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Utedni véstnik Evropské unie

L 115/187

OPRAVY

zv.s

Oprava nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2268 ze dne 6. zdfi 2021, kterym se méni
regulacni technické normy stanovené nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653,
pokud jde o pfislusnou metodiku a prezentaci scéndfti vykonnosti, prezentaci ndkladii a metodiku
pro vypocet souhrnnych ukazatelii nikladi, prezentaci a obsah informaci o dosavadni vykonnosti
a prezentaci ndkladii ze strany strukturovanych retailovych investi¢nich produktii a pojistnych
produktii s investi¢ni sloZzkou nabizejicich fadu moZnosti pro investice a uvedeni do souladu
pfechodného opatfeni pro tvirrce produkti s investiéni slozkou nabizejici podilové jednotky fondi
uvedené v ¢linku 32 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1286/2014 jako moZnost
podkladovych investic s prodlouZenym pfechodnym opatfenim stanovenym v uvedeném clinku

(Ufedni véstnik Evropské unie L 455 I ze dne 20. prosince 2021)

Strana 1, text nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2268 se nahrazuje timto:

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2021/...
ze dne 6. z4Fi 2021,

kterym se méni regulacni technické normy stanovené nafizenim Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/653, pokud jde o pfislusnou metodiku a prezentaci scénditi vykonnosti, prezentaci
ndkladd a metodiku pro vypocet souhrnnych ukazatelds ndkladi, prezentaci a obsah informaci
o dosavadni vykonnosti a prezentaci ndkladi ze strany strukturovanych retailovych investi¢nich
produktii a pojistnych produkté s investini slozkou nabizejicich fadu moZnosti pro investice
a uvedeni do souladu pfechodného opatfeni pro tviirce produkti s investi¢ni slozkou nabizejici
podilové jednotky fondii uvedené v Elanku 32 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/
2014 jako moznost podkladovych investic s prodlouzenym pfechodnym opatfenim stanovenym
v uvedeném ¢linku

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych
informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktd a pojistnych produktt s investi¢ni slozkou ('),
a zejména na ¢l. 8 odst. 5 a ¢l. 10 odst. 2 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dtvodim:

(1)

ZkuSenosti ziskané béhem prvnich let uplatfiovini nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 ()
ukazaly, Ze je tfeba upravit nékteré prvky prezentace a obsahu sdéleni klicovych informaci. Jejich upraveni je
nezbytné k zajistén{ toho, aby retailovym investoram byly i naddle poskytovény piislusné informace tykajici se fady
riznych typh strukturovanych retailovych investi¢nich produktt a pojistnych produktii s investi¢ni slozkou (déle jen
,produkty s investicni slozkou®), a to bez ohledu na konkrétni okolnosti na trhu, zejména pokud trh dlouhodobé

vykazoval pozitivni vykonnost.

Aby byly retailovym investorim poskytovdny informace srozumitelné, nezavadgjici a relevantni pro rizné druhy
produktd s investi¢ni slozkou, nemély by scéndfe vykonnosti uvedené ve sdéleni kli¢ovych informaci uvadét p#ili
pozitivni vyhlidky na potencidlni budouci vynosy. Vykonnost podkladovych investic je izce spojena s vykonnosti
nestrukturovanych investi¢nich fondt a dalsich podobnych produktd s investiéni slozkou. Piislusnd metodika

() Uf.vést. L 352,9.12.2014, s. 1.
(¥ Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017653 ze dne 8. bfezna 2017, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktd
a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou stanovenim regulacnich technickych norem tykajicich se prezentace, obsahu, kontroly
a tipravy sdéleni klicovych informaci a podminek pro splnéni pozadavkd na poskytnuti téchto sdéleni (Ut. vést. L 100, 12.4.2017,
s. 1).
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prezentace scénai vykonnosti by proto méla byt upravena tak, aby se nemusela opirat o statistickou metodu, jeZ
vytvai scéndfe vykonnosti, které by mohly zvysit sledované vynosy. Piislusnd metodika prezentace scénditi
vykonnosti by méla byt rovnéz upravena tak, aby bylo zajisténo, Ze tyto scéndfe jsou zaloZeny na delsim obdobi
sledovanych vynost, aby zachycovala obdobi pozitivniho i negativniho riistu, a tim poskytovala stabilngjsi scénafe
vykonnosti v pribéhu ¢asu a minimalizovala procyklické vysledky. Schopnost metodiky prezentace scénaft
vykonnosti poskytovat vhodné vyhledové odhady byla prokdzidna prostiednictvim zpétného testovani, které
porovnavalo vysledky této metodiky se skute¢né sledovanou vykonnosti produktt s investi¢ni slozkou.

(3)  Aby nebyly scéndfe vykonnosti povazoviny za progndzy nejlepsich odhadi, je nutné u téchto scéndit zavést
vyraznéj$i upozornéni. Zvefejnéni dalsich informaci o predpokladech, z nichz tyto scénédfe vychdzeji, by jednoduse
mélo rovnéZ sniZit riziko nepfiméfeného ocekavani ohledné moznych budoucich vynosi.

(4)  Informace o nakladech jsou pro retailové investory dalezité pfi porovnavani riznych produktt s investi¢ni slozkou.
Aby byli retailovi investofi schopni 1épe porozumét riznym typim ndkladovych struktur rtznych produktt
s investi¢ni slozkou a vyznamu téchto struktur pro jejich individudlni situaci, mély by informace o ndkladech
uvedené ve sdéleni klicovych informaci obsahovat popis hlavnich ndkladovych polozek. Aby se usnadnilo
poskytovani poradenstvi o produktech s investi¢ni slozkou a jejich prodej, mély by byt ukazatele jednotlivych
nakladovych polozek v souladu s informacemi zvefejnénymi podle odvétvovych pravnich predpist Unie, zejména
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (®) a smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/97 (*). Zaroven je nutné zajistit srovnatelnost vSech typt produkt s investi¢ni slozkou, pokud jde o celkové
ndklady. Ve sdéleni klicovych informaci by mél byt vyjasnén vyznam souhrnnych ukazateld ndkladd tak, aby byli
retailovi investofi schopni témto souhrnnym ukazatelim ndkladii Iépe porozumét.

(50  Aby bylo mozné lépe zohlednit ekonomické znaky nékterych tiid aktiv a produktd s investi¢ni slozkou, které
nevytvareji dostatek transakci k eliminaci pohybl trhu s dostatecnou statistickou jistotou, méla by upravend
metodika pro vypocet transak¢nich nékladii pouzivat diferencovanéjsi a pfiméftenéjsi pfistup. Tato metodika by
méla rovnéz eliminovat vyskyt potencidlnich negativnich transakénich ndkladd, které by pro retailové investory
mohly byt matouci.

(6) 'V piipadé produktt s investi¢ni slozkou nabizejicich fadu moznosti pro investice by méla byt upravena prezentace
informaci o nakladech, aby byli retailovi investofi schopni lépe porozumét dopadim téchto riznych moznosti
investic na ndklady.

(7)  Aby mohli retailovi investofi sledovat a porovndvat pfipadnou volatilitu vynost linedrnich produktd s investi¢ni
slozkou a moznosti linedrnich podkladovych investic i dosavadni vykonnost za danych trznich okolnosti
a porozumét jim, je nutné stanovit ur¢ité pozadavky na standardizovany obsah a prezentaci dosavadni vykonnosti
v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 tim, Ze se zaclenéni a upravi nékterd pravidla stanovend
nafizenim Komise (EU) ¢. 583/2010 (}). Standardizovany obsah a prezentace dosavadni vykonnosti by mély
dopliovat informace poskytované v ramci scénditt vykonnosti. Sdéleni klicovych informaci by v pfipadé téchto
linedrnich produkt s investi¢ni slozkou a moznosti linedrnich podkladovych investic méla v oddile s ndzvem ,Jiné
relevantni informace* obsahovat odkazy na samostatné dokumenty nebo internetové strinky s informacemi
o dosavadni vykonnosti.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné smérnic

2002/92[ES a 2011/61[EU (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi (Ut. vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).

() Nafizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne 1. Cervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o kli¢cové informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani klicovych informaci pro investory nebo
prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prostiednictvim internetovych stranek (U, vést. L 176, 10.7.2010, s. 1).

S
-



13.4.2022 Utedni véstnik Evropské unie L 115/189

(8)  Podle ¢l. 32 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 1286/2014 jsou spravcovské spolecnosti, investi¢ni spole¢nosti a osoby
poskytujici poradenstvi o podilovych jednotkach SKIPCP nebo tyto jednotky prodavajici osvobozeny od povinnosti
uvedenych v tomto nafizeni do 31. prosince 2021. Pokud ¢lensky stdt uplatiiuje pravidla tykajici se formdtu
a obsahu sdéleni kli¢ovych informaci, jak je stanoveno v ¢lancich 78 az 81 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65[ES (), na jiné fondy nez SKIPCP nabizené retailovym investortim, vztahuje se osvobozeni stanovené
v ¢l. 32 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 1286/2014 i na spravcovské spole¢nosti, investicni spole¢nosti a osoby poskytujici
poradenstvi ohledné podilt takovych fonda nebo podily téchto fondii prodavajici retailovym investortim. S cilem
poskytnout pro tyto fondy konzistentni pfechodny pravni rezim umoziuje ¢l. 14 odst. 2 nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/653, ktery se v souladu s ¢lankem 18 uvedeného nafizeni v pfenesené pravomoci pouzije do
31. prosince 2021, tviirctim strukturovanych retailovych investi¢nich produktt a pojistnych produktt s investi¢ni
slozkou (ddle jen ,tvirci produktt s investicni slozkou®) naddle pouzivat takovd sdéleni vypracovand v souladu
s ¢lanky 78 az 81 smérnice 2009/65/ES, je-li alespori jednou z moznosti podkladovych investic fond SKIPCP nebo
jing fond nez SKIPCP. Nédvrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady (), kterym se méni nafizeni (EU)
¢. 1286/2014, predlozeny Komisi navrhuje prodlouzit pfechodnd opatieni stanovend v ¢lanku 32 uvedeného
nafizeni do 30. ¢ervna 2022. Je nezbytné umoznit tviircim produktti s investi¢ni slozkou po dobu platnosti téchto
pfechodnych opatieni naddle pouzivat dokumenty vypracované v souladu s ¢lanky 78 az 81 smérnice 2009/65/ES.

(9)  Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 by proto mélo byt odpovidajicim zptsobem zménéno.

(10) Toto nafizeni je zaloZeno na ndvrhu regula¢nich technickych norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
bankovnictvi, Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ddle jen ,evropské organy dohledu*).

(11) Evropské orginy dohledu uspofddaly oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich technickych norem,
z nichZ toto nafizeni vychdzi, provedly analyzu potencidlnich souvisejicich ndkladt a pfinost a vyzddaly si
stanovisko skupiny subjektti pisobicich v bankovnictvi ziizené na zdkladé clanku 37 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 (%), skupiny subjektti ptsobicich v oblasti pojisténi a zaji§téni ziizené na
zdkladé ¢lanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (°) a skupiny subjektd ptisobicich
v oblasti cennych papirt a trhi zf{zené na zdkladé cldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 ().

(12) Vzhledem k tomu, Ze regulacni technické normy jsou vzdjemné tizce provdzané a je potieba zajistit Giplnou
konzistentnost jimi zavedenych pozadavkd, je vhodné piijmout jediny prdvni akt, kterym se zméni regulacni
technické normy stanovené v nafizeni{ v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653.

(13) Aby méli tvtirci produktd s investicni slozkou a osoby prodavajici tyto produkty nebo poskytujici poradenstvi
o téchto produktech dostatek ¢asu na pfipravu na plnéni povinnosti vypracovat sdéleni klicovych informaci
v souladu s novymi pozadavky, mélo by toto nafizeni platit od 1. ¢ervence 2022,

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci préavnich a spravnich pfedpisti tykajicich
se subjektt: kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

() COM(2021) 397 final.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgénu pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnut{ &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (U. vést.
L 331,15.12.2010, s. 12).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu

(Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni

rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu

(Evropského orgdnu pro cenné papity a trhy), o zméné rozhodnuti & 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77[ES (Ut.

vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

(IO
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 se méni takto:
1) ¢lanek 1 se méni takto:
a) v prvnim odstavci se dopliuji novd pismena f) az i), kterd zngjt:

) je-li ptipadné tviirce produktd s investi¢ni slozkou pro pravni nebo administrativni Géely nebo téely uvddéni
na trh souddsti skupiny spole¢nosti, ndzev dané skupiny;

g) je-li produktem s investi¢ni slozkou subjekt kolektivniho investovdni do pfevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) nebo alternativni investi¢ni fond (AIF), vyrazné uvedené oznaceni SKIPCP nebo AIF v¢etné tiidy akcif
nebo jejich podfonduy;

h) piipadné Gdaje o povoleni;

i) ma-li produkt s investicni slozkou podobu SKIPCP nebo AIF a v piipadech, kdy je SKIPCP spravovan
spravcovskou spolecnosti podle ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65/ES nebo kdy se jednd o investici
spolecnost uvedenou v ¢lanku 27 uvedené smérnice (spole¢né dile jen ,sprivcovskd spolecnost SKIPCP*),
kterd vykonavd s ohledem na tento SKIPCP prava podle ¢lanku 16 uvedené smérnice, nebo v pipadech, kdy je
AIF spravovan spravcem alternativnich investi¢nich fondd, ktery vykondva s ohledem na tento AIF prava podle
¢lankd 31, 32 a 33 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (*), uvede se v souvislosti s touto
skutecnosti doplitkové prohlaseni.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o sprdvcich alternativnich
investi¢nich fondi a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65(ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢.1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).%

b) dopliiuje se novy pododstavec, ktery zni:

,Pro ucely prvniho odstavce pism. g) se v pfipadé podfondu nebo tiidy akcif uvede za ndzvem podfondu nebo tiidy
akcii ndzev SKIPCP nebo AIF. Mé-li SKIPCP nebo AIF, podfond nebo tiida akcif identifika¢ni kdd, je uveden jako
soucdst oznaceni SKIPCP nebo AIF.%

2)  clének 2 se méni takto:
a) vklddaji se nové odstavce 2a, 2b a 2¢, které znéji:

,2a.  Ma-li produkt s investi¢ni slozkou podobu SKIPCP nebo AIF, uvedou se v oddile s ndzvem , O jaky produkt
se jednd? sdéleni klicovych informaci zakladni charakteristiky SKIPCP nebo AIF, o nichzZ je retailovy investor
informovdn, ptestozZe tyto charakteristiky nejsou soucdsti popisu cilt a investi¢ni politiky v prospektu SKIPCP
podle ¢lanku 68 smérnice 2009/65/ES nebo popisu investicni strategie a cild AIF podle ¢l. 23 odst. 1 pism. a)
smérnice 2011/61/EU, pfi¢emZ mezi né pati:

a) hlavni kategorie ptipustnych finan¢nich nastrojt, jez jsou pfedmétem investovani;

b) moznost vyplaceni podilovych jednotek SKIPCP nebo AIF na Zidost retailového investora s upfesnénim
frekvence vydavani a odkupu podilovych jednotek nebo pfipadné prohldseni, Ze neni moznost vyplaceni
podilovych jednotek na zadost;

¢) informace o tom, zda md SKIPCP nebo AIF zvldstni cil ve vztahu k néjakému pramyslovému, zemépisnému
nebo jinému sektoru trhu nebo konkrétnim druhim majetku;
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d) informace o tom, zda SKIPCP nebo AIF umoziiuje volbu podle vlastniho uvaZeni v pfipadé urcitych
zamyslenych investic a zda tento pfistup zahrnuje nebo predpoklddd odkaz na referen¢ni hodnotu, a pokud
ano, na jakou;

e) informace o tom, zda se dividendy rozdéluji nebo reinvestuji.

Pro tcely prvniho pododstavce pismene d) se v ptipadé, Ze se pfedpoklddd odkaz na referenéni hodnotu, uvede
piipustnd mira odchyleni od této referen¢ni hodnoty, a pokud je cilem SKIPCP nebo AIF sledovani indexu, pak
i tato informace.

2b.  Informace uvedené v odstavci 2a musi v pfislusnych pfipadech obsahovat tyto tdaje:

a) investuje-li SKIPCP nebo AIF do dluhovych cennych papirl, Gdaj, zda jsou emitentem téchto dluhovych
cennych papirti obchodni spole¢nosti, stitni orgdny nebo jind osoba, a ptipadné minimalni pozadavky na
rating, jsou-li stanoveny;

b) je-li SKIPCP nebo AIF strukturovanym investicnim fondem, jednoduché vysvétleni vSech charakteristik
nezbytnych ke spravnému pochopeni systému vypldceni a faktori, od nichz se olekdvd, Ze pFedurci

vykonnost, v piipadé potieby véetné odkazti na podrobngjsi informace o algoritmu a jeho fungovani, které
jsou uvedeny v prospektu SKIPCP nebo popisu investi¢ni strategie a cilii alternativniho investi¢niho fondu;

c) Fdi-li se volba majetku zvlastnimi kritérii, vysvétleni téchto kritérii, napiiklad slovy ,rist, ,hodnota“ nebo
wvysoké dividendy*;

d) pouzivaji-li se zvlastni metody spravy majetku, jez mohou zahrnovat obchodovéni za tGcelem sniZeni rizika
(shedging®), cenovou arbitrdz nebo pakovy efekt, jednoduché vysvétleni faktord, od nichz se ocekava, Ze
pFedurci vykonnost SKIPCP nebo AlF.

2c.  Pfi uvddéni informaci podle odstavcti 2a a 2b je tfeba rozliovat mezi obecnymi kategoriemi investic
uvedenymi v odst. 2a pism. a) a ¢) a odst. 2b pism. a) a pFistupem k témto investicim, ktery md spravcovskd
spole¢nost SKIPCP nebo spravce alternativnich investi¢nich fonda pfijmout, uvedenym v odst. 2a pism. d)
a odst. 2b) pism. b), ¢) a d).

0Oddil s ndzvem ,,0 jaky produkt se jednd?” sdéleni klicovych informaci mtze obsahovat jiné idaje, nez jaké jsou
uvedeny v odstavcich 2a a 2b, v¢etné popisu investi¢ni strategie SKIPCP nebo AIF, je-li jejich uvedeni nutné
k nalezitému popisu cilt a investi¢ni politiky SKIPCP nebo AIF.%

b) dopliuji se nové odstavce 6 a 7, které znéji:

,60.  Ma-li produkt s investi¢ni slozkou podobu SKIPCP nebo AIF, oznaceni a vysvétleni rizik podle ptiloh II a IIT
tohoto nafizen{ odpovidd vnitinim postupiim pro zjistovani, méfeni, Fizeni a sledovdni rizik, které spravcovskd
spole¢nost SKIPCP pfijala v souladu se smérnici 2009/65/ES nebo které spravce alternativnich investi¢nich fonda
pfijal v souladu se smérnici 2011/61/EU. Jestlize spravcovskd spolecnost spravuje vice nez jeden SKIPCP nebo
jestlize spravce alternativnich investi¢nich fondd spravuje vice nez jeden AIF, je oznacovani a vysvétlovani rizik
sladéno.

7. Ma-i produkt s investi¢ni slozkou podobu SKIPCP nebo AIF, uvedou se v oddile sdéleni klicovych informaci
s ndzvem ,O jaky produkt se jednd?“ pro kazdy ¢lensky stdt, v némz je SKIPCP nebo AIF uvddén na trh, ndsledujici
informace:

a) jméno depozitare;

b) kde a jakym zptsobem lze ziskat dalsi informace o SKIPCP nebo AIF, vytisky prospektu SKIPCP nebo vytisky
popisu investi¢ni strategie a cild AIF, posledni vyro¢ni zpravy a ptipadné pozdéjsi pololetni zpravy SKIPCP
uvedené v ¢l. 68 odst. 1 pism. b) a c) smérnice 2009/65/ES nebo posledni vyro¢ni zpravu AIF uvedenou
v ¢lanku 22 smérnice 2011/61/EU, v jakém jazyce i jazycich jsou uvedené dokumenty k dispozici a sdéleni,
zZe dokumenty jsou k dispozici zdarma;

) kde a jakym zptisobem lze ziskat dal$i praktické informace véetné tidaje, kde lze najit aktudlni ceny podilovych
jednotek.



L 115/192 Utedni véstnik Evropské unie 13.4.2022

3) ¢lanek 5 se méni takto:
a) v odstavci 2 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

V piislusnych piipadech se uvede vyrazné upozornéni, Ze osoby prodavajici produkty s investi¢ni slozkou nebo
poskytujici poradenstvi o téchto produktech si mohou tétovat dodatecné néklady.”;

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  V tabulce ,Skladba ndkladd“ v oddile sdéleni klicovych informaci nazvaném ,S jakymi ndklady je investice
spojena?” uvedou tvirci produkt s investi¢ni slozkou souhrnné ukazatele téchto typti ndkladi:

a) jakékoli jednordzové naklady, jako jsou vstupni a vystupni nklady;
b) jakékoli opakované naklady, pficemz se oddéli transakéni naklady portfolia a dalsi opakované néklady;
c) jakékoli vedlejsi naklady, jako jsou vykonnostni poplatky ¢i odména za zhodnoceni kapitdlu.”;

¢) odstavec 4 se nahrazuje timto:

,4.  Tvlrci produktl s investi¢ni slozkou popisi kazdy z rtiznych ndkladi obsazenych v tabulce ,Skladba
nakladt“ v oddile sdéleni klicovych informaci nazvaném ,S jakymi nédklady je investice spojena?” v souladu
s pilohou VII s upfesnénim, kde a jak se mohou tyto ndklady lisit od skute¢nych ndkladd, které mohou
retailovému investorovi vzniknout, a kde a jak mohou tyto naklady zéviset na tom, zda retailovy investor vyuZije
¢i nevyuzije urcitych moznosti.;
4) v ¢lanku 8 se dopliiuje novy odstavec 3, ktery zni:

,3.  V piipadé SKIPCP, ktery je stanoven v bodé 1 pism. a) piilohy VIII, AIF, ktery je stanoven v bodé 1 pism. b)

uvedené piilohy, nebo pojistnych produktii s investi¢ni slozkou spojenych s podilovymi jednotkami, které jsou

stanoveny v bodé€ 1 pism. c) uvedené prilohy, oddil s ndzvem ,Jiné relevantni informace® sdéleni klicovych informaci

obsahuje:

a) odkaz na internetovou stranku nebo odkaz na dokument poskytujici informace o dosavadni vykonnosti zvefejnéné
tvircem produktti s investi¢ni slozkou v souladu s uvedenou piilohou VIII;

b) pocet let, za které jsou tidaje o dosavadni vykonnosti prezentovany.
V piipadé produktil s investi¢ni slozkou uvedenych v piiloze 1I &asti 1 bodu 5, které jsou otevienymi fondy, nebo
jinych produktti s investi¢ni slozkou, které mohou byt upisovany, se vypocty scéndit dosavadni vykonnosti zvefejiuji

mési¢né a v oddile s ndzvem ,Jiné relevantni informace” se uvede, kde lze tyto vypocty nalézt.”;

5) nadpis kapitoly II se nahrazuje timto:

KAPITOLA II

ZVLASTNI USTANOVENI O SDELENICH KLICOVYCH INFORMACI POSKYTOVANYCH PRODUKTY S INVESTICNI
SLOZKOU NABIZEJiCIMI RADU MOZNOSTI PRO INVESTICE*

6) v ¢lanku 10 se pismena a) a b) nahrazuji timto:
,a) sdéleni klicovych informaci pro kazdou z moznosti podkladovych investic v rdmci produktu s investi¢ni slozkou
v souladu s kapitolou I véetné informaci o produktu s investi¢ni slozkou jako celku, pficemz kazdé sdéleni
kli¢ovych informaci odrazi piipad, kdy retailovy investor investuje pouze do jedné investiéni moZnosti;
b) obecné sdéleni klicovych informaci popisujici produkt s investi¢ni slozkou v souladu s kapitolou I, neni-li
v Clancich 11 az 14 stanoveno jinak, v¢etné ddaje o tom, kde lze konkrétni informace o kazdé z moznosti
podkladovych investic nalézt.;
7) v ¢lanku 11 se zruduje pismeno c);
8) clanek 12 se méni takto:

a) vodstavci 1 se zruSuje pismeno d);

b) odstavec 2 se zrusuje;
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9) clanky 13 a 14 se nahrazuji timto:

,Cldnek 13

0ddil ,,S jakymi ndklady je investice spojena?” v obecném sdéleni klicovych informaci

Odchylné od ¢l. 5 odst. 1 pism. b) upfesni tviirci produktt s investi¢ni slozkou v oddile nazvaném ,S jakymi naklady je
investice spojena?“:

a) nelze-li naklady na produkty s investi¢ni slozkou jiné nez ndklady na moznosti podkladovych investic uvést v ramci
jednoho udaje, véetné piipadd, kdy se tyto naklady lisi na zdkladé zvolené moznosti podkladovych investic:

i) rozsah ndkladd pro produkt s investi¢ni slozkou v tabulkdch ,Nédklady v case“ a ,Skladba ndklada“ uvedenych
v piiloze VII;

ii) prohldseni, Ze naklady vzniklé retailovému investorovi se lisi na zakladé moznosti podkladovych investic;

b) lze-li ndklady na produkty s investi¢ni slozkou jiné nez ndklady na moznosti podkladovych investic uvést v rdmci
jednoho udaje:

i) tyto ndklady uvedené oddélené od rozsahu ndkladd na moznosti podkladovych investic nabizené produkty
s investi¢n{ slozkou v tabulkdch ,Néklady v ¢ase” a ,,Skladba ndklada“ uvedenych v pfiloze VII;

ii) prohldseni, Ze celkové ndklady vzniklé retailovému investorovi sestdvaji z kombinace ndkladii na zvolené moznosti
podkladovych investic a daldich ndkladd na produkty s investiéni slozkou a li§i se na zdkladé moznosti
podkladovych investic.

Cldnek 14

Konkrétni informace o kazdé z moznosti podkladovych investic

Konkrétni informace o kazdé z moznosti podkladovych investic uvedené v ¢l. 10 pism. b) se uvedou ve sdéleni konkrétnich
informaci, kterym se dopliiuje obecné sdéleni klicovych informaci. Tviirci produktd s investicni slozkou zahrnou pro
kazdou z moznosti podkladovych investic veskeré tyto informace:

a) tam, kde je potieba, upozornéni tykajici se srozumitelnosti;
b) investicni cile, prostiedky k jejich dosazeni a zamysleny cilovy trh podle ¢l. 2 odst. 2 a 3;
) souhrnny ukazatel rizik a slovni vysvétleni a scéndfe vykonnosti podle ¢linku 3;

d) prezentace ndkladt v souladu s ¢ldnkem 5, véetné prohldseni, zda tyto ndklady zahrnuji vSechny ndklady na produkty
s investi¢ni slozkou v ptipadé, Ze retailovy investor investuje pouze do této konkrétni moZznosti investice;

e) v piipadé moznosti podkladovych investic, které jsou SKIPCP stanovenymi v bodé 1 pism. a) piilohy VIII, AIF

stanovenymi v bodé 1 pism. b) uvedené piilohy nebo pojistnymi produkty s investi¢ni slozkou spojenymi s podilovymi
jednotkami stanovenymi v bodé 1 pism. ¢) uvedené ptilohy, informace o dosavadni vykonnosti podle ¢l. 8 odst. 3.

Informace uvedené v pismenech a) az e) tohoto odstavce maji strukturu piislusnych &asti sablony stanovené v piiloze L%
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10) vklada se novd kapitola Ila, kterd zni:

+KAPITOLA Ila

ZVLASTNI USTANOVENI O SDELENICH KLICOVYCH INFORMACI POSKYTOVANYCH NEKTERYMI SKIPCP A AIF

Cldnek 14a

Podfondy SKIPCP nebo AIF

1. Pokud se SKIPCP nebo AIF sklddd ze dvou nebo vice podfondt, pfipravi se pro kazdy podfond samostatné sdéleni
kli¢ovych informaci.

2.V kazdém sdéleni klicovych informaci podle odstavce 1 se v oddile s ndzvem ,O jaky produkt se jednd?* uvede
nasledujici:

a) prohldseni, Ze sdéleni klicovych informaci popisuje podfond SKIPCP nebo AlF, a pfipadné, Ze se prospekt SKIPCP nebo
popis investi¢ni strategie a cilt AIF a pravidelné zpravy pfipravuji za cely SKIPCP nebo AIF jmenovany v ivodu sdéleni
kli¢covych informaci;

b) informace, zda jsou majetek a zdvazky kazdého podfondu ze zdkona oddéleny, ¢i nikoliv, a jaky to miiZze mit dopad pro
investora;

c) informace, zda md retailovy investor priavo vyménit svou investici do podilovych jednotek jednoho podfondu za
podilové jednotky jiného podfondu, ¢i nikoliv, a pokud ano, kde Ize ziskat informace o tom, jak toto pravo uplatnit.

3. Pokud spravcovskd spolecnost SKIPCP nebo spravce alternativnich investi¢nich fonda G¢tuje retailovym investoram
poplatek za vyménu investice v souladu s odst. 2 pism. c) a tento poplatek se lisi od béZnych poplatkii za nakup nebo
prodej podilovych jednotek, je tento poplatek uveden samostatné v oddile sdéleni kli¢ovych informaci s ndzvem ,,S jakymi
naklady je investice spojena?*.

Cldnek 14b

TFidy akcii SKIPCP nebo AIF

1. Pokud SKIPCP nebo AIF sestdva z vice nez jedné tfidy podilovych jednotek nebo akcif, pfipravi se pro kazdou t¥idu
podilovych jednotek nebo akcii samostatné sdéleni klicovych informaci.

2. Sdéleni klicovych informaci tykajici se dvou nebo vice t¥id podilovych jednotek nebo akcif téhoz SKIPCP nebo AIF
mohou byt slouceny do jediného sdéleni klicovych informaci za pfedpokladu, Ze takto pfipraveny dokument plné
vyhovuje vSem pozadavkiim na délku, jazyk a prezentaci sdéleni kli¢ovych informaci.

3. Spréavcovska spolecnost SKIPCP nebo spravce alternativnich investi¢nich fondit mize vybrat jednu téidu podilovych
jednotek nebo akcii, kterd bude zastupovat jednu nebo vice jinych tfid podilovych jednotek nebo akcif SKIPCP nebo AlF,
pokud je tato volba provedena poctivé, jasné a neuvadi v omyl potencidlni retailové investory investujici do téchto jinych
druhil. V takovych pfipadech obsahuje oddil sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu
bych mohl dosdhnout?” vysvétleni podstatného rizika souvisejiciho s jakoukoli z téchto jinych zastoupenych ttid. Sdéleni
kli¢ovych informaci o reprezentativni tfidé muze byt poskytnuto retailovym investorim investujicim do téchto jinych t¥id.

4. Odlisné tfidy podilovych jednotek nebo akcii nelze sloucit do jedné souhrnné reprezentativni tfidy ve smyslu
odstavce 3.

5. Spréavcovskd spole¢nost SKIPCP nebo sprévce alternativnich investi¢nich fondii vede zdznamy o tom, které t¥idy jsou
zastoupeny reprezentativni tiidou podle odstavce 3, a o divodech opodstatiiujicich tuto volbu.

6. V relevantnich pfipadech se v oddile sdéleni klicovych informaci nazvaném ,O jaky produkt se jednd?“ doplni
informace o tom, kterd tfida byla zvolena jako reprezentativni, pfi¢emz je pouZito oznaleni totoZné s jeho oznacenim
v prospektu SKIPCP nebo v popisu investi¢ni strategie a cilti AIF.

7. Tento oddil rovnéz uvddi, kde mohou retailovi investofi ziskat informace o ostatnich t¥idéch podilovych jednotek
nebo akcii SKIPCP nebo AIF, které jsou uvedeny na trh v jejich ¢lenském stdtg.



13.4.2022 Utedni véstnik Evropské unie L 115/195

Cldnek 14c¢

SKIPCP nebo AIF jako fond fondi

1. Pokud SKIPCP investuje vyznamny podil svého majetku do jiného SKIPCP nebo jinych subjektt kolektivniho
investovani uvedenych v ¢l. 50 odst. 1 pism. e) smérnice 2009/65/ES, popis cilt: a investi¢ni politiky tohoto SKIPCP ve
sdéleni kli¢ovych informaci obsahuje stru¢né vysvétleni zptisobu prabézného vybéru téchto jinych subjektti kolektivniho
investovani. Pokud je SKIPCP fondem hedgeovych fondd, obsahuje sdéleni klicovych informaci informace o ndkupu
mimounijnich AIF, které nejsou pod dohledem.

2. Pokud SKIPCP investuje vyznamny podil svého majetku do jiného SKIPCP nebo AIF, pouZiji se obdobné odstavce 1
a2

Cldnek 14d

,JFeeder“ SKIPCP

1. Sdéleni klicovych informaci za ,feeder SKIPCP definovany v ¢lanku 58 smérnice 2009/65/ES obsahuje v oddile
s ndzvem ,,O jaky produkt se jednd?“ tyto informace, které jsou specifické pro ,feeder” SKIPCP:

a) sdéleni, ze prospekt, sdéleni klicovych informaci a pravidelné zpravy a vykazy ,master* SKIPCP jsou zpiistupnény
retailovym investortim ,feeder* SKIPCP na jejich zddost, jakym zptisobem je lze ziskat a v jakém jazyce ¢i jazycich jsou
k dispozici;

b) sdéleni, zda jsou dokumenty uvedené v pismenu a) tohoto odstavce k dispozici pouze v papirové kopii nebo na jinych
trvalych nosicich a zda se G¢tuje poplatek za dokumenty, které nejsou povinné poskytovany bezplatné v souladu
s ¢l. 63 odst. 5 smérnice 2009/65/ES;

¢) je-li ,master” SKIPCP usazen v jiném ¢lenském staté nez ,feeder” SKIPCP a pokud tato skutecnost mize ovlivnit dafiové
zatizeni ,feeder SKIPCP, uveden této informace;

d) adaj o tom, jak velky podil majetku ,feeder” SKIPCP je investovan do ,master” SKIPCP;
e) popis cili a investi¢ni politiky ,master” SKIPCP doplnény podle situace bud:
i) informaci, zda vynosnost investic ,feeder SKIPCP bude velmi podobnd vynosnosti ,master” SKIPCP, nebo
ii) vysvétlenim, jak a pro¢ se vynosnost investic ,feeder” SKIPCP a ,master* SKIPCP mohou lisit.
2. Pokud se pomér rizika a vynost ,feeder SKIPCP i v jakémkoli podstatném sméru od poméru rizika a vynost
,master SKIPCP, je tato skute¢nost uvedena a jeji divody vysvétleny v oddile sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,Jakd

podstupuiji rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout?“.

3. Pfipadné riziko likvidity a vztah mezi mechanismy ndkupu a vyplaceni mezi ,master” SKIPCP a ,feeder SKIPCP jsou
vysvétleny v oddile sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl dosahnout?*.

Cldnek 14e

Strukturované SKIPCP nebo AIF

Strukturované investi¢ni fondy jsou SKIPCP nebo AIF, které retailovym investorim k urcitému pfedem stanovenému datu
poskytuji vyplatu zaloZenou na urcitém algoritmu, kterd je vztaZena k vykonnosti nebo realizaci zmén ceny ¢i jinych
podminek finanénich aktiv, indexti nebo referen¢nich portfolii nebo SKIPCP nebo AIF s podobnymi rysy.;

11) v ¢l 15 odst. 2 se dopliiuje nové pismeno d), které zni:

,d) pokud jsou scéndfe vykonnosti zaloZeny na vhodnych srovndvacich ukazatelich & zdstupnych ukazatelich, soulad
srovndvacich ukazatelt ¢i zdstupnych ukazateld s cili produktt s investi¢ni slozkou.*;



L 115/196 Utedni véstnik Evropské unie 13.4.2022

12) vklada se novd kapitola IVa, kterd zni:

+KAPITOLA IVa

ODKAZY

Cldnek 17a
Pouziti odkazi na jiné zdroje informaci

Aniz by byl dotcen ¢ldnek 6 nafizeni (EU) ¢. 1286/2014, sdéleni klicovych informaci miZze odkazovat na jiné zdroje
informaci véetné prospektu a vyro¢nich nebo pololetnich zprav, pokud viechny informace nezbytné k tomu, aby investor
pochopil zékladni rysy investice, jsou obsaZeny jiz v samotném sdéleni klicovych informaci.

Pripoustéji se odkazy na internetové stranky produktd s investi¢ni slozkou nebo tviirci produktil s investiéni slozkou
véetné Cdsti téchto internetovych stranek, na nichz je uveden prospekt a pravidelné zprévy.

Odkazy podle prvniho pododstavce nasméruji retailového investora na konkrétni pasdz pfislusného zdroje informaci. Ve
sdéleni klicovych informaci je mozné pouzit nékolik riznych odkazg, jejich pocet se vak omez{ na minimum.;

13) v ¢lanku 18 se tfeti odstavec nahrazuje timto: ,Ustanoventi ¢l. 14 odst. 2 se pouZije do 30. ¢ervna 2022.%
piiloha I se nahrazuje znénim uvedenym v piiloze I tohoto nafizent;

piiloha II se méni v souladu s piilohou II tohoto nafizen;

pfiloha III se méni v souladu s piilohou IIl tohoto nafizenf;

piiloha IV se nahrazuje znénim obsazenym v ptiloze IV tohoto nafizeni;

piiloha V se nahrazuje znénim uvedenym v pfiloze V tohoto nafizent;

pifloha VI se méni v souladu s pfilohou VI tohoto nafizent;

piiloha VII se nahrazuje znénim obsazenym v piiloze VII tohoto nafizent;

dopliuje se novd piiloha VIII ve znéni uvedeném v pifloze VIII tohoto natizeni.

Cldnek 2
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Uednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni se pouZije ode dne 1. ¢ervence 2022. Ustanoveni ¢l. 1 odst. 13 se viak pouziji ode dne 1. ledna 2022.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 6. zaf{ 2021.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA I

LPRILOHA I

SABLONA SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Tvarci produkti s investi¢ni slozkou dodrzuji pofadi oddilti a ndzvy stanovené v $abloné, kterd vSak neurcuje parametry
pro délku jednotlivych oddiléi a umisténi konct stranek a pfi vytisténi podléhd celkovému omezeni na tii strany papiru
velikosti A4.

Sdéleni kli¢ovych informaci

Ucel

V tomto sdéleni naleznete klicové informace o tomto investiénim produktu. Nejednd se o propaga¢ni materidl.
Poskytnuti téchto informaci vyzaduje zdkon s cllem pomoci Vam porozumét podstaté, riziktim, ndkladim, moznym
vynostim a ztrdtdm spojenym s timto produktem a porovnat jej s jinymi produkty.

Produkt

[Nézev produktu]

[Nédzev tviirce produktu s investi¢ni slozkou]

(v prislusnych pripadech) [ISIN nebo UPI]

[internetové stranky tviirce produktu s investi¢ni slozkou]

[Pro vice informaci zavolejte na [telefonni ¢islo]]

[[Ndzev pfislusného orgénu] je odpovédny za dohled nad [ndzev tviirce produktu s investi¢ni slozkou] ve vztahu ke
sdéleni klicovych informaci]

(v prislusnych pfipadech) [Tomuto produktu s investi¢ni slozkou bylo udéleno povoleni v [ndzev ¢lenského stdtu]]

(v prislusnych pripadech) [[Ndzev spravcovské spolecnosti SKIPCP] bylo udéleno povoleni v [ndzev clenského stétu]

a podléhd dohledu [oznaceni pFislusného orgdnu]

(v prislusnych pfipadech) [[Ndzev spravce alternativnich investi¢nich fond] bylo udéleno povoleni v [ndzev ¢lenského
statu] a podléhd dohledu [oznacen{ p¥islusného organu]

[Datum vypracovani sdéleni kli¢covych informaci]

[Pfipadné upozornéni Chystdte se zakoupit produkt, ktery neni jednoduchy a mizZe byt obtizné mu porozumét]

O jaky produkt se jedna?
Typ

Doba trvini

Cile

Zamysleny retailovy investor
[Pojistnd plnéni a naklady]

Jaka podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl dosihnout?
Ukazatel Popis profilu rizik a vynosi

rizik Souhrnny ukazatel rizik
Sablona a slovni vysvétlen{ souhrnného ukazatele rizik podle piilohy III, véetné
maximdlni mozné ztrity: Mohu ztratit veskery investovany kapitdl? Nesu riziko
vzniku dalsich finan¢nich zdvazka nebo povinnosti? Mé produkt ochranu kapitalu
proti trznimu riziku?

Scénéfe vykonnosti Sablony a slovni vysvétleni scéndit vikonnosti podle piflohy V
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Scéndre, které piipadné zahrnuji informace o podminkdch névratnosti pro
retailové investory nebo stanovené hranice vykonnosti a prohldseni o tom, Ze
datiové pfedpisy domovského ¢lenského stdtu retailového investora mohou
ovlivnit skute¢nou vysi vypldcené ¢astky

Co se stane, kdyZ [tviirce produktu s investi¢ni slozkou] neni schopen uskutecnit vyplatu?

Informace o tom, zda je k dispozici systém zaruk, jméno rucitele nebo provozovatele systému odskodnéni pro investory
a na kterd rizika se systém vztahuje a kterd jsou vyloucena.

S jakymi naklady je investice spojena?
Slovni vysvétleni informaci, které maji byt poskytnuty ohledné dalsich distribu¢nich ndkladi

Néklady v case Sablona a slovni vysvétleni podle ptilohy VII

Skladba ndkladi Sablona a slovni vysvétlen{ podle piflohy VI

Jak dlouho bych mél investici drZet? Mohu si penize vybrat pfedcasné?

Doporucend [poZadovand minimalni] doba drZeni: [x]

Informace o tom, zda je mozné zrusit investici pted jeji splatnosti, podminky tohoto zruseni, véetné p¥ipadnych
pouzitelnych poplatkti a pokut. Informace o tom, jaké jsou dusledky vyinkasovani pfed uplynutim stanovené doby
investice nebo doporucené doby drzen.

Jakym zpisobem mohu podat stiZnost?

Jiné relevantni informace
Pripadny stru¢ny popis informaci zvefejnénych o dosavadni vykonnosti“
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PRILOHA II

Piiloha II nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 se méni takto:
1) st 1 se méni takto:
a) bod 2 se nahrazuje timto:

,2. Produktu s investi¢ni slozkou se pfidéli tiida MRM podle této tabulky:

Ti{da MRM Volatilita ekvivalentnf VaR (VEV)

1 <0,5%

2 >0,5%a<50%

3 >50%a<12%

4 >12%a<20%

5 >20%a<30%

6 >30%a<80%

7 > 80 %“

b) bod 13 se nahrazuje timto:

,13. Hodnota VEV je déna:

VEV = {N(3,842 — 2 * (VaRoBLAST viNoSU)) — 1,96}/\/?

kde T je délka doporucené doby drzeni v rocich.”;
¢) bod 17 se nahrazuje timto:

,17. Hodnota VEV je ddna:

VEV = {\/(3.842 — 2 * (VaRosLast ciny)) — 1,96} NT

kde T je délka doporucené doby drzeni v rocich. Pouze je-li produkt umofen nebo zrusen pfed koncem

doporucené doby drzeni podle simulace, pouZije se pfi vypoctu doba do umofeni nebo zruseni v rocich.

d) vbodé 23 se pismeno a) bod ix) nahrazuje timto:

,iX) promitnutim vynost na tfi zdkladni vlastni vektory vypoctené v predchozim kroku vyndsobenim matice

vynost NxM ziskané v bodé v) matici vlastnich vektorti Mx3 ziskanou v bodé viii);*;

2) v d&asti 3 se vkladd novy bod 52a, ktery zni:

,52a. Pokud se tviirce produktu s investi¢ni slozkou domnivd, Ze hodnota souhrnného ukazatele rizik pfidélend po
agregaci trznich a tvérovych rizik v souladu s bodem 52 dostate¢né neodrdzi rizika spojend s produktem

s investi¢ni slozkou, mizZe ji zvysit. Rozhodnuti o jejim zvyseni se zdokumentuje.”.
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PRILOHA III

Ptiloha Il nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 se méni takto:

1) bod 1 se nahrazuje timto:

,1. Pro prezentaci souhrnného ukazatele rizik (SRI) ve sdéleni klicovych informaci pouziji tviirci produktu s investi¢ni
slozkou nize uvedeny formdt. V zdvislosti na souhrnném ukazateli rizik pro produkt s investi¢ni slozkou se

zvyrazni piislusné islo, jak je zobrazeno.

1/2]3]/4/El67

Ukazatel rizik piedpoklada, Ze si produkt ponechate [do

datum / po dobu x let (pokud neni stanoveno Zadné datum splatnosti)]

(Pripadne v souladu s bodem 3 pism. a) této prilohy) Skuteéné riziko se
miiZe vyrazné lisit, pokud produkt vyinkasujete v po¢ateéni fazi, a miizete

ziskat zpét méné penéz.

(Povazuje-li se za nelikvidni v souladu s bodem 3 pism. b) této prilohy,
pouzije se podle konkrétniho pripadu jedno nebo obé ndsledujici slovni

vysveétleni):

Miizete [nemizZete / pravdépodobné nebudete moci] inkasovat predcéasné.

[Zzaplatite/Pravdépodobné zaplatite] vysoké dodate¢né naklady, abyste

mohli inkasovat pi‘ed¢asné.

(Md-li se za to, Ze produkt zahrnuje vécné vyznamné riziko likvidity v souladu
sbodem 3 pism. b) této prilohy) Pravdépodobné nebudete moci svij
produkt snadno prodat [ukoncit] nebo jej budete muset prodat [ukoncit]

za cenu, ktera vyrazné ovlivni, kolik ziskate zpét“;

2) bod 3 se nahrazuje timto:

,3. Bezprostfedné pod souhrnnym ukazatelem rizik se uvede ¢asovy rdmec doporucené doby drzeni. Kromé toho se
v téchto pripadech pfimo pod souhrnny ukazatel rizik, jak je stanoveno ve vySe uvedené Sabloné, zahrne

upozornéni:

a) je-li riziko produktu s investi¢ni slozkou pfi odlisné dobé drzeni povazovdno za podstatné vyssi;

b) mé-li se za to, Ze produkt s investi¢ni slozkou zahrnuje vécné vyznamné riziko likvidity, at uz je smluvni

povahy, ¢i nikoli;

¢) mé-li se za to, Ze produkt s investi¢ni slozkou je nelikvidni, at uz je smluvni povahy, ¢i nikoli.*;

3) vkldda se novy bod 6a, ktery zni:

,6a. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 definované v bodé 4 pism. b) piilohy II se pfipadné upravi
terminologie pouzitd pro slovni vysvétleni doprovazejici souhrnny ukazatel rizik tak, aby zahrnovala specifické

rysy produktu s investi¢ni slozkou, napiiklad neexistenci po¢ate¢ni investice.”
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PRILOHA IV

PRILOHA IV

SCENARE VYKONNOSTI

Pocet scénditl

1. Scéndfe vykonnosti podle tohoto nafizent, které zndzortiuji $kdlu moznych vynosti, jsou tyto:
a) piznivy scéndf;
b) umirnény scénéf;
¢) nepfiznivy scénar;

d) stresovy scéndf.

2. Stresovy scéndf stanovi zdvazné nepiiznivé dopady produktu s investi¢ni slozkou, které nebyly pokryty v neptiznivém
scéndfi uvedeném v bodé 1 pism. ¢) této prilohy. Tento stresovy scéndf uvadi diléi obdobi, pokud jsou tato obdobi
uvedena pro scéndfe vykonnosti podle bodu 1 pism. a) aZ ¢) této piilohy.

3. Dodate¢ny scéndf pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou je zaloZen na umirnéném scénafi uvedeném v bodé 1
pism. b) této ptilohy, je-li vikonnost vyznamna pro ndvratnost investice.

4. Uvedou se rovnéZz minimalni investi¢ni vynosy bez ohledu na situaci, kdy tviirce produktu s investi¢ni slozkou nebo
strana, kterd je pfimo nebo nepiimo povinna provddét pfislusné platby retailovému investorovi, nejsou schopni
zaplatit.

Vypocet hodnot nepfiznivych, umirnénych a pfiznivych scéndfii pro doporucenou dobu drZeni pro produkty s investicni sloZkou
kategorie 2

Pfipad 1: Produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 1 pfilohy VIII s dostate¢nymi historickymi ddaji

5. Na produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 1 piilohy VIII se pouZiji nasledujici pravidla, pokud jsou v okamziku
vypoctu splnéna tato kritéria tykajici se délky ro¢nich po sobé jdoucich historickych hodnot produkti s investi¢ni
slozkou:

a) je vétsinez 10;

b) je o pét let delsi nez délka doporucené doby drzeni produktu s investi¢ni slozkou.

6. Pokud ¢ini doporucend doba drzeni pét let nebo méné, vypocitaji se nepfiznivé, umirnéné a ptiznivé scénite za
poslednich deset let od provedeni vypoctu. Pokud je doporucend doba drzeni delsi nez pét let, vypocitaji se
neptiznivé, umirnéné a ptiznivé scéndfe za asové obdobi, které se rovnd doporucené dobé drzeni plus pét let od
provedeni vypoctu.

7. Vypocet neptiznivych, umirnénych a piznivych scéndit zahrnuje ndsledujici kroky:
a) v Casovém obdobi uvedeném v bodé 6 této piilohy se ur¢i vSechny prekryvajici se diléi intervaly, které jsou
jednotlivé stejné dlouhé jako doporucend doba drzeni a které zacinaji nebo konéi v kazdém z mésicti nebo
v kazdém datu ocenovani produktd s investi¢ni slozkou s mési¢nim intervalem oceniovéni, jeZ jsou obsazeny
v tomto obdobf;

b) v ptipadé produkti s investicni slozkou s doporucenou dobou drzeni delsi nez jeden rok se ur¢i vechny
prekryvajici se dil¢i intervaly, které jsou jednotlivé stejné dlouhé jako doporucend doba drzeni nebo kratsi, ale
zdroveni stejné dlouhé jako jeden rok nebo delsi, a které kon¢i na konci ¢asového obdobi uvedeného v bodé 6 této
piilohy;
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¢) pro kazdy dil¢i interval uvedeny v pismenech a) a b) se vypocte vykonnost produktu s investi¢ni slozkou takto:
i) nazakladé vykonnosti produktu s investi¢ni slozkou béhem doby trvani kazdého dil¢tho intervalu;
i) ocisténd od vsech piislusnych naklada;
iii) za predpokladu, Ze rozdglitelné ptijmy z produktu s investi¢ni slozkou byly znovu investovany;

iv) s pouzitim linedrni transformace k ziskani vykonnosti v dil¢ich intervalech, které jsou krati, nez je doporucend
doba drzeni, za Gi¢elem uréeni vSech dil¢ich intervalt srovnatelné délky;

d) sefazeni dil¢ich intervalti urcenych podle pismene a) dle vykonnosti vypoctené podle pismene ¢) s cilem stanovit
u téchto dil¢ich intervalt medidn a nejlepsi dil¢i interval z hlediska vykonnosti;

e) sefazeni dil¢ich intervald ur¢enych podle pismene a) a b) dle vykonnosti vypoctené podle pismene ¢) s cilem
stanovit u téchto dil¢ich intervalti nejhorsi dil¢i interval z hlediska vykonnosti.

8. Nepfiznivy scéndf bude mit nejhorsi vyvoj hodnoty produktu s investi¢ni slozkou podle bodu 7 pism. e) této pFilohy.

9. Umirnény scénaf bude mit medidnovy vyvoj hodnoty produktu s investi¢ni slozkou podle bodu 7 pism. d) této
piilohy.

10. Piznivy scéndf bude mit nejlepsi vyvoj hodnoty produktu s investi¢ni slozkou podle bodu 7 pism. d) této ptilohy.

11. Tyto scéndfe se vypocitaji alespori jednou za mésic.

Pfipad 2: Produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 1 pfilohy VIII bez dostate¢nych historickych ddaji,
u nichZ je moZné pouzit srovndvaci ukazatel

12. U produktt: s investi¢ni slozkou uvedenych v bodé 1 ptilohy VIII se nepiiznivé, umirnéné a p¥iznivé scéndte vypocitaji

Neer

srovnavactho ukazatele minus v§echny p#islusné néklady, pokud:
a) hodnoty produktu s investi¢ni slozkou nespliuji kritéria tykajici se délky stanovend v bodé 5 této piilohy;

b) srovnédvaci ukazatel je vhodny pro odhad scéndfti vykonnosti v souladu s kritérii uvedenymi v bodé 16 této prilohy
a

¢) usrovnavaciho ukazatele jsou k dispozici historické tdaje, které spliuji kritéria stanovend v bodé 5 této piilohy.

Pokud informace o cilech produktu s investi¢ni slozkou odkazuji na srovndvaci ukazatel, pouzije se tento srovndvaci
ukazatel za pfedpokladu, Ze jsou splnény podminky uvedené v prvnim pododstavci.

Pfipad 3: Produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 1 pfilohy VIII bez dostate¢nych historickych idaji
a srovnavaciho ukazatele nebo se srovnivacim ukazatelem bez dostate¢nych historickych ddaji ¢i jakykoli jiny
produkt s investi¢ni slozkou kategorie 2

13. U produktt s investi¢ni slozkou uvedenych v bodé 1 ptilohy VIII, na které se nevztahuje vyse uvedeny piipad 1 nebo
pfipad 2, nebo u jakéhokoli jiného produktu s investicni slozkou kategorie 2, se nepfiznivé, umirnéné a piznivé
scéndfe vypocitaji podle bodi 6 az 11 této ptilohy pomoci srovnavacich ukazateld upravenych nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (). Tyto srovndvaci ukazatele pfedstavuji tfidy aktiv, do nichz produkt
s investi¢ni slozkou investuje, nebo podkladové investice, jimZ je produkt s investi¢ni slozkou vystaven, a maji za cil
doplnit hodnoty produktu s investi¢ni slozkou nebo srovnavaci ukazatel uvedeny v bodé 12 této piilohy. Zvazuji se
viechny tiidy aktiv, do nichz by produkt s investi¢ni slozkou mohl investovat vice nez 25 % svych aktiv, nebo
podkladové investice, které predstavuji vice nez 25 % expozice. Pokud takovy srovnavaci ukazatel neni k dispozici,
pouzije se vhodny zastupny ukazatel.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivdny jako referen¢ni
hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvdch nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondf, a o zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU) ¢. 596/2014 (Ut. vést. L 171, 29.6.2016, s. 1).



13.4.2022

Utedni véstnik Evropské unie

L 115203

14. Pokud produkt s investiéni slozkou investuje do r@iznych druhti aktiv nebo je vystaven expozici riznych typa
podkladovych investic a byl uréen vice neZ jeden srovnavaci ukazatel podle bodu 13 této piilohy, scéndfe se vypocitaji
pomoci ,slozeného srovndvaciho ukazatele® s pfihlédnutim k vdhdm odhadované investice do kazdého druhu aktiv

nebo podkladovych investic.

15. V ptipadé produktt s investi¢ni slozkou kategorie 2, pro které neexistuje odpovidajici srovnavaci ukazatel nebo
zdstupny ukazatel s dostate¢nymi historickymi tdaji, které spliuji kritéria stanovend v bodé 5 této piilohy pro
produkt s investi¢ni slozkou, se scéndfe vykonnosti vypocitaji podle bodt 21 az 27 této pfilohy pomoci patndcti let

historickych vynost produktu s investi¢ni slozkou nebo piislusného srovndvactho nebo zdstupného ukazatele.

Pripady 2 a 3: pouzit{ pfislusnych srovndvacich nebo zdstupnych ukazatelt

16. K posouzeni, zda je pro odhad scénati vykonnosti vhodné pouzit konkrétni srovnavaci nebo zdstupné ukazatele,
uplatni tvirci produkti s investi¢ni slozkou nésledujici kritéria za pfedpokladu, Ze jsou tato kritéria v souladu s cili
produktu s investi¢ni slozkou a druhem aktiv, do néhoz produkt s investi¢ni slozkou investuje, nebo druhem
podkladovych investic, jejichZ expozici je produkt s investi¢ni slozkou vystaven a které jsou pro produkt s investicni

17.

slozkou relevantni:

a) profil rizik a vynost, pokud srovndvaci nebo zastupny ukazatel a produkt s investi¢ni slozkou spadaji do stejné

kategorie souhrnného ukazatele rizik nebo volatility, a oéekdvany vynos nebo oboji;

b) ocekdvany vynos;

¢) slozeni umisténi aktiv (pokud sloZeni aktiv produktu s investi¢ni slozkou odrdz{ souhrnny index, srovnavaci nebo

7.0 .

zastupny ukazatel pro tcely vypoctu scéndit vykonnosti dasledné odrdzi vahy souhrnného indexuy);

d) potencidlni aktiva, do kterych produkt s investi¢ni slozkou investuje, v souladu s investi¢ni politikou;

e) expozice tiid podkladovych aktiv;
f) geografickd expozice;
g) odvétvovd expozice;

h) rozdéleni pfijmt z produktu s investi¢ni slozkou;

i) opatteni tykajici se likvidity (napf.: denni objemy obchodovdni, rozpéti mezi nabidkou a poptévkou atd.);

j) doba trvani;
k) ratingova kategorie;

1) volatilita nebo historicka volatilita ¢i oboji.

Tviirci produktd s investi¢ni slozkou mohou pouZit i jind kritéria, nez ta, kterd jsou uvedena v prvnim pododstavci,
pokud prokazi, Ze tato dodate¢nd kritéria jsou relevantni z hlediska cilt produktu s investi¢ni slozkou a druhu aktiv,
do néhoz produkt s investi¢ni slozkou investuje, nebo druhu podkladovych investic, jehoz expozici je produkt

s investi¢n{ slozkou vystaven.

Tviirci produktd s investi¢ni slozkou jsou schopni prokazat soulad srovndvacich ukazateld s cili produktt s investi¢ni

slozkou a zdokumentuji své rozhodnuti, pficemz jasné zdavodni pouzity srovnavaci ukazatel.

Vyjpocet stresového scéndte pro produkty s investicni slozkou kategorie 2

18.

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 sestdva stresovy scéndf z téchto kroki:

a) urceni dil¢tho intervalu o délce w, ktery odpovidd témto intervaltim:

1 rok > 1 rok
Denni ceny 21 63
Tydenni ceny 8 16

Mésicni ceny 6 12
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b) pro kazdy dil¢i interval o délce w urceni historickych logaritmicko-normaélnich vynosti rt, kde t=t1, t2, ..., tw;

¢) zméfeni volatility podle niZe uvedeného vzorce, na jehoz pocatku t; = t; s postupnym dosazovanim do t; = t_,;, kde
H je pocet historickych sledovani v obdobi:

2
fi+w—1( . tisw—a )
zti Tti rI-Ml
M,

W05 =

titw—1
kde M,, je pocet sledovani v dil¢im intervalu a ti1 je stfedni hodnotou viech historickych logaritmicko-
normédlnich vynost v odpovidajicim dil¢im intervalu;

d) odvozeni hodnoty, kterd odpovidd 99. percentilu pro jeden rok a 95. percentilu na ostatni doby drzeni. Tato

hodnota je stresovou volatilitouW
5

19. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 jsou u stresového scéndfe ocekdvanymi hodnotami na konci doporucené
doby drzen:

[W% i (--Yﬁ[[‘z;—llea;h .[[,z;—:sz.ngQ&_[[lz;:g—ﬁzg jJ _[hz-.]_u W2 "'J
i s ag f . 0 e 3 r 35 i L ag i
SﬂEﬂE'lr_s,-tn._.’. ov§ = & » VN 4 N 16 N

kde:
a) N je pocet obchodovacich obdobi v doporucené dobé drzeni a ostatni vyrazy jsou definoviny v bodé 12 piilohy I;

b) z, je Fadné zvolenou hodnotou produktu s investi¢ni slozkou v extrémnim percentilu, ktery odpovidd 1 % pro
jeden rok a 5 % na ostatni doby drZeni.

20. Uvedend hodnota stresového scéndfe neni lepsi nez hodnota nepiiznivého scénafe.

Vypocet hodnot scéndie pro doporucenou dobu drzeni pro nékteré produkty s investicni slozkou kategorie 1, produkty s investicni
slozkou kategorie 3 a produkty s investicni sloZkou kategorie 4

21. PFznivy scéndf je hodnota produktu s investi¢ni slozkou ve vysi devadesitého percentilu odhadovaného rozdéleni
vysledkd béhem doporucené doby drzeni minus vSechny pfislusné néklady.

22. Mirny scéndf je hodnota produktu s investi¢ni slozkou ve vysi padesitého percentilu odhadovaného rozdéleni
vysledki béhem doporucené doby drzeni minus vSechny p¥islu§né ndklady.

23. Nepfiznivym scéndfem je hodnota produktu s investi¢ni slozkou ve vysi desdtého percentilu odhadovaného rozdéleni
vysledkd béhem doporucené doby drzenf minus vSechny pfislusné ndklady.

24. Pokud se tvirce produktu s investicni slozkou domnivd, Ze existuje podstatné riziko, Ze by tyto scéndfe mohly
poskytnout retailovym investortim nepfiméfené ocekdvani ohledné moznych vynost, které mohou obdrzet, mohou
pouzit niz§{ percentily, neZ jaké jsou uvedeny v bodech 21, 22 a 23 této piilohy.

25. V pifpadé produktl s investi¢ni slozkou kategorie 3 je metoda pro odvozeni odhadovaného rozdéleni vysledka
produktu s investi¢ni slozkou béhem doporuceného doby drzeni shodnd s metodou uvedenou v bodech 19 az 23
piilohy II. Ocekdvanym vynosem kazdého aktiva je vSak vynos sledovany za dané obdobi vypocitany bez
diskontovan{ ocekdvané vykonnosti pomoci o¢ekdvaného bezrizikového diskontniho faktoru.
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26. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3 se provedou tyto dpravy vypoctu stresového scéndfe v porovnani
s vypoctem produkti s investi¢ni slozkou kategorie 2:

a) odvozeni stresové volatility Wos na zakladé metodiky vymezené v bodé 18 pism. a) b) a ¢) této pidlohy;

b) pfepocet historickych vynosti r, na zdkladé ndsledujiciho vzorce:

.adj
¢) pouziti bootstrapu u Tt nazaklade popisu v bodé 22 piilohy II;

d) vypocet vynosu pro kazdou smlouvu sectenim vynosii za zvolend obdobi a opravou téchto vynost, aby se zajistilo,
zZe otekdvany vynos zméfeny na zdkladé simulované distribuce odpovidd nize uvedenému:

E*[rbootstrapped] =—0.5"g2N

kde E*[Fpoorsmapped] je NOVA simulovand stfedni hodnota.

27. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3 je stresovym scéndfem hodnota produktu s investi¢ni slozkou
v extrémnim percentilu z, vymezeném v bodé 19 této piilohy v pfipadé simulované distribuce stanovené v bodé 26
této piilohy.

28. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 4 se pouZije metoda stanovend v bodé 27 piilohy II pro ty faktory, které
nelze sledovat na trhu, kombinovand v nezbytné mife s metodou pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3.
P¥islusné metody pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 stanovené v bodech 5 az 20 této piilohy a piislusné
metody pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3 stanovené v bodech 21 az 27 této piilohy se pouZiji pro
piislusné slozky produktu s investi¢ni slozkou, pokud produkt s investi¢ni slozkou kombinuje rtizné slozky. Scénéie
vykonnosti jsouvazenym pramérem piislusnych slozek. Ve vypoctech vykonnosti se zohledni vlastnosti produktu
a kapitalové zaruky.

29. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 definované v bodé 4 pism. a) piilohy II a produkty s investi¢ni slozkou
kategorie 1 definované v bod¢€ 4 pism. b) piilohy II, jeZ nejsou obchodované na regulovaném trhu nebo na trhu tfeti
zemé, ktery je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu v souladu s ¢lankem 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, se
scéndfe vykonnosti vypocitaji v souladu s body 21 az 27 této piilohy.

Vypocet hodnot scéndre pro doporucenou dobu drzeni pro jiné druhy produktii s investicni slozkou kategorie 1

30. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1, které jsou futures, kupni opce a prodejni opce obchodované na
regulovaném trhu nebo na trhu teti zemé, ktery je povazovdn za rovnocenny regulovanému trhu v souladu
s Clankem 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, se scéndie vykonnosti zobrazi ve formé graft struktury vypldceni. Zahrne se
graf ukazujici vykonnost viech scénditl pro riazné trovné podkladové hodnoty. Vodorovnd osa grafu ukazuje rtizné
mozné ceny podkladové hodnoty a svisld osa ukazuje zisk nebo ztritu pii rtiznych cendch podkladové hodnoty. Pro
kazdou cenu podkladové hodnoty ukazuje graf vysledny zisk nebo ztratu a pii které cené podkladové hodnoty se zisk
nebo ztrdta rovnd nule.

31. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 definované v bodé 4 pism. c) piilohy II se poskytne pfiméfeny
a konzervativni nejlepsi odhad o¢ekdvanych hodnot pro scéndfe vykonnosti stanovené v bodé 1 pism. a), b) a ¢) této
piilohy na konci doporucené doby drzeni.

Zvolené a zobrazené scénéfe jsou v souladu s ostatnimi informacemi obsaZenymi ve sdéleni klicovych informaci,
véetné celkového rizikového profilu pro produkt s investicni slozkou, a dopliuji je. Tvirce produktu s investicni
slozkou zajisti soulad scéndft s vnitinimi zdvéry Fzeni produktd, véetné — mimo jiné — jakéhokoli stresového
testovani provedeného pro produkt s investi¢ni slozkou jeho tviircem a dajti a analyzy pouzité pro ziskdni dalsich
informaci obsazenych ve sdéleni kli¢ovych informaci.
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Scéndfe se zvoli tak, aby poskytovaly vyvaZzenou prezentaci moznych vysledkti produktu s investi¢ni slozkou za
piznivych i nepfiznivych podminek, ale zobrazi se pouze scéndre, které Ize diivodné ocekdvat. Scéndfe nejsou voleny
tak, aby nepatficné zdiiraznovaly piiznivé vysledky na tikor nepfiznivych.

Vyipocet hodnot scéndiii pro diléi doby drzeni

32. Pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni mezi jednim rokem a deseti roky se vykonnost uvede
ve dvou riiznych dobdch drzeni: na konci prvniho roku a na konci doporucené doby drzeni.

33. Pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni 10 roki nebo vice se vykonnost uvede ve tfech dobach
drZeni: na konci prvniho roku, po poloviné doporucené doby drzeni zaokrouhlené smérem nahoru do nejblizsiho
konce roku a na konci doporucené doby drzeni.

34. Pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni jeden rok nebo méné se neuvddi zddné scénafe
vykonnosti pro dil¢i doby drzeni.

35. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 se hodnoty, jez maji byt uvedeny pro dil¢i obdobi pro nepiiznivy,
umirnény a priznivy scéndf, vypocitaji podle bodt 5 az 14 této ptilohy s pouzitim casového obdobi uvedeného
v bodé 6, avsak na zdkladé vysledkii dosazenych béhem daného dilétho obdobi.

36. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 se hodnoty, jez maji byt uvedeny pro dil¢i obdobi pro stresovy scénéf,
vypocitaji pomoci vzorct v bodech 18 a 19 této piilohy, pficemz N je definovano jako pocet obchodovacich obdobi
od pocatecniho data do konce dil¢tho obdobi. Bod 20 této pilohy se vztahuje rovnéz na dil¢i obdobi.

37. Pro produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodech 15 a 29 této prilohy, pro produkty s investi¢ni slozkou kategorii 3
a 4, pokud se nepouzije bod 38 této ptilohy, odhaduje hodnoty scénéfe, jez maji byt uvedeny pro dil¢i doby drZeni,
tvirce produktu zpasobem, ktery je v souladu s odhadem na konci doporuéené doby drzeni.

38. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1, které jsou futures, kupni opce a prodejni opce obchodované na
regulovaném trhu nebo na trhu teti zemé, ktery je povazovdn za rovnocenny regulovanému trhu v souladu
s ¢lankem 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 nebo pro produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 90 pism. d) ptilohy
VI se scénéie vykonnosti mohou zobrazit pouze na konci doporucené doby drzeni.

Obecné pozadavky

39. Scénafe vykonnosti produktu s investi¢ni slozkou se pro prezentovany scéndf a dobu drzeni vypocitd jako ocisténé od
viech piislusnych nakladii v souladu s ptilohou VL.

40. Scénéfe vykonnosti se vypocitaji pomoci ¢astek odpovidajicich ¢astkdm pouzitym pro vypocet nakladi uvedenym
v bodech 90 a 91 piilohy VI.

41. Pro ty produkty s investi¢ni slozkou, které jsou forwardovymi smlouvami, futures, rozdilovymi smlouvami nebo
swapy, se scéndfe vykonnosti vypocitaji za predpokladu, Ze ¢dstka uvedend v bodé 40 je pomyslnou hodnotou.

42. Scénédfe vykonnosti se uvadéji v penéznich jednotkdch. Cdstky se automaticky zaokrouhluji na desitky eur nebo
piislusnou ménu, pokud neexistuji konkrétni podminky pro vyplaceni, podle nichz by mohlo byt zaokrouhleni ¢astek
na desitky eur zavadgjici. V takovém piipadé muize tvirce produktu s investi¢ni slozkou uvést tidaje zaokrouhlené na
celd eura. Aniz je dotéen bod 7 této prilohy, penézni Gidaje uddvaji soucet &astek, které by retailovy investor obdrzel
(o¢isténé od ndkladt) béhem doby drzen, a zahrnujt:

a) platby splatné na konci doby drzby, véetné splaceného kapitélu;

b) kupony nebo jiné ¢astky pfijaté pred koncem doby drzeni, bez pfedpokladu zpétné investice téchto ¢astek.
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43. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které jsou forwardovymi smlouvami, futures, rozdilovymi smlouvami nebo swapy,
ukazuji scéndfe vykonnosti v penéznich jednotkach zisk nebo ztritu dosazenou béhem doby drzeni.

44. Scénéfe vykonnosti se uvedou také v procentnim podilu jako primér ro¢ni ndvratnosti investice. Tento tdaj se
vypocitd uvazovanim hodnoty scéndfe jako Citatele a ¢astky pocdtecni investice nebo zaplacené ceny jako jmenovatele
podle nésledujiciho vzorce:

(hodnota scéndfe | pocte¢ni investice) * (1 [ T) — 1, pokud T > 1, kde T je délka doby drzeni v rocich

45. U doporucené doby drzeni krat3i nez jeden rok ukazuji scénédfe vykonnosti v procentech pfedpoklddany vynos za dané
obdobf, které neni vyjadfeno jako ro¢ni.

46. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které jsou forwardovymi smlouvami, futures, rozdilovymi smlouvami nebo swapy,
se procentn{ ndvratnost vypocitd uvazovanim pomyslné hodnoty smlouvy a pfida se pozndmka pod ¢arou za Gcelem
vysvétleni tohoto vypoctu. Vzorec pro vypocet je nasledujict:

(cisty zisk nebo ztrata | pomyslnd hodnota) * (1 [ T) - 1, pokud T > 1.
Pozndmka pod ¢arou uvddi, Ze potencidlni ndvratnost je vypocitdna jako procentni podil z pomyslné hodnoty.

47. Pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou se kromé vyse uvedenych metod, véetné podle bodu 28 této piilohy, pfi
vypoctu scéndft vykonnosti pro investici uplatni toto:

a) zohledni se budouci podil na zisku;
b) pfedpoklady o budoucim podilu na zisku jsou v souladu s pfedpokladem o ro¢nim vynosu podkladovych aktiv;

¢) predpoklady o tom, jak budou budouci zisky rozdéleny mezi tviirce produktu s investi¢ni slozkou a retailového
investora, a jiné predpoklady o rozdéleni budoucich ziskti, jsou realistické a v souladu se soucasnou obchodni
praxi a obchodni strategii tviirce produktu s investi¢ni slozkou. Pokud existuji pfiméfené doklady o tom, Zze
subjekt zméni své postupy nebo strategie, pfedpoklady o rozdéleni budoucich ziska jsou v souladu se zménénymi
postupy nebo strategiemi. Pro poskytovatele Zivotniho pojisténi spadajici do ptisobnosti smérnice 2009/138/ES
jsou tyto piedpoklady v souladu s ptedpoklady budoucich opatieni vedeni pouzitych k ocenovéni technickych
rezerv v rozvaze podle smérnice Solventnost II;

d) pokud se slozka vykonnosti tykd podilu na zisku, ktery je splatny podle uvazeni, predpoklada se tato slozka pouze
v piiznivych scéndfich vykonnosti;

“6

e) scéndfe vykonnosti se vypocitaji na zdkladé ¢dstek investice stanovenych v bodé 40 této prilohy.*
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PRILOHAV

LPRILOHA V

METODIKA PREZENTACE SCENARU VYKONNOSTI
CAST 1
Obecné specifikace prezentaci

1. Scéndfe vykonnosti jsou prezentoviny pfesnym, poctivym, jasnym a nezavadéjicim zplsobem, pf némzZ je
pravdépodobné, Ze jim porozumi primérny retailovy investor.

2. Ve vSech ptipadech se zahrnou nasledujici slovni vysvétleni z ¢asti 2 této piilohy:
a) prvek A;

b) prvek B, ktery se viditelné umisti nad tabulkou nebo grafem scénafe vykonnosti.

3. Pro viechny produkty s investi¢ni slozkou kromé produktd s investi¢ni slozkou kategorie 1 uvedenych v bodé 30
piilohy IV:

a) prvek Cv &sti 2 této prilohy se umisti viditelné nad tabulkou scénédfe vykonnosti;

b) informace o minimalnich investi¢nich vynosech se uvedou v tabulce scéndfe vykonnosti a pfipadné se zahrne
prvek G v Casti 2 této piilohy. Pokud je zarucen minimélni vynos, uvede se v penéZni ¢astce za dobu drzeni, po
kterou je zaru¢en. Neni-li minimdlni vynos zarucen nebo vztahuje-li se zdruka pouze na ¢ist doby drzeni, uvede
se u pfislusné doby drzeni slovni vysvétleni, Ze retailovi investofi mohou pfijit o celou investovanou ¢astku nebo
jeji cast, pipadné Ze by retailovi investofi mohli utrpét ztratu pfesahujici vy3i jejich investice, jak je uvedeno
v Casti 3 této piilohy.

4. Uvadi-li se stresovy scéndf, zahrne se slovni vysvétleni stanovené v prvku D v &sti 2 této piilohy.

5. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 kromé téch, které jsou uvedeny v bodé 15 piilohy IV, se uvedou slovni
vysvétleni nepfiznivého, umirnéného a ptiznivého scéndfe pomoci prvku E v &asti 2 této prilohy.

6. Pro produkty s investiéni slozkou kategorie 1 kromé téch, které jsou uvedeny v bodé 30 ptilohy IV, produkty
s investi¢ni slozkou kategorie 2 uvedené v bodé 15 piilohy IV, produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3 a produkty
s investi¢ni slozkou kategorie 4 se zahrne stru¢né vysvétleni uvedenych scéndfti pomoci maximdlné 300 znakd ve
srozumitelném jazyce.

7. Prvky H, I, ] a K v Casti 2 této pfilohy se rovnéz zahrnou v pfipadé produktd s investi¢ni slozkou kategorie 1
uvedenych v bodé 30 piilohy IV.

8. Dil¢i doby drzeni se uvadéji v souladu s body 32, 33 a 34 piilohy IV. Pfechodna obdobi se mohou lisit v zdvislosti na
délce doporucené doby drzeni.

9. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které neuvadgji scéndfe vykonnosti pro dil¢i doby drzeni, se pipadné zahrne slovni
vysvétleni uvedené v prvku F v &asti 2 této prilohy.

10. Neni-li uvedeno jinak, pro viechny produkty s investi¢ni slozkou kromé produkti s investi¢ni slozkou kategorie 1
uvedené v bodé 30 piilohy IV pouZivaji tvirci produktd s investiéni slozkou Sablony uvedené v ¢dsti 3 této pfilohy
k prezentovéani scéndft vykonnosti v zdvislosti na tom, zda se jedna o jednotlivou investici nebo pojistny produkt
s investi¢ni slozkou, pravidelnou platbu nebo pojistny produkt s investi¢ni slozkou nebo produkt s investi¢ni slozkou
podle bodu 76¢ piilohy VL.

11. Pojem ,ukonéeni se v tabulce scéndfe vykonnosti pouzije k vyjadfeni ukonceni investice. Pokud by tento pojem mohl
byt pro ur¢ité druhy produktl s investi¢ni slozkou zavadgjici, 1ze v takovém pifipadé pouzit alternativni pojem,
napiiklad ,odstoupeni nebo ,vzdani se*.
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12. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 definované v bodé 4 pism. b) piilohy II, se ptipadné upravi pouzitd
terminologie tak, aby zahrnovala specifické rysy produktu s investi¢ni slozkou, napiiklad aby odkazovala na
pomyslnou hodnotu produktu s investi¢ni slozkou.

13. Pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou se zahrnou dal3i fidky s ohledem na pojistné biometrického rizika a scéndf
pojistnych plnéni, které jsou uvedeny v $ablondch A a B v &asti 3 této piilohy. Vynosy pro tento scéndf se vyjadii pouze
v penézich.

14. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které zahrnuji pravidelné platby nebo pojistné, obsahuji Sablony také informace
o kumulované vysi investice a pfipadné o kumulovaném pojistném biometrického rizika uvedené v $abloné B v ¢sti
3 této prilohy.

15. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které maji byt drzeny po cely Zivot, mize doporucend doba drzeni uvedend ve
scénéfich vykonnosti znamenat, Ze md byt produkt s investi¢ni slozkou drzen po cely Zivot, a uvadét pocet let
pouzitych jako ptiklad pro vypocet.

16. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které jsou okamzitymi anuitami, nebo pro jiné produkty s investi¢ni slozkou, které
jsou ureny pouze k vyplaceni pfi vzniku pojistné udélosti, uvadi tabulka scéndfe vykonnosti podle potieby
nasledujici:

a) scéndfe preziti pii doporucené dobé drzeni uvadéji souhrnnou ¢dstku plateb vyplacenych retailovému investorovi;

b) pokud jsou zahrnuty diléi scéndfe pieziti, uvadéji tyto scéndfe ¢astky odbytného a souhrnnou &astku plateb
vyplacenych v té dobé retailovému investorovi;

) scéndfe pojistné uddlosti, napitklad v pfipadé smrti, uvddéji jednordzovou &stku, kterou v té dobé obdrzi
opravnéné osoby.

17. Je-li produkt s investi¢ni sloZkou umofen nebo zrusen pfed koncem doporucené doby drzeni podle simulace, upravi se
odpovidajicim zplsobem prezentace scénditi vykonnosti, jak je uvedeno v $abloné C v &asti 3 této piilohy, a doplni se
vysvétlivky tak, aby bylo jasné, zda urcity scénaf zahrnuje pred¢asné umoreni nebo zruSeni a Ze nebyl uplatnén
piedpoklad opétovné investice. Ve scénafich, ve kterych jsou produkty s investi¢ni slozkou automaticky umoteny
nebo zrueny, se Gidaje uvedou ve sloupci ,Pokud investici ukonéite pfi umofeni nebo splatnosti“ Sablony C v &asti 3
této piflohy. Casovd obdobi uvedend pro diléi doby drzeni jsou stejnd pro rézné scéndfe vykonnosti a vychdzeji
z doporucené doby drzeni, pokud neni produkt s investi¢ni slozkou umoten, kterd by méla byt v souladu s jeho
splatnosti. Udaje pro dil¢i doby drZenf se uvadi pouze pro scénéte, v rdmci kterych produkt s investiéni slozkou jesté
nebyl umofen nebo zrusen pted koncem této dil¢i doby drzeni nebo na jejim konci, a zahrnuji veskeré v té dobé
platné ndklady na vystup. Pokud by byl produkt s investi¢ni slozkou umofen pfed koncem této dil¢i doby drzeni nebo
na jejim konci na zdkladé simulace, neuvadi se v tomto ¢asovém obdob{ Zadné tdaje.

CAST 2

Pfedepsand slovni vysvétleni stanovend v prvcich

[Prvek A] Uvedené tidaje zahrnuji veskeré ndklady samotného produktu, (v pFislusnych pFipadech) [ale nemusi zahrnovat
veskeré ndklady, které zaplatite svému poradci nebo distributorovi [ a zahrnuji naklady Vaseho poradce nebo distributora].
Udaje neberou v Gvahu Vasi osobni daniovou situaci, kterd maze rovnéz ovlivnit, kolik ziskdte zpét.

[Prvek B] Co z tohoto produktu ziskdte, zdvisi na budouci vykonnosti trhu. Budouci vyvoj trhu je nejisty a nelze jej
s presnosti pfedvidat.

[Prvek C] [Uvedeny nepiiznivy, umirnény a piznivy scéndf jsou piiklady zndzorfujici nejhorsi, pramérny a nejlepsi
vykonnost [produktu | ptislusného srovnavaciho ukazatele] za poslednich [x] let.] (pro produkty s investicni slozkou kategorie
2 kromé téch, které jsou uvedeny v bodé 15 pilohy IV) [Uvedené scéndfe jsou piiklady zaloZené na dosavadnich vysledcich a na
urcitych predpokladech] (pro ostatni typy produktii s investicni slozkou). Trhy se mohou v budoucnu vyvijet velmi odlisné.

[Prvek D] Stresovy scénaf ukazuje, co byste mohli ziskat zpét za extrémnich trznich podminek.

[Prvek E] K tomuto typu scéndfe doslo u investice [pfipadné dopliite odkaz na srovndvaci ukazatel] mezi [dopliite data v letech).
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[Prvek F] Tento produkt nelze [snadno] vyinkasovat. Pokud ukonéite investici diive, nez je doporucend doba drzeni
[nemadte zdruku] (pokud je zdruka pouze v doporucené dobé drzeni) [a] [[zaplatite/pravdépodobné zaplatite] dodate¢né naklady]
(pokud jsou vystupni ndklady).

[Prvek G] Vynos je zarucen pouze v piipadé, Ze [popiSete prislusné podminky nebo uvedte, kde jsou tyto podminky popsdny ve
sdéleni klicovych informaci, jako jsou slovni vysvétleni uvedend v souladu s pilohou III].

[Prvek H] Tento graf ilustruje, jak by Vase investice mohla fungovat. MazZete jej porovnat s grafy vypldceni jinych derivata.

[Prvek I] Prezentovany graf poskytuje kdlu moznych vysledki a nenf pfesnym tidajem o tom, co byste mohli ziskat zpét.
Co ziskate, se bude lisit v zdvislosti na tom, jak se podklad rozvine. Graf ukazuje pro kazdou hodnotu podkladu, jaky by
byl zisk nebo ztrdta produktu. Vodorovnd osa ukazuje riizné mozné ceny podkladové hodnoty ke dni skonéeni platnosti
a svisld osa ukazuje zisk nebo ztritu.

[Prvek J] Zakoupeni tohoto produktu potvrzuje, Ze si myslite, Ze se podkladova cena [zvysi/sniZi].

[Prvek K] Vase maximalni ztrdta by byla, kdybyste pfisli o vSechny své investice (zaplacené pojistné).
CAST 3

§ablony

Sablona A: Vypldci se jednotlivd investice nebo jednotlivé pojistné

Doporucend doba drzeni: [1
Pfiklad investice: [10 000 EUR]
(v pislusnyich pipadech) Pojistné: [penéZzni ¢dstka]

Pokud investici Pokud investici Pokud investici
[ukonéite] po [ukonéite] po [ [ukonéite] po

jednom roce ] uplynuti
(v prislusnyich (v prislusnych [doporucené doby
piipadech) pfipadech) drzent]

Scénafe [pfeziti]

Minimélni [Penézni &istka] nebo [Minimélni vynos neni zarucen, [pokud investici [ukon¢ite] pred

uplynutim [...let/mésict/dni]] (v prislusnych piipadech). Mohli byste pFijit o &ist svych investic
nebo o v§echny [nebo budete muset uhradit dalsi platby k pokryti ztrat] (v prislusnych pripadech)]

Stresovy Co byste mohli ziskat zpét po odecteni [] EUR []EUR []EUR
ndkladii
Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%
Nepfiznivy Co byste mohli ziskat zpét po odecteni []EUR []EUR []EUR
ndkladii
Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%
Umirnény Co byste mohli ziskat zpét po odecteni [ ] EUR []EUR []EUR
ndkladii
Priimérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%
Piiznivy Co byste mohli ziskat zpét po odecteni []EUR []EUR []EUR
ndkladii
Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%

(V piislusnych pfipadech) Scéndf [smrti]

[Pojistnd uddlost]  Co by mohly ziskat oprdvnéné osoby zpétpo [] EUR []EUR [ ] EUR
odecteni ndkladii
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Sablona B: Vyplaci se pravidelné investice nebo pojistné

Scéndfe [pfeZiti]

Y~ 7 Mz

Minimélni [PenéZni ¢astka] nebo [Minimélni vynos neni zarucen, [pokud investici [ukondite] pfed

uplynutim [...let/mé&sict/dni]] (v pFislusnych pripadech). Mohli byste pfijit o &ast svych investic
nebo o vSechny [nebo budete muset uhradit dalsi platby k pokryti ztrét] (v pfislusnych piipadech)]

Stresovy Co byste mohli ziskat zpét po odecteni []EUR [1EUR [TEUR
ndkladii
Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%
Nepfiznivy Co byste mohli ziskat zpét po odelteni []EUR []EUR [1EUR
ndkladii
Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%
Umirnény Co byste mohli ziskat zpét po odecteni []EUR [1EUR [TEUR
ndkladii
Priimérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%
Piiznivy Co byste mohli ziskat zpét po odelteni []EUR []EUR [TEUR
ndkladi
Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%
Investovand &istka v pribéhu Casu []EUR []EUR []EUR
(V pislusnych pFipadech) Scénaf [smrti]
[Pojistnd udélost] Co by mohly ziskat oprdvnéné osoby zpétpo []EUR []EUR []EUR
odecteni ndkladii
Pojistné vyplacené v pribéhu ¢asu []EUR []EUR []EUR
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Sablona C: Produkty s investi¢ni slozkou podle bodu 76c piilohy VI (tzv. autocallable)

Scénafe

Minimdlni

Stresovy

(produkt skonéipo[])
Nepfiznivy

(produkt skoncipo[])

Umirnény

(produkt skonéipo[])
Piiznivy

(produkt skonéipo [ ])

~~_ s w2

[PenéZzni Edstka] nebo [Minimdlni vynos neni zarucen, [pokud investici [ukonéite] pfed
uplynutim [.. let/mésict/dni]] (v pislusnych pripadech). Mohli byste piijit o &ist svych investic
nebo o vSechny [nebo budete muset uhradit dalsi platby k pokryti ztrdt] (v prislusnych piipadech)]

Co byste mohli ziskat zpét po odecteni
ndkladii

Primérny kazdoro¢ni vynos

Co byste mohli ziskat zpét po odecteni
ndkladii

Primérny kazdoro¢ni vynos

Co byste mohli ziskat zpét po odecteni
ndkladii

Primérny kazdoro¢ni vynos

Co byste mohli ziskat zpét po odecteni
ndkladi

Primérny kazdoroc¢ni vynos

[]EUR

[1%
[]EUR

[1%
[]EUR

[]%
[]EUR

[1%

[]EUR

[1%
[] EUR

[1%
[]EUR

[]EUR

[1%
[]EUR
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PRILOHA VI

Pfiloha VI nafizen{ v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 se mén takto:

1)

v bodé 3 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) poplatek za distribuci do té miry, do jaké je spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo spravci alternativnich
investi¢nich fondt ¢astka zndmd; Neni-li skute¢nd castka spravcovské spole¢nosti SKIPCP nebo spravci
alternativnich investi¢nich fondt zndmd, uvedou se maximalni mozné zndmé distribu¢ni naklady pro konkrétni
produkt s investi¢ni slozkou; naklady na zfizeni (Cast placend predem);*;

bod 5 se méni takto:
a) v pismenu a) se bod i) nahrazuje timto: ,

i) spravcovska spole¢nost SKIPCP nebo spravce alternativnich investi¢nich fondd;*;
b) ,pismeno g) se nahrazuje timto:“

,g) veskeré ndklady na distribuci nebo marketing, do té miry, do jaké je spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo
spravci alternativnich investicnich fondl ¢dstka zndma; Neni-li skute¢nd castka spravcovské spole¢nosti
SKIPCP nebo spravci alternativnich investicnich fonddi zndmd, uvedou se maximdlni mozZné znadmé
distribu¢ni ndklady pro konkrétni produkt s investi¢ni slozkou; naklady na z¥{zeni (¢ast placend pfedem);”;

¢) pismena j) a k) se nahrazuji timto:

,j) platby tfetim osobdm na pokryti ndkladt nezbytné vynaloZenych v souvislosti s nabytim nebo pozbytim
jakéhokoli aktiva v portfoliu fondu (véetné transakénich ndkladd uvedenych v bodech 7 az 23c této prilohy);

k) hodnota zboZi nebo sluzeb, které spravcovskd spolecnost SKIPC nebo sprdvce alternativnich investi¢nich
fondti nebo jakdkoli osoba ve spojeni obdrzela vyménou za zaddvani pokynti k vydani nebo odkupu;*;

d) v pismenu l) se bod i) nahrazuje timto:

o) je-li podkladem SKIPCP nebo AIF, pouzije se jeho nejnovéjsi dostupny tidaj souhrnného ukazatele ndkladd;
ktery se pfipadné upravi, aby ukazoval skute¢né vynalozeny poplatek za distribuci; tento tidaj je bud zalozeny
na udaji zvefejnéném SKIPCP nebo AIF nebo jeho provozovatelem ¢i spravcovskou spolecnosti SKIPCP nebo
spravcem alternativnich investi¢nich fondd nebo na tidaji vypocteném spolehlivou treti stranou jako zdrojem,
je-li aktudlngjsi nez zvefejnény udaj;;

e) v pismenu m) se bod i) nahrazuje timto:

,i) nejnovéjsi dostupny souhrnny ukazatel ndkladd podkladového produktu s investi¢ni slozkou se zahrne do
vypoctu a pipadné se upravi tak, aby ukazoval skute¢né vynaloZeny vstupni poplatek;*;

f) pismeno q) se nahrazuje timto:

,q) implicitni ndklady vynaloZené strukturovanymi investiénimi fondy uvedenymi v oddile II této piilohy
a zejména v bodech 36 az 46 této piilohy;*;

v bodé¢ 6 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) s vykonnosti souvisejici poplatek splatny spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo sprévci alternativnich investi¢nich
fondti nebo jakémukoli investiénimu poradci, v¢etné vykonnostnich poplatki uvedenych v bodé 24 této
piilohy;*;

body 7 a 8 se nahrazuji timto:

,7. Transakéni naklady se pocitaji v primérném roénim objemu na zdkladé priméru transakénich ndkladd
vynaloZenych produktem s investi¢ni slozkou za predchozi tfi roky, pokud se tento primér vypocte ze vsech
transakci. Pokud produkt s investi¢ni slozkou vyviji ¢innost po dobu kratsi nez tfi roky, transakéni naklady se
vypocitaji pomoci metodiky stanovené v bodech 21, 22 a 23 této prilohy.

8. Souhrnné transakéni ndklady pro produkt s investi¢ni slozkou se vypocitaji jako soucet transakénich nakladt
vypoctenych v souladu s body 8a az 23a této pfilohy v zdkladni méné produktu s investi¢ni slozkou pro viechny
jednotlivé transakce provedené produktem s investi¢ni slozkou za urcené obdobi. Tato suma se ptevede na
procentni podil vydélenim primérnymi ¢istymi aktivy produktu s investi¢ni slozkou za stejné obdobi.;



L 115/214 Utedni véstnik Evropské unie 13.4.2022

5)  vkladd se novy bod 8a, ktery zni:
,8a. ,Zvefejni se minimalni explicitni transakéni ndklady uvedené v bodé 11a této ptilohy.”;
6) bod 10 se nahrazuje timto:

,10. Pro investice do jinych nastrojii nebo aktiv se pouzivaji odhady transak¢nich nakladtt pomoci metodiky popsané
nize v bodech 19 a 20 této pfilohy. Transakéni naklady spojené s nefinanénimi aktivy se vypocitaji podle bodu
20a této piilohy.”;

7)  vbodé 11 se vkladd nové pismeno c), které zni:

,C) piinos plynouci ze zabrdnéni rozmélnéni se zohledni pouze v piipadé, Ze tento piinos nesniZuje celkové
transakéni nédklady pod droven explicitnich transakénich naklada.

8)  vklddaji se nové body 11a a 11b, které znéji:

,<11a. Mezi explicitni néklady patif ndklady a poplatky vynaloZené produktem s investi¢ni slozkou a vyplacené
z finan¢nich investic do produktu s investi¢ni slozkou retailovych investort za ticelem ndkupu nebo prodeje
podkladovych aktiv produktu s investi¢ni slozkou, napiiklad provize vyplicené makléiim nebo jinym
zprosttedkovateltim, kolkovné nebo trzni dané, smluvni poplatky a piipadné poplatky za OTC derivaty.

11b. Souhrnné explicitni naklady se vypocitaji jako soucet ndkladd vynalozenych pfi viech transakcich provadénych
produkty s investiéni slozkou za ptedchozi t#i roky. Tato suma se pfevede na procentni podil vydélenim
pramérnymi Cistymi aktivy produktu s investi¢ni slozkou za stejné obdobi. Minimdln{ explicitni ndklady, které
se zvefejni, se pocitaji v primérném roénim objemu na zdkladé priiméru explicitnich ndkladi vynalozenych
produktem s investi¢ni slozkou za pfedchozi tfi roky, pokud se tento primér vypocte ze vSech transakei.”;

9) body 14 a 15 se nahrazuji timto:

,14. Vstupni cena se uréf jako stfedni trzni cena investice v dobé, kdy je pifkaz k transakci pfeddn jiné osobé. Pro
piikazy, které jsou uskutecnény v den, jenz neni dnem, kdy byl piikaz ptivodné preddn jiné osobé, se vstupni
cena urdi jako oteviraci cena investice v den transakce nebo — neni-li oteviraci cena dostupnd — predchozi
uzaviraci cena. Neni-li v dob¢, kdy je ptikaz k transakci pfeddn jiné osobg, cena dostupnd, ur¢i se vstupni cena
jako nejaktudlnéjsi dostupnd cena nebo — neni-li aktudlni cena dostupnd — jako odtivodnénd nezavisld cena
nebo — neni-li odtivodnénd nezdvisld cena dostupnd — jako oteviraci cena v den transakce nebo — neni-li
oteviraci cena dostupnd — jako predchozi uzaviraci cena. Je-li piikaz proveden, aniz by byl predan jiné osobé,
urci se vstupni cena jako stfedni trzni cena investice v dobé, kdy byla transakce provedena.

15. Neni-li informace o case, kdy je pitkaz k transakci pfeddn jiné osobé, dostupnd (nebo neni dostupnd
s dostate¢nou presnosti) nebo neni-li dostupnd informace o cené v dané dobé, lze pouzit jako vstupni cenu
odtivodnénou nezdvislou cenu nebo — neni-li odiivodnéna nezavisld cena k dispozici — oteviraci cenu investic
v den transakce nebo — neni-li otevirac{ cena dostupna — pfedchoz{ uzaviraci cenu.”;

10) bod 18 se nahrazuje timto:

,18. PHi vypoctu ndkladt spojenych s ptikazy, jeZ jsou prvotné zadany na aukci, se vstupni cena vypocitd jako stiedni
cena bezprostiedné pred aukci. Pfi vypoctu nakladt spojenych s piikazy, které jsou provedeny v pfedem
stanoveném case, se vstupni cena vypocitd k tomuto pfedem stanovenému asu, a to i v pfipadé, ze byl piikaz
k provedeni pfedan pred timto ¢asem.;

11) zabod 18 se vklddd novy nadpis a bod 18a, které znéji:
JTransakce provddéné na mimoburzovnim zdkladé

18a. Odchylné od bodt 12 az 16 této piilohy se pro transakce provadéné na mimoburzovnim zdkladé vypocitaji
skutecné transakéni ndklady takto:
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a) je-li transakce provedena poté, co byly od vice nez jedné potencidlni protistrany ziskdny nabidkové ceny
a prodejni ceny, stanovi se vstupni cena jako:

i) stfedni hodnota mezi nejlepsi nabidkovou cenou a nejlepsi prodejni cenou, pokud je nejlepsi nabidkova
cena niZsi nez nejlepsi prodejni cena;

ii) nejlepsi nabidkovd cena v piipadé prodeje nebo nejlepsi prodejni cena v pifpadé ndkupu, pokud je
nejlepsi nabidkovd cena vys3i nez nejlepsi prodejni cena;

b) je-li transakce provedena bez ziskdni nabidkovych cen a prodejnich cen, vypocitaji se transakéni ndklady
vyndsobenim poctu transak¢énich jednotek polovinou hodnoty rozpéti mezi nabidkovou cenou a prodejni
cenou nastroje, pfi¢emz hodnota tohoto rozpéti se vypocitd takto:

(i) ze souhrnu aktualnich nabidkovych/prodejnich kotaci na trhu, jsou-li k dispozici;
(i) nejsou-li k dispozici aktudlni nabidkové/prodejni kotace na trhu, ziskaji se pomoci rozpéti z:

— predchozich transakei s aktivy s podobnymi vlastnostmi (doba trvani, splatnost, kupon, kupni
a prodejni schopnost) a likviditou pomoci transakci difve provedenych tvircem produktt
s investi¢ni slozkou, nebo

— tdaji ovétenych nezdvislou tfeti stranou nebo oceniovan{ aktiv od nezavislé tfeti strany.;
12) vklddd se novy bod 20a, ktery zni:

,20a. Pi vypoctu nakladd spojenych s nefinan¢nimi aktivy se transakéni naklady vypocitaji jako soucet skute¢nych
nakladd pfimo spojenych s touto transakci, véetné vSech poplatkd, provizi, dani a dalsich plateb (jako jsou
poplatky proti rozmélnéni), pokud jsou tato aktiva tvofena aktivy produktu s investi¢ni slozkou. V piipadé
odpisti nakladti za obdobi uvedené v tcetnich pravidlech PRIIP se skute¢né ndklady rovnaji ¢astkim nakladt
odepsanym za posledn{ tfi roky.;

13) zabod 23 se vkladd novy nadpis a bod 23a, které znéji:
,Nizky pocet transakci a dalsi podobné piipady

23a. Odchylné od bodii 12 az 18a této piilohy lze transakéni naklady vypocitat pomoci metodiky stanovené v bodé
21 pism. b) této p¥ilohy, pokud je splnéna jedna nebo vice nésledujicich podminek:

a) produkt s investi¢ni slozkou provedl béhem predchozich tif let velmi nizky pocet transakci;

b) celkovd hodnota v3ech transakci provedenych béhem pfedchozich tif let tvof{ velmi nizky procentni podil
¢isté hodnoty aktiv produktu s investi¢ni slozkou;

¢) odhad celkovych transakénich ndkladd neni ve srovndni s odhadem celkovych nékladti vyznamny.*
14) zabod 23a se vklddd nadpis a nové body 23b a 23c, které znéji:
,PouZiti tidajii pfed 3 1. prosincem 2024*

23b. Do 31. prosince 2024 Ize transakéni néklady vypocitat pomoci metodiky stanovené v bodé 21 této piilohy pro

produkty s investi¢ni slozkou, které jsou SKIPCP nebo AIF, na néz ¢lensky stit do 31. prosince 2021 uplatnil
pravidla tykajici se formdtu a obsahu sdéleni klicovych informaci podle ¢lankd 78 az 81 smérnice 2009/65/ES.

23c. Pokud pojistny produkt s investi¢ni slozkou investuje do SKIPCP nebo AIF v souladu s bodem 23b této ptilohy,
lze transakéni ndklady pro tyto investice vypocitat do 31. prosince 2024 pomoci metodiky stanovené v bodé
21 této prilohy.”;
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15) v ¢asti 2 se nadpis I nahrazuje timto:

,L. UDAJE O SOUHRNNYCH NAKLADECH, KTERE SE ZAHRNOU DO TABULKY 1 ,NAKLADY V CASE“*
16) body 61 a 62 se nahrazuji timto:

,61. Celkové ndklady tvoiri viechny ndklady zndmé tvirci produktu s investicni slozkou vcetné piipadnych
vystupnich ndklada pro p¥islusnou dobu drzeni a vypocitaji se takto:

a) pro investi¢ni fondy souctu nakladd uvedenych v bodech 1 a 2 této piilohy plus souctu nékladii uvedenych
v bodech 4 a 6 této piilohy;

b) pro strukturované retailové investiéni produkty jiné nez investi¢ni fondy kromé produktil s investi¢ni
slozkou uvedenych v bodé 30 piilohy IV souctu nakladd uvedenych v bodech 27 a 28 této piilohy plus
souctu nakladii uvedenych v bodech 31 a 32 této piilohy;

¢) pro produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 30 p¥ilohy IV souctu ndkladt uvedenych v bodech 34 a 35
této ptilohy;

d) pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou sou¢tu nakladt uvedenych v bodech 47 a 48 plus souctu naklada
uvedenych v bodech 50 a 51 této ptilohy.

62. Tabulka ,Naklady v ¢ase” rovnéz zahrnuje souhrnny ukazatel nakladd produktu s investi¢ni slozkou vypocteny
jako snizeni vynosu v disledku celkovych naklad vypoétenych v souladu s body 70, 71 a 72 této p¥ilohy.*

17) nadpis za bodem 62 se zrusuje;
18) bod 63 se nahrazuje timto:
,63. Je-li pro vypocet Gidaji o nakladech zapotiebi pfedpoklad o vykonnosti produktu s investi¢ni slozkou (pro tdaje
v penéznim nebo procentnim vyjadreni), ur¢i se vykonnost produktu s investi¢ni slozkou pouzitého pii vypoctu

podle bodu 71 této prilohy.

19) zabod 63 se vklddd novy nadpis II ¢asti 2 a podnadpis, které znéji:

JI. SOUHRNNE UKAZATELE NAKLADU PODLE DRUHU NAKLADU, KTERE MUS[ BYT ZAHRNUTY DO TABULKY 2
,SKLADBA NAKLADU*

Jednordzové ndklady a jejich ukazatele®;
20) bod 64 se nahrazuje timto:

,64. Pro vypocet ukazatelt vstupnich a vystupnich ndklada se zohledni ndklady urcené jako vstupni nebo vystupni
naklady v souladu s ¢asti 1 této piilohy. Pro pojistné produkty s investicni slozkou je ukazateli vstupnich
a vystupnich ndakladt produktu s investi¢ni slozkou sniZeni ro¢niho vynosu v disledku vstupnich a vystupnich
ndklad v ptipadé, zZe je produkt s investicni slozkou drzen az do doporucené doby drzeni, vypocitané
v souladu s body 70, 71 a 72 této ptilohy. Pro produkty s investi¢ni slozkou jsou vstupnimi a vystupnimi
ukazateli ndkladd ndklady v penéznich jednotkach, je-li produkt drzen po dobu jednoho roku (nebo po
doporucenou dobu drZeni, je-li kratsi), vypocitané za pfedpokladu ¢isté vykonnosti 0 %.%

21) nadpis za bodem 64 a body 65, 66 a 67 se nahrazuji timto:
,Ukazatele opakovanych ndkladii: Transakcni ndklady a jiné opakované ndklady
65. Ukazatele opakovanych ndkladd produktu s investi¢ni slozkou se vypocitaji takto:
a) pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou jako sniZeni ro¢ntho vynosu v disledku téchto nakladii v piipadé,
Ze je produkt s investi¢ni slozkou drZen az do doporucené doby drzeni, vypocitané v souladu s body 70, 71
a 72 této piilohy;
b) pro produkty s investi¢ni slozkou jako prtibézné ndklady v penéznich jednotkdch, je-li produkt drzen po

dobu jednoho roku (nebo po doporucenou dobu drzeni, je-li kratsi), vypocitané za predpokladu cisté
vykonnosti 0 %.
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22)

23)

24)

66. Pii vypoctu ukazatele transakénich ndkladt se berou v ivahu tyto naklady:
a) pro investi¢ni fondy transakéni ndklady uvedené v bodech 7 az 23c této piilohy;

b) pro produkty s investi¢ni slozkou jiné nez investiéni fondy, s vyjimkou produktt s investi¢ni slozkou
uvedenych v bodé 30 p#ilohy IV, ndklady uvedené v bodé 29 pism. c) této piilohy;

¢) pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou ndklady uvedené v bodé 52 pism. h) této p¥ilohy.

67. Pro vypocet ukazatele ostatnich opakovanych nékladd (uvedenych v piiloze VII jako ,poplatky za vedeni a jiné
spravni nebo provozni ndklady®) se zohledni ndklady, které jsou rozdilem mezi celkovymi nédklady podle bodu
61 této piilohy a souctem ukazatele jednordzovych nakladi podle bodu 64 této prilohy plus ukazatele
transakcnich ndklada podle bodu 66 této piilohy plus ukazateli vedlejsich ndkladd podle bodi 68 a 69 této
piilohy.*;

nadpis za bodem 67 a body 68 a 69 se nahrazuji timto:
,Vedlejsi ndklady a ukazatele vedlejsich ndkladii (vpkonnostnich poplatkii a odmén za zhodnoceni kapitdlu)
68. Ukazatel vedlejsich nakladt produktu s investi¢ni slozkou se vypocitd takto:

a) pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou jako snizeni ro¢ntho vynosu v disledku vykonnostnich poplatk ¢i
odmény za zhodnoceni kapitdlu nebo obojiho v ptipadé, Ze je produkt s investi¢ni slozkou drzen az do
doporucené doby drzeni, vypocitané v souladu s body 70, 71 a 72 této ptilohy;

b) pro produkty s investi¢ni slozkou jako tyto nédklady v penéznich jednotkach, je-li produkt s investi¢ni slozkou
drzen po dobu jednoho roku (nebo po doporucenou dobu drzen, je-li kratsi), vypocitané za piedpokladu
¢isté vykonnosti 0 %.

69. Pii vypoctu vykonnostnich poplatki se pro investi¢ni fondy zohledni naklady podle bodu 6 pism. a) této ptilohy.
Pfi vypoctu odmén za zhodnoceni kapitilu se pro investi¢ni fondy zohledni naklady podle bodu 6 pism. b) této
piilohy.*;

za bod 69 se vklada novy nadpis, ktery zni:

LI VYPOCET UDAJU O NAKLADECH;
body 70 a 71 se nahrazuji timto:

,70. SniZzeni vynosu uvedené v Cdstech I a II této piilohy se vypocitd pomoci Castek odpovidajicich ¢dstkdm
uvedenym v bodech 90 a 91 této pfilohy. Vypocitd se jako rozdil mezi dvéma procentnimi podily i a r, kde r je
ro¢ni vnitfni mira ndvratnosti v souvislosti s hrubymi platbami retailového investora a odhadovanymi
vypldcenymi plnénimi retailovému investorovi za p¥islusnou dobu drzeni, a i je ro¢ni vnitfni mira ndvratnosti
pro piislusny bezplatny scénaf.

71. Odhad budoucich vyplacenych plnéni pro vypocet nakladt podle bodu 70 této piilohy je zaloZen na téchto
pfedpokladech:

a) pro produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 30 p#ilohy IV a pro viechny produkty s investi¢ni slozkou
pro ukazatele ndkladd, jez zndzortuji ptipad, kdy je produkt s investicni slozkou drZen jeden rok nebo
méngé, se predpoklddd standardizovand ¢istd vykonnost 0 %;

b) kromé piipadi, kdy se pouzije pismeno a), se vykonnost produktu s investi¢ni slozkou vypoéitd pomoci
metodiky a podkladové hypotézy pouzité k odhadu umirnéného scénite z oddilu scéndfti vykonnosti
sdéleni klicovych informaci;

¢) vyplacend plnéni se odhaduji za predpokladu, ze viechny naklady zahrnuté do celkovych ndkladt podle
bodu 61 této ptilohy jsou odelteny.”;
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25) zabod 75 se vklddd novy nadpis, ktery znf:

»Specifické poZadavky pro produkty s investicni slozkou s doporucenou dobou drZeni kratsi neZ jeden rok*;
26) zabodem 76 se zruduje nadpis ,Vypocet poméri;
(27) vklada se novy bod 76a, ktery zni:

,76a. Ukazatele nakladt v procentech se vypocitaji uvazovanim souhrnnych ndkladt za obdobi vydélenych ¢dstkou
investice a pfidd se pozndmka pod ¢arou za tcelem vysvétleni tohoto vypoctu a upozornéni na nedostate¢nou
srovnatelnost s ukazateli ro¢nich naklada v procentech uvedenymi pro ostatni produkty s investi¢ni slozkou.;

28) zabod 76a se vklddd novy nadpis a bod 76b, které znéjt:

,Specifické pozadavky pro produkty s investicni slozkou, které jsou forwardovymi smlouvami, futures, rozdilovymi smlouvami nebo
swapy

76b. Ukazatele nakladt v procentech se vypocitaji uvazovanim pomyslné hodnoty smlouvy a pro vysvétleni tohoto
vypoctu se ptidd pozndmka pod ¢arou.”;

29) zabod 76b se vkladd novy nadpis a bod 76¢, které zngji:

,Specifické poZadavky pro produkty s investicni slozkou, které Ize pii spinéni urcityjch predem stanovenych podminek automaticky
umofit nebo zrusit pied koncem doporucené doby drzeni

76¢. Udaje o nakladech se uvedou s ohledem na dva rtizné scénafe:
a) produkt s investi¢ni slozkou se umoii k prvnimu moznému datu;
b) produkt s investi¢ni slozkou se stane splatnym.
Udaje o nikladech se vypocitaji za predpokladu, Ze vykonnost je v souladu s kazdym scénafem.”;
30) body 78, 79 a 80 se nahrazuji timto:

,78. Udaje o ndkladech v penéznich ¢dstkich se zaokrouhli na celd eura. Ukazatele nkladéi v procentech se
zaokrouhli na jedno desetinné misto.

79. Udaje o nékladech se pocitajf alespoii jednou roéné.

80. Udaje o nikladech vychdzeji z nejaktudlnéjsich vypocti nikladd stanovenych tviircem produktu s investiéni
slozkou. Aniz je dotéen bod 77 této pfilohy, néklady se posuzuji na zékladé ,vcetné viech dani“.

Pokud jde o investi¢ni fondy, plati toto:

a) pro kazdou t¥{du akcif se provadi samostatny vypocet, jsou-li viak jednotky dvou nebo vice tiid na stejné trovni,
muzZe pro né byt proveden jeden vypocet;

b) v pfipadé rimcového fondu se pro tcely této piilohy kazdd ustavujici soudast nebo podfond posuzuje samostatné,
ale veskeré poplatky pfifaditelné fondu jako celku se rozdéli mezi viechny podfondy na zakladg, ktery je viici viem
investoram spravedlivy.;

(31) bod 82 se nahrazuje timto:

,82. Udaje ex post jsou zaloZené na poslednich vypoctech ndkladd, které tviirce produktu s investicni slozkou
z pfiméfenych divodd uréil jako vhodné pro dany ticel. Udaje mohou byt zaloZeny na nékladech stanovenych
ve vykazu operaci produktu s investi¢ni slozkou zvefejnéném v jeho posledni vyro¢ni nebo pololetni zpravé,
je-li dany vykaz dostate¢né aktudlni. Neni-li dostate¢né aktudlni, pouZije se namisto toho srovnatelny vypocet
zalozeny na nékladech tétovanych béhem novéjsiho dvandctimési¢niho obdobi.

(32) bod 84 se nahrazuje timto:
,84. Maji-li byt zohlednény ndklady pfifaditelné podkladovym fondtim SKIPCP nebo AIF, plati toto:

a) ukazatel nakladt kazdého podkladového SKIPCP nebo AIF se umérné rozdéli podle poméru ¢isté hodnoty
aktiv produktu s investi¢ni slozkou, ktery dany SKIPCP nebo AIF predstavuje k pFislusnému datu — coz je
datum, kdy jsou tdaje produktu s investi¢ni slozkou odebrany;

b) vSechny tyto timérné rozdélené udaje se pfipoctou k udaji celkovych ndkladt investujictho produktu
s investi¢ni slozkou samotného, takze predstavuji jediny celek.”;
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33) nadpis II ¢asti 2 se zruuje;
34) bod 90 se nahrazuje timto:

,90. Tabulky uvedené v clanku 5 obsahuji Gdaj o ndkladech zndmych tvirci produktu s investicni slozkou
vyjadienych v penézich a procentech pro piipad, Ze retailovy investor investuje 10 000 EUR do produktu
s investi¢ni slozkou (pro vSechny produkty s investi¢ni slozkou kromé produktt s pravidelnym pojistnym nebo
pravidelnymi platbami) nebo 1000 EUR rocné (pro produkty s investi¢ni slozkou s pravidelnym pojistnym
nebo pravidelnymi platbami). Udaje o ndkladech se pro rizné doby drzeni, v¢etné doporucené doby drzeni,
uvedou takto:

a) pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni jeden rok nebo méné se uvadi pouze naklady
v ptipadé ukonceni na konci doporucené doby drzen;

b) pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni del$f nez jeden rok a krat$i nez deset let se
uvadi ndklady s ohledem na ukonceni na konci prvniho roku a na konci doporucené doby drZen;

¢) pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni deset let nebo vice se uvede dalsi doba drzeni
a udaje o nakladech v pfipadé ukonceni v poloviné doporucené doby drzeni zaokrouhlené do nejblizitho
konce roku;

d) pokud produkt s investi¢ni slozZkou neumoznuje ukonéeni ped koncem doporuéené doby drzeni nebo mé-li
se za to, Ze produkt s investi¢ni slozkou nemd alternativni likviditni piislib podporovany tviircem produktu
s investi¢ni slozkou nebo tfeti stranou nebo neexistuji-li ujedndni tykajici se likvidity nebo pro produkty
s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 30 piilohy IV mohou byt ndklady uvedené pouze na konci doporucené
doby drzeni.;
35) body 92, 93 a 94 se zrusuji;
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PRILOHA VI

LPRILOHA VII
PREZENTACE NAKLADU

Bezprostiedné pod nadpisem oddilu s ndzvem ,S jakymi ndklady je investice spojena?“ se uvede ndsledujici upozornéni,
pokud tvtirce produktu s investi¢ni slozkou nevi, zda si osoba prodavajici produkt s investi¢ni slozkou nebo poskytujici
poradenstvi o tomto produktu nebude ti¢tovat néjaké dalsi ndklady:

,Osoba, kterd Vam tento produkt proddvad nebo Vam o ném poskytuje poradenstvi, Vim muze t¢tovat jiné naklady. Pokud
tomu tak je, poskytne Vam informace o téchto ndkladech a o tom, jak ovliviiuji vasi investici, tato osoba.”

V niZe uvedenych tabulkdch ndkladt se pro ukonceni investice pouziva termin ,ukonéeni“. Pokud by tento pojem mohl byt
pro urcité druhy produktd s investi¢ni slozkou zavadéjici, 1ze v takovém piipadé pouzit alternativni pojem, napiiklad
,odstoupeni“ nebo ,vzdani se*.

Tabulka 1 pro vSechny produkty s investicni slozkou s vyjimkou téch, které jsou uvedeny v cl. 13 pism. b) a bodé 76¢
piilohy VI (tzv. autocallable)

Tvarce produktu s investiéni slozkou zahrne nésledujici nadpisy, slovni vysvétleni a tabulku 1 uvdd&jici souhrnné adaje

o ndkladech vyjadiené v penézich a procentech uvedené v bodech 61 a 62 pfilohy VI a dobu drzen{ uvedenou v bod¢ 90
uvedené piilohy:

,Néklady v ase
Tabulky uvddgji ¢astky, kterymi jsou z vasi investice hrazeny rtizné druhy ndkladd. Tyto ¢astky zdvisi na vysi Vasi investice,
délce drzeni produktu [a (pfipadné) na vykonnosti produktu]. Castky uvedené v této tabulce jsou piiklady zaloZené na
vzorové vysi investice a riznych moznych obdobich investice.

Predpokladali jsme, Ze:

— [v prvnim roce] byste ziskali zpét ¢dstku, kterou jste investovali (0% ro¢ni vynos); [v ptipadé ostatnich dob drzeni jsme
predpokladali vykonnost produktu podle umirnéného scéndre],

— je investovdno [10 000 [ 1 000 EUR ro¢né]“.

Pokud investici [ukonite]
po uplynuti [poloviny
doporucené doby drzeni]

Pokud investici [ukonite]
po jednom roce

Pokud investici [ukoncite] po
uplynuti [doporucené doby

(v prislusnyich pripadech) e drZeni]
Néklady celkem [] EUR [ ] EUR []EUR
Dopad roénich ndkladd () []% [ 1% kazdy rok [ 1% kazdy rok

(*) ,Tento udaj uvddi, jak ndklady kazdorocné za dobu drZeni sniZuji V4§ vynos. Napiiklad ukazuje, Ze pokud investici ukoncite
v doporucené dob¢ drzeni, bude Va3 pfedpokliddany primérny ro¢ni vynos ¢init [ ] % pfed odectenim ndkladti a [ ] % po odectent

néklada.”
(V pislusnych pipadech):  ,C4st ndkladt mGzeme za Géelem pokryti poskytovanych sluzeb sdilet s osobou, kterd Vam
produkt prodava. (V pfislusnych pfipadech) [Jejich vysi Vam sdéli tato osoba].
(V piislusnych pfipadech):  ,Tyto tdaje zahrnuji maximalni poplatek za distribuci, ktery si mtze osoba, kterd Vam produkt

prodavd, uctovat ([ ] % investované &astky [ [ ] EUR). Skute¢nou vysi poplatku za distribuci Vam
sdéli tato osoba.”;
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Tabulka 1 pro produkty s investicni sloZkou uvedené v ¢l. 13 pism. b)

Tvarce produktu s investi¢ni slozkou zahrne nésledujici nadpisy, slovni vysvétleni a tabulku 1 uvddgjici souhrnné tdaje
o ndkladech vyjadfené v penézich a procentech uvedené v bodech 61 a 62 prilohy VI a dobu drzeni uvedenou v bodé 90
uvedené piilohy a uvadgjici rozdéleni na ndklady na produkt s investiéni slozkou jiné nez ndklady na moznosti
podkladovych investic (,pojistnd smlouva“) a na rozsah ndklad na moznosti podkladovych investic (,moZnosti investic*):

,Naklady v case
Tabulky uvadeéji ¢astky, kterymi jsou z vasi investice hrazeny rtizné druhy ndkladii. Tyto ¢astky zavisi na vysi Vasi investice,
délce drzeni produktu [a (pfipadné) na vykonnosti produktu]. Cdstky uvedené v této tabulce jsou piiklady zaloZené na
vzorové vysi investice a riznych moznych obdobich investice.

Predpokladali jsme, Ze:

— v prvnim roce byste ziskali zpét ¢astku, kterou jste investovali (0% ro¢ni vynos); v ptipadé ostatnich dob drZenf jsme
pfedpokladali vykonnost produktu podle umirnéného scéndre,

— je investovano [10 000 / 1 000 EUR ro¢né].

[Prohldsent, Ze celkové ndklady vzniklé retailovému investorovi sestdvaji z kombinace ndkladii na produkt s investicni sloZkou jinych nez
ndkladii na moznosti podkladovych investic a ndkladii na moznosti podkladovych investic a lisi se na zdkladé moznosti podkladovych

investic]“
Pokud investici [ukondite] ol inve;v» Ltef [uk.onéite] Pokud investici [ukondite] po
. po uplynuti [poloviny p p
po jednom roce p ¥ uplynuti [doporucené doby
(v piislusnych p¥ipadech) doporucenc deby drzeai] drZeni]
VP e prp (v prislusnyich piipadech)
Néklady celkem
— Pojistnd smlouva [ ] EUR [1EUR []EUR
— Investi¢ni moznosti [1-[]EUR [1-[]EUR [1-[]EUR
Dopad roénich ndkladd (¥)
— Pojistnd smlouva [1% [ 1% kazdy rok [ 1% kazdy rok
— Investi¢ni moznosti [1-11% [1-1]% kazdy rok [1-1]% kazdy rok

(*) ,Tento udaj uvédi, jak ndklady kazdorocné za dobu drZeni sniZuji V4§ vynos. Napiiklad ukazuje, Ze pokud investici ukoncite
v doporucené dobé drzeni, bude Vas predpoklddany primérny ro¢ni vynos ¢init [ ] % pfed odectenim ndkladii a [ ] % po odecteni

ndklada.”
(V pislusnych pripadech):  ,Cast ndkladt mGizeme za Gcelem pokryti poskytovanych sluzeb sdilet s osobou, kterd Vim
produkt prodava. (V pfislusnych pfipadech) [Jejich vysi Vam sdéli tato osoba.]
(V prislusnych piipadech):  ,Tyto Gdaje zahrnuji maximdlni poplatek za distribuci, ktery si mize osoba, kterd Vam produkt

prodavd, ctovat ([ ] % investované &astky [ [ ] EUR). Skute¢nou vysi poplatku za distribuci Vam
sdéli tato osoba.”
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Tabulka 1 pro produkty s investicni slozkou podle bodu 76c prilohy VI (tzv. autocallable)

Pro produkty s investi¢ni slozkou podle bodu 76c ptilohy VI je nadpis, slovni vysvétleni a tabulka 1 ,Ndklady v case
nasledujici:

,Naklady v case
Tabulky uvadéji ¢astky, kterymi jsou z vasi investice hrazeny rtizné druhy ndkladdi. Tyto ¢astky zavisi na vysi Vasi investice,
délce drzeni produktu [a pfipadné na vykonnosti produktu]. Castky uvedené v této tabulce jsou piiklady zaloZené na
vzorové vysi investice a riznych obdobich investice.

Doba trvani tohoto produktu je nejistd, nebot maize skoncit kdykoli v zdvislosti na vyvoji trhu. Céstky uvedené v této
tabulce zohledfuji dva riizné scénafe (pFedcasné ukonceni a splatnost). Pokud se rozhodnete produkt pred¢asné ukoncit,
mohou byt kromé ¢astek uvedenych v této tabulce G¢tovany také vystupni naklady.

Predpokladali jsme, Ze:
— je investovdno [10 000 [ 1 000 EUR ro¢né],

— vykonnost produktu odpovida kazdé uvedené dobé drzeni.

pokud se produkt umofi k prvnimu
moZznému datu [ ]

Néklady celkem []EUR [1EUR
Dopad roénich ndkladd (*) [1% [ 1% kazdy rok

pokud se produkt stane splatnym

(*) Tento Udaj uvadi, jak ndklady kazdoro¢né za dobu drzeni snizuji V43 vynos. Napiiklad ukazuje, Ze pokud investici ukoncite pfi
splatnosti, bude Va3 predpoklddany pramérny ro¢ni vynos ¢init [ ]% pfed odectenim nakladt a [ ] % po odecteni nakladi.”

(V pislusnych pripadech):  ,Cast ndkladt mGizeme za Gcelem pokryti poskytovanych sluzeb sdilet s osobou, kterd Vém
produkt prodava. (V pfislusnych pfipadech) [Jejich vysi Vam sdéli tato osoba.]

(V prislusnych piipadech):  ,Tyto Gdaje zahrnuji maximdlni poplatek za distribuci, ktery si mize osoba, kterd Vam produkt
prodavd, uctovat ([ ] % investované &astky [ [ ] EUR). Skute¢nou vysi poplatku za distribuci Vam
sdéli tato osoba.”

Tabulka 2 pro vSechny produkty s investicni slozkou kromé téch uvedenyjch v cl. 13 pism. b)

Tviirce produktu s investi¢ni slozkou zahrne rozpis ndkladi podle klasifikace uvedené v bodech 64 az 69 prilohy VI,
pii¢emz pouZije niZe uvedené nadpisy a tabulku 2.

Pfipoji velmi stru¢ny popis povahy kazdého druhu ndkladii. Tento popis zahrnuje ¢iselny ukazatel (penézni ¢astku nebo
procento) a zdklad pouzity pro vypocet, pokud jej Ize jednoduse prezentovat tak, aby mu dany typu retailového investora,
kterému ma byt produkt s investi¢ni slozkou nabizen, pravdépodobné porozumél. Popis vychdzi z jednoho nebo vice
piikladt obsazenych v niZze uvedené tabulce, pokud nejsou tyto pifklady nepouzitelné.
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,Skladba niklada

Jednorizové ndklady pfi vstupu nebo vystupu

(Produkty s investicni slozkou):
Pokud investici [ukoncite] po
uplynuti [jednoho roku
[doporucené doby drzeni (je-li
kratsi nez jeden rok)] (Pojistné
produkty s investicni slozkou):
Dopad ro¢nich ndkladt pokud
investici [ukonéite] po uplynuti
[doporucené doby drzeni]

Néklady na vstup

[Popiste povahu maximdlné 300 znaky. Priklady:

— ,[1% z ¢astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto
investic{*

— ,[]1% z prvnich [ ] Vdmi zaplacenych plateb pojistného*

— ,Tyto ndklady jsou jiz zahrnuty ve Vami placené [Cdstce |
platbé pojistného]*

— ,Zahrnuji distribu¢ni néklady ve vysi [[ ] % z investované
¢astky [ [ ] EUR]. [Jednd se o maximalni ¢dstku, kterd vam
bude G¢tovanal. [Osoba, kterd Vam produkt proddvd, Vam
sdéli skute¢nou vysi poplatku]“

— ,Netictujeme Zadny vstupni poplatek”]

[AZ] [] EUR (produkty

s investi¢ni slozkou) nebo |
1 % (pojistné produkty

s investi¢ni slozkou)

Néklady na vystup

[Popiste povahu maximdlné 300 znaky. Piklady:

— ,[] % Vasi investice, nez Vam bude vyplacena“

— ,U tohoto produktu nedétujeme Zadny vystupni poplatek
[ale osoba, kterd Vam produkt prodavd, jej miize Gitovat]“

(Pokud se ndklady na vystup vztahuji pouze na konkrétni okolnosti) —

,Tyto naklady se Gctuji pouze v piipadé (vysvétlete okolnosti nebo

uvedte piklad maximdlné 200 znaky)

Pro pojistné produkty s investicni slozkou, pokud se ndklady na vystup

vztahuji pouze na ukonéeni pred uplynutim doporucené doby drzent, se

ve sloupci vpravo uvede ,nepouZije se“ a kromé vyse uvedeného popisu se

do tohoto sloupce uvede toto prohldseni: ,Néaklady na vystup jsou

v dal$im sloupci uvedeny jako ,nepouzije se*, protoZe se neti¢tui,

pokud si produkt ponechéte po doporuéenou dobu drzeni*

[1EUR (produkty s investi¢ni
slozkou) nebo [ ] % (pojistné
produkty s investi¢ni
slozkou)

Pribézné niklady [dctované kazdy rok]

Poplatky za vedeni [Popiste zdklad maximdlné 150 znaky. Pfiklad: [1EUR (produkty s investi¢ni
ajiné spravni nebo ,[ ] % hodnoty Vasi investice za rok“]. slozkou) nebo [ ] % (pojistné
provozni niklady Jednd se o odhad zaloZeny na skute¢nych nékladech za minuly | produkty s investi¢ni

rok. slozkou)
Transaké¢ni ndklady [ 1% hodnoty Vasi investice za rok. Jednd se o odhad ndkladd [1EUR (produkty s investi¢ni

vzniklych pti nakupu a prodeji podkladovych investic pro
produkt. Skutecnd ¢astka se bude lisit v zdvislosti na
nakupovaném a prodavaném objemu.

slozkou) nebo [ ] % (pojistné
produkty s investi¢ni
slozkou)
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Vedlejsi ndklady za uréitych podminek
Vykonnostni poplatky | [[Popiste maximdlné 300 znaky]. Skutecnd ¢dstka se bude lisit [1EUR (produkty s investi¢ni
[a odmény za v zéavislosti na vykonnosti Vasi investice. Vy$e uvedeny odhad slozkou) nebo [ ] % (pojistné
zhodnoceni kapitilu] | souhrnnych nékladt zahrnuje priimér za poslednich pét let.] produkty s investi¢ni

nebo [U tohoto produktu se neplati zddny vykonnostni slozkou)

poplatek].
(V prislusnych pfipadech):  ,V zévislosti na vysi investice se uctuji rizné ndklady [vysvétlete okolnosti nebo uvedte p¥iklad

maximdlné 150 znaky]“

Pro produkty s investi¢ni slozkou, které nabizi skdlu moznosti investovani, pouziji tviirci produktt s investi¢ni slozkou pro
prezentaci nakladd tabulky 1 a 2 této piilohy, které se vztahuji na vSechny produkty s investi¢ni slozkou, s vyjimkou téch
uvedenych v ¢l. 13 pism. b) a bodé 76c ptilohy VI, pficemz uvedou v kazdé tabulce pro tyto tdaje dle potreby skilu
nakladd.

Pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni kratsi nez jeden rok se namisto ,dopadu ro¢nich nakladi*
v tabulkdch 1 a 2 uvadi pomér ndkladd v procentech ,dopad ndkladti“ a ndsledujici pozndmka pod ¢arou pod tabulkou 1
,Tento pomér zndzorfuje dopad ndklad za dobu drzeni kratsi nez jeden rok. Toto procentni vyjadfeni nelze pfimo
srovnévat s (idaji o dopadu ndkladt uvddénych u jinych produkti s investi¢ni slozkou.

Pro produkty s investi¢ni slozkou, jejichz poméry ndkladt v procentech se vypocitaji pomoci pomyslné hodnoty, se pod
tabulku dopliiuje tato poznidmka pod ¢arou: ,Tento pomér zndzornuje naklady ve vztahu k pomyslné hodnoté produktu
s investi¢ni slozkou*.

Tabulka 2 pro produkty s investicni sloZkou uvedené v ¢l. 13 pism. b)

Tviirce produktu s investi¢ni slozkou zahrne rozpis ndkladii podle klasifikace uvedené v bodech 64 az 69 prilohy VI,
pfi¢emz pouzije nize uvedené nadpisy a tabulku 2. Je-li to pro dany druh ndkladd relevantni, uvede se rozdéleni na
naklady na produkt s investi¢ni slozkou jiné nez naklady na moznosti podkladovych investic (,pojistnd smlouva“) a na
rozsah ndkladd na moznosti podkladovych investic (,moznosti investic*).

PFipoji velmi stru¢ny popis povahy kazdého druhu ndkladdi. Tento popis zahrnuje Ciselny ukazatel (pevnd ¢dstku nebo
procento) a zdklad pouzity pro vypocet, pokud jej Ize jednoduse prezentovat tak, aby mu dany typu retailového investora,
kterému md byt produkt s investi¢ni slozkou nabizen, pravdépodobné porozumél. Popis vychdzi z jednoho nebo vice
piikladt obsazenych v nize uvedené tabulce, pokud nejsou tyto piiklady nepouzitelné.

,Skladba nakladi

Dopad ro¢nich nékladt pokud
Jednorizové ndklady pfi vstupu nebo vystupu investici [ukoncite] po uplynuti
[doporucené doby drzeni]

Néklady na vstup [Popiste povahu maximélné 300 znaky. Priklady: ,[]1%"“nebo ,pojistnd smlouva
— [ 1%z &astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto | [ ] % moznost investic [ | — [
investici“ 1 %"

— ,[1% z prvnich [ ] Vami zaplacenych plateb pojistného*

— ,Tyto naklady jsou jiz zahrnuty ve Vami placené [Cdstce |
platbé pojistného]*

— ,Zahrnuji distribu¢ni néklady ve vysi [[ ] % z investované
¢astky | [] EUR]. [Jednd se o maximalni ¢astku, kterd vdm
bude tctovana). [Osoba, kterd Vam produktprodavd, Vam
sdéli skute¢nou vysi poplatku]“

— ,Netictujeme Zadny vstupni poplatek”]
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Néklady na vystup

[Popiste povahu maximdlné 300 znaky. Piklady:

— ,[] % Vasi investice, nez vdm bude vyplacena“.

— ,U tohoto produktu netictujeme zddny vystupni poplatek
[ale osoba, ktera Vam produkt Prodéva, jej mize Gétovat]“.

(Pokud se ndklady na vystup vztahuji pouze na konkrétni okolnosti) —

,Tyto ndklady se a¢tuji pouze v ptipadé (vysvétlete okolnosti nebo

uvedte priklad maximdlné 200 znaky)

Pro pojistné produkty s investicni slozkou, pokud se ndklady na vystup

vztahuji pouze na ukonéeni pred uplynutim doporucené doby drZent, se

ve sloupci vpravo uvede ,nepouZije se“ a kromé vyse uvedeného popisu se

do tohoto sloupce uvede toto prohldseni: ,Néaklady na vystup jsou

v dal$im sloupci uvedeny jako ,nepouzije se*, protoZe se neti¢tuii,

pokud si produkt ponechéte po doporucenou dobu drzeni.”

,[1%“nebo ,pojistnd smlouva
[ 1% moznost investic [ ] — [
] %“

PrubéZzné niklady Gétované kazdy rok

Poplatky za vedeni [Popiste zdklad maximdlné 150 znaky. Pfiklad: ,[1%“nebo ,pojistnd smlouva
ajiné spravni nebo ,[ 1% hodnoty Vasi investice za rok“]. [ 1% moznost investic [ ] - [
provozni niklady Jedna se o odhad zaloZeny na skute¢nych nakladech za minuly | ] %"

rok.
Transakéni ndklady [ 1% hodnoty Va3 investice za rok. Jednd se o odhad nakladd ,[1%“nebo ,pojistnd smlouva

vzniklych pfi ndkupu a prodeji podkladovych investic pro
produkt. Skute¢nd ¢astka se bude lisit v zavislosti na
nakupovaném a proddvaném objemu.

[ 1% mozZnost investic [ | — [
] %(‘

Vedlejsi niklady za urcitych podminek

Vykonnostni poplatky
[a odmény za
zhodnoceni kapitdlu]

[[Popiste maximdlné 300 znaky]. Skute¢na ¢dstka se bude liit
v zdvislosti na vykonnosti Vasi investice. Vy3e uvedeny odhad
souhrnnych nakladt zahrnuje primér za poslednich pét let.]
nebo [U tohoto produktu se neplati zadny vykonnostni
poplatek].

,[1%"“nebo ,pojistnd smlouva
[ 1% moznost investic [ | — [
] %“U“

(v prislusnych pripadech):

,V zavislosti na vysi investice se uctuji rtizné ndklady [vysvétlete okolnosti nebo uvedte priklad

maximdlné 150 znaky]“
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PRILOHA VIII

LPRILOHA VIII

OBSAH A PREZENTACE INFORMACI O DOSAVADNI VYKONOSTI

Definice

1. Pro Gcely prezentace informaci o dosavadni vykonnosti se rozum:

a) ,SKIPCP“ subjekt kolektivniho investovdni do ptevoditelnych cennych papirt povoleny podle ¢lanku 5 smérnice
2009/65ES, ktery

i) je produkt s investi¢ni slozkou kategorie 2 uvedeny v bodé 5 piilohy Il a
i) retailovym investorim k urcitému ptredem stanovenému datu neposkytuje vyplatu zaloZenou na uritém
algoritmu, kterd je vztazena k vykonnosti nebo realizaci zmén ceny ¢ jinych podminek finanénich aktiv,
indext nebo referen¢nich portfolif nebo kterd md podobné rysy;
b) ,AIF* alternativni investi¢ni fond ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice 2011/61/EU, ktery:

i) je produkt s investi¢ni slozkou kategorie 2 uvedeny v bodé 5 piilohy II;

ii) je AIF otevieného typu uvedeného v ¢l. 1 odst. 2 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 694/2014 (*2)
a

iii) retailovym investordm k urcitému predem stanovenému datu neposkytuje vyplatu zaloZenou na ur¢itém
algoritmu, kterd je vztaZena k vykonnosti nebo realizaci zmén ceny ¢i jinych podminek finan¢nich aktiv,

indexd nebo referen¢nich portfolii nebo kterd ma podobné rysy;

¢) ,pojistnym produktem s investi¢ni slozkou spojenym s podilovymi jednotkami“ pojistny produkt s investi¢ni
slozkou spojeny s podilovymi jednotkami, ktery:

i) je produkt s investi¢ni slozkou kategorie 2 uvedeny v bodé 5 ptilohy II;

ii) nabizi mozné pfed¢asné ukonceni nebo mozZnosti vyplaceni pfed uplynutim doporucené doby drzeni, které
nepodléhaji zdvaznym omezujicim podminkam;

i) poskytuje pfinosy, které jsou pfimo spojeny s hodnotou aktiv, kterd jsou rozdélena do podilovych jednotek, a
iv) retailovym investordm k urcitému predem stanovenému datu neposkytuje vyplatu zaloZenou na ur¢itém

algoritmu, kterd je vztaZzena k vykonnosti nebo realizaci zmén ceny ¢i jinych podminek finanénich aktiv,
indext nebo referen¢nich portfolif nebo kterd méa podobné rysy.

Vypocetdosavadni vykonnosti SKIPCP nebo AIF

2. Vypocet hodnot dosavadni vykonnosti vychdzi z ¢isté hodnoty majetku SKIPCP nebo AIF a provadi se za predpokladu,
ze rozdgélitelné pijmy fondu byly znovu investovény.

Pouziti ,,simulovanych“ hodnot dosavadni vykonnosti SKIPCP nebo AIF

3. Simulované hodnoty vykonnosti za obdobi, nez byly k dispozici skutecné tidaje, jsou ptipustné pouze v nasledujicich
piipadech, pokud jsou pouzity poctivym, jasnym a nezavad&jicim zptsobem:

a) u nové tiidy akcii existujictho SKIPCP nebo AIF nebo podfondu muZze byt vykonnost simulovana pfevzetim
vykonnosti jiné tfidy akcif, pokud mezi témito dvéma tiidami akcii nen{ podstatny rozdil z hlediska jejich podilu
na majetku SKIPCP nebo AlF;

(") Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 694/2014 ze dne 17. prosince 2013, kterym se dopliuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2011/61/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy urcujici typy sprdvcd alternativnich investi¢nich fondi
(UF. vést. L 183, 24.6.2014, 5. 18)
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b) ,feeder” SKIPCP nebo AIF muze simulovat svou vykonnost ptevzetim vykonnosti svého ,master” SKIPCP, pokud je
splnéna jedna z téchto podminek;

i) strategie a cile ,feeder” SKIPCP nebo AIF mu nedovoluji drzet jiny majetek nez podilové jednotky ,master
SKIPCP nebo AIF a dopliikovy likvidni majetek,

ii) charakteristika ,feeder” SKIPCP nebo AIF se podstatné nelisi od charakteristiky ,master” SKIPCP nebo AlIF.

Vyipocetdosavadni vikonnosti pojistnych produktil s investicni slozZkou spojenyjch s podilovymi jednotkami

4. Vypocet dosavadni vykonnosti, jenZ je popsin v bodé 2 této prilohy, se pouzije obdobné na pojistné produkty
s investi¢ni slozkou spojené s podilovymi jednotkami. Vypocet musi byt v souladu bud s vysvétlenim dopadu
pojistného biometrického rizika, nebo dopadu ndkladové casti pojistného biometrického rizika na ndvratnost
investice uvedenym v ¢l. 2 odst. 4.

Prezentace dosavadni vykonnosti SKIPCP nebo AIF

5. Informace o dosavadni vykonnosti SKIPCP nebo AIF jsou prezentovany sloupcovym grafem zachycujicim vykonnost
SKIPCP nebo AID za poslednich deset let. Sloupcovy graf musi mit takovou velikost, aby byl ¢itelny.

6. SKIPCP nebo AIF s historii vykonnosti kratsi nez pét Gplnych kalenddinich let prezentuji pouze poslednich pét let.
7. Roky, za néZ nejsou k dispozici tidaje, jsou prezentovany bez zdznamu pouze s vyznacenim samotného data.

8. SKIPCP nebo AIF, které zatim nemaji tidaje o vykonnosti ani za jeden tplny kalenddini rok, uvedou vysvétleni, Ze
nejsou k dispozici dostatecné tidaje, které by retailovym investoram poskytly uZzite¢ny obraz o dosavadni vykonnosti.

9. Sloupcovy graf dopliiuji ndsledujici vyrazné uvedena prohldsent:

a) upozornéni na omezenou hodnotu dosavadni vykonnosti pro posouzeni budouci vykonnosti pomoci
nasledujictho tu¢né psaného prohldsent:

,Dosavadni vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Trhy se mohou v budoucnu
vyvijet velmi odlisné.

MiiZe vam pomoci posoudit, jak byl fond doposud spravovin;
b) tu¢né psané slovni vysvétleni uvedeného obsahu, jez se uvadi nad sloupcovym grafem:
,Tento graf zndzoriiuje vykonnost fondu jako ro¢ni procentni ztritu nebo zisk za poslednich [x] let.”;

(c) pripadné upozornéni pro konkrétni produkt o nedostate¢né reprezentativnosti dosavadni vykonnosti v souladu
s bodem 15 této ptilohy nebo piipadné z jinych divodd, psané maximalné 150 znaky a srozumitelng;

d) stru¢né vysvétleni, jaké poplatky byly zahrnuty do vypoctu dosavadni vykonnosti a jaké byly z vypoctu piipadné
vylouceny. Toto vysvétleni se nevztahuje na SKIPCP nebo AIF, které nemaji Zddné vstupni a vystupni poplatky.
[Piiklad slovniho vysvétleni:

,Vykonnost se uvidi po odecteni pribéznych poplatkd. Veskeré vstupni a vystupni poplatky jsou
z vypoltu vylouceny.“|;

e) uvedeni roku, od kterého fond, podfond nebo tida akcif existuje;

f) pfipadné uvedeni mény, v niZ je dosavadni vykonnost vypocitana.

10. Informace neobsahuji tidaje o dosavadni vykonnosti za Zddnou ¢dst soucasného kalendafniho roku.
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PouZiti srovndvaciho ukazatele u hodnot dosavadni vykonnosti

11. Jestlize oddil sdéleni kli¢ovych informaci s ndzvem , O jaky produkt se jednd?* odkazuje na srovnavaci ukazatel, vlozi
se do grafu vedle kazdého sloupce zobrazujictho dosavadni vykonnost SKIPCP nebo AIF sloupec zobrazujici
vykonnost tohoto srovndvaciho ukazatele. Plati pro SKIPCP nebo AIF, které sleduji srovnavaci ukazatel, i pro SKIPCP
nebo AlF, které jsou spravovany podle srovndvaciho ukazatele. SKIPCP nebo AIF se povaZuji za spravované podle
srovndvaciho ukazatele, pokud tento srovnavaci ukazatel hraje roli pfi spravé SKIPCP nebo AIF, naptiklad pokud jde
o slozeni portfolia a/nebo ukazatele vykonnosti.

12. SKIPCP nebo ATF, které nemaji idaje o dosavadni vykonnosti za pozadovanych pét nebo deset let, srovnavaci ukazatel
v letech, kdy SKIPCP nebo AIF neexistoval, nezobrazuji.

13. Pokud je SKIPCP nebo AIF spravovin podle srovnavaciho ukazatele podle bodu 11 této piilohy, doplituje se nasledujici
slovni vysvétleni uvedené v bodé 9 psané tu¢nym pismem:

,Tento graf zndzorfiuje vykonnost fondu jako ro&ni procentni ztritu nebo zisk za poslednich [ ] let na
zdkladé srovndvaciho ukazatele.“

,MiiZe vim pomoci posoudit, jak byl fond doposud spravovin, a porovnat jej s jeho srovndvacim
ukazatelem.”

Prezentace sloupcového grafu

14. Sloupcovy graf zobrazujici dosavadni vykonnost spliiuje tato kritéria:
a) stupnice osy Y sloupcového grafu je linedrni, nikoli logaritmickd;

b) stupnice je ptizplisobena rozsahu zobrazenych sloupcti, pficemz sloupce nejsou stlacené, aby moznost rozpoznat
vykyvy ve vynosnosti nebyla ztizena;

¢) osa X je umisténa na tirovni 0 % miry vynosnosti;
d) ukazdého sloupce je vyznacena dosazend vynosnost v procentnim vyjadrent;

e) hodnoty dosavadni vykonnosti jsou zaokrouhleny na jedno desetinné misto.

Dopad podstatnych zmén a nakldddni s nimi

15. Jestlize béhem obdobi zachyceného sloupcovym grafem podle bodii 5 az 10 této piilohy doslo k podstatné zméné cilt
a investi¢ni politiky SKIPCP nebo AIF, vykonnost SKIPCP nebo AIF pfed touto podstatnou zménou se nadéle
zobrazuje.

16. Obdobi pted podstatnou zménou uvedenou v bodé 15 této pfilohy je na sloupcovém grafu oznaceno a doplnéno
jasnym upozornénim, Ze dané vykonnosti bylo dosaZeno za okolnosti, které jiz neplati.

Pouziti ,simulovanych* hodnot dosavadni vykonnosti

17. Ve v3ech piipadech simulace vykonnosti podle bodu 3 této piilohy je u sloupcového grafu vyrazné uvedeno, Ze
vykonnost je simulovana.

18. Meéni-li SKIPCP nebo AIF pravni formu, avsak zistdvd usazen v témze Clenském stdté, zachova si svou historii
vykonnosti, pouze pokud pfislusny orgin clenského stitu pfiméfené usoudi, Ze zména prévni formy nemd na
vykonnost SKIPCP nebo AIF vliv.

19. V piipadé fazi uvedenych v ¢€l. 2 odst. 1 pism. p) bodu i) a iii) smérnice 2009/65/ES je zachovana pouze dosavadni
vykonnost ndstupnického SKIPCP.

20. Bod 19 této piflohy se obdobné pouZije i v pipadé fizi AIF.
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Prezentace dosavadni vykonnosti , feeder” SKIPCP nebo AIF

21. Prezentace dosavadni vykonnosti ,feeder SKIPCP nebo AIF poskytuje konkrétni idaje za ,feeder” SKIPCP nebo AlF,
nikoli pfevzaté tidaje o vykonnosti ,master” SKIPCP nebo AlF.

22. Bod 21 této piilohy se nepouzije, pokud:

a) ,feeder” SKIPCP nebo AIF zobrazuje dosavadni vykonnost svého ,master” SKIPCP nebo AIF jako referenéni
hodnotu, nebo

b) byl feeder” spustén jako ,feeder” SKIPCP nebo AIF pozdéji nez ,master” SKIPCP nebo AIF, jsou splnény podminky
bodu 3 této piilohy a za roky pfed tim, nez ,feeder” zacal existovat, je zobrazena simulovand vykonnost zalozend
na dosavadni vykonnosti ,master SKIPCP nebo AIF, nebo

¢) mé ,feeder” SKIPCP udaje o dosavadni vykonnosti z doby pfed tim, nez zacal fungovat jako ,feeder” SKIPCP,
zachycuje své vlastni adaje za piislusné roky v podobé sloupcového grafu a piislusnd podstatnd zména je
vyznacena podle pozadavki v bodé 16 této ptilohy.

Prezentace dosavadni vykonnosti pojistnych produktii s investicni slozkou spojenych s podilovymi jednotkami

23. Body 5 az 16 této ptilohy se pouziji obdobné na pojistné produkty s investi¢ni slozkou spojené s podilovymi
jednotkami. Prezentace musi byt v souladu bud’ s popisem dopadu pojistného biometrického rizika, nebo dopadu
nakladové ¢asti pojistného biometrického rizika na navratnost investice uvedenym v ¢l. 2 odst. 4.
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