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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESFORORDNING (EU)
Nr. 964/2014

af 11. september 2014

om gennemforelsesbestemmelser til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1303/2013 for sa vidt angir standardvilkar og
-betingelser for finansielle instrumenter

Artikel 1

Formal

Ved denne forordning fastsattes der regler vedrorende standardbetingel-
serne og -vilkarene for felgende finansielle instrumenter:

a) et portefoljerisikodelingslan (»RS-1dn«)

b) en portefoljegaranti med loft

¢) et renoveringslan

d) en saminvesteringsfacilitet

e) en byudviklingsfond.

Artikel 2

Yderligere betingelser og vilkar

Forvaltningsmyndighederne kan medtage andre betingelser og vilkar i
forlaengelse af dem, der skal veere med i finansieringsaftalen i overens-
stemmelse med betingelserne og vilkarene for de valgte finansielle
instrumenter, jf. nervarende forordning.

Artikel 3

Stette i henhold til standardbetingelserne og -vilkarene

1. Hvis finansielle instrumenter kombineres med tilskud til teknisk
stotte til endelige modtagere, der nyder godt af et af instrumenterne, ma
et sddant tilskud ikke overstige 5 % af ESI-fondenes bidrag til instru-
mentet og er med forbehold af konklusionerne i forhdndsvurderingen,
som indeholder en begrundelse for sddanne tilskud, jf. artikel 37 i
forordning (EU) nr. 1303/2013.

2. Det organ, der gennemforer det finansielle instrument (i det
folgende benavnt »den finansielle formidler«), forvalter tilskuddet til
teknisk stotte. Den tekniske stotte omfatter ikke de aktiviteter, der
daekkes af forvaltningsomkostninger og vederlag betalt for at forvalte
det finansielle instrument. De udgifter, der omfattes af den tekniske
stotte, kan ikke udgere en del af den investering, der skal finansieres
af lanet ifolge det pageldende finansielle instrument.
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Artikel 4

Styring i henhold til standardbetingelserne og -vilkarene

1. Forvaltningsmyndigheden eller i givet fald holdingfondforvalteren
er representeret i tilsynsudvalget eller en tilsvarende type styrings-
struktur for det finansielle instrument.

2. Forvaltningsmyndigheden deltager ikke direkte i de enkelte inve-
steringsafgorelser. Hvis der er tale om en holdingfond, udever forvalt-
ningsmyndigheden kun sin tilsynsfunktion, for s& vidt angar holding-
fonden, uden at den involverer sig i de enkelte beslutninger i holding-
fonden.

3. Det finansielle instrument har en styringsstruktur, der giver
mulighed for at foretage gennemsigtige beslutninger vedrerende
kredit- og risikospredning i overensstemmelse med relevant praksis pa
markedet.

4. Holdingfondforvalteren og den finansielle formidler har en
styringsstruktur, der sikrer upartiskhed og uathaengighed af holdingfond-
forvalteren eller af den finansielle formidler.

Artikel 5

Finansieringsaftale i henhold til standardbetingelserne og -vilkarene

1. Forvaltningsmyndigheden indgar skriftligt en finansieringsaftale
om bidrag fra programmer til finansielle instrumenter, der indeholder
betingelserne og vilkdrene i overensstemmelse med bilag 1.

2. Finansieringsaftalen indeholder som bilag:

a) forhadndsvurderingen, jf. artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013,
med begrundelse for det finansielle instrument

b) det finansielle instruments forretningsplan, herunder investeringsstra-
tegien og en beskrivelse af investerings-, garanti- eller udlanspoli-
tikken

c) beskrivelsen af det instrument, der skal bringes i overensstemmelse
med de detaljerede standardvilkar og -betingelser for instrumentet,
og som skal fastlegge de finansielle parametre for de finansielle
instrumenter

d) skabeloner til overvagning og indberetning.

Artikel 6
RS-ldn

1. RS-lanet gives i form af en ldnefond, der skal etableres af en
finansiel formidler med bidrag fra programmet og bidrag pa mindst
25% fra lanefonden fra den finansielle formidler. Lanefonden
finansierer en portefolje af nyudstedte 1an, og refinansiering af eksiste-
rende lan er udelukket.

2. RS-lanet opfylder betingelserne og vilkarene i bilag II.
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Artikel 7

Portefoljegaranti med loft

1. Portefoljegarantien med loft giver kreditrisikodekning for hvert
enkelt lan op til en garantisats pa hejst 80 % til oprettelse af en porte-
folje af nye 1an til sma og mellemstore virksomheder op til et maksimalt
tabsbelob, der fastlegges ved garantiloftsatsen, som hejst mé udgere
25 % af risikoeksponering pé portefoljeniveau.

2. Portefoljegarantien med loft opfylder betingelserne og vilkérene i
bilag III.

Artikel 8

Renoveringslan

1. Renoveringslénet gives i form af en lanefond, der skal etableres af
en finansiel formidler med bidrag fra programmet og bidrag pa mindst
15% fra lanefonden fra den finansielle formidler. Lénefonden
finansierer en portefolje af nyudstedte 1an, og refinansiering af eksiste-
rende lan er udelukket.

2. De endelige modtagere kan vere fysiske eller juridiske personer
eller selvsteendige erhvervsdrivende, der ejer lokaler, samt administra-
torer eller andre juridiske enheder, der handler pa vegne af og til fordel
for ejere, idet disse parter gennemforer foranstaltninger vedrerende ener-
gieffektivitet eller vedvarende energi, som er stoetteberettigede i henhold
til forordning (EU) nr. 1303/2013 og programstette.

3. Renoveringslanet opfylder betingelserne og vilkédrene i bilag IV.

Artikel 8a

Saminvesteringsfacilitet

1. Saminvesteringsfaciliteten skal tage form af en equity-fond, der
forvaltes af en finansiel formidler, der investerer bidrag fra de europee-
iske struktur- og investeringsfonde (ESIF) i sma og mellemstore virk-
somheder (SMV'er). Saminvesteringsfaciliteten skal tiltraekke yderligere
investeringer i SMV'er gennem et partnerskab med private medinve-
storer pa grundlag af hver enkelt transaktion.

2. Saminvesteringsfaciliteten opfylder betingelserne og vilkarene i
bilag V.

Artikel 8b
Byudviklingsfond

1. Byudviklingsfonden skal tage form af en lanefond og oprettes og
forvaltes af en finansiel formidler med bidrag fra ESIF-programmet og
anvendelse af medfinansiering pd mindst 30 % fra den finansielle
formidler og medinvestorer. Byudviklingsfonden skal finansiere og
stotte gennemforelsen af byudviklingsprojekter i stottede omrader, der
er opfert pad et regionalstettekort for perioden 1. juli 2014 til
31. december 2020 i overensstemmelse med traktatens artikel 107,
stk. 3, litra a) og c¢), samt mobilisere medinvesteringer fra private kilder.
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2. Byudviklingsfonden opfylder betingelserne og vilkarene i bilag VI.

Artikel 9

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen
i Den Europceiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i
hver medlemsstat.
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BILAG 1

Kommenteret indholdsfortegnelse vedrerende en finansieringsaftale mellem
en forvaltningsmyndighed og en finansiel formidler

Indholdsfortegnelse:

—_

) Preeambel

2) Definitioner

3) Formal og anvendelsesomrade

4) Politiske mél og forhandsvurdering

5) Endelige modtagere

6) Finansiel fordel og statsstotte

7) Investerings-, garanti- eller udlanspolitik

8) Aktiviteter og operationer

9) Tilsigtede resultater

10) Den finansielle formidlers rolle og ansvar: risiko- og indtegtsdeling
11) Forvaltning og revision af det finansielle instrument

12) Programbidrag

13) Udbetalinger

14) Kontoforvaltning

15) Administrative omkostninger

16) Frist og stetteberettigelse vedrerende udgifter ved afslutning

17) Genanvendelse af midler udbetalt af forvaltningsmyndigheden (herunder
renteindtaegter)

18) Kapitalisering af rentegodtgerelser, tilskud til garantigebyrer (hvis relevant)
19) Styring af det finansielle instrument

20) Interessekonflikter

21) Indberetning og overvagning

22) Evaluering

23) Synlighed og gennemsigtighed

24) Eneret

25) Bileggelse af tvister

26) Fortrolighed

27) Andring af aftalen og overforsel af rettigheder og forpligtelser

1. PRAAMBEL

Landets/regionens navn

Identifikation af forvaltningsmyndigheden
Programmets identifikationskode (CClI-nr.)
Det relevante programs titel

Relevant afsnit af programmet, som omhandler det finansielle instrument
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Navn pa den europeiske struktur- og investeringsfond (ESIF)
Identifikation af prioritetsaksen

Regioner, hvor det finansielle instrument gennemfores (NUTS-niveau eller
andet niveau)

Belob afsat til det finansielle instrument via forvaltningsmyndigheden
Belob fra ESIF

Beleb fra nationale offentlige bidrag (offentligt programbidrag)

Belob fra nationale private bidrag (privat programbidrag)

Belob fra andre nationale offentlige og private bidrag end programbidrag
Forventet startdato for det finansielle instrument

Slutdato for det finansielle instrument

Kontaktoplysninger vedrerende kommunikation mellem parterne

Aftalens formal

DEFINITIONER
FORMAL OG ANVENDELSESOMRADE

Beskrivelse af det finansielle instrument, herunder investeringsstrategien eller
-politikken og typen af stotte, der skal ydes.

POLITISKE MAL OG FORHANDSVURDERING

Kriterierne for stetteberettigelse for eventuelle finansielle formidlere samt
yderligere operationelle krav til gennemforelse af de politiske mal for instru-
mentet, finansielle produkter, der skal tilbydes, bererte endelige modtagere
og forventet kombination med tilskud.

ENDELIGE MODTAGERE

Identifikation og stetteberettigelse, for sa vidt angar de endelige modtagere
(malgruppen) af det finansielle instrument.

FINANSIEL FORDEL OG STATSSTOTTE

Evaluering af den finansielle fordel ved det offentlige programbidrag og
tilpasningen til reglerne om statsstotte.

INVESTERINGS-, GARANTI- ELLER UDLANSPOLITIK

Bestemmelser vedrerende investerings-, garanti- eller udlanspolitik, iser
vedrerende portefoljespredning (risiko, sektor, geografiske omrader, ster-
relse) og den finansielle formidlers eksisterende portefolje.

AKTIVITETER OG OPERATIONER

Forretningsplan eller tilsvarende dokumenter for det finansielle instrument,
der skal gennemfores, herunder den forventede gearingseffekt som
omhandlet i artikel 37, stk. 2, litra c), i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Definition af stetteberettigede aktiviteter.

En klar definition af de formaélsbestemte aktiviteter og granserne derfor,
navnlig vedrerende endringen af aktiviteter og portefoljeforvaltningen (tab
og misligholdelse samt inddrivelsesprocedure).
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9. TILSIGTEDE RESULTATER

Definition af de aktiviteter, resultater og virkningsindikatorer, der er
forbundet med referencevardimalinger og forventede mal.

De resultater, det finansielle instrument forventes at na som bidrag til den
relevante prioritets eller foranstaltnings specifikke mal og resultater. Liste
over indikatorer i overensstemmelse med det operationelle program og
artikel 46 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

10. DEN FINANSIELLE FORMIDLERS ROLLE OG ANSVAR: RISIKO- OG
INDTAGTSDELING

Identifikation og bestemmelser vedrerende den finansielle formidlers ansvar
og ansvaret hos de andre enheder, der er inddraget i gennemforelsen af det
finansielle instrument.

Forklaring pa risikovurdering og risiko- og overskudsdeling mellem de
forskellige parter.

Bestemmelser i overensstemmelse med artikel 6 i Kommissionens delegerede
forordning (EU) nr. 480/2014 (') om funktioner, forpligtelser og ansvars-
omrader for de organer, som gennemforer de finansielle instrumenter.

11. FORVALTNING OG REVISION AF DET FINANSIELLE INSTRUMENT

Relevante bestemmelser i overensstemmelse med artikel 9 i delegeret forord-
ning (EU) nr. 480/2014 om forvaltning og kontrol af finansielle instrumenter.

Bestemmelser om revisionskrav sdsom minimumskrav til den dokumentation,
som skal opbevares, for sa vidt angér den finansielle formidler (og holding-
fonden), og krav om, at der skal fores sarskilte optegnelser for de forskellige
stotteformer, jf. artikel 37, stk. 7 og 8, i forordning (EU) nr. 1303/2013 (hvor
det er relevant), herunder bestemmelser og krav angdende medlemsstatens
revisionsmyndigheders, Kommissionens revisorers og Revisionsrettens
adgang til dokumenter for at sikre et klart revisionsspor i overensstemmelse
med artikel 40 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Bestemmelser med henblik pa, at revisionsmyndigheden kan overholde
retningslinjerne vedrerende revisionsmetode, tjekliste og adgang til bilag.

12. PROGRAMBIDRAG

Bestemmelser i overensstemmelse med artikel 38, stk. 10, i forordning (EU)
nr. 1303/2013 om fremgangsmader til overforsel og forvaltning af program-
bidrag.

Bestemmelser om rammebetingelser for bidragene fra Den Europaiske Fond
for Regionaludvikling, Den Europaziske Socialfond, Samherighedsfonden,
Den Europziske Landbrugsfond for Udvikling af Landdistrikterne og den
kommende Europaiske Hav- og Fiskerifond, hvis dette er relevant.

13. UDBETALINGER

Krav og procedurer for handtering af udbetalinger i trancher under overhol-
delse af lofterne i artikel 41 i forordning (EU) nr. 1303/2013 og »deal flow«-
prognoserne.

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 480/2014 af 3. marts 2014 om supple-
rende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1303/2013 om felles
bestemmelser for Den Europziske Fond for Regionaludvikling, Den Europziske Social-
fond, Samherighedsfonden, Den Europziske Landbrugsfond for Udvikling af Land-
distrikterne og Den Europaiske Hav- og Fiskerifond og om generelle bestemmelser
for Den Europziske Fond for Regionaludvikling, Den Europaiske Socialfond, Samherig-
hedsfonden og Den Europziske Hav- og Fiskerifond (EUT L 138 af 13.5.2014, s. 5).
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14.

15.

17.

Betingelser for en eventuel tilbagetraekning af det offentlige programbidrag
til det finansielle instrument.

Regler for, hvilken dokumentation der kraves som begrundelse for udbeta-
linger fra forvaltningsmyndigheden til den finansielle formidler.

Betingelser for, hvornar udbetalinger fra forvaltningsmyndigheden til den
finansielle formidler skal suspenderes eller afbrydes.

KONTOFORVALTNING

Detaljerede oplysninger om kontiene, herunder eventuelle krav til forvalt-
ningskonti/separate konti som omhandlet i artikel 38, stk. 6, i forordning
(EU) nr. 1303/2013.

Bestemmelser om, hvordan kontoen for det finansielle instrument forvaltes,
herunder betingelser for anvendelse af bankkonti: modpartsrisici (hvis aktu-
elt), acceptable likviditetsoperationer, de bererte parters ansvar, korrigerende
foranstaltninger i tilfelde af uforholdsmeessigt store saldi pa forvaltnings-
konti, registerforing og indberetning.

ADMINISTRATIVE OMKOSTNINGER

Bestemmelser om betaling af vederlag til den finansielle formidler ved bereg-
ning og betaling af forvaltningsomkostninger og -gebyrer til den finansielle
formidler og i overensstemmelse med artikel 12 og 13 i delegeret forordning
(EU) nr. 480/2014.

Bestemmelsen skal omfatte den geldende maksimumssats og referencebelo-
bene til beregningen.

. FRIST OG STOTTEBERETTIGELSE VEDRORENDE UDGIFTER VED

AFSLUTNING

Dato for aftalens ikrafttraeden.

Datoer for gennemforelsesperioden for det finansielle instrument og stotte-
berettigelsesperioden.

Bestemmelser om muligheden for forlengelse og opher af det offentlige
programbidrag til den finansielle formidler for det finansielle instrument,
herunder betingelserne for tidligt opher eller tilbagetreekning af program-
bidrag, exitstrategier og afviklingen af finansielle instrumenter (herunder i
givet fald holdingfonden).

Bestemmelser vedrerende de stotteberettigede udgifter ved programmets
afslutning i overensstemmelse med artikel 42 i forordning (EU) nr.
1303/2013.

GENANVENDELSE AF MIDLER UDBETALT AF FORVALTNINGS-
MYNDIGHEDEN (HERUNDER RENTEINDTZAGTER)

Bestemmelser om genanvendelse af midler udbetalt via forvaltningsmyndig-
heden.

Krav og procedurer til handtering af renter og anden indtjening, der kan
henfores til stotte fra ESIF i overensstemmelse med artikel 43 i forordning
(EU) nr. 1303/2013.

Bestemmelser vedrerende genanvendelse af midler, der kan henferes til stotte
fra ESI-fondene, indtil stetteberettigelsesperiodens opher, jf. artikel 44 i
forordning (EU) nr. 1303/2013.

Bestemmelser vedrerende anvendelse af midler, der kan henfores til stotte fra
ESI-fondene, efter stotteberettigelsesperiodens opher, jf. artikel 45 i forord-
ning (EU) nr. 1303/2013.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

KAPITALISERING AF RENTEGODTGORELSER, TILSKUD TIL
GARANTIGEBYRER (HVIS RELEVANT)

Bestemmelser i overensstemmelse med artikel 11 i delegeret forordning (EU)
nr. 480/2014 som ombhandlet i artikel 42, stk. 1, i forordning (EU) nr.
1303/2013 om kapitalisering af arlige rater vedrerende rentegodtgerelser
og tilskud til garantigebyrer.

STYRING AF DET FINANSIELLE INSTRUMENT

Bestemmelser om en passende styringsstruktur for det finansielle instrument
for at sikre, at beslutninger vedrerende ladn/garantier/investeringer, athen-
delser og risikospredning gennemfores i overensstemmelse med de galdende
retlige krav og markedsstandarder.

Bestemmelser om investeringsbestyrelsen for det finansielle instrument
(funktioner, uafhengighed, kriterier).

INTERESSEKONFLIKTER

Der skal fastleegges klare procedurer til handtering af interessekonflikter.

INDBERETNING OG OVERVAGNING

Bestemmelser vedrerende overvagning af gennemforelsen af investeringer og
af »deal flows«, herunder den finansielle formidlers indberetning til holding-
fonden og/eller forvaltningsmyndigheden for at sikre overholdelse af
artikel 46 i forordning (EU) nr. 1303/2013 og reglerne om statsstotte.

Regler om indberetning til forvaltningsmyndigheden om, hvordan opgaverne
bliver lost, indberetning vedrerende resultater og uregelmassigheder og
ivaerksatte korrigerende foranstaltninger.

EVALUERING

Betingelser og ordninger for evaluering af det finansielle instrument.

SYNLIGHED OG GENNEMSIGTIGHED

Bestemmelser om synlighed vedrerende EU-finansiering i overensstemmelse
med bilag XII til forordning (EU) nr. 1303/2013.

Bestemmelser til sikring af, at de endelige modtagere har adgang til infor-
mationer.

ENERET

Bestemmelser vedrerende, hvilke betingelser der skal vare opfyldt, for at
holdingfondforvalteren eller den finansielle formidler har lov til at lancere et
nyt investeringsinstrument.

BILAGGELSE AF TVISTER

Bestemmelser om bileggelse af tvister.

FORTROLIGHED

Bestemmelser om, hvilke elementer af det finansielle instrument der er
omfattet af fortrolighedsklausuler. Ellers betragtes al anden information
som offentlig.

Fortrolighedsforpligtelser, der indgds som led i denne aftale, er ingen
hindring for korrekt indberetning til investorerne, herunder dem, der tilveje-
bringer offentlige midler.
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27. ENDRING AF AFTALEN OG OVERFORSEL AF RETTIGHEDER OG
FORPLIGTELSER

Bestemmelser om omfanget af og betingelserne for eventuelle endringer af
aftalen.

Bestemmelser, der forbyder den finansielle formidler at overfore rettigheder
eller forpligtelser uden forvaltningsmyndighedens forudgédende godkendelse.

BILAG A: forhandsvurderingen, jf. artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013,
med begrundelse for det finansielle instrument

BILAG B: det finansielle instruments forretningsplan, herunder investeringsstra-
tegien og en beskrivelse af investerings-, garanti- og udlénspolitikken

BILAG C: beskrivelsen af det instrument, der skal bringes i overensstemmelse
med de detaljerede standardvilkar og —betingelser for instrumentet, og
som skal fastsette de finansielle parametre for de finansielle instru-
menter

BILAG D: skabeloner til overvdgning og indberetning.
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Lan til SMV'er pa

BILAG 1

baggrund af en model for en portefolje af
risikodelingslian (RS-1an)

Skematisk fremstilling af princippet bag RS-lin

>
Bidrag fra risiko-
delingslan (iht
risikodelings-
procent)

Inddrivelse

: rom—

Risikedelingsprocent

i —

Risikodelingslan Portefelje af nye lan

————

Lan til SMV'er
under markeds- Risikodelings-
renten * procent

/

Portefsljetab

Bidrag fra finansiel formidler

_—1

Medfinansiering fra den * Hele rentefordelen overvasltes
finansielle formidler pa SMV'eme

Opbygningen af det
finansielle instrument

Risikodelingsldnet (RS-ldnet eller det finansielle instrument) tager form af en lanefond, der
skal oprettes af en finansiel formidler med bidrag fra programmet og den finansielle
formidler, til finansiering af en portefolje af nyudstedte lan; refinansiering af eksisterende
lan er udelukket.

Risikodelingsldnet stilles til radighed inden for rammerne af en operation, der er led i
prioritetsaksen som defineret i programmet, der samfinansieres via den relevante ESIF, og
defineret i forbindelse med forhandsvurderingen, jf. artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/
2013.

Formalet med instru-
mentet

Formalet med instrumentet er at:

1. kombinere midler fra ESIF-programmet og den finansielle formidler til finansiel stotte
til SMV'er som omhandlet i artikel 37, stk. 4, i forordning (EU) nr. 1303/2013

2. give SMV'er nemmere adgang til finansiering, idet den finansielle formidler forsynes
med et finansieringsbidrag og en kreditrisikodeling og dermed kan tilbyde SMV'erne
flere midler pa gunstige betingelser i form af lavere rente og evt. lavere sikkerheds-
stillelse.

Bidraget fra ESIF-programmet til den finansielle formidler ma ikke fortreenge tilgaengelig
finansiering fra andre private investorer eller offentlige investorer.

Via ESIF-programmet ydes der finansiering til den finansielle formidler med henblik pé at
opbygge en portefolje af nyudstedte 1an til SMV'er, og sidelobende hermed indgar tabene/
misligholdelserne og inddrivelserne pd SMV-lanene i denne portefelje for hvert enkelt lan
og i samme forhold som programbidraget i instrumentet.
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For holdingfondstrukturens vedkommende overforer holdingfonden bidraget fra ESIF-
programmet til den finansielle formidler.

Ud over ESIF-programbidraget kan holdingfonden bidrage med sine egne midler, der
kombineres med den finansielle formidlers midler. Holdingfonden patager sig i sa fald
en forholdsmaessig andel af risikodelingen mellem de forskellige bidrag i portefoljen af 1an.
Reglerne om statsstotte skal overholdes, hvis de af holdingfonden tilvejebragte midler er
statsmidler.

Statsstette

RS-lanet udformes som et statsstottefrit instrument, dvs. markedskonform betaling af
vederlag til den finansielle formidler og fuld overvaltning af den finansielle formidlers
finansielle fordel pa de endelige modtagere, og den finansiering, der ydes til de endelige
modtagere, er omfattet af den gzldende de minimis-forordning.

a) Stotte, for sda vidt angar den finansielle formidler og holdingfonden, er udelukket, hvis
Jfolgende betingelser alle er opfyldt:

1) Den finansielle formidler og forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden barer til
enhver tid tabene og nyder godt af fordelene i forhold til deres bidrag (pro rata), og
den finansielle formidler deltager i en ekonomisk set betydelig grad i risikodelings-
lanet.

2) Betalingen (dvs. forvaltningsomkostninger og/eller -vederlag) til den finansielle
formidler og holdingfonden svarer til den gaeldende betaling pa markedet i sammen-
lignelige situationer, hvilket er tilfeeldet, nér sidstnavnte er blevet valgt via en aben,
gennemsigtig, ikke-diskriminerende og objektiv udvalgelsesprocedure, eller hvis
betalingen er afstemt med artikel 12 og 13 i delegeret forordning (EU) nr. 480/
2014, og staten ikke indremmer andre fordele. Hvis holdingfonden kun overforer
ESIF-bidraget til den finansielle formidler og skal varetage offentlige interesser samt
ikke har nogen kommerciel aktivitet, nar vedkommende gennemferer foranstaltnin-
gen, og ikke er medinvestor med egne midler — og saledes ikke betragtes som
stottemodtager — er det nok, at holdingfonden ikke overkompenseres.

3) Den finansielle fordel ved det offentlige programbidrag til instrumentet overvaltes
fuldt ud pa de endelige modtagere i form af en rentenedsattelse. Ved valg af den
finansielle formidler vurderer forvaltningsmyndigheden i overensstemmelse med
artikel 7, stk. 2, 1 delegeret forordning (EU) nr. 480/2014 prisfastsattelsespolitikken
og metoden til overveltning af den finansielle fordel pa de endelige modtagere.

Hvis den finansielle formidler ikke overvalter hele den finansielle fordel pa de
endelige modtagere, tilbagefores det ikke-udbetalte offentlige bidrag til forvaltnings-
myndigheden.

b) For sa vidt angdar SMV'er

For sa vidt angar SMV'er, overholder lanet de minimis-reglerne.

For hvert l4n, der tages med i portefoljen, beregner den finansielle formidler bruttosub-
ventionsekvivalenten (GGE) ved hjalp af folgende beregningsmetode:

Beregning af GGE = Nominelt linebeleb (EUR) X (finansieringsomkostninger
(standardpraksis) + risikoomkostning (standardpraksis) — evt. gebyrer opkrzvet
af forvaltningsmyndigheden pa programbidraget hos den finansielle formidler) x
lanets vaegtede gennemsnitlige lobetid (ar) x risikodelingsprocenten.

Nar GGE beregnes med ovennazvnte formel, anses kravet i artikel 4 i de minimis-
forordningen ('), for s vidt angar risikodelingslanet, for at veere opfyldt. Der er ikke
noget minimumskrav vedrerende sikkerhedsstillelse.
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En kontrolmekanisme sikrer, at GGE, der beregnes med ovennavnte formel, ikke ligger
lavere end GGE, der beregnes ifolge artikel 4, stk. 3, litra c¢), i de minimis-forord-
ningen.

Det samlede stottebelob, der beregnes med GGE, kan ikke vare over 200 000 EUR
inden for en trearig budgetperiode under hensyntagen til kumuleringsreglen for de
endelige modtagere i de minimis-forordningen.

Tilskud til teknisk stotte eller et andet tilskud, der ydes til den endelige modtager,
kumuleres med den beregnede GGE.

For s& vidt angar SMV'er i fiskeri- og akvakultursektoren, overholder stotten de rele-
vante regler i de minimis-forordningen inden for fiskeri.

For ELFUL-stottede aktiviteter gelder de generelle regler.

Udlanspolitik

a

b

Nad

~

~

Udbetaling fra forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden til den finansielle
Sformidler

Efter undertegnelsen af en finansieringsaftale mellem forvaltningsmyndigheden og
holdingfonden eller den finansielle formidler overforer den relevante forvaltningsmyn-
dighed offentlige bidrag fra programmet til holdingfonden eller den finansielle formid-
ler, der indskyder sadanne bidrag i en dedikeret risikodelingslanefond. Overforslen sker
i trancher og overholder de i artikel 41 i forordning (EU) nr. 1303/2013 naevnte lofter.

Forventet udlansvolumen og renteinterval bekraftes i forhdndsvurderingen i overens-
stemmelse med artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013 og tages i betragtning ved
bestemmelse af instrumentets beskaffenhed (revolverende eller ikke-revolverende instru-
ment).

Udstedelse af en portefolje af nye lan

Den finansielle formidler skal inden for en pé forhand fastsat tidsfrist udstede en
portefolje af nye stotteberettigede lan i tilleg til sine aktuelle laneaktiviteter, delvist
finansieret via de udbetalte midler ifolge programmet med den risikodelingsprocent, der
er aftalt i finansieringsaftalen.

Stetteberettigede lan for SMV'er (ifelge pa forhand fastlagte kriterier for stotteberetti-
gelse for hvert enkelt lan og pa portefoljeniveau) kommer automatisk med i portefoljen,
nar der mindst hvert kvartal fremsendes meddelelser om medtagelse af 1an.

Den finansielle formidler gennemforer en ensartet udlanspolitik, iser vedrerende porte-
foljespredning, hvilket muligger en sund kreditportefoljeforvaltning og risikospredning,
samtidig med at den overholder geldende branchestandarder, og samtidig med at den er
i overensstemmelse med forvaltningsmyndighedens finansielle interesser og politiske
mal.

Identifikation, udvalgelse, due diligence, dokumentation og gennemforelse af lanene til
de endelige modtagere foretages af den finansielle formidler i overensstemmelse med
vedkommendes standardprocedurer og i overensstemmelse med principperne i den
relevante finansieringsaftale.

Genanvendelse af midler, der tilbagebetales til et finansielt instrument

Midler, der tilbagebetales til det finansielle instrument, genanvendes enten i det samme
finansielle instrument (revolverende i det samme finansielle instrument), eller ogsa
anvendes de efter tilbagebetaling til forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden i
overensstemmelse med artikel 44 i forordning (EU) nr. 1303/2013.
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Nér de er revolverende i det samme finansielle instrument, gores de beleb, der kan
henfores til stotten via ESIF, og som tilbagebetales og/eller inddrives af den finansielle
formidler fra lan til de endelige modtagere inden for tidsrammen for investeringer,
principielt tilgaengelige med henblik pa ny anvendelse i det samme finansielle instru-
ment. Denne revolverende fremgangsmade, jf. artikel 44 og 45 i forordning (EU) nr.
1303/2013, indgar i finansieringsaftalen.

Hvis forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden i stedet for far direkte tilbagebeta-
linger, skal tilbagebetalingerne ske regelmessigt og svare til i) tilbagebetalinger pa
hovedstolen (pa pro rata-basis pa grundlag af risikodelingsprocenten), ii) alle inddrevne
belob og fradrag af tab (ifelge risikodelingsprocenten) for SMV-ldnene og iii) alle
renteindbetalinger. Disse midler anvendes i overensstemmelse med artikel 44 og 45 i
forordning (EU) nr. 1303/2013.

d) Inddrivelse af tab
Den finansielle formidler iveerksetter inddrivelsesforanstaltninger i forbindelse med
hvert misligholdt SMV-lan, der finansieres af det finansielle instrument i overensstem-
melse med vedkommendes interne retningslinjer og procedurer.
Belob (netto efter fradrag af eventuelle inddrivelses- og pantovertagelsesomkostninger),
der inddrives af den finansielle formidler, tildeles pro rata i forhold til risikodelingen
mellem den finansielle formidler og forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden.

e) Ovrigt

Rentegevinster og anden indtjening som folge af stotte fra ESI-fondene til det finansi-
elle instrument anvendes som omhandlet i artikel 43 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Prisfastszettelsespolitik

Den finansielle formidler fremleegger i sit prisopleeg en prisfastsettelsespolitik og en
metode, som sikrer fuld overvaltning af den finansielle fordel ved det offentlige program-
bidrag pa de stotteberettigede SMV'er. Prisfastsattelsespolitikken og metoden indeholder
folgende elementer:

1) Renten ved den finansielle formidlers medvirken fastsaettes pd markedsvilkar (dvs.
ifolge den finansielle formidlers egen politik).

2) Den samlede rente, der skal opkraeves pd lan til de stetteberettigede SMV'er, som er
med i portefoljen, nedsettes forholdsmessigt alt efter tildelingen via det offentlige
programbidrag. Ved nedsattelsen tages der hensyn til de gebyrer, som forvaltnings-
myndigheden matte opkreeve pa programbidraget.

3) GGE-beregningen, jf. afsnittet om statsstotte, geelder for hvert 1dn i portefoljen.

4) Prisfastsattelsespolitikken og metoden er uandret i hele stotteberettigelsesperioden.

Programbidrag til det
finansielle instrument:
beleb og sats (produkt-
detaljer)

Den faktiske risikodelingsprocent, det offentlige programbidrag og udlénsrenten beror pa
konklusionerne i forhandsvurderingen med henblik pa at sikre, at ydelsen til de endelige
modtagere overholder de minimis-reglen.

Hvor stort det forventede portefoljerisikodelingslan skal vaere, bekraeftes i forhandsvurde-
ringen, som indeholder en begrundelse for stetten til det finansielle instrument (artikel 37 i
forordning (EU) nr. 1303/2013), og der tages hensyn til instrumentets revolverende
karakter (hvis aktuelt). Sammensatningen af den tilsigtede portefolje af 1dn defineres
saledes, at det sikres, at der er risikospredning.
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RS-lanetildelingen og risikodelingsprocenten fastsattes med henblik pa at athjelpe mangel-
situationen ifelge forhdndsvurderingen, men skal under alle omstaendigheder opfylde betin-
gelserne i disse lanevilkar.

Via den risikodelingsprocent, der aftales med den finansielle formidler, fastleegges for hvert
stotteberettiget 1an i portefoljen den andel af det stotteberettigede hovedstolslanebelab, der
finansieres via programmet.

Ved den risikodelingsprocent, der aftales med den finansielle formidler, bestemmes
eksponeringen ved de tab, som i henhold hertil skal inddrives af den finansielle formidler
og via programbidraget.

Programbidrag til det
finansielle instrument
(aktiviteter)

Den portefolje, der finansieres af RS-laneinstrumentet omfatter kun nyudstedte lan til
SMV'er; refinansiering af eksisterende lan er udelukket. Kriterierne for stotteberettigelse
ved medtagelse i portefoljen fastlegges ifolge EU-lovgivningen (f.eks. forordning (EU) nr.
1303/2013 og fondsspecifikke regler), programmet, de nationale regler for stetteberettigelse
og sammen med den finansielle formidler med det formdl at nd ud til en lang rakke
endelige modtagere og opna tilstreekkelig portefoljespredning. Den finansielle formidler
skal have et rimeligt overblik over portefoljerisikoprofilen. Kriterierne svarer til markeds-
vilkarene og markedspraksis i den pagaldende medlemsstat eller region.

Forvaltningsmyndighe-
dens ansvar

Forvaltningsmyndighedens ansvar i forhold til det finansielle instrument er som omhandlet
i artikel 6 1 delegeret forordning (EU) nr. 480/2014.

De dakkede tab er hovedstolsbelob, som er forfaldne, skyldige og udestiende, samt
standardrenter (men eksklusive gebyrer ved forsinket betaling og eventuelle andre omkost-
ninger og udgifter).

Frist

Udléansperioden for det finansielle instrument fastsettes med henblik pa at sikre, at
programbidraget som omhandlet i artikel 42 i forordning (EU) nr. 1303/2013 anvendes
til 1dn udbetalt til de endelige modtagere senest den 31. december 2023.

Den typiske frist for oprettelse af portefoljen af lan anbefales at vaere op til fire ar fra
datoen for undertegnelse af finansieringsaftalen (mellem forvaltningsmyndigheden eller
holdingfonden og den finansielle formidler).

Udlan og risikodeling for
den finansielle formidler
(interessesammenfald)

Interessesammenfald mellem forvaltningsmyndigheden og den finansielle formidler opnas
via:

— Resultatbetingede vederlag, jf. artikel 12 og 13 i delegeret forordning (EU) nr. 480/
2014.

— Ud over programbidraget bidrager den finansielle formidler pa lokale markedsvilkar til
finansieringen af mindst 25 % af de samlede finansieringsforpligtelser for udlan til
SMV'er i forbindelse med RS-laneinstrumentet.

— Tabene og inddrivelserne pavirker den finansielle formidler og forvaltningsmyndig-
heden forholdsmessigt alt efter deres respektive ansvar ifelge risikodelingsprocenten.

Den forventede risikodelingsprocent fastlaegges pa baggrund af konklusionerne i forhénd-
svurderingen med begrundelse for stetten til det finansielle instrument.

Stetteberettigede finansi-
elle formidlere

Offentlige og private organer, der er etableret i en medlemsstat, og som er retmaessigt
bemyndiget til at yde lan til virksomheder, der er aktive i jurisdiktionen for det program,
som bidrager til det finansielle instrument. Sddanne organer er finansielle institutioner og
eventuelt mikrofinansieringsinstitutioner eller andre institutioner, der er bemyndiget til at
yde lan.
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De endelige modtageres
stotteberettigelse

De endelige modtagere skal vare stotteberettiget ifolge EU-lovgivningen og den nationale
lovgivnings bestemmelser, det relevante program og finansieringsaftalen. Folgende kriterier
for stetteberettigelse skal vaere opfyldt pa datoen for undertegnelse af lanet:

a) skal vaere en mikrovirksomhed eller tilhere gruppen sma og mellemstore virksomheder
(»SMV'er« (herunder selvstendige erhvervsdrivende)), jf. definitionen i Kommissionens
henstilling 2003/361/EF (%) (°)

b) ma ikke vaere en SMV, der er aktiv i de sektorer, som er defineret i artikel 1, litra d)-f),
i de minimis-forordningen

¢) ma ikke vaere en del af en eller flere sektorer med begreensninger (%)

d) ma ikke veere en kriseramt virksomhed, jf. reglerne om statsstotte

e) ma ikke vere forsemmelig eller misligholde andre lin eller leasingarrangementer, der
enten er ydet af den finansielle formidler eller af en anden finansiel institution, i
henhold til kontroller i overensstemmelse med den finansielle formidlers interne
retningslinjer og standardkreditpolitik.

Pa investeringstidspunktet og under tilbagebetaling af ldnet skal de endelige modtagere
endvidere have et registreret forretningssted i en medlemsstat, og den ekonomiske aktivitet,
til hvilken lanet blev udbetalt, finder sted i den pagaldende medlemsstat og region/juris-
diktion for ESIF-programmet.

Produktets karakteri-
stika for de endelige
modtagere

Den finansielle formidler yder de endelige modtagere de lan, der bidrager til programmets
formal, og som samfinansieres via programmet ifolge RS-laneinstrumentet. Vilkarene tager
udgangspunkt i den i artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013 omtalte forhdndsvurde-
ring.

Lanene ma udelukkende anvendes til folgende tilladte formal:

a) Investeringer i materielle og immaterielle aktiver, herunder overdragelse af ejendoms-
rettigheder 1 virksomheder, forudsat at en sadan overdragelse finder sted mellem
uafhangige investorer.

b) Omsatningsaktiver i forbindelse med udviklings- eller udvidelsesaktiviteter, der er et
supplement i forhold til (og er forbundet med) aktiviteter som omhandlet i litra a)
ovenfor (og denne supplerende beskaffenhed dokumenteres, bl.a. ved hjelp af
SMV'ens forretningsplan og finansieringsbelobet).

Folgende kriterier for stotteberettigelse skal til enhver tid opfyldes af lanene i portefoljen:

c) Lanene er nyudstedte; refinansiering af eksisterende lan er udelukket.

d) Hovedstolen af et 1an i RS-laneportefoljen 1) er pa baggrund af forhandsvurderingen pa
op til 1 000 000 EUR og ii) ydes under betingelser, som ikke ville fA GGE vedrerende
hver endelig modtager til at vaere pa over 200 000 EUR (eller 100 000 EUR inden for
vejtransportsektoren og 30 000 EUR inden for fiskeri- og akvakultursektoren) i lebet af
en tredrig budgetperiode; stotteberettigede SMV'er kan potentielt ansege mere end én
gang for lan, der er afsat i forbindelse med dette finansielle instrument, forudsat at
ovennaevnte GGE-granse overholdes fuldt ud.

e) Lanene finansierer et eller flere af de tilladte formal i euro og/eller den nationale valuta
i den pagzldende jurisdiktion og eventuelt i en anden valuta.

f) Lanene ma ikke veere i form af mezzaninlan, efterstillet geeld eller kvasiegenkapital.
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g) Lanene ma ikke vere i form af revolverende kreditrammer.

h) Der er en tilbagebetalingsplan, inklusive almindelig afskrivning og/eller »bullet«-beta-
linger.

i) Lanene ma ikke finansiere rent finansielle aktiviteter eller ombygningsarbejder, nar de
gennemfores som en finansiel investeringsaktivitet, og ma ikke finansiere forbrugslén.

j) Lénene har en minimumslebetid pa 12 méneder, inklusive den relevante henstands-
periode (hvis aktuelt) og en maksimumslebetid pa op til 120 méneder.

Indberetning og tilsig-
tede resultater

Finansielle formidlere forsyner mindst hvert kvartal forvaltningsmyndigheden eller holding-
fonden med informationer i standardiseret form og omfang.

Rapporten indeholder alle de relevante elementer for forvaltningsmyndigheden til opfyl-
delse af betingelserne i artikel 46 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Medlemsstaterne opfylder ogsa deres indberetningsforpligtelser i henhold til de minimis-
forordningen.

Indikatorer skal bringes i overensstemmelse med de specifikke malsatninger for den rele-
vante prioritet i det ESIF-program, der finansierer det finansielle instrument, og de forven-
tede resultater af forhandsvurderingen. De maéles og indberettes mindst hvert kvartal for
RS-laneinstrumentet og bringes som minimum i overensstemmelse med kravene i forord-
ningen. Ud over de felles indikatorer for prioritetsaksen i ESIF-programmet (oget beskaef-
tigelse, antallet af SMV'er,...) kan der ogsa navnes andre indikatorer:

antal lan/finansierede projekter

finansierede lanebelab

misligholdelser (antal og belab)

tilbagebetalte midler og indtjening.

Evaluering af den
okonomiske fordel ved
programbidraget

Den finansielle formidler nedsatter den samlede effektive rente (og lemper efter behov
politikken vedrerende sikkerhedsstillelse), der pileegges de endelige modtagere i forbin-
delse med hvert stetteberettiget lan, der er med i portefeljen, hvilket afspejler de gunstige
finansierings- og risikodelingsbetingelser for RS-lanet.

Hele den finansielle fordel ved det offentlige programbidrag til instrumentet overveltes
fuldt ud pa de endelige modtagere i form af en rentenedsettelse. Den finansielle formidler
overvéager og aflegger beretning vedrerende GGE for endelige modtagere som omhandlet i
afsnittet om statsstotte. Dette princip kommer til udtryk i finansieringsaftalen mellem
forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden og den finansielle formidler.

(") Kommissionens forordning (EU) nr. 1407/2013 af 18. december 2013 om anvendelse af artikel 107 og 108 i traktaten om Den
Europziske Unions funktionsmade pad de minimis-stotte (EUT L 352 af 24.12.2013, s. 1).

() Kommissionens henstilling 2003/361/EF af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, smé og mellemstore virksomheder
(EUT L 124 af 20.5.2003, s. 36).

(®) Virksomhed med ferre end 250 ansatte og en omsetning pd mindre end 50 mio. EUR eller samlede aktiver pd mindre end
43 mio. EUR; dvs. som ikke tilherer en gruppe, hvor disse granser overskrides. »Som virksomhed betragtes enhver enhed,
uanset dens retlige form, der udever en ekonomisk aktivitet«, jf. Kommissionens henstilling.

(%) Folgende okonomiske sektorer betegnes samlet set som »sektorer med begransninger«:

a) Ulovlige ekonomiske aktiviteter: Enhver produktion, handel eller anden aktivitet, der er ulovlig ifelge lovgivningen eller forord-
ninger i hjemlandet for den jurisdiktion, hvor produktionen, handelen eller aktiviteten finder sted.
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b) Tobak og destillerede alkoholholdige drikkevarer: Produktion af og handel med tobak og destillerede alkoholholdige drikkevarer
og dermed beslegtede produkter.

c

N

Produktion af og handel med vaben og ammunition: Finansiering af produktion af og handel med vében og ammunition af enhver
type. Denne begransning galder ikke i det omfang, at disse aktiviteter er en del af eller et supplement til udtrykkelige EU-
politikker.

d

€

=

Kasinoer: Kasinoer og tilsvarende virksomheder.

N

Begransninger vedrerende IT-sektoren: Forskning, udvikling eller tekniske applikationer vedrerende elektroniske dataprogrammer
eller -lesninger, der i) specifikt er mélrettet mod: a) at stette enhver aktivitet, der indgar i sektorerne med begransninger, jf. litra
d) ovenfor, b) hasardspil pa internettet og onlinekasinoer eller ¢) pornografi, eller som ii) har til formal at muliggere ulovligt at a)
treenge ind i elektroniske datanetvaerk eller b) downloade elektroniske data.

f) Begransninger vedrerende den biovidenskabelige sektor: Ved stotte til finansiering af forskning, udvikling eller tekniske appli-
kationer angaende: i) kloning af mennesker til forskning eller i terapeutisk @jemed eller ii) genetisk modificerede organismer
(»GMO'er«).
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BILAG 11l

Portefoljegaranti med loft til SMV'er (garanti med loft)
Skematisk fremstilling af garantien med loft

Relation mellem interessenter og portefoljedeekning for garanti med loft

Forvaltningsmyndighed

Finansieringsaftale —
programbidrag

Finansieringsaftale —
programbidrag

Finansiel
formidler, der
forvalter
garantifonden

Forpligtelser vedrarende
garanti med loft —
betalinger af tab

Inddrivelse

Finansielle institutioner

Lan Tilbagebetaling
Inddrivelse

Garantisats for hvert
enkelt lan
1
1
1
1
o
I ,
1
1
1
Bibeholdt risiko &
hos den 1
finansielle 1 .| Garantiloftsats
institution :
(finansiel
institution, egen
risiko)

Garanteret daekning via programbidraget

* Multiplikator = (1/garantisats) = (1/garantiloftsats)
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Opbygningen af det
finansielle instrument

Portefoljegarantien med loft giver kreditrisikodaekning for hvert enkelt lan, for sa vidt
angar oprettelse af en portefolje af nye lan til SMV'er op til et maksimalt tabsbelob (loft).

Portefoljegarantien med loft stilles til radighed via forvaltningsmyndigheden inden for
rammerne af en operation, der er led i prioritetsaksen som defineret i programmet, der
samfinansieres via de europ@iske struktur- og investeringsfonde (ESIF), og defineret i
forbindelse med forhandsvurderingen, jf. artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Formalet med instru-
mentet

Formalet med instrumentet er at

1) give bestemte SMV'er bedre adgang til finansiering ved at athjelpe de konkrete og
klarlagte mangelsituationer pd markedet

2) sikre optimal udnyttelse af ESI-fondene med henblik pd at stette langivningen til
SMV'er som omhandlet i artikel 37, stk. 4, i forordning (EU) nr. 1303/2013.

ESIF-programbidraget fra forvaltningsmyndigheden tager form af en garantifond, der
forvaltes af en finansiel formidler. Dette bidrag md ikke fortreenge garantier fra andre
offentlige eller private investorer.

Garantifonden, der forvaltes af den finansielle formidler, forpligter sig til at yde midler fra
ESIF-programmet til de finansielle institutioner, der opbygger portefoljer af nye lan, i
tilfeelde af de endelige modtageres misligholdelse.

For holdingfondstrukturens vedkommende overforer holdingfonden bidraget fra ESIF-
programmet til den finansielle formidler.

Instrumentet til garanti med loft skal gennemfores med henblik pa at dekke en portefolje
af nye lan, der opbygges af en eller flere finansielle institutioner.

De finansielle institutioner, der opbygger portefoljer af nye 14n, kan regne med en delvis
garanti til dekning af tabene op til et givet loft, nar de yder lan til stotteberettigede
SMV'er.

Den finansielle fordel ved garantien skal overveltes pa de endelige modtagere (f.eks. som
en nedsxttelse af renten pé ldnet eller/og en lavere sikkerhedsstillelse, men altid saledes at
den fulde finansielle fordel ved det offentlige programbidrag overvaltes pa de endelige
modtagere).

Statsstette

Portefoljegarantien med loft udformes som et statsstottefrit instrument, dvs. markedskon-
form, for s& vidt angér den finansielle formidler, der forvalter garantifonden, og de finansi-
elle institutioner, som opbygger portefeljer af nye lan, og stette til de endelige modtagere
ifolge den relevante de minimis-forordning.

a) For sa vidt angadr holdingfonden, den finansielle formidler, der forvalter garantifonden,
de finansielle institutioner, som opbygger portefoljer af nye lan, er stotten udelukket,
hvis folgende betingelser er opfyldt:

1) Betalingen (dvs. forvaltningsomkostninger og/eller vederlag) til den finansielle
formidler og holdingfonden svarer til den geldende betaling pd markedet i sammen-
lignelige situationer, hvilket er tilfeeldet, nar sidstnavnte er blevet valgt via en ében,
gennemsigtig, objektiv og ikke-diskriminerende udvalgelsesprocedure, eller hvis
betalingen er afstemt med artikel 12 og 13 i delegeret forordning (EU) nr. 480/
2014, og staten ikke indremmer andre fordele. Hvis holdingfonden kun overforer
ESIF-bidraget til den finansielle formidler og skal varetage offentlige interesser samt
ikke har nogen kommerciel aktivitet, nar vedkommende gennemferer foranstaltnin-
gen, og ikke er medinvestor med egne midler — og séledes ikke betragtes som
stottemodtager — er det nok, at holdingfonden ikke overkompenseres.

2) Den finansielle institution udvaelges via en aben, gennemsigtig, ikke-diskriminerende
og objektiv udvelgelsesprocedure med henblik pa at opbygge portefoljen af nye lin
med egne midler, og den risiko, der bibeholdes af den finansielle institution, er under
ingen omstendigheder pd mindre end 20 % af lanebelobet (for hvert enkelt lan).
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b)

3) Den finansielle fordel ved det offentlige programbidrag til instrumentet overveltes
desuden fuldt ud pa de endelige modtagere i form af en rentenedsettelse. Ved valg
af den finansielle formidler vurderer forvaltningsmyndigheden i overensstemmelse
med artikel 7, stk. 2, i delegeret forordning (EU) nr. 480/2014 prisfastsettelses-
politikken og metoden til overvaltning af den finansielle fordel pa de endelige
modtagere.

Hvis den finansielle formidler ikke overvelter hele den finansielle fordel pa de
endelige modtagere, tilbagefores det offentlige bidrag, der ikke er indgaet forplig-
telser for, til forvaltningsmyndigheden.

Garantien skal vare knyttet til en bestemt finansiel transaktion, veere fastsat til et
bestemt maksimumsbelob og vere tidsbegranset.

For sa vidt angdr endelige modtagere

P& SMV-niveau overholder det garanterede lan de minimis-reglerne.

For hvert lan, der tages med i den garanterede portefolje, beregner den finansielle
formidler GGE ved hjzlp af folgende beregningsmetode:

Beregning af GGE = Nominelt linebelsb (EUR) x risikoomkostning (standard-
praksis) x garantisats X garantigreensesats X lianets veaegtede gennemsnitlige
lebetid (ar).

Det samlede stottebelob, der beregnes med GGE, kan ikke vare over 200 000 EUR
inden for en trearig budgetperiode under hensyntagen til kumuleringsreglen for endelige
modtagere i de minimis-forordningen.

Nar GGE beregnes med ovennavnte formel, anses kravet i artikel 4 i de minimis-
forordningen (1), for s& vidt angér instrumentet til portefoljegaranti med loft, for at veere
opfyldt.

En kontrolmekanisme sikrer, at GGE, der beregnes med ovennavnte formel, ikke ligger
lavere end GGE, der beregnes ifolge artikel 4, stk. 6, litra c¢), i de minimis-forord-
ningen.

Tilskud til teknisk stotte eller et andet tilskud, der ydes til den endelige modtager,
kumuleres med den beregnede GGE.

For sa vidt angar SMV'er i fiskeri- og akvakultursektoren, overholder stotten de rele-
vante regler i de minimis-forordningen inden for fiskeri.

For ELFUL-stettede aktiviteter geelder de generelle regler.

Garantipolitik

a)

b)

Overforsel fra forvaltningsmyndigheden til den finansielle formidler

Efter undertegnelsen af en finansieringsaftale mellem forvaltningsmyndigheden og
holdingfonden eller den finansielle formidler overferer den relevante forvaltningsmyn-
dighed offentlige bidrag fra programmet til holdingfonden eller den finansielle formid-
ler, der indskyder sddanne bidrag i en dedikeret garantifond. Overferslen sker i trancher
og overholder de i artikel 41 i forordning (EU) nr. 1303/2013 naevnte lofter.

Udstedelse af en portefolje af nye lan

De finansielle institutioner skal inden for en pa forhand fastsat begrenset tidsfrist
opbygge portefoljer af nye SMV-ldn. Nyudstedte SMV-lan dakkes delvist af program-
bidraget for hvert enkelt lan op til en vist beleb (loft). Stetteberettigede SMV-ldn
kommer automatisk med i portefoljen med forbehold af de kriterier for medtagelse af
lan, der pa forhind er fastsat.
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SMV-lan kommer automatisk med, efter at den finansielle formidler, der forvalter
garantifonden, har modtaget en meddelelse om medtagelse af lan, der fremsendes
mindst hvert kvartal, indtil den pégeldende periode for medtagelse af lan er afsluttet.

De finansielle institutioner gennemforer en ensartet udlanspolitik vedrerende portefolje-
spredning, hvilket muligger en sund portefoljeforvaltning og risikospredning, samtidig
med at den overholder geldende branchestandarder, og samtidig med at den er
passende i forhold til forvaltningsmyndighedens finansielle interesser og politiske mal.

Identifikation, udvzlgelse, due diligence, dokumentation og gennemforelse af lanene til
endelige modtagere foretages af de finansielle institutioner i overensstemmelse med
deres standardprocedurer og i overensstemmelse med principperne i aftalen mellem
den finansielle formidler og den finansielle institution, som opbygger en portefolje af
nye lan.

c) Tabsdekning

Portefoljegarantien med loft daekker de tab, de finansielle institutioner padrager sig
vedrerende hvert misligholdt stetteberettiget SMV-1dn, i overensstemmelse med garan-
tisatsen pa maksimalt 80 %.

Tabene, der deekkes af portefoljegarantien med loft vedrerende portefoljen af stottebe-
rettigede SMV-lan, ma samlet set ikke overstige det fastsatte loft.

Det fastsatte loft, der udger det maksimale ansvar ifelge dette instrument, er produktet
af volumenen af den forventede laneportefolje ganget med garantisatsen og garantilofts-
atsen.

Garantiloftsatsen fastsattes som led i den forudgéende risikovurdering i overensstem-
melse med artikel 42, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 1303/2013 og artikel 8 i
delegeret forordning (EU) nr. 480/2014.

De dakkede tab er hovedstolsbelob, som er forfaldne, skyldige og udestaende, samt
standardrenter (men eksklusive gebyrer ved forsinket betaling og eventuelle andre
omkostninger og udgifter).

d) Garantiudbetaling

Efter forekomsten af et tab i forbindelse med en misligholdelse foretager den finansielle
formidler, der forvalter garantifonden, garantiudbetalinger til den finansielle institution
ifolge garantien, typisk inden for 60 dage.

Politikker vedrerende
prisfastseettelse og
sikkerhedsstillelse

Den finansielle formidler fremlaegger en metode, som sikrer fuld overvaltning af den
finansielle fordel ved det offentlige programbidrag pa de stetteberettigede SMV'er. Den
finansielle institution har en politik vedrerende prisfastsettelse/sikkerhedsstillelse, der er i
overensstemmelse med metoden. Politikken vedrerende prisfastsettelse/sikkerhedsstillelse
og metoden indeholder folgende elementer:

1) Instrumentet deekker maksimalt 80 % af risikoeksponeringen for hvert stetteberettigede
SMV-lan (op til et givet loft).

2) Hele den finansielle fordel ved det offentlige programbidrag overvaltes pa de stotte-
berettigede SMV'er ved hjelp af en nedsattelse af den opkravede rente og/eller et
lavere krav om sikkerhedsstillelse fra den finansielle institutions side.

3) GGE-beregningen, jf. afsnittet om statsstotte, geelder for hvert 1dn i portefoljen.

4) Den finansielle formidler, der forvalter garantifonden, ma ikke opkrave garantigebyrer
hos den finansielle institution.

5) Den finansielle institution nedsatter den samlede rente eller kravet til sikkerhedsstillelse
for hvert stetteberettiget SMV-lan, der er med i portefoljen, ifelge prisfastsattelses-
politikken og den metode, der sikrer fuld overvaltning af den finansielle fordel.
Omfanget af en sadan nedseattelse, der foreslas af den finansielle institution, vurderes
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og bekraftes af den finansielle formidler efter relevant analyse og due diligence og
anses for at veere et kriterium for stetteberettigelse for SMV-lan, der skal med i porte-
foljen.

6) Forvaltningsmyndigheden kan pa baggrund af forhandsvurderingen, der identificerer de
bestemte SMV'er, og den forudgaende risikovurdering, som fastleegger risikoen,
beslutte at opkreeve garantigebyrer, der skal betales af de endelige modtagere. 1 sé
fald beregnes GGE med formlen som vist i afSnittet om statsstotte ovenfor eller
bringes i overensstemmelse med betingelserne i garantimeddelelsen. De gebyrer, som
de endelige modtagere betaler, betales tilbage til garantifonden som tilbagebetalte
midler i betydningen i artikel 43 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

7) Prisfastsattelsespolitikken og metoden er uandret i hele stotteberettigelsesperioden.

Garanti til finansiel
institution, beleb og sats
(produktdetaljer)

Portefoljegarantien med loft opfylder betingelserne i artikel 8 i delegeret forordning (EU)
nr. 480/2014.

Garantiloftsatsen fastleegges i den forudgaende risikovurdering i overensstemmelse med
artikel 42, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 1303/2013 og artikel 8 i delegeret forord-
ning (EU) nr. 480/2014 og er under alle omstandigheder ikke pa mere end 25 %. Garan-
tien kan dekke forventede og uventede tab.

Multiplikatoren for en garanti, der finansieres via programbidraget, defineres som:

Multiplikator = (1/garantisats) x (1/garantiloftsats).

Multiplikatorforholdet er som rettesnor lig med eller storre end 5.

Hvor stor den forventede portefolje, der delvist daekkes af garantien, skal vere, beror pa
konklusionerne i forhdndsvurderingen, som indeholder en begrundelse for stetten til det
finansielle instrument (artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013), og der tages hensyn til
instrumentets revolverende karakter (hvis aktuelt). Sammensatningen af den tilsigtede
portefolje af 1an defineres saledes, at det sikres, at der er risikospredning.

Garanti til finansiel
institution (aktiviteter)

Laneportefoljen, der garanteres af garantiinstrumentet, indeholder nyudstedte lan til de
endelige modtagere; refinansiering af eksisterende lan er udelukket. Kriterierne for stotte-
berettigelse ved medtagelse i portefoljen fastlegges ifolge EU-lovgivningen (f.eks. forord-
ning (EU) nr. 1303/2013 og fondsspecifikke regler), programmet, de nationale regler for
stotteberettigelse og sammen med den finansielle formidler med det formal at na ud til en
lang reekke endelige modtagere og opna tilstraekkelig portefeljespredning. Finansielle insti-
tutioner skal have et rimeligt overblik over portefeljerisikoprofilen (f.eks. koncentrations-
graense pr. sektor). Kriterierne svarer til markedsvilkarene og markedspraksis i det pagel-
dende land eller den pagaldende region.

Den finansielle institution vurderer pa forhand, hvilken inddrivelsessats der skal anvendes
til beregning af det beleb, som forventes at skulle inddrives som foelge af misligholdte lan i
portefoljen, hvilket pavirker evalueringen af garantiloftsatsen.

Forvaltningsmyndighe-
dens ansvar

Forvaltningsmyndighedens ansvar i forhold til det finansielle instrument er som omhandlet
i artikel 6 i delegeret forordning (EU) nr. 480/2014.

Misligholdelse betyder, for sa vidt angar et lan til en endelig modtager, at i) den finansielle
institution til enhver tid (og i overensstemmelse med de interne procedurer og som afspejlet
i den finansielle og lovgivningsmassige indberetning) kan bevise, at en endelig modtager
sandsynligvis ikke kan opfylde sine betalingsforpligtelser, eller ii) en endelig modtager har
undladt at opfylde betalingsforpligtelserne ifelge det pagaldende SMV-lan, hvilket har
varet i mindst 90 kalenderdage i traek.
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Frist

Garantiperioden for det finansielle instrument fastsattes med henblik pa at sikre, at
programbidraget som omhandlet i artikel 42 i forordning (EU) nr. 1303/2013 anvendes
med garantier for lan udbetalt til endelige modtagere senest den 31. december 2023.

Den typiske frist for oprettelse af portefoljen af garanterede lan anbefales at veere op til fire
ar fra datoen for undertegnelse af finansieringsaftalen (mellem forvaltningsmyndigheden
eller holdingfonden og den finansielle formidler).

Risikodeling for finansi-
elle institutioner (inter-
essesammenfald)

Interessesammenfald mellem forvaltningsmyndigheden, den finansielle formidler og den
finansielle institution opnas via:

— Den finansielle institution bibeholder sin egen kreditrisiko, og denne ma under ingen
omstendigheder vaere pa under 20 % for hvert enkelt 1an.

— Den finansielle institution forpligter sig til at opbygge en portefolje af nye lan med sine
egne midler.

— Den finansielle fordel ved garantien med loft overvaltes fuldt ud pa de SMV'er, der er
de endelige modtagere.

— Resultatbetingede vederlag til finansielle formidlere, jf. artikel 12 og 13 i delegeret
forordning (EU) nr. 480/2014.

Stetteberettigede finansi-
elle formidlere og
finansielle institutioner

Finansielle formidlere er offentlige og private organer, der er etableret i en medlemsstat, og
som er retmassigt bemyndiget til at yde garantier pa lan til virksomheder, der er aktive i
jurisdiktionen for det program, som bidrager til det finansielle instrument.

Finansielle institutioner er offentlige og private organer, der er etableret i en medlemsstat,
og som er retmassigt bemyndiget til at yde lan til virksomheder, der er aktive i juris-
diktionen for det program, som bidrager til det finansielle instrument. Sddanne organer er
finansielle institutioner og eventuelt mikrofinansieringsinstitutioner eller andre institutioner,
der er bemyndiget til at yde lan.

Den endelige modtagers
(de endelige modtageres)
stotteberettigelse

De endelige modtagere skal vare stotteberettiget ifolge EU-lovgivningen og den nationale
lovgivnings bestemmelser, det relevante program og finansieringsaftalen. De endelige
modtagere skal opfylde folgende kriterier for stetteberettigelse pa datoen for dokumenta-
tionen for den pageldende SMV-garanti, dvs. garantiforpligtelsen:

a) skal vaere en mikrovirksomhed eller tilhere gruppen sma og mellemstore virksomheder
(»SMV'er« (herunder selvstendige erhvervsdrivende)), jf. definitionen i Kommissionens
henstilling 2003/361/EF (%)

b) ma ikke vare en SMV, der er aktiv i de sektorer, som er defineret i litra d)-f) 1 artikel 1
i de minimis-forordningen

¢) md ikke vaere en del af en eller flere sektorer med begreensninger (%)

d) mé ikke veere en kriseramt virksomhed, jf. reglen om statsstette

e) ma ikke veere forssmmelig eller misligholde andre lan eller leasinger, der enten er ydet
af den finansielle formidler eller af en anden finansiel institution, i henhold til kontroller
i overensstemmelse med den finansielle formidlers interne retningslinjer og standard-
kreditpolitik.

Pa investeringstidspunktet og under tilbagebetaling af det garanterede lan skal endelige
modtagere endvidere have et registreret forretningssted i en medlemsstat, og den
okonomiske aktivitet, til hvilken det garanterede lan blev udbetalt, finder sted i den
pagaldende medlemsstat og region/jurisdiktion for ESIF-programmet.
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Produktets karakteri-
stika for endelige
modtagere

Den finansielle institution yder de endelige modtagere de lan, der bidrager til programmets
formal, og som garanteres via programmet ifolge garantiportefoljen med loft. Vilkarene
for garantierne og lanene tager udgangspunkt i den i artikel 37, stk. 2, i forordning (EU)
nr. 1303/2013 omtalte forhandsvurdering.

Lénene mé udelukkende anvendes til folgende tilladte formal:

a) Investeringer i materielle og immaterielle aktiver, herunder overdragelse af ejendoms-
rettigheder 1 virksomheder, forudsat at en sadan overdragelse finder sted mellem
uafhangige investorer.

b) Omsatningsaktiver i forbindelse med udviklings- eller udvidelsesaktiviteter, der er et
supplement i forhold til (og er forbundet med) aktiviteter som omhandlet i a) ovenfor
(og denne supplerende beskaffenhed dokumenteres, bl.a. ved hjelp af den endelige
modtagers forretningsplan og finansieringsbelabet).

Folgende kriterier for stotteberettigelse skal til enhver tid opfyldes af lanene i portefoljen:

¢) Lanene er nyudstedte; refinansiering af eksisterende lan er udelukket.

d) Den garanterede del af det underliggende 1an i portefeljen i) er pa baggrund af forhand-
svurderingen pé op til 1 500 000 EUR og ii) ydes under betingelser, som ikke ville fa
GGE vedrerende hver endelig modtager til at vaere pa over 200 000 EUR (eller 100 000
EUR inden for vejtransportsektoren og 30 000 EUR inden for fiskeri- og akvakultur-
sektoren) i lebet af en tredrig budgetperiode. Stotteberettigede SMV'er kan potentielt
ansege mere end én gang for lan afsat i forbindelse med dette finansielle instrument,
forudsat at ovennavnte GGE-granse overholdes fuldt ud.

e) Lanene finansierer et eller flere af de tilladte formal i euro og/eller den nationale valuta
i den pagzldende jurisdiktion og eventuelt i en anden valuta.

f) Lanene ma ikke veere i form af mezzaninlan, efterstillet geeld eller kvasiegenkapital.

g) Lanene ma ikke veere i form af revolverende kreditrammer.

h) Der er en tilbagebetalingsplan, inklusive almindelig afskrivning og/eller »bullet«-beta-
linger.

i) Lanene ma ikke finansiere rent finansielle aktiviteter eller ombygningsarbejder, nar de
gennemfores som en finansiel investeringsaktivitet, og ma ikke finansiere forbrugslan.

j) Lanene har som minimum en lebetid pd 12 maneder og som maksimum en lebetid pa
120 méneder.

Indberetning og tilsig-
tede resultater

Finansielle formidlere forsyner mindst hvert kvartal forvaltningsmyndigheden eller holding-
fonden med informationer i standardiseret form og omfang.

Rapporten indeholder alle de relevante elementer for forvaltningsmyndigheden til opfyl-
delse af bestemmelserne i artikel 46 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Medlemsstaterne opfylder ogsa deres indberetningsforpligtelser i henhold til de minimis-
forordningen.

Indikatorer skal bringes i overensstemmelse med de specifikke malsatninger for den rele-
vante prioritet i det ESIF-program, der finansierer det finansielle instrument, og de forven-
tede resultater af forhandsvurderingen. De males og indberettes mindst hvert kvartal for
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garantifonden og bringes som minimum i overensstemmelse med kravene i forordningen.
Ud over de fzlles indikatorer for prioritetsaksen i ESIF-programmet (oget beskeaftigelse,
antallet af SMV'er, ...) kan der ogsa navnes andre indikatorer:

antal garanterede lan

meangden af garanterede lan

antallet af misligholdte 1dn

verdien af de misligholdte 1an

garantier, der er givet tilsagn om/indfriet (antal, belab)

ikke-indfriede midler og indtjente belob (f.eks. renteindtagter).

Evaluering af den Den finansielle fordel ved det offentlige programbidrag til instrumenter overvaeltes fuldt ud
okonomiske fordel ved pa de endelige modtagere (fordelen ved garantien).

programbidraget

Den finansielle fordel for de stotteberettigede SMV'er dokumenteres ved en nedsettelse af
den samlede rente, der paleegges den finansielle institution, og/eller en lavere sikkerheds-
stillelse pd sddanne SMV-lan.

Den finansielle formidler overviger og aflaegger beretning vedrerende GGE for de endelige
modtagere som omhandlet i afsnittet om statsstotte.

Disse principper kommer til udtryk i aftalerne mellem forvaltningsmyndigheden eller
holdingfonden og de finansielle formidlere og mellem de finansielle formidlere og de
finansielle institutioner, der opbygger portefoljer af nye lan.

(") Kommissionens forordning (EU) nr. 1407/2013 af 18. december 2013 om anvendelse af artikel 107 og 108 i traktaten om Den
Europeiske Unions funktionsmade pad de minimis-stette (EUT L 352 af 24.12.2013, s. 1).

(3 Virksomhed med farre end 250 ansatte og en omsatning pd mindre end 50 mio. EUR eller samlede aktiver pd mindre end
43 mio. EUR; dvs. som ikke tilherer en gruppe, hvor disse granser overskrides. »Som virksomhed betragtes enhver enhed,
uanset dens retlige form, der udever en ekonomisk aktivitet«, jf. Kommissionens henstilling.

Folgende okonomiske sektorer betegnes samlet set som »sektorer med begransninger«:

(3

-

a)
b

=

<)

d)
°)

Ulovlige ekonomiske aktiviteter: Enhver produktion, handel eller anden aktivitet, der er ulovlig ifelge lovgivningen eller forord-
ninger i hjemlandet for den jurisdiktion, hvor produktionen, handelen eller aktiviteten finder sted.

Tobak og destillerede alkoholholdige drikkevarer: Produktion af og handel med tobak og destillerede alkoholholdige drikkevarer
og dermed beslegtede produkter.

Produktion af og handel med vaben og ammunition: Finansiering af produktion af og handel med vében og ammunition af enhver
type. Denne begrensning galder ikke i det omfang, at disse aktiviteter er en del af eller et supplement til udtrykkelige EU-
politikker.

Kasinoer: Kasinoer og tilsvarende virksomheder.

Begrensninger vedrerende IT-sektoren: Forskning, udvikling eller tekniske applikationer vedrerende elektroniske dataprogrammer
eller -losninger, der i) specifikt er malrettet mod: a) at stette enhver aktivitet, der indgér i sektorerne med begransninger, jf. litra
d) ovenfor, b) hasardspil pa internettet og onlinekasinoer eller ¢) pornografi, eller som ii) har til formél at muliggere ulovligt at a)
treenge ind i elektroniske datanetveerk eller b) downloade elektroniske data.

Begransninger vedrerende den biovidenskabelige sektor: Ved stette til finansiering af forskning, udvikling eller tekniske appli-
kationer angaende: i) kloning af mennesker til forskning eller i terapeutisk gjemed eller ii) genetisk modificerede organismer
(»GMO'er«).
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BILAG IV

Lan til energieffektivitet og vedvarende energi i boligsektoren

(renoveringslan)

Skematisk fremstilling af princippet bag renoveringslin

Program-
bidrag

Bidrag fra fra
renoveringslan
(ifelge risiko
delingsprocenten

Renoveringslan Portefalje af nye lan
>
Lan til projekter
under markeds- Risikodelings-
renten * /_mor_'rent

z

Portefaljetab

Bidrag fra finansiel formidler

Risikodelings-

procent

\

Hele rente fordelen overveeltes pa
boligejerne

Opbygningen af det
finansielle instrument

Renoveringslanet tager form af en lanefond, der skal oprettes af en finansiel formidler med
bidrag fra programmet og den finansielle formidler selv, til finansiering af en portefolje af
nyudstedte lan; refinansiering af eksisterende lan er udelukket.

Renoveringslanet stilles til rddighed inden for rammerne af en operation, der er led i
prioritetsaksen som defineret i programmet, der finansieres via ESIF, og defineret i forbin-
delse med forhandsvurderingen, jf. artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Formalet med instru-
mentet

Formalet med instrumentet er at tilbyde fordelagtige lan til fysiske og juridiske personer
eller selvstaendige erhvervsdrivende, der ejer lokaler (lejligheder, socialt boligbyggeri eller
enkeltfamilieboliger), samt administratorer eller andre juridiske enheder, der optraeder péa
vegne af og til fordel for ejerne, med henblik pa at foretage renoveringsarbejde, der er
stotteberettiget til ESIF-stotte.

Bidraget fra ESIF-programmet via forvaltningsmyndigheden til den finansielle formidler
ma ikke fortreenge tilgengelig finansiering fra andre private eller offentlige investorer.

ESIF-programmet yder finansiering til den finansielle formidler med henblik pa at opbygge
nyoprettede lan og samtidig deltage i tab/misligholdelser og inddrivelser af lan i denne
portefolje for hvert enkelt 1an med samme andel som programbidragets andel i instrumen-
tet.

For holdingfondstrukturens vedkommende overferer holdingfonden bidraget fra ESIF-
programmet til den finansielle formidler.
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Ud over ESIF-programbidraget kan holdingfonden bidrage med sine egne midler, der
kombineres med den finansielle formidlers midler. Holdingfonden patager sig i sa fald
en forholdsmaessig andel af risikodelingen mellem de forskellige bidrag i portefoljen af 1an.
Reglerne om statsstotte skal ogsa overholdes i forhold til sédanne midler, hvis der er tale
om offentlige midler.

Statsstette

Renoveringslanet udformes som et statsstottefrit instrument, dvs. markedskonform betaling
af vederlag til den finansielle formidler og fuld overvaltning af den finansielle formidlers
finansielle fordel pa de endelige modtagere, og den finansiering, der ydes til de endelige
modtagere, er omfattet af den relevante de minimis-forordning.

a) Stotte, for sa vidt angar den finansielle formidler og holdingfonden, er udelukket, hvis
folgende betingelser alle er opfyldt:

1) Den finansielle formidler og forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden beerer til
enhver tid tabene og nyder godt af fordelene i forhold til deres bidrag (pro rata), og
den finansielle formidler deltager i en ekonomisk set betydelig grad i renoverings-
laneinstrumentet.

2) Betalingen (dvs. forvaltningsomkostninger og/eller vederlag) af den finansielle
formidler og holdingfonden svarer til den gaeldende betaling pa markedet i sammen-
lignelige situationer, hvilket er tilfeldet, nar parterne er blevet valgt via en aben,
gennemsigtig, ikke-diskriminerende og objektiv udvalgelsesprocedure, eller hvis
betalingen er afstemt med artikel 12 og 13 i delegeret forordning (EU) nr. 480/
2014, og staten ikke indremmer andre fordele. Hvis holdingfonden kun overforer
ESIF-bidraget til den finansielle formidler og skal varetage offentlige interesser samt
ikke har nogen kommerciel aktivitet, nar vedkommende gennemforer foranstaltnin-
gen, og ikke er medinvestor med egne midler — og saledes ikke betragtes som
stottemodtager — er det nok, at holdingfonden ikke overkompenseres.

3) Den finansielle fordel ved det offentlige programbidrag til instrumentet overveltes
fuldt ud pa de endelige modtagere i form af en rentenedsattelse. Ved valg af den
finansielle formidler vurderer forvaltningsmyndigheden i overensstemmelse med
artikel 7, stk. 2, i1 delegeret forordning (EU) nr. 480/2014 prisfastsattelsespolitikken
og metoden til overveltning af den finansielle fordel pa de endelige modtagere.

Hvis den finansielle formidler ikke overvalter hele den finansielle fordel pa de
endelige modtagere, tilbagefores det ikke-udbetalte offentlige bidrag til forvaltnings-
myndigheden.

b) Stotte, for sa vidt angdr en enhed, der optreeder pa vegne af ejerne (dvs. fysiske og
Juridiske personer, selvstendige erhvervsdrivende, der ejer lokaler, administratorer,
andre juridiske enheder)

Stette, for sd vidt angadr en enhed, der optreeder pd vegne af ejerne, er udelukket i
folgende situationer:

1) Enheden nyder ikke godt af direkte overforsler af offentlig stotte.

2) Enheden overvelter alle de finansielle fordele ved det offentlige programbidrag pa
de endelige modtagere.

c) For sa vidt angar ejerne uden eller med okonomisk aktivitet (juridisk person eller
selvsteendige erhvervsdrivende, udlejere og ejere, som installerer vedvarende energi,
og som leverer en del af den producerede energi til elforsyningsnettet)

Ejere, der er fysiske personer, og som ikke betragtes som virksomheder, fordi de ikke
udever ekonomisk aktivitet, anses ikke for at vare modtagere af statsstotte.Ejere med
okonomisk aktivitet betragtes som en »virksomhed« og er underlagt reglerne om stats-
stotte. Dette gor sig is@r geldende, hvis de er udlejere (udlejning er en ekonomisk
aktivitet), og i tilfeelde af at der installeres vedvarende energi, hvis en del af den
producerede vedvarende energi leveres til elforsyningsnettet (levering af energi til elfor-
syningsnettet anses for at vare en ekonomisk aktivitet).
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For sa vidt angar ejere med ekonomisk aktivitet, skal stetten overholde de minimis-
reglerne.

For hvert lan, der tages med i portefoljen vedrerende ejere med ekonomisk aktivitet,
beregner den finansielle formidler GGE ved hjzlp af folgende beregningsmetode:

Beregning af GGE = Nominelt linebeleb (EUR) X (finansieringsomkostninger
(standardpraksis) + risikoomkostning (standardpraksis) — evt. gebyrer opkravet
af forvaltningsmyndigheden pa programbidraget hos den finansielle formidler) x
linets veegtede gennemsnitlige lebetid (dr) x risikodelingsprocenten.

Nér GGE beregnes med ovennavnte formel, anses kravet i artikel 4 i de minimis-
forordningen ('), for s& vidt angar renoveringslaneinstrumentet, for at veere opfyldt. Der
er ikke noget minimumskrav vedrerende sikkerhedsstillelse.

En kontrolmekanisme sikrer, at GGE, der beregnes med ovennavnte formel, ikke ligger
lavere end GGE, der beregnes ifelge artikel 4, stk. 3, litra c¢), i de minimis-forord-
ningen.

Det samlede stottebelob, der beregnes med GGE, kan ikke vere over 200 000 EUR
inden for en trearig budgetperiode under hensyntagen til kumuleringsreglen for endelige
modtagere i de minimis-forordningen.

Tilskud til teknisk stotte eller et andet tilskud, der ydes til den endelige modtager,
kumuleres med den beregnede GGE.

Udlanspolitik

a

b

=

~

Udbetaling  fra forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden til den finansielle
formidler

Efter undertegnelsen af en finansieringsaftale mellem forvaltningsmyndigheden og
holdingfonden eller den finansielle formidler overferer den relevante forvaltningsmyn-
dighed offentlige bidrag fra programmet til holdingfonden eller den finansielle formid-
ler, der indskyder sddanne bidrag i en dedikeret renoveringslanefond. Overferslen sker i
trancher og overholder de i artikel 41 i forordning (EU) nr. 1303/2013 navnte lofter.

Forventet udlansvolumen og renteinterval bekraeftes i forhandsvurderingen i overens-
stemmelse med artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013 og tages i betragtning ved
bestemmelse af instrumentets beskaffenhed (revolverende eller ikke-revolverende instru-
ment).

Den maksimale risikodeling for det finansielle instrument over for de endelige
modtagere er 85 % (dvs. at mindst 15 % tilvejebringes via den finansielle formidlers
egne midler).

Udstedelse af en portefolje af nye lan

Den finansielle formidler skal inden for en pé forhand fastsat tidsfrist udstede en
portefolje af nye lan, der finansieres ifolge en i finansieringsaftalen aftalt risikodelings-
procent (dvs. finansieret via i) programbidraget eller ii) den finansielle formidlers egne
midler).

Stetteberettigede 1dn, der pa forhand er fastlagt i henhold til kriterier for stetteberetti-
gelse for hvert enkelt 1dn og pa portefoljeniveau kommer automatisk med i portefoljen,
nar der mindst hvert kvartal fremsendes meddelelser om medtagelse af lan.

Den finansielle formidler gennemforer en ensartet udlanspolitik, iser vedrerende porte-
foljesammensatning, hvilket muligger en sund kreditportefeljeforvaltning og risiko-
spredning, samtidig med at det er mélet at reducere de markedssvigt, der er identificeret
i forhandsvurderingen (jf. artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013), og samtidig med
at den er i overensstemmelse med forvaltningsmyndighedens finansielle interesser og
politiske mal.
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Identifikation, udvealgelse, due diligence, dokumentation og gennemforelse af lanene til
endelige modtagere foretages af den finansielle formidler i overensstemmelse med
vedkommendes standardprocedurer og i overensstemmelse med principperne i den
relevante finansieringsaftale.

c) Genanvendelse af midler, der tilbagebetales til et finansielt instrument

Midler, der tilbagebetales til det finansielle instrument, genanvendes enten i det samme
finansielle instrument (revolverende i det samme finansielle instrument), eller ogsa
anvendes de efter tilbagebetaling til forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden i
overensstemmelse med artikel 44 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Nar de er revolverende i det samme finansielle instrument, gores de beleb, der kan
henfores til stotten via ESIF, og som tilbagebetales og/eller inddrives af den finansielle
formidler fra l4n til endelige modtagere inden for tidsrammen for investeringer, princi-
pielt tilgeengelige med henblik pd ny anvendelse i det samme finansielle instrument.
Denne revolverende fremgangsmade, jf. artikel 44 og 45 i forordning (EU) nr. 1303/
2013, indgar i finansieringsaftalen.

Hvis forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden i stedet far direkte tilbagebetaling,
skal tilbagebetalingerne ske regelmassigt og svare til 1) tilbagebetalinger pa hovedstolen
(pd pro rata-basis pa grundlag af risikodelingsprocenten), ii) alle inddrevne belob og
fradrag af tab (ifelge risikodelingsprocenten) for renoveringsldnene og iii) alle renteind-
betalinger. Disse midler anvendes i overensstemmelse med artikel 44 og 45 i forordning
(EU) nr. 1303/2013.

d) Inddrivelse af tab

Den finansielle formidler iveerksetter inddrivelsesforanstaltninger i forbindelse med
hvert misligholdt lan, der samfinansieres via renoveringslanet i overensstemmelse
med vedkommendes interne retningslinjer og procedurer.

Belob (netto efter fradrag af eventuelle inddrivelses- og pantovertagelsesomkostninger),
der inddrives af den finansielle formidler, tildeles pro rata i forhold til risikodelingen
mellem den finansielle formidler og forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden.

e) Ovrigt

Rentegevinster og ovrig indtjening som folge af stotte fra ESI-fondene til det finansielle
instrument anvendes i overensstemmelse med artikel 43 i forordning (EU) nr. 1303/
2013.

Prisfastszettelsespolitik

Den finansielle formidler fremlagger i sit prisopleeg en prisfastsattelsespolitik og en
metode, som sikrer fuld overvaltning af den finansielle fordel ved det offentlige program-
bidrag pa de endelige modtagere. Prisfastsattelsespolitikken og metoden indeholder
folgende elementer:

1) Renten ved den finansielle formidlers medvirken fastsattes pa markedsvilkdr (dvs.
ifolge den finansielle formidlers egen politik).

2) Den samlede rente, der skal opkraves pa lan til de endelige modtagere, som er med i
portefoljen, nedsettes forholdsmeessigt alt efter tildelingen via det offentlige program-
bidrag. Ved nedsettelsen tages der hensyn til de gebyrer, som forvaltningsmyndigheden
matte opkreeve pa programbidraget.

3) GGE-beregningen, jf. afsnittet om statsstotte, gaelder for hvert ldn i portefoljen.

4) Prisfastsattelsespolitikken og metoden er uzndret i hele stotteberettigelsesperioden.
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Programbidrag til det
finansielle instrument:
beleb og sats (produkt-
detaljer)

Tildelingen af renoveringslan til finansielle formidlere og den mindst mulige risikodelings-
procent beror pa konklusionerne i forhdndsvurderingen, som indeholder en begrundelse for
stotten til det finansielle instrument (artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013), og der
tages hensyn til instrumentets revolverende karakter (hvis aktuelt).

Programbidrag til det
finansielle instrument
(aktiviteter)

Léneportefoljen, der finansieres af renoveringslanet, indeholder nyudstedte 14n til de ende-
lige modtagere; refinansiering af eksisterende 1dn er udelukket. Kriterierne for stetteberet-
tigelse ved medtagelse i1 portefoljen fastlegges ifolge EU-lovgivningen (f.eks. forordning
(EU) nr. 1303/2013 og fondsspecifikke regler), programmet, de nationale regler for stot-
teberettigelse og sammen med den finansielle formidler med det formal at nd ud til en lang
rekke endelige modtagere og opné tilstreekkelig portefoljespredning og homogenitet, med
henblik pa at der kan foretages et rimeligt sken over portefoljerisikoprofilen. Kriterierne
svarer til markedsvilkarene og markedspraksis i det pageldende land eller den pagaeldende
region.

Den finansielle formidler skal samarbejde med regionale eller nationale organer, der har
ansvaret for at yde yderligere stotte i forbindelse med gennemforelse af renoveringspro-
jekterne, hvilket bl.a. omfatter: konsulentbistand; kontrol og evaluering af projektforbere-
delse, konstruktion, teknisk supervision og udbudsdokumenter; evaluering af, om renover-
ingsprojekter overholder EU-lovgivningen og den nationale lovgivnings bestemmelser;
levering af stotte i form af tilskud, statsstettekontrol og registrering.

Forvaltningsmyndighe-
dens ansvar

Forvaltningsmyndighedens ansvar i forhold til det finansielle instrument er som omhandlet
i artikel 6 1 delegeret forordning (EU) nr. 480/2014.

Frist

Udléansperioden for det finansielle instrument fastsettes med henblik pa at sikre, at
programbidraget som omhandlet i artikel 42 i forordning (EU) nr. 1303/2013 anvendes
til 1an udbetalt til endelige modtagere senest den 31. december 2023.

Udlan og risikodeling for
den finansielle formidler
(interessesammenfald)

Interessesammenfald mellem forvaltningsmyndigheden og den finansielle formidler opnas
via:

— Resultatbetingede vederlag, jf. artikel 12 og 13 i den delegerede forordning (EU)
nr. 480/2014.

— Den finansielle formidler bidrager pa lokale markedsbetingelser til finansieringen med
mindst 15 % af de samlede finansieringsforpligtelser vedrerende udlén til endelige
modtagere (og med mulighed for fastleggelse af risikodelingsprocenten).

— Tabene og inddrivelserne pavirker den finansielle formidler og forvaltningsmyndig-
heden forholdsmeessigt alt efter deres respektive ansvar.

Stetteberettigede finansi-
elle formidlere

Offentlige og private organer, der er etableret i en medlemsstat, og som er retmaessigt
bemyndiget til at yde renoveringslan til personer, der ejer lokaler, og virksomheder, som
driver og ejer lokaler i jurisdiktionen for det program, som bidrager til det finansielle
instrument. Saddanne organer er finansielle institutioner og eventuelt mikrofinansierings-
institutioner eller andre institutioner, der er bemyndiget til at yde lan.

De endelige modtageres
stotteberettigelse

Endelige modtagere skal vare stotteberettiget ifolge EU-lovgivningen og den nationale
lovgivnings bestemmelser, den relevante prioritet og finansieringsaftalen.

Endelige modtagere er fysiske eller juridiske personer eller selvstaendige erhvervsdrivende
(okonomisk aktivitet) samt administratorer eller andre juridiske enheder, der handler pa
vegne af og til fordel for ejere af nogle givne lokaler (lejligheder eller enfamilieboliger),
idet disse parter gennemforer foranstaltninger vedrerende energieffektivitet eller vedva-
rende energi, som er stetteberettiget i henhold til forordning (EU) nr. 1303/2013 og
programstette.
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Inden for reglerne om stetteberettigelse ifelge programmet og i overensstemmelse med
nationale bestemmelser og EU-bestemmelser kan folgende typer arbejde vare stotteberet-
tiget:

a)

b)

<)

d)

teknisk stotte til udarbejdelse af den del af projektet, der vedrerer foranstaltningerne
angdende energieffektivitet eller vedvarende energi

gennemforelsesomkostninger til den del af projektet, der vedrerer foranstaltningerne
angdende energieffektivitet eller vedvarende energi

storre reparationer eller udskiftning af opvarmnings- og varmtvandssystemer

udskiftning eller vedligeholdelse af fjernvarmeunderstationen eller kedelcentralen (sar-
skilte varmekedler) samt systemer til fremstilling af varmt brugsvand

installation af kredsreguleringsventiler

forbedret varmeisolering af reor

udskiftning af rer og varmeudstyr

installation af individuelt varmemalersystem og termostatventiler i lejligheder

udskiftning eller vedligeholdelse af ror og installationer til varmtvandssystemer

udskiftning eller vedligeholdelse af ventilationssystemer

udskiftning af vinduer og indgangsdere

tagisolering, herunder opferelse af et nyt tag med heldning (undtagen opferelse af
loftslokaler)

isolering af facadevagge

isolering af kealderloft

installation af systemer med alternative energikilder (sol, vind osv.)

storre reparationer af elevatorer eller udskiftning deraf med mere energieffektive eleva-
torer

udskiftning eller reparation af bygningens felles tekniske systemer (spildevandssystem,
elektriske installationer, brandbeskyttelsesinstallationer, drikkevandsrer og -installa-
tioner samt ventilationssystemer).

For sa vidt angar de endelige modtagere, gaelder folgende kriterier for stetteberettigelse
ved udlan til endelige modtagere/ejere med ekonomisk aktivitet under en juridisk enhed
(feks. selvstendige erhvervsdrivende). Kriterierne for stotteberettigelse skal vaere
opfyldt pa datoen for undertegnelse af lanet:

skal vaere en mikrovirksomhed eller tilhere gruppen smé og mellemstore virksomheder
(»SMV'er« (herunder selvsteendige erhvervsdrivende)), jf. definitionen i Kommissio-
nens henstilling 2003/361/EF

ma ikke veere en SMV, der er aktiv i de sektorer, som er defineret i litra a)-f) i artikel 1
i de minimis-forordningen

ma ikke veere en del af en eller flere sektorer med begreensninger (%)

ma ikke vare en kriseramt virksomhed, jf. reglerne om statsstotte
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e) ma ikke vaere forsemmelig eller misligholde andre lan eller leasinger, der enten er ydet
af den finansielle formidler eller af en anden finansiel institution, i henhold til
kontroller i overensstemmelse med den finansielle formidlers interne retningslinjer og
standardkreditpolitik.

P4 investeringstidspunktet og under tilbagebetaling af lanet skal endelige modtagere
endvidere have et registreret forretningssted i en medlemsstat, og den ekonomiske aktivitet,
til hvilken lanet blev udbetalt, finder sted i den pagaldende medlemsstat og region/juris-
diktion for ESIF-programmet.

Produktets karakteri-
stika for de endelige
modtagere

Den finansielle formidler yder de endelige modtagere nye lan, der bidrager til programmets
formal, og som samfinansieres via programmet ifelge renoveringslanet; refinansiering af
eksisterende 1an er udelukket. Vilkarene tager udgangspunkt i den i artikel 37 i forordning
(EU) nr. 1303/2013 omtalte forhdndsvurdering.

Renoveringslanets lebetid er pa op til 20 &r.

Maksimumsbelobet for hvert renoveringslan fastsattes i forhold til konklusionerne i
forhandsvurderingen, som indeholder en begrundelse for programbidraget til det finansielle
instrument, og fastleegges i finansieringsaftalen mellem forvaltningsmyndigheden, holding-
fonden og den finansielle formidler. Maksimumsbelobet pr. lan pr. husstand ma ikke
overstige 75000 EUR. Lan til en bygningsadministrator udger summen af de enkelte
husstande i bygningen.

Det finansielle instrument kan vere betinget af, at de endelige modtagere eller admini-
stratorerne af en felles ejendom, som optreeder pa vegne af endelige modtagere, bidrager
med »egne midler«.

Der skal betales en érlig fast rente pa renoveringslanet, og der skal ogsa betales regelmaes-
sige afdrag. Renten vedrerende den finansielle formidlers medvirken fastsattes pa
markedsvilkar. Den geldende rente pa det pagaeldende stotteberettigede lan, der er med
i portefoljen, nedsettes med andelen af det offentlige programbidrag til den endelige
modtagers fordel.

Der kan ydes en rentegodtgerelse, jf. artikel 37, stk. 7, i forordning (EU) nr. 1303/2013, til
de husstande, der har en lav indkomst, eller som er mest udsatte (}). Den maksimale
rentegodtgerelse svarer til den rente, som de husstande, der har en lav indkomst, eller
som er mest udsatte, skal betale pa den finansielle formidlers bidrag i hvert lan.

Visse omkostninger til teknisk stotte kan tages med i det finansielle instrument i forbin-
delse artikel 37, stk. 7, i forordning (EU) nr. 1303/2013. Der ydes kun stette til projekt-
forberedelse (forberedende undersegelser og bistand ved forberedelse af investeringen op
til investeringsafgarelsen). Omkostningerne til teknisk stotte er kun stetteberettiget, hvis
den finansielle formidler og de endelige modtagere underskriver et renoveringslan, og
uanset hvilken enhed der leverer disse serviceydelser (f.eks. uanset om den finansielle
formidler leverer sddanne ydelser, eller de kommer fra en anden enhed).

Indberetning og tilsig-
tede resultater

Finansielle formidlere forsyner mindst hvert kvartal forvaltningsmyndigheden eller holding-
fonden med informationer i standardiseret form og omfang.

Rapporten indeholder alle de relevante elementer for forvaltningsmyndigheden til opfyl-
delse af betingelserne i artikel 46 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Medlemsstaterne opfylder ogsa deres indberetningsforpligtelser i henhold til de minimis-
forordningen.

Indikatorer skal bringes i overensstemmelse med de specifikke malsatninger for den rele-
vante prioritet i det ESIF-program, der finansierer det finansielle instrument, og de forven-
tede resultater af forhadndsvurderingen. De males og indberettes mindst hvert kvartal
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for renoveringslanet og bringes som minimum i overensstemmelse kravene i forordningen.
Ud over de feelles indikatorer for prioritetsaksen i ESIF-programmet (antal husstande med
forbedret energiforbrugsklassifikation, anslaet arlig reduktion af drivhusgasser...) kan der
ogsa naevnes andre indikatorer:

antallet og mengden af lan

renoverede en- og flerfamilichuse (i kvadratmeter)

renoverede lejligheder i bygninger (i kvadratmeter)

misligholdelser (antal og belab)

tilbagebetalte midler og indtjening

teknisk stotte (antal tilfeelde og belob)

rentegodtgerelse (antal tilfelde og belob).

Evaluering af den Den finansielle formidler nedsatter den samlede effektive rente (og lemper efter behov
okonomiske fordel ved politikken vedrerende sikkerhedsstillelse), der opkraves hos de endelige modtagere i
programbidraget forbindelse med hvert stotteberettiget 1an, der er med i portefeljen, hvilket afspejler de

gunstige finansierings- og risikodelingsbetingelser for renoveringslénet.

Hele den finansielle fordel ved det offentlige programbidrag til instrumentet overvealtes
fuldt ud pa de endelige modtagere i form af en rentenedsattelse. Den finansielle formidler
overvager og aflegger beretning vedrerende GGE for endelige modtagere som omhandlet i
afsnittet om statsstotte. Dette princip kommer til udtryk i finansieringsaftalen mellem
forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden og den finansielle formidler.

(") Kommissionens forordning (EU) nr. 1407/2013 af 18. december 2013 om anvendelse af artikel 107 og 108 i traktaten om Den
Europeiske Unions funktionsmade pad de minimis-stotte (EUT L 352 af 24.12.2013, s. 1).
(?) Folgende okonomiske sektorer betegnes samlet set som »sektorer med begransninger«:

(3

~

a)
b

=

<)

d)
D)

Ulovlige ekonomiske aktiviteter: Enhver produktion, handel eller anden aktivitet, der er ulovlig ifelge lovgivningen eller forord-
ninger i hjemlandet for den jurisdiktion, hvor produktionen, handelen eller aktiviteten finder sted.

Tobak og destillerede alkoholholdige drikkevarer: Produktion af og handel med tobak og destillerede alkoholholdige drikkevarer
og dermed beslegtede produkter.

Produktion af og handel med vdben og ammunition: Finansiering af produktion af og handel med vaben og ammunition af enhver
type. Denne begrensning galder ikke i det omfang, at disse aktiviteter er en del af eller et supplement til udtrykkelige EU-
politikker.

Kasinoer: Kasinoer og tilsvarende virksomheder.

Begransninger vedrerende IT-sektoren: Forskning, udvikling eller tekniske applikationer vedrerende elektroniske dataprogrammer
eller -losninger, der i) specifikt er malrettet mod: a) at stette enhver aktivitet, der indgér i sektorerne med begransninger, jf. litra
d) ovenfor, b) hasardspil pa internettet og onlinekasinoer eller ¢) pornografi, eller som ii) har til formél at muliggere ulovligt at a)
treenge ind i elektroniske datanetveerk eller b) downloade elektroniske data.

Begrensninger vedrerende den biovidenskabelige sektor: Ved stette til finansiering af forskning, udvikling eller tekniske appli-
kationer angaende: i) kloning af mennesker til forskning eller i terapeutisk @jemed eller ii) genetisk modificerede organismer
(»GMO'er«).

Som defineret i Kommissionens afgerelse 2012/21/EU af 20. december 2011 som »mindrebemidlede eller vanskeligt stillede
samfundsgrupper, som af ekonomiske grunde er ude af stand til at skaffe sig en bolig pa markedsvilkér«.
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BILAG V

SAMINVESTERINGSFACILITET

Skematisk fremstilling af princippet bag saminvesteringsfaciliteten

Saminvesteringsfacilitet Portefolje af SMV’er OP private bidrag og/eller
forvaltet af den private bidrag
finansielle formidler (saminvestorer)
SMV X
Bidrag (90%- - Virksomheder og
60%-40%) + g banker
min. 1% finansicl Bidrag
formidler (min. 10%-40%-
Bidrag o 60%)"
(=1 =14
& > i 3| — E——
4 = £ .
.E _E 3 Business
g E E angels mv.
£ £ E SMV 1
Fortjeneste/tab E| Fortjeneste/tab . Fortieneste/tab
SMV 2 Venturecapital-
; fonde
Privat
* % omfatter minimumsbidraget pa
1% fra den finansielle formidler

Betingelser og vilkir for saminvesteringsfaciliteten

Opbygningen af det

finansielle instrument

Saminvesteringsfaciliteten skal investere i SMV'ers egenkapital med bidrag fra ESIF-
programmet, den finansielle formidlers egne midler og private medinvestorer.

Den finansielle formidler er en privat enhed, der traeffer alle beslutninger om investeringer
og salg med den omhu, som kraeves af en professionel fondsadministrator i god tro. Den
finansielle formidler skal vaere ekonomisk og retligt uathangig af forvaltningsmyndig-
heden og holdingfonden.

Private medinvestorer er private organer, som skal vare retligt uathangige af den finansi-
elle formidler.

Saminvesteringsfaciliteten stilles til radighed inden for rammerne af en operation, der
indgar i prioritetsaksen som defineret i det program, der finansieres via ESI-fondene, og
er defineret i forbindelse med forhdndsvurderingen, jf. artikel 37 i forordning (EU) nr.
1303/2013.

Formalet med instru-

mentet

Formalet med instrumentet er at

1) investere i SMV'er, som befinder sig i igangsatnings-, start- og udvidelsesfasen, eller i
gennemforelse af nye projekter, indtreengning pa nye markeder eller nye udviklings-
projekter i eksisterende virksomheder som led i aftaler om saminvestering (partner-
skabstilgang) med medinvestorer for hver enkelt sag. Disse investeringer foretages
inden for rammerne af Kommissionens forordning (EU) nr. 651/2014 (*).

2) tilvejebringe mere kapital for at ege investeringsniveauet for SMV'er.
Milene er knyttet til folgende betingelser.

Bidraget fra ESIF-programmet til saminvesteringsfaciliteten ma ikke fortreenge tilgaengelig
finansiering fra andre offentlige eller private investorer.
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Saminvesteringsfacilitetens belob og satser fastsettes med henblik pa at atbede den mangel
pa egenkapital, som blev identificeret i forhandsvurderingen af det finansielle instrument i
henhold til artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Via ESIF-programmet ydes der finansiering til saminvesteringsfaciliteten med henblik pé at
opbygge en portefolje af investeringer i SMV'er. Saminvesteringsfaciliteten deltager
sammen med den finansielle formidler og en raekke medinvestorer for hver enkelt sag.

Hvis der er tale om en holdingfondstruktur, overferer holdingfonden bidraget fra ESIF-
programmet til den finansielle formidler, som er ansvarlig for saminvesteringsfaciliteten.

Ud over ESIF-programbidraget kan holdingfonden bidrage med sine egne midler. Reglerne
om statsstette finder anvendelse, nar de af holdingfonden tilvejebragte midler er stats-
midler. Nér en holdingfonds midler kombineres med andre statsmidler, finder artikel 21
i forordning (EU) nr. 651/2014 ogsa anvendelse.

Statsstette

Saminvesteringsfacilitetens investeringer gennemfores som et instrument, der indebarer
statsstotte. Den betragtes som forenelig med det indre marked og kraver ikke ad hoc-
notifikation/meddelelse, forudsat at betingelserne for forenelighed i artikel 21 i forordning
(EU) nr. 651/2014 er opfyldt.

Statsstettens niveau vurderes for sa vidt angar holdingfonden, den finansielle formidler, de
private investorer og de endelige modtagere.

For hver enkelt sag skal det samlede niveau for den private medvirken i SMV'erne som
minimum nd folgende satser:

a) 10 % for risikofinansieringen til stotteberettigede virksomheder, der ikke pa noget
marked har foretaget deres forste kommercielle salg

b) 40 % for risikofinansieringen til stotteberettigede virksomheder, der har veret aktive pa
et marked i mindre end 7 &r efter deres forste kommercielle salg

c) 60 % for risikofinansieringen til enten stotteberettigede virksomheder, der har brug for
en forste risikofinansieringsinvestering, som er storre end 50 % af deres gennemsnitlige
arsomsatning i de foregaende 5 ar, beregnet pa grundlag af en forretningsplan, der er
udarbejdet med henblik pa at treenge ind pa et nyt produktmarked eller geografisk
marked, eller til opfelgende investeringer i stotteberettigede virksomheder efter den
7-arige periode.

Den private medvirken betragtes her som investeringer foretaget af private organer.

Med henblik pa saminvesteringsfaciliteten er stotte til den endelige modtager tilladt, hvis:

a) stotte til private medinvestorer er tilladt

b) den finansielle formidler forvaltes pa markedsvilkdr og finasieringsbeslutningerne er
uath@ngige og profitorienterede

c) loftet for privat finansiering i artikel 21, stk. 10, i forordning (EU) nr. 651/2014 er
opnaet.

Omkostningerne til udvikling af investeringsprojekter, due diligence og til ledsagelse af de
endelige modtagere atholdes over forvaltningsomkostningerne og/eller -vederlag hos den
finansielle formidler, der forvalter saminvesteringsfaciliteten.

For ELFUL-stettede aktiviteter geelder de generelle statsstotteregler.
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Investerings-politik

a)

b)

Udbetaling fra forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden til saminvesteringsfacili-
teten

Efter undertegnelsen af en finansieringsaftale mellem forvaltningsmyndigheden eller
holdingfonden og den finansielle formidler overferer den relevante forvaltningsmyn-
dighed eller holdingfond offentlige bidrag fra programmet til saminvesteringsfaciliteten.
Overforslen deekker behovene til investeringer samt forvaltningsomkostninger og -geby-
rer. Overforslen sker i trancher.

Investeringen bekraftes i forhandsvurderingen i overensstemmelse med artikel 37 i
forordning (EU) nr. 1303/2013.

Saminvesteringsfacilitetens investeringspolitik skal omfatte en klar exitstrategi. Strate-
gien skal indga i finansieringsaftalen.

Udbetaling fra saminvesteringsfaciliteten til stotteberettigede SMV'er

Saminvesteringsfaciliteten skal inden for en pa forhand fastsat tidsfrist foretage inve-
steringer sammen med den finansielle formidler og andre private investorer.

Den udvalgte finansielle formidler skal for hver enkelt sag tiltreekke yderligere finansie-
ring fra den finansielle formidler eller et instrument, der er tilknyttet den finansielle
formidler, som udger mindst 1 % med henblik pa interessesammenfald, og fra medinve-
storer, dvs. private investorer.

Investeringsbeslutningerne skal vere profitorienterede. En investering betragtes som
profitorienteret, hvis den opfylder folgende betingelser:

i) den finansielle formidler er etableret i henhold til geeldende love og gennemforer en
due diligence-undersogelse med henblik pa at sikre en kommercielt forsvarlig inve-
steringsstrategi, herunder en passende risikospredning, hvorved der opnés
okonomisk levedygtighed og en effektiv skalering, hvad angar sterrelse og territo-
rialt omfang af formidlerens investeringsportefolje

i) investering i stotteberettigede SMV'er baseres pa en levedygtig forretningsplan, som
indeholder udferlige oplysninger om produkt-, salgs- og rentabilitetsudviklingen, og
som pa forhand godtger, at investeringen er ekonomisk levedygtig

iii) der foreligger en klar og realistisk exitstrategi for hver investering.

Den finansielle formidler gennemforer en ensartet investeringspolitik, der overholder
geeldende branchestandarder og er i overensstemmelse med forvaltningsmyndighedens
finansielle interesser og politiske mal.

Udbetaling fra medinvestorerne til stotteberettigede SMV'er

Den finansielle formidler skal udpege, screene og vurdere potentielle saminvesteringer i
endelige modtagere og eventuelle medinvestorer. Den finansielle formidler gennemforer
en due diligence-vurdering for hver enkelt sag. Due diligence-vurderingen skal omfatte
negleaspekter sasom forretningsplanen, investeringens levedygtighed og exitstrategien.
Forretningsplanen skal indeholde udferlige oplysninger om produkt-, salgs- og renta-
bilitetsudviklingen.Tarsklen for private investeringer i stotteberettigede SMV'er skal nd
minimumssatsen i artikel 21 i forordning (EU) nr. 651/2014.

Aftalen om saminvestering mellem den finansielle formidler og medinvestorerne skal
indeholde betingelser og vilkar for investering til de endelige modtagere og skal veare i
overensstemmelse med artikel 1, stk. 3, i Kommissionens gennemforelsesforordning
(EU) nr. 821/2014 (**), hvor denne artikel finder anvendelse.
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Fondsbidrag  til  det
finansielle instrument:
beleb og sats (produkt-
detaljer)

Saminvesteringsfaciliteten skal tilvejebringe kapital til ikke-bersnoterede SMV'er, der
opfylder mindst én af folgende betingelser:

a) SMV'erne har ikke varet aktive pa noget marked

b) SMV'erne har varet aktive pa et marked i mindre end syv ér efter deres forste kommer-
cielle salg

¢) SMV'erne har brug for en forste risikofinansieringsinvestering, som er sterre end 50 %
af deres gennemsnitlige arsomsatning i de foregdende fem éar, beregnet pa grundlag af
en forretningsplan, der er udarbejdet med henblik pé at treenge ind pa et nyt produkt-
marked eller geografisk marked

d) SMV'erne har brug for opfelgende investeringer i stetteberettigede virksomheder, selv
efter den syvarige periode efter det forste kommercielle salg.

Saminvesteringens belob og satser pr. transaktion fastsettes ved at anvende folgende
faktorer som minimum:

a) saminvesteringsfacilitetens sterrelse og fokus

b) medinvestorernes bidrag

¢) saminvesteringsfacilitetens forventede katalysatoreffekt; den ligger under lofterne i
artikel 21, stk. 10, i forordning (EU) nr. 651/2014.

Beleb, der returneres til saminvesteringsfaciliteten fra investeringer inden for den tidsfrist
for investeringer, som er fastsat i finansieringsaftalen, genanvendes i henhold til artikel 44
og 45 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Praferencebetaling til private investorer, som udelukkende tager sigte pd asymmetrisk
profitdeling, fastsettes i henhold til artikel 44, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1303/2013
og artikel 21, stk. 13, litra b), i forordning (EU) nr. 651/2014.

Programbidrag til det
finansielle instrument
(aktiviteter)

Portefoljen af underliggende transaktioner, som finansieres af saminvesteringsfaciliteten,
skal omfatte investeringer til fordel for de endelige modtagere.

Kriterierne for stetteberettigelse ved medtagelse i portefoljen fastlegges ifelge EU-lovgiv-
ningen, ESIF-programmet, de nationale regler for stetteberettigelse og sammen med den
finansielle formidler. Den finansielle formidler skal have et rimeligt overblik over porte-
foljerisikoprofilen.

Saminvesteringerne foretages i de endelige modtagere i den aftale periode for en exit i
henhold til investeringsstrategien.

Forvaltningsmyndighe-
dens ansvar

Forvaltningsmyndighedens ansvar i forhold til det finansielle instrument er som omhandlet
i artikel 6 i delegeret forordning (EU) nr. 480/2014 (***).

Ved afviklingen af saminvesteringsfaciliteten gennemferer den finansielle formidler en
grundig vurdering af risikoen for fordringer over for saminvesteringsfaciliteten og sikre,
at der stilles passende belob péd sperrede konti til at efterkomme sadanne fordringer.

Frist

Saminvesteringsfaciliteten har en indikativ varighed pa ti ar og kan forleenges med forvalt-
ningsmyndighedens godkendelse.

Investeringsperioden for det finansielle instrument fastsattes med henblik pd at sikre, at
programbidraget som omhandlet i artikel 42 i forordning (EU) nr. 1303/2013 anvendes til
investeringer i endelige modtagere senest den 31. december 2023.

For investeringer, der foretages efter den 31. december 2020, underseges det, om de
overholder de regler om statsstotte, der treeder i kraft efter denne dato.
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Investering og risikode-
ling for den finansielle
formidler (interessesam-
menfald)

Interessesammenfald mellem forvaltningsmyndigheden og den finansielle formidler opnas
via:

— resultatbetingede vederlag, jf. artikel 12 og 13 i den delegerede forordning (EU) nr.
480/2014

— betaling til den finansielle formidler, som skal svare til den geldende betaling pa
markedet 1 sammenlignelige situationer, herunder eventuelle renter

— medfinansiering fra private investorer, der skal veere pa minimumsniveauet i henhold til
artikel 21, stk. 10, i forordning (EU) nr. 651/2014

— den finansielle formidlers medfinansiering med egne midler pd mindst 1 % for hver sag
sker pa samme betingelser som saminvesteringsfaciliteten; supplerende medinvestering
fra den finansielle formidler er underlagt de samme betingelser som saminvesterings-
faciliteten

— medfinansiering fra medinvestorer, som foretages pa samme betingelser og vilkar som
for saminvesteringsfaciliteten, undtagen hvis det i forhandsvurderingen, jf. artikel 37,
stk. 2, litra c), i forordning (EU) nr. 1303/2013, vurderes, at der skal fastsattes en
asymmetrisk profitdeling mellem offentlige og private investorer; disse investeringer
foretages inden for rammerne af artikel 21, stk. 13, litra b), i forordning (EU) nr. 651/
2014

— den finansielle formidler ma ikke foretage investeringsaktiviteter under et investerings-
instrument, der er rettet mod den samme type endelige modtagere, forend 75 % af
saminvesteringsfacilitetens forpligtelser er blevet investeret, eller der foreligger
tilsagn om investering af de resterende 25 %, eller udlebet af saminvesteringsfacilite-
tens investeringsperiode, hvis den ligger tidligere.

Der fastleegges procedurer for at undga interessekonflikt mellem den finansielle formidler,
medinvestorerne og de virksomheder, der investeres i, for den udvalgte finansielle
formidler kan foretage investeringer i en endelig modtager.

Den stotteberettigede
finansielle formidler og
medinvestorer

Den udvalgte finansielle formidler (saminvesteringsfacilitetens fondsforvalter) skal vare et
privat organ, der er etableret pd internationalt, nationalt og regionalt niveau i medlems-
staterne. Dette organ skal vare etableret i en medlemsstat og vere retligt bemyndiget til at
stille egenkapital til radighed for virksomheder, der er etableret i medlemsstaterne, og kan
f.eks. vaere finansieringsinstitutter, eller enhver anden institution, der er bemyndiget til at
formidle finansielle instrumenter.

Private organer betragtes som private juridiske enheder, der ejes af private eller offentlige
investorer, der investerer pa eget ansvar og med egne midler.

Forvaltningsmyndigheden og holdingfonden skal overholde EU-lovgivningen i forbindelse
med udvalgelsen af finansielle formidlere. Udvalgelsen af finansielle formidlere skal vare
aben, gennemsigtig og ikke-diskriminerende. Ved udvelgelsen af finansielle formidlere
fastsattes der passende risikodelingsordninger i forbindelse med praferencebetaling, og
desuden fastsattes eventuelle palebne renter.

Den finansielle formidler anferer i forbindelse med udvelgelsen de betingelser og kriterier,
der anvendes ved evalueringen af medinvestorer. Disse betingelser og kriterier skal vare
letforstaelige og tilgengelige for potentielle medinvestorer. Den finansielle formidler
anvender en ikke-diskriminerende made til at finde og investere med medinvestorer.
Evalueringen af medinvestorer kan kontrolleres efterfolgende. Finansielle formidlere skal
forvaltes pd markedsvilkar. Dette krav betragtes som opfyldt, nar betingelserne i artikel 21,
stk. 15, i forordning (EU) nr. 651/2014 er opfyldt.

Saminvesteringsfaciliteten skal sgge at mobilisere medinvestorer, der gennemforer bedste
praksis. Medinvestorerne er private investorer med et langsigtet perspektiv, som investerer
egne midler, herunder venturekapitalfonde, business angels, privatpersoner med stor netto-
formue, familieforetagender eller virksomheder med pévist knowhow og operationel kapa-
citet.
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Medinvestorerne betragtes som investorer, der efter den finansielle formidlers rimelige
vurdering er investorer, som er aktive pa vilkar, der svarer til det markedsekonomiske
investorprincip i en fri markedsekonomi, uanset deres retlige karakter og ejerskab.

Medinvestorerne og den finansielle formidler skal vare uafhangige af de endelige
modtagere af investeringen undtagen i forbindelse med opfelgende investeringer i endelige
modtagere, der allerede indgér i saminvesteringsfaciliteten.

De endelige modtageres
stotteberettigelse

De endelige modtagere skal veare stotteberettigede i henhold til EU-lovgivningen og
national lovgivning, det relevante ESIF-program, stotteaftalen og betingelserne i artikel 21,
stk. 5, 1 forordning (EU) nr. 651/2014. De endelige modtagere skal opfylde folgende
kriterier for stetteberettigelse pa datoen for investeringen:

a) de skal veere en mikrovirksomhed eller tilhere gruppen smé og mellemstore virksom-
heder (»SMV'er« (herunder selvstendige erhvervsdrivende)), jf. definitionen i Kommis-
sionens henstilling 2003/361/EF (**%%*)

b) de ma ikke vare udelukket ved artikel 1, stk. 2-5, i forordning (EU) nr. 651/2014

¢) de ma ikke vare en del af en eller flere sektorer med begransninger (****%*)

d) de ma ikke veere en kriseramt virksomhed, jf. artikel 2, stk. 18, i forordning (EU) nr.
651/2014:

¢) de ma ikke misligholde ldn eller leasingarrangementer, der enten er ydet af en finansiel
formidler eller af en anden finansiel institution, i henhold til kontroller i overensstem-
melse med den finansielle formidlers interne retningslinjer og standardkreditpolitik

f) de skal vare etableret og aktive i den relevante region/jurisdiktion under ESIF-
programmet

g) i forbindelse med statsstotte ma der ikke investeres i bernoterede virksomheder
(SMV'er, der er noteret pa en alternativ handelsplatform, betragtes ikke som noterede
med henblik pa dette instrument)

h) de ma ikke modtage investering i form af erhvervelse af ejerandele (herunder manage-
ment buyout eller buyin)

i) de skal overholde artikel 10 og 11 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
508/2014 (******) hvis de er aktive SMV'er i sektoren for fiskeri og akvakultur.

Produktets
stika for de
modtagere

karakteri-
endelige

Saminvesteringsfacilitetens belob og satser skal vaere i overensstemmelse med resultaterne i
forhandsvurderingen, jf. artikel 37, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1303/2013 og vere i
overensstemmelse med forordning (EU) nr. 651/2014.

Den finansielle formidler investerer i SMV'er i1 form af egenkapital- og kvasiegenkapita-
linvestering, som samfinansieres af offentlige programbidrag, den finansielle formidlers
egne bidrag og medinvestorernes bidrag (private bidrag kan medtages til medfinansiering
af ESI-fondene som et privat programbidrag) i henhold til en saminvesteringsaftale mellem
den finansielle formidler og medinvestorerne. Saminvesteringsfacilitetens investeringer skal
bidrage til ESIF-programmets mal.

Den samlede investering (dvs. en eller flere investeringsrunder inklusiv opfelgning), der
kombinerer offentlige og private ressourcer, ma ikke overstige 15 000 000 EUR pr. stot-
teberettiget endelig modtager, jf. artikel 21, stk. 9, i forordning (EU) nr. 651/2014. Den
samlede tilladte investering pr. stotteberettiget endelig modtager kontrolleres ved at
medtage risikofinansieringsinvesteringer foretaget under andre risikofinansieringsforanstalt-
ninger.
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Indberetning og tilsig- [ Den finansielle formidler forsyner mindst hvert kvartal forvaltningsmyndigheden eller
tede resultater holdingfonden med informationer i standardiseret form og omfang.

Rapporten indeholder alle de relevante elementer for forvaltningsmyndigheden til opfyl-
delse af bestemmelserne i artikel 46 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Medlemsstaterne opfylder ogsad deres indberetnings- og gennemsigtighedsforpligtelser i
henhold til forordning (EU) nr. 651/2014.

Indikatorer skal bringes i overensstemmelse med de specifikke malsatninger for den rele-
vante prioritet i det ESIF-program, der finansierer det finansielle instrument, og de forven-
tede resultater af forhdndsvurderingen. De males og indberettes mindst hvert kvartal for
saminvesteringsfaciliteten og bringes som minimum i overensstemmelse med kravene i

forordning (EU) nr. 1303/2013. Ud over de felles indikatorer for prioritetsaksen i ESIF-
programmet kan der ogsd navnes andre indikatorer:

a) beleb investeret i SMV'er (med fordeling)

b) antal SMV'er, der modtog finansiering

¢) vardien af de finansierede investeringer

d) tab eller indtjening som folge af investeringen (om nedvendigt)

e) antal ansatte ved »investering« og »antal ansatte« ved »exit« i de SMV'er, der modtog
statte.

Evaluering af  den | Den finansielle stotte ved det offentlige programbidrag til instrumenter skal overfores fuldt
okonomiske fordel ved | ud til de endelige modtagere. Dette princip skal komme til udtryk i finansieringsaftalen
programbidraget mellem forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden og den finansielle formidler.

)
**)

(***)

(****)

(*****)

(******)

Kommissionens forordning (EU) nr. 651/2014 af 17. juni 2014 om visse kategorier af stottes forenelighed med det indre

marked i henhold til traktatens artikel 107 og 108 (EUT L 187 af 26.6.2014, s. 1).

Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) nr. 821/2014 af 28. juli 2014 om gennemforelsesbestemmelser til Europa-

Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1303/2013 for sa vidt angar de detaljerede ordninger for overfersel og forvaltning

af programbidrag, rapportering vedrerende finansielle instrumenter, tekniske karakteristika ved informations- og kommunika-

tionsforanstaltninger vedrerende operationer og systemet til registrering og lagring af data (EUT L 223 af 29.7.2014, s. 7).

Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 480/2014 af 3. marts 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og

Radets forordning (EU) nr. 1303/2013 om falles bestemmelser for Den Europaiske Fond for Regionaludvikling, Den Euro-

paiske Socialfond, Samherighedsfonden, Den Europaiske Landbrugsfond for Udvikling af Landdistrikterne og Den Europz-

iske Hav- og Fiskerifond og om generelle bestemmelser for Den Europaiske Fond for Regionaludvikling, Den Europaiske

Socialfond, Samherighedsfonden og Den Europziske Hav- og Fiskerifond (EUT L 138 af 13.5.2014, s. 5).

Kommissionens henstilling 2003/361/EF af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, sma og mellemstore virk-

somheder (EUT L 124 af 20.5.2003, s. 36).

Virksomhed med ferre end 250 ansatte og en omsetning pa mindre end 50 mio. EUR eller samlede aktiver pa mindre end 43

mio. EUR; dvs. som ikke tilherer en gruppe, hvor disse grenser overskrides. »Som virksomhed betragtes enhver enhed, uanset

dens retlige form, der udever en ekonomisk aktivitet«, jf. Kommissionens henstilling.

Folgende okonomiske sektorer betegnes samlet set som »sektorer med begrensninger«:

a) Ulovlige ekonomiske aktiviteter: Enhver produktion, handel eller anden aktivitet, der er ulovlig ifelge lovgivningen eller
forordninger i hjemlandet for den jurisdiktion, hvor produktionen, handelen eller aktiviteten finder sted.

b) Tobak og destillerede alkoholholdige drikkevarer: Produktion af og handel med tobak og destillerede alkoholholdige
drikkevarer og dermed beslaegtede produkter.

¢) Produktion af og handel med vaben og ammunition: Finansiering af produktion af og handel med védben og ammunition af
enhver type. Denne begrensning galder ikke i det omfang, at disse aktiviteter er en del af eller et supplement til udtryk-
kelige EU-politikker.

d) Kasinoer: Kasinoer og tilsvarende virksomheder.

e) Begransninger vedrerende IT-sektoren: Forskning, udvikling eller tekniske applikationer vedrerende elektroniske datapro-
grammer eller -lesninger, der i) specifikt er malrettet mod: a) at stette enhver aktivitet, der indgar i sektorerne med
begraensninger, jf. litra d) ovenfor, b) internetspil og onlinekasinoer eller ¢) pornografi; eller som ii) har til formal at
muliggere ulovligt at a) treenge ind i elektroniske datanetvark eller b) downloade elektroniske data.

f) Begransninger vedrerende den biovidenskabelige sektor: Ved stotte til finansiering af forskning, udvikling eller tekniske
applikationer angaende: i) kloning af mennesker til forskning eller i terapeutisk ejemed eller ii) genetisk modificerede
organismer (GMO'er).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 508/2014 af 15. maj 2014 om Den Europziske Hav- og Fiskerifond og om

ophavelse af Radets forordning (EF) nr. 2328/2003, (EF) nr. 861/2006, (EF) nr. 1198/2006 og (EF) nr. 791/2007 samt Europa-

Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1255/2011 (EUT L 149 af 20.5.2014, s. 1).
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BILAG VI

BYUDVIKLINGSFOND

Skematisk fremstilling af princippet bag byudviklingsfonden

Lan til
byudvikling
bidrag (if.
risikodelings-
procenten)

e

Inddrivelse

$—

Ny portefolje af
UDF-lin

| Saminvesterings-aftale

Léin fra

Lin

&> saminvestorer
pé projekt- Tab
niveau S

Byprojekt X

Ldn il

byudviklingspro-
jekter under
markedsrenten

—

Portefeljetab

——

fondsniveau

Finansiel formidler og saminvestorer bidrag pd

Betingelser og vilkar for byudviklingsfonden

Opbygningen af det

finansielle instrument

Byudviklingsfonden (i det folgende benzvnt ogsda benevnt »UDF«) tager form af en
lanefond, der skal oprettes og forvaltes af en finansiel formidler med bidrag fra program-
met, den finansielle formidler og medinvestorer til finansiering af en portefolje af nyud-
stedte lan til byudviklingsprojekter.

Byudviklingsfonden stilles til radighed inden for rammerne af en operation, der er led i
prioritetsaksen som defineret i programmet, der samfinansieres via de europ®iske struktur-
og investeringsfonde (ESIF), og defineret i forbindelse med forhandsvurderingen, jf.
forordning (EU) nr. 1303/2013.

Formalet med instru-

mentet

Formalet med instrumentet er at:

1) kombinere midler fra ESIF-programmet, den finansielle formidler og medinvestorer
med henblik pa at stette finansiering af byudviklingsprojekter

2) give byudviklingsprojekter i stotteberettigede omrader, som er udpeget i et godkendt
regionalstettekort for perioden 1. juli 2014 til 31. december 2020 i henhold til trakta-
tens artikel 107, stk. 3, litra a) og c), lettere adgang til finansiering af projektmidler pa
gunstige betingelser. Disse investeringer foretages inden for rammerne af forordning
(EU) nr. 651/2014.

Milene er knyttet til folgende betingelser.

UDF-instrumentet indgar i gennemferelsen af de planlagte interventioner i en integreret
tilgang til en baredygtig byudviklingsstrategi.

Bidraget fra ESIF-programmet til den finansielle formidler ma ikke fortreenge tilgaengelig
finansiering fra andre private eller offentlige investorer.



02014R0964 — DA — 05.08.2016 — 001.001 — 44

Via ESIF-programmet ydes der finansiering til den finansielle formidler med henblik pé at
opbygge en portefolje af nyudstedte lan til byudviklingsprojekter. Programmet deltager
desuden i tab og misligholdelser, indteegter og inddrivelser af UDF-lan i denne portefolje
for hvert enkelt 1an.

Medfinansieringen fra ESIF-programmet skal tilvejebringes fra en af felgende: forvalt-
ningsmyndighedens programbidrag, den finansielle formidlers bidrag og medinvestorernes
bidrag til saminvesteringer i fonden, medinvesteringer via lan til byudviklingsprojekter og
medinvesteringer fra andre medinvestorer.

For holdingfondstrukturens vedkommende overforer holdingfonden bidraget fra ESIF-
programmet til den finansielle formidler.

Ud over ESIF-programbidraget kan holdingfonden bidrage med sine egne midler, der
kombineres med den finansielle formidlers midler. Holdingfonden pétager sig i sa fald
en andel af risikodelingen mellem de forskellige bidrag i portefeljen af 1dn. Nér holding-
fondens midler er statsmidler eller kombineres med andre statsmidler, finder artikel 16 i
forordning (EU) nr. 651/2014 anvendelse.

Byudviklings-projekter

Byudviklingsprojektet skal indgd i gennemforelsen af de planlagte interventioner i en
integreret tilgang til en baredygtig byudviklingsstrategi, som bidrager til opfyldelsen af
strategiens mal.

Desuden skal alle byudviklingsprojekter omfatte folgende parametre:

Okonomisk beredygtighed:

— Byudviklingsprojekter skal vare baseret pa en forretningsmodel med et overslag over
pengestromme og som er malrettet mod potentielle private investorer.

— Byudviklingsprojekter skal struktureres saledes, at de skaber tilstraekkelige indtegter
eller reducerer udgifterne til at tilbagebetale lanet fra UDF, og de skal struktureres
saledes, at enhver form for statsstotte fastsettes til det laveste beleb, der er nedvendigt
for at gennemfore projektet og undga konkurrenceforvridning. Projekterne skal have et
realt internt afkast (IRR), som ikke er tilstraekkeligt til at tiltreekke finansiering udeluk-
kende pa kommerciel basis.

Strategisk tilpasning:

— Byudviklingsprojekter skal indga i en integreret baredygtig byudviklingsstrategi og
have potentiale til at tiltrekke supplerende finansiering fra andre offentlige og
private investorer.

— Byudviklingsprojekter skal opfylde malene og interventionerne i ESIF-programmet og
bidrage til at nd ESIF-programmets relevante outputindikatorer.

— Byudviklingsprojekter skal gennemfores i den relevante region/jurisdiktion og bidrage
til at opfylde ESIF-programmets mal (herunder kvantitative outputs).

Folgende investeringsprioriteter kan modtage stotte fra UDF:

— investeringer i lavemissionsudviklingsstrategier for byomrader

— investeringer med henblik pa at opbygge katastrofemodstandsdygtighed

— investeringer med henblik pa tilpasning til klimagndringer

— investeringer med henblik pa at forbedre bymiljeet, herunder genoprette forladte indu-
strigrunde, og nedbringe luftforureningen

— investeringer med henblik pa baredygtig bytrafik
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— investeringer med henblik pa at stette selvsteendig virksomhed og etablering af nye
virksomheder

— investeringer i infrastruktur for offentlige arbejdsformidlinger

— investeringer i sundheds- og socialsektorer, bade infrastruktur, FoU og innovative
tjenester, som bidrager til lokal udvikling og til overgangen fra institutionelle til lokal-
samfundsbaserede og primare former for sundhedspleje og for at fremme adgangen til
sundheds- og socialtjenester

— investeringer i fysisk og ekonomisk sanering af nedslidte byomrader og landdistrikter

— investeringer med henblik pa bevarelse, beskyttelse, fremme og udvikling af kulturarv

— investeringer i hejere uddannelser, herunder i samarbejde med virksomheder

— investeringer i udvikling af IKT.

Statsstette

Investeringen betragtes som forenelig med det indre marked og kraver ikke ad hoc-noti-
fikation, forudsat den overholder artikel 16 i forordning (EU) nr. 651/2014.

Statsstettens niveau vurderes for sa vidt angéar holdingfonden, den finansielle formidler, de
private investorer og de endelige modtagere. I den forbindelse skal den finansielle
formidler og holdingfonden opfylde folgende betingelser:

a) Forvaltningsomkostninger og vederlag til den finansielle formidler og holdingfonden
svarer til den galdende betaling pa markedet i sammenlignelige situationer, hvilket er
tilfeeldet, nar sidstneevnte er blevet valgt via et dbent, gennemsigtig og ikke-diskrimi-
nerende udbud, eller hvis betalingen er afstemt med artikel 12 og 13 i delegeret
forordning (EU) nr. 480/2014, og staten ikke indremmer andre fordele. Hvis holding-
fonden kun overforer ESIF-bidraget til den finansielle formidler og skal varetage offent-
lige interesser samt ikke har nogen kommerciel aktivitet, nar foranstaltningen gennem-
fores, og ikke medinvesterer med egne midler — og séledes ikke betragtes som stotte-
modtager — er det nok, at holdingfonden ikke overkompenseres.

b) Det private bidrag til de enkelte byudviklingsprojektet er ikke under 30 % af den
samlede finansiering i henhold til artikel 16, stk. 6, i forordning (EU) nr. 651/2014.

c) UDF forvaltes pa markedsvilkdr og treeffer profitorienterede finansieringsbeslutninger.

Det private bidrag betragtes her som investeringer foretaget af private organer.

Byudviklingsprojekternes omkostninger til due diligence dakkes over forvaltningsomkost-
ningerne og -vederlag til den finansielle formidler, der forvalter UDF.

Praeferencebetaling (asymmetriske betingelser for risikodelingsordninger) for holdingfonde,
bidrag fra den finansielle formidler og fra medinvestorerne pd fondsniveau og projektni-
veau i form af eventuelle lan, skal fastsattes i henhold til artikel 44, stk. 1, i forordning
(EU) nr. 1303/2013 og artikel 16, stk. 8, litra b) og c), i forordning (EU) nr. 651/2014,
som narmere specificeret i prisfastsattelsespolitikken.

Der er ikke mulighed for asymmetriske betingelser for de evrige medinvestorer i projektet,
da deres bidrag ikke investeres i lan og uden for UDF.
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Udlanspolitik a) Udbetaling fra forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden til den finansielle
formidler

Efter undertegnelsen af en finansieringsaftale mellem forvaltningsmyndigheden eller
holdingfonden og den finansielle formidler overforer den relevante forvaltningsmyn-
dighed eller holdingfond offentlige bidrag fra programmet til den finansielle formidler,
som indskyder disse bidrag i en dedikeret UDF. Overforslen sker i trancher og skal
overholde de i artikel 41 i forordning (EU) nr. 1303/2013 nzvnte lofter.

Forventet udlansvolumen og renteinterval bekraftes i forhdndsvurderingen i overens-
stemmelse med artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013 og tages i betragtning ved
bestemmelse af instrumentets beskaffenhed (revolverende eller ikke-revolverende instru-
ment).

b) Udstedelse af en portefolje af lin

~

Den finansielle formidler skal inden for en pé forhand fastsat tidsfrist udstede en
portefolje af stotteberettigede lan til byudviklingsprojekter i tilleg til sine aktuelle
laneaktiviteter, delvist finansieret via de udbetalte midler ifelge programmet med den
risikodelingsprocent, der er aftalt i finansieringsaftalen.

Den finansielle formidler gennemforer en ensartet udlanspolitik pa grundlag af en aftalt
investeringsstrategi, hvilket muligger en sund kreditportefoljeforvaltning, samtidig med
at den overholder geldende branchestandarder, og samtidig med at den er passende i
forhold til forvaltningsmyndighedens finansielle interesser og politiske mal. Investe-
ringsstrategien fastlegges inden for rammerne af den integrerede baeredygtige byudvik-
lingsstrategi, malaktivitet, fysiske omrader og stetteberettigede omkostninger.

Identifikation, udvelgelse, due diligence, dokumentation og gennemforelse af lanene til
de endelige modtagere foretages af den finansielle formidler i overensstemmelse med
vedkommendes standardprocedurer og i overensstemmelse med principperne i den
relevante finansieringsaftale.

Hvis medinvestorer formidler lan til byudviklingsprojekter, indgas der en saminveste-
ringsaftale mellem den finansielle formidler og de medinvestorer, der formidler lanet
direkte til et byudviklingsprojekt. Aftalen indeholder betingelserne og vilkérene for
investeringen i de endelige modtagere og skal om nedvendigt overholde betingelserne
i artikel 1, stk. 3, i Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) nr. 821/2014 (*).
Saminvesteringsaftalen skal evt. indeholde betingelserne for risikodelingsordninger.

c) Genanvendelse af midler, der tilbagebetales til et finansielt instrument

~

Midler, der tilbagebetales til det finansielle instrument, genanvendes enten i det samme
finansielle instrument (revolverende i det samme finansielle instrument), eller ogsa
anvendes de efter tilbagebetaling til forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden i
overensstemmelse med artikel 44 og 45 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Denne revolverende fremgangsmade, jf. artikel 44 og 45 i forordning (EU) nr. 1303/
2013, skal indgé i finansieringsaftalen.

Nar de er revolverende i det samme finansielle instrument, geres de beleb, der kan
henfores til stotten fra ESIF, og som tilbagebetales og/eller inddrives af den finansielle
formidler fra lan til endelige modtagere inden for tidsrammen for investeringer, princi-
pielt tilgeengelige med henblik pa ny anvendelse i det samme finansielle instrument.

Hvis forvaltningsmyndigheden eller holdingfonden i stedet far direkte tilbagebetaling,
skal tilbagebetalingerne ske regelmassigt og svare til i) tilbagebetalinger pd hovedsto-
len, ii) alle inddrevne beleb og fradrag af tab for lanene og iii) alle renteindbetalinger.
Disse midler skal anvendes i overensstemmelse med artikel 44 og 45 i forordning (EU)
nr. 1303/2013.
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d) Inddrivelse af tab

Den finansielle formidler iverksatter inddrivelsesforanstaltninger i forbindelse med
hvert misligholdt 14n, der finansieres via UDF i overensstemmelse med vedkommendes
interne retningslinjer og procedurer.

Belob (netto efter fradrag af eventuelle inddrivelses- og pantovertagelsesomkostninger),
der inddrives af den finansielle formidler, fordeles mellem den finansielle formidler og
forvaltningsmyndigheden og holdingfonden.

e) Renter og anden indtjening

Rentegevinster og anden indtjening som folge af stotte fra ESI-fondene til det finansielle
instrument anvendes som omhandlet i artikel 43 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Prisfastszettelses-politik

Den finansielle formidler reducerer i sit prisopleeg det overordnede krav om sikkerheds-
stillelse og den opkrevede rente pa de enkelte 1an i portefoljen til tildelingen via det
offentlige programbidrag og risikodelingsordningerne.

Prisfastsattelsespolitikken skal mindst indeholde folgende oplysninger:

1) Renten ved den finansielle formidlers medvirken fastsaettes pd markedsvilkar (dvs.
ifolge den finansielle formidlers egen politik).

2) Den samlede rente, der skal opkraeves pa lan til de stetteberettigede byudviklingspro-
jekter, som er med i portefoljen, nedsettes forholdsmaessigt alt efter tildelingen via det
offentlige programbidrag. Ved nedszttelsen tages der hensyn til de gebyrer, som
forvaltningsmyndigheden matte opkraeeve pa programbidraget og risikodelingsordnin-
gerne.

3) Prisfastsattelsespolitikken er uandret i hele stotteberettigelsesperioden.

Programbidrag til det
finansielle  instrument:
beleb og sats (produkt-
detaljer)

Den faktiske risikodelingsprocent, det offentlige programbidrag, preferencebetalingen og
udldnsrenten beror pa konklusionerne i forhdndsvurderingen med henblik pd at sikre, at
ydelsen til de endelige modtagere overholder artikel 16, stk. 8, litra b), i forordning (EU)
nr. 651/2014.

Hvor stort UDF's forventede portefolje skal vare, bestemmes pa grundlag af forhandsvur-
deringen, som indeholder en begrundelse for stetten til det finansielle instrument, jf.
artikel 37 i forordning (EU) nr. 1303/2013, og der tages evt. hensyn til instrumentets
revolverende karakter.

UDF-lanetildelingen og risikodelingsprocenten fastsaettes med henblik pa at athjalpe
mangelsituationen ifelge forhdndsvurderingen og skal opfylde betingelserne i bilaget.

Minimumssatsen for samfinansiering, der aftales med den finansielle formidler, fastlaegges
for hvert stotteberettiget lan i portefoljen svarende til maksimale andel af det stotteberet-
tigede hovedstolsldnebelob, der finansieres via programmet. Den risikodelingsprocent, der
er aftalt med den finansielle formidler, afger, hvilken andel af tabene der skal deles mellem
den finansielle formidler, medinvestorerne (pa fonds- og projektniveau) og programbidra-
get, hvis der ikke er aftalt andre ordninger.

For der investeres, fastlegges der detaljerede betingelser og vilkdr for finansiering fra en
UDF for hvert enkelt byudviklingsprojekt pa grundlag af finansielle prognoser, som
udarbejdes for projektet og kontrolleres af den finansielle formidler.
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Programbidrag til det
finansielle instrument
(aktiviteter)

Portefoljen af underliggende transaktioner, som finansieres af byudviklingsfonden, skal
omfatte 1an til byudviklingsprojekter.

Kriterierne for stotteberettigelse ved medtagelse i portefoljen fastlegges ifolge EU-lovgiv-
ningen, ESIF-programmet, de nationale regler for stetteberettigelse, investeringsstrategien
(som led i den integrerede tilgang til en baredygtig byudviklingsstrategi) og sammen med
den finansielle formidler. Den finansielle formidler skal have et rimeligt overblik over
portefoljerisikoprofilen.

Den finansielle formidler fastleegger, investerer og forvalter pa baredygtig vis en portefolje
af byudviklingsprojekter pa grundlag af en investeringsstrategi, der er bekreftet i forhand-
svurderingen. Den finansielle formidler forvalter en portefolje af byudviklingsprojekter, der
indgér i gennemforelsen af de planlagte interventioner i en integreret tilgang til en bere-
dygtig byudviklingsstrategi.

For hvert byudviklingsprojekt skal den finansielle formidler fremleegge mindst felgende
oplysninger:

a) en generel beskrivelse af projektet og projektets tidsramme, herunder en beskrivelse af
samfinansieringspartnere og aktionarer samt en detaljeret finansieringsplan for projektet

b) en begrundelse for udvelgelsen med henblik pa programbidraget, herunder en indle-
dende vurdering af projektets gennemforlighed og det efterfolgende behov for UDF-
investering

c) en kortleegning af risiciene

d) forenelighed med projektets mal beskrevet i det relevante program. Dette betyder, at
udvalgte byudviklingsprojekter skal bidrage til at opfylde programmets mal, herunder
kvantitative outputs, som anfert i programmets relevante prioritetsakse.

Ved gennemforelsen af portefoljen skal den finansielle formidler navnlig:

a) identificere, investere i og lede forhandlingen og struktureringen af finansielle investe-
ringer i baredygtige byudviklingsprojekter, som opfylder de krav og kriterier, der
gelder for det relevante program

b) gennemfore en overensstemmelses- og investeringstest i henhold til kravene i investe-
ringsstrategien. Det skal fremga af en levedygtighedstest, at projektet ikke vil kunne
gennemfores uden en investering fra byudviklingsfonden

c¢) rapportere om byudviklingsprojekter i overensstemmelse med artikel 46 i forordning
(EU) nr. 1303/2013

d) sikre, at mindst 30 % af den samlede finansiering til et byudviklingsprojekt kommer fra
private investorer, og at de private midler udnyttes bedst muligt.

Forvaltningsmyndighe-
dens ansvar

Forvaltningsmyndighedens ansvar i forhold til det finansielle instrument er som omhandlet
i artikel 6 i delegeret forordning (EU) nr. 480/2014.

De dzkkede tab er hovedstolsbelob, som er forfaldne, skyldige og udestdende, samt
standardrenter (men eksklusive gebyrer ved forsinket betaling og eventuelle andre omkost-
ninger og udgifter).

Frist

Udléansperioden for det finansielle instrument fastsettes med henblik pa at sikre, at
programbidraget som omhandlet i artikel 42 i forordning (EU) nr. 1303/2013 anvendes
til 1an udbetalt til de endelige modtagere senest den 31. december 2023.

For investeringer, der foretages efter den 31. december 2020, underseoges det, om de
overholder de regler om statsstotte, der treeder i kraft efter denne dato.




02014R0964 — DA — 05.08.2016 — 001.001 — 49

Udlan og risikodeling for
den finansielle formidler
(interessesam-menfald)

Interessesammenfald mellem forvaltningsmyndigheden, medinvestorerne og den finansielle
formidler opnas via:

— Resultatbetingede vederlag, jf. artikel 12 og 13 i den delegerede forordning (EU) nr.
480/2014.

— Betaling til den finansielle formidler, som skal svare til den geldende betaling pa
markedet i sammenlignelige situationer.

— Den finansielle formidler skal garantere finansieringen af mindst 30 % af den samlede
finansieringsforpligtelse for udlan til byudviklingsprojekter. Af de 30 % skal mindst
1 % af byudviklingsfondens samlede finansieringsforpligtelse til hvert projekt inve-
steres af den finansielle formidler af dennes egne midler pa samme betingelser og
vilkar som programbidraget. De resterende 29 % tilvejebringes af den finansielle
formidler, medinvestorerne pa fondsniveau eller medinvestorerne péa projektniveau
via lan.

— Den samlede private medfinansiering skal udgere mindst 30 % af den samlede finansie-
ring til et byudviklingsprojekt.

— Medfinansieringen fra medinvestorer kan betragtes som enten national medfinansiering
fra EFI-fonden, i det omfang den ikke kommer fra de endelige modtageres egne
ressourcer (hvor medfinansieringen saledes investeres i stotteberettigede projektomkost-
ninger), eller som et supplement til det offentlige programbidrag.

— Risikodelingen med den finansielle formidler og medinvestorerne (pa fondsniveau eller
pé byudviklingsprojektsniveau) gennemfores forholdsmassigt pd samme méde som for
programbidraget, undtagen hvis det i forhandsvurderingen, jf. artikel 37, stk. 2, litra c),
i forordning (EU) nr. 1303/2013, skennes, at en praferencebetaling er nedvendig i
form af en asymmetrisk risikodeling mellem offentlige og private medinvestorer. Disse
ordninger skal vere i overensstemmelse med artikel 16, stk. 8, litra b) og c), i forord-
ning (EU) nr. 651/2014, og indgd i saminvesteringsaftalen mellem parterne. Disse
ordninger finder ikke anvendelse for den 1%, som investeres af den finansielle
formidler via dennes egne ressourcer, jf. ovenfor, med henblik pa interessesammenfald.

Stetteberettigede finansi-
elle formidlere

Den udvalgte finansielle formidler er et offentligt eller privat organ, der er etableret i en
medlemsstat, og som er retligt bemyndiget til at yde lan til byudviklingsprojekter i juris-
diktionen for det program, som bidrager til det finansielle instrument. Den finansielle
formidler skal desuden pavise, at denne har kapacitet til at forvalte en byudviklingsfond
og overvége portefoljen af byudviklingsprojekter. Dette vedrerer de pakravede elementer i
artikel 7 1 delegeret forordning (EU) nr. 480/2014. Den stotteberettigede finansielle
formidler skal desuden fremlaegge bevis for erfaring pa det relevante marked og en
passende erfaring med forvaltning af lignende projekter eller finansielle instrumenter, der
investerer i projekter, der ligner dem, som UDF har planlagt, herunder erfaring i brug af
ESIF.

Den finansielle formidler reguleres pa passende vis af det relevante nationale tilsynsmyn-
dighed for finansielle tjenesteydelser og skal folge bedste praksis for professionelle fonds-
forvaltere.

Den finansielle formidler skal forvaltes pd markedsvilkar. Dette krav betragtes som opfyldt,
ndr betingelserne 1 artikel 16, stk. 9, i forordning (EU) nr. 651/2014 er opfyldt.

Private organer betragtes som private juridiske enheder, der ejes af private eller offentlige
investorer, der investerer pa eget ansvar og med egne midler.

Byudviklingsfondens retlige struktur skal gere det muligt at yde yderligere stotte for at
tiltreekke programbidrag fra andre investorer til byudviklingsprojekter.

Forvaltningsmyndigheden og holdingfonden skal overholde EU-lovgivningen i forbindelse
med udvalgelsen af finansielle formidlere. Udvelgelsen af finansielle formidlere skal vaere
aben, gennemsigtig og ikke-diskriminerende. Udvealgelsen af finansielle formidlere skal
sigte pa at etablere passende risikodelingsordninger i forbindelse med praferencebetaling.
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Som led i udvalgelsen af den finansielle formidler evalueres byudviklingsfondens inve-
steringsstrategi, beslutningstagning og overordnede ledelsesstrategi, forvaltningskapacitet
og den finansielle formidlers bidrag til byudviklingsfonden via dennes egne ressourcer. |
forbindelse med udvelgelsesprocessen er et af stotteberettigelseskriterierne for udvalgelsen
af den finansielle formidler dennes evne til at foresla og udvikle en portefolje af byudvik-
lingsprojekter, der skal finansieres, under hensyntagen til den mest konkurrencedygtige
prispolitik, som foreslas af finansielle formidlere, der deltager i udvalgelsesprocessen.Den
finansielle formidler vil vere ansvarlig for at udpege og evaluere byudviklingsprojekter.
Efter udvealgelsen forvalter den finansielle formidler en pipeline for byudviklingsprojekter.

Pipelinen for byudviklingsprojekter skal omfatte projekter, som den finansielle formidler
pétenker at finansiere pd grundlag af de pd dette tidspunkt foreliggende oplysninger.

Investorerne betragtes som enhver investor, der efter den finansielle formidlers rimelige
vurdering er investorer, som er aktive pa vilkar, der svarer til det markedsekonomiske
investorprincip i en fri markedsekonomi, uanset deres retlige karakter og ejerskab.

Den finansielle formidler anferer i forbindelse med udvelgelsen de betingelser og kriterier,
der anvendes ved evalueringen af medinvestorer. Disse betingelser og kriterier skal vare
letforstaclige og tilgaengelige for potentielle medinvestorer. Den finansielle formidler
anvender en ikke-diskriminerende made til at finde og investere med medinvestorer.
Evalueringen af medinvestorer kan kontrolleres efterfolgende.

De endelige modtageres
stotteberettigelse

De endelige modtagere skal vare stotteberettigede i henhold til EU-lovgivningen og
national lovgivning, det relevante ESIF-program, stetteaftalen og betingelserne i artikel 16
i forordning (EU) nr. 651/2014. De endelige modtagere skal opfylde felgende kriterier for
stotteberettigelse pa datoen for lanet:

a) de skal vere aktive inden for byudvikling, dvs. virksomheder med en retlig status, der
giver dem mulighed for at tage lan og gennemfore byudviklingsprojekter, med forskel-
lige ejerskabsstrukturer f.eks. en kombination af privat og offentlig kapital

b) de skal vare aktive partnere for regionale og lokale myndigheder og stimulere byud-
vikling ved at investere i byudviklingsprojekter. De endelige modtagere skal have en
passende retlig interesse i det aktiv, som der investeres i

c) de ma ikke vere udelukket ved artikel 1, stk. 2-5, i forordning (EU) nr. 651/2014

d) de ma ikke vare en del af en eller flere sektorer med begransninger (**)

e) de md ikke vere en kriseramt virksomhed, jf. artikel 2, stk. 18, i forordning (EU) nr.
651/2014

f) de ma ikke vaere forssmmelig eller misligholde andre lan eller leasinger, der enten er
ydet af den finansielle formidler eller af en anden finansiel institution, i henhold til
kontroller i overensstemmelse med den finansielle formidlers interne retningslinjer og
standardkreditpolitik

g) de skal investere i byudviklingsprojekter, der gennemferes i stottede omrader som
udpeget pa et godkendt regionalstettekort for perioden 1.7.2014-31.12.2020 i medfere
af artikel 107, stk. 3, litra a) og c), i traktaten.

Pa investeringstidspunktet og under tilbagebetaling af lanet skal endelige modtagere
endvidere have et registreret forretningssted i en medlemsstat, og den aktivitet, til
hvilken lanet blev udbetalt, finder sted i den pageldende medlemsstat og region/juris-
diktion for ESIF-programmet.
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Produktets karakteri-
stika for de endelige
modtagere

UDF yder de endelige modtagere de lan, der bidrager til programmets formal, og som
medfinansieres af programmet. Byudviklingsfondens belob og satser skal veare i overens-
stemmelse med resultaterne i forhandsvurderingen, jf. artikel 37, stk. 2, i forordning (EU)
nr. 1303/2013 og vare i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 651/2014.

Lénene mé udelukkende anvendes til folgende tilladte formal:
a) Investeringer i materielle og immaterielle aktiver

b) Omsetningsaktiver i forbindelse med udviklings- eller udvidelsesaktiviteter, der er et
supplement i forhold til (og er forbundet med) aktiviteter som omhandlet i a) ovenfor
(og denne supplerende beskaffenhed dokumenteres, bl.a. ved hjelp af byudviklings-
projektets forretningsplan og finansieringsbelobet).

Folgende kriterier for stotteberettigelse skal til enhver tid opfyldes af UDF-lénene i porte-
foljen:

c) Lanene er nyudstedte; refinansiering af eksisterende lan og refinansiering af afsluttede
projekter er udelukket.

d) Byudviklingsfondens samlede investering til byudviklingsprojektet ma ikke overstige
20 000 000 EUR, jf. artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr. 651/2014.

e) Lanene finansierer et eller flere af de tilladte formal i euro og/eller den nationale valuta
i den pagzldende jurisdiktion og eventuelt i en anden valuta.

f) Lanene ma ikke vaere i form af mezzaninlan, efterstillet gaeld eller kvasiegenkapital.
g) Lanene ma ikke vare i form af revolverende kreditrammer.

h) Der er en tilbagebetalingsplan, inklusive almindelig afskrivning og/eller »bullet«-beta-
linger.

i) Lanene md ikke finansiere rent finansielle aktiviteter og ma ikke finansiere forbrugslan.

j) Lebetid: Léanene har en minimumslebetid pa 12 maneder, inklusive den relevante
henstandsperiode (hvis aktuelt) og en maksimumslebetid pa op til 360 maneder.

Indberetning og tilsig-
tede resultater

Den finansielle formidler forsyner mindst hvert kvartal forvaltningsmyndigheden eller
holdingfonden med informationer i standardiseret form og omfang.

Rapporten indeholder alle de relevante elementer for forvaltningsmyndigheden til opfyl-
delse af bestemmelserne i artikel 46 i forordning (EU) nr. 1303/2013.

Medlemsstaterne opfylder ogsa deres indberetnings- og gennemsigtighedsforpligtelser i
henhold til forordning (EU) nr. 651/2014.

Indikatorer skal bringes i overensstemmelse med de specifikke malsatninger for den rele-
vante prioritet i det ESIF-program, der finansierer det finansielle instrument, og de forven-
tede resultater af forhandsvurderingen. De maéles og indberettes mindst hvert kvartal for
byudviklingsfonden og bringes som minimum i overensstemmelse kravene i forordning
(EU) nr. 1303/2013. Ud over de fzlles indikatorer for prioritetsaksen i ESIF-programmet
kan der ogsé navnes andre indikatorer:

a) antal lan/finansierede projekter

b) finansierede lanebelob

¢) misligholdelser (antal og belab)

d) tilbagebetalte midler og indtjening
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Evaluering af  den | Den finansielle fordel ved det offentlige programbidrag til instrumentet overferes til de
okonomiske fordel ved | endelige modtagere, evt. under hensyntagen til de favorable finansieringsbetingelser, som
programbidraget det offentlige programbidrag giver byudviklingsfonden.

Den finansielle formidler nedsatter den samlede effektive rente (og lemper efter behov
politikken vedrerende sikkerhedsstillelse), der opkraves hos de endelige modtagere i
forbindelse med hvert stotteberettiget 1dn, der er med i portefoljen, hvilket afspejler de
gunstige finansieringsbetingelser, som programbidraget yder byudviklingsfonden.

Dette princip skal komme til udtryk i finansieringsaftalen mellem forvaltningsmyndigheden
eller holdingfonden og den finansielle formidler.

)

)

Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) nr. 821/2014 af 28. juli 2014 om gennemforelsesbestemmelser til Europa-Parla-

mentets og Radets forordning (EU) nr. 1303/2013 for sa vidt angar de detaljerede ordninger for overfersel og forvaltning af

programbidrag, rapportering vedrerende finansielle instrumenter, tekniske karakteristika ved informations- og kommunikationsfor-

anstaltninger vedrerende operationer og systemet til registrering og lagring af data (EUT L 223 af 29.7.2014, s. 7).

Folgende okonomiske sektorer betegnes samlet set som »sektorer med begrensninger«:

a) Ulovlige ekonomiske aktiviteter: Enhver produktion, handel eller anden aktivitet, der er ulovlig ifelge lovgivningen eller
forordninger i hjemlandet for den jurisdiktion, hvor produktionen, handelen eller aktiviteten finder sted.

b) Tobak og destillerede alkoholholdige drikkevarer: Produktion af og handel med tobak og destillerede alkoholholdige drikkevarer
og dermed beslegtede produkter.

¢) Produktion af og handel med vében og ammunition: Finansiering af produktion af og handel med vaben og ammunition af
enhver type. Denne begreensning galder ikke i det omfang, at disse aktiviteter er en del af eller et supplement til udtrykkelige
EU-politikker.

d) Kasinoer: Kasinoer og tilsvarende virksomheder.

e) Begrensninger vedrerende IT-sektoren: Forskning, udvikling eller tekniske applikationer vedrerende elektroniske datapro-
grammer eller -losninger, der i) specifikt er malrettet mod: a) at stette enhver aktivitet, der indgér i sektorerne med begrans-
ninger, jf. litra d) ovenfor; b) internetspil og onlinekasinoer eller ¢) pornografi; eller som ii) har til formal at muliggere ulovligt
at a) treenge ind i elektroniske datanetvaerk eller b) downloade elektroniske data.

f) Begransninger vedrerende den biovidenskabelige sektor: Ved stette til finansiering af forskning, udvikling eller tekniske
applikationer angdende: i) kloning af mennesker til forskning eller i terapeutisk gjemed eller ii) genetisk modificerede orga-
nismer (GMO'er).




