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II

(Ikke-lovgivningsmeessige retsakter)

FORORDNINGER

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2015/61
af 10. oktober 2014

om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for si vidt angdr likviditetsdaekningskrav
for kreditinstitutter

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 ('), sarlig artikel 460,

g
ud fra felgende betragtninger:

(1) I den tidlige »likviditetsfase« i finanskrisen, som begyndte i 2007, oplevede mange kreditinstitutter trods et
tilstreekkeligt kapitalniveau store vanskeligheder, fordi de ikke havde forvaltet deres likviditetsrisiko fornuftigt.
Nogle kreditinstitutter blev i for hej grad afthangige af kortsigtet finansiering, som hurtigt terrede ud, da krisen
startede. Disse kreditinstitutter blev derfor sirbare over for likviditetseftersporgsel, fordi de ikke havde tilstrak-
kelige likvide aktiver til at imedekomme eftersporgslen efter midler (udgdende pengestromme) i den stressede
periode. Kreditinstitutterne blev derfor tvunget til at realisere aktiver i et brandudsalg, som startede en selvfor-
steerkende nedadgdende prisspiral og mangel pa tillid i markedet, hvilket igen udleste en solvenskrise. I sidste
ende blev mange kreditinstitutter i for hej grad athangige af likviditet fra centralbankerne og matte reddes ved at
fé indskudt massive offentlige midler. Det var derfor indlysende, at det var nedvendigt at udvikle et detaljeret
likviditetsdaekningskrav med det formal at undgd denne risiko ved at gere kreditinstitutterne mindre athangige af
kortsigtet finansiering og likviditet fra centralbankerne og mere modstandsdygtige over for pludselige likvidi-
tetschok.

(2)  Artikel 412, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013 indferer et likviditetsdeekningskrav for kreditinstitutter
formuleret i generelle vendinger som en forpligtelse til at besidde »likvide aktiver, hvis samlede storrelse dekker
udgdende pengestromme minus indgdende pengestromme i stresssituationer«. I henhold til artikel 460 i
forordning (EU) nr. 575/2013 tillegges Kommissionen befgjelser til at pracisere kapitaldekningskravet, og under
hvilke omstaendigheder de kompetente myndigheder skal paleegge kreditinstitutter specifikke niveauer for ind- og
udgdende pengestramme for at tage hejde for de specifikke risici, som de er eksponeret mod. I overensstemmelse
med betragtning 101 i forordning (EU) nr. 575/2013 ber reglerne svare til den likviditetsdeekningsgrad, der er
fastsat i de endelige internationale regler om madling af, standarder for og overvagning af likviditetsrisikoen fra
Baselkomitéen for Banktilsyn (»BCBS«), under hensyntagen til de sarlige EU-forhold og nationale forhold. Indtil
likviditetsdekningskravet er fuldt ud gennemfert fra den 1. januar 2018, ber medlemsstaterne kunne anvende et
likviditetsdaekningskrav pa op til 100 % for kreditinstitutter i overensstemmelse med den nationale lovgivning.

(3) I overensstemmelse med BCBS's likviditetsstandarder ber der vedtages regler for at definere likviditetsdeekning-
skravet som forholdet mellem et kreditinstituts buffer af »likvide aktiver« og dets »udgdende nettopengestramme
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over en stressperiode pa 30 kalenderdage. »Udgdende nettopengestramme« ber beregnes ved at traeekke kreditinsti-
tuttets indgdende pengestromme fra dets udgdende pengestromme. Likviditetsdaekningsgraden ber udtrykkes i
procent og fastsettes til mindst 100 %, ndr det er fuldt ud gennemfert, hvilket viser, at et kreditinstitut har
tilstreekkelige likvide aktiver til at opfylde de udgdende nettopengestromme i en stressperiode pa 30 dage. I denne
periode ber kreditinstituttet hurtigt kunne konvertere sine likvide aktiver til kontanter uden at skulle gore brug af
centralbankernes likviditet eller offentlige midler, hvilket kan medfere, at dets likviditetsdaekning midlertidigt
falder til under 100 %. Sker dette, eller forventes dette at ske pd et givet tidspunkt, ber kreditinstitutterne opfylde
de specifikke krav i artikel 414 i forordning (EU) nr. 575/2013, sd de rettidigt kan genoprette deres likviditetsdae-
kningsgrad til minimumsniveauet.

Kun aktiver, der frit kan overdrages, og som hurtigt kan konverteres til kontanter pd det private marked inden for
en kort tidshorisont og uden betydelige veerditab, ber defineres som »likvide aktiverc, for sd vidt angar kreditinsti-
tutternes likviditetsbuffere. I overensstemmelse med sjette del i forordning (EU) nr. 575/2013 og BCBS’ klassifi-
cering af likvide aktiver ber der i reglerne skelnes mellem aktiver med sardeles stor likviditet og sardeles hoj
kreditkvalitet eller aktiver pd niveau 1 og aktiver med stor likviditet og hej kreditkvalitet eller aktiver pé niveau 2.
Sidstnaevnte ber underinddeles i aktiver pd niveau 2A og 2B. Kreditinstitutter ber besidde en tilstraekkeligt diversi-
ficeret buffer af likvide aktiver under hensyntagen til deres relative likviditet og kreditkvalitet. Alle niveauer og
underniveauer ber derfor vare underlagt specifikke krav om haircuts og terskler for den generelle buffer, og der
ber, hvor det er relevant, stilles forskellige krav til niveauer og underniveauer og til kategorier af likvide aktiver
pa samme niveau eller underniveau, som ber vare mere stringente, jo lavere deres likviditetsklassificering er.

Der bor galde visse generelle og operationelle krav for likvide aktiver for at sikre, at de kan konverteres til
kontanter inden for en kort tidshorisont, under forbehold af visse undtagelser for bestemte aktiver pa niveau 1,
hvor dette er relevant. Af disse krav ber det fremga, at likvide aktiver ber vere fri for salgshemmende hindringer,
ber vare lette at veerdiansatte og ber vare noteret pd anerkendte berser eller kunne handles pa aktive salgs- eller
genkebsmarkeder. De ber ligeledes sikre, at kreditinstituttets likviditetsstyringsfunktion til enhver tid har adgang
til og kontrol med dets likvide aktiver, og at de aktiver, der udger likviditetsbufferen, er tilstraekkeligt diversifi-
cerede. Diversificering er vigtigt for at sikre, at kreditinstituttets evne til hurtigt at realisere likvide aktiver uden et
betydeligt verditab ikke sattes over styr af de aktiver, som er sdrbare over for den falles risikofaktor. Kreditinsti-
tutterne beor ligeledes skulle sikre, at der er overensstemmelse mellem valutadenomineringen af deres likvide
aktiver og deres udgdende nettopengestromme, sd et for stort valutamismatch ikke forhindrer dem i at anvende
deres likviditetsbuffer til at imedekomme udgdende pengestremme i en bestemt valuta i en stressperiode.

I overensstemmelse med henstillingerne fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) i dennes rapport af 20.
december 2013, udarbejdet i henhold til artikel 509, stk. 3 og 5, i forordning (EU) nr. 575/2013, ber alle typer
obligationer, som er udstedt eller garanteret af medlemsstaternes centralregeringer og centralbanker, samt de, der
er udstedt eller garanteret af overnationale institutter, gives niveau 1-status. Som bemarket af EBA er der sterke
tilsynsmassige argumenter for ikke at skelne mellem forskellige medlemsstater, da udelukkelsen af visse statsobli-
gationer fra niveau 1 ville give incitamenter til at investere i andre statsobligationer i Unionen, hvilket ville
medfere fragmentering af det indre marked og ege risikoen for en gensidig afsmittende virkning i en krise
mellem kreditinstitutter og deres stater (»forbindelsen mellem banker og stat«). Hvad angdr tredjelande, ber der
gives niveau 1-status til eksponeringer mod centralbanker og stater, som tildeles en risikovaegt pd 0 % i henhold
til kreditrisikoreglerne i tredje del, afsnit II, i forordning (EU) nr. 575/2013, som fastsat i BCBS-standarden.
Eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder ber kun tildeles niveau 1-status,
safremt de behandles som eksponeringer mod deres centralregering, og sidstnavnte har en risikovegt pd 0 % i
overensstemmelse med de samme kreditrisikoregler. Samme status ber tildeles eksponeringer mod multilaterale
udviklingsbanker og internationale organisationer med en risikovagt pd 0 %. I lyset af den serdeles store
likviditet og den szrdeles heje kreditkvalitet for disse aktiver, ber kreditinstitutterne have lov til at besidde dem i
deres buffere uden begransning, og de ber ikke underlagges et haircut eller et diversificeringskrav.

Aktiver udstedt af kreditinstitutter ber generelt ikke medtages som likvide aktiver, men bankaktiver, som
understottes af medlemsstaternes regeringer, sdsom stotteldn og statsejede ldngivere samt private bankaktiver med
en udtrykkelig statsgaranti, ber gives niveau 1-behandling. Sidstnavnte er et levn fra finanskrisen, som ber
udfases, og det er dermed kun bankaktiver med statsgaranti, der ydes eller forpligtes inden den 30. juni 2014, der
ber anerkendes som likvide aktiver. Tilsvarende ber hejt prioriterede obligationer udstedt af visse bestemte
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formueforvaltningsagenturer i visse medlemsstater behandles som aktiver pd niveau 1 og vaere underlagt samme
krav som eksponeringer mod centralregeringen i deres respektive medlemsstat, men kun med tidsbegranset
virkning.

(8)  Dakkede obligationer er galdsinstrumenter, der udstedes af kreditinstitutter og sikres ved en sikkerhedspulje af
aktiver, der typisk bestdr af realkreditlan eller offentlig gaeld, som investoren har et privilegeret krav til i tilfaelde af
misligholdelse. Den sikkerhed, der stilles for dem, og visse andre sikringsegenskaber som f.eks. kravet om, at
udstederen skal erstatte misligholdte aktiver i sikkerhedspuljen og opretholde sikkerhedspuljen til en verdi, der
overstiger obligationernes palydende veerdi (vaktivdekningskravet«), har bidraget til at gore daekkede obligationer
til rentebaerende instrumenter med en relativt lav risiko, som spiller en vigtig rolle pa de fleste medlemsstaters
realkreditmarkeder. 1 visse medlemsstater overtiger udstedelsen af dakkede obligationer puljen af udestdende
statsobligationer. Visse dakkede obligationer pé kreditkvalitetstrin 1 udviste navnlig fremragende likviditetsre-
sultater i perioden fra 1. januar 2008 til 30. juni 2012, som EBA analyserede i sin rapport. Ikke desto mindre
henstillede EBA til at behandle disse dakkede obligationer som aktiver pd niveau 2A for at ensrette dem med
BCBS’s standarder. Men i lyset af ovennavnte overvejelser om deres kreditkvalitet, likviditetsresultater og rolle pa
Unionens finansieringsmarkeder er det hensigtsmeassigt at behandle disse dakkede obligationer pé kreditkvali-
tetstrin 1 som aktiver pd niveau 1. For at undgd for store koncentrationsrisici og til forskel fra andre aktiver pa
niveau 1 ber beholdningen af daekkede obligationer pa kreditkvalitetstrin 1 i likviditetsbufferen veere underlagt et
loft pd 70 % af den overordnede buffer, et haircut pd minimum 7 % og diversifikationskravet.

(9)  Dakkede obligationer pa kreditkvalitetstrin 2 ber medtages som aktiver pd niveau 2A og vare underlagt samme
loft (40 %) og haircut (15 %), som gelder andre likvide aktiver pd dette niveau. Dette kan begrundes i de
tilgeengelige markedsdata, som viser, at daekkede obligationer pé kreditkvalitetstrin 2 udviste en sterre likviditet
end andre sammenlignelige aktiver pd niveau 2A og 2B sdsom vardipapirer med sikkerhed i boliglin ("RMBS’er«)
pa kreditkvalitetstrin 1. Hvis disse dackkede obligationer kan indgé i likviditetsbufferen, vil det endvidere bidrage
til at diversificere puljen af tilgeengelige aktiver i bufferen og forebygge unedig forskelsbehandling eller en »cliff
effect« mellem dem og dakkede obligationer pa kreditkvalitetstrin 1. Det skal imidlertid bemaerkes, at en
betydelig del af disse dakkede obligationer blev kreditkvalitetstrin 2 som folge af nedjusteringen af ratingen for
centralregeringen i den medlemsstat, hvor udstederen var etableret. Dette afspejlede det landeloft, som typisk
indgar i vurderingsbureauernes metoder, og som bestemmer, at finansielle instrumenter ikke ma tildeles en rating
over et vist niveau i forhold til deres respektive statsgaldskreditvurdering. Landelofterne beted, at dakkede
obligationer udstedt i disse medlemsstater blev udelukket fra at nd kreditkvalitetstrin 1, uanset deres kreditkvalitet,
hvilket reducerede deres likviditet i forhold til dackkede obligationer af tilsvarende kvalitet i medlemsstater, som
ikke blev nedjusteret. Finansieringsmarkederne i Unionen er som felge heraf blevet voldsomt fragmenterede,
hvilket understreger behovet for at finde et egnet alternativ til eksterne kreditvurderinger som et af kriterierne ved
tilsynsmaessig regulering, ndr det drejer sig om at klassificere likviditets- og kreditrisiko for dakkede obligationer
og andre aktivkategorier. I henhold til artikel 39b, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 1060/2009 (') om kreditvurderingsbureauer skal Kommission senest den 31. december 2015 forelegge en
rapport om alternative redskaber til kreditvurderinger med henblik pa at fjerne alle henvisninger til kreditvurde-
ringer i EU-retten i reguleringsgjemed senest den 1. januar 2020.

(10) Hvad angdr vaerdipapirer af asset-backed-typen (»ABS’er«), henstillede EBA i overensstemmelse med sine empiriske
resultater og BCBS’s standard, at det kun var RMBS’er pa kreditkvalitetstrin 1, der kunne medtages som aktiver pa
niveau 2B med et haircut pd 25 %. Det er ligeledes relevant at afvige fra denne henstilling og udvide niveau
2B-medtagelsen til at omfatte visse ABS’er med sikkerhed i andre aktiver. En laengere rackke anerkendte underkate-
gorier af aktiver ville medfere eget diversificering i likviditetsbufferen og fremme finansieringen af realgko-
nomien. Eftersom foreliggende markedsdata peger pd en lav korrelation mellem ABS’er og andre likvide aktiver
som statsobligationer, vil forbindelsen mellem banker og stat desuden blive svakket, og fragmenteringen pd det
indre marked mindskes. Derudover er det dokumenteret, at investorerne har en tendens til at hamstre ABS’er af
hej kvalitet med kort vagtet gennemsnitlig levetid og store forudbetalinger i finansielt ustabile perioder, eftersom
disse hurtigt kan konverteres til kontanter og udger en sikker kilde til likviditet. Dette galder navnlig ABS’er med
sikkerhed i ldn og leasingaftaler vedrerende finansiering af motorkeretgjer (»billdns-ABS’er«), som viste en prisvo-
latilitet og et gennemsnitligt kreditspand svarende til RMBSer i perioden 2007-2012. Visse dele af forbruger-
kredit-ABS’er, sdsom kreditkort, viste ogséd et forholdsmessigt paent likviditetsniveau. Og endelig kan det bidrage
til den okonomiske vaekst at tillade ABS'er med sikkerhed i realokonomiske aktiver sdsom de ovenfor navnte og

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1060/2009 af 16. september 2009 om kreditvurderingsbureauer (EUT L 302 af
17.11.2009, 5. 1).
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lan til SMVer, eftersom dette ville sende et positivt signal til investorerne i forhold til disse aktiver. Der ber derfor
indferes passende regler, som medtager ABS'er med sikkerhed i ikke blot boliglin, men ogsd billan, forbruger-
kredit- og SMV-ldn samt aktiver pd niveau 2B. For at bevare likviditetsbufferens integritet og funktionalitet ber
deres anerkendelse afthange af visse krav om hej kvalitet, som stemmer overens med de kriterier, der skal
anvendes pad enkle, gennemsigtige og standardiserede securitiseringer i anden lovgivning om den finansielle
sektor. Navnlig for RMBS'er ber kravene om hej kvalitet omfatte overholdelse af visse graenser for beldningsgrad
eller storrelsen af 1an i forhold til indkomst, men disse grenser ber ikke anvendes pd RMBS’er udstedt for det
tidspunkt, fra hvilket likviditetsdekningskravet finder anvendelse. For at tage hejde for den knap s hgje likviditet
i ABS’er med sikkerhed i forbrugerkredit- og SMV-ldn i forhold til RMBS’er og ABS’er med sikkerhed i billan, ber
forstnevnte vare underlagt et storre haircut (35 %). Alle ABS’er bor ligesom andre aktiver pd niveau 2B vare
underlagt det overordnede loft pd 15 % for likviditetsbufferen samt diversifikationskravet.

(11) Reglerne vedrerende klassifikation, krav, lofter og haircuts for de resterende aktiver pd niveau 2A og 2B ber ligge
teet op ad henstillingerne fra BCBS og EBA. Aktier og andele i kollektive investeringsordninger (»CIU’er«) ber
derimod behandles som likvide aktiver pd samme niveau og i samme kategori som de aktiver, der ligger til grund
for den kollektive ordning.

(12) T forbindelse med fastsattelsen af likviditetsdeekningsgraden er det ligeledes hensigtsmaessigt at tage hgjde for den
centrale forvaltning af likviditeten i samarbejdsnetvark og institutsikringsordninger, hvor det centrale institut eller
det centrale organ spiller en rolle svarende til en centralbank, fordi medlemmerne af netvaerket eller ordningen
typisk ikke har direkte adgang til sidstnavnte. De relevante regler ber derfor som likvide aktiver medtage
anfordringsindskud, som medlemmerne af netvearket eller ordningen foretager i det centrale institut, samt anden
likviditetsfinansiering, som er tilgaengelig for disse fra det centrale institut. Indskud, som ikke anerkendes som
likvide aktiver, ber kunne gore brug af preeferencesatserne for udgdende pengestremme, som anvendes til transak-
tionsrelaterede indskud.

(13) Satsen for udgdende pengestromme for stabile detailindskud ber fastszttes til en standardsats pd 5 %, men der
ber anvendes en praferencesats for udgdende pengestremme pd 3 % for alle kreditinstitutter, der er medlemmer
af en indskudsgarantiordning i en medlemsstat, der opfylder strenge kriterier. For det forste bor der tages hensyn
til medlemsstaternes gennemforelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU (') om indskudsgaran-
tiordninger. For det andet ber ordningen i en medlemsstat opfylde specifikke krav vedrerende tilbagebetalingspe-
rioden, forhdndsfinansiering og adgang til supplerende finansielle midler i tilfeelde af et stort traek pa reserverne.
Endelig ber preferencesatsen pa 3 % anvendes under forbehold af Kommissionens godkendelse, som kun ber
gives, sifremt Kommissionen finder det godtgjort, at medlemsstatens indskudsgarantiordning opfylder
ovennavnte kriterier, og der ikke gor sig nogen tvingende hensyn galdende angdende det indre markeds funktion
med hensyn til detailindskud. Under alle omstendigheder ber praferencesatsen pa 3 % for stabile detailindskud
ikke vaere gaeldende for den 1. januar 2019.

(14) Kreditinstitutterne ber kunne identificere andre detailindskud med hejere afviklingssatser. De relevante regler
baseret pd EBA’s retningslinjer om detailindskud med forskellige udgdende pengestremme ber indeholde
kriterierne for at identificere de pagaldende detailindskud pd grundlag af deres specifikke egenskaber, nemlig
storrelsen af det samlede indskud, indskuddets art, rentesatsen, sandsynligheden for, at indskuddet haeves, og om
indskyderen er hjemmehgorende eller ikkehjemmehgrende.

(15) Man ber ikke gd ud fra, at kreditinstitutter altid vil fa likviditetsstotte fra andre institutter tilhgrende samme
koncern eller samme institutsikringsordning, hvis de fir vanskeligheder med at opfylde deres betalingsforplig-
telser. Hvis der imidlertid ikke gives nogen undtagelse fra anvendelsen af likviditetsdaekningsgraden pa individuelt
niveau i overensstemmelse med artikel 8 eller 10 i forordning (EU) nr. 575/2013, ber pengestremmene mellem
to kreditinstitutter tilherende samme koncern eller samme institutsikringsordning i princippet have symmetriske
satser for ind- og udgdende pengestromme for at undgd at miste likviditet pd det indre marked, forudsat at den
nedvendige sikring er indfert, og kun med forhidndsgodkendelse fra den involverede kompetente myndighed. En

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 149).
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sadan preferencebehandling ber kun gives til pengestromme pa tvaers af graenserne pd grundlag af yderligere
objektive kriterier, herunder en lav likviditetsrisikoprofil hos likviditetsstilleren og modtageren.

(16) For at forhindre, at kreditinstitutter udelukkende anvender forventede indgdende pengestromme til at opfylde
deres likviditetsdaekningsgrad, og ligeledes for at sikre en minimumsbeholdning af likvide aktiver, ber de
indgdende pengestremme, som de udgdende pengestremme kan modregnes i, hejst udgare 75 % af de samlede
forventede udgdende pengestremme. Under hensyntagen til de specialiserede forretningsmodeller, der findes, ber
der imidlertid tillades visse undtagelser fra dette loft, enten helt eller delvist, for at opfylde proportionalitetsprin-
cippet og under forbehold af de kompetente myndigheders forhdndsgodkendelse. Dette kan f.eks. vare en
undtagelse for pengestremme i koncern- og institutinterne sikringsordninger og kreditinstitutter, der har specia-
liseret sig i pass-through-realkreditldn eller i leasing og factoring. Derudover ber kreditinstitutter, der har specia-
liseret sig i finansiering af keb af motorkeretgjer eller i forbrugerkreditldn, kunne anvende et hgjere loft pa 90 %.
Disse undtagelser ber vaere tilgeengelige pé individuelt niveau sdvel som pa koncernniveau, men kun sdfremt visse
kriterier er opfyldt.

(17)  Likviditetsdaekningsgraden ber galde kreditinstitutter pd bade individuelt niveau og koncernniveau, medmindre
de kompetente myndigheder anvender en undtagelse pd individuelt niveau i overensstemmelse med artikel 8
eller 10 i forordning (EU) nr. 575/2013. Ved konsolidering af datterselskaber i tredjelande ber der tages behorigt
hgjde for de likviditetsdekningskrav, der gealder i disse lande. Konsolideringsreglerne i Unionen ber séledes ikke
give likvide aktiver eller udgdende eller indgdende pengestremme i tredjelandes datterselskaber en mere favorabel
behandling end den, der folger af de pagaldende tredjelandes nationale lovgivning.

(18) I overensstemmelse med artikel 508, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013 skal Kommissionen senest den
31. december 2015 afleegge rapport til lovgiverne om, hvorvidt og hvordan likviditetsdeekningskravet i sjette del
skal finde anvendelse for investeringsselskaber. Indtil denne bestemmelse finder anvendelse, ber investeringssel-
skaberne fortsat vare underlagt medlemsstaternes nationale lovgivning om likviditetsdaekningskravet. Investe-
ringsselskaber ber imidlertid vare underlagt likviditetsdaekningsgraden i denne forordning pa et konsolideret
grundlag, hvis de indgdr i en bankkoncern.

(19)  Kreditinstitutter har indberetningspligt over for deres kompetente myndigheder med hensyn til likviditetsdeekning-
skravet som preciseret i denne forordning i overensstemmelse med artikel 415 i forordning (EU) nr. 575/2013.

(20)  For at give kreditinstitutterne tilstrackkelig tid til at opfylde det detaljerede likviditetsdaekningskrav fuldt ud, ber
det indfases i overensstemmelse med tidsplanen i artikel 460, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013, idet det
starter pd mindst 60 % fra den 1. oktober 2015 og stiger til 100 % den 1. januar 2018 —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:
AFSNIT 1

LIKVIDITETSD AKNINGSGRADEN
Artikel 1
Genstand
Denne forordning indeholder regler, der preaciserer likviditetsdaekningskravet i henhold til artikel 412, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 575/2013.
Artikel 2
Anvendelsesomride

1. Denne forordning finder anvendelse pd kreditinstitutter, der er underlagt tilsyn i henhold til Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2013/36/EU (').

(") Europa-Parlamentets og Réidets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 200648 EF og
2006/49/EF (EUTL 176 af 27.6.2013, 5. 338).
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2. Kreditinstitutterne skal overholde denne forordning pé individuelt niveau i overensstemmelse med artikel 6, stk. 4,
i forordning (EU) nr. 575/2013. De kompetente myndigheder kan helt eller delvist give undtagelse fra anvendelsen af
denne forordning pa individuelt niveau i forhold til et kreditinstitut i overensstemmelse med artikel 8 og 10 i forordning
(EU) nr. 575/2013, forudsat at de deri fastlagte betingelser er opfyldt.

3. Hvis en koncern omfatter et eller flere kreditinstitutter, anvender moderinstituttet i Unionen, det institut, der
kontrolleres af et finansielt moderholdingselskab i Unionen, eller det institut, der kontrolleres af et blandet finansielt
moderholdingselskab i Unionen, forpligtelserne i denne forordning pad konsolideret grundlag i overensstemmelse med
artikel 11, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013 og samtlige folgende bestemmelser:

a) tredjelandsaktiver, der opfylder kravene i afsnit II, og som besiddes af et datterselskab i et tredjeland, medtages ikke
som likvide aktiver i forbindelse med konsolidering, hvis de ikke anerkendes som likvide aktiver i henhold til den
nationale lovgivning i det tredjeland, der fastsaetter likviditetsdeekningskravet

b) udgdende pengestromme i et datterselskab i et tredjeland, der er underlagt den nationale lovgivning i det tredjeland,
der fastseetter likviditetsdaekningskravet til en hgjere procentsats end den, der er anfert i afsnit III, skal konsolideres i
overensstemmelse med de hgjere satser, der er angivet i tredjelandets nationale lovgivning

¢) indgdende pengestremme i et datterselskab i et tredjeland, der er underlagt den nationale lovgivning i det tredjeland,
der fastseetter likviditetsdakningskravet til en lavere procentsats end den, der er anfert i afsnit III, skal konsolideres i
overensstemmelse med de lavere satser, der er angivet i tredjelandets nationale lovgivning

d) investeringsselskaber i koncernen er underlagt artikel 4 i denne forordning pd konsolideret grundlag og artikel 412 i
forordning (EU) nr. 575/2013 i forhold til definitionen af likvide aktiver samt ud- og indgdende pengestremme pa
bade individuelt og konsolideret niveau. Uanset dette litra er investeringsselskaber fortsat underlagt det detaljerede
likviditetsdekningskrav for investeringsselskaber som fastlagt i medlemsstaternes nationale lovgivning, indtil likvidi-
tetsdackningskravet er praeciseret i overensstemmelse med artikel 508 i forordning (EU) nr. 575/2013

e) pd konsolideret niveau medtages de indgdende pengestromme fra et specialiseret kreditinstitut som omhandlet i
artikel 33, stk. 3 og 4, kun i det omfang, de ikke overstiger de udgiende pengestremme fra det samme selskab.

Artikel 3
Definitioner

I denne forordning forstas ved:

1) aktiver pd niveau l« aktiver med serdeles stor likviditet og serdeles hej kreditkvalitet, jf. artikel 416, stk. 1, andet
afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013

2) aktiver pd niveau 2« aktiver med stor likviditet og hej kreditkvalitet, jf. artikel 416, stk. 1, andet afsnit, i
forordning (EU) nr. 575/2013. Aktiver pa niveau 2 underopdeles endvidere i aktiver pd niveau 2A og 2B i overens-
stemmelse med afsnit II, kapitel 2, i denne forordning

3) likviditetsbuffer«: de likvide aktiver, som et kreditinstitut er i besiddelse af i overensstemmelse med afsnit II i denne
forordning

4) indberetningsvalutac: den valuta, som likviditetsposterne, jf. afsnit II og III i sjette del af forordning (EU)
nr. 575/2013, skal indberettes i til den kompetente myndighed i overensstemmelse med forordningens artikel 415,
stk. 1

5) aktivdaekningskrave«: aktiver i forhold til forpligtelser fastsat vedrerende kreditforbedring i tilknytning til dakkede
obligationer i en medlemsstats eller et tredjelands nationale lovgivning

6) »SMV'er« mikrovirksomheder og smd og mellemstore virksomheder som defineret i Kommissionens henstilling
2003/361/EF ()

7) »udgdende nettopengestromme«: det belgb, som fremkommer ved at trakke et kreditinstituts indgdende
pengestromme fra dets udgdende pengestremme i overensstemmelse med afsnit III i denne forordning

(") Kommissionens henstilling af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, sma og mellemstore virksomheder (EUT L 124 af
20.5.2003, s. 36).
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8) »detailindskud«: en forpligtelse over for en fysisk person eller en SMV, hvis SMV’en herer til detaileksponerings-
klassen efter standardmetoden eller IRB-metoden for kreditrisiko, eller en forpligtelse over for en virksomhed, der er
omfattet af behandlingen i artikel 153, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, og hvis de samlede indskud fra alle
sddanne SMV’er eller virksomheder pa koncernbasis ikke overstiger 1 mio. EUR

9) finansiel kunde« en kunde, der udever en eller flere af de aktiviteter, der er anfert i bilag I til direktiv
2013/36/EU, som hovedaktivitet, eller er et af folgende:

a) et kreditinstitut
b) et investeringsselskab
¢) et finansieringsinstitut
d) en securitiseringsenhed med serligt formal (»SSPE«)
e) en kollektiv investeringsordning (»CIU«)
f) en investeringsordning af den ikkedbne type
g) et forsikringsselskab
h) et genforsikringsselskab
i) et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab

10) »personligt investeringsselskab« (»PIC«): et selskab eller en trust, hvis ejer eller begunstigede ejer er en fysisk person
eller en gruppe af tet forbundne fysiske personer, som er oprettet udelukkende med det formdl at forvalte ejernes
formue, og som ikke udever andre kommercielle, industrielle eller professionelle aktiviteter. Det personlige investe-
ringsselskab kan bl.a. have til formal at udeve supplerende aktiviteter sdsom at adskille ejernes aktiver fra erhvervs-
aktiver, lette overdragelse af aktiver i en familie eller forhindre, at aktiverne deles op efter et familiemedlems ded,
forudsat at disse er omfattet af det primare formal med forvaltningen af ejernes formue

11) »stressc en pludselig opstdet eller alvorlig forringelse af et kreditinstituts solvens eller likviditet som folge af
@ndrede markedsforhold eller idiosynkratiske faktorer, der kan medfere en vasentlig risiko for, at kreditinstituttet

ikke kan opfylde sine forpligtelser i takt med, at de forfalder, inden for de naste 30 kalenderdage

12) »margenldn« alle ldn med sikkerhed, der ydes til kunder med det formal at indtage gearede handelspositioner.

Artikel 4
Likviditetsdaekningsgraden

1. Det detaljerede likviditetsdaekningskrav i overensstemmelse med artikel 412, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013
er lig med forholdet mellem et kreditinstituts likviditetsbuffer og dets udgdende nettopengestremme over en
stressperiode pd 30 kalenderdage og udtrykkes i procent. Kreditinstitutter beregner deres likviditetsdekningsgrad i
overensstemmelse med folgende formel:

Likviditetsbuffer
Udgaende nettopengestremme over en stressperiode pa 30 kalenderdage

= Likviditetsdaekningsgrad (%)

2. Kreditinstitutter skal have en likviditetsdaekningsgrad pd mindst 100 %.

3. Uanset stk. 2 kan kreditinstitutter omsztte deres likvide aktiver til penge til at deekke deres udgdende nettopenge-
stromme i stressperioder, selv om denne anvendelse af de likvide aktiver kan medfere, at deres likviditetsdackningsgrad
falder til under 100 % i sddanne perioder.

4. Hvis et kreditinstituts likviditetsdekningsgrad pé et hvilket som helst tidspunkt er faldet eller med rimelighed kan
forventes at falde til under 100 %, finder kravet i artikel 414 i forordning (EU) nr. 575/2013 anvendelse. Indtil likvidi-
tetsdaekningsgraden er genoprettet til det i stk. 2 omhandlede niveau, skal kreditinstituttet indberette likviditetsdeeknings-
graden til den kompetente myndighed i overensstemmelse med Kommissionens gennemfarelsesforordning (EU)
nr. 680/2014 ().

(") Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) nr. 680/2014 af 16. april 2014 om gennemforelsesmaessige tekniske standarder for
institutters indberetning med henblik p tilsyn i medfer af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 (EUT L 191af
28.6.2014,s.1).
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5. Kreditinstitutter beregner og overvdger deres likviditetsdekningsgrad i indberetningsvalutaen og i hver af de
valutaer, som er underlagt separat indberetning i overensstemmelse med artikel 415, stk. 2, i forordning (EU)
nr. 575/2013, samt for forpligtelser i indberetningsvalutaen. Kreditinstitutter indberetter likviditetsdeekningsgraden til
deres kompetente myndighed i overensstemmelse med Kommissionens gennemferelsesforordning (EU) nr. 680/2014.

Artikel 5
Stressscenarier, for s& vidt angér likviditetsdeekningsgraden

Nedenstdende scenarier kan anses for indikatorer pd omstendigheder, hvor et kreditinstitut kan betragtes som varende i
en stresssituation:

a) udtrak af en vasentlig del af dets detailindskud

b) et delvist eller fuldsteendigt tab af usikret engrosfinansieringskapacitet, herunder engrosindskud og andre kilder til
eventualfinansiering sdsom modtagne bevilgede eller ikkebevilgede likviditets- eller kreditrammer

c) et delvist eller fuldstaendigt tab af sikret kortsigtet finansiering
d) voksende udgdende pengestromme som folge af en nedjustering af kreditvurderingen med op til tre trin

e) oget markedsvolatilitet, der pavirker veerdien eller kvaliteten af sikkerhedsstillelsen eller skaber yderligere behov for

sikkerhedsstillelse
f) ikkeplanlagte treek pd likviditets- og kreditfaciliteter

g) potentiel forpligtelse til at tilbagekobe gald eller indfri ikkekontraktmessige forpligtelser.

AFSNIT 1I
LIKVIDITETSBUFFEREN

KAPITEL 1

Almindelige bestemmelser
Artikel 6
Sammenszatningen af likviditetsbufferen

For at blive anerkendt til at indgd i kreditinstituttets likviditetsbuffer skal de likvide aktiver opfylde samtlige folgende
krav:

a) de generelle krav i artikel 7
b) de operationelle krav i artikel 8

¢) de respektive kriterier for at blive klassificeret som aktiver pa niveau 1 eller 2 i overensstemmelse med kapitel 2.

Artikel 7
Generelle krav til likvide aktiver
1. For at blive anerkendt som likvide aktiver skal et kreditinstituts aktiver opfylde kravene i stk. 2-6.

2. Aktiver skal vare en ubehaftet ejendom, rettighed, ret eller interesse, som besiddes af kreditinstituttet. I denne
henseende anses et aktiv for at vare ubehaftet, hvis kreditinstituttet ikke er underlagt juridiske, kontraktmaessige, regule-
ringsmeessige eller andre begransninger, der forhindrer det i at realisere, salge, overfore, overdrage eller generelt athaende
sddanne aktiver gennem direkte aftaler om salg eller genkebsaftaler inden for de naste 30 kalenderdage. Folgende
aktiver anses for at vare ubehaftede:

a) aktiver i puljen, som umiddelbart er tilgaengelige som sikkerhedsstillelse ved optagelse af yderligere finansiering inden
for bevilgede, men endnu ikke finansierede kreditrammer, som er tilgeengelige for kreditinstituttet. Dette omfatter
aktiver, som kreditinstituttet har placeret hos det centrale institut i et samarbejdsnetvaerk eller en institutsikrings-
ordning. Kreditinstitutter skal antage, at aktiverne i puljen er behftede i stigende likviditetsorden pd grundlag af
likviditetsklassifikationen i kapitel 2, begyndende med aktiver, som ikke er anerkendt til at indgd i likviditetsbufferen

b) aktiver, som kreditinstituttet har modtaget som sikkerhed til begransning af kreditrisici i omvendte genkebs- eller
vardipapirfinansieringstransaktioner, og som kreditinstituttet kan athaende.
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3. Aktiverne md ikke vare udstedt af kreditinstituttet selv, dets moderselskab, medmindre dette er en offentlig enhed,
som ikke er et kreditinstitut, dets datterselskaber eller andre datterselskaber i moderselskabet eller af en securitise-
ringsenhed med serligt formal (SSPE), som kreditinstituttet er tat knyttet til.

4. Aktiverne ma ikke veare udstedt af en af folgende:

a) et andet kreditinstitut, medmindre udstederen er en offentlig enhed, jf. artikel 10, stk. 1, litra c), og artikel 11, stk. 1,
litra a) og b), aktivet er en dakket obligation, jf. artikel 10, stk. 1, litra f), og artikel 11, stk. 1, litra ¢) og d), eller
aktivet tilherer den i artikel 10, stk. 1, litra ), beskrevne kategori

b) et investeringsselskab

c) et forsikringsselskab

d) et genforsikringsselskab

e) et finansielt holdingselskab

f) et blandet finansielt holdingselskab

g) en anden enhed, der udever en eller flere af de i bilag I til direktiv 2013/36/EU navnte aktiviteter. For sd vidt angar
denne artikel, anses SSPE’er ikke for at vaere omfattet af dette litra.

5. Det skal vere muligt at fastsette vaerdien af aktiverne pd grundlag af bredt formidlede og lettilgeengelige markeds-
priser. I mangel af markedsbaserede priser skal det vere muligt at fastsatte vaerdien af aktiverne pd grundlag af en
formel, der er nem at beregne, og som anvender offentligt tilgeengeligt input og ikke i vasentlig grad afhenger af staerke
antagelser.

6.  Aktiverne skal vere noteret pd en anerkendt bers eller skal kunne handles gennem direkte aftaler om salg eller
simple genkgbstransaktioner eller generelt anerkendte genkebsmarkeder. Disse kriterier vurderes separat for hvert
marked. Et aktiv, der optages til handel pd en organiseret markedsplads, som ikke er en anerkendt bers, enten i en
medlemsstat eller et tredjeland, anses kun for at vaere likvidt, hvis markedspladsen udger et aktivt og stort marked for
direkte salg af aktiver. Kreditinstituttet skal som minimum tage hensyn til folgende kriterier for at vurdere, om en
markedsplads udger et aktivt og stort marked, for sd vidt angdr denne bestemmelse:

a) historisk dokumentation for markedets bredde og dybde i form af lave kursspand, et stort transaktionsvolumen og et
stort og diversificeret antal markedsdeltagere

b) en robust markedsinfrastruktur.

7. Kravene i stk. 5 og 6 finder ikke anvendelse pa:

a) sedler og menter, jf. artikel 10, stk. 1, litra a)

b) eksponeringer mod centralbanker, jf. artikel 10, stk. 1, litra b) og d), og artikel 11, stk. 1, litra b)
¢) den bevilgede likviditetsfacilitet med begranset anvendelse, jf. artikel 12, stk. 1, litra d)

d) indskud og anden finansiering i samarbejdsnetveerk og institutsikringsordninger, jf. artikel 16.

Artikel 8
Operationelle krav

1. Kreditinstitutter skal indfere politikker og begransninger for at sikre, at beholdningen af de likvide aktiver, der
udger deres likviditetsbuffer, til enhver tid forbliver tilstraekkeligt diversificeret. Kreditinstitutter skal derfor tage hensyn
til omfanget af diversificeringen mellem de forskellige kategorier af likvide aktiver og inden for samme kategori af
likvide aktiver, jf. dette afsnits kapitel 2, samt andre relevante diversifikationsfaktorer sdsom udstedertype, modparter
eller sidanne udstederes eller modparters geografiske placering.

Kompetente myndigheder kan indfere specifikke begransninger eller krav til et kreditinstituts beholdning af likvide
aktiver for at sikre, at de opfylder kravene i dette stykke. Sddanne begrensninger eller krav finder imidlertid ikke
anvendelse pa:

a) folgende kategorier af aktiver pd niveau 1:
i) sedler og menter, jf. artikel 10, stk. 1, litra a)

ii) eksponeringer mod centralbanker, jf. artikel 10, stk. 1, litra b) og d)
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iii) aktiver, der udger fordringer pé eller er garanteret af multilaterale udviklingsbanker og internationale organisa-
tioner, jf. artikel 10, stk. 1, litra g)

b) de kategorier af aktiver pd niveau 1, der reprasenterer krav pa eller er garanteret af centralregeringen, regionale eller
lokale myndigheder eller offentlige enheder, jf. artikel 10, stk. 1, litra c) og d), forudsat at kreditinstituttet besidder det
relevante aktiv til dekning af udgdende stressede nettopengestremme i medlemsstatens eller tredjelandets valuta, eller
aktivet er udstedt af centralregeringen, de regionale eller lokale myndigheder eller offentlige enheder i kreditinstituttets
hjemland

¢) den bevilgede likviditetsfacilitet med begraenset anvendelse, jf. artikel 12, stk. 1, litra d).

2. Kreditinstitutter skal have direkte adgang til deres beholdning af likvide aktiver og skal til enhver tid kunne
omsatte dem til penge i en stressperiode pd 30 kalenderdage gennem direkte salg eller genkebsaftaler pd almindeligt
anerkendte genkebsmarkeder. Et likvidt aktiv anses for at vere direkte tilgeengeligt for et kreditinstitut, sifremt der ikke
foreligger retlige eller praktiske hindringer for kreditinstituttets evne til rettidigt at omsette et sddant aktiv til penge.

Aktiver, der anvendes til at forbedre kreditkvaliteten i strukturerede transaktioner eller til at dekke kreditinstituttets
driftsomkostninger, anses ikke for at veere direkte tilgaengelige for et kreditinstitut.

Aktiver, der besiddes i et tredjeland, hvor der er begraensninger for deres frie omsettelighed, anses kun for at veere
direkte tilgaengelige, i det omfang kreditinstituttet anvender de pdgaldende aktiver til at opfylde udgdende pengestremme
i det pagzldende tredjeland. Aktiver, der besiddes i en ikkekonvertibel valuta, anses kun for at vere direkte tilgeengelige, i
det omfang kreditinstituttet anvender de pdgeldende aktiver til at opfylde udgdende pengestremme i den pdgzldende
valuta.

3. Kreditinstitutter skal sikre, at deres likvide aktiver er under en specifik likviditetsstyringsfunktions kontrol i kredit-
instituttet. Opfyldelsen af dette krav skal péavises over for den kompetente myndighed ved enten at:

a) placere de likvide aktiver i en separat pulje, som forvaltes direkte af likviditetsfunktionen udelukkende med det
formal at anvende dem som kilde til eventualmidler, herunder i stressperioder

b) indfere interne systemer og kontroller, der skal give likviditetsstyringsfunktionen operationel kontrol til til enhver tid
inden for stressperioden pd 30 kalenderdage at omsatte beholdningen af likvide aktiver til penge og tilgd eventua-
Imidlerne, uden at dette er i direkte strid med eksisterende forretnings- eller risikostyringsstrategier. Navnlig mé et
aktiv ikke indgd i likviditetsbufferen, sdfremt det, hvis det salges uden at blive erstattet i stressperioden pd 30
kalenderdage, fjerner en sikring, der ville skabe en dben risikoposition, som overstiger kreditinstituttets interne
granser

¢) anvende en kombination af a) og b), forudsat at den kompetente myndighed har skennet, at en sddan kombination
kan accepteres.

4. Kreditinstitutter skal regelmessigt og mindst en gang om dret omsatte et tilstreekkeligt repreesentativt udsnit af
deres beholdning af likvide aktiver til penge ved hjelp af et direkte salg eller en simpel genkebsaftale pd et almindeligt
anerkendt genkgbsmarked. Kreditinstitutter skal udarbejde strategier for athaendelsen af dele af deres likvide aktiver, som
er fyldestgorende med hensyn til at:

a) teste adgangen til markedet for disse aktiver og deres brugbarhed
b) kontrollere, at kreditinstituttets processer til rettidig omsatning af aktiverne til penge er effektive

¢) minimere risikoen for at sende et negativt signal til markedet som folge af, at kreditinstituttet omsztter sine aktiver til
penge i stressperioder.

Kravet i forste afsnit finder ikke anvendelse pa aktiver pd niveau 1, jf. artikel 10, medmindre de er dakkede obligationer
af sardeles hgj kvalitet, pd den bevilgede likviditetsfacilitet med begraenset anvendelse, jf. artikel 12, stk. 1, litra d), eller
pd indskud og andre likviditetsmidler i samarbejdsnetveerk og institutsikringsordninger, jf. artikel 16.

5.  Kravet i stk. 2 forhindrer ikke kreditinstitutter i at afdeekke markedsrisikoen i forbindelse med deres likvide aktiver,
forudsat at folgende betingelser er opfyldt:

a) kreditinstituttet indferer hensigtsmassige interne ordninger i overensstemmelse med stk. 2 og 3 for at sikre, at disse
aktiver fortsat er direkte tilgeengelige og under likviditetsstyringsfunktionens kontrol

b) der tages hensyn til de eventuelle ud- og indgdende nettopengestromme, der ville folge af en fortidig lukning af
afdekningen, i verdiansettelsen af det relevante aktiv i overensstemmelse med artikel 9.
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6.  Kreditinstitutter sikrer, at valutadenomineringen af deres likvide aktiver stemmer overens med den valutamaessige
fordeling af deres udgdende nettopengestremme. Hvis det er relevant, kan de kompetente myndigheder imidlertid kraeve,
at kreditinstitutter begranser valutamismatch ved at fastsatte begraensninger for den del af de udgdende nettopenge-
stremme i en valuta, der kan opfyldes i en stressperiode, ved at besidde likvide aktiver, der ikke er denomineret i den
pgzldende valuta. Denne begreensning md kun anvendes for indberetningsvalutaen eller en valuta, som kan vere
underlagt separat indberetning i overensstemmelse med artikel 415, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013. Ved fastsat-
telsen af niveauet for de begransninger for valutamismatch, som kan finde anvendelse i overensstemmelse med dette
stykke, tager de kompetente myndigheder som minimum hensyn til:

a) om kreditinstituttet er i stand til at foretage folgende:

i) anvende de likvide aktiver til at generere likviditet i den valuta og den jurisdiktion, som de udgéende nettopenge-
stremme Opstar i

ii) udveksle valutaer og rejse midler pd udenlandske valutamarkeder i stresssituationer, som svarer til den i artikel 4
ombhandlede stressperiode pd 30 kalenderdage

iii) overfore et likviditetsoverskud fra én valuta til en anden og pé tvers af jurisdiktioner og juridiske enheder inden
for koncernen i stresssituationer, som svarer til den i artikel 4 omhandlede stressperiode pd 30 kalenderdage

b) virkningen af pludseligt opstiede, negative bevagelser i vekselkursen for eksisterende mismatchpositioner og for
effektiviteten af valutaafdekninger.

Enhver begransning for valutamismatch, der indferes i overensstemmelse med denne bestemmelse, anses for at udgere
et specifikt likviditetskrav, jf. artikel 105 i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 9
Vardiansattelse af likvide aktiver

For sd vidt angdr beregningen af likviditetsdaekningsgraden, anvender et kreditinstitut markedsvardien af sine likvide
aktiver. Markedsveerdien af likvide aktiver reduceres i overensstemmelse med de haircuts, der er angivet i kapitel 2 og i
artikel 8, stk. 5, litra b), hvor dette er relevant.

KAPITEL 2

Likvide aktiver
Artikel 10
Aktiver pd niveau 1

1. Aktiver pd niveau 1 omfatter kun aktiver, der herer under en eller flere af folgende kategorier og hver isaer
opfylder kriterierne for anerkendelse, som er fastlagt heri:

a) menter og sedler
b) folgende eksponeringer mod centralbanker

i) aktiver, der udger fordringer pa eller er garanteret af Den Europziske Centralbank (ECB) eller en medlemsstats
centralbank

ii) aktiver, der udger fordringer pd eller er garanteret af centralbanker i tredjelande, forudsat at eksponeringer mod
centralbanken eller dens centralregering er tildelt en kreditvurdering af et udpeget eksternt kreditvurderingsinstitut
(ECAI), som er mindst kreditkvalitetstrin 1 i overensstemmelse med artikel 114, stk. 2, i forordning (EU)
nr. 575/2013

iii) et kreditinstituts reserve i en centralbank, jf. nr. i) og ii), forudsat at kreditinstituttet har tilladelse til til enhver tid
at have sddanne reserver i stressperioder, og betingelserne for en sddan havning er fastsat i en aftale mellem den
relevante kompetente myndighed og ECB eller centralbanken

c) aktiver, der udger fordringer pd eller er garanteret af folgende centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder
eller offentlige enheder:

i) en medlemsstats centralregering

ii) centralregeringen i et tredjeland, forudsat at denne er tildelt en kreditvurdering af et udpeget ECAI der som
minimum er pd kreditkvalitetstrin 1 i overensstemmelse med artikel 114, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013
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iii) regionale eller lokale myndigheder i en medlemsstat, forudsat at de behandles som eksponeringer mod medlems-
statens centralregering i overensstemmelse med artikel 115, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013

iv) regionale eller lokale myndigheder i et tredjeland af den i nr. ii) omhandlede type, forudsat at de behandles som
eksponeringer mod tredjelandets centralregering i overensstemmelse med artikel 115, stk. 4, i forordning (EU)
nr. 575/2013

v) offentlige enheder, forudsat at de behandles som eksponeringer mod en medlemsstats centralregering eller mod
en af de i nr. iii) omhandlede regionale eller lokale myndigheder i overensstemmelse med artikel 116, stk. 4, i
forordning (EU) nr. 575/2013

aktiver, der udger fordringer pé eller er garanteret af centralregeringen eller centralbanken i et tredjeland, som ikke er
kreditkvalitetstrin 1 i en kreditvurdering fra et udpeget ECAI i overensstemmelse med artikel 114, stk. 2, i forordning
(EU) nr. 575/2013, forudsat at kreditinstituttet i dette tilfaelde kun ma medtage aktivet som niveau 1 med henblik pd
at daekke stressede udgdende nettopengestremme i samme valuta, som aktivet er denomineret i.

Hvis aktivet ikke er denomineret i et tredjelands nationale valuta, ma kreditinstituttet kun medtage aktivet som
niveau 1 op til kreditinstituttets stressede udgdende nettopengestromme i den pagaldende udenlandske valuta
svarende til dets aktiviteter i den jurisdiktion, hvor likviditetsrisikoen tages

aktiver, der udstedes af kreditinstitutter, som opfylder mindst ét af felgende to krav:

i) udstederen er et kreditinstitut, der er stiftet eller etableret af centralregeringen i en medlemsstat eller de regionale
eller lokale myndigheder i en medlemsstat, regeringen eller den lokale myndighed er retligt forpligtet til at
beskytte kreditinstituttets skonomiske grundlag og fastholde dets finansielle levedygtighed i hele dets levetid, og
eksponeringer mod den pdgzldende regionale eller lokale myndighed, alt efter hvad der er relevant, behandles
som en eksponering mod medlemsstatens centralregering i overensstemmelse med artikel 115, stk. 2 i forordning
(EU) nr. 575/2013

i) kreditinstituttet yder stotteldn, hvilket, for sd vidt angdr denne artikel, skal forstds som ethvert kreditinstitut, der
har til formdl at fremme offentlige politiske maélsatninger fastsat af Unionen eller centralregeringen eller den
regionale eller lokale myndighed i en medlemsstat, primart ved at yde stottelon pd ikkekonkurrencemassigt
grundlag uden vinding for gje, forudsat at mindst 90 % af de ldn, det yder, er direkte eller indirekte garanteret af
centralregeringen eller af den regionale eller lokale myndighed, og at eventuelle eksponeringer mod den
pagldende regionale eller lokale myndighed, alt efter hvad der er relevant, behandles som en eksponering mod
medlemsstatens centralregering i overensstemmelse med artikel 115, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013

eksponeringer i form af dakkede obligationer af sardeles hoj kvalitet, som skal opfylde samtlige folgende krav:

i) de er obligationer omfattet af artikel 52, stk. 4, i direktiv 2009/65/EF eller opfylder kravene for at vare berettiget
til behandlingen i artikel 129, stk. 4 eller 5, i forordning (EU) nr. 575/2013

ii) eksponeringerne mod institutterne i sikkerhedspuljen opfylder betingelserne i artikel 129, stk. 1, litra c), og
artikel 129, stk. 1, sidste afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013

iii) det kreditinstitut, der investerer i de dakkede obligationer, og udstederen opfylder gennemsigtighedskravet i
artikel 129, stk. 7, i forordning (EU) nr. 575/2013

iv) de udstedes i en storrelse pd mindst 500 mio. EUR (eller tilsvarende belgb i den nationale valuta)

v) de dekkede obligationer tildeles en kreditvurdering af et udpeget ECAI der som minimum er kreditkvalitetstrin 1
i overensstemmelse med artikel 129, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, det tilsvarende kreditkvalitetstrin i
tilfelde af en kortsigtet kreditvurdering, eller de tildeles, sifremt der ikke foreligger en kreditvurdering, en
risikovaegt pa 10 % i overensstemmelse med navnte forordnings artikel 129, stk. 5

vi

Raid

sikkerhedspuljen opfylder til enhver tid et aktivdeekningskrav pd mindst 2 % mere end det beleb, der kraves for
at opfylde kravene vedrgrende de daekkede obligationer

aktiver, der udger fordringer pa eller er garanteret af multilaterale udviklingsbanker og internationale organisationer,
jf. artikel 117, stk. 2, og artikel 118 i forordning (EU) nr. 575/2013.
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2. Markedsvaerdien af dekkede obligationer af serdeles hej kvalitet, jf. stk. 1, litra f), er underlagt et haircut pd mindst
7 %. Medmindre andet er angivet med hensyn til aktier og andele i CIU'er i artikel 15, stk. 2, litra a) og b), stilles der
ikke krav om haircut pd veerdien af de resterende aktiver pd niveau 1.

Artikel 11
Aktiver pd niveau 2A

1. Aktiver pd niveau 2A omfatter kun aktiver, der herer under en eller flere af folgende kategorier og hver iser
opfylder kriterierne for anerkendelse, som er fastlagt heri:

a) aktiver, der udger fordringer pa eller er garanteret af regionale eller lokale myndigheder eller offentlige enheder i en
medlemsstat, hvis eksponeringer mod disse er tildelt en risikovagt pd 20 % i overensstemmelse med artikel 115,
stk. 1 og 5, og artikel 116, stk. 1, 2 og 3, i forordning (EU) nr. 575/2013, alt efter hvad der er relevant

b) aktiver, der udger fordringer pa eller er garanteret af centralregeringen eller centralbanken i et tredjeland eller af en
regional eller lokal myndighed eller offentlig enhed i et tredjeland, forudsat at de er tildelt en risikoveegt pd 20 % i
overensstemmelse med artikel 114, stk. 2, artikel 115 eller artikel 116 i forordning (EU) nr. 575/2013, alt efter hvad
der er relevant

c) eksponeringer i form af dakkede obligationer af hgj kvalitet, som skal opfylde samtlige folgende krav:

i) de er obligationer omfattet af artikel 52, stk. 4, i direktiv 2009/65/EF eller opfylder kravene for at vare berettiget
til behandlingen i artikel 129, stk. 4 eller 5, i forordning (EU) nr. 575/2013

ii) eksponeringerne mod institutterne i sikkerhedspuljen opfylder betingelserne i artikel 129, stk. 1, litra ), i
forordning (EU) nr. 575/2013

iii) det kreditinstitut, der investerer i de dakkede obligationer, og udstederen opfylder gennemsigtighedskravet i
artikel 129, stk. 7, i forordning (EU) nr. 575/2013

iv) emissionsstarrelsen er pd mindst 250 mio. EUR (eller tilsvarende belgb i den nationale valuta)

v) de dekkede obligationer tildeles en kreditvurdering af et udpeget ECAL der som minimum er kreditkvalitetstrin 2
i overensstemmelse med artikel 129, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, det tilsvarende kreditkvalitetstrin i
tilfelde af en kortsigtet kreditvurdering, eller de tildeles, sifremt der ikke foreligger en kreditvurdering, en
risikovaegt pa 20 % i overensstemmelse med forordningens artikel 129, stk. 5

=

sikkerhedspuljen opfylder til enhver tid et aktivdeekningskrav pd mindst 7 % mere end det beleb, der kraves for
at opfylde kravene vedrerende de dakkede obligationer. Hvis dakkede obligationer, der er kreditkvalitetstrin 1 i
en kreditvurdering, ikke opfylder minimumsomfanget for udstedelse af dakkede obligationer af serdeles hoj
kvalitet i overensstemmelse med artikel 10, stk. 1, litra f), nr. iv), men opfylder kravene for dekkede obligationer
af hej kvalitet i nr. i), i), iii) og iv), er de i stedet underlagt et minimumsaktivdakningskrav pd 2 %

V1

d) eksponeringer i form af dakkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i tredjelande, som skal opfylde samtlige
folgende krav:

i) de er daekkede obligationer i overensstemmelse med tredjelandets nationale lovgivning, som skal definere dem
som geldsvaerdipapirer udstedt af kreditinstitutter eller af et 100 % ejet datterselskab i et kreditinstitut, som
garanterer udstedelsen, og de er sikret ved en sikkerhedspulje af aktiver, som obligationsindehavere har direkte
adgang til med hensyn til tilbagebetaling af hovedstol og rente baseret pd en prioritering i tilfeelde af udstederens
misligholdelse

ii) udstederen og de dakkede obligationer er i henhold til den nationale lovgivning i tredjelandet underlagt et
serligt offentligt tilsyn, som har til formdl at beskytte obligationsindehaverne, og de tilsyns- og lovgivnings-
meassige ordninger, der anvendes i tredjelandet, skal som minimum svare til dem, der anvendes i Unionen

i) de dakkede obligationer er sikret ved en pulje af aktiver af en eller flere af de typer, der er beskrevet i
artikel 129, stk. 1, litra b), litra d), nr. i), litra f), nr. i), eller litra g), i forordning (EU) nr. 575/2013. Hvis puljen
omfatter 1dn med sikkerhed i fast ejendom, skal kravene i artikel 208 og artikel 229, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013 veere opfyldt

iv) eksponeringerne mod institutterne i sikkerhedspuljen opfylder betingelserne i artikel 129, stk. 1, litra c), og
artikel 129, stk. 1, sidste afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013

v) det kreditinstitut, der investerer i de dakkede obligationer, og udstederen opfylder gennemsigtighedskravet i
artikel 129, stk. 7, i forordning (EU) nr. 575/2013
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vi) de dakkede obligationer tildeles en kreditvurdering af et udpeget ECAI, der som minimum er kreditkvalitetstrin
1 i overensstemmelse med artikel 129, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, det tilsvarende kreditkvalitetstrin i
tilfelde af en kortsigtet kreditvurdering, eller de tildeles, sifremt der ikke foreligger en kreditvurdering, en
risikovaegt pd 10 % i overensstemmelse med forordningens artikel 129, stk. 5

vii) sikkerhedspuljen opfylder til enhver tid et aktivdaekningskrav pd mindst 7 % mere end det belgb, der kraves for
at opfylde kravene vedrgrende de dakkede obligationer. Hvis emissionssterrelsen for de dakkede obligationer er
500 mio. EUR (eller det tilsvarende belgb i national valuta) eller derover, er de dog i stedet omfattet af et
minimumsaktivdackningskrav pd 2 %

e) erhvervsobligationer, der opfylder samtlige folgende krav:

i) de er tildelt en kreditvurdering af et udpeget ECAL som er mindst kreditkvalitetstrin 1 i overensstemmelse med
artikel 122 i forordning (EU) nr. 575/2013 eller det tilsvarende kreditkvalitetstrin i tilfelde af en kortsigtet kredit-
vurdering

ii) emissionsstarrelse er pd mindst 250 mio. EUR (eller tilsvarende belgb i den nationale valuta)

iii) den maksimale lgbetid for vardipapirerne pa udstedelsestidspunktet er 10 ar.

2. Markedsverdien af de enkelte aktiver pd niveau 2A er underlagt et haircut pd mindst 15 %.

Artikel 12
Aktiver pd niveau 2B

1.  Aktiver pd niveau 2B omfatter kun aktiver, der herer under en eller flere af folgende kategorier og hver iser
opfylder kriterierne for anerkendelse, som er fastlagt heri:

a) eksponeringer i form af vardipapirer af asset-backed-typen, der opfylder kravene i artikel 13
b) erhvervsobligationer, der opfylder samtlige folgende krav:

i) de er tildelt en kreditvurdering af et udpeget ECAL som er mindst kreditkvalitetstrin 3 i overensstemmelse med
artikel 122 i forordning (EU) nr. 575/2013 eller det tilsvarende kreditkvalitetstrin i tilfelde af en kortsigtet kredit-
vurdering

ii) emissionsstarrelsen er pd mindst 250 mio. EUR (eller tilsvarende belgb i den nationale valuta)
i) den maksimale lgbetid for verdipapirerne pa udstedelsestidspunktet er 10 ar
c) aktier, der opfylder samtlige folgende krav:

i) de indgdr i et storre akticindeks i en medlemsstat eller i et tredjeland som identificeret sdledes med henblik pd
dette nummer af en medlemsstats kompetente myndighed eller den relevante offentlige myndighed i et tredjeland.
Séfremt den kompetente myndighed eller den offentlige myndighed ikke har truffet nogen beslutning med hensyn
til storre aktieindeks, anser kreditinstitutterne et aktieindeks bestdende af forende selskaber i den relevante
jurisdiktion for at vare et sddant indeks

ii) de er denomineret i kreditinstituttets hjemlands valuta eller, séfremt de er denomineret i en anden valuta, teller
kun som niveau 2B op til det beleb, der dakker de stressede udgdende nettopengestremme i den pagaldende
valuta eller i den jurisdiktion, hvor likviditetsrisikoen tages

iif) de har vist sig til enhver tid at vaere en pélidelig likviditetskilde, herunder i stressperioder. Dette krav anses for at
vare opfyldt, hvis faldet i aktiekursen eller stigningen i aktiens haircut i en stressperiode pd markedet pd 30
kalenderdage ikke oversteg henholdsvis 40 % eller 40 procentpoint

d) likviditetsfaciliteter med begranset anvendelse, som ECB eller en medlemsstats centralbank eller centralbanken i et
tredjeland centralbank kan stille til rddighed, forudsat at kravene i artikel 14 er opfyldt.

e) eksponeringer i form af dakkede obligationer af hgj kvalitet, som skal opfylde samtlige folgende krav:

i) de er obligationer omfattet af artikel 52, stk. 4, i direktiv 2009/65[EF eller opfylder kravene for at vare
berettiget til behandlingen i artikel 129, stk. 4 eller 5, i forordning (EU) nr. 575/2013

ii)  det kreditinstitut, der investerer i de dackkede obligationer, opfylder gennemsigtighedskravet i artikel 129, stk. 7,
i forordning (EU) nr. 575/2013
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i) udstederen af de dakkede obligationer stiller de i artikel 129, stk. 7, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013

vi)

vii

vii

omhandlede oplysninger til ridighed for investorerne mindst kvartalsvis
emissionssterrelsen er pd mindst 250 mio. EUR (eller tilsvarende belgb i den nationale valuta)

de dakkede obligationer er udelukkende sikret ved aktiver som omhandlet i artikel 129, stk. 1, litra a), litra d),
nr. i), og litra ¢), i forordning (EU) nr. 575/2013

puljen af underliggende aktiver bestdr udelukkende af eksponeringer, som tildeles en risikoveegt pa 35 % eller
derunder i henhold til artikel 125 i forordning (EU) nr. 575/2013 for kreditrisiko

) sikkerhedspuljen opfylder til enhver tid et aktivdaeekningskrav pd mindst 10 % mere end det beleb, der kraves
for at opfylde kravene vedrerende de dakkede obligationer

i) det udstedende kreditinstitut skal mdnedligt offentliggere en oplysning om, at dets sikkerhedspulje opfylder
aktivdakningskravet pd 10 %

for kreditinstitutter, som i henhold til deres vedtagter af religiose hensyn ikke mé besidde rentebarende aktiver,
ikkerentebaerende aktiver, som udger fordringer pé eller er garanteret af centralbanker eller af centralregeringen eller
centralbanken i et tredjeland eller af regionale eller lokale myndigheder eller offentlige enheder i et tredjeland,
forudsat at disse aktiver har en kreditvurdering udstedt af et udpeget ECAI pad mindst kreditkvalitetstrin 5 i overens-
stemmelse med artikel 114 i forordning (EU) nr. 575/2013 eller det tilsvarende kreditkvalitetstrin i tilfeelde af en

ko

rtsigtet kreditvurdering.

Markedsverdien af de enkelte aktiver pé niveau 2B er underlagt folgende minimumshaircut:

det gaeldende haircut i artikel 13, stk. 14, for securitiseringer pa niveau 2B

et

et

haircut pd 50 % for erhvervsobligationer, jf. stk. 1, litra b)

haircut pa 50 % for aktier, jf. stk. 1, litra c)

d) et haircut pd 30 % for udstedelser af eller programmer for dakkede obligationer som omhandlet i stk. 1, litra e)

e) et haircut pd 50 % for ikkerentebarende aktiver som omhandlet i stk. 1, litra f).

3.

For kreditinstitutter, som i henhold til deres vedtagter af religizse hensyn ikke md besidde rentebarende aktiver,

kan den kompetente myndighed dispensere fra stk. 1, litra b), nr. ii) og iii), forudsat at det kan dokumenteres, at der ikke
i tilstraekkelig grad findes ikkerentebaerende aktiver, der opfylder disse krav, og de pageldende ikkerentebrende aktiver
er tilstraekkeligt likvide pa private markeder.

Ved bestemmelsen af, hvorvidt de ikkerentebarende aktiver er tilstraekkeligt likvide, jf. forste afsnit, skal den kompetente
myndighed tage hensyn til felgende faktorer:

a) de tilgengelige data vedrerende deres markedslikviditet, herunder handelsvolumen, observerede marginaler mellem

ko

bs- og salgskurser, prisvolatilitet og kurseffekt

b) andre faktorer vedrerende deres likviditet, herunder historisk dokumentation for markedets bredde og dybde for disse
ikkerentebaerende aktiver, markedsdeltagernes antal og diversitet samt eksistensen af en robust markedsinfrastruktur.

1.

Artikel 13

Securitiseringer pa niveau 2B

Eksponeringer i form af verdipapirer af asset-backed-typen, jf. artikel 12, stk. 1, litra a), anerkendes som securitise-

ringer pd niveau 2B, hvis de opfylder kriterierne i stk. 2-14.
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2. Securitiseringspositionen og de eksponeringer, der ligger til grund for positionen, skal opfylde samtlige folgende
krav:

a) positionen er blevet tildelt en kreditvurdering af et udpeget ECAIL, som er mindst kreditkvalitetstrin 1 i overens-
stemmelse med artikel 251 eller 261 i forordning (EU) nr. 575/2013 eller det tilsvarende kreditkvalitetstrin i tilfaelde
af en kortsigtet kreditvurdering

b) positionen er i den mest privilegerede tranche eller de mest privilegerede trancher i securitiseringen og beholder dette
hojeste niveau i hele transaktionens levetid. En tranche anses med henblik derpé for at vare mest privilegeret, hvis
tranchen efter udstedelse af et pdkrav og eventuelt en meddelelse om opsigelse ikke er underordnet andre trancher i
samme securitiseringstransaktion eller -ordning med hensyn til at modtage betaling af renter og afdrag, uden at der
tages hensyn til skyldige belgb i henhold til rente- eller valutaderivataftaler, gebyrer eller andre lignende betalinger i
overensstemmelse med artikel 261 i forordning (EU) nr. 575/2013

¢) de underliggende eksponeringer er tilvejebragt af SSPE'en, jf. den i artikel 4, stk. 1, nr. 66), i forordning (EU)
nr. 575/2013, pd en made, som kan hindhaves over for en tredjepart eller ligger uden for selgerens (det ekspone-
ringsleverende eller organiserende instituts eller den oprindelige ldngivers) og dennes kreditorers rakkevidde,
herunder i tilfelde af salgerens insolvens

d) overforsel af de underliggende eksponeringer til SSPE'en er ikke underlagt strenge tilbagebetalingsklausuler i den
jurisdiktion, hvor szlgeren (det eksponeringsleverende eller organiserende institut eller den oprindelige ldngiver) er
registreret som selskab. Dette omfatter, men er ikke begranset til bestemmelser, i henhold til hvilke salget af de
underliggende eksponeringer udelukkende kan erklaeres ugyldigt af selgerens (det eksponeringsleverende eller organi-
serende instituts eller den oprindelige ldngivers) kurator pd den baggrund, at det blev indgéet inden for en bestemt
periode, inden salgeren blev erkleret konkurs, eller bestemmelser, hvor SSPE'en udelukkende kan forhindre en sidan
ugyldiggerelse, hvis den kan bevise, at den ikke var bekendt med salgerens konkurs pa salgstidspunktet

e) de underliggende eksponeringer forvaltes gennem en serviceringsaftale, som indeholder kontinuitetsbestemmelser, der
som minimum sikrer, at administratorens misligholdelse eller insolvens ikke medferer, at serviceringsydelsen opherer

f) dokumentationen for securitiseringen indeholder kontinuitetsbestemmelser, der som minimum sikrer, at modparter i
et derivat og likviditetsstillere erstattes efter behov ved misligholdelse eller insolvens

g) securitiseringspositionen understottes af en pulje af homogene underliggende eksponeringer, som alle udelukkende
tilherer én af folgende underkategorier, eller af en pulje af homogene underliggende eksponeringer, som kombinerer
de i nr. i) og ii) omhandlede boliglan:

i) boliglin med forsteprioritetssikkerhed i ejendommen ydet til personer til keb af deres primare bolig, forudsat at
en af folgende to betingelser er opfyldt:

— lanene i puljen opfylder i gennemsnit kravet om beléningsgrad som fastsat i artikel 129, stk. 1, litra d), nr. i), i
forordning (EU) nr. 575/2013

— den nationale lovgivning i den medlemsstat, hvorfra linene hidrerer, fastsatter en grense for boliglins
storrelse i forhold til ldntagerens indkomst, og den pagaldende medlemsstat har underrettet Kommissionen
og EBA om denne lovgivning. Gransen for lanets sterrelse i forhold til indkomsten beregnes pé grundlag af
lantagerens drlige bruttoindkomst under hensyntagen til dennes skattemaessige og evrige forpligtelser samt
risikoen for renteeendringer pa lanet i ldnets lgbetid. For hvert boliglan i puljen overstiger den del af lantagers
bruttoindkomst, som kan anvendes til at servicere ldnet, herunder betaling af renter, afdrag og gebyrer,
ikke 45 %

i) boliglan, som er fuldt ud garanteret, som omhandlet i artikel 129, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013,
forudsat at lanene opfylder det i navnte stykke fastsatte krav om sikkerhedsstillelse og gennemsnitskravet om
beldningsgrad som fastsat i artikel 129, stk. 1, litra d), nr. i), i forordning (EU) nr. 575/2013

iif) erhvervsldn, leasingaftaler og kreditfaciliteter til selskaber, som er etableret i en medlemsstat, til finansiering af
kapitaludgifter eller forretningstransaktioner, som ikke er erhvervelse eller udvikling af erhvervsejendomme,
forudsat at mindst 80 % af ldntagerne i puljen med hensyn til portefoljebalancen er smd og mellemstore
vitksomheder pé tidspunktet for udstedelsen af securitiseringen, og ingen af lantagerne er et institut som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 3), i forordning (EU) nr. 575/2013
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iv) billin og -leasing til lintagere eller leasingtagere etableret eller bosiddende i en medlemsstat. I denne forbindelse
omfatter de ldne- eller leasingaftaler til finansiering af motorkeretgjer eller pihangskeretgjer som defineret i
artikel 3, nr. 11) og 12), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/46EF, landbrugs- eller skovbrugstraktorer
som omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/37EF, motorcykler eller trehjulede motorcykler
som defineret i artikel 1, stk. 2, litra b) og c), i Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2002/24/EF eller baltekeo-
retgjer som omhandlet i artikel 2, stk. 2, litra ), i direktiv 2007/46/EF. Sddanne line- og leasingaftaler kan
omfatte accessoriske forsikrings- og serviceprodukter eller reservedele til keoretojer og for leasingaftaler
restvaerdien af leasede koretgjer. Alle ldn og leasingaftaler i puljen sikres med et prioritetspant eller sikkerhed for
koretojet eller en passende garanti til fordel for SSPE'en som f.eks. en bestemmelse om overdragelse af ejendoms-
retten

v) lan og kreditfaciliteter til enkeltpersoner, der er bosiddende i en medlemsstat, til personligt, familiemaessigt eller
husholdningsmassigt forbrug

h) positionen er ikke i en resecuritisering eller en syntetisk securitisering, jf. henholdsvis artikel 4, nr. 63), og
artikel 242, nr. 11), i forordning (EU) nr. 575/2013

i) de underliggende eksponeringer omfatter ikke overdragelige finansielle instrumenter eller derivater bortset fra
finansielle instrumenter udstedt af SSPE’en selv eller andre parter i securitiseringsstrukturen og derivater, der
anvendes til at afdackke valuta- og renterisici

j) pa tidspunktet for udstedelsen af securitiseringen, eller ndr den medtages i puljen af underliggende eksponeringer pa
et tidspunkt efter udstedelse, omfatter de underliggende eksponeringer ikke eksponeringer mod kreditsvage lantagere
(eller, hvor det er relevant, kreditsvage garantistillere), hvis en kreditsvag ldntager (eller kreditsvag garantistiller) er en
léntager (eller garantistiller), som:

i) er erkleret konkurs eller har aftalt gaeldssanering eller -omlegning med sine kreditorer, eller hvis kreditorer ved
en domstol er givet ret til tvangsinddrivelse eller erstatning som folge af den manglende betaling senest tre dr
forud for indgdelsesdatoen

i) findes i et officielt register over personer med negativ kredithistorik

i) har en kreditvurdering fra et ECAI eller har en kreditscore, der viser en betydelig risiko for, at aftalte betalinger
ikke bliver foretaget sammenlignet med den gennemsnitlige lantager for denne type lin i den relevante
jurisdiktion

k) pa tidspunktet for udstedelsen af securitiseringen, eller nir den medtages i puljen af underliggende eksponeringer pa
et tidspunkt efter udstedelsen, omfatter de underliggende eksponeringer ikke misligholdte eksponeringer,
jf. artikel 178, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013.

3. Tilbagebetaling af securitiseringspositioner md ikke struktureres siledes, at de overvejende afhanger af salg af
aktiver, der er stillet som sikkerhed for de underliggende eksponeringer. Denne bestemmelse er imidlertid ikke til hinder
for, at sddanne eksponeringer efterfolgende fornyes eller refinansieres.

4. Strukturen i securitiseringstransaktionen skal opfylde folgende krav:

a) hvis securitiseringen er oprettet uden en revolverende periode, eller den revolverende periode er afsluttet, og hvis der
er givet pdkrav eller meddelelse om opsigelse, videregives indtegter fra afdrag fra de underliggende eksponeringer til
indehaverne af securitiseringspositionerne via sekvensamortisering af securitiseringspositionerne, og ingen betydelige
kontantbelgb tilbageholdes i SSPE'en pd de enkelte betalingsdage

b) hvis securitiseringen er oprettet med en revolverende periode, er der i transaktionsdokumentationen taget hejde for
passende fortidsindfrielsesbegivenheder, herunder som minimum alle folgende:

i) et fald i de underliggende eksponeringers kreditkvalitet
ii) manglende generering af tilstrackkelige nye underliggende eksponeringer af mindst tilsvarende kreditkvalitet

iij) forekomst af en insolvensrelateret begivenhed med hensyn til det eksponeringsleverende institut eller admini-
stratoren.

5. Pé tidspunktet for udstedelsen af securitiseringen skal ldntagerne (eller i givet fald garantistillerne) have foretaget
mindst én betaling, medmindre securitiseringen er sikret ved kreditfaciliteter, jf. stk. 2, litra g), nr. v).

6. Itilfelde af securitiseringer, hvor de underliggende eksponeringer er boliglin som omhandlet i stk. 2, litra g), nr. i)
og ii), mé puljen af ldn ikke omfatte ldn, som er markedsfert og ydet med den klausul, at ldneansegeren eller, hvor det
er relevant, maglerne, er gjort opmarksom p4, at oplysningerne muligvis ikke er verificeret af langiveren.



L11/18 Den Europeaiske Unions Tidende 17.1.2015

7. Tltilfelde af securitiseringer, hvor de underliggende eksponeringer er boliglin som omhandlet i stk. 2, litra g), nr. i)
og ii), skal vurderingen af lantagernes kreditveerdighed opfylde kravene i artikel 18, stk. 1-4, stk. 5, litra a), og stk. 6, i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/17/EU (') eller tilsvarende krav i tredjelande.

8.  Itilfeelde af securitiseringer, hvor de underliggende eksponeringer er billin og -leasing samt forbrugerlan og kredit-
faciliteter som omhandlet i stk. 2, litra g), nr. iv) og v), skal vurderingen af lantagernes kreditveerdighed opfylde kravene i
artikel 8 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2008/48/EF (3).

9.  Hvis det eksponeringsleverende eller organiserende institut eller den oprindelige ldngiver er etableret i Unionen,
opfylder det/den kravene i femte del i forordning (EU) nr. 575/2013 og giver oplysninger i overensstemmelse med
artikel 8b i forordning (EU) nr. 1060/2009 om de underliggende eksponeringers kreditkvalitet og performance, transak-
tionens opbygning, pengestromme og eventuel sikkerhedsstillelse, der understotter eksponeringerne, samt de
oplysninger, der er nedvendige for, at investorer kan gennemfere omfattende og velinformerede stresstest. Hvis det
eksponeringsleverende eller organiserende institut eller den oprindelige lngiver er etableret uden for Unionen, stilles der
omfattende ldneoplysninger til rddighed for eksisterende og potentielle investorer og lovgivere ved udstedelsen og
lgbende i overensstemmelse med almindeligt anerkendte standarder for markedsdeltagere.

10.  De underliggende eksponeringer ma ikke vaere leveret af det kreditinstitut, der besidder securitiseringspositionen i
sin likviditetsbuffer, dets datterselskab, moderselskab, et af moderselskabets datterselskaber eller ethvert andet selskab,
som er knyttet til det pagaeldende kreditinstitut.

11.  Tranchen udstedes i en storrelse pd mindst 100 mio. EUR (eller tilsvarende belgb i den nationale valuta).

12.  Tranchens vagtede gennemsnitlige restlobetid er fem dr eller mindre, hvilket beregnes pd grundlag af den laveste
verdi af enten fortidsindfrielsesantagelsen i forbindelse med priss@tningen af transaktionen eller en konstant fertidsind-
frielsesrate pd 20 %, for hvilken kreditinstituttet antager, at fortidsindfrielsesmuligheden udnyttes pd den forste tilladte
fortidsindfrielsesdato.

13.  Det eksponeringsleverende institut for securitiseringens underliggende eksponeringer er et institut som defineret i
artikel 4, nr. 3), i forordning (EU) nr. 575/2013 eller et selskab, hvis hovedaktivitet er at forfelge en eller flere af de
aktiviteter, der fremgar af punkt 2-12 og punkt 15 i bilag I til direktiv 2013/36/EU.

14.  Markedsvaerdien af securitiseringer pa niveau 2B er underlagt folgende minimumshaircut:
a) 25 % for securitiseringer sikret ved de i stk. 2, litra g), nr. i), ii) og iv), omhandlede underkategorier af aktiver

b) 35 % for securitiseringer sikret ved de i stk. 2, litra g), nr. iii) og v), omhandlede underkategorier af aktiver.

Artikel 14
Bevilgede likviditetsfaciliteter med begranset anvendelse

For at blive anerkendt som aktiver pad niveau 2B skal de bevilgede likviditetsfaciliteter med begranset anvendelse, som en
centralbank kan stille til rddighed, jf. artikel 12, stk. 1, litra d), opfylde samtlige folgende kriterier:

a) i en ikkestressperiode skal der for faciliteten betales en garantiprovision af det samlede belgb, der er givet tilsagn om,
som mindst udger det storste af folgende beleb:

i) 75 basispoint p.a. eller

ii) mindst 25 basispoint p.a. mere end forskellen i udbyttet af de aktiver, der benyttes som sikkerhed for faciliteten,
og udbyttet af en repreasentativ portefelje af likvide aktiver justeret for eventuelle vasentlige forskelle i kreditrisiko

I en stressperiode kan centralbanken reducere garantiprovisionen i ferste afsnit i dette litra, forudsat at minimums-
kravene for likviditetsfaciliteter i de alternative likviditetsmetoder i artikel 19 er opfyldt.

b) faciliteten er sikret ved ubehaftede aktiver af en af centralbanken anfert type. De aktiver, der stilles som sikkerhed,
skal opfylde samtlige folgende kriterier:

i) de besiddes i en form, som gor det lettere hurtigt at overfore dem til centralbanken, sifremt der geres brug af
faciliteten

ii) deres verdi efter haircut, som anvendes af centralbanken, er tilstraekkelig til at daekke facilitetens samlede beleb

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/17EU af 4. februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med fast ejendom til
beboelse og om andring af direktiv 2008/48/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010 (EUT L 60 af 28.2.2014, s. 34).

(%) Europa-Parlamentets og Réidets direktiv 2008/48/EF af 23. april 2008 om forbrugerkreditaftaler og om ophavelse af Radets direktiv
87/102/EQF (EUT L 133 af 22.5.2008, 5. 66).
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iii) de teller ikke som likvide aktiver i kreditinstituttets likviditetsbuffer
¢) faciliteten er forenelig med centralbankens politik for modparter
d) facilitetens bindingsperiode overstiger stressperioden pé 30 kalenderdage, jf. artikel 4

e) faciliteten tilbagekaldes ikke af centralbanken for den kontraktbestemte forfaldsdato, og der treeffes ikke yderligere
kreditmaessige beslutninger, si leenge det vurderes, at det pdgzldende kreditinstitut fortsat er solvent

f) centralbanken har offentliggjort en formel politik, der indeholder bankens beslutning om at bevilge likviditetsfaci-
liteter med begranset anvendelse, betingelserne for faciliteten og de typer af kreditinstitutter, som er berettigede til at
ansgge om sddanne faciliteter.

Artikel 15
CIUer

1.  Kapitalandele i CIU’er anerkendes som likvide aktiver pd samme niveau som de likvide aktiver, der ligger til grund
for det relevante selskab, op til et absolut beleb pd 500 mio. EUR (eller tilsvarende belgb i den nationale valuta) for
hvert kreditinstitut pa individuelt plan, forudsat at:

a) kravene i artikel 132, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013 er opfyldt

b) ClUen udelukkende investerer i likvide aktiver og derivater, i sidstnavnte tilfelde kun i det omfang, det er
nedvendigt for at mindske rente-, valuta- eller kreditrisiko i portefoljen.

2. Kreditinstitutter skal anvende folgende minimumshaircut for verdien af deres kapitalandele i CIU’er, athangigt af
kategorien af underliggende likvide aktiver:

a) 0 % for menter og sedler og eksponeringer mod centralbanker, jf. artikel 10, stk. 1, litra b)
b) 5 % for aktiver pa niveau 1, som ikke er deckkede obligationer af serdeles hgj kvalitet

¢) 12 % for dakkede obligationer af serdeles hgj kvalitet, jf. artikel 10, stk. 1, litra f)

d) 20 % for aktiver pa niveau 2A

e) 30 % for securitiseringer pa niveau 2B sikret ved de i artikel 13, stk. 2, litra g), nr. i), i) og iv), omhandlede underka-
tegorier af aktiver

f) 35 % for deekkede obligationer pd niveau 2B, jf. artikel 12, stk. 1, litra e)

g) 40 % for securitiseringer pd niveau 2B sikret ved de i artikel 13, stk. 2, litra g), nr. iii) og v), omhandlede underkate-
gorier af aktiver

h) 55 % for erhvervsobligationer pa niveau 2B, jf. artikel 12, stk. 1, litra b), og aktier, jf. artikel 12, stk. 1, litra c), og
ikkerentebaerende aktiver, jf. artikel 12, stk. 1, litra f).

3. Den i stk. 2 omhandlede metode anvendes som folger:

a) hvis kreditinstituttet er bekendt med de eksponeringer, der ligger til grund for CIU’en, kan den anlagge en gennemsig-
tighedstilgang for disse underliggende eksponeringer for at tildele dem et passende haircut i overensstemmelse med
stk. 2

b) hvis kreditinstituttet ikke er bekendt med de eksponeringer, der ligger til grund for CIU’en, skal det antage, at CIU'en
investerer op til det hgjeste tilladte belob i mandatet i stigende rackkefelge i likvide aktiver, idet disse er klassificeret i
henhold til stk. 2, begyndende med de aktiver, der er anfert i stk. 2, litra g), og indtil den samlede maksimale investe-
ringsgreense er ndet. Den samme tilgang anvendes til at bestemme likviditetsniveauet for de underliggende aktiver,
hvis kreditinstituttet ikke er bekendt med de eksponeringer, der ligger til grund for CIU’en.

4. Kreditinstitutterne udvikler robuste metoder og processer til beregning og indberetning af markedsvaerdi og
haircuts for kapitalandele i CIU'er. Hvis eksponeringen ikke er tilstraekkelig vaesentlig til, at et kreditinstitut kan udvikle
egne metoder, og forudsat at den kompetente myndighed i de enkelte tilfeelde finder det godtgjort, at denne betingelse er
opfyldt, ma et kreditinstitut anvende folgende, men kun disse, tredjeparter til at beregne og indberette haircuts for kapita-
landele i CIU’er:

a) depositaren for CIU’en, forudsat at CIU'en udelukkende investerer i vardipapirer og deponerer samtlige vardipapirer
hos denne depositar, eller
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b) for andre CIUer, CIU-administrationsselskabet, forudsat at CIU- administrationsselskabet opfylder kravene i artikel
132, stk. 3, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013.

5. Hvis et kreditinstitut ikke opfylder kravene i denne artikels stk. 4 i forbindelse med kapitalandele i en CIU, md det
ikke leengere medtage dem som likvide aktiver, for sd vidt angdr denne forordning i overensstemmelse med artikel 18.

Artikel 16
Indskud og anden finansiering i samarbejdsnetvaerk og institutsikringsordninger

1. Hvis et kreditinstitut indgdr i en institutsikringsordning af den i artikel 113, stk. 7, i forordning (EU) nr. 575/2013
omhandlede type, i et netvark, der ville vare berettiget til undtagelsen i forordningens artikel 10, eller i et samarbejds-
netvaerk i en medlemsstat, skal kreditinstituttets anfordringsindskud i det centrale institut behandles som likvide aktiver i
overensstemmelse med en af folgende bestemmelser:

a) hvis det centrale institut i overensstemmelse med den nationale lovgivning eller de juridisk bindende dokumenter, der
finder anvendelse pd ordningen eller netverket, er forpligtet til at besidde eller investere indskuddene i et bestemt
niveau eller en bestemt kategori af likvide aktiver, skal indskuddene behandles som likvide aktiver pd samme niveau
eller i samme kategori i overensstemmelse med denne forordning

b) hvis det centrale institut ikke er forpligtet til at besidde eller investere indskuddene i et bestemt niveau eller en
bestemt kategori af likvide aktiver, skal indskuddene behandles som aktiver pd niveau 2B i overensstemmelse med
denne forordning, og det udestdende belgb skal vare underlagt et minimumshaircut pé 25 %.

2. Hvis kreditinstituttet i henhold til en medlemsstats lovgivning eller de retligt bindende dokumenter, der finder

anvendelse pd et af de i stk. 1 beskrevne netveerk eller ordninger, inden for 30 kalenderdage har adgang til likviditetsfi-

nansiering fra det centrale institut eller fra et andet institut i samme netveark eller ordning, behandles denne finansiering

som et aktiv pd niveau 2B, i det omfang den ikke er sikret ved likvide aktiver pd et bestemt niveau eller i en bestemt
kategori. Der anvendes et minimumshaircut pa 25 % p4 likviditetsfinansieringens forpligtede hovedstol.

Artikel 17
Likviditetsbufferens sammensaetning efter aktivniveau

1. Kreditinstitutterne skal til enhver tid opfylde folgende krav til sammensatningen af deres likviditetsbuffer:
a) mindst 60 % af likviditetsbufferen skal bestd af aktiver pd niveau 1

b) mindst 30 % af likviditetsbufferen skal bestd af aktiver pd niveau 1, dog ikke dakkede obligationer af serdeles hgj
kvalitet, jf. artikel 10, stk. 1, litra f)

¢) hejst 15 % af likviditetsbufferen ma besta af aktiver pé niveau 2B.
2. Kravene i stk. 1 finder anvendelse efter justering for indvirkningen pd beholdningen af likvide aktiver fordrsaget af
sikrede finansieringstransaktioner, sikrede udlénstransaktioner eller sikrede swap-transaktioner ved hjalp af likvide

aktiver, hvis disse transaktioner udlgber inden for 30 kalenderdage efter fradrag af et passende haircut, og forudsat at
kreditinstituttet opfylder de operationelle krav i artikel 8.

3. Kreditinstitutter skal fasts@tte sammensatningen af deres likviditetsbuffer i overensstemmelse med formlerne i
bilag I til denne forordning.
Artikel 18
Manglende opfyldelse

1. Hvis et likvidt aktiv ikke lengere opfylder de galdende generelle krav i artikel 7, de operationelle krav i
artikel 8, stk. 2, eller relevante kriterier i dette kapitel, skal kreditinstituttet undlade at medtage det som et likvidt aktiv
senest 30 kalenderdage efter den dato, hvor kravene ikke laengere er opfyldt.

2. Stk. 1 finder kun anvendelse pd kapitalandele i en CIU, der ikke lengere opfylder kriterierne, hvis de ikke
overstiger 10 % af CIU’ens samlede aktiver.
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Artikel 19
Alternative likviditetsmetoder

1. Hvis der ikke er tilstrackkelige likvide aktiver i en bestemt valuta til, at kreditinstitutterne kan opfylde likviditetsdze-
kningsgraden i artikel 4, finder en eller flere af folgende bestemmelser anvendelse:

a) kravet om valutakonsekvens i artikel 8, stk. 6, finder ikke anvendelse i forhold til den pdgaldende valuta

b) kreditinstituttet kan dakke underskuddet af likvide aktiver i en valuta med kreditfaciliteter fra centralbanken i en
medlemsstat eller et tredjeland for den pdgaldende valuta, forudsat at faciliteten opfylder samtlige folgende krav:

i) den er uigenkaldeligt bevilget ved kontrakt for de naste 30 kalenderdage
ii) den er prissat med et gebyr, som skal betales uanset et eventuelt beleb, der er trukket pd den pagaldende facilitet

iii) gebyret er fastsat siledes, at nettoudbyttet af de aktiver, der benyttes som sikkerhed for faciliteten, ikke ma
overstige nettoudbyttet af en reprasentativ portefolje af likviditetsaktiver justeret for eventuelle veasentlige
forskelle i kreditrisiko

c) hvis der er et underskud i aktiver pd niveau 1, men tilstrackkelige aktiver pd niveau 2A, kan kreditinstituttet besidde
supplerende aktiver pd niveau 2A i likviditetsbufferen, og de lofter for aktivniveauerne, som er fastsat i artikel 17,
anses for at vere @ndret i overensstemmelse dermed. Disse supplerende aktiver pd niveau 2A er underlagt et
minimumshaircut pd 20 %. Ethvert aktiv pd niveau 2B, der besiddes af et institut, skal fortsat vere underlagt de
haircuts, der finder anvendelse i hvert tilfelde i overensstemmelse med dette kapitel.

2. Kreditinstitutter skal anvende undtagelserne i stk. 1 omvendt proportionalt med hensyn til tilgeengeligheden af de
relevante likvide aktiver. Kreditinstitutterne skal vurdere deres likviditetsbehov vedrerende anvendelsen af denne artikel
under hensyntagen til deres evne til ved fornuftig likviditetsstyring at begraense behovet for disse likvide aktiver og andre
markedsdeltageres beholdninger af disse aktiver.

3. De valutaer, for hvilke undtagelserne i stk. 1 kan anvendes, og det omfang, i hvilket en eller flere undtagelser
samlet set kan anvendes pd en bestemt valuta, fastsettes ved den gennemforelsesforordning, som skal vedtages af
Kommissionen i overensstemmelse med artikel 419, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013.

4.  De detaljerede betingelser, som finder anvendelse pd undtagelserne i stk. 1, litra a) og b), fastsettes ved den
delegerede retsakt, som skal vedtages af Kommissionen i overensstemmelse med artikel 419, stk. 5, i forordning (EU)
nr. 575/2013.

AFSNIT III

UD- OG INDGAENDE PENGESTROMME

KAPITEL 1

Udgdende nettopengestromme
Artikel 20
Definition af udgdende nettopengestremme

1. De udgdende nettopengestromme er summen af udgdende stremme i litra a) med fradrag af summen af indgdende
pengestromme i litra b), men ma ikke vaere mindre end nul, og beregnes som folger:

a) summen af de udgdende pengestremme som defineret i kapitel 2
b) summen af de indgdende pengestremme som defineret i kapitel 3 beregnet som folger:
i) de indgdende pengestromme, som er undtaget fra loftet, jf. artikel 33, stk. 2 og 3

ii) den laveste veerdi af de indgdende pengestremme, som er omhandlet i artikel 33, stk. 4, og 90 % af de udgdende
pengestromme, som er omhandlet i litra a), med fradrag af de undtagne indgdende pengestromme i artikel 33,
stk. 2 og 3, men ikke mindre end nul

iii) den laveste veerdi af de indgdende pengestramme, som ikke er omhandlet i artikel 33, stk. 2, 3 og 4, og 75 % af
de udgdende pengestremme, som er omhandlet i litra a), med fradrag af de undtagne indgdende pengestremme i
artikel 33, stk. 2 og 3, og de indgdende pengestremme i artikel 33, stk. 4, divideret med 0,9 for at tage hensyn til
virkningen af loftet pd 90 %, men ikke mindre end nul.
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2. Ind- og udgdende pengestremme vurderes over en stressperiode pd 30 kalenderdage ud fra en antagelse om et
kombineret idiosynkratisk og markedsomfattende stressscenario, jf. artikel 5.

3. Beregningen i stk. 1 foretages efter formlen i bilag IL

Artikel 21
Krav til vurdering af virkningen af sikkerhed stillet i derivattransaktioner

Kreditinstitutter beregner de forventede ind- og udgdende pengestromme over en periode pd 30 kalenderdage for de
kontrakter, der er anfort i bilag II til forordning (EU) nr. 575/2013, netto pr. modpart, hvis der foreligger bilaterale
aftaler om netting i overensstemmelse med forordningens artikel 295. For si vidt angdr denne artikel, anses
nettogrundlaget for at vare med fradrag af den sikkerhed, der skal stilles, forudsat at den kan anerkendes som et likvidt
aktiv i henhold til afsnit II i denne forordning. Udgdende og indgdende pengestromme fra derivattransaktioner i
fremmed valuta, der indeberer en fuldstendig udveksling af hovedstole samtidigt (eller inden for samme dag), beregnes
pa nettobasis, selv om disse transaktioner ikke mdtte veere omfattet af en bilateral nettingaftale.

KAPITEL 2

Udgdende pengestromme
Artikel 22
Definition af udgiende pengestremme

1. Udgédende pengestromme beregnes ved at gange tilgodehavender i forskellige kategorier eller typer af forpligtelser
og ikkebalanceforte forpligtelser med den procentsats, som de ventes at blive afviklet eller trukket med som anfert i
dette kapitel.

2. Udgdende pengestromme, jf. stk. 1, omfatter i hvert enkelt tilfeelde folgende ganget med den geldende udgdende
pengestromssats:

a) det aktuelle udestdende belgb for stabile detailindskud og andre detailindskud i overensstemmelse med artikel 24, 25
og 26

b) de aktuelle udestiende beleb til dekning af andre forpligtelser, som forfalder, kan kraves udbetalt af de udstedende
institutter eller finansieringsgiveren eller indeholder forventning fra finansieringsgiverens side om, at kreditinstituttet
vil indfri forpligtelsen inden for de naeste 30 kalenderdage, i overensstemmelse med artikel 27 og 28

c) de supplerende udgdende pengestromme fastsat i overensstemmelse med artikel 30

d) det belgb, der inden for de naste 30 kalenderdage maksimalt kan traekkes pd uudnyttede bevilgede kredit- og likvidi-
tetsfaciliteter, fastsat i overensstemmelse med artikel 31

e) de supplerende udgdende pengestramme, der er konstateret i vurderingen i overensstemmelse med artikel 23.

Artikel 23
Supplerende udgdende pengestromme for andre produkter og tjenester

1. Kreditinstitutterne vurderer regelmassigt sandsynligheden for og den potentielle storrelse af udgdende
pengestromme inden for 30 kalenderdage for s& vidt angdr produkter eller tjenester, der ikke falder ind under
artikel 27-31, og som de leverer eller er organiserende institut for, eller som potentielle kabere ville anse for at vaere
knyttet til dem. Disse produkter eller tjenester omfatter, men er ikke begranset til de udgdende pengestremme som folge
af de kontraktmassige arrangementer, som er omhandlet i artikel 429 og i bilag I til forordning (EU) nr. 575/2013,
sdsom:

a) ovrige ikkebalancefarte forpligtelser og forpligtelser vedrerende eventualfinansiering, herunder, men ikke begraenset
til ikkebevilgede finansieringsfaciliteter

b) uudnyttede 1an og forskud til engrosmodparter

¢) bevilgede, men endnu ikke udnyttede realkreditlin
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d) kreditkort

e) overtrek

f) planlagte udgdende pengestromme i forbindelse med fornyelse eller forlengelse af nye detail- eller engroslan
g) forventet derivatgald

h) produkter for handelsrelateret ikkebalancefort finansiering.

2. De udgdende pengestromme i stk. 1 vurderes ud fra en antagelse om et kombineret idiosynkratisk og markedsom-
fattende stressscenario som omhandlet i artikel 5. Med henblik pa denne vurdering tager kreditinstitutterne saerlig
hensyn til vasentlige omdemmemassige skader, der kan opstd, hvis der ikke ydes likviditetsstotte til sédanne produkter
eller tjenester. Kreditinstitutterne indberetter mindst en gang om dret de produkter og tjenester til de kompetente
myndigheder, for hvilke sandsynligheden og den potentielle storrelse af udgdende pengestromme som omhandlet i stk. 1
er vasentlig, og de kompetente myndigheder bestemmer, hvilke udgdende pengestromme der skal anses for at vare
knyttet hertil. De kompetente myndigheder kan anvende en udgdende pengestromssats pa op til 5 % pd produkter for
handelsrelateret ikkebalancefort finansiering som omhandlet i artikel 429 og bilag I til forordning (EU) nr. 575/2013.

3. De kompetente myndigheder indberetter mindst en gang om dret til EBA de typer produkter eller tjenester, for
hvilke de har fastsat udgdende pengestromme pd grundlag af indberetningerne fra kreditinstitutterne, og ger i
forbindelse med denne indberetning ogsd rede for den metode, der er anvendt ved bestemmelsen af de udgdende
pengestromme.

Artikel 24
Udgiende pengestremme fra stabile detailindskud

1. Medmindre kriterierne for en hgjere udgdende pengestromssats i henhold til artikel 25, stk. 2, 3 eller 5, er opfyldt,
anses de detailindskud, som er dakket af en indskudsgarantiordning i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 94/19[EF (') eller direktiv 2014/49/EU eller en tilsvarende indskudsgarantiordning i et tredjeland for at
veare stabil og ganges med 5 %, hvis indskuddet er enten:

a) en del af en etableret forbindelse, der gar det sardeles usandsynligt, at indskuddet heeves, eller
b) indsat pé en anfordringskonto.

2. For sd vidt angdr stk. 1, litra a), betragtes et detailindskud som en del af en etableret forbindelse, hvis indskyderen
opfylder mindst ét af falgende kriterier:

a) har en aktiv kontraktmaessig forbindelse med kreditinstituttet af mindst 12 méaneders varighed
b) har et laneforhold med kreditinstituttet i form af boliglan eller andre langfristede 1an
¢) har mindst ét andet aktivt produkt hos kreditinstituttet, ud over lan.

3. For sd vidt angdr stk. 1, litra b), anses et detailindskud for at vaere indsat pd en anfordringskonto, hvis der
regelmaessigt krediteres, henholdsvis debiteres lon, indkomst eller transaktioner pd denne konto.

4. Uanset stk. 1 kan de kompetente myndigheder fra den 1. januar 2019 give kreditinstitutterne tilladelse til at gange
de stabile detailindskud i stk. 1, som er dakket af en indskudsgarantiordning i overensstemmelse med direktiv
2014/49/EU, med 3 % op til hajst 100 000 EUR som anfert i direktivets artikel 6, stk. 1, forudsat at Kommissionen har
bekraeftet, at den officielt anerkendte indskudsgarantiordning opfylder samtlige folgende kriterier:

a) indskudsgarantiordningen rdder over tilstraekkelige finansielle midler som ombhandlet i artikel 10 i direktiv
2014/49[EU, som tilvejebringes forudgdende i form af bidrag fra medlemmerne mindst én gang om dret

b) indskudsgarantiordningen rdder over tilstraekkelige midler til at sikre direkte adgang til supplerende finansiering i
tilfelde af et stort treek pd reserverne, herunder adgang til ekstraordinzre bidrag fra medlemskreditinstitutter og
tilstreekkelige alternative finansieringsordninger med henblik pé at tilvejebringe kortsigtet finansiering fra offentlige
eller private tredjeparter

¢) indskudsgarantiordningerne sikrer en tilbagebetalingsperiode pa syv arbejdsdage som omhandlet i artikel 8, stk. 1, i
direktiv 2014/49/EU fra ikrafttradelsesdatoen for den udgdende pengestromssats pa 3 %.

(") Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 94/19/EF af 30. maj 1994 om indskudsgarantiordninger (EFT L 135 af 31.5.1994, s. 5).
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5. De kompetente myndigheder giver forst den i stk. 4 omhandlede tilladelse, nir de har indhentet Kommissionens
forudgdende godkendelse. Anmodningen om denne godkendelse skal begrundes, og det skal dokumenteres, at afviklings-
satserne for stabile detailindskud vil veere lavere end 3 % i en stressperiode, som svarer til scenarierne i artikel 5. Den
begrundede anmodning sendes til Kommissionen senest tre méneder for den dato, hvorfra tilladelsen skal gelde.
Kommissionen vurderer, om den relevante indskudsgarantiordning opfylder betingelserne i stk. 4, litra a), b) og c). Hvis
betingelserne er opfyldt, godkender Kommissionen den kompetente myndigheds anmodning om godkendelse,
medmindre der foreligger generelle drsager til at tilbageholde godkendelsen under hensyntagen til det indre markeds
funktion vedrerende detailindskud. Alle kreditinstitutter tilknyttet en sddan godkendt indskudsgarantiordning er
berettiget til at anvende den udgdende pengestromsstats pd 3 %. Kommissionen anmoder om EBA’s holdning til, om den
relevante indskudsgarantiordning opfylder betingelserne i stk. 4, litra a), b) og ¢).

6.  Kreditinstitutter kan godkendes af deres kompetente myndigheder til at gange de detailindskud, som er dekket af
en indskudsgarantiordning i et tredjeland svarende til ordningen i stk. 1, med 3 %, hvis tredjelandet tillader denne
behandling.

Artikel 25

Udgdende pengestremme fra andre detailindskud

1. Kreditinstitutter ganger andre detailindskud med 10 %, herunder den del af detailindskuddene, som ikke er
omfattet af artikel 24, medmindre betingelserne i stk. 2 finder anvendelse.

2. Andre detailindskud er underlagt hgjere udgdende pengestromssatser som fastlagt af kreditinstituttet i overens-
stemmelse med stk. 3, hvis felgende betingelser er opfyldt:

a) det samlede indskud, herunder alle kundens indskudskonti i det pdgaldende kreditinstitut eller den péagealdende
koncern, overstiger 500 000 EUR

b) der er tale om et indskud pa en ren internetkonto

c) instituttet tilbyder en rentesats, der opfylder en af folgende betingelser:
i) rentesatsen overstiger i veesentlig grad gennemsnitsrenten for lignende detailprodukter
ii) afkastet er baseret pd afkastet pd et markedsindeks eller sat af indeks
iii) afkastet er baseret pd en anden markedsvariabel end en variabel rente

d) indskuddet blev oprindeligt placeret som tidsindskud med en udlgbsdato, der forfalder inden for en periode pd 30
kalenderdage, eller indskuddet har et fast opsigelsesvarsel pd under 30 kalenderdage i overensstemmelse med
kontraktmaessige arrangementer, ud over indskud, der opfylder betingelserne for den i stk. 4 beskrevne behandling

e) for kreditinstitutter, der er etableret i Unionen, at indskyderen er bosiddende i et tredjeland, eller indskuddet er
denomineret i en anden valuta end euro eller en medlemsstats nationale valuta. For kreditinstitutter eller filialer i
tredjelande, at indskyderen ikke bosiddende i tredjelandet, eller at indskuddet er denomineret i en anden valuta end
tredjelandets nationale valuta.

3. Kreditinstitutter skal anvende en hejere udgdende pengestromssats, som fastsattes som felger:

a) hvis detailindskud opfylder kriteriet i stk. 2, litra a), eller to af kriterierne i stk. 2, litra b) til e), anvendes en udgdende
pengestremssats pd mellem 10 og 15 %

b) hvis detailindskud opfylder stk. 2, litra a), eller mindst ét af de andre kriterier i stk. 2 eller tre eller flere kriterier i stk.
2, anvendes en udgdende pengestromssats pa mellem 15 og 20 %.

De kompetente myndigheder kan i de enkelte tilfelde anvende en hejere udgdende pengestremssats, hvis kreditinsti-
tuttets serlige situation berettiger dertil. Kreditinstitutter anvender den i stk. 3, litra b), omhandlede udgdende
pengestromssats ved detailindskud, hvis vurderingen i stk. 2 ikke er blevet udfert eller afsluttet.
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4. Kreditinstitutter kan fra beregningen af udgdende pengestromme udelukke bestemte klart definerede kategorier af
detailindskud, hvis de i hvert enkelt tilfelde stringent anvender folgende bestemmelser pd hele den pagzldende indskud-
skategori, medmindre der foreligger en begrundet undtagelsessituation for indskyderen:

a) indskyderen md ikke have indskuddet inden 30 kalenderdage, eller

b) haves indskuddet inden 30 kalenderdage, skal indskyderen betale en dekort, der omfatter rentetabet mellem havnin-
gstidspunktet og det kontraktlige forfaldstidspunkt, samt en vaesentlig dekort, der ikke behaver at overstige de renter,
der er pélebet for perioden mellem indskudstidspunktet og haevningstidspunktet.

Hvis en del af indskuddet i forste afsnit kan haeves, uden at der pdleber en sddan dekort, er det kun denne del, der skal
behandles som et anfordringsindskud, og den resterende del skal behandles som et tidsindskud som ombhandlet i dette
stykke. Der anvendes en udgdende pengestromssats pd 100 % pé annullerede indskud med en restlobetid pd under 30
kalenderdage, sdfremt det er aftalt, at udbetalingen sker til et andet kreditinstitut.

5. Uanset artikel 24, stk. 1-4, skal kreditinstitutter gange detailindskud, som de har taget imod i tredjelande, med en
hgjere udgdende pengestremssats, hvis denne procentsats fremgér af den nationale lovgivning, der fastlegger likviditets-
kravene i det pigeldende tredjeland.

Artikel 26
Udgdende pengestreomme med indbyrdes athangige indgdende pengestremme

Under forbehold af den kompetente myndigheds godkendelse kan kreditinstitutterne beregne den udgdende pengestrom
med fradrag af en indbyrdes afhengig indgdende pengestrom, som opfylder samtlige folgende betingelser:

a) den indbyrdes afhengige indgdende pengestrem er direkte forbundet med den udgdende pengestrem og indgér ikke i
beregningen af indgdende pengestremme i kapitel 3

b) den indbyrdes athangige indgdende pengestrom indgdr som et krav i lovbestemte, reguleringsmaessige eller
kontraktlige forpligtelser

¢) den indbyrdes athangige indgdende pengestrem opfylder én af folgende betingelser:
i) den opstér obligatorisk inden den udgdende pengestrom

ii) den modtages inden for 10 dage og er garanteret af en medlemsstats centralregering.

Artikel 27
Udgiende pengestremme fra transaktionsrelaterede indskud

1.  Kreditinstitutterne ganger forpligtelser fra indskud, som opretholdes som felger, med 25 %:

a) af indskyderen med henblik pd at fa adgang til clearing-, deponerings- eller kontantforvaltningstjenester eller lignende
tjenester ydet af kreditinstituttet som led i en etableret operationel forbindelse fra kreditinstituttet

b) i forbindelse med almindelig opgavedeling i en institutsikringsordning, der opfylder kravene i artikel 113, stk. 7, i
forordning (EU) nr. 575/2013 eller i en gruppe af samarbejdende kreditinstitutter, der er fast knyttet til et centralt
organ, der opfylder kravene i forordningens artikel 113, stk. 6, eller som et juridisk eller kontraktligt etableret
indskud fra et andet kreditinstitut, der er medlem af samme institutsikringsordning eller samarbejdsnetvaerk, forudsat
at indskuddene ikke medtages som likvide aktiver for det indskydende kreditinstitut, jf. stk. 3 og artikel 16

¢) af indskyderen som led i en anden etableret operationel forbindelse end den, der er navnt i litra a)

d) af indskyderen for at opnd likviditetsudligning og tjenesteydelser fra det centrale institut, og hvis kreditinstituttet
tilherer en eller et af de i artikel 16 omhandlede netveerk eller ordninger.

2. Uanset stk. 1 skal kreditinstitutter gange den del af forpligtelserne, som hidrerer fra indskud omhandlet i stk. 1,
litra a), og som er dakket af en indskudsgarantiordning i overensstemmelse med direktiv 94/19/EF eller direktiv
2014/49[EU eller en tilsvarende indskudsgarantiordning i et tredjeland, med 5 %.

3. Indskud fra kreditinstitutter placeret i det centrale institut, som anses for likvide aktiver for det indskydende kredit-
institut i overensstemmelse med artikel 16, ganges med en udgdende pengestromssats pd 100 % for det centrale institut
af veerdien af disse likvide aktiver efter haircut. Disse likvide aktiver medregnes ikke som dakning af udgdende stromme
ud over den strom, der er omhandlet i forste punktum, og medregnes ikke ved beregningerne af sammenszatningen af
den resterende likviditetsbuffer i henhold til artikel 17 for det centrale institut pd individuelt niveau.
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4. C(learing-, deponerings- eller kontantforvaltningstjenester eller lignende tjenester som omhandlet i stk. 1, litra a) og
d), omfatter kun sddanne tjenester i det omfang, de leveres som led i en etableret forbindelse, som er af vasentlig
betydning for indskyderen. Indskud som omhandlet i stk. 1, litra a), ¢) og d), skal vesentlige lovbestemte eller
operationelle begraeensninger, som betyder, at der nappe vil ske store havninger inden for 30 kalenderdage. Sterre
midler end dem, der kraves for at yde operationelle tjenester, behandles som ikketransaktionsrelaterede indskud.

5. Indskud hidrerende fra korrespondentbank- eller maglertjenester behandles ikke som transaktionsrelaterede
indskud, og pa disse anvendes en udgdende pengestrgmssats pd 100 %.

6.  For at identificere de i stk. 1, litra ¢), omhandlede indskud skal et kreditinstitut g& ud fra, at der er en etableret
operationel forbindelse med en ikkefinansiel kunde, bortset fra tidsindskud, opsparingsindskud og maglerindskud,
safremt samtlige folgende kriterier er opfyldt:

a) afkastet pd kontoen fastsattes mindst 5 basispoint lavere end den galdende sats for engrosindskud med tilsvarende
karakteristika, men behgver ikke vaere negativ

b) indskuddet swttes ind pd sarligt udpegede konti og prisfastsattes uden at give indskyderen gkonomiske incitamenter
til at fastholde flere midler i indskuddet end dem, der er behov for i den operationelle forbindelse

c) der krediteres og debiteres regelmassigt vasentlige transaktioner pa den relevante konto
d) et af folgende kriterier er opfyldt:
i) forbindelsen med indskyderen har bestdet i mindst 24 maneder

ii) indskuddet anvendes til mindst to aktive tjenester. Disse tjenester kan omfatte direkte eller indirekte adgang til
nationale eller internationale betalingstjenester, vardipapirhandel eller depottjenester.

Det er kun den del af indskuddet, som er nedvendigt for at gere brug af den tjeneste, som indskuddet hidrerer fra, der
behandles som et operationelt indskud. Den resterende del behandles som ikkeoperationel.

Artikel 28
Udgdende pengestromme fra andre forpligtelser

1.  Kreditinstituttet ganger forpligtelser, der hidrerer fra indskud fra kunder, som er ikkefinansielle kunder, stater,
centralbanker, multilaterale udviklingsbanker, offentlige enheder, laneforeninger godkendt af en kompetent myndighed,
personlige investeringsselskaber eller kunder, der er indskudsmaeglere, i det omfang de ikke er omfattet af artikel 27,
med 40 %.

Uanset forste afsnit ganges forpligtelserne i det pagzldende afsnit, sdfremt de er omfattet af en indskudsgarantiordning i
overensstemmelse med direktiv 94/19/EF eller direktiv 2014/49[EF eller en tilsvarende indskudsgarantiordning i et
tredjeland, med 20 %.

2. Institutterne ganger forpligtelser i forbindelse med instituttets egne driftsomkostninger med 0 %.

3. Kreditinstitutter ganger forpligtelser i forbindelse med sikrede udlanstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner,
der forfalder inden for 30 kalenderdage som defineret i artikel 192, stk. 2 og 3, i forordning (EU) nr. 575/2013, med:

a) 0 %, hvis de er sikret ved aktiver, der kan betragtes som aktiver pd niveau 1 i overensstemmelse med artikel 10,
bortset fra dakkede obligationer af swerdeles hej kvalitet, jf. artikel 10, stk. 1, litra f), eller hvis lingiveren er en
centralbank

b) 7 %, hvis de er sikret ved aktiver, der kan betragtes som dakkede obligationer af sardeles hgj kvalitet, jf. artikel 10,
stk. 1, litra f)

¢) 15 %, hvis de er sikret ved aktiver, der kan betragtes som aktiver pa niveau 2A i overensstemmelse med artikel 11
d) 25 %:
i) hvis de er sikret ved aktiverne i artikel 13, stk. 2, litra g), nr. i), ii) eller iv)

ii) hvis de er sikret ved aktiver, der ikke betragtes som likvide aktiver i overensstemmelse med artikel 10 og 11, og
langiveren er centralregeringen, en offentlig enhed i den medlemsstat eller det tredjeland, hvor kreditinstituttet har
faet meddelt tilladelse eller har etableret en filial, eller en multilateral udviklingsbank. Offentlige enheder, der far
denne behandling, er begrenset til dem, der har en risikovagt pd 20 % eller derunder i overensstemmelse med
artikel 116, stk. 4 og 5, i forordning (EU) nr. 575/2013

€e) 35 %, hvis de er sikret ved de underkategorier af aktiver, som er omhandlet i artikel 13, stk. 2, litra g), nr. iii) eller v)
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f) 50 % hvis de er sikret ved:

i) erhvervsobligationer, der kan betragtes som aktiver pd niveau 2B i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1,

litra b)
ii) aktier, der kan betragtes som aktiver pd niveau 2B i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1, litra c)

g) 100 %, hvis de er sikret ved aktiver, der ikke kan betragtes som likvide aktiver i henhold til afsnit II, bortset fra
transaktioner omfattet af litra d), nr. ii), i naerverende stykke, eller hvis langiveren er en centralbank.

4.  Sikrede swaptransaktioner, der forfalder inden for de naste 30 dage, medferer en udgdende pengestrom for den
overskydende likviditetsvaerdi af de aktiver, der lanes, sammenlignet med likviditetsveerdien af de aktiver, der udlanes,
medmindre modparten er en centralbank, i hvilket tilfalde der anvendes en udgdende pengestrom pa 0 %.

5. Modregningssaldi pd separate konti relateret til kundesikringsordninger indfert gennem den nationale lovgivning
behandles som indgdende pengestromme i overensstemmelse med artikel 32 og indgér ikke i beholdningen af likvide
aktiver.

6.  Kreditinstitutter skal anvende en udgdende pengestremssats pd 100 % pd alle obligationer og andre geeldsveardi-
papirer udstedt af kreditinstituttet, medmindre obligationen udelukkende sxlges pd detailmarkedet og stir pd en
detailkonto, i hvilket tilfelde disse instrumenter kan behandles som den relevante detailindskudskategori. Begrens-
ningerne skal anvendes sdledes, at instrumenterne ikke kan kebes og besiddes af andre parter end detailkunder.

Artikel 29
Udgdende pengestromme i en koncern eller en institutsikringsordning

1. Uanset artikel 31 kan de kompetente myndigheder give tilladelse til i enkelttilfeelde at anvende en lavere udgdende
pengestrem pd uudnyttede kredit- eller likviditetsfaciliteter, hvis samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a) der er grunde til at forvente en lavere udgdende pengestrom, selv ndr likviditetsstilleren befinder sig i en situation
med kombineret markedsstress og idiosynkratisk stress

b) modparten er moderselskab til eller datterselskab af kreditinstituttet eller et andet datterselskab af samme
moderselskab eller er knyttet til instituttet ved en forbindelse som defineret i artikel 12, stk. 1, i Radets direktiv
83/349/EQF (') eller er medlem af den samme institutsikringsordning som ombhandlet i artikel 113, stk. 7, i
forordning (EU) nr. 575/2013 eller er det centrale institut eller medlem af et netverk eller en samarbejdsgruppe som
omhandlet i forordningens artikel 10

c) den laveste udgdende pengestromssats er ikke lavere end den indgdende pengestromssats, som anvendes af
modparten

d) kreditinstituttet og modparten er etableret i samme medlemsstat.

2. De kompetente myndigheder kan fravige betingelsen i stk. 1, litra d), hvis artikel 20, stk. 1, litra b), i forordning
(EU) nr. 575/2013 anvendes. I sd fald skal folgende yderligere objektive kriterier vere opfyldt:

a) likviditetsstilleren og modtageren af likviditet skal have en lav likviditetsrisikoprofil

b) der er indgdet retligt bindende aftaler og forpligtelser mellem enhederne i gruppen med hensyn til den uudnyttede
kredit eller likviditet

c) der skal tages tilstreekkeligt hensyn til likviditetsrisikoprofilen hos modtageren af likviditeten ved den likviditetsrisiko-
forvaltning, som likviditetsstilleren foretager.

Hvis der gives tilladelse til at anvende en sidan lavere udgdende pengestremssats, oplyser de kompetente myndigheder
EBA om resultatet af den procedure, der er omhandlet i artikel 20, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013.
Opfyldelsen af betingelserne for sddanne lavere udgdende pengestromme tages regelmessigt op til revision af de
kompetente myndigheder.

Artikel 30
Supplerende udgiende pengestremme
1. Sikkerhed, som ikke er i form af kontanter og aktiver omfattet af artikel 10, og som stilles af kreditinstituttet for
kontrakter navnt i bilag II til forordning (EU) nr. 575/2013, og kreditderivater tillegges en supplerende udgdende
pengestrem pé 20 %.

Sikkerhed i form af aktiver omfattet af artikel 10, stk. 1, litra f), som stilles af kreditinstituttet for kontrakter neaevnt i
bilag II til forordning (EU) nr. 575/2013 og kreditderivater tilleegges en supplerende udgdende pengestrom pd 10 %.

(") Rédets syvende direktiv 83/349/EQF af 13. juni 1983 pé grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om konsoliderede regnskaber
(EFTL 193 af 18.7.1983, 5. 1).
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2. Kreditinstitutter beregner og underretter de kompetente myndigheder om supplerende udgdende pengestremme for
alle de kontrakter, der er indgdet, og hvis kontraktlige betingelser inden for 30 kalenderdage efter en veasentlig
forvaerring af kreditinstituttets kreditkvalitet har fort til supplerede udgdende pengestromme eller yderligere behov for
sikkerhedsstillelse. Kreditinstitutterne underretter de kompetente myndigheder om denne udgdende pengestrom senest i
forbindelse med indberetningen i overensstemmelse med artikel 415 i forordning (EU) nr. 575/2013. Hvis de
kompetente myndigheder finder sddanne udgdende pengestromme vasentlige i relation til kreditinstituttets potentielle
udgdende pengestromme, skal de krave, at kreditinstituttet tillegger supplerende udgdende pengestremme for disse
kontrakter, svarende til det yderligere behov for sikkerhedsstillelse eller udgdende pengestremme, der skyldes en
vasentlig forveerring af kreditinstituttets kreditkvalitet, svarende til en nedszttelse af dets eksterne kreditvurdering med
tre trin. Kreditinstituttet anvender en udgdende pengestremssats pd 100 % pd denne yderligere sikkerhed eller disse
supplerende udgdende pengestremme. Kreditinstituttet vurderer regelmassigt omfanget af denne vesentlige forvearring i
relevant omfang i henhold til de kontrakter, det har indgdet, og resultatet af denne vurdering meddeles de kompetente
myndigheder.

3. Kreditinstituttet tillegger supplerende udgdende pengestromme svarende til det behov for sikkerhedsstillelse, der
maétte opstd som folge af virkningen af et negativt markedsscenario pé kreditinstituttets derivattransaktioner, finansie-
ringstransaktioner og andre kontrakter, hvis de er vesentlige. Denne beregning foretages i overensstemmelse med den
delegerede retsakt, som Kommissionen skal vedtage i henhold til artikel 423, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013.

4. Kreditinstitutter skal tage hensyn til de ud- og indgdende nettopengestromme, som forventes i lobet af 30
kalenderdage, fra kontrakterne omhandlet i bilag II i forordning (EU) nr. 575/2013 i overensstemmelse med artikel 21. I
tilfelde af udgdende nettopengestremme skal kreditinstituttet gange resultatet med en udgdende pengestremssats pa
100 %. Kreditinstitutter medtager ikke de likviditetskrav, som ville folge af anvendelsen af stk. 1, 2 og 3, i denne
beregning.

5. Kreditinstituttet tillegger en supplerende udgéende pengestrom svarende til 100 % af markedsvaerdien af
vardipapirer eller andre aktiver, der shortsalges, og som skal leveres inden for 30 kalenderdage, medmindre kreditinsti-
tuttet ejer de veerdipapirer, der skal leveres, eller har lint dem pa betingelser, i henhold til hvilke de forst skal leveres
tilbage efter 30 kalenderdage, og vardipapirerne ikke udger en del af kreditinstituttets likvide aktiver. Hvis den korte
position dakkes af en sikret vaerdipapirfinansieringstransaktion, antager kreditinstituttet, at den korte position fastholdes
i perioden pa 30 kalenderdage og tillegges en udgdende pengestrom péd 0 %.

6.  Kreditinstituttet tillegger supplerende udgéende pengestremme svarende til 100 % af:
a) den overskydende sikkerhed, kreditinstituttet har, som kan opsiges nir som helst af modparten
b) sikkerhed, der skal stilles over for en modpart inden for 30 kalenderdage

c) sikkerhed, der svarer til aktiver, der kan betragtes som likvide aktiver i henhold til afsnit II, som kan erstattes af
aktiver, der svarer til aktiver, der ikke kan betragtes som likvide aktiver i henhold til afsnit I uden kreditinstituttets
samtykke.

7. Indskud modtaget som sikkerhed betragtes ikke som forpligtelser med henblik pé artikel 27 eller 29, men er
omfattet af bestemmelserne i denne artikels stk. 1-6, hvis det er relevant.

8.  Kreditinstitutter antager udgdende pengestremme pd 100 % som folge af tabt finansiering fra veerdipapirer af asset-
backed-typen, dackkede obligationer og andre strukturfinansieringsinstrumenter, der forfalder inden for 30 kalenderdage,
hvis disse instrumenter er udstedt af kreditinstituttet eller af conduitselskaber eller SPV’er, som er organiseret af kreditin-
stituttet.

9.  Kreditinstitutter antager udgdende pengestremme pd 100 % som folge af tabt finansiering fra commercial papers af
asset-backed-typen, conduitselskaber, vardipapirinvesteringsselskaber og andre sidanne finansieringsfaciliteter. Denne
udgdende pengestromssats pd 100 % finder anvendelse pd det belgb, der forfalder, eller veerdien af de aktiver, der
potentielt kan refunderes, eller den kravede likviditet.

10.  For den del af finansieringsprogrammerne, der fremgdr af stk. 8 og 9, behover kreditinstitutter, der yder
tilknyttede likviditetsfaciliteter, ikke at dobbelttalle det finansieringsinstrument, der udleber, og likviditetsfaciliteten for
konsoliderede programmer.

11.  Aktiver, der ldnes uden sikkerhed, og som forfalder inden for 30 kalenderdage, antages at blive afviklet
fuldsteendigt, hvilket medferer en udgdende strom af likvide aktiver pd 100 %, medmindre kreditinstituttet ejer vaerdipa-
pirerne, og de ikke udger en del af kreditinstituttets likviditetsbuffer.

12.  For sa vidt angdr maglertjenester tillegges transaktioner, hvor kreditinstituttet har finansieret en kundes aktiver
gennem intern netting i forhold til en anden kundes korte positioner, en udgdende pengestrem pa 50 % for eventualfor-
pligtelsen, eftersom kreditinstituttet, i tilfeelde af at kunden foretager heaevninger, kan vare forpligtet til at finde
supplerende finansieringskilder til at deekke disse positioner.
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Artikel 31
Udgdende pengestremme i forbindelse med kredit- og likviditetsfaciliteter

1. For sé vidt angdr denne artikel forstds ved en likviditetsfacilitet en bevilget uudnyttet back-up-facilitet, der anvendes
til at genfinansiere en kundes galdsforpligtelser i situationer, hvor kunden ikke er i stand til at forny gelden péd det
finansielle marked. Belgbet beregnes som den aktuelt udestdende geald udstedt af kunden, som forfalder inden for 30
kalenderdage, og som faciliteten fungerer som bagstopper for. Den del af likviditetsfaciliteten, der sikrer en geld, der
ikke forfalder inden for 30 kalenderdage, indgdr ikke i definitionen af faciliteten. Alle facilitetens @vrige egenskaber
behandles som en bevilget kreditfacilitet med den dermed forbundne udnyttelsessats som omhandlet i denne artikel.
Almindelige driftskapitalfaciliteter for selskaber klassificeres ikke som likviditetsfaciliteter, men som kreditfaciliteter.

2. Kreditinstitutter beregner de udgdende pengestremme for kredit- og likviditetsfaciliteter ved at gange verdien af
kredit- og likviditetsfaciliteterne med de tilsvarende udgdende pengestromssatser i stk. 3 til 5. Udgdende pengestromme
fra bevilgede kredit- og likviditetsfaciliteter fastleegges som en procentdel af det hajeste belgb, der kan treekkes inden for
30 kalenderdage, med fradrag af eventuelle likviditetskrav, som finder anvendelse i henhold til artikel 23 pd ikkebalan-
ceforte handelsfinansieringsposter og med fradrag af eventuel sikkerhed stillet over for kreditinstituttet og vardiansat i
overensstemmelse med artikel 9, forudsat at sikkerhedsstillelsen opfylder samtlige folgende betingelser:

a) den kan genanvendes eller stilles som sikkerhed af kreditinstituttet
b) den er stillet i form af likvide aktiver, men medtages ikke som en del af likviditetsbufferen, og
¢) den bestdr ikke af aktiver, der er udstedt af modparten til faciliteten eller en af dens tilknyttede enheder.

Hvis kreditinstituttet har den nedvendige information til rddighed, bestemmes det maksimumsbelgb, der kan udnyttes,
for sa vidt angdr kredit- og likviditetsfaciliteter, som det maksimumsbelgb, der vil kunne udnyttes under hensyntagen til
modpartens egne forpligtelser eller den foruddefinerede kontraktbestemte plan for kreditudnyttelse, der forfalder inden
for de nzste 30 kalenderdage.

3. Det maksimumsbelgb, der kan trakkes pa uudnyttede bevilgede kreditfaciliteter og uudnyttede bevilgede likviditets-
faciliteter inden for de neste 30 kalenderdage, ganges med 5 %, hvis de herer til detailindskudseksponeringsklassen.

4.  Det maksimumsbelgb, der kan trekkes pd uudnyttede bevilgede kreditfaciliteter inden for de nwste 30
kalenderdage, ganges med 10 %, hvis de opfylder folgende betingelser:

a) de herer ikke til detailindskudseksponeringsklassen

b) de er ydet til kunder, der ikke er finansielle kunder, herunder ikkefinansielle selskaber, stater, centralbanker, multila-
terale udviklingsbanker og offentlige enheder

¢) de er ikke ydet med henblik pd at genfinansiere kunden i situationer, hvor denne ikke kan fi opfyldt sine finansie-
ringsbehov pa de finansielle markeder.

5. Det maksimumsbelgb, der kan trakkes pd uudnyttede bevilgede likviditetsfaciliteter inden for de naeste 30
kalenderdage, ganges med 30 %, hvis de opfylder betingelserne i stk. 4, litra a) og b), og med 40 %, hvis de ydes til
personlige investeringsselskaber.

6.  Den uudnyttede bevilgede verdi af en likviditetsfacilitet, der er blevet ydet til en SSPE med henblik pd at gare det
muligt for en sddan SSPE at kebe andre aktiver end veardipapirer af kunder, som ikke er finansielle kunder, ganges med
10 %, i det omfang den overstiger vardien af aktiver, der aktuelt er kebt af kunder, og hvis det maksimumsbelgb, der
kan udnyttes, kontraktligt er begrenset til veerdien af aktuelt kabte aktiver.

7. Det centrale institut for en ordning eller et netvaerk som omhandlet i artikel 16 ganger den bevilgede likviditetsfi-
nansiering til et medlemskreditinstitut med en udgdende pengestromssats pd 75 %, hvis medlemskreditinstituttet kan
behandle likviditetsfinansieringen som et likvidt aktiv i overensstemmelse med artikel 16, stk. 2. Der anvendes en
udgdende pengestromssats pd 75 % pa likviditetsfinansieringens bevilgede hovedstol.

8.  Kreditinstituttet ganger det hejeste beleb, som kan trakkes fra andre uudnyttede bevilgede kreditfaciliteter og
uudnyttede bevilgede likviditetsfaciliteter inden for 30 kalenderdage, med den tilsvarende udgdende pengestromssats som
folger:

a) 40 % for kredit- og likviditetsfaciliteter ydet til kreditinstitutter og for kreditfaciliteter ydet til andre regulerede
finansieringsinstitutter, herunder forsikrings- og investeringsselskaber, CIUer eller investeringsordninger af den
ikkedbne type
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b) 100 % for likviditetsfaciliteter, som kreditinstituttet har ydet til SSPE'er, bortset fra de i stk. 6 omhandlede, og for
aftaler, i henhold til hvilke instituttet skal kebe eller bytte aktiver fra en SSPE

¢) 100 % for kredit- og likviditetsfaciliteter til finansielle kunder, der ikke er omhandlet i litra a) og b) og stk. 1-7.

9.  Uanset stk. 1-8 kan kreditinstitutter, der er oprettet og stettes af mindst én medlemsstats centralregering eller
regionale myndighed, anvende behandlingen i stk. 3 og 4 pé kredit- og likviditetsfaciliteter, der ydes lingivere med det
ene formal direkte eller indirekte at finansiere stottelan, forudsat at disse 1an opfylder kravene til udgdende pengestrems-
satser, jf. stk. 3 og 4.

Uanset artikel 32, stk. 3, litra g), kan kreditinstitutter anvende symmetriske ind- og udgdende pengestremme, hvis disse
stotteldn ydes som overgangslin via et andet kreditinstitut, der fungerer som mellemled.

De i dette stykke omhandlede stottelin ma kun kunne ydes til personer, der ikke er finansielle kunder, og pa ikkekonkur-
rencemassigt grundlag uden vinding for gje med henblik pd at fremme almene samfundsmaessige malsatninger fastsat af
Unionen og/eller medlemsstatens centralregering eller regionale myndighed. Det ma kun vare muligt at udnytte sddanne
faciliteter efter et med rimelighed forventet behov for et stottelin og ikke ud over det belgb, der er ansagt om, forudsat
at der efterfolgende sker en indberetning af anvendelsen af udbetalte midler.

10.  Kreditinstitutter ganger alle udgdende pengestromme hidrerende fra forpligtelser, der forfalder inden for 30
kalenderdage, bortset fra de i artikel 23-31 omhandlede, med 100 %.

KAPITEL 3

Indgdende likviditetsstromme
Artikel 32
Indgiende pengestromme

1. Indgdende likviditetsstromme vurderes over en periode pd 30 kalenderdage. De omfatter kun aftalemassigt
indgdende pengestromme fra eksponeringer, der ikke er i restance, og for hvilke kreditinstituttet ikke har grund til at
forvente misligholdelse inden for 30 kalenderdage.

2. Indgdende likviditetsstromme tildeles en indgdende pengestromssats pd 100 %, herunder navnlig felgende
indgdende stremme:

a) skyldige belob fra centralbanker og finansielle kunder. For sd vidt angdr sidstnavnte, anses navnlig indgdende
pengestromme fra folgende transaktioner for at vaere underlagt en indgdende pengestromssats pa 100 %:

i) veardipapirer, der forfalder inden for 30 kalenderdage

ii) handelsfinansieringstransaktioner som ombhandlet i artikel 162, stk. 3, andet afsnit, litra b), forordning (EU)
nr. 575/2013 med en restlebetid pd mindre end 30 kalenderdage

b) skyldige belgb fra positioner i hovedindeks for aktieinstrumenter, forudsat at der ikke sker nogen dobbelttelling med
likvide aktiver. Disse beleb omfatter belgb, som i henhold til en kontrakt forfalder inden for 30 kalenderdage, sdsom
kontant udbytte fra sddanne hovedindeks og skyldige belgb fra sddanne aktieinstrumenter, som er solgt, men endnu
ikke afviklet, hvis de ikke medtages som likvide aktiver i overensstemmelse med afsnit II.

3. Uanset stk. 2 skal de indgdende pengestremme i dette stykke opfylde folgende krav:

a) skyldige belgb fra ikkefinansielle kunder nedsattes for sé vidt angédr afdrag med 50 % af deres veardi eller med de
kontraktlige forpligtelser over for disse kunder til at udvide deres finansieringsmuligheder, alt efter hvilket beleb der
er storst. For sd vidt angdr dette litra omfatter ikkefinansielle kunder selskaber, stater, multilaterale udviklingsbanker
og offentlige enheder; kreditinstitutter, der har modtaget en af de i artikel 31, stk. 9, omhandlede forpligtelser med
henblik pé udbetaling af et stotteldn til en endelig modtager, eller der har modtaget en lignende forpligtelse fra en
multilateral udviklingsbank eller offentlig enhed, kan dog indregne en indgdende pengestrom op til verdien af den
udgdende pengestrom, de anvender pd den tilsvarende forpligtelse, til forleengelse af disse stotteldn

b) skyldige belgb fra sikrede udlanstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner som defineret i artikel 192, nr. 2) og
3), i forordning (EU) nr. 575/2013 sikret ved likvide aktiver indregnes ikke op til vaerdien af de likvide aktiver med
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fradrag af de galdende haircuts i henhold til afsnit II. Skyldige beleb med hensyn til restvaerdien, eller hvis de er
sikret ved aktiver, der ikke udger likvide aktiver i overensstemmelse med afsnit II, indregnes fuldt ud. Indgdende
pengestremme tillades ikke, hvis sikkerhedsstillelsen anvendes til at deekke en kort position i henhold til artikel 30,
stk. 5

c) skyldige beleb fra kontraktlige margenldn, der udlgber, ydet med sikkerhed i ikkelikvide aktiver kan tillegges en
indgdende pengestromssats pd 50 %. Sddanne indgdende pengestromme md kun indregnes, hvis kreditinstituttet ikke
anvender den oprindeligt stillede sikkerhed for lanene til at dackke korte positioner

d) skyldige belgb, som det kreditinstitut, der skylder belobene, behandler i overensstemmelse med artikel 27, med
undtagelse af indskud i det centrale institut som omhandlet i artikel 27, stk. 3, ganges med en tilsvarende symmetrisk
indgdende pengestromssats. Hvis det ikke er muligt at fastsld den tilsvarende sats, anvendes en indgdende
pengestromssats pd 5 %

e) sikrede swaptransaktioner, der forfalder inden for 30 kalenderdage, medferer en indgdende pengestrem for den
overskydende likviditetsveerdi af de aktiver, der udlanes, sammenlignet med likviditetsvardien af de aktiver, der lanes

f) hvis den sikkerhed, der stilles gennem omvendte genkebstransaktioner, verdipapirindlanstransaktioner eller sikrede
swaptransaktioner, som forfalder inden for de 30 dage, frempantsattes og anvendes til at dekke korte positioner,
som kan forlenges ud over 30 dage, antager et kreditinstitut, at sddanne omvendte genkebstransaktioner eller
vardipapirudldnstransaktioner fornyes og ikke giver anledning til indgdende pengestromme, som afspejler behovet
for fortsat at dakke den korte position eller genkebe de relevante vardipapirer. Korte positioner omfatter bade
tilfeelde, hvor kreditinstituttet i en matched book shortsalger et vardipapir direkte som led i en transaktions- eller
afdaekningsstrategi, og tilfeelde, hvor kreditinstituttet har en kort position i et verdipapir i en matched repo book og
dermed har lint et vaerdipapir i en bestemt periode og udldnt verdipapiret i en laengere periode

g) alle uudnyttede kredit- eller likviditetsfaciliteter og eventuelle andre forpligtelser fra andre enheder end centralbanker
og de i artikel 34 omhandlede enheder indregnes ikke. Uudnyttede bevilgede likviditetsfaciliteter fra centralbanken,
som medtages som likvide aktiver i overensstemmelse med artikel 14, indregnes ikke som en indgdende pengestrom

h) skyldige beleb fra verdipapirer udstedt af kreditinstituttet selv eller af en dermed forbundet enhed indregnes pé
nettobasis med en indgdende pengestrom, der anvendes pd grundlag af den indgdende pengestrom, der finder
anvendelse pd det underliggende aktiv i henhold til denne artikel

i) aktiver uden fast kontraktlig udlgbsdato indregnes med 20 % indgdende pengestromme, under forudsetning af at
kontrakten giver kreditinstituttet mulighed for at ophave kontrakten eller krave betaling inden 30 dage.

4. Stk. 3, litra a), finder ikke anvendelse pa skyldige belgb fra sikrede udlénstransaktioner og kapitalmarkedstransak-
tioner som defineret i artikel 192, nr. 2) og 3), i forordning (EU) nr. 575/2013, som er sikret ved likvide aktiver i
overensstemmelse med afsnit II som omhandlet i stk. 3, litra b). Indgdende pengestromme fra frigivelsen af saldi pa
separate konti i overensstemmelse med myndighedskravene om beskyttelse af kundetransaktionsaktiver indregnes fuldt
ud, forudsat at disse separate saldi holdes i likvide aktiver som defineret i afsnit IL.

5. Udgdende og indgdende pengestromme, der forventes inden for 30 kalenderdage i forbindelse med kontrakter
opfert i bilag II til forordning (EU) nr. 575/2013, indregnes pd nettobasis som omhandlet i artikel 21 og ganges med
100 % i tilfeelde af en indgdende nettopengestrgm.

6.  Kreditinstitutter indregner ikke indgdende pengestromme fra de likvide aktiver, der er omhandlet i afsnit II, bortset
fra skyldige betalinger i forbindelse med de aktiver, der ikke afspejles i aktivets markedsveerdi.

7. Kreditinstitutter indregner ikke indgdende pengestremme fra nyindgdede forpligtelser.

8.  Kreditinstitutter indregner kun indgdende pengestramme, som skal modtages i tredjelande, hvis der er overforsels-
restriktioner, eller som er denomineret i ikkekonvertible valutaer, i det omfang de svarer til udgdende pengestremme i
henholdsvis det pdgaldende tredjeland eller den pagaeldende valuta.

Artikel 33

Loft over indgiende pengestremme

1. Kreditinstitutter begreenser medtagelsen af indgdende pengestromme til 75 % af de samlede udgdende likviditets-
stremme som defineret i kapitel 2, medmindre en bestemt indgdende pengestrom er undtaget som omhandlet i stk. 2, 3
eller 4.



L11/32 Den Europeaiske Unions Tidende 17.1.2015

2. Under forbehold af den kompetente myndigheds forhdndsgodkendelse kan kreditinstituttet helt eller delvist fritage
folgende indgdende pengestremme fra det i stk. 1 omhandlede loft:

a) indgdende pengestromme, hvor likviditetsstilleren er et moderselskab til eller datterselskab af instituttet eller et andet
datterselskab af samme moderselskab eller knyttet til kreditinstituttet ved en forbindelse som defineret i artikel 12,
stk. 1, i direktiv 83/349/EQF

b) indgdende pengestromme fra indskud placeret hos andre kreditinstitutter i en gruppe af enheder, som er berettiget til
behandlingen i artikel 113, stk. 6 eller 7, i forordning (EU) nr. 575/2013

c) de i artikel 26 omhandlede indgdende pengestromme, herunder pengestremme fra 1an i forbindelse med realkreditlin
eller stottelin som omhandlet i artikel 31, stk. 9, eller fra en multilateral udviklingsbank eller en offentlig enhed, som
kreditinstituttet har godkendt.

3. Under forbehold af den kompetente myndigheds forhdndsgodkendelse kan specialiserede kreditinstitutter fritages
fra loftet over indgdende pengestremme, ndr deres hovedaktiviteter er leasing- og factoringvirksomhed, bortset fra de i
stk. 4 beskrevne aktiviteter, og betingelserne i stk. 5 er opfyldt.

4. Under forbehold af den kompetente myndigheds forhindsgodkendelse kan specialiserede kreditinstitutter vaere
underlagt et loft over indgdende pengestramme pd 90 %, hvis betingelserne i stk. 5 er opfyldt, og deres hovedaktiviteter
er folgende:

a) finansiering af keb af motorkeretajer
b) forbrugerkredit som defineret i direktiv 2008/48/EF (forbrugerkreditdirektivet).

5. Kreditinstitutter som omhandlet i stk. 3 kan fritages fra loftet over indgdende pengestremme, og kreditinstitutter
som omhandlet i stk. 4 kan anvende et hgjere loft pd 90 %, forudsat at de opfylder folgende betingelser:

a) forretningsaktiviteterne har en lav likviditetsrisikoprofil under hensyntagen til folgende faktorer:
i) tidshorisonten for de indgdende pengestremme svarer til tidshorisonten for de udgdende pengestremme
ii) pd individuelt plan finansieres kreditinstituttet ikke i vaesentligt omfang af detailindskud

b) pé individuelt plan overstiger andelen af deres hovedaktiviteter som omhandlet i stk. 3 eller 4 80 % af den samlede
balance

c) afvigelserne oplyses i drsrapporterne.

De kompetente myndigheder underretter EBA om, hvilke specialiserede kreditinstitutter der er fritaget eller underlagt et
hajere loft, og en begrundelse derfor. EBA offentliggar og forer en liste over de specialiserede kreditinstitutter, som er
fritaget eller underlagt et hgjere loft. EBA kan anmode om stettedokumentation.

6.  Undtagelserne i stk. 2, 3 og 4 kan, sifremt de er godkendt af den kompetente myndighed, finde anvendelse pa
savel individuelt som konsolideret plan, jf. dog af artikel 2, stk. 3, litra e).

7. Kreditinstitutter skal beregne de udgdende nettopengestromme under anvendelse af loftet for indgdende
pengestremme i henhold til formlen i bilag II til denne forordning.

Artikel 34
Indgiende pengestromme i en koncern eller en institutsikringsordning

1. Uanset artikel 32, stk. 3, litra g), kan de kompetente myndigheder give tilladelse til i enkelttilfeelde at anvende en
hejere indgdende pengestromssats pd uudnyttede kredit- og likviditetsfaciliteter, hvis samtlige folgende betingelser er
opfyldt:

a) der er grunde til at forvente en storre indgdende pengestrom, selv ndr likviditetsstilleren befinder sig i en situation
med kombineret markedsstress og idiosynkratisk stress

b) modparten er moderselskab til eller datterselskab af kreditinstituttet eller et andet datterselskab af samme
moderselskab eller er knyttet til instituttet ved en forbindelse som defineret i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF
eller er medlem af den samme institutsikringsordning som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i forordning (EU)
nr. 575/2013 eller er det centrale institut eller medlem af et netvaerk eller en samarbejdsgruppe som omhandlet i
forordningens artikel 10

¢) hvis den indgdende pengestromssats overstiger 40 %, anvender modparten en tilsvarende symmetrisk udgdende
pengestrom, uanset artikel 31

d) kreditinstituttet og modparten er etableret i samme medlemsstat.
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2. Hvis kreditinstituttet og modpartskreditinstituttet er etableret i forskellige medlemsstater, kan de kompetente
myndigheder frafalde betingelsen i stk. 1, litra d), hvis felgende objektive kriterier i litra a) til c) er opfyldt ud over
kriterierne i stk. 1:

a) likviditetsstilleren og modtageren af likviditet har en lav likviditetsrisikoprofil

b) der er indgdet retligt bindende aftaler og forpligtelser mellem enhederne i gruppen med hensyn til kreditten eller
likviditeten

c) der skal tages tilstrackkeligt hensyn til likviditetsrisikoprofilen hos modtageren af likviditeten ved den likviditetsrisiko-
forvaltning, som likviditetsstilleren foretager.

De kompetente myndigheder samarbejder i taet samrdd med hinanden i overensstemmelse med artikel 20, stk. 1, litra b),
i forordning (EU) nr. 575/2013 for at afgere, om de supplerende kriterier i denne bestemmelse er opfyldt.

3. Hvis de supplerende kriterier i stk. 2 er opfyldt, har den kompetente myndighed for modtageren af likviditeten
tilladelse til at anvende en praferencesats for indgiende pengestremme pé op til 40 %. Begge kompetente myndigheder
skal imidlertid godkende en praferencesats pa over 40 %, som skal anvendes symmetrisk.

Hvis der gives tilladelse til at anvende en sddan praferencesats for indgdende pengestremme pé over 40 %, oplyser de
kompetente myndigheder EBA om resultatet af den procedure, der er omhandlet i stk. 2. De kompetente myndigheder
kontrollerer regelmssigt, at betingelserne for sidanne hejere indgdende pengestremme er opfyldt.

AFSNIT IV

AFSLUTTENDE BESTEMMELSER
Artikel 35
Overgangsbestemmelser vedrerende bankaktiver garanteret af medlemsstater

1. Aktiver udstedt af kreditinstitutter, der er omfattet af en garanti fra centralregeringen i en medlemsstat, anerkendes
kun som aktiver pa niveau 1, hvis garantien:

a) blev ydet eller bevilget for et maksimumbelgb inden den 30. juni 2014

b) er en direkte, udtrykkelig, uigenkaldelig og ubetinget garanti, der daekker manglende betaling af afdrag og renter i takt
med, at de forfalder.

2. Hvis garantistilleren er en regional eller lokal myndighed i en medlemsstat, anerkendes det garanterede aktiv kun
som et aktiv pd niveau 1, hvis eksponeringer mod en sddan regional eller lokal myndighed behandles som eksponeringer
mod deres centralregering i overensstemmelse med artikel 115, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013, og garantien
stemmer overens med kravene i stk. 1.

3. Deistk. 1 og 2 omhandlede aktiver anerkendes fortsat som aktiver pd niveau 1, sd leenge garantien er galdende i
forhold til den relevante udsteder eller dennes aktiver, alt efter hvad der er relevant, med lebende andringer eller udskift-
ninger. Hvis vaerdien af en garanti til fordel for en udsteder eller dennes aktiver eges pé et tidspunkt efter den 30. juni
2014, anerkendes aktiverne kun som likvide aktiver op til det hgjeste beleb for garantien, som blev bevilget forud for
denne dato.

4. De i denne artikel omhandlede aktiver skal opfylde samme krav, som i henhold til denne forordning gelder aktiver
pd niveau 1, der repraesenterer krav vedrerende eller er garanteret af centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder
eller offentlige enheder som omhandlet i artikel 10, stk. 1, litra c).

5. Hvis et kreditinstitut eller dets aktiver er omfattet af en garantiordning, anses hele ordningen for en garanti, for sd
vidt angdr denne artikel.
Artikel 36
Overgangsbestemmelse for agenturer til forvaltning af veerdiforringede aktiver stottet af medlemsstaterne

1. Ikke-efterstillede prioriterede obligationer udstedt af folgende agenturer til forvaltning af verdiforringede aktiver
stattet af medlemsstaterne anerkendes som aktiver pd niveau 1 frem til den 31. december 2023:

a) ilrland: National Asset Management Agency (NAMA)

b) i Spanien: Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (SAREB)
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c) i Slovenien: Bank Asset Management Company som fastlagt i Measures of the Republic of Slovenia to Strengthen the
Stability of Banks Act (MSSBA)

2. Aktiverne i stk. 1 skal opfylde samme krav, som i henhold til denne forordning galder aktiver pa niveau 1, der
reprasenterer krav vedrgrende eller er garanteret af centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder eller offentlige
enheder som omhandlet i artikel 10, stk. 1, litra c).

Artikel 37
Overgangsbestemmelser vedrerende securitiseringer med sikkerhed i boliglan

1. Uanset artikel 13 anses securitiseringer udstedt inden den 1. oktober 2015, hvor de underliggende eksponeringer
er boliglain som omhandlet i artikel 13, stk. 2, litra g), nr. i), som aktiver pd niveau 2B, hvis de opfylder alle de i
artikel 13 fastsatte krav, bortset fra kravene vedrerende beldningsgraden og ldnets storrelse i forhold til indkomsten som
fastsat i artikel 13, stk. 2, litra g), nr. i).

2. Uanset artikel 13 anses securitiseringer udstedt efter den 1. oktober 2015, hvor de underliggende eksponeringer er
boliglin som ombhandlet i artikel 13, stk. 2, litra g), nr. i), som ikke opfylder de gennemsnitlige krav vedrerende
beldningsgraden og lanets storrelse i forhold til indkomsten som fastsat i navnte litra, som aktiver pd niveau 2B indtil
den 1. oktober 2025, forudsat at de underliggende eksponeringer omfatter boligldn, som ikke var omfattet af national
lovgivning om granser vedrerende lanets storrelse i forhold til indkomsten ved ydelsen af lanene, og at sddanne boligldn
blev ydet pa et tidspunkt for den 1. oktober 2015.

Artikel 38
Overgangsbestemmelser vedrerende indferelse af likviditetsdaekningsgraden

1. I overensstemmelse med artikel 460, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013 indferes likviditetsdackningsgraden i
artikel 4 som folger:

a) 60 % af likviditetsdeckningskravet fra den 1. oktober 2015
b) 70 % fra den 1. januar 2016
¢) 80 % fra den 1. januar 2017
d) 100 % fra den 1. januar 2018.
2. I overensstemmelse med artikel 412, stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013 kan medlemsstaterne eller de
kompetente myndigheder kreeve, at indenlandsk godkendte kreditinstitutter eller en del af disse kreditinstitutter
opretholder et krav til hgjere likviditetsdackning pé op til 100 %, indtil den bindende minimumsstandard er indfert fuldt
ud med en sats pd 100 % i overensstemmelse med denne forordning.
Artikel 39
Ikrafttredelse

Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 1. oktober 2015.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gealder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 10. oktober 2014.

Pi Kommissionens vegne
José Manuel BARROSO

Formand
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BILAG I

Formler til bestemmelse af sammensatningen af likviditetsbufferen

1. Kreditinstitutter skal anvende de i dette bilag fastsatte formler til at bestemme sammensatningen af deres likviditets-
buffer i overensstemmelse med artikel 17.

2. Beregning af likviditetsbufferen: Kreditinstituttets likviditetsbuffer pr. beregningsdatoen er lig med:

a) summen af aktiverne pd niveau 1 plus

b) summen af aktiverne pa niveau 2A plus

¢) summen af aktiverne pd niveau 2B

med fradrag af det mindste af folgende tal:

d) summen af a), b) og ¢) eller

e) »verdien af overskydende likvide aktiver« beregnet i overensstemmelse med punkt 3 og 4 i dette bilag.

3. »Vaerdien af overskydende likvide aktiver«: Dette belgb bestdr af folgende komponenter:

a) et justeret belob for aktiver pd niveau 1 for sd vidt angdr ikke dakkede obligationer svarende til verdien af alle
likvide aktiver pa niveau 1, med fradrag af daekkede obligationer pd niveau 1, som kreditinstituttet ville besidde
efter afvikling af sikrede finansieringstransaktioner, sikrede udlanstransaktioner, udveksling af aktiver eller sikrede
derivattransaktioner, der forfalder senest 30 kalenderdage efter beregningsdatoen, og hvor kreditinstituttet og
modparten udveksler likvide aktiver for mindst ét af transaktionens elementer

b) et justeret belgb for dakkede obligationer pd niveau 1 svarende til veerdien efter haircut af alle dekkede
obligationer pd niveau 1, som kreditinstituttet ville besidde efter afvikling af sikrede finansieringstransaktioner,
sikrede udlanstransaktioner, udveksling af aktiver eller sikrede derivattransaktioner, der forfalder senest 30
kalenderdage efter beregningsdatoen, og hvor kreditinstituttet og modparten udveksler likvide aktiver for mindst
ét af transaktionens elementer

¢) et justeret belgb for aktiver pd niveau 2A svarende til vardien efter haircut af alle aktiver pd niveau 2A, som
kreditinstituttet ville besidde efter afvikling af sikrede finansieringstransaktioner, sikrede udldnstransaktioner,
udveksling af aktiver eller sikrede derivattransaktioner, der forfalder senest 30 kalenderdage efter beregningsdatoen,
og hvor kreditinstituttet og modparten udveksler likvide aktiver for mindst ét af transaktionens elementer

d) et justeret belgb for aktiver pd niveau 2B svarende til vardien efter haircut af alle aktiver pd niveau 2B, som
kreditinstituttet ville besidde efter afvikling af sikrede finansieringstransaktioner, sikrede udlanstransaktioner,
udveksling af aktiver eller sikrede derivattransaktioner, der forfalder senest 30 kalenderdage efter beregningsdatoen,
og hvor kreditinstituttet og modparten udveksler likvide aktiver for mindst ét af transaktionens elementer.

4. Beregning af »vaerdien af overskydende likvide aktiver« Dette beleb er lig med:

a) det justerede belgb for aktiver pé niveau 1 for sé vidt angdr ikke daekkede obligationer plus

b) det justerede belgb for daekkede obligationer pa niveau 1 plus

¢) det justerede beleb for aktiver pd niveau 2A plus

d) det justerede beleb for aktiver pd niveau 2B

med fradrag af det mindste af folgende tal:

e) summen af a), b), ¢) og d)

f) 100/30 gange a)

g) 100/60 gange summen af a) og b)

h) 100/85 gange summen af a), b) og ¢).



L 11/36 Den Europeaiske Unions Tidende 17.1.2015

5. Sammensatningen af likviditetsbufferen efter afvikling af sikrede finansieringstransaktioner, sikrede udlanstransak-
tioner, udveksling af aktiver eller sikrede derivattransaktioner og anvendelse af ovennavnte lofter, jf. artikel 17,
bestemmes som felger:

a” (det justerede belgb for aktiver pd niveau 1 for sd vidt angdr ikke dakkede obligationer efter anvendelse af loftet)
= a (det justerede belgb for aktiver pd niveau 1 for sa vidt angdr ikke dackkede obligationer for anvendelse af loftet)
b” (det justerede belagb for aktiver pa niveau 1 for sd vidt angdr dekkede obligationer efter anvendelse af loftet)

= MIN(b, a70/30)

hvor b = det justerede belgb for aktiver pd niveau 1 for sé vidt angdr daekkede obligationer for anvendelse af loftet
¢” (det justerede beleb for aktiver pd niveau 2A efter anvendelse af loftet)

= MIN(, (a + b")40/60, MAX(a70/30 — b", 0))

hvor ¢ = det justerede beleb for aktiver pd niveau 2A for anvendelse af loftet

d” (det justerede belgb for aktiver pé niveau 2B efter anvendelse af loftet)

= MIN (d, (@ + b" + ¢")15/85, MAX(@@ + b")40/60 — ¢",0), MAX(70/30a — b" — ¢",0))

hvor d = det justerede belgb for aktiver pa niveau 2B for anvendelse af loftet)

BILAG II

Formel til beregning af udgdende nettopengestremme

NLO = Udgdende nettopengestrgmme

TO = Samlede udgdende pengestromme

TI = Samlede indgdende pengestromme

FEI = Helt undtagne indgdende pengestromme

[HC = Indgdende pengestremme underlagt hgjere loft pd 90 % af udgdende pengestromme
IC = Indgdende pengestremme underlagt loft pd 75 % af udgdende pengestremme

Udgéende nettopengestremme er lig med samlede udgdende pengestromme reduceret med fradraget for helt undtagne
indgdende pengestremme reduceret med fradraget for indgdende pengestremme underlagt loftet pd 90 % reduceret med
fradraget for indgdende pengestremme underlagt loftet pa 75 %

NLO = TO — MIN(FEL, TO) — MIN(IHC, 0,9*MAX(TO — FEI, 0)) - MIN(IC, 0,7 5*MAX(TO — FEI — IHC/0,9, 0))
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