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II

(Ikke-lovgivningsmeessige retsakter)

FORORDNINGER

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2019/979
af 14. marts 2019

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Réidets forordning (EU) 2017/1129 for si vidt

angdr reguleringsmassige tekniske standarder for negleregnskabsoplysninger i prospektresuméet,

offentliggerelse og klassificering af prospekter, annoncering vedrerende verdipapirer, tilleg til et

prospekt og meddelelsesportalen, og om ophavelse af Kommissionens delegerede forordning (EU)
nr. 382/2014 og Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/301

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 20171129 af 14.juni 2017 om det prospekt, der
skal offentliggores, ndr veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret marked, og om
ophavelse af direktiv 2003/71/EF (1), sarlig artikel 7, stk. 13, artikel 21, stk. 12 og 13, artikel 22, stk. 9, artikel 23, stk. 7,
og artikel 25, stk. 7, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Nogleregnskabsoplysningerne i prospektresuméet ber tilvejebringe de negleregnskabstal, som giver investorer en
kort oversigt over udstederens aktiver, passiver og rentabilitet, samt andre negleregnskabsoplysninger, som er
relevante for investorer, sdledes at de kan foretage en forelgbig vurdering af udstederens finansielle preestationer
og finansielle stilling. For at sikre, at disse oplysninger er koncise og relevante, er det derfor nedvendigt at
identificere en begranset rakke fremlaggelser af oplysninger, pracisere deres layout og tilpasse regnskabsoplys-
ningerne for at tage hejde for forskellige typer udstedere og vardipapirer.

(2)  For at undgd at vildlede investorer bor udstedere have ret til at medtage sarlige supplerende fremlaggelser af
oplysninger, herunder alternative preaestationsmalinger, hvis de er af den opfattelse, at oplysningskravene ikke giver
et tydeligt billede af deres preestationer og finansielle stilling. For at sikre, at investorerne hovedsagelig fokuserer pa
de tal, der stammer fra regnskaber, ber alternative praestationsmalinger ikke fremlaegges med storre veegt i
prospektet end de tal, der er udledt af de historiske regnskabsoplysninger.

(3)  For at begrense overholdelsesomkostningerne og den administrative byrde for udstederne ber negleregnskabs-
oplysningerne i prospektresuméet, herunder yderligere poster og alternative prastationsmaélinger, gengive de oplys-
ninger, der forelagges i selve prospektet.

(4)  Nogleregnskabsoplysningerne i prospektresuméet ber vare afpasset efter udstederens skonomiske aktivitet, dennes
erhvervssektor, de vigtigste poster i dennes regnskab og den type vardipapirer, som udstedes eller udbydes. Det er
dog ikke muligt at tilvejebringe serlige skemaer for alle typer udstedere.

() EUTL 168 af 30.6.2017, 5. 12.
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(12)

(13)

Hvis de historiske regnskabsoplysninger i prospektet berigtiges i tilfelde af materielle fejl i regnskabet eller
andringer af regnskabsstandarderne, ber negleregnskabsoplysningerne i prospektresuméet afspejle disse berigtigede
historiske regnskabsoplysninger for at undga at vildlede investorerne og sikre overensstemmelse med oplysningerne
i prospektet.

Hvis en udsteder har en kompleks finansiel historik ber denne, hvis det er passende, bdde fremlaegge sine regn-
skabsoplysninger og de regnskabsoplysninger, der vedrerer en anden eller andre enheder i et separat afsnit i
prospektresuméet.

Investorer skal have klarhed over, hvilke oplysninger der er en del af prospektet, og hvem et udbud af vardipapirer
til offentligheden er rettet til. Hvis prospektet indeholder hyperlinks, ber investorerne derfor underrettes om, at
med undtagelse af de oplysninger, som er integreret ved henvisning, udger oplysningerne pd de tilknyttede
websteder ikke en del af prospektet og er ikke undersogt eller godkendt af den kompetente myndighed. Endvidere
ber der traeffes foranstaltninger for at forhindre, at de websteder, som anvendes til offentliggerelse af prospektet,
henvender sig til personer, som er bosiddende i medlemsstater eller tredjelande, hvor udbuddet af verdipapirer til
offentligheden ikke finder sted, f.eks. ved at indfeje en erklaering pd webstedet om, hvem udbuddet er rettet til.

Indberetning og offentliggarelse af data i et elektronisk, maskinleesbart format fremmer effektiv anvendelse og
udveksling af disse data. Listen over datafelter, som skal indberettes til Den Europziske Veardipapir- og Markeds-
tilsynsmyndighed (ESMA) med henblik pé klassificering af prospekter, ber derfor praciseres, og der ber stilles krav
om anvendelse af skemaer i XML-format for at sikre, at sddanne felter er maskinlasbare. Listen over data ber veere
tilstraekkeligt omfattende til at sikre, at ESMA opfylder sit mandat i henhold til artikel 47 i forordning (EU)
2017/1129 og hvert dr offentligger en rapport med statistikker over godkendte og meddelte prospekter i
Unionen og en analyse af tendenser under hensyntagen til de forskellige typer udstedere og udstedelser.

For at undgd at vildlede detailinvestorer i forbindelse med markedsforing af veerdipapirer, som det foreslds at
udbyde til offentligheden eller optage til handel pa et reguleret marked, ber annonceringer ikke give indtryk af at
vare det dokument, der indeholder de vigtigste oplysninger. Af den grund og for at undgd forveksling med
prospektet ber annonceringer ikke vare ubeherigt omfattende.

Annonceringer i forbindelse med udbud af vaerdipapirer til offentligheden eller optagelse til handel pé et reguleret
marked kan blive ungjagtige eller vildledende, hvis der opstdr en betydelig ny omstandighed, vaesentlig fejl eller
vasentlig ungjagtighed vedrerende oplysningerne i det tilsvarende prospekt. Der ber stilles krav om at sikre, at
annonceringer @ndres uden unedigt ophold, hvis annonceringen bliver ungjagtig eller vildledende pa grund af en
sddan ny omstandighed, vasentlig fejl eller vasentlig unejagtighed.

For at gore det muligt for investorer at treeffe informerede investeringsbeslutninger ber oplysningerne i annonce-
ringer ikke fremlaegges pd en uafbalanceret made, f.eks. ved at fremlegge negative aspekter ved sddanne oplys-
ninger med mindre vagt end de positive aspekter.

Da alternative preastationsmalinger kan pdvirke investeringsbeslutninger uforholdsmassigt, ber oplysninger om
udbud til offentligheden eller optagelse til handel pa et reguleret marked, der udbredes uden for prospektet,
ikke kunne indeholde sddanne malinger, medmindre de indgar i selve prospektet.

De kompetente myndigheder i vartslande undersoger ikke prospekter. Nar den kompetente myndighed i veerts-
landet anmoder den kompetente myndighed i hjemlandet om bistand for at sikre, at investorer i veartslande er
beskyttet pd beharig vis, bor den derfor sende de oplysninger, som er relevante for den kompetente myndighed i
hjemlandet i forbindelse med en vurdering af, om annonceringen er i overensstemmelse med prospektets indhold.
En sddan meddelelse ber finde sted inden for et passende tidsrum, sledes at det kan sikres, at investorer i
vartslande ikke stilles dérligere, fordi de kompetente myndigheder i vaertslandet ikke underseger prospekter, og
har tilstraekkelig tid til at analysere det underliggende udbud til offentligheden. Den kompetente myndighed i
veertslandet bor informeres i det omfang, det er nedvendigt for at udeve kontrol over annonceringsaktivitetens
overholdelse af bestemmelserne i myndighedens jurisdiktion.
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(14)  For at sikre konsekvent anvendelse af forordning (EU) 2017/1129 og tage hgjde for den tekniske udvikling pé de
finansielle markeder er det nedvendigt at pracisere de situationer, hvor der kraves offentliggerelse af tillaeg til
prospektet. Det er ikke muligt at identificere alle de situationer, hvor der kraves et tilleg til prospektet, da dette
kan athenge af den pageldende udsteder og de pdgaldende vardipapirer. Derfor er det hensigtsmaessigt at definere
de minimumssituationer, hvor der kraves et tilleg.

(15)  Reviderede drsregnskaber spiller en afggrende rolle for investorer, nir de traffer investeringsbeslutninger. For at
sikre, at investorerne baserer deres investeringsbeslutninger pa de seneste regnskabsoplysninger, er det ngdvendigt
at stille krav om offentliggerelse af et tilleg med nye reviderede drsregnskaber for udstedere af verdipapirer, der er
kapitalandele, og udstedere af underliggende aktier, hvis aktiebeviserne er offentliggjort efter godkendelsen af
prospektet.

(16)  Resultatforventninger og -prognoser kan pévirke en investeringsbeslutning, og derfor er det nedvendigt at offent-
liggore et tilleg med eventuelle @ndringer af implicitte eller eksplicitte tal, der udger resultatforventninger og
-prognoser, eller tilbagetraekning af resultatforventninger og -prognoser, som allerede indgdr i prospektet. Af
samme drsag er det ogsd i forbindelse med vardipapirer, der er kapitalandele, og aktiebeviser nedvendigt at
udarbejde et tilleg til prospektet, hvis der er offentliggjort nye resultatforventninger og -prognoser inden udgangen
af udbudperioden eller inden optagelse til handel.

(17)  Oplysninger om identiteten af hovedaktionarerne eller en eventuel kontrollerende enhed hos udstederen er af
afgorende betydning for en informeret vurdering af udstederen. £ndringer vedrerende kontrollen med udstederen
er dog af serlig betydning, hvis udbuddet omfatter vardipapirer, der er kapitalandele, og som normalt er mere
prisfelsomme over for andringer i forhold til udstedere. Derfor ber der offentliggares et tilleg, hvis der sker
andringer vedrgrende kontrollen med en udsteder af verdipapirer, der er kapitalandele, eller en udsteder af
underliggende aktier i forbindelse med aktiebeviser.

(18)  Det er vigtigt, at potentielle investorer, der vurderer et udbud af verdipapirer, der er kapitalandele, kan sammen-
ligne vilkdrene og betingelserne for et sidant udbud med kurs- eller ombytningsvilkarene i tilknytning til et
offentligt overtagelsestilbud, der maétte blive fremsat i udbudsperioden. Resultatet af et offentligt overtagelsestilbud
er desuden vigtigt for investeringsbeslutningen, da investorerne har behov for at vide, om det indebarer en
andring vedrgrende kontrollen med udstederen. Det er derfor nedvendigt at offentliggore et tilleg i forbindelse
med nye offentlige overtagelsestilbud.

(19)  Hvis erkleringen om arbejdskapitalen ikke laengere er gyldig, kan investorer ikke traffe en fuldt informeret
investeringsbeslutning om udstederens finansielle situation. Investorerne ber kunne revurdere deres investerings-
beslutninger i lyset af de nye oplysninger om udstederens muligheder for at fi adgang til kontanter og andre
tilgaengelige likvide midler for at opfylde sine forpligtelser. For at kunne gore dette, er det nedvendigt med et tilleg.

(20)  En udsteder eller udbyder kan efter godkendelsen af et prospekt beslutte at udbyde veardipapirerne i andre
medlemsstater end dem, der er omhandlet i prospektet, eller at anmode om optagelse af verdipapirerne til
handel pé et reguleret i andre medlemsstater end dem, der fremgdr af prospektet. Oplysninger om siddanne
udbud eller optagelser deri er vigtige for investorens vurdering af visse aspekter ved udstederens vardipapirer,
og der ber derfor stilles krav om et tilleg i sddanne tilfelde.

(21)  Enhedens finansielle stilling eller dens forretninger ma forventes at blive pavirket af en vasentlig finansiel forplig-
telse. Derfor ber investorer vare berettiget til at modtage supplerende oplysninger om felgerne af en sddan
forpligtelse i et tilleg til prospektet.

(22)  En forhgjelse af det samlede nominelle belob for et udbudsprogram giver oplysning om udstederens egede
finansieringsbehov eller en stigning i eftersporgslen efter udstederens vardipapirer. I et sddant tilfeelde ber der
offentliggares et tilleg til prospektet.
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(23)  De relevante kompetente myndigheder ber modtage prospektet og ledsagende data rettidigt gennem meddelelses-
portalen sammen med et godkendelsescertifikat, hvoraf det fremgér, at prospektet er udarbejdet i overensstemmelse
med forordning (EU) 2017/1129. ESMA ber sikre, at meddelelsesportalen bevarer sikkerheden og integriteten af de
oplysninger, som de kompetente myndigheder har udvekslet. De kompetente myndigheder vil fortsat vaere ansvar-
lige for at indgive sidanne oplysninger. For at sikre, at meddelelsesportalen fungerer gnidningslast og rettidigt, er
det nedvendigt at pracisere de ledsagende data, som skal uploades til denne meddelelsesportal.

(24) I overensstemmelse med artikel 10 i Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 1095/2010 (?) har ESMA
atholdt abne offentlige heringer om udkastet til gennemforelsesmassige tekniske standarder, analyseret de poten-
tielle omkostninger og fordele og anmodet interessentgruppen for vardipapirer og markeder, der er nedsat i
henhold til artikel 37 i naevnte forordning, om en udtalelse. ESMA har dog ikke hert denne interessentgruppe
om udkastet til reguleringsmaessige tekniske standarder vedrerende de tekniske ordninger for meddelelsesportalen,
da disse ordninger kun bergrer ESMA og nationale kompetente myndigheder.

(25)  Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som ESMA har forelagt
Kommissionen.

(26) Da denne forordning erstatter Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 382/2014 (}) og Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2016/301 (%), bliver disse delegerede forordninger foraldede og ber derfor ophaves.

(27)  Da denne forordning supplerer bestemmelserne i forordning (EU) 2017/1129 ber dens anvendelse udskydes indtil
anvendelsesdatoen for forordning (EU) 2017/1129 —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

KAPITEL I
NOGLEREGNSKABSOPLYSNINGER I PROSPEKTRESUMEET

AFDELING 1

Indholdet af negleregnskabsoplysningerne i prospektresuméet

Artikel 1
Minimumsindholdet af negleregnskabsoplysningerne i prospektresuméet

1. Nogleregnskabsoplysningerne i prospektresuméet skal bestd af de regnskabsoplysninger, der er omhandlet i bilagene
til Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/980 (°).

2. Hvis oplysninger, der er omhandlet i de relevante tabeller i bilag I-VI til denne forordning, ikke indgar i udstederens
regnskaber, fremlaegger udstederen en tilsvarende post fra regnskabet i stedet.

(%) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyn-
dighed (Den Europiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).

(}) Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 382/2014 af 7. marts 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets

direktiv 2003/71/EF for sd vidt angdr reguleringsmessige tekniske standarder for offentliggorelse af tilleeg til prospektet (EUT L 111 af

15.4.2014, s. 36).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/301 af 30.november 2015 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og

Rédets direktiv 2003/71/EF for sd vidt angdr reguleringsmessige tekniske standarder for godkendelse og offentliggerelse af prospektet

og for annoncering og om andring af Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 (EUT L 58 af 4.3.2016, s. 13).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/980 af 14. marts 2019 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets

forordning (EU) 2017/1129 for sa vidt angdr format, indhold, kontrol og godkendelse af det prospekt, der skal offentliggeres, nar

vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret marked, og om ophavelse af Kommissionens forord-
ning (EF) nr. 809/2004 (se side 26 i denne EUT).

—_
=

—
]
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3. Udstederen kan medtage yderligere poster eller alternative praestationsmalinger i prospektresuméet, hvis det drejer
sig om negleregnskabsoplysninger om udstederen eller om de vardipapirer, der udbydes eller optages til handel pa et
reguleret marked. Med henblik pd ferste punktum er alternative prastationsmélinger andre finansielle maélinger af
finansielle prastationer, finansiel stilling eller pengestromme set i historisk perspektiv eller fremtidsperspektiv end
finansielle malinger, som er defineret i de geldende regler for regnskabsaflaggelse.

4. Udstedere, der ikke henhgrer til de typer udstedere, som er identificeret i artikel 2-8, skal fremlaegge de i tabellerne
omhandlede negleregnskabsoplysninger, som de anser for bedst at svare til den type vardipapirer, der udstedes.

5. Der fremlagges negleregnskabsoplysninger om udstedelsestypen og den type vardipapirer, der udstedes, for det
antal ar, der stilles krav om i delegeret forordning (EU) 2019/980.

Artikel 2
Nogleregnskabsoplysninger for ikke-finansielle enheder, som udsteder vardipapirer, der er kapitalandele

Hvis udstederen er en ikke-finansiel enhed, som udsteder vardipapirer, der er kapitalandele, skal prospektresuméet
indeholde de negleregnskabsoplysninger, der er omhandlet i tabellerne i bilag I.

Artikel 3
Nogleregnskabsoplysninger for ikke-finansielle enheder, som udsteder vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele

Hvis udstederen er en ikke-finansiel enhed, som udsteder verdipapirer, der ikke er kapitalandele, skal prospektresuméet
indeholde de negleregnskabsoplysninger, der er omhandlet i tabellerne i bilag II.

Artikel 4
Nogleregnskabsoplysninger for kreditinstitutter

Hvis udstederen et kreditinstitut, skal prospektresuméet indeholde de negleregnskabsoplysninger, der er omhandlet i
tabellerne i bilag IIL

Artikel 5
Nogleregnskabsoplysninger for forsikringsselskaber

Hvis udstederen et forsikringsselskab, skal prospektresuméet indeholde de negleregnskabsoplysninger, der er omhandlet i
tabellerne i bilag IV.

Artikel 6
Nogleregnskabsoplysninger for SPV-selskaber, som udsteder veerdipapirer med sikkerhed i aktiver

Hvis udstederen er et SPV-selskab, som udsteder vaerdipapirer med sikkerhed i aktiver, skal prospektresuméet indeholde de
negleregnskabsoplysninger, der omhandlet i tabellerne i bilag V.

Artikel 7
Nogleregnskabsoplysninger for lukkede investeringsselskaber

Hvis udstederen et lukket investeringsselskab, skal prospektresuméet indeholde de negleregnskabsoplysninger, der er
omhandlet i tabellerne i bilag VI.

Artikel 8
Nogleregnskabsoplysninger for garanter

Hvis der er knyttet en garanti til verdipapirerne, skal negleregnskabsoplysningerne om garanten fremlaegges, som om
garanten var udstederen af den samme type vardipapir, som den, der er genstand for garantien, ved brug af tabellerne i
bilag I-VI. Hvis garantien er stillet for veerdipapirer med sikkerhed i aktiver, fremlagges negleregnskabsoplysningerne om
garanten, som om garanten var udstederen af de underliggende veerdipapirer.
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AFDELING 2

Formatet af nogleregnskabsoplysningerne i prospektresuméet

Artikel 9
Formatet af nogleregnskabsoplysningerne i prospektresuméet

1. Nogleregnskabsoplysningerne fremlagges i tabelform i overensstemmelse med tabellerne i bilag I-VI i denne
forordning.

2. Historiske regnskabsoplysninger i prospektresuméet, som ikke er udledt af regnskaberne, identificeres som sddanne.

3. Hvis proformaoplysninger, som skal indgd i prospektresuméet, pavirker de negleregnskabsoplysninger, der er
omhandlet i den relevante tabel i bilag I-VI til denne forordning, skal disse proformaoplysninger fremlagges i supplerende
kolonner i tabellerne i bilag I-VI til denne forordning eller som en szrskilt tabel. Proformaoplysninger ledsages af en kort
forklaring af tallene i de supplerende kolonner eller den serskilte tabel, hvis det er nedvendigt for forstdelsen heraf.

Hvis der i tilfelde af en vesentlig bruttosendring kun indgdr kvalitative oplysninger i prospektet, medtages der en
erkleering herom i resuméet af navnte prospekt.

4. Hvis udstederen har en kompleks finansiel historik som omhandlet i artikel 18 i delegeret forordning (EU)
2019/980, fremlagges noegleregnskabsoplysningerne i prospektresuméet pd en made, som er i overensstemmelse med
prospektet, og ved brug af de relevante tabeller i bilag I-VI til denne forordning.

KAPITEL II
OFFENTLIGGORELSE AF PROSPEKTET

Artikel 10
Offentliggorelse af prospektet

1. Huvis et prospekt indeholder hyperlinks til websteder, skal det, uanset om det er enkelt dokument, eller om det
bestar af sarskilte dokumenter, omfatte er erklaering om, at oplysningerne pd webstederne ikke udger en del af prospektet
og ikke er undersogt eller godkendt af den kompetente myndighed. Dette krav finder ikke anvendelse pd hyperlinks til
oplysninger, som er integreret ved henvisning.

2. Hvis et prospekt offentliggores i overensstemmelse med artikel 21, stk. 2, i forordning (EU) 2017/1129, traffes der
foranstaltninger pd de websteder, der anvendes til offentliggerelse af prospektet, for at undgé at henvende sig til personer,
der er bosat i andre medlemsstater eller tredjelande end dem, hvor vardipapirerne udbydes til offentligheden.

KAPITEL III
MASKINLASBARE DATA TIL KLASSIFICERING AF PROSPEKTER

Artikel 11
Data til klassificering af prospekter

Samtidig med at den kompetente myndighed giver ESMA en elektronisk kopi af et godkendt prospekt, herunder even-
tuelle tilleg og, hvis det er relevant, de endelige vilkdr, giver den ogsd ESMA de ledsagende data, der er relevante for
klassificeringen af prospekter i overensstemmelse med tabellerne i bilag VII til denne forordning.

Artikel 12
Praktiske ordninger til at sikre, at dataene er maskinlasbare

Den kompetente myndighed forelaegger de ledsagende data, der er omhandlet i artikel 11, i et felles XML-format og i
overensstemmelse med det format og de standarder, der er omhandlet i tabellerne i bilag VII.
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KAPITEL IV
ANNONCERING

Artikel 13
Identifikation af prospektet

Hvis udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, er omfattet af
forpligtelsen til at udarbejde et prospekt, identificeres navnte prospekt tydeligt i en annoncering ved:

a) tydeligt at identificere det websted, hvor prospektet er eller vil blive offentliggjort, hvis annonceringen finder sted i
skriftlig form og ved hjalp af andre midler end elektroniske midler

b) at medtage et hyperlink til prospektet og til de relevante endelige vilkar i et basisprospekt, hvis annonceringen finder
sted i skriftlig form ved hjalp af elektroniske midler, eller ved at medtage et hyperlink til den side pd webstedet, hvor
prospektet vil blive offentliggjort, hvis prospektet ikke er offentliggjort endnu

¢) at medtage ngjagtige oplysninger om, hvor prospektet kan erhverves, og ngjagtige oplysninger om det udbud af
vardipapirer eller den optagelse til handel pa et reguleret marked, som det omhandler, hvis annonceringen finder sted
i en anden form eller ved hjlp af andre midler end dem, der er omfattet af litra a) eller b).

Artikel 14
Krav til indhold

1. Annoncering rettet mod potentielle detailinvestorer skal omfatte folgende elementer:

a) udtrykket »annonceringe, angivet pd en tydelig médde. Hvis annonceringen finder sted mundtligt, angives formalet
tydeligt i begyndelsen af meddelelsen

b) en erklering om, at godkendelsen af prospektet ikke bar forstds som en validering af de veerdipapirer, der udbydes
eller optages til handel pa et reguleret marked, hvis annonceringen omfatter en henvisning til et prospekt, som en
godkendt af en kompetent myndighed

¢) en henstilling til potentielle investorer om at leese prospektet, inden de traffer en investeringsbeslutning, for fuldt ud at
forstd de potentielle risici og fordele, der er knyttet til beslutningen om at investere i vardipapirerne, hvis annonce-
ringen omfatter en henvisning til et prospekt, som er godkendt af en kompetent myndighed

d) den advarsel, der kraves i henhold til artikel 8, stk. 3, litra b), i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 1286/2014 (°), hvis:

i) annonceringen vedrerer andre komplekse veardipapirer end de finansielle instrumenter, der er omhandlet i arti-
kel 25, stk. 4, litra a), nr. i), ii) og vi), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU (), og

ii) advarslen er eller vil blive medtaget i prospektresuméet.

2. Annoncering i skriftlig form, som er rettet mod potentielle detailinvestorer, skal veare tilstrackkeligt forskellig i
format og leengde i forhold til prospektet, siledes at forveksling med prospektet ikke er mulig.

(%) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter med central information om
sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP'er) (EUT L 352 af 9.12.2014, s. 1).

(7) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af
direktiv 2002/92[EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349).
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Artikel 15
Annoncering

1. Annoncering rettet mod potentielle investorer skal @ndres, hvis:

a) der efterfolgende offentliggares et tilleg til prospektet i overensstemmelse med artikel 23 i forordning (EU)
2017/1129

b) den betydelige nye omstandighed, vasentlige fejl eller vasentlige unejagtighed, der er navnt i tillegget, bevirker, at
den tidligere annoncering bliver vasentligt unejagtig eller vildledende.

Forste afsnit finder ikke anvendelse efter den endelige afslutning af udbuddet til offentligheden eller efter pdbegyndelsen af
handelen pa et reguleret marked, alt efter hvad der sker sidst.

2. Annoncering @ndret som omhandlet i stk. 1 rettes mod potentielle investorer uden unedigt ophold efter offent-
liggorelsen af tillegget til prospektet og skal indeholde folgende:

a) en tydelig henvisning til den ungjagtige eller vildledende udgave af annonceringen

b) en forklaring om, at annonceringen er blevet @ndret, eftersom den indeholdt vaesentligt ungjagtige eller vildledende
oplysninger

¢) en tydelig beskrivelse af forskellene mellem de to udgaver af annonceringen.

3. Med undtagelse af mundtlige annonceringer skal annonceringer som andret i henhold til stk. 1 som minimum ske
ved hjelp af de samme midler som den tidligere annoncering.

Artikel 16
Oplysninger vedrorende udbud af vardipapirer

1. Oplysninger vedrgrende udbud af verdipapirer til offentligheden eller optagelse til handel pd et reguleret marked,
der fremlaegges mundtligt eller skriftligt, uanset om det sker i form af en annoncering eller med andre formal, ma ikke:

a) veere i modstrid med oplysningerne i prospektet

b) henvise til oplysninger, der er i modstrid med oplysningerne i prospektet

¢) fremlagge oplysningerne i prospektet pd en vesentligt uafbalanceret made, herunder ved fremlaggelse af negative
aspekter ved sidanne oplysninger med mindre vagt end de positive aspekter, udeladelse eller selektiv fremlaggelse af
visse oplysninger

d) indeholde alternative prastationsmalinger, medmindre de indgér i prospektet.

2. Med henblik pé stk. 1 skal oplysningerne i prospektet bestd enten af oplysninger, der indgar i prospektet, hvis det
allerede er offentliggjort, eller oplysninger, der skal indgd i prospektet, hvis prospektet skal offentliggares pa et senere
tidspunkt.

3. Med henblik pé stk. 1, litra d), skal alternative prestationsmalinger bestd af andre finansielle malinger af finansielle
prastationer, finansiel stilling eller pengestromme set i historisk perspektiv eller fremtidsperspektiv end finansielle mélin-
ger, som er defineret i de galdende regler for regnskabsafleggelse.
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Attikel 17
Procedure for samarbejdet mellem kompetente myndigheder

1. Hvis en kompetent myndighed i en medlemsstat, hvor der finder annoncering sted, er af den opfattelse, at indholdet
i denne annoncering ikke er i overensstemmelse med oplysningerne i prospektet, kan den anmode den kompetente
myndighed i hjemlandet om bistand. Den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor annonceringen finder sted,
skal efter anmodning underrette den kompetente myndighed i hjemlandet om felgende:

a) drsagerne til, at den er af den opfattelse, at indholdet i denne annoncering ikke er i overensstemmelse med oplys-
ningerne i prospektet

b) den relevante annoncering og, hvis det er nedvendigt, en oversettelse af annonceringen til det sprog, som prospektet
er udferdiget pd, eller til et sprog, der seedvanligvis anvendes i de internationale finansielle kredse.

2. Den kompetente myndighed i hjemlandet skal hurtigst muligt sende den kompetente myndighed i den medlemsstat,
hvor annoncering finder sted, resultaterne af sin vurdering af annonceringens overensstemmelse med oplysningerne i
prospektet.

KAPITEL V
TILLAG TIL PROSPEKTET

Artikel 18
Offentliggerelse af et tillaeg til prospektet

1. Der offentliggores et tilleg til prospektet i folgende situationer:
a) nye reviderede drsregnskaber offentliggeres af:
i) en udsteder, hvis et prospekt vedrerer vardipapirer, der er kapitalandele

ii) en udsteder af de underliggende aktier eller andre omsattelige verdipapirer svarende til aktier i forbindelse med
vardipapir som omhandlet i artikel 19, stk. 2 og 3, eller artikel 20, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2019/980

iii) en udsteder af de underliggende aktier i forbindelse med aktiebeviser som omhandlet i artikel 6 og 14 i delegeret
forordning (EU) 2019/980

b) en udsteder har offentliggjort resultatforventninger eller -prognoser efter godkendelsen af prospektet, hvis der stilles
krav om at medtage resultatforventninger eller -prognoser i prospektet i henhold til delegeret forordning (EU)
2019/980

¢) en a@ndring eller tilbagetrakning af resultatforventninger eller -prognoser, der er medtaget i prospektet
d) en @ndring vedrerende kontrollen for sd vidt angér:
i) en udsteder, hvis et prospekt vedrerer verdipapirer, der er kapitalandele

ii) en udsteder af de underliggende aktier eller andre omsattelige veerdipapirer svarende til aktier, hvis et prospekt
vedrerer vaerdipapir som omhandlet i artikel 19, stk. 2 og 3, eller artikel 20, stk. 2, i delegeret forordning (EU)
2019/980

ili) en udsteder af de underliggende aktier i forbindelse med aktiebeviser som omhandlet i artikel 6 og 14 i delegeret
forordning (EU) 2019/980
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e) tredjemand fremsatter et nyt overtagelsestilbud som defineret i artikel 2, stk. 1, litra a), i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2004/25/EF (%), eller resultatet af et overtagelsestilbud foreleegges vedrorende folgende type vardipa-
pirer:

i) udstederens egenkapital, hvis et prospekt vedrorer vardipapirer, der er kapitalandele

i) egenkapitalen for udstederen af de underliggende aktier eller andre omsettelige veerdipapirer svarende til aktier,
hvis et prospekt vedrerer verdipapirer som omhandlet i artikel 19, stk. 2 og 3, eller artikel 20, stk. 2, i delegeret
forordning (EU) 2019/980

iii) egenkapitalen for udstederen af de underliggende aktier i forbindelse med aktiebeviser, hvis et prospekt er
udarbejdet i overensstemmelse med artikel 6 og 14 i delegeret forordning (EU) 2019/980

f) den erklering om arbejdskapitalen, der indgdr i et prospekt, bliver tilstrackkelig eller utilstrackkelig i forhold til
udstederens gjeblikkelige behov, for sd vidt angar:

i) veerdipapirer, der er kapitalandele

ii) verdipapirer, som er konverterbare eller ombyttelige som omhandlet i artikel 19, stk. 2 og 3, i delegeret forord-
ning (EU) 2019/980

iii) aktiecertifikater som omhandlet i artikel 6 og 14 i delegeret forordning (EU) 2019/980

g) en udsteder anmoder om optagelse til handel pd mindst yderligere et reguleret marked i yderligere mindst en
medlemsstat eller har til hensigt at gennemfore et udbud til offentligheden i yderligere mindst en medlemsstat,
som ikke er navnt i prospektet

h) i forbindelse med et prospekt vedrerende vardipapirer, der er kapitalandele, eller andre vaerdipapirer som omhandlet i
artikel 19, stk. 2 og 3, eller artikel 20, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2019/980 ma en ny vasentlig finansiel
forpligtelse forventes at fordrsage en ny vesentlig bruttoendring som omhandlet i artikel 1, litra €), i naevnte dele-
gerede forordning

i) det samlede nominelle belgb for udbudsprogrammet forhgjes.

KAPITEL VI
TEKNISKE ORDNINGER, DER ER NODVENDIGE FOR MEDDELELSESPORTALENS FUNKTION

Artikel 19
Upload af dokumenter og ledsagende data

Nar dokumenter som omhandlet i artikel 25, stk. 6, i forordning (EU) 2017/1129 uploades til meddelelsesportalen, sikrer
den kompetente myndighed, at disse dokumenter er i et segbart elektronisk format, der ikke kan endres, og er ledsaget af
de data, der vedrorer disse dokumenter, jf. tabellerne i bilag VII til denne forordning, i et felles XML-format.

Artikel 20
Behandling af dokumenter og ledsagende data og underretning herom

1. ESMA sikrer, at meddelelsesportalen automatisk behandler og kontrollerer alle uploadede dokumenter og ledsagende
data, og underretter den kompetente myndighed, der har uploadet dokumenterne og de ledsagende data, om, hvorvidt
uploadet var vellykket eller er behaftet med fejl.

2. ESMA sikrer, at meddelelsesportalen sender underretninger om uploadede dokumenter og ledsagende data til de
relevante kompetente myndigheder.

(%) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 om overtagelsestilbud (EUT L 142 af 30.4.2004, s. 12).
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Artikel 21
Download af dokumenter og ledsagende data

ESMA sikrer, at meddelelsesportalen gor uploadede dokumenter og ledsagende data tilgeengelige for de relevante kompe-
tente myndigheder.

KAPITEL VII
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 22
Ophzvelse
Delegeret forordning (EU) nr. 382/2014 ophzves.
Delegeret forordning (EU) 2016/301 ophaves.
Artikel 23
Ikrafttreeden

Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.
Den anvendes fra den 21.juli 2019.
Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 14. marts 2019.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER
Formand
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BILAG 1

IKKE-FINANSIELLE ENHEDER (V/ARDIPAPIRER, DER ER KAPITALANDELE)

— En angivelse, der er markeret med »*, henviser til obligatoriske oplysninger eller tilsvarende oplysninger, hvis
udstederen ikke anvender internationale regnskabsstandarder (IFRS). Udstederen kan anvende en anden titel til i alt
vasentlighed at forelegge de samme oplysninger som omhandlet i tabellen, hvis denne alternative titel anvendes i
udstederens regnskab.

— En postering, der er markeret med »#¢, angiver, at disse oplysninger er obligatoriske, hvis de optrader andetsteds i
prospektet.

— En postering markeret med »~« i forbindelse med lukkede investeringsselskaber henviser til investeringer til dagsveerdi
over resultatet pd samme dato som datoen for nettoaktivvardien (NAV).

Tabel 1

Resultatopgerelse for ikke-finansielle enheder (veerdipapirer, der er kapitalandele)

Sammenlignelig

Ar Ar -1 Ar =2 Forelobig Sarfr?rrs(laﬂglegr‘igﬁe i

foregdende ar

*Samlede indtagter

*Primert resultat eller en anden lignende maéling
af de finansielle prastationer anvendt af udste-
deren i regnskabet

*Periodens resultat (for konsoliderede regnskaber
periodens resultat, der kan henfores til indehavere
af egenkapital i moderselskabet)

#Arlig indtaegtsstigning

#Overskudsgrad

#Nettooverskudsgrad

#Indtjening pr. aktie

Tabel 2

Balance for ikke-finansielle enheder (verdipapirer, der er kapitalandele)

Ar Ar -1 Ar -2 Forelobig
*Samlede aktiver
*Samlet egenkapital
#Nettogaeld (langfristet geeld plus kortfristet geeld
minus kontanter)
Tabel 3

Pengestromsopgorelse for ikke-finansielle enheder (vaerdipapirer, der er kapitalandele)

Sammenlignelig
forelobig fra
samme periode i
foregdende &r

Ar Ar -1 Forelobig

*Relevante nettopengestromme fra driftsaktiviteter
ogleller pengestromme fra investeringsaktiviteter
og/eller kontanter fra finansieringsaktiviteter
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BILAG 1I

IKKE-FINANSIELLE ENHEDER (VARDIPAPIRER, DER IKKE ER KAPITALANDELE)

— En angivelse, der er markeret med »* henviser til obligatoriske oplysninger eller tilsvarende oplysninger, hvis
udstederen ikke anvender internationale regnskabsstandarder (IFRS). Udstederen kan anvende en anden titel til i alt
vasentlighed at foreleegge de samme oplysninger som omhandlet i tabellen, hvis denne alternative titel anvendes i

udstederens regnskab.

— En postering, der er markeret med »#¢, angiver, at disse oplysninger er obligatoriske, hvis de optrader andetsteds i

prospektet.

— En postering markeret med »~« i forbindelse med lukkede investeringsselskaber henviser til investeringer til dagsveerdi
over resultatet pd samme dato som datoen for nettoaktivvardien (NAV).

Tabel 1

Resultatopgerelse for veerdipapirer, der ikke er kapitalandele

Sammenlignelig
Ar Ar -1 Forelobig forelrz)blg.fra .
samme periode i
foregdende ar
*Primert resultat eller en anden lignende maéling af
de finansielle praestationer anvendt af udstederen i
regnskabet
Tabel 2
Balance for vardipapirer, der ikke er kapitalandele
Ar Ar -1 Forelobig

*Nettogaeld (langfristet geeld plus kortfristet geeld minus
kontanter)

#Likviditetsgrad pd lang sigt (omsatningsaktiver/kortfristede
forpligtelser)

#Gaeld-egenkapital-forhold (samlet gald/samlet egenkapital)

#Rentedaekningsgrad (driftsindtaegter/renteudgifter)

Tabel 3:

Pengestremsopgerelse for verdipapirer, der ikke er kapitalandele

Ar -1

Forelobig

Sammenlignelig
forelobig fra
samme periode i
foregdende &r

*Nettopengestromme fra driftsaktiviteter

*Nettopengestromme fra finansieringsaktiviteter

*Nettopengestromme fra investeringsaktiviteter
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BILAG III

KREDITINSTITUTTER (VARDIPAPIRER, DER ER KAPITALANDELE, OG VARDIPAPIRER, DER IKKE ER
KAPITALANDELE)

— En angivelse, der er markeret med »*, henviser til obligatoriske oplysninger eller tilsvarende oplysninger, hvis
udstederen ikke anvender internationale regnskabsstandarder (IFRS). Udstederen kan anvende en anden titel til i alt
vasentlighed at forelegge de samme oplysninger som omhandlet i tabellen, hvis denne alternative titel anvendes i
udstederens regnskab.

— En postering, der er markeret med »#¢, angiver, at disse oplysninger er obligatoriske, hvis de optrader andetsteds i
prospektet.

— En postering markeret med »~« i forbindelse med lukkede investeringsselskaber henviser til investeringer til dagsveerdi
over resultatet pd samme dato som datoen for nettoaktivvaerdien (NAV).

Tabel 1

Resultatopgerelse for kreditinstitutter

Sammenlignelig
forelobig fra
samme periode
i foregdende ar

Ar Ar -1 Ar-2(Y Forelobig

*Nettorenteindtaegter (eller tilsvarende)

*Nettoindtagter fra gebyrer og provisioner

*Nettotab ved veerdiforringelse af finansielle akti-
ver

*Nettohandelsindtagter

*Maling af de finansielle prestationer anvendt af
udstederen i regnskabet, f.eks. driftsoverskud

*Periodens resultat (for konsoliderede regnskaber
periodens resultat, der kan henfares til indehavere
af egenkapital i moderselskabet)

#Indtjening pr. aktie (kun for udstedere af kapi-
talandele)

(") Angiv negleregnskabsoplysningerne for det antal dr, som kravet om relevante oplysninger finder anvendelse pa i henhold til delegeret
forordning (EU) 2019/980.

Tabel 2

Balance for kreditinstitutter

#Verdi som
resultatet af den
seneste
Ar Ar -1 Ar-2(Y) Forelobig tilsynskontrol-
og
vurderingsproces
(»SREP«)

*Samlede aktiver

*Foranstillet gaeld

*Efterstillet gaeld

*Lan og tilgodehavender hos kunder (netto)
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#Veerdi som
resultatet af den
seneste
Ar Ar -1 Ar-2() Forelgbig tilsynskontrol-
0g
vurderingsproces
(»SREP«)

*Indskud fra kunder

*Samlet egenkapital

#Misligholdte ldn (baseret pd regnskabsmaessig
nettoveardi)/lan og tilgodehavender)

#Egentlig kernekapitalprocent eller anden rele-
vant tilsynsmassig kapitalkravsprocent athangigt
af udstedelsen

#Samlet kapitalprocent

#Gearingsgrad beregnet i henhold tl de
galdende regler

(") Angiv negleregnskabsoplysningerne for det antal dr, som kravet om relevante oplysninger finder anvendelse pa i henhold til delegeret
forordning (EU) 2019/980.
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BILAG IV

FORSIKRINGSSELSKABER (V/AERDIPAPIRER, DER ER KAPITALANDELE, OG V/AERDIPAPIRER, DER IKKE ER
KAPITALANDELE)

— En angivelse, der er markeret med »*, henviser til obligatoriske oplysninger eller tilsvarende oplysninger, hvis
udstederen ikke anvender internationale regnskabsstandarder (IFRS). Udstederen kan anvende en anden titel til i alt
vasentlighed at forelegge de samme oplysninger som omhandlet i tabellen, hvis denne alternative titel anvendes i
udstederens regnskab.

— En postering, der er markeret med »#¢, angiver, at disse oplysninger er obligatoriske, hvis de optrader andetsteds i
prospektet.

— En postering markeret med »~« i forbindelse med lukkede investeringsselskaber henviser til investeringer til dagsveerdi
over resultatet pd samme dato som datoen for nettoaktivvaerdien (NAV).

Tabel 1

Resultatopgorelse for forsikringsselskaber

Sammenlig-
nelig forelobig
Ar Ar -1 Ar -2 () Forelobig fra samme

periode i
foregdende &r

*Nettopramier

*Nettoydelser og -erstatninger

*Resultat for skat

*Driftsoverskud (der skelnes mellem livs- og
skadesforsikring)

*Periodens resultat (for konsoliderede regnskaber
periodens resultat, der kan henferes til indehavere
af egenkapital i moderselskabet)

#Arlig indtaegtsstigning (nettopraemier)

#Indtjening pr. aktie (kun for udstedere af kapi-
talandele)

(") Angiv negleregnskabsoplysningerne for det antal dr, som kravet om relevante oplysninger finder anvendelse pa i henhold til delegeret
forordning (EU) 2019/980.

Tabel 2

Balance for forsikringsselskaber

Ar Ar -1 Ar-2() Forelgbig

*Investeringer, herunder finansielle aktiver knyttet til
unit-linked forsikringsaftaler

*Samlede aktiver

*Forpligtelser i henhold til forsikringskontrakter

*Finansielle forpligtelser

*Samlede forpligtelser

*Samlet egenkapital
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Ar

Ar -1

Ar-2()

Forelobig

#Solvensgrad (Solvens Il-grad — Sll-grad) eller
anden relevant tilsynsmassig kapitalkravsprocent
athengigt af udstedelsen

#Skadesprocent

#Combined ratio (erstatninger + omkostninger/pre-
mier for perioden)

(") Angiv negleregnskabsoplysningerne for det antal dr, som kravet om relevante oplysninger finder anvendelse pa i henhold til delegeret

forordning (EU) 2019/980.
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BILAG V

SPECIAL PURPOSE VEHICLES (»SPV’ER«), DER UDSTEDER V_ERDIPAPIRER MED SIKKERHED I AKTIVER

— En angivelse, der er markeret med »*, henviser til obligatoriske oplysninger eller tilsvarende oplysninger, hvis
udstederen ikke anvender internationale regnskabsstandarder (IFRS). Udstederen kan anvende en anden titel til i alt
vasentlighed at forelegge de samme oplysninger som omhandlet i tabellen, hvis denne alternative titel anvendes i
udstederens regnskab.

— En postering, der er markeret med »#¢, angiver, at disse oplysninger er obligatoriske, hvis de optrader andetsteds i
prospektet.

— En postering markeret med »~« i forbindelse med lukkede investeringsselskaber henviser til investeringer til dagsveerdi
over resultatet pd samme dato som datoen for nettoaktivvardien (NAV).

Tabel 1

Resultatopgorelse for SPV’er i forbindelse med vardipapirer med sikkerhed i aktiver

o

Ar Ar -1

*Periodens resultat

Tabel 2

Balance for SPV’er i forbindelse med verdipapirer med sikkerhed i aktiver

Ar Ar -1

*Samlede aktiver

*Samlede passiver

*Finansielle aktiver opgjort til dags-
vardi gennem resultatet

*Afledte finansielle aktiver

*Ikke-finansielle aktiver, hvis vasentlige
for enhedens forretninger

*Finansielle forpligtelser opgjort til
dagsveardi gennem resultatet

*Afledte finansielle forpligtelser
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BILAG VI

LUKKEDE INVESTERINGSSELSKABER

— En angivelse, der er markeret med »*, henviser til obligatoriske oplysninger eller tilsvarende oplysninger, hvis
udstederen ikke anvender internationale regnskabsstandarder (IFRS). Udstederen kan anvende en anden titel til i alt
vasentlighed at forelegge de samme oplysninger som omhandlet i tabellen, hvis denne alternative titel anvendes i
udstederens regnskab.

— En postering, der er markeret med »#¢, angiver, at disse oplysninger er obligatoriske, hvis de optrader andetsteds i
prospektet.

— En postering markeret med »~« i forbindelse med lukkede investeringsselskaber henviser til investeringer til dagsveerdi
over resultatet pd samme dato som datoen for nettoaktivvardien (NAV).

Tabel 1

Yderligere oplysninger relevante for lukkede investeringsselskaber

. . ~NAV/aktie eller #Investeringsselskabets
Akticklasse Samlet NAV Antal aktierfenhed markedspris/aktie/fenhed | historiske prastationer
A XXX XX X
Samlet Samlet
Tabel 2
Resultatopgerelse for lukkede investeringsselskaber
Sammenlignelig
< 2 < . forelobig fra
Ar Ar -1 Ar -2 Forelobig .
samme periode
i foregdende ar
*Samlede nettoindtagter/nettoinvesterings-
indteegter eller samlede indtagter for
driftsudgifter
*Nettooverskud|/(-tab)
*Resultatafhangigt honorar (optjent/betalt)
*Investeringsforvaltningsgebyr  (optjent/be-
talt)
*Andre veasentlige gebyrer (optjent/betalt)
til leveranderer af tjenesteydelser
#Indtjening pr. aktie
Tabel 3
Balance for lukkede investeringsselskaber
Ar Ar -1 Ar -2 Forelobig

*Samlede nettoaktiver

#Gearingsgrad
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BILAG VII

Tabel 1

MASKINLASBARE DATA, SOM SKAL INDGIVES TIL ESMA

Numm-
er

Felt

Oplysninger, der skal indberettes

Formater og standarder, der skal anvendes ved indberetning

National identifika-
tor

Entydig identifikator for det
uploadede dossier, tildelt af den
afsendende nationale kompetente
myndighed

{ALPHANUM-50}

Tilknyttet national
identifikator

Entydig identifikator for det
dossier, som det uploadede
dossier er knyttet til, tildelt af den
afsendende nationale kompetente
myndighed

Indberettes ikke, hvis den tilknyt-
tede nationale identifikator ikke er
relevant

{ALPHANUM-50}

Afsendende
medlemsstat

Landekode for den medlemsstat,
som har godkendt det uploadede
dossier, eller hvor det uploadede
dossier er registreret

{COUNTRYCODE _2}

Modtagende
medlemsstat(er)

Landekode for den eller de
medlemsstater, som skal under-
rettes eller have meddelelse om
det uploadede dossier

Huvis flere medlemsstater skal have
meddelelse, indberettes felt 4 sa
mange gange, det er nedvendigt

{COUNTRYCODE _2}

Dokumenttype

Type uploadet eller uploadede
dokumenter

Velges fra liste over foruddefinerede felter:

— »BPFT« — Base prospectus with final terms
(basisprospekt med endelige vilkar)

— »BPWO« — Base prospectus without final terms
(basisprospekt uden endelige vilkér)

— »STDA« — Standalone prospectus (separat
prospekt)

— »REGN« — Registration document (registrerings-
dokument)

— »URGN« — Universal registration document (uni-
verselt registreringsdokument)

— »SECN« — Securities note (vardipapirnote)

— »FTWS« — Final terms, including the summary

of the individual issue annexed to them (endelige
vilkdr, herunder resuméet af den enkelte udste-
delse som bilag hertil)

— »SMRY« — Summary (resumé)
— »SUPP« — Supplement (tillaeg)

— »SUMT« — Translation of summary (oversettelse
af tillaeg)

— »COAP« — Certificate of Approval (godkendel-
sescertifikat)

— »AMND« — Amendment (endring)

Hvis der skal gives meddelelse om flere dokumenter,
indberettes felt [5] sd mange gange, som det er
nedvendigt for at beskrive hvert enkelt dokument i
dossieret

21.6.2019
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Nu;r;m— Felt Oplysninger, der skal indberettes | Formater og standarder, der skal anvendes ved indberetning
6. | Type struktur Format valgt for prospektet Velges fra liste over foruddefinerede felter:

— »SNGL« — Single document prospectus (pro-
spekt bestdende af et enkelt dokument)

— »SPWS« — Prospectus consisting of separate
documents with summary (prospekt bestiende
af sarskilte dokumenter med resumé)

— »SPWO« — Prospectus consisting of separate
documents without summary (prospekt besta-
ende af serskilte dokumenter uden resumé)

7. | Godkendelses- eller | Den dato, hvor det uploadede {DATEFORMAT}
registreringsdato dossier blev godkendt eller regi-
streret
8. | Sprog Det EU-sprog, som det uploadede | {LANGUAGE}
dossier er udarbejdet pa
9. | Udbyders standardi- | Udbyderens fornavn og efternavn, | {ALPHANUM-280}
serede navn hvis udbyderen er en fysisk
person
Hvis der skal gives meddelelse om
flere udbydere, indberettes felt [9]
s& mange gange, det er ngdven-
digt
10. | Garants standardi- | Garantens fornavn og efternavn, | {ALPHANUM-280}
serede navn hvis garanten er en fysisk person
Hvis der skal gives meddelelse om
flere garanter, indberettes felt [10]
sd mange gange, det er ngdven-
digt
11. | Udsteders LEI-kode | Udstederens identifikator for juri- | {LEI}
diske enheder
Hvis der skal gives meddelelse om
flere udstedere, indberettes felt
[11] sd mange gange, det er
nedvendigt
12. | Udbyders LEI-kode | Udbyderens identifikator for juri- | {LEI}
diske enheder
Hvis der skal gives meddelelse om
flere udbydere, indberettes felt
[12] s& mange gange, det er
nedvendigt
13. | Garants LEI-kode Garantens identifikator for juri- | {LEI}

diske enheder

Hvis der skal gives meddelelse om
flere garanter, indberettes felt [13]
sa mange gange, det er nedven-

digt
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Numm-
er

Felt

Oplysninger, der skal indberettes

Formater og standarder, der skal anvendes ved indberetning

14.

Udbyders bopal

Udbyders bopzl, hvis udbyderen

er en fysisk person

Hvis der skal gives meddelelse om
flere udbydere, indberettes felt
[14] s& mange gange, det er
nedvendigt

{COUNTRYCODE_2}

15.

Garants bopal

Garantens bopeal, hvis garanten er
en fysisk person

Hvis der skal gives meddelelse om
flere garanter, indberettes felt [15]
sa mange gange, det er nedven-

digt

{COUNTRYCODE _2}

16.

FISN

Verdipapirets Financial Instru-
ment Short Name (det finansielle
instruments navn i kortform)

Dette felt bor gentages for hver
enkelt ISIN-kode

{FISN}

17.

ISIN

International Securities Identifica-
tion Number (internationalt iden-
tifikationsnummer for vardipapi-
rer)

{ISIN}

18.

CH

Classification of Financial Instru-
ment code (klassificeringskode for
finansielle instrumenter)

Dette felt ber gentages for hver
enkelt ISIN-kode

{CFI_CODE}

19.

Udstedelsesvaluta

Kode for den valuta, som den
nominelle eller notionelle vardi er

udtrykt i

Dette felt bor gentages for hver
enkelt ISIN-kode

{CURRENCYCODE_3}

20.

Pilydende veerdi pr.

enhed

Nominel eller notionel verdi pr.
enhed i udstedelsesvalutaen

Dette felt bor gentages for hver
enkelt ISIN-kode

Felt til vaerdipapirer med defineret
palydende

{DECIMAL-18/5}

21.

Underliggende
veerdipapirers iden-
tifikator eller navn

ISIN-kode for det underliggende
vaerdipapir/indeks eller navnet pa
det underliggende veerdipapir/in-
deks, hvis der ikke findes en ISIN-
kode

Verdipapirkurve identificeres i
overensstemmelse hermed

Felt til vaerdipapirer med defineret
underliggende. Dette felt bor
gentages for hver enkelt ISIN-
kode for sidanne vardipapirer

For et enkelt underliggende:

Hvis veardipapir eller indeks med eksisterende
ISIN-kode: {ISIN}

Hvis indekset ikke har en ISIN-kode: {INDEX}
— I andre tilfelde: {ALPHANUM-50}
For flere underliggender (mere end ét): »BSKT«

21.6.2019
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Nu;r;m— Felt Oplysninger, der skal indberettes | Formater og standarder, der skal anvendes ved indberetning
22. | Forfalds- eller Verdipapirets forfalds- eller {DATEFORMAT}
udlobsdato udlobsdato, hvis det er relevant | gop galdsinstrumenter uden udlebstidspunkt ber felt
Dette felt bor gentages for hver | 22 udfyldes med vardien 9999-12-31.
enkelt ISIN-kode
Felt til veerdipapirer med defineret
forfaldsdato
23. | Udbudt mangde Antal udbudte verdipapirer {INTEGER-18}
Felt udfyldes kun for egenkapital [ Enten som en enkelt vardi, en rakke af verdier,
Dette felt bar gentages for hver maksimum
enkelt ISIN-kode, der finder
anvendelse
24. | Udbudspris Pris pr. udbudt veerdipapir, i {DECIMAL-18/5}
moneteer Vaer.di. Den valuta, Enten som en enkelt verdi, en rekke af verdier,
prisen er angivet i, er udstedel- | 1 ksimum
lut
sesvaiutach . »PNDG¢, hvis udbudsprisen ikke foreligger, men er
Felt udfyldes kun for egenkapital P veji
Dette felt bor gentages for hver | \NOAP., hvis udbudsprisen ikke er relevant
enkelt ISIN-kode, der finder
anvendelse
25. | Tilbudt modydelse | Det samlede tilbudte belgb, i {DECIMAL-18/5}
monetar veerdi (udstedelsesvalu- | gnien som en enkelt veerdi, en rakke af vardier,
taen) maksimum
Dette felt bor gentages for hver | pNDG, hvis den tilbudte modydelse ikke foreligger,
enkelt ISIN-kode men er »pa veje
»NOAP¢, hvis den tilbudte modydelse ikke er rele-
vant
26. | Type sikkerhedsstil- | Klassificering af kategorier af Vealges fra liste over foruddefinerede felter:

lelse

vardipapirer, der er kapitalandele,
og verdipapirer, der ikke er
kapitalandele

Dette felt ber gentages for hver
enkelt ISIN-kode

Egenkapital
»SHRS«: Aktie

»UCEF« Enhed eller aktie i lukkede investerings-
selskaber

»CVTS«: Konvertibelt vardipapir

»DRCP«: Aktiecertifikat

»OTHR« Anden egenkapital

Geeld

— »DWLD« Geld med en péalydende veardi pr.
enhed pd mindst 100 000 EUR

»DWHD« Geld med en palydende verdi pr.
enhed pd mindre end 100 000 EUR

»DLRM«: Gaeld med en pélydende vardi pr.
enhed pd mindre end 100 000 EUR handlet pé
et reguleret marked, som kun kvalificerede inve-
storer har adgang til

»ABSE«. ABS
»DERV«: Derivat
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Numm-
er

Felt

Oplysninger, der skal indberettes

Formater og standarder, der skal anvendes ved indberetning

27.

Type udbud/op-
tagelse

Taksonomi i henhold til projekt-
forordningen og MiFID/MIFIR

Velges fra liste over foruddefinerede felter:

— »IOWA« Initial offer without admission to
trading/listing (ferste udbud uden optagelse til
handel/notering)

»SOWA« Secondary offer without admission to
trading/listing (andet udbud uden optagelse til
handel/notering)

»IRMT«: Initial admission to trading on regulated
market (forste optagelse til handel pa et reguleret
marked)

»[PTMc: Initial admission to trading on regulated
market from previously being traded on MTF
(forste optagelse til handel pd et reguleret
marked efter tidligere handel pd en multilateral
handelsfacilitet)

»IMTF«: Initial admission to trading on MTF with
offer to the public (forste optagelse til handel pa
en multilateral handelsfacilitet med udbud til
offentligheden)

»SIRM«:  Secondary issuance on a regulated
market or MTF (anden udstedelse pad et reguleret
marked eller en multilateral handelsfacilitet)

28.

Karakteristika ved
den markedsplads,
hvor veerdipapiret
forst blev optaget til
handel

Taksonomi i henhold til projekt-
forordningen og MiFID/MIFIR

Velges fra liste over foruddefinerede felter:
»RMKT« Reguleret marked med adgang for alle
investorer

»RMQI«: Reguleret marked, eller en del deraf,
begraenset til kvalificerede investorer

»MSGM«: Multilateral handelsfacilitet, som er et
SMV-vekstmarked

»MLTF«: Multilateral handelsfacilitet, som ikke er
et SMV-vakstmarked

29.

Oplysningsordning

Nummeret pd det bilag, som
prospektet er udarbejdet i over-
ensstemmelse med, jf. Kommis-
sionens delegerede forordning
(EU) []

Hvis der skal gives meddelelse om
flere bilag, indberettes felt 29 sd
mange gange, det er nedvendigt

(INTEGER-2} fra 1 il [29]

30.

Kategori i EU-
vakstprospektet

Begrundelse for anvendelsen et
EU-vakstprospekt

Vealges fra liste over foruddefinerede felter:

»$15A«¢  SMV, jf.  prospektforordningens
artikel 15, stk. 1, litra a)

»[15B«< Anden udsteder end SMV, jf. prospekt-
forordningens artikel 15, stk. 1, litra b)

»[15C«: Anden udsteder end SMV, jf. prospekt-
forordningens artikel 15, stk. 1, litra ¢)
»O15D« Udbyder af verdipapirer, jf. prospekt-
forordningens artikel 15, stk. 1, litra d)

Tabel 2

Symbol

Datatype

Definition

{ALPHANUM-n}

Op til n alfanumeriske tegn

Fritekstfelt

(CFI_CODE}

6 tegn

CFl-kode i henhold til ISO 10962

{COUNTRYCODE _2}

2 alfanumeriske tegn

Tobogstavlandekode i henhold til ISO
3166-1 (alfa-2-landekode)

(DATEFORMAT]}

DD
Datoer angives i UTC

Datoer i folgende format: AAAA-MM-

ISO 8601-datoformat
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Symbol Datatype Definition
{LANGUAGE} Kode med 2 bogstaver ISO 639-1
{LEI} 20 alfanumeriske tegn Identifikator for juridiske enheder (LEI)
i henhold til ISO 17442
{FISN} 35 alfanumeriske tegn med folgende | FISN-kode i henhold til ISO 18774
struktur
{ISIN} 12 alfanumeriske tegn ISIN-kode i henhold til ISO 6166

{CURRENCYCODE_3}

3 alfanumeriske tegn

3-bogstavvalutakode i henhold til ISO
4217 (valutakoder)

{DECIMAL-n/m}

Decimaltal pd op til n cifre i alt,
hvoraf op til m cifre kan vere deci-
maler

Numerisk felt
Decimaltegnet er »« (punktum)
Vardierne afrundes, trunkeres ikke

{INTEGER-n}

Helt tal pd op til n cifre i alt

Numerisk felt

{INDEX}

4 bogstaver

»EONA« — EONIA
»EONS« — EONIA SWAP
»EURI« — EURIBOR
»EUUS« — EURODOLLAR
»EUCH« — EuroSwiss
»GCFR« — GCF REPO
»ISDA« — ISDAFIX

»LIBI« — LIBID

»LIBO« — LIBOR
»MAAA« — Muni AAA
»PFAN« — Pfandbriefe (pantebreve)
»TIBO« — TIBOR

»STBO« — STIBOR
»BBSW« — BBSW

»JIBA« — JIBAR

»BUBO« — BUBOR
»CDOR« — CDOR

»CIBO« — CIBOR

»MOSP« — MOSPRIM
»NIBO« — NIBOR

»PRBO« — PRIBOR
»TLBO« — TELBOR
»WIBO« — WIBOR
»TREA« — Treasury (statspapirer)
»SWAP« — SWAP
»FUSW« — Future SWAP
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2019/980
af 14. marts 2019

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU) 2017/1129 for si vidt

angdr format, indhold, kontrol og godkendelse af det prospekt, der skal offentliggeres, ndr

vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pd et reguleret marked, og om
ophavelse af Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 20171129 af 14.juni 2017 om det prospekt, der
skal offentliggores, ndr verdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret marked, og om
ophavelse af direktiv 2003/71/EF ('), serlig artikel 9, stk. 14, artikel 13, stk. 1 og 2, artikel 14, stk. 3, artikel 15, stk. 2,
og artikel 20, stk. 11, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Forordning (EU) 20171129 fastsetter de krav, der skal opfyldes ved udarbejdelse af et prospekt. Kravene
vedrerende kontrol, gennemgang, godkendelse og indgivelse af det universelle registreringsdokument og eventuelle
andringer heraf, kravene vedrerende formatet af prospektet, basisprospekt og de endelige vilkar, de specifikke
oplysninger, der skal indgd i prospektet, mindstekravene til oplysninger i det universelle registreringsdokument, de
mere begransede oplysninger indeholdt i det forenklede prospekt i forbindelse med sekundaere udstedelser, det
mere begrensede indhold, standardformatet og rakkefelgen i EU-vakstprospektet, det begransede indhold og
standardformatet af det specifikke resumé samt kontrol og godkendelse af prospekter skal alle specificeres.

(2)  Et prospekts indhold og format athanger af en rakke faktorer, herunder udstedertype, vardipapirtype, type af
udstedelse samt eventuel medvirken af tredjemand som garant, og hvorvidt optagelse til handel foreligger. Derfor er
det ikke hensigtsmaessigt at fastsette de samme krav for alle typer af prospekter. Der ber i stedet fastsattes
specifikke oplysningskrav, som kan kombineres athangigt af ovennavnte faktorer samt prospekttypen. Det ber
dog ikke forhindre en udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til handel pd et reguleret
marked, i at tilvejebringe alle tilgaengelige oplysninger i et prospekt.

(3)  For at sikre retssikkerhed og eget gennemsigtighed for investorerne ber udstederne i det universelle registrerings-
dokument angive, om det universelle registreringsdokument er godkendt af de kompetente myndigheder, eller om
det er blevet indgivet og offentliggjort uden forudgdende godkendelse.

(4)  De lempede oplysningskrav for sekundare udstedelser bor afspejle de sarlige forhold, der gor sig galdende for
vardipapirer, der henholdsvis er og ikke er kapitalandele.

(5)  Institutter for kollektiv investering af den lukkede type arbejder efter specifikke investeringsmalsatninger og kan
vare underlagt specifikke investeringsbegransninger. Registreringsdokumentet for den type institutter ber derfor
vare underlagt specifikke oplysningskrav.

(6)  Pd grund af den indirekte sammenhang mellem investoren og de underliggende aktier ved indskudsbeviser er det
vigtigt, at investoren bliver informeret om udstederen af de underliggende aktier. Prospektet vedrerende indskuds-
beviser ber derfor, ud over oplysninger om depotbeviset og udstederen af indskudsbeviser, indeholde oplysninger
om de underliggende aktier samt udstederen af de underliggende aktier.

() EUTL 168 af 30.6.2017, s. 12.
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(7)  Oplysningerne i prospekter vedrerende vardipapirer, der ikke er kapitalandele, skal tilpasses til de enkelte inve-
stortypers videns- og ekspertiseniveau. Prospekter vedrerende veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, hvor detai-
linvestorer har mulighed for at investere, skal derfor vere underlagt mere omfattende og detaljerede oplysningskrav
end prospekter vedrorende vardipapirer, der ikke er kapitalandele, som er forbeholdt kvalificerede investorer.

(8)  Forpligtelsen til at udarbejde et prospekt gelder for verdipapirer, der ikke er kapitalandele, udstedt af tredjelande
samt disses regionale og lokale myndigheder i tilfeelde, hvor disse enheder ensker at udbyde veerdipapirer til
offentligheden i EU eller onsker, at deres verdipapirer bliver optaget til handel pd et reguleret marked. P4
grund af de sarlige forhold i forbindelse med sddanne offentlige enheder ber specifikke oplysningskrav fastszttes.

(9)  Investorerne ber have indsigt i den konkrete situation ved udstedere med en kompleks regnskabshistorie samt i
den forventede effekt af en transaktion, der indebarer betydelige finansielle forpligtelser. Disse udstedere ber derfor
vare underlagt krav om at medtage yderligere oplysninger herom i prospektet.

(10)  Hvis vardipapirer kan ombyttes eller konverteres til aktier, som allerede er optaget til handel pd et reguleret
marked, har aktionzrerne og investorerne normalt allerede oplysninger om de pagaldende veardipapirers under-
liggende aktier. Det er derfor tilstraekkeligt at supplere prospektet med en erklering om de underliggende veerdi-
papirers art og detaljer om, hvor der kan findes oplysninger herom.

(11)  Investorerne kan i nogle tilfeelde onske at investere i vardipapirer, der kan ombyttes eller konverteres til aktier,
som bliver eller er blevet udstedt af udstederen af de pdgaldende vardipapirer eller af en enhed, der horer under
udstederens koncern, og som endnu ikke er optaget til handel pé et reguleret marked. Disse investorer ber have de
samme oplysninger om udstederen af de underliggende aktiers evne til at fortsette sine aktiviteter og om udste-
derens geeldssituation i forhold til kapitalisering som investorer, der har investeret direkte i disse aktier. Prospektet
ber derfor indeholde en erklering om arbejdskapitalen samt en erklering om kapitalisering og galdssituation for
udstederen af de underliggende aktier.

(12)  Derivater indebzrer sarlige risici for investorerne, blandt andet som folge af, at tabet kan overstige den oprindelige
investering, og fordi de underliggende papirer ikke altid er optaget til handel pé et reguleret marked, og der derfor
muligvis ikke er tilgengelige oplysninger om de underliggende papirer. Nogle veaerdipapirer, der ikke er kapitalan-
dele, f.eks. strukturerede obligationer, indeholder nogle af de samme elementer som derivater. Derfor skal veerdi-
papirnoten indeholde yderligere oplysninger om derivaters underliggende papirer eller om derivatkomponenten i
vardipapirer, der ikke er kapitalandele, og, hvor det er relevant, en erklering om de potentielle tab, som inve-
storerne kan lide.

(13)  Hvis der udarbejdes et basisprospekt for vardipapirer med grundlag eller sikkerhed i et underliggende aktiv, ber
basisprospektet indeholde alle oplysninger om typen af det underliggende aktiv, hvis det underliggende aktiv er
kendt pad datoen for godkendelse af basisprospektet. Markedsforholdene kan dog andre valget af underliggende
aktiv inden for en kategori af underliggende aktiver. Derfor ber kun basisprospektets endelige vilkar indeholde
specifikke detaljer om det underliggende aktiv.

(14)  Garantier har til formdl at sikre, at betalinger i forbindelse med veardipapiret bliver gennemfert korrekt. Da
garantier kan vare meget forskellige, bor der fastsattes klare oplysningskrav vedrerende garantiernes art og
omfang.

(15)  Formatkravene til et prospekt, basisprospekt og de endelige vilkdr ber specificeres ved at angive, i hvilken
reckkefolge oplysningerne skal fremgd. Da det universelle registreringsdokument anvendes til flere formil, ber
udstedere, der velger at udarbejde og offentliggore et universelt registreringsdokument for hvert regnskabsir,
dog sikres en storre fleksibilitet med hensyn til reekkefolgen af de oplysninger, der skal fremgé af det universelle
registreringsdokument.

(16)  Hvor basisprospektet skal indeholde alle oplysninger, der er tilgaengelige pa tidspunktet for udarbejdelsen, skal det
vaere muligt at undlade at indsette specifikke oplysninger, som farst bliver tilgaengelige pd et senere tidspunkt, og
som indgdr i de endelige vilkar, eller at vedlagge en liste over de manglende oplysninger.
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(17)  Der stilles ikke altid krav om, at et prospekt skal indeholde et resumé. Det ber dog ikke forhindre, at prospektet
indeholder et oversigtsafsnit. For at undgéd at forvirre investorerne ber et oversigtsafsnit ikke kaldes et resumé,
medmindre det opfylder alle kravene til et resumé.

(18)  EU-vakstprospektet har til formal at lette de administrative opgaver iser for smd og mellemstore virksomheder.
Det er derfor pd sin plads at forenkle udformningen af EU-vakstprospekter ved at fastlagge en fast reekkefolge for
de oplysninger, der indgér. For at sikre, at oplysningerne kan prasenteres med en ensartet og relevant sammen-
hang med forskellige forretningsmodeller, ber der dog vere en vis grad af fleksibilitet med hensyn til reekkefolgen
af forskellige oplysningstyper i de enkelte afsnit i et EU-vakstprospekt.

(19)  For at sikre den nedvendige fleksibilitet og fremme brugen af EU-vakstprospektet skal det veere muligt at sammen-
satte et EU-vaekstprospekt af flere separate dokumenter. For at undgd risikoen for, at de samme oplysninger
forekommer flere steder, bor der fastsettes separate, detaljerede oplysningskrav for det specifikke registrerings-
dokument savel som for den specifikke vaerdipapirnote, der tilpasses til den givne veerdipapirtype, og hvor man
skelner mellem veerdipapirer der henholdsvis er og ikke er kapitalandele.

(20)  EU-vackstprospektets specifikke resumé ber give investorerne de negleoplysninger, de har brug for til at beslutte,
hvilke udbudte verdipapirer de ensker at studere narmere ved at gennemga hele prospektet. Derfor ber udsteders
og de udbudte verdipapirers vigtigste karakteristika og risici samt udbuddets generelle vilkar og betingelser fremga.
Da det specifikke resumé imidlertid kun er en introduktion til EU-vakstprospektet og skal leses sammen med de
andre dele heraf, bor indholdet af det specifikke resumé veere i overensstemmelse med disse andre dele. For at sikre,
at storrelsen af det specifikke resumé tilpasses til den reducerede storrelse af EU-vackstprospektet, bor resuméets
leengde begranses.

(21)  For at sikre, at de kompetente myndigheder anvender samordnede standarder i hele EU ved kontrol af prospekter,
navnlig at oplysningerne i udkastet til prospektet er fuldsteendige, forsticlige og ensartede, ber der fastsattes
kriterier for kontrol af prospekter. Kriterierne skal vare galdende for hele udkastet til prospekt og de dele, der
indgdr deri, herunder det universelle registreringsdokument samt eventuelle sendringer og tilleg til prospektet.

(22)  Der skal sikres en hej beskyttelse af investorerne. De kompetente myndigheder ber derfor, hvor det er relevant,
have mulighed for at overveje yderligere kriterier ved kontrol af fuldstendigheden, forstaeligheden og ensartetheden
af udkastet til prospekt for dermed at kunne tilpasse kontrollen til sarlige omstaendigheder i forbindelse med
prospektet.

(23) Nogle udstedere arbejder med meget specifikke forretningsaktiviteter, der kraver dybtgdende kendskab til de
pagaldende aktiviteter for at sikre en fyldestgorende viden om de vardipapirer, der udstedes af sddanne udstedere.
Dette galder f.eks. for et ejendomsselskab, der kan pélaegges at offentliggere en vurderingsrapport med alle
relevante oplysninger om de materielle egenskaber, der er nedvendige med henblik pa vardiansettelsen. De
kompetente myndigheder ber derfor have mulighed for at anvende en passende tilgang og, ndr det er passende,
at kreve, at sddanne specialiserede udstedere medtager specifikke og tilpassede oplysninger om aktiviteterne i
prospektet, ud over de oplysninger, der kraves af ikke-specialiserede udstedere.

(24) P4 grund af den hurtige udvikling pa vardipapirmarkederne er der mulighed for, at visse typer vardipapirer, der
ikke er omfattet af bilagene til denne forordning, vil blive udbudt til offentligheden eller optaget til handel. For at
investorerne kan traffe en informeret investeringsbeslutning, ber de kompetente myndigheder i et sddant tilfelde i
samrdd med udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked,
beslutte, hvilke oplysninger der ber indgd i prospektet.

(25)  For at fremme effektiviteten i forbindelse med udarbejdelsen af prospektet og fjerne unedvendige byrder bor det
tillades at udelade de oplysninger, der er anfert i bilagene til denne forordning, og som ikke er relevante for
udstederen eller for de veerdipapirer, der udbydes eller optages til handel pa et reguleret marked.
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(26)  Kontrol og godkendelse af prospekter er en iterativ proces. De kompetente myndigheders beslutning om at
godkende udkastet til prospekt kan som sddan indebare flere runder med analyse af udkastet til prospekt og
de deraf folgende forbedringer fra udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel péd
et reguleret marked, for at sikre, at udkastet til prospekt opfylder standarderne for fuldsteendighed, forstdelighed og
ensartethed. For at skabe sikkerhed i godkendelsesprocessen er det nedvendigt at specificere, hvilke dokumenter der
skal forelegges de kompetente myndigheder i de forskellige trin i godkendelsesprocessen.

(27)  For at sikre en effektiv fremgangsmade ber de kompetente myndigheder have mulighed for at foretage en lettere
kontrol, ndr et udkast til et prospekt indeholder oplysninger, der allerede er blevet kontrolleret eller revideret.

(28) For at satte de kompetente myndigheder i stand til at soge efter specifikke termer eller ord i de indsendte
dokumenter og dermed sikre en effektiv og rettidig kontrolproces for prospekterne ber prospektudkast og
tilherende oplysninger indsendes i et sogbart, elektronisk format og ad elektronisk vej, som de kompetente
myndigheder har godkendt.

(29)  Udstedere, udbydere samt personer, der soger tilladelse til optagelse til handel pa et reguleret marked, ber over for
de kompetente myndigheder kunne pévise, hvordan problemer pdpeget af myndighederne er blevet last. Hvert
prospektudkast, der fremsendes til de kompetente myndigheder, med undtagelse af forste udkast, ber derfor
indeholde en udgave med tydelig angivelse af alle ndringer i forhold til det foregdende udkast samt en ferdig-
redigeret udgave, hvor @ndringerne ikke er fremhavet.

(30)  For at minimere forsinkelser i kontrolprocessen ber de kompetente myndigheder have mulighed for hurtigt at
udpege oplysningskrav, der ikke er galdende eller relevante. Til det formal ber de kompetente myndigheder
oplyses om de oplysninger, der ikke er medtaget i prospektudkastet.

(31)  For at lette udarbejdelsen af et prospekt og dermed ogsd gare det lettere for virksomheder, der er etableret i
Unionen, at skaffe kapital samt for at sikre anvendelse af falles standarder ved kontrol og godkendelse af
prospekter, bor alle krav vedrerende format, indhold, kontrol og godkendelse af prospekter fastsettes i én og
samme forordning.

(32)  Da denne delegerede forordning erstatter Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 (%), er sidstnavnte forord-
ning foraldet og ber derfor ophaves.

(33)  Af hensyn til sammenhangen ber ikrafttreedelsen af denne forordning udskydes til datoen for anvendelsen af
forordning (EU) 20171129 —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

KAPITEL I
DEFINITIONER

Artikel 1

Definitioner

I denne forordning forstds ved:

a) »vaerdipapirer med sikkerhedsstillelse i aktiver (vardipapirer af asset backed-typen)«: vardipapirer, der ikke er kapital-
andele, som enten:

i) reprasenterer en interesse i aktiver, herunder eventuelle rettigheder med det formal at sikre afdrag eller betaling
eller at garantere rettidig betaling til aktivejerne af belob, som skal betales i forbindelse dermed

i) er med sikkerhed i aktiver, og vilkdrene for verdipapirerne sikrer betalinger beregnet pd baggrund af disse aktiver

(%) Kommissionens forordning (EF) nr.809/2004 af 29.april 2004 om gennemforelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/71/EF for s& vidt angdr oplysninger i prospekter samt disses format, integration af oplysninger ved henvisning og offentlig-
gorelse af sidanne prospekter samt annoncering (EUT L 149 af 30.4.2004, s. 1).



L 166/30 Den Europaiske Unions Tidende 21.6.2019

b) »tilsvarende tredjelandsmarked«: et tredjelandsmarked, der anses for at svare til et reguleret marked i henhold til
kravene fastlagt i artikel 25, stk. 4, tredje og fjerde afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU (%)

¢) rresultatforventning« en resultatprognose for en regnskabsperiode, som er udlebet, og hvis resultat endnu ikke er
offentliggjort

d) sresultatprognose«: en formulering, hvori der direkte eller indirekte indgar et belgb eller et minimums- eller maksi-
mumsbelob for det forventede over- eller underskud for den igangverende regnskabsperiode ogfeller de efterfolgende
regnskabsperioder, eller som indeholder data, der kan anvendes til at beregne et sddant belgb for fremtidige resultater,
selv om ordet »resultat« ikke anvendes

e) »vasentlig bruttoaendring« en variation pd over 25 % i forhold til en eller flere indikatorer for storrelsen af udsteders
virksomhed.

KAPITEL II
PROSPEKTETS INDHOLD

DEL 1

Mindstekrav til oplysninger, der skal indgd i registreringsdokumenterne

Artikel 2

Registreringsdokument for verdipapirer, der er kapitalandele

For vardipapirer, der er kapitalandele, skal registreringsdokumentet indeholde de oplysninger, der fremgér af denne
forordnings bilag 1, medmindre det er udfeerdiget i henhold til artikel 9, 14 eller 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Artikel 3

Det universelle registreringsdokument

Et registreringsdokument udferdiget i henhold til artikel 9 i forordning (EU) 2017/1129 skal indeholde de oplysninger,
der fremgér af nazrvaerende forordnings bilag 2.

Artikel 4

Registreringsdokument for sekundeer udstedelse af vardipapirer, der er kapitalandele

Et sarligt registreringsdokument for verdipapirer, der er kapitalandele, udferdiget i henhold til artikel 14 i forordning
(EU) 2017/1129, skal indeholde de oplysninger, der fremgar af narvarende forordnings bilag 3.

Artikel 5

Registreringsdokument for enheder af institutter for kollektiv investering af den lukkede type

For enheder udstedt af institutter for kollektiv investering af den lukkede type skal registreringsdokumentet indeholde de
oplysninger, der fremgdr af bilag 4.

Atrtikel 6

Registreringsdokument for indskudsbeviser, der er udstedt over aktier

For indskudsbeviser, der er udstedt over aktier, skal registreringsdokumentet indeholde de oplysninger, der fremgér af
bilag 5.

(’) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af
direktiv 2002/92[EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349).
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Artikel 7
Registreringsdokument for detailinvestorer for vaerdipapirer
For veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, ud over dem, der er omhandlet i artikel 8, stk. 2, i narvarende forordning
skal registreringsdokumentet indeholde de oplysninger, der fremgar af narvarende forordnings bilag 6, medmindre det er

udferdiget i henhold til artikel 9, 14 eller 15 i forordning (EU) 2017/1129 eller indeholder de oplysninger, der fremgér af
narvarende forordnings bilag 1.

Artikel 8

Registreringsdokument for engrosinvestorer for veerdipapirer, der ikke er kapitalandele

1. For verdipapirer, der ikke er kapitalandele, omhandlet i stk. 2 skal registreringsdokumentet indeholde de oplys-
ninger, der fremgar af narvarende forordnings bilag 7, medmindre det er udfeerdiget i henhold til artikel 9, 14 eller 15 i
forordning (EU) 2017/1129 eller indeholder de oplysninger, der fremgar af narvarende forordnings bilag 1 eller 6.

2. Det i stk. 1 omhandlede krav galder for vardipapirer, der ikke er kapitalandele, som opfylder en af folgende
betingelser:

a) de skal udelukkende omszttes péd et reguleret marked eller en specifik del heraf, hvor kun kvalificerede investorer har
adgang til at handle med sddanne veardipapirer

b) de har en palydende vardi pr. enhed pad mindst 100 000 EUR eller, hvis palydende verdi pr. enhed ikke er angivet,
kan kun erhverves ved udstedelse for mindst 100 000 EUR pr. veerdipapir.

Artikel 9
Registreringsdokument for sekundeer udstedelse af verdipapirer, der ikke er kapitalandele
Et sarligt registreringsdokument for vardipapirer, der ikke er kapitalandele, udfaerdiget i henhold til artikel 14 i forord-

ning (EU) 2017/1129, skal indeholde de oplysninger, der fremgédr af nazrverende forordnings bilag 8, medmindre det
indeholder de i bilag 3 til nervarende forordning omhandlede oplysninger.

Artikel 10

Registreringsdokument for vaerdipapirer med sikkerhedsstillelse i aktiver

Som en undtagelse fra artikel 7 og 8 skal et registreringsdokument, der udarbejdes for vardipapirer med sikkerheds-
stillelse i aktiver, indeholde de oplysninger, der fremgar af bilag 9.

Artikel 11
Registreringsdokument for verdipapirer, der ikke er kapitalandele, udstedt af tredjelande og deres regionale og
lokale myndigheder

Som en undtagelse fra artikel 7 og 8 skal et registreringsdokument, der udarbejdes for verdipapirer, der ikke er kapi-
talandele, udstedt af tredjelande eller deres regionale eller lokale myndigheder indeholde de oplysninger, der fremgér af
bilag 10.

DEL 2

Mindstekrav til oplysninger, der skal indgd i verdipapirnoter

Artikel 12

Veardipapirnote for verdipapirer, der er kapitalandele, eller enheder udstedt af institutter for kollektiv
investering af den lukkede type

For verdipapirer, der er kapitalandele, eller enheder udstedt af institutter for kollektiv investering af den lukkede type skal
vardipapirnoten indeholde de oplysninger, der fremgdr af nzrvarende forordnings bilag 11, medmindre den er udfeer-
diget i henhold til artikel 14 eller 15 i forordning (EU) 2017/1129.
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Artikel 13
Verdipapirnote for sekunder udstedelse af veerdipapirer, der er kapitalandele, eller enheder udstedt af institutter
for kollektiv investering af den lukkede type

En sarlig veerdipapirnote for vardipapirer, der er kapitalandele, eller enheder udstedt af institutter for kollektiv investering
af den lukkede type udferdiget i henhold til artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129, skal indeholde de oplysninger, der
fremgdr af nerverende forordnings bilag 12.

Artikel 14
Vardipapirnote for indskudsbeviser, der er udstedt over aktier
For indskudsbeviser, der er udstedt over aktier, skal registreringsdokumentet indeholde de oplysninger, der fremgar af
bilag 13.
Artikel 15
Vardipapirnote for detailinvestorer for verdipapirer, der ikke er kapitalandele
For verdipapirer, der ikke er kapitalandele, ud over dem, der er omhandlet i naerverende forordnings artikel 8, stk. 2, skal

vardipapirnoten indeholde de oplysninger, der fremgir af narvarende forordnings bilag 14, medmindre en sarlig
vardipapirnote udferdiges i henhold til artikel 14 eller 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Artikel 16
Veardipapirnote for engrosinvestorer for veerdipapirer, der ikke er kapitalandele
For veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, som er omhandlet i naerverende forordnings artikel 8, stk. 2, skal vardipa-
pirnoten indeholde de oplysninger, der fremgar af nerverende forordnings bilag 15, medmindre det indeholder de i bilag

14 til nervaerende forordning omhandlede oplysninger, eller en sarlig vardipapirnote udfardiges i henhold til artikel 14
eller 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Artikel 17
Vardipapirnote for sekundzr udstedelse af vardipapirer, der ikke er kapitalandele

En serlig veerdipapirnote for verdipapirer, der ikke er kapitalandele, udferdiget i henhold til artikel 14 i forordning (EU)
2017/1129, skal indeholde de oplysninger, der fremgar af narvarende forordnings bilag 16.

DEL 3

Supplerende oplysninger, der skal indgd i et prospekt

Artikel 18

Kompleks regnskabshistorie og betydelige finansielle forpligtelser for udstedere af veaerdipapirer, der er
kapitalandele

1. Nér udstederen af vardipapirer, der er kapitalandele, har en kompleks regnskabshistorie eller har indgéet betydelige
finansielle forpligtelser, skal prospektet i henhold til stk. 2 indeholde supplerende oplysninger om en anden enhed end
udstederen.

2. For sd vidt angdr andre enheder end udstederen skal yderligere oplysninger vare alle de oplysninger, der er
omhandlet i bilag 1 og 20 til narvarende forordning, som investorer skal foretage en kvalificeret vurdering af, jf.
artikel 6, stk. 1, og artikel 14, stk. 2, i forordning (EU) 2017/1129, som om denne enhed var udsteder af verdipapirerne,
der er kapitalandele.

Forud for sddanne yderligere oplysninger skal der gives en klar forklaring pa, hvorfor oplysningerne er nedvendige for, at
investorerne kan foretage en kvalificeret vurdering, og virkningerne af den komplekse regnskabshistorie eller af den
vasentlige finansielle forpligtelse for udstederen eller udstederens virksomhed skal angives.

3. Ved anvendelsen af stk. 1 anses en udsteder for at have en kompleks regnskabshistorie, hvis alle folgende betingelser
er opfyldt:

a) ndr de oplysninger, der henvises til i de relevante bilag, ikke er korrekte for udsteders virksomhed pa tidspunktet for
udarbejdelse af prospektet
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b) nar den under litra a) omhandlede manglende korrekthed pavirker investorernes mulighed for at foretage en vurdering
pd et informeret grundlag i henhold til artikel 6, stk. 1, og artikel 14, stk. 2, i forordning (EU) 2017/1129

¢) ndr supplerende oplysninger for en anden enhed end udstederen er nedvendige, for at investorerne kan foretage en
vurdering pa et informeret grundlag i henhold til artikel 6, stk. 1, og artikel 14, stk. 2 i forordning (EU) 2017/1129.

4. For sd vidt angdr stk. 1 skal betydelige finansielle forpligtelser forstds som en bindende aftale om at foretage en
transaktion, der vil kunne medfere en variation pa mere end 25 % for en eller flere indikatorer for storrelsen af udsteders
virksomhed.

Artikel 19
Veardipapirer, som kan ombyttes eller konverteres til aktier

1. Hvis verdipapirer kan ombyttes eller konverteres til aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, skal
vardipapirnoten indeholde de i bilag 17, punkt 2.2.2, omhandlede oplysninger.

2. Hvis vardipapirer kan ombyttes eller konverteres til aktier, der er eller vil blive udstedt af udstederen eller en enhed,
der tilherer udstederens koncern, og som ikke er optaget til handel pé et reguleret marked, skal vardipapirnoten ogsé
indeholde folgende supplerende oplysninger:

a) de i bilag 11, punkt 3.1 og 3.2, omhandlede oplysninger for den pagaldende udsteder eller den enhed, der tilhorer
udsteders koncern

b) de i bilag 18 omhandlede oplysninger for den underliggende aktie.

3. Hvis vardipapirer kan ombyttes eller konverteres til aktier, der er eller vil blive udstedt af udstederen, og som ikke
er optaget til handel pd et reguleret marked, skal vardipapirnoten indeholde de i bilag 18 omhandlede oplysninger som
supplerende oplysninger.

Artikel 20
Verdipapirer, der er forbundet med betalings- eller leveringsbetingelser, der er tilknyttet et underliggende
veardipapir

1. For andre verdipapirer end de i artikel 19 omhandlede, som giver ret til at tegne eller erhverve aktier, der er eller vil
blive udstedt af udstederen eller en enhed, der tilhorer udstederens koncern, og som er optaget til handel pa et reguleret
marked, skal vaerdipapirnoten indeholde de i bilag 17 omhandlede oplysninger som supplerende oplysninger.

2. For andre vardipapirer end de i artikel 19 omhandlede, som giver ret til at tegne eller erhverve aktier, der er eller vil
blive udstedt af udstederen eller en enhed, der tilhorer udstederens koncern, og som er optaget til handel pa et reguleret
marked, skal vardipapirnoten ogsé indeholde folgende oplysninger:

a) de i bilag 17 omhandlede oplysninger med undtagelse af de oplysninger, der er omhandlet i punkt 2.2.2 i naevnte
bilag

b) de i bilag 18 omhandlede oplysninger for den underliggende aktie.

3. For andre veerdipapirer end de i artikel 19 omhandlede, der er knyttet til et andet underliggende aktiv end de i stk. 1
og 2 i nervaerende artikel omhandlede aktier, skal verdipapirnoten indeholde de i bilag 17 omhandlede oplysninger som
supplerende oplysninger.

Artikel 21

Veardipapirer med sikkerhedsstillelse i aktiver

For veerdipapirer med sikkerhedsstillelse i aktiver skal vaerdipapirnoten ligeledes indeholde de supplerende oplysninger, der
er anfort i bilag 19.
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Artikel 22

Garantier

For vardipapirer, der ikke er kapitalandele, og som omfatter garantier, skal veerdipapirnoten ligeledes indeholde de
supplerende oplysninger, der er omhandlet i bilag 21.

Artikel 23
Tilsagn

Nér udstederen eller den person, der er ansvarlig for udarbejdelse af prospektet, erklaerer sig indforstdet med dets
anvendelse i henhold til artikel 5, stk. 1, afsnit 2, i forordning (EU) 2017/1129, skal prospektet indeholde folgende
supplerende oplysninger:

a) de oplysninger, der er anfert i punkt 1 og 2A i bilag 22 til denne forordning, hvis tilsagnet gives til en eller flere
specificerede finansielle formidlere

b) de oplysninger, der er anfert i punkt 1 og 2B i bilag 22 til narvarende forordning, hvis tilsagnet gives til alle
finansielle formidlere.

KAPITEL III
PROSPEKTETS FORMAT

Artikel 24

Prospektets format

1. Nér et prospekt udarbejdes som et samlet dokument, skal det sammenszttes af folgende elementer anfort i folgende
rackkefolge:

a) en indholdsfortegnelse

b) et resumé, hvis det kreeves i medfer af artikel 7 i forordning (EU) 2017/1129

¢) de risikofaktorer, der er anfert i artikel 16 i forordning (EU) 2017/1129

d) eventuelle andre oplysninger som anfert i bilagene til denne forordning, der skal medtages i det pagaldende prospekt.

Udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, fastsatter, i hvilken
rackkefolge de oplysninger, der er anfert i bilagene til denne forordning, fremgar i prospektet.

2. Nar et prospekt udarbejdes som et separat dokument, skal registreringsdokumentet og vardipapirnoten sammen-
sxttes af folgende elementer anfort i folgende rakkefolge:

a) en indholdsfortegnelse
b) de risikofaktorer, der er anfort i artikel 16 i forordning (EU) 2017/1129

¢) eventuelle andre oplysninger som anfert i bilagene til denne forordning, der skal medtages i det pagaldende regi-
streringsdokument eller den pédgealdende vardipapirnote.

Udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, fastsatter, i hvilken
rackkefolge de oplysninger, der er anfort i bilagene til denne forordning, fremgér i registreringsdokumentet og verdipa-
pirnoten.

3. Nér registreringsdokumentet udarbejdes som et universelt registreringsdokument, kan udstederen medtage de risi-
kofaktorer, der er anfort i stk. 2, litra b), i de oplysninger, der er anfort i stk. 2, litra ¢), forudsat at risikofaktorerne
fremgdr tydeligt i et sarskilt afsnit.
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4. Hvis der anvendes et universelt registreringsdokument i forbindelse med artikel 9, stk. 12, i forordning (EU)
2017/1129, skal oplysningerne i det universelle registreringsdokument forelaegges i overensstemmelse med Kommis-
sionens delegerede forordning (EU) 2019/815 (*).

5. Hvis reekkefolgen af de oplysninger, der er anfert i stk. 1, litra d), og stk. 2, litra c), afviger fra den rackkefolge, hvori
oplysningerne er angivet i bilagene til denne forordning, kan de kompetente myndigheder udbede sig en liste med
krydshenvisninger, der angiver, hvordan oplysningerne skal sammenholdes med bilagenes forskellige punkter.

Listen over krydshenvisninger anfert i forste afsnit skal indeholde en angivelse af eventuelle punkter anfert i bilagene til
denne forordning, der ikke er medtaget i udkastet til prospekt pd grund af art eller type af udsteder, vaerdipapir, udbud
eller optagelse til handel.

6.  Hvis der ikke i henhold til stk. 5 anmodes om en liste over krydsreferencer, eller hvis udstederen, udbyderen eller
den person, der anmoder om optagelse til handel pé et reguleret marked, ikke frivilligt har forelagt en sddan liste, skal det
i marginen pd udkastet til prospektet anfares, hvilke oplysninger i udkastet til prospektet de relevante oplysninger, der er
anfort i bilagene til narverende forordning, svarer til.

Artikel 25

Basisprospektets format

1. Nar et basisprospekt udarbejdes som et samlet dokument, skal det sammensettes af folgende elementer anfort i

folgende rakkefolge:

a) en indholdsfortegnelse

b) en generel beskrivelse af udbudsprogrammet

¢) de risikofaktorer, der er anfert i artikel 16 i forordning (EU) 2017/1129

d) eventuelle andre oplysninger som anfert i bilagene til denne forordning, der skal medtages i det pagaldende basis-
prospekt.

Udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, fastsatter, i hvilken
raekkefolge de oplysninger, der er anfert i bilagene til denne forordning, fremgdr i basisprospektet.

2. Nar et basisprospekt udarbejdes som et separat dokument, skal registreringsdokumentet og verdipapirnoten
sammensattes af folgende elementer anfort i folgende rakkefolge:

a) en indholdsfortegnelse
b) en generel beskrivelse af udbudsprogrammet i vardipapirnoten
¢) de risikofaktorer, der er anfert i artikel 16 i forordning (EU) 2017/1129

d) eventuelle andre oplysninger som anfert i bilagene til denne forordning, der skal medtages i registreringsdokumentet
eller verdipapirnoten.

Udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, fastsatter, i hvilken
raekkefolge de oplysninger, der er anfert i bilagene til denne forordning, fremgér i registreringsdokumentet og veerdipa-
pirnoten.

3. En udsteder, udbyder eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, kan i et enkelt
dokument samle to eller flere forskellige basisprospekter.

() Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/815 af 17. december 2018 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2004/109/EF for sd vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder til pracisering af et falles elektronisk rappor-
teringsformat (EUT L 143 af 29.5.2019, s. 1).
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4. Nar registreringsdokumentet udarbejdes som et universelt registreringsdokument, kan udstederen medtage de risi-
kofaktorer, der er anfert i stk. 2, litra ¢), i de oplysninger, der er anfort i stk. 2, litra d), forudsat at risikofaktorerne
fremgar tydeligt i et sarskilt afsnit.

5. Hvis der anvendes et universelt registreringsdokument i forbindelse med artikel 9, stk. 12, i forordning (EU)
2017/1129, skal oplysningerne i det universelle registreringsdokument forelaegges i overensstemmelse med delegeret
forordning (EU) 2019/815.

6.  Hvis reckkefolgen af de oplysninger, der er anfert i stk. 1, litra d), og stk. 2, litra d), afviger fra den reckkefolge, hvori
oplysningerne er angivet i bilagene til denne forordning, kan de kompetente myndigheder udbede sig en liste med
krydshenvisninger, der angiver, hvordan oplysningerne skal sammenholdes med bilagenes forskellige afsnit.

Listen over krydshenvisninger anfort i forste afsnit skal indeholde en angivelse af eventuelle afsnit anfort i bilagene til
denne forordning, der ikke er medtaget i udkastet til basisprospekt pd grund af art eller type af udsteder, vardipapir,
udbud eller optagelse til handel.

7. Hvis der ikke i henhold til stk. 6 anmodes om en liste over krydsreferencer, eller hvis udstederen, udbyderen eller
den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, ikke frivilligt har forelagt en sidan liste, skal det
i marginen pé udkastet til prospekt anferes, hvilke oplysninger i udkastet til basisprospekt de relevante oplysninger, der er
anfort i bilagene til narvarende forordning, svarer til.

Artikel 26
Oplysninger, der skal indgé i basisprospektet og de endelige vilkar

1. De oplysninger, der er anfort som »Kategori A« i bilag 14 til 19 og bilag 27 til denne forordning, skal medtages i
basisprospektet.

2. De oplysninger, der er anfert som »Kategori B« i bilag 14 til 19 og bilag 27 til denne forordning, skal medtages i
basisprospektet, undtagen hvis de narmere oplysninger ikke er til rddighed pa tidspunktet for godkendelse af basis-
prospektet. Sddanne narmere oplysninger skal indsattes i de endelige vilkér.

3. De oplysninger, der er anfort som »Kategori C« i bilag 14 til 19 og bilag 27 til denne forordning, indswttes i de
endelige vilkdr, medmindre de kendes pa tidspunktet for godkendelse af basisprospektet og i sé fald i stedet kan indsattes
i det pageldende basisprospekt.

4. Ud over de i denne artikels stk. 2 og 3 omhandlede oplysninger md de endelige vilkdr kun indeholde de oplys-
ninger, der er omhandlet i bilag 28 til denne forordning. De endelige vilkdr, jf. artikel 8, stk. 2, litra a), i forordning (EU)
2017/1129, angiver, hvilke af de i bilag 28 til nervaerende forordning omhandlede oplysninger der skal fastsattes i de
endelige vilkdr.

5. De endelige vilkdr ma ikke veere i modstrid med oplysningerne i basisprospektet.

Artikel 27

Prospektresumé

1. Et prospekts oversigtsafsnit md kun kaldes »resumé¢, hvis det opfylder kravene i artikel 7 i forordning (EU)
2017/1129.

2. Hvis et prospektresumé skal suppleres i henhold til artikel 23 i forordning (EU) 2017/1129, skal de nye oplysninger
indarbejdes i resuméet, sd det er nemt for investorerne at se, hvad der er @ndret. De nye oplysninger skal indarbejdes i
resuméet af prospektet enten ved at udarbejde et nyt resumé eller ved at supplere det oprindelige resumé.
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KAPITEL IV
EU-VAKSTPROSPEKTET

Artikel 28

Registreringsdokument for EU-vaekstprospekt for veerdipapirer, der er kapitalandele

Et sarligt registreringsdokument for vaerdipapirer, der er kapitalandele, udfaerdiget i henhold til artikel 15 i forordning
(EU) 2017/1129, skal indeholde de oplysninger, der fremgar af narvarende forordnings bilag 24.

Artikel 29
Registreringsdokument for EU-vakstprospekt for vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele

Et sarligt registreringsdokument for veardipapirer, der ikke er kapitalandele, udferdiget i henhold til artikel 15 i forord-
ning (EU) 20171129, skal indeholde de oplysninger, der fremgar af denne forordnings bilag 25.

Artikel 30

Veardipapirnote for EU-vaekstprospekt for veerdipapirer, der er kapitalandele

En sexrlig vardipapirnote for verdipapirer, der er kapitalandele, udferdiget i henhold til artikel 15 i forordning (EU)
2017/1129, skal indeholde de oplysninger, der fremgédr af narvarende forordnings bilag 26.

Artikel 31

Vardipapirnote for EU-vakstprospekt for vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele

En sarlig vaerdipapirnote for verdipapirer, der ikke er kapitalandele, udferdiget i henhold til artikel 15 i forordning (EU)
20171129, skal indeholde de oplysninger, der fremgér af nervaerende forordnings bilag 27.

Artikel 32
EU-vaekstprospektets format

1. Nar et EU-vakstprospekt udarbejdes som et samlet dokument, skal det sammensattes af folgende elementer anfort i

folgende rakkefolge:

a) en indholdsfortegnelse

b) hvor det er relevant, alle oplysninger integreret ved henvisning i henhold til artikel 19 i forordning (EU) 20171129

¢) det specifikke resumé

d) ved EU-vakstprospekter udarbejdet som et basisprospekt, en generel beskrivelse af udbudsprogrammet

e) oplysningerne anfert i denne forordnings bilag 24, afsnit 1, eller bilag 25, afsnit 1, ath@ngigt af vaerdipapirtypen

f) oplysningerne anfert i denne forordnings bilag 24, afsnit 2, eller bilag 25, afsnit 2, ath@ngigt af vaerdipapirtypen

g) ved veardipapirer, der er kapitalandele, og som er udstedt af en udsteder med en markedsveerdi over
200 000 000 EUR, oplysningerne anfert i denne forordnings bilag 26, afsnit 2

h) oplysningerne anfert i bilag 24, afsnit 3, og bilag 26, afsnit 3, eller oplysningerne anfert i bilag 25, afsnit 3, og bilag
27, afsnit 2, atheengigt af vardipapirtypen
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i) oplysningerne anfert i denne forordnings bilag 26, afsnit 4, eller bilag 27, afsnit 3, athangigt af vaerdipapirtypen

j) oplysningerne anfert i denne forordnings bilag 26, afsnit 5, eller bilag 27, afsnit 4, athangigt af verdipapirtypen

k) oplysningerne anfert i bilag 24, afsnit 4, eller bilag 25, afsnit 4, athengigt af verdipapirtypen

1) oplysningerne anfert i denne forordnings bilag 24, afsnit 5, eller bilag 25, afsnit 5, athangigt af verdipapirtypen

m) oplysningerne anfert i denne forordnings bilag 24, afsnit 6, eller bilag 25, afsnit 6, athangigt af veerdipapirtypen

n) ved verdipapirer, der ikke er kapitalandele, og som omfatter garantier, oplysningerne anfort i denne forordnings bilag
27, afsnit 5

o) oplysningerne anfert i denne forordnings bilag 24, afsnit 7, eller bilag 25, afsnit 7, athangigt af veerdipapirtypen.

2. Nar et EU-vaekstprospekt udarbejdes som et separat dokument, skal registreringsdokumentet og veerdipapirnoten for
EU-vakstprospektet sammenszttes af folgende elementer anfert i folgende rackkefolge:

a) Registreringsdokument for EU-vakstprospekt:

i) en indholdsfortegnelse

ii) hvor det er relevant, alle oplysninger integreret ved henvisning i henhold til artikel 19 i forordning (EU)
2017/1129

iii) eventuelle andre oplysninger, der er anfert i denne forordnings bilag 24 eller 25, athangigt af verdipapirtypen,
skal indarbejdes i registreringsdokumentet for EU-vakstprospektet i den afsnitsrakkefolge, der er angivet i de
navnte bilag.

b) Verdipapirnote for EU-vakstprospekt:

i) en indholdsfortegnelse

ii) hvor det er relevant, alle oplysninger integreret ved henvisning i henhold til artikel 19 i forordning (EU)
2017/1129

i) ved et basisprospekt, en generel beskrivelse af programmet

iv) eventuelle andre oplysninger, der er anfert i denne forordnings bilag 26 eller 27, athengigt af veerdipapirtypen,
skal indarbejdes i vardipapirnoten for EU-vakstprospektet i den afsnitsrakkefolge, der er angivet i de navnte bilag.

3. Et EU-vaekstprospekt, der udarbejdes som et samlet dokument eller som separate dokumenter, kan udferdiges som
et basisprospekt.

4. SMVer, udstedere og udbydere, der er anfert i artikel 15, stk. 1, i forordning (EU) 2017/1129, skal anvende den
afsnitsraekkefolge, der er angivet i bilagene til narvarende forordning. De kan dog afvige fra rackkefolgen af oplysninger i
de enkelte afsnit.
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Artikel 33

EU-vaekstprospektets specifikke resumé

1. EU-vakstprospektets specifikke resumé skal indeholde de centrale oplysninger, som er nedvendige for investorerne
for at forstd karakteren af og risiciene forbundet med udstederen, garanten og de vardipapirer, der udbydes.

2. Indholdet af det specifikke resumé skal vere nejagtigt, redeligt og klart og mé ikke veare vildledende.
3. Det specifikke resumé skal vaere i overensstemmelse med de andre dele af EU-vaekstprospektet.

4. Det specifikke resumé udferdiges som et kortfattet dokument skrevet pd en koncis made og med et omfang pa
hojst seks A4-sider i trykt udgave. Det specifikke resumé skal:

a) udformes og opstilles sdledes, at det er letlaeseligt, med brug af en lesbar skriftstorrelse

b) vare skrevet pd et klart, ikke-teknisk og kortfattet sprog, som ger det nemt for investorerne at forstd og satte sig ind i
oplysningerne.

Forste afsnit finder ogsd anvendelse, ndr oplysningerne fremlagges i skemaform.
5. Det specifikke resumé skal indeholde de oplysninger, der er anfert i denne forordnings bilag 23.

6.  Det specifikke resumé mad ikke indeholde krydshenvisninger til andre dele af EU-vakstprospektet eller indeholde
oplysninger via henvisning.

7. De oplysninger, der er anfert i afsnit 2, 3 og 4 i denne forordnings bilag 22 kan indarbejdes i det specifikke resumé
som underafsnit.

8.  Det samlede antal risikofaktorer anfert i punkt 2.3.1, punkt 3.3, litra d), og punkt 3.4.1 i denne forordnings bilag
23, som indgér i det specifikke resumé, ma ikke overstige 15.

9.  Nér vardipapirerne ligeledes er omfattet af Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1286/2014 (°), kan
de kompetente myndigheder i hjemlandet krave, at de SMV’er, udstedere og udbydere, der er anfert i artikel 15, stk. 1, i
forordning (EU) 2017/1129, skal erstatte de oplysninger, der er anfert i afsnit 3 i narvarende forordnings bilag 23, med
de oplysninger, der er anfort i artikel 8, stk. 3, litra ¢) til i), i forordning (EU) nr. 1286/2014.

10.  Hvis de kompetente myndigheder i hjemlandet ikke stiller krav om erstatning af oplysningerne i henhold til stk. 9,
kan de SMV'er, udstedere og udbydere, der er anfert i artikel 15, stk. 1, i forordning (EU) 2017/1129, erstatte de
oplysninger, der er anfort i afsnit 3 i nerverende forordnings bilag 23, med de oplysninger, der er anfort i artikel 8,
stk. 3, litra ¢) til i), i forordning (EU) nr. 1286/2014.

11.  Nér oplysningerne i stk. 9 og 10 erstattes, skal de indsattes som et serskilt afsnit i det specifikke resumé, og det
skal klart fremgd, at afsnittet omfatter de oplysninger, der er anfert i artikel 8, stk. 3, litra ¢) til i), i forordning (EU)
nr. 1286/2014.

12.  Det specifikke resumés maksimale laengde i henhold til stk. 4 udvides med:
a) en ekstra A4-side, hvis det specifikke resumé indeholder oplysninger om en garanti i tilknytning til veerdipapirerne

(°) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter med central information om
sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP'er) (EUT L 352 af 9.12.2014, s. 1).
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b) to ekstra A4-sider, hvis det specifikke resumé dakker flere vaerdipapirer, hvor kun fa detaljer er forskellige, f.eks.
emissionskurs og udlebsdato

¢) tre ekstra A4-sider, hvis oplysningerne er erstattet i henhold til stk. 9 og 10.

Med henblik pd litra ¢) kan tre ekstra A4-sider anvendes for hvert vardipapir, hvis det specifikke resumé dakker flere
vardipapirer, hvor kun fd detaljer er forskellige, f.eks. emissionskurs og udlgbsdato.

Artikel 34

Tilleg til EU-vaekstprospektets specifikke resumé

Hvis et sarligt EU-vakstprospektresumé skal suppleres i henhold til artikel 23 i forordning (EU) 2017/1129, skal de nye
oplysninger indarbejdes i det sarlige resumé af det pdgaldende EU-vaekstprospekt, sd det er nemt for investorerne at se,
hvad der er andret. De nye oplysninger skal indarbejdes i det serlige resumé af EU-vakstprospektet enten ved at
udarbejde et nyt sarligt resumé eller ved at supplere det oprindelige sarlige resumé.

KAPITEL V

KONTROL oG GODKENDELSE AF  PROSPEKTET OG GENNEMGANG AF DET  UNIVERSELLE
REGISTRERINGSDOKUMENT

Artikel 35

Kontrollens omfang

I forbindelse med kontrol af prospektet og gennemgang af det universelle registreringsdokument skal henvisning til
prospektet forstds som selve prospektet eller dets enkelte dele, herunder det universelle registreringsdokument, uanset om
det er indsendt til godkendelse eller indgivet uden forudgdende godkendelse, og andringer heraf samt tillaeg til prospektet.

Artikel 36

Kriterier for kontrol af prospektoplysningernes fuldsteendighed

1. 1 forbindelse med kontrol af fuldsteendigheden af oplysningerne i prospektudkastet, skal de kompetente myndig-
heder undersege alle folgende faktorer:

a) om prospektudkastet er udarbejdet i overensstemmelse med forordning (EU) 2017/1129 og narvarende forordning,
athengigt af udstedertype, udstedelsestype, vardipapirtype og udbudstype og type af optagelse til handel

b) om udsteder har en kompleks regnskabshistorie eller har indgéet betydelige finansielle forpligtelser som omhandlet i
artikel 18.

2. I forbindelse med stk. 1, litra b), kan de kompetente myndigheder krave, at udstederen medtager, andrer eller
fjerner oplysninger i et prospektudkast, sd der tages hejde for folgende:

a) veerdipapirtypen

b) de oplysninger, der allerede er medtaget i prospektet, samt eventuelt foreliggende oplysninger og indholdet heri, der
allerede indgar i et prospekt udarbejdet af en anden enhed end udsteder, samt galdende principper for regnskab og
revision

¢) den sxrlige karakter af de gkonomiske transaktioner, ved hvilke udstederen har erhvervet eller atheendet sin forret-
ningsvirksomhed eller en del af den, og den péageldende virksomheds sarlige karakter

d) om udstederen kan indhente rimelige indsatsinformationer om andre enheder end udstederen.
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Attikel 37

Kriterier for kontrol af prospektoplysningernes forstielighed

1. 1 forbindelse med kontrol af forstieligheden af oplysningerne i prospektudkastet skal de kompetente myndigheder
undersoge alle folgende faktorer:

a) om prospektudkastet har en klar og detaljeret indholdsfortegnelse

b) om prospektudkastet er uden ungdvendige gentagelser

¢) om relaterede oplysninger fremgdr samlet

d) om prospektudkastet er skrevet med en let leselig skrifttype

e) om prospektudkastet er opbygget, si investorerne kan forstd indholdet

f) om prospektudkastet indeholder definitioner af elementerne i matematiske beregninger og, hvor det er relevant, klart
beskriver produktstrukturen

g) om prospektudkastet er skrevet i et forstdeligt sprog
h) om prospektudkastet klart beskriver udsteders virksomhed og vesentligste aktiviteter
i) om prospektudkastet giver forklaringer pé sarlige handels- eller branchetermer.

De kompetente myndigheder behover dog ikke at tage hejde for litra g), h) og i), hvis prospektudkastet udelukkende skal
bruges til formdl for optagelse af vardipapirer, der ikke er kapitalandele, til handel pd et reguleret marked, og der i
henhold til artikel 7 i forordning (EU) 2017/1129 ikke stilles krav om et resumé for disse vaerdipapirer.

2. I forbindelse med stk. 1 kan de kompetente myndigheder fra sag til sag og ud over de oplysninger, der er anfort i
artikel 7 i forordning (EU) 2017/1129 og artikel 33 i narvaerende forordning, kraeve, at visse oplysninger, der fremgdr af
prospektudkastet, skal indgd i resuméet.

Artikel 38

Kriterier for kontrol af prospektoplysningernes ensartethed

I forbindelse med kontrol af ensartetheden af oplysningerne i et prospektudkast skal de kompetente myndigheder
undersoge alle folgende faktorer:

a) at prospektudkastet er frit for vasentlige uoverensstemmelser mellem de forskellige oplysninger i udkastet, herunder
oplysninger der henvises til

b) at alle vaesentlige og specifikke risici, der omtales andre steder i prospektudkastet, er medtaget i afsnittet risikofaktorer
¢) at oplysningerne i resuméet stemmer overens med de oplysninger, der fremgar i prospektudkastets gvrige afsnit

d) at eventuelle tal for anvendelsen af provenuet stemmer overens med det indtjente provenubeleb, og at den oplyste
anvendelse af provenuet stemmer overens med den strategi, udsteder har oplyst

e) at beskrivelsen af udsteder i gennemgangen af drift og regnskaber, de historiske regnskabsoplysninger, beskrivelsen af
udsteders aktivitet og beskrivelsen af risikofaktorer stemmer overens

f) at erkleeringen om driftskapitalen stemmer overens med risikofaktorerne, revisionsrapporten, anvendelsen af provenuet
og udsteders oplyste strategi, samt hvordan strategien skal finansieres.
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Artikel 39

Kontrol af oplysningerne i prospektet for specialistudstedere

De kompetente myndigheder kan kreve, at der i prospektet medtages supplerende oplysninger pd grundlag af sarlige
udstederes aktiviteter, der herer under en af de kategorier, der er anfert i bilag 29.

Artikel 40

Yderligere kriterier for kontrol af prospektoplysningernes fuldstaendighed, ensartethed og forstielighed

Nér det er ngdvendigt for at beskytte investorerne, kan de kompetente myndigheder anvende kriterier ud over dem, der er
fastlagt i artikel 36, 37 og 38, med det formadl at kontrollere fuldsteendigheden, forstdeligheden og ensartetheden af
oplysningerne i prospektudkastet.

Artikel 41

Forholdsmzessig tilgang til kontrol af prospektudkast og gennemgang af det universelle registreringsdokument

1. Nar det forste udkast til et prospekt, der indsendes til en kompetent myndighed, i al vasentlighed svarer til et
prospekt, der allerede er blevet godkendt af den pagaldende kompetente myndighed, og hvis alle endringer i forhold til
det tidligere godkendte prospekt er tydeligt angivet i prospektudkastet, er den kompetente myndighed kun underlagt krav
om at anvende de kriterier, der er anfert i artikel 36, 37 og 38, til kontrol af endringerne og eventuelle andre
oplysninger, der er pavirket heraf.

2. Med henblik pé kontrol af et universelt registreringsdokument, der er indgivet uden forudgdende godkendelse, og
som allerede er blevet revideret, eller en @ndring af et sddant dokument, er de kompetente myndigheder kun underlagt
krav om at anvende kriterierne i artikel 36, 37 og 38 pa de dele af det universelle registreringsdokument eller aendrin-
gerne hertil, der ikke allerede er blevet revideret.

3. Nar et forste udkast til et prospekt indeholder oplysninger integreret ved henvisning til et dokument, der er blevet
godkendt i henhold til forordning (EU) 2017/1129 eller de nationale bestemmelser til gennemforelse af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2003/71/EF (), er de kompetente myndigheder kun underlagt krav om at anvende de kriterier, der
er anfort i artikel 38 i narverende forordning, til kontrol af oplysningerne.

4. Ved anvendelse af stk. 1, 2 eller 3 skal de kompetente myndigheder palagge udstederen, udbyderen eller den
person, der anmoder om optagelse til handel pé et reguleret marked, at bekrefte, at alle oplysninger i det endelige udkast
til prospektet eller det universelle registreringsdokument er ajourforte og indeholder alle de oplysninger, der er anfort i de
bilag til denne forordning, der galder for det pagaldende prospekt eller universelle registreringsdokument.

5. Nar efterfolgende udkast til et prospekt indsendes til de kompetente myndigheder, er de kompetente myndigheder
ved kontrollen af de efterfolgende udkast kun underlagt krav om at anvende de kriterier, der er anfort i artikel 36, 37 og
38, for de @ndringer, der er foretaget i forhold til det foregdende udkast og eventuelle andre oplysninger, der er pavirket
af aendringerne.

Artikel 42

Indsendelse af en ansegning om godkendelse af et prospektudkast eller indgivelse af et universelt
registreringsdokument eller @ndringer hertil

1. Alle udkast til et prospekt skal indsendes til de kompetente myndigheder i et sogbart elektronisk format og ad
elektronisk vej.

Ved indsendelse af forste udkast til prospektet skal udsteder, udbyder eller den person, der anmoder om optagelse til
handel pa et reguleret marked, informere de kompetente myndigheder om et kontaktpunkt, hvortil de kompetente
myndigheder kan sende alle meddelelser skriftligt og ad elektronisk ve;j.

(°) Europa-Parlamentets og Réidets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om det prospekt, der skal offentliggeres, nir veerdipapirer
udbydes til offentligheden eller optages til handel, og om andring af direktiv 2001/34/EF (EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64).
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2. De folgende oplysninger skal ligeledes indsendes til de kompetente myndigheder i et sogbart elektronisk format og
ad elektronisk vej:

a) en liste over krydshenvisninger, hvis de kompetente myndigheder anmoder herom, jf. nzrverende forordnings
artikel 24, stk. 5, eller pa eget initiativ

b) hvis der ikke er anmodet om en liste med krydshenvisninger, et dokument, der udpeger ethvert punkt i bilagene til
narvaerende forordning, som pa grund af karakteren eller typen af udsteder, vardipapirer, tilbud eller optagelse til
handel ikke er medtaget i udkastet til prospekt

¢) alle oplysninger, der er integreret i prospektet ved henvisning, jf. artikel 19 i forordning (EU) 2017/1129, medmindre
disse oplysninger allerede er blevet godkendt af eller indgivet til den samme kompetente myndighed i et sogbart
elektronisk format

d) eventuelle begrundede anmodninger om, at de kompetente myndigheder godkender udeladelse af oplysninger i
prospektet, jf. artikel 18 i forordning (EU) 2017/1129

e) eventuelle anmodninger om, at de kompetente myndigheder foretager en meddelelse, jf. artikel 25, stk. 1, i forordning
(EU) 2017/1129

f) eventuelle anmodninger om, at de kompetente myndigheder foretager en meddelelse, jf. artikel 26, stk. 2, i forordning
(EU) 2017/1129

) et tilleg som ombhandlet i artikel 26, stk. 4, i forordning (EU) 2017/1129, medmindre der ikke kraves noget resumé i
henhold til artikel 7, stk. 1, andet afsnit, i samme forordning

h) bekraftelse af, at alle regulerede oplysninger, der skal offentliggeres i henhold til de nationale bestemmelser til
gennemforelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF (') og i givet fald i henhold til Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 (%), efter udsteders bedste viden er blevet indgivet og offentliggjort i
overensstemmelse med disse retsakter i de seneste 18 maneder eller i den periode, der er gaet, siden pligten til
offentliggarelse af disse regulerede oplysninger tradte i kraft, alt efter hvilken periode der er kortest, ndr udsteder
indsender et udkast til et universelt registreringsdokument til godkendelse eller indsender et universelt registrerings-
dokument uden forudgdende godkendelse og seger at opnd status som hyppig udsteder

i) hvis et registreringsdokument indgives uden forudgdende godkendelse, en redegarelse for, hvordan der i det universelle
registreringsdokument er taget hejde for anmodninger om andringer eller supplerende oplysninger i henhold til
artikel 9, stk. 9, andet afsnit, i forordning (EU) 20171129

j) eventuelle andre oplysninger, som de kompetente myndigheder anmoder om til formaél for kontrol og godkendelse af
prospektet eller kontrol, gennemgang og godkendelse af det universelle registreringsdokument.

3. Hvis et universelt registreringsdokument, der er indgivet uden forudgdende godkendelse, tilfojes bemarkninger i
margenen i overensstemmelse med artikel 24, stk. 6, skal det ledsages af en identisk udgave uden bemarkninger i
margenen.

4. Hvis der indgives et universelt registreringsdokument uden forudgdende godkendelse, eller hvis et universelt regi-
streringsdokument andres, skal de i stk. 2, litra a), b), ¢), d), h) og i), omhandlede oplysninger, indgives pa det tidspunkt,
hvor det universelle registreringsdokument indgives til de kompetente myndigheder, mens de i stk. 2, litra j), omhandlede
oplysninger skal fremlagges under revisionsprocessen. I alle andre tilfalde skal de i stk. 2 omhandlede oplysninger
indsendes sammen med det forste udkast til prospektet, der sendes til de kompetente myndigheder, eller under kontrol-
processen.

(7) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse
med oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, og om andring af direktiv 2001/34/EF
(EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38).

(%) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug (forordningen om markeds-
misbrug) og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv. 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72/EF (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 1).
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5. Hvis en hyppig udsteder underretter de kompetente myndigheder om, at den agter at indgive en ansegning om
godkendelse af et udkast til prospekt i henhold til artikel 20, stk. 6, forste afsnit, andet punktum, i forordning (EU)
2017/1129, skal den pagzldende hyppige udsteder gore dette skriftligt og ad elektronisk vej.

De bilag til denne forordning, der er relevante for det pagaldende udkast til prospekt, skal fremgd af de i forste afsnit
omhandlede oplysninger.

Artikel 43

Andring af et prospektudkast under godkendelsesproceduren

1. Efterfelgende versioner af prospektudkastet, der indsendes efter det forste prospektudkast, skal indsendes i en
udgave, hvor alle @ndringer i forhold til den foregdende version af udkastet er fremhavet, ledsaget af en udgave, hvor
andringerne ikke er fremhavet. De kompetente myndigheder accepterer uddrag med fremhavelser fra det foregdende
udkast til prospekt, hvis der kun er foretaget begraeensede @ndringer.

2. Hvis de kompetente myndigheder i overensstemmelse med artikel 45, stk. 2, i denne forordning har underrettet
udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pé et reguleret marked, om, at udkastet til
prospekt ikke opfylder standarderne for fuldstendighed, forstdelighed og ensartethed, jf. artikel 20, stk. 4, i forordning
(EU) 2017/1129, skal det efterfolgende forelagte udkast til prospekt ledsages af en redegorelse for, hvordan de udestdende
problemer, som de kompetente myndigheder har givet meddelelse om, er blevet behandlet.

3. Hvis de andringer, der er foretaget i prospektudkastet, er selvforklarende eller tydeligvis omhandler de udestdende
problemer, som de kompetente myndigheder har givet meddelelse om, betragtes en angivelse af, hvor der er foretaget
endringer for at lose de pdpegede problemer, som tilstreekkelig forklaring i henhold til stk. 2.

Artikel 44
Indsendelse af det endelige prospektudkast til godkendelse

1. Det endelige prospektudkast skal indsendes til godkendelse sammen med alle de oplysninger, der henvises til i
artikel 42, stk. 2, og som er andret i forhold til den senest indsendte version, med undtagelse af de i navnte artikels litra
a) og h) omhandlede oplysninger. Det endelige udkast til prospekt mé ikke indeholde bemarkninger i margenen.

2. Hyvis der ikke er foretaget andringer af oplysningerne i artikel 42, stk. 2, skal dette bekreftes skriftligt og ad
elektronisk vej af udsteder, udbyder eller personen, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked.

Artikel 45

Anerkendelse af modtagelsen af en ansegning om godkendelse af et udkast til prospekt eller af indgivelse af et
universelt registreringsdokument eller en @ndring heraf samt behandling af en ansegning om godkendelse af et
udkast til prospekt

1.  De kompetente myndigheder anerkender modtagelsen af den forste ansggning om godkendelse af et udkast til
prospekt eller indgivelse af et universelt registreringsdokument, jf. artikel 9, stk. 2, andet afsnit, i forordning (EU)
2017/1129, eller af en endring af dette universelle registreringsdokument skriftligt og ad elektronisk vej hurtigst
muligt og senest ved forretningstids opher pd den anden hverdag efter modtagelse af ansegningen eller indsendelsen.

Efter modtagelsen af den forste ansegning om godkendelse af et udkast til prospekt og indgivelsen af et universelt
registreringsdokument eller en @ndring heraf underretter de kompetente myndigheder udstederen, udbyderen eller den
person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, om folgende:

a) ansegningens eller indgivelsens referencenummer

b) kontaktpunkt hos de kompetente myndigheder, hvortil foresporgsler vedrarende ansegningen eller indgivelsen kan
rettes.



21.6.2019 Den Europaiske Unions Tidende L 166/45

2. Hvis udkastet til prospekt ikke opfylder standarderne for fuldstendighed, forstdelighed og ensartethed, som er
nedvendige for dets godkendelse, eller hvis der er behov for @ndringer eller supplerende oplysninger, underretter de
kompetente myndigheder udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret
marked herom, skriftligt og ad elektronisk ve;j.

Hvis det i artikel 9, stk. 2, andet afsnit, i forordning (EU) 2017/1129 omhandlede universelle registreringsdokument eller
en @ndring af dette universelle registreringsdokument ikke opfylder standarderne for fuldstendighed, forstielighed og
ensartethed, eller hvis der er behov for @ndringer eller supplerende oplysninger, underretter de kompetente myndigheder
udstederen herom skriftligt og ad elektronisk vej. Hvis manglerne skal afhjelpes uden unedig forsinkelse, jf. artikel 9, stk.
9, tredje afsnit, i forordning (EU) 2017/1129, underretter de kompetente myndigheder udstederen herom.

3. De kompetente myndigheder underretter udsteder, udbyder eller den person, der anmoder om optagelse til handel
pa et reguleret marked, om deres afgorelse vedrerende godkendelse af prospektudkastet skriftligt og ad elektronisk vej
hurtigst muligt og senest ved forretningstids opher pa den dag, hvor afgarelsen treffes.

KAPITEL VI
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 46
Ophavelse

Forordning (EF) nr. 809/2004 ophaves.

Attikel 47

Ikrafttreeden og anvendelse

Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.
Den anvendes fra den 21.juli 2019.
Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 14. marts 2019.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER
Formand
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BILAG 1

REGISTRERINGSDOKUMENT FOR VARDIPAPIRER, DER ER KAPITALANDELE

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet eller dele heraf,
samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angdr fysiske personer, herunder medlemmer af udsteders
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes navn og funktion anferes, ved juridiske
personer skal navn og hovedkontor anfares.

Punkt 1.2 En erklering fra de ansvarlige for registreringsdokumentet om, at oplysningerne i registreringsdoku-
mentet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplys-
ninger i registreringsdokumentet, som kan péavirke dets indhold.

[ givet fald en erkleering fra de ansvarlige for dele af registreringsdokumentet om, at oplysningerne i de
dele af registreringsdokumentet, som de er ansvarlige for, efter deres bedste vidende er i overens-
stemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i disse dele af registreringsdokumentet, som
kan pévirke dets indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i registreringsdokumentet indgdr en udtalelse eller rapport fra en ekspert, opgives felgende
oplysninger for personen:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle veasentlige interesser i udsteder.

Hvis erkleeringen eller rapporten er blevet udarbejdet pad anmodning af udsteder, skal det angives, at en
sddan erkleering eller rapport er vedlagt registreringsdokumentet, med tilsagn fra den person, der har
godkendt indholdet i den del af registreringsdokumentet til formal for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekreftes, at de er gengivet korrekt, og at der
efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt
fakta, som kan medfere, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal
kilden til oplysningerne udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at:

a) [registreringsdokumentet/prospektet] er blevet godkendt af [navn pé den kompetente myndighed] i
egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 2017/1129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at dette [registreringsdokument/prospekt]
opfylder standarderne for fuldsteendighed, forstdelighed og ensartethed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder, der er omfattet af dette
[registreringsdokument/prospekt].

AFSNIT 2 REVISORER

Punkt 2.1 Navn og adresse pd udsteders revisorer for den periode, der omfattes af de historiske regnskabsoplys-
ninger (sammen med deres medlemskab af et fagligt organ).

Punkt 2.2 Hvis revisorerne er fratrddt, blevet flyttet eller ikke er blevet genudnavnt i den periode, som omfattes
af de historiske regnskabsoplysninger, anferes alle vasentlige detaljer.
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AFSNIT 3 RISIKOFAKTORER

Punkt 3.1 En beskrivelse af de vaesentlige risici, der er sarlige for denne udsteder, inddelt i et begrenset antal
kategorier og anfert i et afsnit med overskriften »risikofaktorer.

For hver kategori anferes som det forste de veesentligste risici i den vurdering, der er udarbejdet
vedrerende udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til handel pd et reguleret
marked, hvor der tages hejde for deres negative effekt pa udstederen og sandsynligheden for, at de
forekommer. Disse risici skal underbygges af indholdet i registreringsdokumentet.

AFSNIT 4 OPLYSNINGER OM UDSTEDER
Punkt 4.1 Udsteders juridiske navn og binavne
Punkt 4.2 Udsteders registrerede hjemsted og registreringsnummer samt dennes identifikationskode for juridiske

enheder (LEI-kode).

Punkt 4.3 Udsteders indregistreringsdato og levetid, medmindre denne periode er ubegranset.

Punkt 4.4 Udsteders domicil og juridiske form, den lovgivning, som udsteder fungerer under, indregistreringsland
samt adresse og telefonnummer til det indregistrerede kontor (eller hovedkontoret, hvis dette ikke er
det indregistrerede kontor), samt udsteders eventuelle hjemmeside med meddelelse om, at oplysnin-
gerne pd hjemmesiden ikke udger en del af prospektet, medmindre oplysningerne er integreret i
prospektet ved henvisning.

AFSNIT 5 FORRETNINGSOVERSIGT
Punkt 5.1 Hovedvirksomhed
Punkt 5.1.1 En beskrivelse af (herunder vasentligste faktorer i forbindelse med) udsteders virksomhed og vaesent-

ligste aktiviteter med angivelse af de vesentligste kategorier af produkter, der forhandles, ogfeller
tjenester, der ydes for hvert regnskabsér i den periode, der omfattes af de historiske regnskabsoplys-
ninger.

Punkt 5.1.2 En angivelse af eventuelle vasentlige nye produkter og/eller tjenesteydelser, der er blevet lanceret, med
status for udviklingen, safremt udviklingen heraf er blevet offentliggjort.

Punkt 5.2 Veaesentligste markeder

Beskrivelse af de vasentligste markeder, hvor udsteder er aktiv, med angivelse af samlede indtagter per
aktivitetskategori og geografisk marked for hvert regnskabsér i den periode, der omfattes af de histo-
riske regnskabsoplysninger.

Punkt 5.3 Vaesentlige begivenheder i udsteders forretningsmassige udvikling.

Punkt 5.4 Strategi og malsatninger

En beskrivelse af udsteders forretningsstrategi og malsetninger, bdde finansielle og eventuelle andre
mélsatninger. Denne beskrivelse skal inddrage udsteders fremtidige udfordringer og muligheder.

Punkt 5.5 Der skal gives oplysninger i resuméform om, i hvilket omfang udsteder er athangig af patenter,
licenser, industri-, handels- eller finanskontrakter eller nye fremstillingsprocesser, hvis dette har betyd-
ning for udsteders virksomhed eller rentabilitet.

Punkt 5.6 Grundlaget for eventuelle udtalelser fra udsteder om dennes konkurrencestilling.
Punkt 5.7 Investeringer
Punkt 5.7.1 Beskrivelse (herunder belob) af udsteders vasentlige investeringer i hvert regnskabsar i den periode, der

omfattes af de historiske regnskabsoplysninger frem til datoen for registreringsdokumentet.
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Punkt 5.7.2

En beskrivelse af udsteders veasentligste igangverende investeringer, eller som udsteder allerede klart
har forpligtet sig til, herunder deres geografiske fordeling (hjemland og udland) og finansierings-
metoden (intern eller ekstern).

Punkt 5.7.3

Oplysninger om joint ventures eller virksomheder, af hvis aktiekapital udstederen ligger inde med en
andel, som kan have en betydelig indflydelse pd vurderingen af dennes aktiver og passiver, finansielle
stilling og resultater.

Punkt 5.7.4

Beskrivelse af eventuelle miljosporgsmal, der kan pévirke udsteders anvendelse af de faste anlaegs-
aktiver.

AFSNIT 6

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Punkt 6.1

Hvis udsteder indgar i en koncern, skal der gives en kort beskrivelse af koncernen og udsteders plads i
koncernen. Det kan veare i form af eller ledsaget af et organisationsdiagram, hvis det bidrager til at
anskueliggore strukturen.

Punkt 6.2

En liste over udsteders vasentlige datterselskaber, herunder navn, indregistrerings- eller bopzlsland,
kapitalandel og andel af stemmerettighederne, hvis denne adskiller sig fra kapitalandelen.

AFSNIT 7

GENNEMGANG AF DRIFT OG REGNSKABER

Punkt 7.1

Finansiel tilstand

Punkt 7.1.1

Hvis dette emne ikke behandles andetsteds i registreringsdokumentet, skal der gives en beskrivelse af
udsteders finansielle tilstand, sendringer heri og driftsresultatet for hvert &r og den delvise periode, der
kraves historiske regnskabsoplysninger for, herunder rsagen til vasentlige @ndringer fra ar til ar i
regnskabsoplysningerne i det omfang, som er nedvendigt for at skabe sig et billede af udsteders
samlede virksomhed.

Redegorelsen skal vere en afbalanceret og omfattende analyse af virksomhedens forretningsmessige
udvikling og resultat samt af dens stilling i overensstemmelse med virksomhedens sterrelse og
kompleksitet.

I det omfang, det er nedvendigt for forstdelsen af udsteders virksomheds udvikling, resultat eller
stilling, skal analysen indeholde bade finansielle og ikke-finansielle negleresultatindikatorer, som er
relevante for de specifikke aktiviteter. Hvor det er relevant, skal analysen indeholde henvisninger samt
supplerende forklaringer til de beleb, der prasenteres i arsregnskabet.

Punkt 7.1.2

Hvis dette emne ikke behandles andetsteds i registreringsdokumentet, og i det omfang, som er nedven-
digt for at skabe sig et billede af udsteders samlede virksomhed, skal beskrivelsen ligeledes indeholde en
vurdering af:

a) udsteders forventede fremtidige udvikling
b) forsknings- og udviklingsaktiviteter.

De krav, der er anfert i punkt 7.1, kan opfyldes ved at medtage den ledelsesberetning, der er anfort i
artikel 19 og 29 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU ().

Punkt 7.2

Driftsresultater

Punkt 7.2.1

Oplysninger om vasentlige faktorer, herunder usadvanlige eller sjeldne begivenheder eller nye udvik-
linger med veesentlig indflydelse pd udsteders driftsindtagter med angivelse af, hvilke indtaegter der blev
pavirket af disse begivenheder.

Punkt 7.2.2

Hvis de historiske regnskabsoplysninger viser vaesentlige @ndringer i omsatning eller indtaegter, skal
der gives en redegorelse for arsagen til disse @ndringer.

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om darsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilhgrende
beretninger for visse virksomhedsformer, om andring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af
Radets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).
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AFSNIT 8 KAPITALRESSOURCER
Punkt 8.1 Oplysninger om udsteders kapitalressourcer (bdde kort- og langsigtede)
Punkt 8.2 En forklaring vedrerende kilden og sterrelsen af udsteders pengestromme med en udferlig redegorelse

for disse pengestremme.

Punkt 8.3 Oplysninger om udsteders ldnebehov og finansieringsstruktur

Punkt 8.4 Oplysninger om eventuelle begrensninger i brugen af kapitalressourcerne, der har eller kan fa
vasentlig direkte eller indirekte indflydelse pa udsteders virksomhed.

Punkt 8.5 Oplysninger om de forventede kapitalkilder, der kraeves for at opfylde forpligtelserne i punkt 5.7.2.
AFSNIT 9 DE LOVGIVNINGSMASSIGE RAMMER
Punkt 9.1 En beskrivelse af de lovgivningsmassige rammer, som udsteder er underlagt, og som kan fi vasentlig

indflydelse pa udsteders virksomhed, ledsaget af oplysninger om eventuelle statslige, skonomiske,
skattemaessige, monetzre eller politiske initiativer, der har eller kan fa vasentlig direkte eller indirekte
indflydelse pa udsteders virksomhed.

AFSNIT 10 TRENDOPLYSNINGER

Punkt 10.1 En beskrivelse af:

a) de vasentligste nyere tendenser inden for produktion, salg og lagerbeholdninger samt udgifter og
salgspriser fra udgangen af sidste regnskabsdr til datoen for registreringsdokumentet

b) eventuelle vasentlige @ndringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af seneste regn-
skabsperiode, for hvilken der pd datoen for registreringsdokumentet er offentliggjort regnskabs-
oplysninger, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 10.2 Oplysninger om eventuelle kendte tendenser, usikkerhed, krav, forpligtelser eller begivenheder, der med
rimelighed kan forventes at fd en vaesentlig indflydelse pd udsteders fremtidsudsigter for det igangvz-
rende regnskabsdr som minimum.

AFSNIT 11 RESULTATFORVENTNINGER ELLER -PROGNOSER

Punkt 11.1 Hvis en udsteder har offentliggjort en resultatforventning eller -prognose, der stadig er i kraft og
galdende, skal denne forventning eller prognose indgd i registreringsdokumentet. Hvis en resultat-
forventning eller -prognose er blevet offentliggjort og stadig er i kraft, men ikke leengere geaeldende,
gives der en udtalelse herom og en forklaring af, hvorfor en siddan forventning eller prognose ikke
leengere er galdende. En sddan forventning eller prognose, der ikke lengere er galdende, er ikke
underlagt kravene i punkt 11.2 og 11.3.

Punkt 11.2 Hvis en udsteder vaelger at medtage en ny resultatforventning eller -prognose, eller en tidligere offent-
liggjort resultatforventning eller -prognose i henhold til punkt 11.1, skal denne resultatforventning eller
-prognose veere klar og utvetydig og indeholde en erklaering med angivelse af de vasentligste antagel-
ser, som udsteder har baseret sin forventning eller prognose pa.

En sddan forventning eller prognose skal overholde folgende principper:

a) der skal sondres tydeligt mellem antagelser om faktorer, som medlemmet eller medlemmerne af
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan har indflydelse pd, og antagelser om faktorer, som fuld-
steendig ligger uden for medlemmerne af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganets indflydelse

b) antagelserne skal vare rimelige, umiddelbart forstaelige for investorerne, specifikke og pracise, og
de ma ikke vedrere den generelle korrekthed, som galder for den prognose, der ligger til grund for
forventningen

¢) hvis der er tale om en forventning, skal antagelserne henlede investorens opmarksomhed pa de
usikkerhedsfaktorer, der i vasentlig grad kunne bevirke @ndrede resultater i forhold til forventnin-
gerne.
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Punkt 11.3 Prospektet skal indeholde en erklering om, at resultatforventningen eller -prognosen er udarbejdet pa
et grundlag, der er bade:

a) sammenligneligt med de historiske regnskabsoplysninger

b) i overensstemmelse med udsteders regnskabsprincipper.

AFSNIT 12 BESTYRELSE, DIREKTION OG TILSYNSORGANER SAMT DEN @VERSTE LEDELSE

Punkt 12.1 Navn, forretningsadresse og stilling hos udstederen skal offentliggores for folgende personer, og der
skal oplyses om deres hovedaktiviteter, som ikke udferes hos udsteder, hvis disse aktiviteter har
betydning for denne:

a) medlemmer af bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer
b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab
c) stiftere, hvis udsteder er stiftet for mindre end fem ar siden

d) eventuelle ledende medarbejdere, som kan medvirke til at dokumentere, at udsteder rader over den
nedvendige ekspertise og erfaring i udevelsen af sin virksomhed.

Der skal gives oplysninger om eventuelle familierelationer mellem personerne, der henvises til i litra a)-

d).

For sd vidt angdr de enkelte medlemmer af udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan og hver
person, der henvises til i forste afsnit, litra b) og d), skal der gives detaljer om hver persons relevante
ledelsesekspertise- og erfaring sammen med folgende oplysninger:

a) navne pa samtlige selskaber og partnerskaber, hvor personerne har veret medlem af bestyrelse,
direktion eller tilsynsorgan eller har veret partner inden for de seneste fem ar med angivelse af, om
personen stadig er medlem af bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan eller er partner. Det er ikke
nedvendigt at redegore for samtlige udsteders datterselskaber, hvor personen ligeledes er medlem af
bestyrelsen, direktionen eller tilsynsorganet

b) oplysninger om eventuelle domfaldelser for svigagtige lovovertraedelser, som minimum inden for
de seneste fem ar

¢) detaljer om eventuelle konkurser, bobehandlinger, likvidationer eller virksomheder, der er sat under
administration, i tilknytning til de personer, der er angivet i forste afsnit, litra a) og d), og som
udevede en eller flere af de naevnte funktioner som minimum i de seneste fem ar

d) detaljer om eventuelle offentlige anklager og/eller offentlige sanktioner over for en sidan person fra
myndigheder (herunder udpegede faglige organer), og hvorvidt en domstol tidligere har frakendt
personen retten til at fungere som medlem af en udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan
eller at fungere som leder af en udsteder inden for minimum de seneste fem dr.

Hvis dette ikke er tilfeldet, gives der en udtalelse herom.

Punkt 12.2 Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer samt den overste ledelse — interessekonflikter

Potentielle interessekonflikter mellem de forpligtelser, som de personer, der nevnes i punkt 12.1, har
over for udsteder, og deres private interesser ogfeller gvrige forpligtelser skal angives tydeligt. Hvis der
ikke foreligger sddanne konflikter, skal der ligeledes gives en erklering herom.

Enhver aftale eller forstdelse med sterre aktionarer, kunder, leverandarer eller ovrige, hvorefter en
person, der navnes i punkt 12.1, er blevet medlem af bestyrelse, direktion, tilsynsorgan eller den
overste ledelse.

Detaljer om eventuelle restriktioner, som personerne, der navnes i punkt 12.1, har aftalt vedrerende
athaendelse af deres beholdninger af udsteders verdipapirer inden for en bestemt periode.

AFSNIT 13 AFLONNING OG GODER

Vedrorende det seneste hele finansar for de personer, der henvises til i punkt 12.1, ferste afsnit, litra a)
og d):
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Punkt 13.1 Den udbetalte aflenning (herunder eventuelt betinget eller udskudt vederlag) og goder, disse personer
har modtaget fra udsteder og dennes datterselskaber for de tjenester, som de i samtlige deres funk-
tioner har ydet modtager og dennes datterselskaber.

Disse oplysninger skal gives om hver enkelt person, med mindre udsteders hjemland ikke kraver
individuel offentliggorelse, og udsteder i ovrigt ikke offentligger disse oplysninger.

Punkt 13.2 Det samlede belgb, som udsteder eller dennes datterselskaber har henlagt eller opsparet til pensioner,
fratraedelse eller lignende goder.

AFSNIT 14 BESTYRELSENS ARBEJDSPRAKSIS

Vedrgrende udsteders seneste hele regnskabsir og — medmindre andet er angivet — de personer, der
henvises til i punkt 12.1, forste afsnit, litra a):

Punkt 14.1 Eventuel udlgbsdato for nuvarende embedsperiode og angivelse af den periode, hvor personen har
beklaedt dette embede.

Punkt 14.2 Oplysninger om Dbestyrelses-, direktions- eller tilsynsorgansmedlemmers tjenestekontrakter med
udsteder eller dennes datterselskaber, hvorefter der gives vederlag ved opher af arbejdsforholdet,
eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfaeldet.

Punkt 14.3 Oplysninger om udsteders revisionsudvalg og aflenningsudvalg, herunder medlemmernes navne og et
resumé af udvalgets arbejdsrammer.

Punkt 14.4 En erklering om, hvorvidt udsteder opfylder kravene i de ordninger for god virksomhedsledelse, som
udsteder er omfattet af. Hvis udsteder ikke folger en sddan ordning, skal der indgd en erklering om
dette forhold sammen med en forklaring om, hvorfor udsteder ikke folger ordningen.

Punkt 14.5 Mulige vaesentlige effekter pd virksomhedsledelsen, herunder fremtidige @ndringer i sammensatningen
af bestyrelse og udvalg (for sd vidt det allerede er blevet besluttet af bestyrelsen ogfeller aktionarernes
generalforsamling).

AFSNIT 15 PERSONALE

Punkt 15.1 Enten antallet af medarbejdere ved periodens udgang eller gennemsnittet for hvert regnskabsdr i den

periode, der omfattes af de historiske regnskabsoplysninger indtil datoen for registreringsdokumentet
(samt eventuelle storre andringer i disse tal), og fordelingen af personale pd hvert hovedaktivitets-
omrade og geografisk omrade, hvis dette er muligt og veesentligt. Hvis udsteder anvender et storre
antal midlertidigt ansatte, skal det gennemsnitlige antal midlertidigt ansatte oplyses, som minimum for
det seneste regnskabsar.

Punkt 15.2 Aktiebeholdninger og aktieoptioner

For hver person, der henvises til i punkt 12.1, forste afsnit, litra a) og d), skal der gives oplysninger om
aktiebeholdninger og eventuelle optioner i udstederens virksomhed pr. den senest mulige dato.

Punkt 15.3 Beskrivelse af ordninger vedrerende personalets interesser i udstederens kapital.
AFSNIT 16 STORRE AKTIONARER
Punkt 16.1 I det omfang udsteder har kendskab til dette forhold, skal der oplyses om navnet pd andre personer

end medlemmer af bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, som enten direkte eller indirekte har en
andel, der skal anmeldes efter udsteders nationale lovgivning, i udsteders kapital eller stemmerettighe-
der, sammen med belgbet for personens andel pr. datoen for registreringsdokumentet. Hvis dette ikke
er tilfeldet, skal det ligeledes meddeles.
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Punkt 16.2 Hvorvidt udsteders storre aktionarer har forskellige stemmerettigheder. Hvis dette ikke er tilfeeldet, skal
det ligeledes meddeles.

Punkt 16.3 I det omfang udsteder har kendskab til dette forhold, skal det oplyses, om udsteder direkte eller
indirekte ejes eller kontrolleres af andre, herunder af hvem og hvordan, og der skal gives en beskrivelse
af de foranstaltninger, der er sat i vark med henblik pd at forhindre, at denne kontrol misbruges.

Punkt 16.4 En beskrivelse af aftaler, som udsteder har kendskab til, og som senere kan medfere, at andre overtager
kontrollen med udsteder.

AFSNIT 17 TRANSAKTIONER MED N/RTSTAENDE PARTER

Punkt 17.1 Detaljer om transaktioner med nertstdende parter (som i denne forbindelse defineres i henhold til de
standarder, der blev vedtaget ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1606/2002 (2)),
som udsteder har foretaget i den periode, der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger indtil
datoen for registreringsdokumentet, skal offentliggeres i overensstemmelse med den standard, der er
valgt i henhold til forordning (EF) nr. 1606/2002, hvis dette er relevant.

Hvis sddanne standarder ikke gelder for udsteder, skal folgende oplysninger offentliggores:

a) karakteristik og omfang af transaktioner som enkeltvis eller samlet er vasentlige for udsteder. Hvis
sddanne transaktioner med nertstdende parter ikke blev gennemfort efter armslengdeprincippet,
skal det forklares, hvorfor dette ikke var tilfaeldet. Ved forpligtelser i form af 1an eller alle former for
garantier skal det udestdende belgb angives

b) det belgb eller den procentdel, som transaktionerne med nertstdende parter udger af udsteders

omsatning.
AFSNIT 18 OPLYSNINGER OM UDSTEDERENS AKTIVER OG PASSIVER, FINANSIELLE STILLING OG RESULTATER
Punkt 18.1 Historiske regnskabsoplysninger
Punkt 18.1.1 Reviderede historiske regnskabsoplysninger for de seneste tre regnskabsar (eller den kortere periode,

som udsteder mdtte have drevet virksomhed i) og revisionsberetningen for hvert ar.

Punkt 18.1.2 Andring af regnskabsafslutningsdato

Hvis udstederen har andret regnskabsafslutningsdatoen i den periode, for hvilken der kraves historiske
regnskabsoplysninger, skal de reviderede historiske oplysninger mindst daekke 36 méneder eller hele
den periode, hvor udstederen har drevet virksomhed, alt efter hvilken periode der er kortest.

Punkt 18.1.3 Regnskabsstandarder

Regnskabsoplysningerne skal udarbejdes i henhold til de internationale regnskabsstandarder, som Den
Europziske Union har tilsluttet sig ved forordning (EF) nr. 1606/2002.

Hvis forordning (EF) nr. 1606/2002 ikke finder anvendelse, skal regnskabsoplysningerne udarbejdes i
overensstemmelse med:

a) en medlemsstats nationale regnskabsstandarder for udstedere fra E@S i henhold til direktiv
2013[34/EU

b) et tredjelands nationale regnskabsstandarder svarende til forordning (EF) nr. 1606/2002 for udste-
dere fra tredjelande. Hvis det pagaldende tredjelands regnskabsstandarder ikke svarer til dem, der er
fastsat i forordning (EF) nr.1606/2002, skal regnskaberne korrigeres i overensstemmelse med
denne forordning.

(%) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af internationale regnskabsstandarder
(EFT L 243 af 11.9.2002, s. 1).
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Punkt 18.1.4 Andring af regnskabsrammerne

De senest reviderede historiske regnskabsoplysninger ledsaget af sammenlignelige oplysninger for det
foregdende ar skal preaesenteres i en form, der er i overensstemmelse med de regnskabsstandarder og
-rammer, som vil blive anvendt i udsteders nwste offentliggjorte drsregnskab under henvisning til
regnskabsstandarder og -politikker samt den lovgivning, der galder for sddanne arsregnskaber.

Andringer i de regnskabsmassige rammer, der gaelder for en udsteder, bevirker ikke, at det reviderede
arsregnskab skal korrigeres udelukkende til formdl for prospektet. Hvis udsteder har til hensigt at
anvende nye regnskabsstandarder og -rammer i det kommende offentlige arsregnskab, skal der imid-
lertid fremlagges mindst ét komplet sat drsregnskaber (i overensstemmelse med IAS 1 Prasentation af
arsregnskabet i henhold til forordning (EF) nr. 1606/2002), herunder sammenligningstal, i en form, der
er 1 overensstemmelse med den, som vil blive anvendt i udsteders naste offentliggjorte arsregnskab
under henvisning til regnskabsstandarder og -politikker samt den lovgivning, der galder for sidanne
drsregnskaber.

Punkt 18.1.5 Hvis de reviderede regnskabsoplysninger udarbejdes i henhold til nationale regnskabsstandarder, skal
regnskabsoplysningerne som minimum indeholde folgende:

a) balance
b) resultatopgerelse

) opgerelse af enten alle egenkapitalbevagelser eller alle egenkapitalbeveaegelser, der ikke hidrerer fra
kapitaltransaktioner med ejere eller fra udlodninger til ejere

d) pengestromsanalyse

e) regnskabsprincipper og noter.

Punkt 18.1.6 Koncernregnskab

Hvis udsteder udarbejder bdde et ikke-konsolideret regnskab og et konsolideret arsregnskab, skal som
minimum det konsoliderede arsregnskab indgd i registreringsdokumentet.

Punkt 18.1.7 Regnskabsoplysningernes alder

Datoen pé balancen for det seneste drs reviderede regnskabsoplysninger ma ikke vaere @ldre end en af
folgende:

a) 18 madneder fra datoen for registreringsdokumentet, hvis udsteder medtager et revideret forelgbigt
regnskab i registreringsdokumentet

b) 16 méneder fra datoen for registreringsdokumentet, hvis udsteder medtager et urevideret forelobigt
regnskab i registreringsdokumentet.

Punkt 18.2 Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger

Punkt 18.2.1 Hvis udsteder efter det seneste reviderede arsregnskab har udarbejdet kvartals- eller halvirsregnskaber,
skal disse indgd i registreringsdokumentet. Hvis kvartals- eller halvdrsregnskabet er blevet kontrolleret
eller revideret, skal kontrol- eller revisionsberetningen ogsé indgd. Hvis oplysningerne i kvartals- eller
halvarsregnskabet ikke er revideret eller kontrolleret, skal dette anfores.

Hvis registreringsdokumentet er dateret mere end ni méneder efter datoen for det seneste reviderede
arsregnskab, skal der indgd forelgbige regnskabsoplysninger, som kan vere ureviderede (i s fald ber
dette oplyses), og som mindst dakker regnskabsarets forste seks méaneder.

Forelobige regnskabsoplysninger udarbejdet i henhold til kravene i forordning (EF) nr. 1606/2002.

For udstedere, der ikke er omfattet af forordning (EF) nr.1606/2002, skal de forelgbige regnskabs-
oplysninger indeholde sammenlignelige oplysninger for samme periode i det foregdende regnskabsdr,
dog séledes at kravet til ssmmenlignelige balanceoplysninger er opfyldt, hvis der fremlagges balanceop-
lysninger fra drets udgang i overensstemmelse med de galdende regnskabsrammer.
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Punkt 18.3 Revision af historiske arsregnskabsoplysninger

Punkt 18.3.1 Disse historiske regnskabsoplysninger skal vare revideret uath@ngigt. Revisionsrapporten skal veere
udarbejdet 1 overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv. 2014/56/EU () og
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 537/2014 (.

Hvis direktiv 2014/56/EU og forordning (EU) nr. 537/2014 ikke finder anvendelse, skal felgende
bestemmelser gores galdende:

a) de historiske regnskabsoplysninger skal revideres efter, eller der skal gives beretning om, hvorvidt de
i forbindelse med registreringsdokumentet giver et retvisende billede i overensstemmelse med de
gazldende revisionsstandarder i en medlemsstat eller en lignende standard

b) har de autoriserede revisorer nagtet at give de historiske regnskabsoplysninger godkendelsespateg-
ning, eller har de ved pétegningen taget forbehold eller henvist til specialforhold, skal denne
nagtelse eller disse forbehold og henvisninger til specialforhold gengives ubeskédret og begrundelsen
herfor anfores.

Punkt 18.3.2 Angivelse af de gvrige oplysninger i registreringsdokumentet, som er revideret af revisorerne.

Punkt 18.3.3 Hvis regnskabsoplysningerne i registreringsdokumentet ikke kommer fra udsteders reviderede regn-
skaber, skal kilden til regnskabsoplysningerne anfores, og det skal oplyses, at oplysningerne ikke er
revideret.

Punkt 18.4 Proforma-regnskabsoplysninger

Punkt 18.4.1 [ tilfeelde af vasentlige bruttosendringer skal der gives en beskrivelse af, hvordan transaktionen kan

have pévirket udsteders aktiver og passiver samt indtjening, sdfremt transaktionen var blevet gennem-
fort ved begyndelsen af den opgivne periode eller pd den opgivne dato.

Dette krav kan normalt opfyldes ved proforma-regnskabsoplysninger. Disse proforma regnskabsoplys-
ninger skal fremlaegges som fastsat i bilag 20 og indeholde de oplysninger, der er angivet deri.

Proforma-regnskabsoplysninger skal ledsages af en rapport, som er udarbejdet af uathangige revisorer.

Punkt 18.5 Udbyttepolitik

Punkt 18.5.1 En beskrivelse af udsteders udbyttepolitik og eventuelle restriktioner. Hvis udbyder ikke har en udbyt-
tepolitik, skal der medtages en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 18.5.2 Udbytte per aktie for hvert regnskabsar i den periode, der omfattes af de historiske regnskabsoplys-
ninger. Hvis udsteders aktiekapital er @ndret, justeres belobet, s tallene bliver sammenlignelige.

Punkt 18.6 Rets- og voldgiftssager

Punkt 18.6.1 Oplysninger om eventuelle stats-, rets- eller voldgiftssager (herunder sager, som er anlagt eller muligvis
bliver anlagt, som udsteder har kendskab til) inden for minimum de seneste tolv maneder, som kan f3,
eller som i den nare fortid har haft vasentlig indflydelse pd udsteder ogleller koncernens finansielle
stilling eller resultater, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 18.7 Vasentlige forandringer i udsteders finansielle stilling

Punkt 18.7.1 En beskrivelse af eventuelle vasentlige andringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af
seneste regnskabsperiode, for hvilken der er offentliggjort enten reviderede regnskaber eller forelgbige
regnskabsoplysninger, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfaeldet.

(}) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/56/EU af 16. april 2014 om @ndring af direktiv 2006/43/EF om lovpligtig revision af
arsregnskaber og konsoliderede regnskaber (EUT L 158 af 27.5.2014, s. 196).

(*) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 537/2014 af 16. april 2014 om specifikke krav til lovpligtig revision af
virksomheder af interesse for offentligheden og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2005/909/EF (EUT L 158 af 27.5.2014,
s. 77).
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AFSNIT 19 YDERLIGERE OPLYSNINGER

Punkt 19.1 Aktiekapital

Oplysningerne anfert under punkt 19.1.1 til 19.1.7 i de historiske regnskabsoplysninger pr. datoen for
den seneste balanceopgorelse:

Punkt 19.1.1 Den udstedte kapital og for hver aktieklasse:

a) udsteders samlede registrerede aktickapital

b) antallet af udstedte og fuldt indbetalte aktier og antallet af udstedte aktier, der ikke er fuldt indbetalt
c) aktiernes palydende verdi eller oplysning om, at aktierne ikke har en pélydende veardi samt

d) afstemning af antal aktier i omleb ved henholdsvis drets begyndelse og udgang.

Hvis mere end 10 % af aktiekapitalen er betalt med aktiver i stedet for kontanter i den periode, der
omfattes af de historiske regnskabsoplysninger, anfores dette.

Punkt 19.1.2 Safremt der findes andele, som ikke reprasenterer kapitalen, anferes deres antal og vigtigste kendetegn.

Punkt 19.1.3 Antal, bogfert vardi og pédlydende vardi i udsteder, som ejes af eller pd vegne af udsteder selv eller
dennes datterselskaber.

Punkt 19.1.4 Belob for veerdipapirer, der er konvertible, ombyttelige eller med tilknyttede warrants, med anforelse af
betingelser og narmere bestemmelser for konvertering, ombytning eller tegning.

Punkt 19.1.5 Oplysninger om og betingelser for eventuelle overtagelsesrettigheder ogleller forpligtelser vedrerende
tilladt, men ikke-udstedt kapital eller en forpligtelse til at ege kapitalen.

Punkt 19.1.6 Oplysninger om koncernmedlemmers kapital, som er tilknyttet optioner, eller som enten med eller
uden betingelser indgdr i en aftale om at blive tilknyttet optioner, samt oplysninger om sddanne
optioner, herunder de personer, som optionerne stir i forbindelse med.

Punkt 19.1.7 Aktiekapitalens udvikling med vagt pd oplysninger om @ndringer i den periode, der omfattes af de
historiske regnskabsoplysninger.

Punkt 19.2 Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtagter

Punkt 19.2.1 Eventuelt register og registreringsnummer og en kort beskrivelse af udstederens vedtagtsmassige
formél med henvisning til, hvor disse findes i den senest opdaterede udgave af stiftelsesoverenskomsten
og selskabsvedtagterne.

Punkt 19.2.2 En beskrivelse af rettigheder, praferencer og restriktioner, der gaelder for hver klasse af de eksisterende
aktier, hvis der er mere end én klasse af eksisterende aktier.

Punkt 19.2.3 En kort beskrivelse af bestemmelser i udsteders vedtagter og ovrige regelsat, der kan medfere, at en
andring i kontrollen med udsteder forsinkes, udskydes eller forhindres.

AFSNIT 20 VASENTLIGE KONTRAKTER

Punkt 20.1 Et resumé af hver vasentlig kontrakt ud over kontrakter, der indgds som led i den normale virk-
somhed, som udsteder eller andre koncernmedlemmer har indgdet i de to dr, der gar umiddelbart forud
for offentliggerelsen af registreringsdokumentet.

Et resumé af hver gvrig kontrakt (dog ikke kontrakter, der indgds som led i den normale virksomhed),
som et koncernmedlem har indgdet, og som indeholder bestemmelser, hvorved et koncernmedlem har
forpligtelser eller rettigheder, der er vasentlige for koncernen pé datoen for registreringsdokumentet.




L 166/58 Den Europaiske Unions Tidende 21.6.2019

AFSNIT 21 TILGANGELIGE DOKUMENTER

Punkt 21.1 En erklering om, at folgende dokumenter kan besigtiges, mens registreringsdokumentet er galdende:
a) den senest opdaterede udgave af udsteders stiftelsesoverenskomst og vedtaegter

b) alle rapporter, breve og andre dokumenter, vurderinger og ekspertudtalelser, som udsteder har
bestilt, og som helt eller delvis indgar, eller hvortil der henvises i registreringsdokumentet.

Oplysning om en hjemmesideadresse, hvor dokumenterne kan besigtiges.
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BILAG 2

DET UNIVERSELLE REGISTRERINGSDOKUMENT

AFSNIT 1 OPLYSNINGER OM UDSTEDER

Punkt 1.1 Udstederen skal offentliggere oplysninger i henhold til oplysningskravene for registreringsdokumenter
for vardipapirer, der er kapitalandele, som anfort i bilag 1.

Punkt 1.2 Nar det universelle registreringsdokument er godkendt, suppleres punkt 1.5 i bilag 1 med en erklering
om, at det universelle registreringsdokument kan anvendes i forbindelse med et udbud til offentlig-
heden af veardipapirer eller optagelse af vardipapirer til handel pd et reguleret marked, hvis det
suppleres med eventuelle aendringer, verdipapirnote og et resumé godkendt i henhold til forordning
(EU) 2017/1129.

Hvis det universelle registreringsdokument indgives og offentliggeres uden forudgdende godkendelse,
erstattes punkt 1.5 i bilag 1 med en erklering om, at:

a) det universelle registreringsdokument er blevet indgivet til [navn pd den kompetente myndighed] i
egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 2017/1129 uden forudgdende
godkendelse i henhold til artikel 9 i forordning (EU) 2017/1129

b) det universelle registreringsdokument kan anvendes i forbindelse med et udbud til offentligheden af
vardipapirer eller optagelse af verdipapirer til handel pé et reguleret marked, nar det er godkendt af
[indsat navn pa den kompetente myndighed] suppleret med eventuelle @ndringer, verdipapirnote
og resumé godkendt i henhold til forordning (EU) 2017/1129.
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BILAG 3

REGISTRERINGSDOKUMENT FOR SEKUNDAR UDSTEDELSE AF VARDIPAPIRER, DER ER KAPITALANDELE

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet eller dele heraf,
samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angdr fysiske personer, herunder medlemmer af udsteders
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes navn og funktion anferes, ved juridiske
personer skal navn og hovedkontor anferes.

Punkt 1.2 En erkleering fra de ansvarlige for registreringsdokumentet om, at oplysningerne i registreringsdoku-
mentet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplys-
ninger i registreringsdokumentet, som kan pavirke dets indhold.

I givet fald en erkleering fra de ansvarlige for dele af registreringsdokumentet om, at oplysningerne i de
dele af registreringsdokumentet, som de er ansvarlige for, efter deres bedste vidende er i overens-
stemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i disse dele af registreringsdokumentet, som
kan pévirke dets indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i registreringsdokumentet indgar en udtalelse eller rapport fra en person i egenskab af ekspert,
opgives folgende oplysninger for denne person:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle vasentlige interesser i udsteder.

Hvis erkleaeringen eller rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder, skal det angives, at en
sddan erklering eller rapport er vedlagt registreringsdokumentet, med tilsagn fra den person, der har
godkendt indholdet i den del af registreringsdokumentet til formal for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekraftes, at de er gengivet korrekt, og at der
efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt
fakta, som kan medfere, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal
kilden til oplysningerne udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at:

a) [registreringsdokumentet/prospektet] er blevet godkendt af [navn pa den kompetente myndighed] i
egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 20171129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at dette [registreringsdokument/prospekt]
opfylder standarderne for fuldsteendighed, forstdelighed og ensartethed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder, der er omfattet af dette
[registreringsdokument/prospekt]

d) [registreringsdokumentet/prospektet] er udarbejdet som en del af et forenklet prospekt i henhold til
artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129.

AFSNIT 2 REVISORER

Punkt 2.1 Navn og adresse pd udsteders revisorer for den periode, der omfattes af de historiske regnskabsoplys-
ninger (sammen med deres medlemskab af et fagligt organ).
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AFSNIT 3 RISIKOFAKTORER

Punkt 3.1 En beskrivelse af de vaesentlige risici, der er sarlige for denne udsteder, inddelt i et begranset antal
kategorier og anfert i et afsnit med overskriften »risikofaktorers.

For hver kategori anferes som det forste de vasentligste risici i den vurdering, der er udarbejdet
vedrerende udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret
marked, hvor der tages hejde for deres negative effekt pd udstederen og sandsynligheden for, at de
forekommer. Disse risici skal underbygges af indholdet i registreringsdokumentet.

AFSNIT 4 OPLYSNINGER OM UDSTEDER
Punkt 4.1 Udsteders juridiske navn og binavne
Punkt 4.2 Udsteders domicil og juridiske form, identifikationskode for juridiske enheder (LEI), den lovgivning,

som udsteder fungerer under, indregistreringsland samt adresse og telefonnummer til det indregistre-
rede kontor (eller hovedkontoret, hvis dette ikke er det indregistrerede kontor), samt udsteders even-
tuelle hjemmeside med meddelelse om, at oplysningerne pd hjemmesiden ikke udger en del af
prospektet, med mindre oplysningerne er integreret i prospektet ved henvisning.

AFSNIT 5 FORRETNINGSOVERSIGT

Punkt 5.1 En kortfattet beskrivelse af:
a) udsteders vaesentligste hovedaktiviteter

b) eventuelle vasentlige andringer, der har pévirket udsteders virksomhed og hovedaktiviteter siden
udgangen af den periode, der indgdr i de senest offentliggjorte, reviderede regnskaber, herunder
folgende:

i) en angivelse af eventuelle nye produkter og tjenesteydelser, der er blevet lanceret

ii) status for udviklingen af nye produkter eller tjenesteydelser, safremt udviklingen heraf er blevet
offentliggjort

iii) eventuelle vasentlige sendringer af de lovgivningsmassige rammer, som udsteder er underlagt,
siden den periode, der indgar i de senest offentliggjorte, reviderede regnskaber.

Punkt 5.2 Investeringer

Punkt 5.2.1 En beskrivelse af udsteders vesentlige investeringer siden datoen for de senest offentliggjorte regn-
skaber samt igangvaerende investeringer eller investeringer, som udsteder allerede klart har forpligtet sig
til, ledsaget af de forventede finansieringskilder.

AFSNIT 6 TRENDOPLYSNINGER

Punkt 6.1 En beskrivelse af:

a) de vasentligste nyere tendenser inden for produktion, salg og lagerbeholdninger samt udgifter og
salgspriser fra udgangen af sidste regnskabsdr til datoen for registreringsdokumentet

b) eventuelle vasentlige @ndringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af seneste regn-
skabsperiode, for hvilken der pd datoen for registreringsdokumentet er offentliggjort regnskabs-
oplysninger, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfaeldet

¢) oplysninger om eventuelle kendte tendenser, usikkerhed, krav, forpligtelser eller begivenheder, der
med rimelighed kan forventes at fa en veasentlig indflydelse pd udsteders fremtidsudsigter for det
igangvearende regnskabsdr som minimum.

AFSNIT 7 RESULTATFORVENTNINGER ELLER -PROGNOSER

Punkt 7.1 Hvis en udsteder har offentliggjort en resultatforventning eller -prognose, der stadig er i kraft og
geldende, skal denne forventning eller prognose indgé i registreringsdokumentet. Hvis en resultat-
forventning eller -prognose er blevet offentliggjort og stadig er i kraft, men ikke leengere galdende,
gives der en udtalelse herom og en forklaring af, hvorfor en sddan forventning eller prognose ikke
leengere er geeldende. En sddan forventning eller prognose, der ikke langere er galdende, er ikke
underlagt kravene i punkt 7.2 og 7.3.
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Punkt 7.2 Hvis en udsteder vealger at medtage en ny resultatforventning eller -prognose, eller hvis udsteder
medtager en tidligere offentliggjort resultatforventning eller -prognose i henhold til punkt 7.1, skal
denne resultatforventning eller -prognose vere klar og utvetydig og indeholde en erklering med
angivelse af de vasentligste antagelser, som udsteder har baseret sin forventning eller prognose pa.

En sddan forventning eller prognose skal overholde felgende principper:

a) der skal sondres tydeligt mellem antagelser om faktorer, som medlemmet eller medlemmerne af
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan har indflydelse pd, og antagelser om faktorer, som fuld-
steendig ligger uden for medlemmerne af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganets indflydelse

b) antagelserne skal vaere rimelige, umiddelbart forstaelige for investorerne, specifikke og praecise, og
de ma ikke vedrere den generelle korrekthed, som galder for den prognose, der ligger til grund for
forventningen

) hvis der er tale om en forventning, skal antagelserne henlede investorens opmarksomhed pa de
usikkerhedsfaktorer, der i vasentlig grad kunne bevirke andrede resultater i forhold til forventnin-
gerne.

Punkt 7.3 Prospektet skal indeholde en erklering om, at resultatforventningen eller -prognosen er udarbejdet pa
et grundlag, der er bade:

a) sammenligneligt med de historiske regnskabsoplysninger

b) i overensstemmelse med udsteders regnskabsprincipper.

AFSNIT 8 BESTYRELSE, DIREKTION OG TILSYNSORGANER SAMT DEN @VERSTE LEDELSE

Punkt 8.1 Navn, forretningsadresse og stilling hos udstederen skal offentliggores for folgende personer, og der
skal oplyses om deres hovedaktiviteter, som ikke udferes hos udsteder, hvis disse aktiviteter har
betydning for denne:

a) medlemmer af bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer
b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab
c) stiftere, hvis udsteder er stiftet for mindre end fem ar siden

d) eventuelle ledende medarbejdere, som kan medvirke til at dokumentere, at udsteder rdder over den
nedvendige ekspertise og erfaring i udevelsen af sin virksomhed.

Der skal gives oplysninger om eventuelle familierelationer mellem personerne, der henvises til i litra
a)-d).

Folgende oplysninger i det omfang, de ikke allerede er offentliggjort, samt for eventuelle nye
medlemmer af udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer (siden datoen for det seneste, revide-
rede arsregnskab) og for alle personer anfert i forste afsnit, litra b) og d):

a) navne pd samtlige selskaber og partnerskaber, hvor personerne har vearet medlem af bestyrelse,
direktion eller tilsynsorgan eller har varet partner inden for de seneste fem dr med angivelse af, om
personen stadig er medlem af bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan eller er partner. Det er ikke
nedvendigt at redegere for samtlige udsteders datterselskaber, hvor personen ligeledes er medlem af
bestyrelsen, direktionen eller tilsynsorganet

b) oplysninger om eventuelle domfaldelser for svigagtige lovovertradelser, som minimum inden for
de seneste fem ar

¢) detaljer om eventuelle konkurser, bobehandlinger, likvidationer eller virksomheder, der er sat under
administration, i tilknytning til de personer, der er angivet i forste afsnit, litra a) og d), og som
udevede en eller flere af de navnte funktioner som minimum i de seneste fem ar

d) detaljer om eventuelle offentlige anklager og/eller offentlige sanktioner over for en sddan person fra
myndigheder (herunder udpegede faglige organer), og hvorvidt en domstol tidligere har frakendt
personen retten til at fungere som medlem af en udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan
eller at fungere som leder af en udsteder inden for minimum de seneste fem 4ar.

Hvis dette ikke er tilfaeldet, gives der en udtalelse herom.
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Punkt 8.2 Potentielle interessekonflikter mellem de forpligtelser, som de personer, der navnes i punkt 8.1, har
over for udsteder, og deres private interesser og/eller ovrige forpligtelser skal angives tydeligt. Hvis der
ikke foreligger sddanne konflikter, skal der ligeledes gives en erklering herom.

Enhver aftale eller forstdelse med sterre aktionarer, kunder, leverandarer eller gvrige, hvorefter en
person, der navnes i punkt 8.1, er blevet medlem af bestyrelse, direktion, tilsynsorgan eller den everste
ledelse.

Detaljer om eventuelle restriktioner, som personerne, der navnes i punkt 8.1, har aftalt vedrerende
athandelse af deres beholdninger af udsteders vardipapirer inden for en bestemt periode.

AFSNIT 9 STORRE AKTIONARER

Punkt 9.1 I det omfang udsteder har kendskab til dette forhold, skal der oplyses om navnet pa andre personer
end medlemmer af bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, som enten direkte eller indirekte har en
andel, der skal anmeldes efter udsteders nationale lovgivning, i udsteders kapital eller stemmerettighe-
der, sammen med belgbet for personens andel pr. datoen for registreringsdokumentet. Hvis dette ikke
er tilfeldet, skal det ligeledes meddeles.

Punkt 9.2 Hvorvidt udsteders storre aktionarer har forskellige stemmerettigheder. Hvis dette ikke er tilfeeldet, skal
det ligeledes meddeles.

Punkt 9.3 I det omfang udsteder har kendskab til dette forhold, skal det oplyses, om udsteder direkte eller
indirekte ejes eller kontrolleres af andre, herunder af hvem og hvordan, og der skal gives en beskrivelse
af de foranstaltninger, der er sat i vaerk med henblik pa at forhindre, at denne kontrol misbruges.

Punkt 9.4 En beskrivelse af aftaler, som udsteder har kendskab til, og som senere kan medfere, at andre overtager
kontrollen med udsteder.

AFSNIT 10 TRANSAKTIONER MED N/ARTSTAENDE PARTER

Punkt 10.1 Detaljer om transaktioner med nertstdende parter (som i denne forbindelse defineres i henhold til de
standarder, der blev vedtaget i overensstemmelse med forordning (EF) nr. 1606/2002), som udsteder
har foretaget siden datoen for det seneste drsregnskab, skal offentliggares i overensstemmelse med den
standard, der er valgt i henhold til forordning (EF) nr. 1606/2002, hvis dette er relevant.

Hvis sddanne standarder ikke gelder for udsteder, skal folgende oplysninger offentliggores:

a) karakteristik og omfang af transaktioner som enkeltvis eller samlet er vasentlige for udsteder. Hvis
sddanne transaktioner med nertstdende parter ikke blev gennemfort efter armslengdeprincippet,
skal det forklares, hvorfor dette ikke var tilfaeldet. Ved forpligtelser i form af 1an eller alle former for
garantier skal det udestdende belgb angives

b) det belgb eller den procentdel, som transaktionerne med nertstdende parter udger af udsteders

omsatning.
AFSNIT 11 OPLYSNINGER OM UDSTEDERENS AKTIVER OG PASSIVER, FINANSIELLE STILLING OG RESULTATER
Punkt 11.1 Regnskaber

Regnskaber (arsregnskaber og halvérsregnskaber) skal offentliggares for den periode pd 12 maneder,
der gar forud for godkendelsen af prospektet.

Hvis bdde drsregnskab og halvédrsregnskab er blevet offentliggjort, stilles der kun krav om offentlig-
gorelse af drsregnskab for den periode, der ikke er omfattet af halvarsregnskabet.

Punkt 11.2 Revision af drsregnskabsoplysninger
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Punkt 11.2.1 Revisionsrapport

Arsregnskabet skal vare revideret uafhangigt. The audit report shall be prepared in accordance with
Directive 2014/56/EU and Regulation (EU) No 537/2014.

Where Directive 2014/56/EU and Regulation (EU) No 537/2014 do not apply:

a) drsregnskaberne skal revideres efter, eller der skal gives beretning om, hvorvidt de i forbindelse med
registreringsdokumentet giver et retvisende billede i overensstemmelse med de galdende revisions-
standarder i en medlemsstat eller en lignende standard. I ovrige tilfaelde skal folgende oplysninger
indgd i registreringsdokumentet:

i) en fremtraedende erklering om de anvendte regnskabsstandarder
ii) en forklaring af eventuelle vasentlige afvigelser fra de internationale revisionsstandarder

b) er der i revisionsrapporten for drsregnskabet taget forbehold eller henvist til specialforhold, skal
sddanne forbehold eller henvisninger til specialforhold gengives ubeskdret og begrundelsen herfor

anfores.
Punkt 11.2.2 Angivelse af de evrige oplysninger i registreringsdokumentet, som er revideret af revisorerne.
Punkt 11.2.3 Hvis regnskabsoplysningerne i registreringsdokumentet ikke kommer fra udsteders reviderede regn-

skaber, skal kilden til oplysningerne anferes, og det skal oplyses, at oplysningerne ikke er revideret.

Punkt 11.3 Rets- og voldgiftssager

Oplysninger om eventuelle stats-, rets- eller voldgiftssager (herunder sager, som er anlagt eller muligvis
bliver anlagt, som udsteder har kendskab til) inden for minimum de seneste tolv méneder, som kan {3,
eller som i den nare fortid har haft vasentlig indflydelse pa udsteder ogleller koncernens finansielle
stilling eller resultater, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 11.4 Vasentlige forandringer i udsteders finansielle stilling

En beskrivelse af eventuelle vesentlige endringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af
seneste regnskabsperiode, for hvilken der er offentliggjort enten reviderede regnskaber eller forelgbige
regnskabsoplysninger, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 11.5 Proforma-regnskabsoplysninger

[ tilfelde af veesentlige bruttoandringer skal der gives en beskrivelse af, hvordan transaktionen kan
have pévirket udsteders aktiver og passiver samt indtjening, safremt transaktionen var blevet gennem-
fort ved begyndelsen af den opgivne periode eller pd den opgivne dato.

Dette krav kan normalt opfyldes ved proforma-regnskabsoplysninger. Disse proforma-regnskabsoplys-
ninger skal fremlaegges som fastsat i bilag 20 og indeholde de oplysninger, der er angivet deri.

Proforma-regnskabsoplysninger skal ledsages af en rapport, som er udarbejdet af uathangige revisorer.

Punkt 11.6 Udbyttepolitik

En beskrivelse af udsteders udbyttepolitik og eventuelle restriktioner.

Punkt 11.6.1 Udbytte per aktie for det seneste regnskabsér. Hvis udsteders aktiekapital er aendret, justeres belgbet, si
tallene bliver sammenlignelige.

AFSNIT 12 YDERLIGERE OPLYSNINGER

Punkt 12.1 Aktiekapital

Oplysningerne anfert under punkt 12.1.1 til 12.1.2 i drsregnskabet pr. datoen for den seneste balan-
ceopgoarelse.
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Punkt 12.1.1 Belgb for verdipapirer, der er konvertible, ombyttelige eller med tilknyttede warrants, med anferelse af
betingelser og narmere bestemmelser for konvertering, ombytning eller tegning.

Punkt 12.1.2 Oplysninger om og betingelser for eventuelle overtagelsesrettigheder ogleller forpligtelser vedrerende
tilladt, men ikke-udstedt kapital eller en forpligtelse til at ege kapitalen.

AFSNIT 13 LOVPLIGTIGE OFFENTLIGGO@RELSER

Punkt 13.1 Et resumé af oplysninger offentliggjort i henhold til forordning (EU) nr. 596/2014 i de seneste 12
mdneder, der er relevante pa datoen for prospektet. Resuméet skal affattes i en let analyserbar,
kortfattet og forstdelig form og ma ikke veare en gentagelse af oplysninger, der allerede er offentliggjort
i henhold til forordning (EU) nr. 596/2014.
Resuméet skal udferdiges i et afgrenset antal kategorier athangigt af emnerne.

AESNIT 14 VASENTLIGE KONTRAKTER

Punkt 14.1 Et kort resumé af hver vasentlig kontrakt ud over kontrakter, der indgds som led i den normale
virksomhed, som udsteder eller andre koncernmedlemmer har indgéet i de to ar, der gdr umiddelbart
forud for offentliggarelsen af registreringsdokumentet.
Et kort resumé af hver ovrig kontrakt (dog ikke kontrakter, der indgds som led i den normale virk-
somhed), som et koncernmedlem har indgéet, og som indeholder bestemmelser, hvorved et koncern-
medlem har forpligtelser eller rettigheder, der er vasentlige for koncernen pd datoen for registrerings-
dokumentet.

AFSNIT 15 TILGANGELIGE DOKUMENTER

Punkt 15.1 En erklering om, at folgende dokumenter kan besigtiges, mens registreringsdokumentet er galdende:

a) den senest opdaterede udgave af udsteders stiftelsesoverenskomst og vedtaegter

b) alle rapporter, breve og andre dokumenter, vurderinger og ekspertudtalelser, som udsteder har
bestilt, og som helt eller delvis indgar, eller hvortil der henvises i registreringsdokumentet.

Oplysning om en hjemmesideadresse, hvor dokumenterne kan besigtiges.
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BILAG 4

REGISTRERINGSDOKUMENT FOR ENHEDER AF INSTITUTTER FOR KOLLEKTIV INVESTERING AF DEN LUKKEDE TYPE

Ud over de oplysninger, der kraves i dette bilag, skal institutter for kollektiv investering give de
oplysninger, der kreves i afsnit/punkt 1, 2, 3, 4, 6, 7.1, 7.2.1, 8.4, 9 (dog behover beskrivelsen af
de lovgivningsmaessige rammer, som udsteder er underlagt, kun at omhandle de lovgivningsmessige
rammer, der har relevans for udsteders investeringer), 11, 12, 13, 14, 15.2, 16, 17, 18 (undtaget
proforma-regnskabsoplysninger), 19, 20 og 21 i bilag 1, eller, hvis instituttet for kollektiv investering
opfylder kravene i artikel 14, stk. 1, i forordning (EU) 20171129, felgende oplysninger, der kraves i
afsnit/punkt 1, 2, 3, 4, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13 og 14 i bilag 3.

For enheder udstedt af institutter for kollektiv investering, der er oprettet som en investeringsfond, der
administreres af en fondsforvalter, skal de oplysninger, der er anfert i afsnit/punkt 6, 12, 13, 14, 15.2,
16 og 20 i bilag 1 offentliggeres for fondsforvalteren, hvorimod de oplysninger, der er anfert i punkt
2, 4 og 18 i bilag 1 offentliggares for bdde fonden og fondsforvalteren.

AFSNIT 1 INVESTERINGSMAL OG -POLITIK

Punkt 1.1 a) en beskrivelse af investeringspolitik, strategi og malsatninger for instituttet for kollektiv investering

b) oplysninger om, hvor de underliggende institutter for kollektiv investering er etableret, hvis insti-
tuttet for kollektiv investering er en fond bestdende af fonde

c) en beskrivelse af de typer af aktiver, som instituttet for kollektiv investering kan investere i

d) de fremgangsmadder, det kan anvende, og alle tilknyttede risici samt omstendigheder, hvorunder
instituttet for kollektiv investering kan anvende gearing

e) de tilladte former for og kilder til gearing samt dermed forbundne risici

f) alle begraensninger i forbindelse med anvendelse af gearing og enhver foranstaltning vedrerende
genanvendelse af sikkerhedsstillelse og aktiver

g) det maksimale gearingsniveau, som ma anvendes pad vegne af instituttet for kollektiv investering.

Punkt 1.2 En beskrivelse af de procedurer, efter hvilke instituttet for kollektiv investering kan andre sin inve-
steringsstrategi eller investeringspolitik eller begge.

Punkt 1.3 Lane- ogleller gearingslofter for instituttet for kollektiv investering. Hvis der ikke anvendes sidanne
lofter, gives der en erklering herom.

Punkt 1.4 Den reguleringsmeassige status for instituttet for kollektiv investering med angivelse af navnet pd den
eventuelle reguleringsmyndighed i hjemlandet.

Punkt 1.5 Profil pd den typiske investor, som instituttet for kollektiv investering henvender sig til.

Punkt 1.6 En erklering, der bekrafter at:

a) [registreringsdokumentet/prospektet] er blevet godkendt af [navn pa den kompetente myndighed] i
egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 2017/1129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at dette [registreringsdokument/prospekt]
opfylder standarderne for fuldsteendighed, forstdelighed og ensartethed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder, der er omfattet af dette
[registreringsdokument/prospekt].
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AFSNIT 2 INVESTERINGSBEGR £ANSNINGER

Punkt 2.1 En erklering om eventuelle investeringsbegransninger, der galder for instituttet for kollektiv investe-
ring med angivelse af, hvordan vardipapirindehaverne bliver informeret om de initiativer, den inve-
steringsansvarlige vil tage i tilfelde af overtradelser.

Punkt 2.2 Visse oplysninger kraves offentliggjort, nir over 20 % af bruttoaktiverne for et institut for kollektiv
investering (undtaget, hvis registreringsdokumentet udarbejdes for en enhed som folge af anvendelsen
af punkt 2.3 eller 2.5) kan:

a) direkte eller indirekte investeres eller ldnes til en enkelt underliggende udsteder (herunder den
underliggende udsteders datterselskaber eller tilknyttede selskaber)

b) investeres i et eller flere institutter for kollektiv investering, som kan investere mere end 20 % af
sine bruttoaktiver i andre institutter for kollektiv investering (af den dbne ogfeller lukkede type),

c) pavirkes af en partners kreditveerdighed eller solvens (herunder datterselskaber eller tilknyttede
virksomheder).

Oplysningerne, der henvises til i den indledende satning, skal omfatte folgende i de folgende situa-
tioner:

i) hvis de underliggende vaerdipapirer ikke er optaget til handel pé et reguleret marked eller tilsvarende
tredjelandsmarked eller et SMV-vakstmarked, oplysninger om hver af de underliggende udstedere/
institutter for kollektiv investering/modparter, som hvis de var udsteder, til opfyldelse af mind-
stekravene til oplysninger til offentliggerelse i registreringsdokumentet for vardipapirer, der er
kapitalandele (litra a)), eller mindstekravene til oplysninger til offentliggerelse i registreringsdoku-
mentet for vaerdipapirer, der udstedes af institutter for kollektiv investering af den lukkede type (litra
b)), eller mindstekravene til oplysninger til offentliggerelse i registreringsdokumentet for engrosinve-
storer for vardipapirer, der ikke er kapitalandele (litra c))

i) hvis de vardipapirer, der udstedes af den underliggende udsteder/instituttet for kollektiv investering/
partneren allerede er optaget til handel pa et reguleret marked eller tilsvarende tredjelandsmarked
eller et SMV-vakstmarked, eller fordringerne garanteres af en virksomhed, der er optaget til handel
pa et reguleret eller tilsvarende marked eller et SMV-vackstmarked, opgives navn, adresse, indregi-
streringsland, virksomhedens formal og navnet pd det marked, hvor verdipapirerne er optaget til
handel.

Kravet om offentliggerelse i henhold til nr. i) og ii) finder ikke anvendelse, hvis tersklen pd 20 %
overskrides som folge af op- eller nedskrivninger, valutakursudsving eller pa grund af, at der gives
rettigheder, bonus, kapitalgoder eller gvrige initiativer, der pavirker alle indehavere af denne investe-
ring, safremt den investeringsansvarlige tager hensyn til loftet, ndr der overvejes andringer af investe-
ringsportefoljen.

Hvis instituttet for kollektiv investering med rimelighed kan pévise over for den kompetente myndig-
hed, at det ikke har mulighed for at tilgd alle eller nogle af de oplysninger, der kraeves i henhold til nr.
i), skal instituttet for kollektiv investering offentliggore alle de oplysninger, som er tilgengelige, som
det kender til, ogfeller som instituttet kan udlede af de oplysninger, som den underliggende udste-
der/det underliggende institut for kollektiv investering/partneren har offentliggjort for i videst muligt
omfang at opfylde kravene i nr. i). I sddanne tilfelde skal prospektet indeholde en tydelig advarsel om,
at instituttet for kollektiv investering ikke har veeret i stand til at tilgd visse oplysninger, der ellers er
krav om at medtage i prospektet, og at oplysningsniveauet for prospektet derfor er lavere end kraevet
vedrgrende en given underliggende udsteder/institut for kollektiv investering/partner.

Punkt 2.3 Hvis et institut for kollektiv investering investerer mere end 20 % af sine bruttoaktiver i investeringer i
andre institutter for kollektiv investering (af den dbne ogleller lukkede type), gives en beskrivelse af
investeringen, og hvordan risikoen spredes ved sddanne investeringer. Derudover finder punkt 2.2
samlet anvendelse pd alle underliggende investeringer i instituttet for kollektiv investering, som om
disse investeringer var foretaget direkte.

Punkt 2.4 Hvis der stilles sikkerhed med henblik pé at daekke den del af risikoen i forbindelse med en partner, der
overstiger 20 % af bruttoaktiverne for instituttet for kollektiv investering, skal der, under henvisning til
punkt 2.2, litra c), gives detaljer om sddanne sikkerhedsengagementer.
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Punkt 2.5 Hvis et institut for kollektiv investering investerer mere end 40 % af sine bruttoaktiver i investeringer i
et andet institut for kollektiv investering, skal en af folgende oplysninger gives:

a) oplysninger om hvert underliggende institut for kollektiv investering, som om det var en udsteder
efter mindstekravene til oplysninger i dette bilag

b) hvis de vardipapirer, der udstedes af et underliggende institut for kollektiv investering, allerede er
optaget til handel pd et reguleret marked eller tilsvarende tredjelandsmarked eller et SMV-vakst-
marked, eller fordringerne garanteres af en virksomhed, der er optaget til handel pa et reguleret eller
tilsvarende marked eller et SMV-vakstmarked, opgives navn, adresse, indregistreringsland, virksom-
hedens formal og navnet pa det marked, hvor verdipapirerne er optaget til handel.

Hvis instituttet for kollektiv investering med rimelighed kan pévise over for den kompetente myndig-
hed, at det ikke har mulighed for at tilgd alle eller nogle af de oplysninger, der kraeves i henhold til nr.
i), skal instituttet for kollektiv investering offentliggore alle de oplysninger, som er tilgengelige, som
det kender til, ogfeller som instituttet kan udlede af de oplysninger, som den underliggende udste-
der/det underliggende institut for kollektiv investering/partneren har offentliggjort for i videst muligt
omfang at opfylde kravene i litra a). I sddanne tilfelde skal prospektet indeholde en tydelig advarsel
om, at instituttet for kollektiv investering ikke har veeret i stand til at tilgd visse oplysninger, der ellers
er krav om at medtage i prospektet, og at oplysningsniveauet for prospektet derfor er lavere end
kravet vedrerende en given underliggende udsteder/institut for kollektiv investering/partner.

Punkt 2.6 Fysiske ravarer

Hvis et institut for kollektiv investering investerer direkte i fysiske rdvarer, oplyses dette med en
angivelse af den procentdel af bruttoaktiverne, der investeres sdledes.

Punkt 2.7 Kollektive ejendomsinvesteringsinstitutter

Hvis et institut for kollektiv investering ejer fast ejendom som et led i investeringsmélsatningen,
oplyses dette med angivelse af den procentdel af portefoljen, der vil blive investeret i fast ejendom,
og der gives en beskrivelse af ejendommen og eventuelle vesentlige udgifter ved at anskaffe og
indehave en sddan ejendom. Derudover skal der indgd en prisfastsattelsesrapport for ejendommene.

Oplysningskravene i henhold til punkt 4.1 galder for:
a) virksomheden, der udarbejder vurderingsrapporten

b) en eventuel anden enhed med ansvar for ejendommens administration.

Punkt 2.8 Derivater/pengemarkedsinstrumenter/valuta

Hvis et institut for kollektiv investering investerer i derivater, pengemarkedsinstrumenter eller valuta
med andet formdl end portefoljestyring for gje (dvs. udelukkende med henblik pé at mindske, overfore
eller fjerne investeringsrisiciene i de underliggende investeringer foretaget af instituttet for kollektiv
investering, herunder teknikker eller instrumenter, der beskytter mod valuta- og kreditrisici), gives der
en erklering om, hvorvidt sidanne investeringer anvendes til kurssikrings- eller investeringsformal, og
en beskrivelse af, om hvor og hvordan risikoen spredes ved sddanne investeringer.

Punkt 2.9 Punkt 2.2 finder ikke anvendelse pd investeringer i vardipapirer, der er udstedt eller garanteret af en
regering, et regeringsorgan eller andet organ for en medlemsstat, dennes regionale eller lokale myndig-
heder eller en OECD-medlemsstat.

Punkt 2.10 Punkt 2.2, litra a), finder ikke anvendelse pa et institut for kollektiv investering, hvis formél er uden
vasentlige afvigelser at folge et bredt baseret og anerkendt offentliggjort indeks. Der indfejes en
erkleering med en narmere angivelse af, hvor der kan fds oplysninger om indekset.

AFSNIT 3 ANSQOGERS LEVERAND@RER AF TJENESTEYDELSER

Punkt 3.1 Det faktiske eller beregnede maksimum for alle vasentlige gebyrer, som instituttet for kollektiv inve-
stering direkte eller indirekte skal betale for eventuelle tjenesteydelser, der leveres ifglge aftaler, der er
indgdet ved eller for datoen for registreringsdokumentet, med en beskrivelse af, hvordan disse gebyrer
beregnes.
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Punkt 3.2 En beskrivelse af eventuelle gebyrer, som det kollektive forsikringsselskab direkte eller indirekte skal
betale, som ikke kan opgeres under punkt 3.1, og som er eller kan vare vasentlige.

Punkt 3.3 Hvis en leverander af tjenesteydelser til instituttet for kollektiv investering har modtaget betaling fra
tredjemand (ud over instituttet for kollektiv investering) for at levere tjenester til instituttet for kollektiv
investering, og disse betalinger ikke ma overfores til instituttet for kollektiv investering, skal der gives
en erklering herom i givet fald med angivelse af navnet pa tredjemand og med en beskrivelse af disse
ydelsers art.

Punkt 3.4 Tjenesteydelsesleveranderernes identitet samt en beskrivelse af deres forpligtelser og investors rettig-
heder.
Punkt 3.5 En beskrivelse af eventuelle vasentlige interessekonflikter, som leverandgrerne af tjenesteydelser til

instituttet for kollektiv investering kan have mellem deres forpligtelser over for instituttet for kollektiv
investering, tredjemands forpligtelser over for dem og deres ovrige interesser. En beskrivelse af even-
tuelle mekanismer, der er etableret for at hdndtere sddanne potentielle interessekonflikter.

AFSNIT 4 INVESTERINGSANSVARLIGE| RADGIVERE

Punkt 4.1 Hvad angar eventuelle investeringsansvarlige skal oplysningerne i henhold til oplysningskravene i punkt
4.1 til 4.4 og, hvis de er vasentlige, punkt 5.3 i bilag 1 gives ledsaget af en beskrivelse af vedkom-
mendes reguleringsmaessige status og erfaring.

Punkt 4.2 Hvad angdr en enhed, der yder investeringsrddgivning vedrerende aktiverne i instituttet for kollektiv
investering, gives dennes navn og en kort beskrivelse.

AFSNIT 5 OPBEVARING

Punkt 5.1 En fuldsteendig beskrivelse af, hvordan aktiverne i instituttet for kollektiv investering opbevares og af
hvem samt af eventuelle tillidsforhold og lignende mellem instituttet for kollektiv investering og
tredjemand i forbindelse med depotet:

Hvis en depositar, formueforvalter eller kurator udpeges, skal folgende oplysninger gives:
a) de oplysninger, som kraves i punkt 4.1 til 4.4 og, hvis dette er vesentligt, i punkt 5.3 i bilag 1

b) en beskrivelse af de enkelte parters forpligtelser i forbindelse med depotet eller et lignende enga-
gement

¢) oplysninger om uddelegerede depotaftaler

d) de enkelte parters og delegaters reguleringsmassige status.

Punkt 5.2 Hvis aktiverne i instituttet for kollektiv investering opbevares af andre enheder end dem, der henvises
til i punkt 5.1, gives en beskrivelse af, hvordan de opbevares sammen med en beskrivelse af eventuelle
risici.

AFSNIT 6 VARDIANS ATTELSE

Punkt 6.1 En beskrivelse af vardiansattelsesprocedure og prissetningsmetodologi til vardiansattelse af aktiver.

Punkt 6.2 Detaljer om samtlige omstendigheder, hvor vurderingerne kan opsattes med en erklering om,

hvordan investorerne vil blive informeret om dette.

AFSNIT 7 KRYDSHAFTELSE

Punkt 7.1 Ved overordnede institutter for kollektiv investering skal der afgives en erkleering om eventuel kryds-
heftelse, som kan forekomme mellem klasser af investeringer i andre institutter for kollektiv investe-
ring, og eventuelle foranstaltninger med henblik pd at begrense en sidan heaftelse.
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AFSNIT 8 REGNSKABSOPLYSNINGER

Punkt 8.1 Hvis et institut for kollektiv investering ikke har pabegyndt sin virksomhed, og der ved datoen for
registreringsdokumentet ikke er udarbejdet regnskaber tilbage til datoen for stiftelse eller etablering,
skal dette oplyses.

Hvis et institut for kollektiv investering har pabegyndt sin virksomhed, finder bestemmelserne i bilag 1,
afsnit 18, henholdsvis bilag 3, afsnit 11, anvendelse.

Punkt 8.2 En omfattende og meningsfuld analyse af portefeljen for instituttet for kollektiv investering. Hvis
portefoljen ikke er revideret, skal det klart angives.

Punkt 8.3 En angivelse af den seneste nettoaktivvardi for instituttet for kollektiv investering eller den seneste
markedspris for enheden eller andelen af instituttet for kollektiv investering. Hvis nettoaktivvardien
eller den seneste markedspris for enheden eller andelen ikke er blevet, skal dette veare tydeligt angivet.
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BILAG 5
REGISTRERINGSDOKUMENT FOR INDSKUDSBEVISER, DER ER UDSTEDT OVER AKTIER

AFSNIT 1 OPLYSNINGER OM UDSTEDER AF DE UNDERLIGGENDE AKTIER
For indskudsbeviser, der er udstedt over aktier, skal oplysninger om udsteder af de underliggende
aktier gives i overensstemmelse med denne forordnings bilag 1.
For indskudsbeviser, der er udstedt over aktier, opfylder kravene i artikel 14, stk. 1, i forordning (EU)
2017/1129, skal oplysninger om udsteder af de underliggende aktier gives i overensstemmelse med
denne forordnings bilag 3.

AFSNIT 2 OPLYSNINGER OM UDSTEDER AF INDSKUDSBEVISERNE Primeer Sekunder

udstedelse | udstedelse

Punkt 2.1 Navn, hjemsted, identifikationskode for juridiske enheder (LEI) og admini- | v J
strativt hovedsade, sifremt dette ikke er det samme som hjemstedet.

Punkt 2.2 Udsteders indregistreringsdato og levetid, medmindre denne periode er | \ Xl
ubegranset.

Punkt 2.3 Den lovgivning, under hvilken udstederen driver virksomhed, samt den y y

retlige form, som er antaget inden for rammerne af denne lovgivning.
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BILAG 6

REGISTRERINGSDOKUMENT FOR DETAILINVESTORER FOR V/ARDIPAPIRER, DER IKKE ER KAPITALANDELE

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet eller dele heraf,
samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angdr fysiske personer, herunder medlemmer af udsteders
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes navn og funktion anferes, ved juridiske
personer skal navn og hovedkontor anfares.

Punkt 1.2 En erklering fra de ansvarlige for registreringsdokumentet om, at oplysningerne i registreringsdoku-
mentet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplys-
ninger i registreringsdokumentet, som kan péavirke dets indhold.

[ givet fald en erkleering fra de ansvarlige for dele af registreringsdokumentet om, at oplysningerne i de
dele af registreringsdokumentet, som de er ansvarlige for, efter deres bedste vidende er i overens-
stemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i disse dele af registreringsdokumentet, som
kan pévirke dets indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i registreringsdokumentet indgdr en udtalelse eller rapport fra en ekspert, opgives felgende
oplysninger om personen:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle veasentlige interesser i udsteder.

Hvis erkleeringen eller rapporten er blevet udarbejdet pad anmodning af udsteder, skal det angives, at en
sddan erkleering eller rapport er vedlagt registreringsdokumentet, med tilsagn fra den person, der har
godkendt indholdet i den del af registreringsdokumentet til formal for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekreftes, at de er gengivet korrekt, og at der
efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt
fakta, som kan medfere, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal
kilden til oplysningerne udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at:

a) [registreringsdokumentet/prospektet] er blevet godkendt af [navn pé den kompetente myndighed] i
egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 2017/1129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at dette [registreringsdokument/prospekt]
opfylder standarderne for fuldsteendighed, forstdelighed og ensartethed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder, der er omfattet af dette
[registreringsdokument/prospekt].

AFSNIT 2 REVISORER

Punkt 2.1 Navn og adresse pd udsteders revisorer for den periode, der omfattes af de historiske regnskabsoplys-
ninger (sammen med deres medlemskab af et fagligt organ).

Punkt 2.2 Hvis revisorerne er fratrddt, blevet flyttet eller ikke er blevet genudnavnt i den periode, som omfattes
af de historiske regnskabsoplysninger, anferes alle vasentlige detaljer.
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AFSNIT 3 RISIKOFAKTORER

Punkt 3.1 En beskrivelse af de veesentlige risici, der er serlige for udsteder, og som kan pévirke udsteders evne til
at opfylde sine forpligtelser i forbindelse med vardipapirerne, inddelt i et begraenset antal kategorier og
anfort i et afsnit med overskriften »risikofaktorer«.

For hver kategori anferes som det forste de vasentligste risici i den vurdering, der er udarbejdet
vedrerende udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret
marked, hvor der tages hejde for deres negative effekt pd udstederen og sandsynligheden for, at de
forekommer. Disse risikofaktorer skal underbygges af indholdet i registreringsdokumentet.

AFSNIT 4 OPLYSNINGER OM UDSTEDER

Punkt 4.1 Udsteders historie og udvikling

Punkt 4.1.1 Udsteders juridiske navn og binavne

Punkt 4.1.2 Udsteders registrerede hjemsted og registreringsnummer samt dennes identifikationskode for juridiske

enheder (LEI-kode).

Punkt 4.1.3 Udsteders indregistreringsdato og levetid, medmindre denne periode er ubegranset.

Punkt 4.1.4 Udsteders domicil og juridiske form, den lovgivning, som udsteder fungerer under, indregistreringsland
samt adresse og telefonnummer til det indregistrerede kontor (eller hovedkontoret, hvis dette ikke er
det indregistrerede kontor), samt udsteders eventuelle hjemmeside med meddelelse om, at oplysnin-
gerne pa hjemmesiden ikke udger en del af prospektet, med mindre oplysningerne er integreret i
prospektet ved henvisning.

Punkt 4.1.5 Oplysninger om eventuelle begivenheder, der er indtruffet for nylig, og som i vasentlig grad er
vasentlige ved bedemmelsen af udsteders solvens.

Punkt 4.1.6 Den kreditvurdering, som udsteder har féet, hvis udsteder har bestilt vurderingen eller samarbejdet i
vurderingsprocessen. En kort redegerelse for kreditvurderingens betydning, hvis kreditvurderingsinsti-
tuttet tidligere har offentliggjort en sddan.

Punkt 4.1.7 Oplysninger om vasentlige a@ndringer i udsteders ldnebehov og finansieringsstruktur siden det seneste
regnskabsar.

Punkt 4.1.8 Beskrivelse af den forventede finansiering af udsteders aktiviteter

AFSNIT 5 FORRETNINGSOVERSIGT

Punkt 5.1 Hovedvirksomhed

Punkt 5.1.1 En beskrivelse af udsteders hovedvirksomhed, herunder:

a) de vasentligste kategorier af produkter, der forhandles, ogfeller tjenester, der ydes
b) en angivelse af nye produkter ogfeller nye former for virksomhed, sifremt disse er vasentlige

¢) de vasentligste markeder, som udsteder er aktiv pa.

Punkt 5.2 Grundlaget for eventuelle udtalelser fra udsteder om dennes konkurrencestilling.
AFSNIT 6 ORGANISATIONSSTRUKTUR
Punkt 6.1 Hvis udsteder indgar i en koncern, skal der gives en kort beskrivelse af koncernen og udsteders plads i

koncernen. Det kan vere i form af eller ledsaget af et organisationsdiagram, hvis det bidrager til at
anskueliggore strukturen.
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Punkt 6.2 Hvis udsteder er athangig af andre enheder i koncernen, skal dette tydeligt fremgd, og der skal
redegores for denne athangighed.

AFSNIT 7 TRENDOPLYSNINGER

Punkt 7.1 En beskrivelse af:

a) eventuelle vasentlige forveerringer i udsteders fremtidsudsigter siden datoen for de senest offentlig-
gjorte regnskaber

b) eventuelle vasentlige @ndringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af seneste regn-
skabsperiode, for hvilken der pa datoen for registreringsdokumentet er offentliggjort regnskabs-
oplysninger.

Hvis ingen af ovenstdende forhold foreligger, gives en erklaering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 7.2 Oplysninger om eventuelle kendte tendenser, usikkerhed, krav, forpligtelser eller begivenheder, der med
rimelighed kan forventes at fd en vaesentlig indflydelse pa udsteders fremtidsudsigter for det igangvz-
rende regnskabsdr som minimum.

AFSNIT 8 RESULTATFORVENTNINGER ELLER -PROGNOSER

Punkt 8.1 Hvis en udsteder pd frivillig basis har offentliggjort en resultatforventning eller -prognose, der stadig er
i kraft og geldende, skal denne forventning eller prognose indgd i registreringsdokumentet og inde-
holde de oplysninger, der er anfert i punkt 8.2 og 8.3. Hvis en resultatforventning eller -prognose er
blevet offentliggjort og stadig er i kraft, men ikke lengere galdende, gives der en udtalelse herom og
en forklaring af, hvorfor en sddan resultatforventning eller -prognose ikke langere er galdende. En
sddan forventning eller prognose, der ikke langere er gzldende, er ikke underlagt kravene i punkt 8.2
og 8.3.

Punkt 8.2 Hvis en udsteder vealger at medtage en ny resultatforventning eller -prognose, eller hvis udsteder
medtager en tidligere offentliggjort resultatforventning eller -prognose i henhold til punkt 8.1, skal
denne resultatforventning eller -prognose vere klar og utvetydig og indeholde en erklering med
angivelse af de vasentligste antagelser, som udsteder har baseret sin forventning eller prognose pa.

En sddan forventning eller prognose skal overholde folgende principper:

a) der skal sondres tydeligt mellem antagelser om faktorer, som medlemmet eller medlemmerne af
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan har indflydelse pd, og antagelser om faktorer, som fuld-
steendig ligger uden for medlemmerne af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganets indflydelse

b) antagelserne skal vaere rimelige, umiddelbart forstaelige for investorerne, specifikke og pracise, og
de ma ikke vedrere den generelle korrekthed, som galder for den prognose, der ligger til grund for
forventningen samt

¢) hvis der er tale om en forventning, skal antagelserne henlede investorens opmarksomhed pa de
usikkerhedsfaktorer, der i vesentlig grad kunne bevirke @ndrede resultater i forhold til forventnin-
gerne.

Punkt 8.3 Prospektet skal indeholde en erklaering om, at resultatforventningen eller -prognosen er udarbejdet pd
et grundlag, der er bade:

a) sammenligneligt med de historiske regnskabsoplysninger

b) i overensstemmelse med udsteders regnskabsprincipper.

AFSNIT 9 BESTYRELSE, DIREKTION OG TILSYNSORGANER

Punkt 9.1 Navn, forretningsadresse og stilling hos udstederen skal offentliggeres for felgende personer, og der
skal oplyses om deres hovedaktiviteter, som ikke udferes hos udsteder, hvis disse aktiviteter har
betydning for denne:

a) medlemmer af bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer

b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab.
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Punkt 9.2 Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer — interessekonflikter

Potentielle interessekonflikter mellem de forpligtelser, som de personer, der navnes i punkt 9.1, har
over for udsteder, og deres private interesser ogfeller ovrige forpligtelser skal angives tydeligt. Hvis der
ikke foreligger sddanne konflikter, skal der ligeledes gives en erklering herom.

AFSNIT 10 STORRE AKTIONARER

Punkt 10.1 I det omfang udsteder har kendskab til dette forhold, skal det oplyses, om udsteder direkte eller
indirekte ejes eller kontrolleres af andre, herunder af hvem og hvordan, og der skal gives en beskrivelse
af de foranstaltninger, der er sat i vaerk med henblik pd at forhindre, at denne kontrol misbruges.

Punkt 10.2 En beskrivelse af aftaler, som udsteder har kendskab til, og som senere kan medfere, at andre overtager
kontrollen med udsteder.

AFSNIT 11 OPLYSNINGER OM UDSTEDERENS AKTIVER OG PASSIVER, FINANSIELLE STILLING OG RESULTATER
Punkt 11.1 Historiske regnskabsoplysninger
Punkt 11.1.1 Reviderede historiske regnskabsoplysninger for de seneste to regnskabsér (eller den kortere periode,

som udsteder matte have drevet virksomhed i) og revisionsberetningen for hvert ar.

Punkt 11.1.2 Andring af regnskabsafslutningsdato

Hvis udstederen har @ndret regnskabsafslutningsdatoen i den periode, for hvilken der kraeves historiske
regnskabsoplysninger, skal de reviderede historiske regnskabsoplysninger mindst dakke 24 maneder
eller hele den periode, hvor udstederen har drevet virksomhed, alt efter hvilken periode der er kortest.

Punkt 11.1.3 Regnskabsstandarder

Regnskabsoplysningerne skal udarbejdes i henhold til de internationale regnskabsstandarder, som Den
Europziske Union har tilsluttet sig ved forordning (EF) nr. 1606/2002.

Hvis forordning (EF) nr. 1606/2002 ikke finder anvendelse, skal regnskabsoplysningerne udarbejdes i
overensstemmelse med et af folgende:

a) en medlemsstats nationale regnskabsstandarder for udstedere fra E@S i henhold til direktiv
2013/34/EU

b) et tredjelands nationale regnskabsstandarder svarende til forordning (EF) nr. 1606/2002 for udste-
dere fra tredjelande. Hvis det pagaldende tredjelands regnskabsstandarder ikke svarer til dem, der er
fastsat i forordning (EF) nr. 1606/2002, skal regnskaberne korrigeres i overensstemmelse med
denne forordning.

Punkt 11.1.4 Andring af regnskabsrammerne

De senest reviderede historiske regnskabsoplysninger ledsaget af sammenlignelige oplysninger for det
foregdende ar skal praesenteres i en form, der er i overensstemmelse med de regnskabsstandarder og
-rammer, som vil blive anvendt i udsteders nzste offentliggjorte arsregnskab.

Andringer i de regnskabsmassige rammer, der galder for en udsteder, bevirker ikke, at det reviderede
drsregnskab skal korrigeres. Hvis udsteder har til hensigt at anvende nye regnskabsstandarder og
-rammer i det kommende offentlige drsregnskab, skal regnskaber for det seneste ar udarbejdes og
revideres efter de nye regnskabsrammer.

Punkt 11.1.5 Hvis de reviderede regnskabsoplysninger udarbejdes i henhold til nationale regnskabsstandarder, skal
regnskabsoplysningerne i denne rubrik som minimum indeholde folgende:

a) balance

b

S =2

resultatopgerelse

C

d

-~

pengestromsanalyse

=

regnskabsprincipper og noter.
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Punkt 11.1.6 Koncernregnskab

Hvis udsteder udarbejder bade et ikke-konsolideret regnskab og et konsolideret rsregnskab, skal som
minimum det konsoliderede arsregnskab indgd i registreringsdokumentet.

Punkt 11.1.7 Regnskabsoplysningernes alder

Datoen pé balancen for det seneste drs reviderede regnskabsoplysninger mé ikke vaere wldre end 18
méneder fra datoen for registreringsdokumentet.

Punkt 11.2 Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger

Punkt 11.2.1 Hvis udsteder efter det seneste reviderede arsregnskab har udarbejdet kvartals- eller halvérsregnskaber,
skal disse indgd i registreringsdokumentet. Hvis kvartals- eller halvdrsregnskabet er blevet kontrolleret
eller revideret, skal kontrol- eller revisionsberetningen ogsé indgd. Hvis oplysningerne i kvartals- eller
halvarsregnskabet ikke er revideret eller kontrolleret, skal dette anfores.

Hvis registreringsdokumentet er dateret mere end ni méneder efter datoen for det seneste reviderede
arsregnskab, skal der indgéd forelgbige regnskabsoplysninger, som kan vere ureviderede (i s fald ber
dette oplyses), og som mindst deekker regnskabsarets forste seks méneder.

Interim financial information prepared in accordance with either the requirements of the Directive
2013/34[EU or Regulation (EC) No 1606/2002 as the case may be.

For udstedere, der ikke er omfattet af enten direktiv 2013/34/EU eller forordning (EF) nr. 1606/2002,
skal de forelobige regnskabsoplysninger indeholde sammenlignelige oplysninger for samme periode i
det foregdende ar, dog séledes at kravet til sammenlignelige balanceoplysninger er opfyldt, hvis der
fremlagges balanceoplysninger fra rets udgang.

Punkt 11.3 Revision af historiske arsregnskabsoplysninger

Punkt 11.3.1 Disse historiske regnskabsoplysninger skal vare revideret uathaengigt. Revisionsrapporten skal
udarbejdes i overensstemmelse med direktiv 2014/56/EU og forordning (EU) nr. 537/2014.

Hvis direktiv 2014/56/EU og forordning (EU) nr. 537/2014 ikke finder anvendelse, skal folgende
bestemmelser gores galdende:

a) de historiske regnskabsoplysninger skal revideres efter, eller der skal gives beretning om, hvorvidt de
i forbindelse med registreringsdokumentet giver et retvisende billede i overensstemmelse med de
gaeldende revisionsstandarder i en medlemsstat eller en lignende standard

b) er der i revisionsrapporten for de historiske regnskabsoplysninger taget forbehold eller henvist til
specialforhold, skal sddanne forbehold eller henvisninger til specialforhold gengives ubeskaret og
begrundelsen herfor anfores.

Punkt 11.3.2 Angivelse af de evrige oplysninger i registreringsdokumentet, som er revideret af revisorerne.

Punkt 11.3.3 Hvis regnskabsoplysningerne i registreringsdokumentet ikke kommer fra udsteders reviderede regn-
skaber, skal kilden til oplysningerne anferes, og det skal oplyses, at oplysningerne ikke er revideret.

Punkt 11.4 Rets- og voldgiftssager

Punkt 11.4.1 Oplysninger om eventuelle stats-, rets- eller voldgiftssager (herunder sager, som er anlagt eller muligvis
bliver anlagt, som udsteder har kendskab til) inden for minimum de seneste tolv médneder, som kan {3,
eller som i den nare fortid har haft vasentlig indflydelse pa udsteder ogleller koncernens finansielle
stilling eller resultater, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 11.5 Vasentlige forandringer i udsteders finansielle stilling
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Punkt 11.5.1

En beskrivelse af eventuelle veasentlige endringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af
seneste regnskabsperiode, for hvilken der er offentliggjort enten reviderede regnskabsoplysninger eller
forelgbige regnskabsoplysninger, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

AFSNIT 12

YDERLIGERE OPLYSNINGER

Punkt 12.1

Aktiekapital

Den samlede udstedte kapital med angivelse af antal aktier og aktieklasser, som den bestar af, angivelse
af deres art, den del af den udstedte kapital, der stadig skal indbetales, med angivelse af antal eller
samlet nominel verdi og den type aktier, der endnu ikke er fuldt indbetalt, i givet fald opdelt efter
omfanget af indbetalingerne.

Punkt 12.2

Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtaegter

Eventuelt register og registreringsnummer og en beskrivelse af udstederens vedtagtsmassige formal
med henvisning til, hvor disse findes i stiftelsesoverenskomsten og selskabsvedtagterne.

AFSNIT 13

VASENTLIGE KONTRAKTER

Punkt 13.1

Et resumé af alle gvrige, veesentlige kontrakter, der ikke indgds som led i udsteders normale virk-
somhed, og som kan medfere, at et koncernmedlem pétager sig forpligtelser eller erhverver rettigheder,
der pavirker udsteders evne til at overholde sine forpligtelser over for verdipapirindehaverne, for si
vidt angdr de vardipapirer, der udstedes.

AFSNIT 14

TILGANGELIGE DOKUMENTER

Punkt 14.1

En erkleering om, at folgende dokumenter kan besigtiges, mens registreringsdokumentet er galdende:
a) den senest opdaterede udgave af udsteders stiftelsesoverenskomst og vedtaegter

b) alle rapporter, breve og andre dokumenter, vurderinger og ekspertudtalelser, som udsteder har
bestilt, og som helt eller delvis indgar, eller hvortil der henvises i registreringsdokumentet.

Oplysning om en hjemmesideadresse, hvor dokumenterne kan besigtiges.
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BILAG 7

REGISTRERINGSDOKUMENT FOR ENGROSINVESTORER FOR VARDIPAPIRER, DER IKKE ER KAPITALANDELE

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet eller dele heraf,
samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angdr fysiske personer, herunder medlemmer af udsteders
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes navn og funktion anferes, ved juridiske
personer skal navn og hovedkontor anfares.

Punkt 1.2 En erklering fra de ansvarlige for registreringsdokumentet om, at oplysningerne i registreringsdoku-
mentet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplys-
ninger i registreringsdokumentet, som kan péavirke dets indhold.

[ givet fald en erkleering fra de ansvarlige for dele af registreringsdokumentet om, at oplysningerne i de
dele af registreringsdokumentet, som de er ansvarlige for, efter deres bedste vidende er i overens-
stemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i disse dele af registreringsdokumentet, som
kan pévirke dets indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i registreringsdokumentet indgdr en udtalelse eller rapport fra en ekspert, opgives felgende
oplysninger om personen:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle veasentlige interesser i udsteder.

Hvis erkleeringen eller rapporten er blevet udarbejdet pad anmodning af udsteder, skal det angives, at en
sddan erkleering eller rapport er vedlagt registreringsdokumentet, med tilsagn fra den person, der har
godkendt indholdet i den del af registreringsdokumentet til formal for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekreftes, at de er gengivet korrekt, og at der
efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt
fakta, som kan medfere, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal
kilden til oplysningerne udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at:

a) [registreringsdokumentet/prospektet] er blevet godkendt af [navn pé den kompetente myndighed] i
egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 2017/1129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at dette [registreringsdokument/prospekt]
opfylder standarderne for fuldsteendighed, forstdelighed og ensartethed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder, der er omfattet af dette
[registreringsdokument/prospekt].

AFSNIT 2 REVISORER

Punkt 2.1 Navn og adresse pd udsteders revisorer for den periode, der omfattes af de historiske regnskabsoplys-
ninger (sammen med deres medlemskab af et fagligt organ).

Punkt 2.2 Hvis revisorerne er fratrddt, blevet flyttet eller ikke er blevet genudnavnt i den periode, som omfattes
af de historiske regnskabsoplysninger, anferes alle vasentlige detaljer.
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AFSNIT 3 RISIKOFAKTORER

Punkt 3.1 En beskrivelse af de vaesentlige risici, der er sarlige for udsteder, og som kan pévirke udsteders evne til
at opfylde sine forpligtelser i forbindelse med vardipapirerne, inddelt i et begraenset antal kategorier og
anfort i et afsnit med overskriften »risikofaktorer«.

For hver kategori anferes som det forste de vasentligste risici i den vurdering, der er udarbejdet
vedrerende udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til handel pd et reguleret
marked, hvor der tages hejde for deres negative effekt pa udstederen og sandsynligheden for, at de
forekommer. Disse risikofaktorer skal underbygges af indholdet i registreringsdokumentet.

AFSNIT 4 OPLYSNINGER OM UDSTEDER

Punkt 4.1 Udsteders historie og udvikling

Punkt 4.1.1 Udsteders juridiske navn og binavne

Punkt 4.1.2 Udsteders registrerede hjemsted og registreringsnummer samt dennes identifikationskode for juridiske

enheder (LEI-kode).

Punkt 4.1.3 Udsteders indregistreringsdato og levetid, medmindre denne periode er ubegranset.

Punkt 4.1.4 Udsteders domicil og juridiske form, den lovgivning, som udsteder fungerer under, indregistreringsland
samt adresse og telefonnummer til det indregistrerede kontor (eller hovedkontoret, hvis dette ikke er
det indregistrerede kontor), samt udsteders eventuelle hjemmeside med meddelelse om, at oplysnin-
gerne pa hjemmesiden ikke udger en del af prospektet, med mindre oplysningerne er integreret i
prospektet ved henvisning.

Punkt 4.1.5 Eventuelle begivenheder, der er indtruffet for nylig, og som i vasentlig grad er vasentlige ved bedem-
melsen af udsteders solvens.

Punkt 4.1.6 Den kreditvurdering, som udsteder har féet, hvis udsteder har bestilt vurderingen eller samarbejdet i
vurderingsprocessen.

AFSNIT 5 FORRETNINGSOVERSIGT

Punkt 5.1 Hovedvirksomhed

Punkt 5.1.1 En kort beskrivelse af udstederens hovedvirksomhed med anferelse af vigtigste kategorier af solgte

varer ogfeller erlagte tjenesteydelser.

Punkt 5.1.2 Grundlaget for eventuelle udtalelser fra udsteder om dennes konkurrencestilling.
AFSNIT 6 ORGANISATIONSSTRUKTUR
Punkt 6.1 Hvis udsteder indgadr i en koncern, skal der gives en kort beskrivelse af koncernen og udsteders plads i

koncernen. Det kan veare i form af eller ledsaget af et organisationsdiagram, hvis det bidrager til at
anskueliggore strukturen.

Punkt 6.2 Hvis udsteder er athangig af andre enheder i koncernen, skal dette tydeligt fremgd, og der skal
redegores for denne afthangighed.
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AFSNIT 7 TRENDOPLYSNINGER

Punkt 7.1 En beskrivelse af:

a) eventuelle vasentlige forveerringer i udsteders fremtidsudsigter siden datoen for de senest offentlig-
gjorte regnskaber samt

b) eventuelle vasentlige @ndringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af seneste regn-
skabsperiode, for hvilken der pd datoen for registreringsdokumentet er offentliggjort regnskabs-
oplysninger.

Hvis ingen af ovenstdende forhold foreligger, gives en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

AFSNIT 8 RESULTATFORVENTNINGER ELLER -PROGNOSER

Punkt 8.1 Hvis en udsteder pé frivillig basis medtager en resultatforventning eller -prognose, skal denne resultat-
forventning eller -prognose veere klar og utvetydig og indeholde en erklering med angivelse af de
vasentligste antagelser, som udsteder har baseret sin forventning eller prognose pa.

En sddan forventning eller prognose skal overholde folgende principper:

a) der skal sondres tydeligt mellem antagelser om faktorer, som medlemmet eller medlemmerne af
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan har indflydelse pa, og antagelser om faktorer, som fuld-
steendig ligger uden for medlemmerne af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganets indflydelse

b) antagelserne skal vaere rimelige, umiddelbart forstaelige for investorerne, specifikke og pracise, og
de mé ikke vedrere den generelle korrekthed, som galder for den prognose, der ligger til grund for
forventningen

¢) hvis der er tale om en forventning, skal antagelserne henlede investorens opmarksomhed pa de
usikkerhedsfaktorer, der i vasentlig grad kunne bevirke @ndrede resultater i forhold til forventnin-
gerne.

Punkt 8.2 Prospektet skal indeholde en erklaering om, at resultatforventningen eller -prognosen er udarbejdet pa
et grundlag, der er bade:

a) sammenligneligt med de historiske regnskabsoplysninger

b) i overensstemmelse med udsteders regnskabsprincipper.

AFSNIT 9 BESTYRELSE, DIREKTION OG TILSYNSORGANER

Punkt 9.1 Navn, forretningsadresse og stilling hos udstederen skal offentliggores for felgende personer, og der
skal oplyses om deres hovedaktiviteter, som ikke udferes hos udsteder, hvis disse aktiviteter har
betydning for denne:

a) medlemmer af bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer

b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab.

Punkt 9.2 Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer — interessekonflikter

Potentielle interessekonflikter mellem de forpligtelser, som de personer, der naevnes i punkt 9.1, har
over for udsteder, og deres private interesser ogfeller gvrige forpligtelser skal angives tydeligt. Hvis der
ikke foreligger sadanne konflikter, skal der ligeledes gives en erklaering herom.

AFSNIT 10 STORRE AKTIONARER

Punkt 10.1 I det omfang udsteder har kendskab til dette forhold, skal det oplyses, om udsteder direkte eller
indirekte ejes eller kontrolleres af andre, herunder af hvem og hvordan, og der skal gives en beskrivelse
af de foranstaltninger, der er sat i vaerk med henblik pd at forhindre, at denne kontrol misbruges.
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Punkt 10.2 En beskrivelse af aftaler, som udsteder har kendskab til, og som senere kan medfere, at andre overtager
kontrollen med udsteder.

AFSNIT 11 OPLYSNINGER OM UDSTEDERENS AKTIVER OG PASSIVER, FINANSIELLE STILLING OG RESULTATER

Punkt 11.1 Historiske regnskabsoplysninger

Punkt 11.1.1 Historiske regnskabsoplysninger for de seneste to regnskabsar (mindst 24 maneder) eller den kortere
periode, som udsteder matte have drevet virksomhed i, og revisionsberetningen for hvert &r.

Punkt 11.1.2 Andring af regnskabsafslutningsdato

Hvis udstederen har andret regnskabsafslutningsdatoen i den periode, for hvilken der kraeves historiske

regnskabsoplysninger, skal de reviderede historiske regnskabsoplysninger mindst dakke 24 maneder

eller hele den periode, hvor udstederen har drevet virksomhed, alt efter hvilken periode der er kortest.
Punkt 11.1.3 Regnskabsstandarder

Regnskabsoplysningerne skal udarbejdes i henhold til de internationale regnskabsstandarder, som Den

Europziske Union har tilsluttet sig ved forordning (EF) nr. 1606/2002.

Hvis forordning (EF) nr. 1606/2002 ikke finder anvendelse, skal regnskaberne udarbejdes i overens-

stemmelse med:

a) en medlemsstats nationale regnskabsstandarder for udstedere fra E@S i henhold til direktiv
2013/34/EU

b) et tredjelands nationale regnskabsstandarder svarende til forordning (EF) nr. 1606/2002 for udste-
dere fra tredjelande.

I ovrige tilfelde skal folgende oplysninger indgé i registreringsdokumentet:

a) en fremtredende erklering om, at regnskabsoplysningerne i registreringsdokumentet ikke er
udarbejdet efter de internationale regnskabsstandarder som godkendt i Unionen i henhold til
forordning (EF) nr. 1606/2002, og at regnskabsoplysningerne kunne udvise veasentlige differencer,
hvis forordning (EF) nr. 1606/2002 var blevet anvendt pd de historiske regnskabsoplysninger

b) umiddelbart efter de historiske regnskabsoplysninger en uddybende beskrivelse af forskellen mellem
forordning (EF) nr. 1606/2002, som vedtaget af Den Europaiske Union, og de regnskabsprincipper,
som udsteder har valgt ved udarbejdelsen af drsregnskaberne.

Punkt 11.1.4 Hvis de reviderede regnskabsoplysninger udarbejdes i henhold til nationale regnskabsstandarder, skal
regnskabsoplysningerne som minimum indeholde folgende:

a) balance

b) resultatopgerelse

¢) regnskabsprincipper og noter.

Punkt 11.1.5 Koncernregnskab
Hvis udsteder udarbejder bade et ikke-konsolideret regnskab og et konsolideret arsregnskab, skal som
minimum det konsoliderede drsregnskab indga i registreringsdokumentet.

Punkt 11.1.6 Regnskabsoplysningernes alder

Datoen pa balancen for det seneste drs reviderede regnskabsoplysninger mad ikke vaere aldre end 18
méneder fra datoen for registreringsdokumentet.
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Punkt 11.2 Revision af historiske regnskabsoplysninger

Punkt 11.2.1 Disse historiske regnskabsoplysninger skal vere revideret uafhangigt. Revisionsrapporten skal
udarbejdes i overensstemmelse med direktiv 2014/56/EU og forordning (EU) nr. 537/2014.

Hvis direktiv 2014/56/EU og forordning (EU) nr. 537/2014 ikke finder anvendelse, skal felgende
bestemmelser gares galdende:

a) de historiske regnskabsoplysninger skal revideres efter, eller der skal gives beretning om, hvorvidt de
i forbindelse med registreringsdokumentet giver et retvisende billede i overensstemmelse med de
galdende revisionsstandarder i en medlemsstat eller en lignende standard

[ gvrige tilfelde skal folgende oplysninger indgd i registreringsdokumentet:
i) en fremtreedende erklering om de anvendte regnskabsstandarder
ii) en forklaring af eventuelle vaesentlige afvigelser fra de internationale revisionsstandarder

b) er der i revisionsrapporten for de historiske regnskabsoplysninger taget forbehold eller henvist til
specialforhold, skal sddanne forbehold eller henvisninger til specialforhold gengives ubeskéret og
begrundelsen herfor anferes.

Punkt 11.2.2 Angivelse af de evrige oplysninger i registreringsdokumentet, som er revideret af revisorerne.

Punkt 11.2.3 Hvis regnskabsoplysningerne i registreringsdokumentet ikke kommer fra udsteders reviderede regn-
skaber, skal kilden til oplysningerne anferes, og det skal oplyses, at oplysningerne ikke er revideret.

Punkt 11.3 Rets- og voldgiftssager

Punkt 11.3.1 Oplysninger om eventuelle stats-, rets- eller voldgiftssager (herunder sager, som er anlagt eller muligvis
bliver anlagt, som udsteder har kendskab til) inden for minimum de seneste tolv mdneder, som kan f3,
eller som i den nare fortid har haft vasentlig indflydelse pa udsteder ogleller koncernens finansielle
stilling eller resultater, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 11.4 Veaesentlige forandringer i udsteders finansielle stilling

Punkt 11.4.1 En beskrivelse af eventuelle vesentlige endringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af
seneste regnskabsperiode, for hvilken der er offentliggjort enten reviderede regnskabsoplysninger eller
forelgbige regnskabsoplysninger, eller i modsat fald en erklaering om, at dette ikke er tilfeldet.

AFSNIT 12 VASENTLIGE KONTRAKTER

Punkt 12.1 Et kort resumé af alle ovrige, vasentlige kontrakter, der ikke indgds som led i udsteders normale
virksomhed, og som kan medfeore, at et koncernmedlem patager sig forpligtelser eller erhverver
rettigheder, der pévirker udsteders evne til at overholde sine forpligtelser over for vardipapirindeha-
verne, for sd vidt angdr de vardipapirer, der udstedes.

AFSNIT 13 TILGANGELIGE DOKUMENTER
Punkt 13.1 En erkleering om, at folgende dokumenter i givet fald kan besigtiges, mens registreringsdokumentet er
galdende:

a) den senest opdaterede udgave af udsteders stiftelsesoverenskomst og vedtaegter

b) alle rapporter, breve og andre dokumenter, vurderinger og ekspertudtalelser, som udsteder har
bestilt, og som helt eller delvis indgar, eller hvortil der henvises i registreringsdokumentet.

Oplysning om en hjemmesideadresse, hvor dokumenterne kan besigtiges.
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BILAG 8

REGISTRERINGSDOKUMENT FOR SEKUND_ R UDSTEDELSE AF VARDIPAPIRER, DER IKKE ER KAPITALANDELE

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet eller dele heraf,
samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angdr fysiske personer, herunder medlemmer af udsteders
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes navn og funktion anferes, ved juridiske
personer skal navn og hovedkontor anferes.

Punkt 1.2 En erkleering fra de ansvarlige for registreringsdokumentet om, at oplysningerne i registreringsdoku-
mentet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplys-
ninger i registreringsdokumentet, som kan pavirke dets indhold.

I givet fald en erkleering fra de ansvarlige for dele af registreringsdokumentet om, at oplysningerne i de
dele af registreringsdokumentet, som de er ansvarlige for, efter deres bedste vidende er i overens-
stemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i disse dele af registreringsdokumentet, som
kan pévirke dets indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i registreringsdokumentet indgar en udtalelse eller rapport fra en person i egenskab af ekspert,
opgives folgende oplysninger for denne person:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle vasentlige interesser i udsteder.

Hvis erkleaeringen eller rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder, skal det angives, at en
sddan erklering eller rapport er vedlagt registreringsdokumentet, med tilsagn fra den person, der har
godkendt indholdet i den del af registreringsdokumentet til formal for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekraftes, at de er gengivet korrekt, og at der
efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt
fakta, som kan medfere, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal
kilden til oplysningerne udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at:

a) [registreringsdokumentet/prospektet] er blevet godkendt af [navn pa den kompetente myndighed] i
egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 20171129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at dette [registreringsdokument/prospekt]
opfylder standarderne for fuldsteendighed, forstdelighed og ensartethed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder, der er omfattet af dette
[registreringsdokument/prospekt]

d) [registreringsdokumentet/prospektet] er udarbejdet som en del af et forenklet prospekt i henhold til
artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129.

AFSNIT 2 REVISORER

Punkt 2.1 Navn og adresse pd udsteders revisorer for den periode, der omfattes af de historiske regnskabsoplys-
ninger (sammen med deres medlemskab af et fagligt organ).
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AFSNIT 3 RISIKOFAKTORER

Punkt 3.1 En beskrivelse af de vaesentlige risici, der er sarlige for udsteder, og som kan pavirke udsteders evne til
at opfylde sine forpligtelser i forbindelse med vardipapirerne, inddelt i et begranset antal kategorier og
anfert i et afsnit med overskriften »risikofaktorer«.

For hver kategori anferes som det forste de vasentligste risici i den vurdering, der er udarbejdet
vedrgrende udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret
marked, hvor der tages hejde for deres negative effekt pd udstederen og sandsynligheden for, at de
forekommer. Disse risikofaktorer skal underbygges af indholdet i registreringsdokumentet.

AFSNIT 4 OPLYSNINGER OM UDSTEDER
Punkt 4.1 Udsteders juridiske navn og binavne
Punkt 4.2 Udsteders domicil og juridiske form, identifikationskode for juridiske enheder (LEI), den lovgivning,

som udsteder fungerer under, indregistreringsland samt adresse og telefonnummer til det indregistre-
rede kontor (eller hovedkontoret, hvis dette ikke er det indregistrerede kontor), samt udsteders even-
tuelle hjemmeside med meddelelse om, at oplysningerne pd hjemmesiden ikke udger en del af
prospektet, med mindre oplysningerne er integreret i prospektet ved henvisning.

AFSNIT 5 FORRETNINGSOVERSIGT

Punkt 5.1 En kort beskrivelse af udstederens hovedvirksomhed med anforelse af vigtigste kategorier af solgte
varer ogfeller erlagte tjenesteydelser.

AFSNIT 6 TRENDOPLYSNINGER

Punkt 6.1 En beskrivelse af:

a) eventuelle vasentlige forveerringer i udsteders fremtidsudsigter siden datoen for de senest offentlig-
gjorte regnskaber

b) eventuelle vasentlige @ndringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af seneste regn-
skabsperiode, for hvilken der pd datoen for registreringsdokumentet er offentliggjort regnskabs-
oplysninger.

Hvis hverken litra a) eller b) er relevante, gives en erklaering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 6.2 (kun | Oplysninger om eventuelle kendte tendenser, usikkerhed, krav, forpligtelser eller begivenheder, der med
detailinvestorer) | rimelighed kan forventes at fa en vasentlig indflydelse pa udsteders fremtidsudsigter for det igangvee-
rende regnskabsdr som minimum.

AFSNIT 7 RESULTATFORVENTNINGER ELLER -PROGNOSER

Punkt 7.1 Hvis en udsteder pad frivillig basis har offentliggjort en resultatforventning eller -prognose, der stadig er
i kraft og geldende, skal denne forventning eller prognose indgd i registreringsdokumentet og inde-
holde de oplysninger, der er anfert i punkt 7.2 og 7.3. Hvis en resultatforventning eller -prognose er
blevet offentliggjort og stadig er i kraft, men ikke laengere galdende, gives der en udtalelse herom og
en forklaring af, hvorfor en sddan resultatforventning eller -prognose ikke laengere er gzldende. En
sadan forventning eller prognose, der ikke leengere er gaeldende, er ikke underlagt kravene i punkt 7.2
og 7.3.

Resultatforventningen eller -prognosen kan medtages efter udsteders eget sken. Hvis en sddan resultat-
prognose eller —forventning medtages, skal registreringsdokumentet indeholde de oplysninger, der er
anfort i punkt 7.2 og 7.3.
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Punkt 7.2 Hvis en udsteder valger at medtage en ny resultatforventning eller -prognose, eller hvis udsteder
medtager en tidligere offentliggjort resultatforventning eller -prognose i henhold til punkt 7.1, skal
denne resultatforventning eller -prognose vare klar og utvetydig og indeholde en erklering med
angivelse af de vasentligste antagelser, som udsteder har baseret sin forventning eller prognose pa.

En sddan forventning eller prognose skal overholde folgende principper:

a) der skal sondres tydeligt mellem antagelser om faktorer, som medlemmet eller medlemmerne af
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan har indflydelse pa, og antagelser om faktorer, som fuld-
steendig ligger uden for medlemmerne af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganets indflydelse

b) antagelserne skal vaere rimelige, umiddelbart forstaelige for investorerne, specifikke og pracise, og
de mé ikke vedrere den generelle korrekthed, som galder for den prognose, der ligger til grund for
forventningen, samt

¢) hvis der er tale om en forventning, skal antagelserne henlede investorens opmarksomhed pa de
usikkerhedsfaktorer, der i vasentlig grad kunne bevirke andrede resultater i forhold til forventnin-
gerne.

Punkt 7.3 Prospektet skal indeholde en erklaering om, at resultatforventningen eller -prognosen er udarbejdet pa
et grundlag, der er bade:

a) sammenligneligt med de historiske regnskabsoplysninger

b) i overensstemmelse med udsteders regnskabsprincipper.

AFSNIT 8 BESTYRELSE, DIREKTION OG TILSYNSORGANER SAMT DEN @VERSTE LEDELSE

Punkt 8.1 Navn, forretningsadresse og stilling hos udstederen skal offentliggores for folgende personer, og der
skal oplyses om deres hovedaktiviteter, som ikke udferes hos udsteder, hvis disse aktiviteter har
betydning for denne:

a) medlemmer af bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer

b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab.

Punkt 8.2 Mulige interessekonflikter mellem de opgaver, som de personer, der navnes i punkt 8.1, udfgrer for
udsteder, og deres private interesser ogfeller ovrige opgaver skal angives tydeligt. Hvis der ikke fore-
ligger sddanne konflikter, skal der ligeledes gives en erklering herom.

AFSNIT 9 STORRE AKTIONARER

Punkt 9.1 I det omfang udsteder har kendskab til dette forhold, skal det oplyses, om udsteder direkte eller
indirekte ejes eller kontrolleres af andre, herunder af hvem og hvordan, og der skal gives en beskrivelse
af de foranstaltninger, der er sat i vark med henblik pd at forhindre, at denne kontrol misbruges.

Punkt 9.2 En beskrivelse af aftaler, som udsteder har kendskab til, og som senere kan medfere, at andre overtager
kontrollen med udsteder.

AFSNIT 10 OPLYSNINGER OM UDSTEDERENS AKTIVER OG PASSIVER, FINANSIELLE STILLING OG RESULTATER

Punkt 10.1 Regnskaber

Regnskaber (arsregnskaber og halvérsregnskaber) skal offentliggares for den periode pd 12 maneder,
der gér forud for godkendelsen af prospektet.

Hvis bade arsregnskab og halvarsregnskab er blevet offentliggjort, stilles der kun krav om offentlig-
gorelse af arsregnskab for den periode, der ikke er omfattet af halvarsregnskabet.

Punkt 10.2 Revision af drsregnskabsoplysninger
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Punkt 10.2.1 Revisionsrapport

Arsregnskabet skal vare revideret uafhaengigt. The audit report shall be prepared in accordance with
Directive 2014/56/EU and Regulation (EU) No 537/2014.

Where Directive 2014/56/EU and Regulation (EU) No 537/2014 do not apply:

a) drsregnskaberne skal revideres efter, eller der skal gives beretning om, hvorvidt de i forbindelse med
registreringsdokumentet giver et retvisende billede i overensstemmelse med de galdende revisions-
standarder i en medlemsstat eller en lignende standard. I gvrige tilfelde skal folgende oplysninger
indga i registreringsdokumentet:

i) en fremtredende erklering om de anvendte regnskabsstandarder
ii) en forklaring af eventuelle vaesentlige afvigelser fra de internationale revisionsstandarder

b) er der i revisionsrapporten for drsregnskabet taget forbehold eller henvist til specialforhold, skal
sddanne forbehold eller henvisninger til specialforhold gengives ubeskéret og begrundelsen herfor

anfores.
Punkt 10.2.2 Angivelse af de evrige oplysninger i registreringsdokumentet, som er revideret af revisorerne.
Punkt 10.2.3 Hvis regnskabsoplysningerne i registreringsdokumentet ikke kommer fra udsteders reviderede regn-

skaber, skal kilden anferes, og det skal oplyses, hvilke oplysninger der ikke er revideret.

Punkt 10.3 Rets- og voldgiftssager

Oplysninger om eventuelle stats-, rets- eller voldgiftssager (herunder sager, som er anlagt eller muligvis
bliver anlagt, som udsteder har kendskab til) inden for minimum de seneste tolv méneder, som kan {3,
eller som i den nare fortid har haft vasentlig indflydelse pa udsteder ogleller koncernens finansielle
stilling eller resultater, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 10.4 Veaesentlige forandringer i udsteders finansielle stilling

En beskrivelse af eventuelle veasentlige sndringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af
seneste regnskabsperiode, for hvilken der er offentliggjort enten reviderede regnskaber eller forelabige
regnskabsoplysninger, eller i modsat fald en erklaering om, at dette ikke er tilfaldet.

AFSNIT 11 LOVPLIGTIGE OFFENTLIGGORELSER

Punkt 11.1 Et resumé af oplysninger offentliggjort i henhold til forordning (EU) nr. 596/2014 i de seneste 12
mdneder, der er relevante pa datoen for prospektet. Resuméet skal affattes i en let analyserbar,
kortfattet og forstdelig form og ma ikke vare en gentagelse af oplysninger, der allerede er offentliggjort
i henhold til forordning (EU) nr. 596/2014.

Resuméet skal udferdiges i et afgreenset antal kategorier athangigt af emnerne.

AFSNIT 12 VASENTLIGE KONTRAKTER

Punkt 12.1 Et resumé af alle ovrige, veesentlige kontrakter, der ikke indgds som led i udsteders normale virk-
somhed, og som kan medfere, at et koncernmedlem pétager sig forpligtelser eller erhverver rettigheder,
der pavirker udsteders evne til at overholde sine forpligtelser over for verdipapirindehaverne, for si
vidt angdr de vardipapirer, der udstedes.

AFSNIT 13 TILGANGELIGE DOKUMENTER

Punkt 13.1 En erkleering om, at folgende dokumenter kan besigtiges, mens registreringsdokumentet er galdende:
a) den senest opdaterede udgave af udsteders stiftelsesoverenskomst og vedtaegter

b) alle rapporter, breve og andre dokumenter, vurderinger og ekspertudtalelser, som udsteder har
bestilt, og som helt eller delvis indgar, eller hvortil der henvises i registreringsdokumentet.

Oplysning om en hjemmesideadresse, hvor dokumenterne kan besigtiges.
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BILAG 9

REGISTRERINGSDOKUMENT FOR VARDIPAPIRER MED SIKKERHEDSSTILLELSE I AKTIVER

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet eller dele heraf,
samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angér fysiske personer, herunder medlemmer af udsteders
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes navn og funktion anferes, ved juridiske
personer skal navn og hovedkontor anferes.

Punkt 1.2 En erklering fra de ansvarlige for registreringsdokumentet om, at oplysningerne i registreringsdoku-
mentet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplys-
ninger i registreringsdokumentet, som kan pavirke dets indhold.

I givet fald en erkleering fra de ansvarlige for dele af registreringsdokumentet om, at oplysningerne i de
dele af registreringsdokumentet, som de er ansvarlige for, efter deres bedste vidende er i overens-
stemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i disse dele af registreringsdokumentet, som
kan pévirke dets indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i registreringsdokumentet indgar en udtalelse eller rapport fra en person i egenskab af ekspert,
opgives folgende oplysninger for denne person:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle vasentlige interesser i udsteder.

Hvis erklaeringen eller rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder, skal det angives, at en
sddan erklering eller rapport er vedlagt registreringsdokumentet, med tilsagn fra den person, der har
godkendt indholdet i den del af registreringsdokumentet til formél for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekraftes, at de er gengivet korrekt, og at der
efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt
fakta, som kan medfore, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Derudover skal
udsteder udpege kilden til disse oplysninger.

Punkt 1.5 En erklering om, at:

a) [registreringsdokumentet/prospektet] er blevet godkendt af [navn pé den kompetente myndighed] i
egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 20171129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at dette [registreringsdokument/prospekt]
opfylder standarderne for fuldsteendighed, forstdelighed og ensartethed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder, der er omfattet af dette
[registreringsdokument/prospekt].

AFSNIT 2 REVISORER

Punkt 2.1 Navn og adresse pd udsteders revisorer for den periode, der omfattes af de historiske regnskabsoplys-
ninger (sammen med deres eventuelle medlemskab af et fagligt organ).
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AFSNIT 3 RISIKOFAKTORER

Punkt 3.1 En beskrivelse af de vaesentlige risici, der er sarlige for denne udsteder, inddelt i et begrenset antal
kategorier og anfert i et afsnit med overskriften »risikofaktorer.

For hver kategori anferes som det forste de veesentligste risici i den vurdering, der er udarbejdet
vedrerende udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til handel pd et reguleret
marked, hvor der tages hejde for deres negative effekt pa udstederen og sandsynligheden for, at de
forekommer. Disse risikofaktorer skal underbygges af indholdet i registreringsdokumentet.

AFSNIT 4 OPLYSNINGER OM UDSTEDER

Punkt 4.1 En erklering om, hvorvidt udsteder har oprettet en special purpose vehicle (SPV) eller enhed med det
formal at udstede vardipapirer med sikkerhed i aktiver.

Punkt 4.2 Udsteders juridiske navn og binavne samt identifikationskode for juridiske enheder (LEI-kode).

Punkt 4.3 Udsteders registrerede hjemsted og registreringsnummer

Punkt 4.4 Udsteders indregistreringsdato og levetid, medmindre denne periode er ubegranset.

Punkt 4.5 Udsteders domicil og juridiske form, den lovgivning, som udsteder fungerer under, indregistreringsland

samt adresse og telefonnummer til det indregistrerede kontor (eller hovedkontoret, hvis dette ikke er
det indregistrerede kontor), samt udsteders eventuelle hjemmeside eller en tredjeparts eller garants
hjemmeside med meddelelse om, at oplysningerne pd hjemmesiden ikke udger en del af prospektet,
med mindre oplysningerne er integreret i prospektet ved henvisning.

Punkt 4.6 Angivelse af udsteders autoriserede og udstedte kapital og den kapital, der ifelge aftale kan udstedes,
samt antal og klasser af verdipapirer, som den bestdr af.

AFSNIT 5 FORRETNINGSOVERSIGT

Punkt 5.1 En kort beskrivelse af udstederens hovedvirksomhed.

AFSNIT 6 BESTYRELSE, DIREKTION OG TILSYNSORGANER

Punkt 6.1 Navn, forretningsadresse og stilling hos udstederen skal offentliggores for folgende personer, og der

skal oplyses om deres hovedaktiviteter, som ikke udferes hos udsteder, hvis disse aktiviteter har
betydning for denne:

a) medlemmer af bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer

b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab.

AFSNIT 7 STORRE AKTIONARER

Punkt 7.1 I det omfang udsteder har kendskab til dette forhold, skal det oplyses, om udsteder direkte eller
indirekte ejes eller kontrolleres af andre, herunder hvem og hvordan — og der skal gives en beskrivelse
af de foranstaltninger, der skal forhindre, at denne kontrol ikke misbruges.

AFSNIT 8 OPLYSNINGER OM UDSTEDERENS AKTIVER OG PASSIVER, FINANSIELLE STILLING OG RESULTATER

Punkt 8.1 Hvis udstederen siden registrerings- eller stiftelsesdatoen ikke har pabegyndt sin virksomhed, og der
ikke er udarbejdet regnskaber ved datoen for registreringsdokumentet, oplyses dette i registrerings-
dokumentet.
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Punkt 8.2 Historiske regnskabsoplysninger

Hvis udsteder siden registrerings- eller stiftelsesdatoen har pabegyndt sin virksomhed, og der er
udarbejdet regnskaber, skal registreringsdokumentet indeholde reviderede historiske regnskabsoplys-
ninger for de seneste to regnskabsdr (mindst 24 méneder eller den kortere periode, som udsteder
matte have drevet virksomhed i) og revisionsberetningen for hvert ér.

Punkt 8.2.1 Andring af regnskabsafslutningsdato

Hvis udstederen har @ndret regnskabsafslutningsdato i den periode, for hvilken der kraeves historiske
regnskabsoplysninger, skal de historiske oplysninger mindst dackke 24 méneder eller hele den periode,
hvor udstederen har drevet virksomhed, alt efter hvilken periode der er kortest.

Punkt 8.2.2 Regnskabsstandarder

Regnskabsoplysningerne skal udarbejdes i henhold til de internationale regnskabsstandarder, som Den
Europziske Union har tilsluttet sig ved forordning (EF) nr. 1606/2002.

Hvis forordning (EF) nr. 1606/2002 ikke finder anvendelse, skal regnskaberne udarbejdes i overens-
stemmelse med:

a) en medlemsstats nationale regnskabsstandarder for udstedere fra E@S i henhold til direktiv
2013[34/EU

b) et tredjelands nationale regnskabsstandarder svarende til forordning (EF) nr. 1606/2002 for udste-
dere fra tredjelande. Hvis det pagaldende tredjelands nationale regnskabsstandarder ikke svarer til
dem, der er fastsat i forordning (EF) nr. 1606/2002, skal regnskaberne korrigeres i overensstem-
melse med forordning (EF) nr. 1606/2002.

Punkt 8.2.3 Andring af regnskabsrammerne

Det seneste ars historiske regnskabsoplysninger ledsaget af sammenlignelige oplysninger for det fore-
gdende ar skal prasenteres i en form, der er i overensstemmelse med de regnskabsstandarder og
-rammer, som vil blive anvendt i udsteders naste offentliggjorte arsregnskab under henvisning til
regnskabsstandarder og -politikker samt den lovgivning, der galder for sidanne drsregnskaber.

Zndringer i de regnskabsmassige rammer, der gaelder for en udsteder, bevirker ikke, at det reviderede
arsregnskab skal korrigeres. Hvis udsteder har til hensigt at anvende nye regnskabsstandarder og
-rammer i det kommende offentlige arsregnskab, skal der imidlertid fremlagges mindst ét komplet
sat drsregnskaber (i overensstemmelse med IAS 1 Prasentation af drsregnskabet), herunder sammen-
ligningstal, i en form, der er i overensstemmelse med den, som vil blive anvendt i udsteders naste
offentliggjorte drsregnskab under henvisning til regnskabsstandarder og -politikker samt den lovgiv-
ning, der gelder for sddanne drsregnskaber.

Punkt 8.2.4 Hvis de reviderede regnskabsoplysninger udarbejdes i henhold til nationale regnskabsstandarder, skal
regnskabsoplysningerne i denne rubrik som minimum indeholde folgende:

a) balance
b) resultatopgerelse

¢) regnskabsprincipper og noter.

Punkt 8.2.a Dette afsnit (punkt 8.2.a, 8.2.a.1, 8.2.0.2 og 8.2.a.3) md udelukkende anvendes vedrorende udstedelse af
veerdipapirer med sikkerhedsstillelse i aktiver med en pdlydende veerdi pd mindst 100 000 EUR, eller som
kun skal handles pad et reguleret marked eller et specifikt segment heraf, som kun kvalificerede investorer kan
fa adgang til med henblik pd handel med veerdipapirerne.

Historiske regnskabsoplysninger

Hvis udsteder siden registrerings- eller stiftelsesdatoen har pabegyndt sin virksomhed, og der er
udarbejdet regnskaber, skal registreringsdokumentet indeholde historiske regnskabsoplysninger for de
seneste to regnskabsdr (mindst 24 mdneder eller den kortere periode, som udsteder matte have drevet
virksomhed i) og revisionsberetningen for hvert &r.
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Punkt 8.2.a.1 Regnskabsstandarder

Regnskabsoplysningerne skal udarbejdes i henhold til de internationale regnskabsstandarder, som Den
Europziske Union har tilsluttet sig ved forordning (EF) nr. 1606/2002.

Hvis forordning (EF) nr. 1606/2002 ikke finder anvendelse, skal regnskaberne udarbejdes i overens-
stemmelse med:

a) en medlemsstats nationale regnskabsstandarder for udstedere fra E@S i henhold til direktiv
2013[34/EU

b) et tredjelands nationale regnskabsstandarder svarende til forordning (EF) nr. 1606/2002 for udste-
dere fra tredjelande.

I gvrige tilfelde skal folgende oplysninger indgé i registreringsdokumentet:

a) en fremtredende erklering om, at regnskabsoplysningerne i registreringsdokumentet ikke er
udarbejdet i overensstemmelse med forordning (EF) nr. 1606/2002, som vedtaget af Den Europee-
iske Union, og at regnskabsoplysningerne kunne udvise vasentlige differencer, hvis forordning (EF)
nr. 1606/2002 var blevet anvendt pa de historiske regnskabsoplysninger

b) umiddelbart efter de historiske regnskabsoplysninger en uddybende beskrivelse af forskellen mellem
forordning (EF) nr. 1606/2002, som vedtaget af Den Europaiske Union, og de regnskabsprincipper,
som udsteder har valgt ved udarbejdelsen af drsregnskaberne.

Punkt 8.2.a.2 Hvis de reviderede regnskabsoplysninger udarbejdes i henhold til nationale regnskabsstandarder, skal
regnskabsoplysningerne som minimum indeholde folgende:

a) balance
b) resultatopgerelse

¢) regnskabsprincipper og noter.

Punkt 8.2.a.3 Revisionsrapport

Disse historiske regnskabsoplysninger skal vare revideret uaftheengigt. Revisionsrapporten skal
udarbejdes i overensstemmelse med direktiv 2014/56/EU og forordning (EU) nr. 537/2014.

Hvis direktiv 2014/56/EU og forordning (EU) nr. 537/2014 ikke anvendes, skal folgende bestemmelser
gores galdende:

a) de historiske regnskabsoplysninger skal revideres efter, eller der skal gives beretning om, hvorvidt de
i forbindelse med registreringsdokumentet giver et retvisende billede i overensstemmelse med de
geldende revisionsstandarder i en medlemsstat eller en lignende standard I gvrige tilfelde skal
folgende oplysninger indgd i registreringsdokumentet:

i) en fremtraedende erklering om de anvendte regnskabsstandarder
ii) en forklaring af eventuelle vaesentlige afvigelser fra de internationale revisionsstandarder

b) en erklering om, at de historiske regnskabsoplysninger er blevet revideret. Har de autoriserede
revisorer nagtet at give de historiske regnskabsoplysninger godkendelsespategning, eller har de ved
pategningen taget forbehold eller henvist til specialforhold, skal denne nzagtelse eller disse forbehold
og henvisninger til specialforhold gengives ubeskéret og begrundelsen herfor anferes.

Punkt 8.3 Rets- og voldgiftssager

Oplysninger om eventuelle stats-, rets- eller voldgiftssager (herunder sager, som er anlagt eller muligvis
bliver anlagt, som virksomheden har kendskab til) inden for minimum de seneste tolv maneder, som
kan f3, eller som i den nare fortid har haft vasentlig indflydelse pd udsteder ogleller koncernens
finansielle stilling eller resultater, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.
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Punkt 8.4 Vaesentlige forvarringer af udsteders finansielle stilling

Hvis udsteder har udarbejdet regnskaber, gives der en erklaering om, at der ikke er sket en forveerring i
udsteders fremtidsudsigter siden datoen for de senest reviderede regnskaber. Hvis der er sket en
vasentlig forvaerring, skal dette oplyses i registreringsdokumentet.

AFSNIT 9 TILGANGELIGE DOKUMENTER
Punkt 9.1 En erklering om, at felgende dokumenter i givet fald kan besigtiges, mens registreringsdokumentet er
galdende:

a) udsteders stiftelsesoverenskomst og ajourferte vedtagter

b) Alle rapporter, breve og andre dokumenter, historiske regnskabsoplysninger, vurderinger og eksper-
tudtalelser, som udsteder har bestilt, og som helt eller delvis indgar.

Oplysning om en hjemmesideadresse, hvor dokumenterne kan besigtiges.
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BILAG 10

REGISTRERINGSDOKUMENT FOR VARDIPAPIRER, DER IKKE ER KAPITALANDELE, UDSTEDT AF TREDJELANDE OG
DERES REGIONALE OG LOKALE MYNDIGHEDER

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet eller dele heraf,
samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angdr fysiske personer, herunder medlemmer af udsteders
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes navn og funktion anferes, ved juridiske
personer skal navn og hovedkontor anfores.

Punkt 1.2 En erklering fra de ansvarlige for registreringsdokumentet om, at oplysningerne i registreringsdoku-
mentet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplys-
ninger i registreringsdokumentet, som kan péavirke dets indhold.

I givet fald en erklering fra de ansvarlige for dele af registreringsdokumentet om, at oplysningerne i de
dele af registreringsdokumentet, som de er ansvarlige for, efter deres bedste vidende er i overens-
stemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i disse dele af registreringsdokumentet, som
kan pévirke dets indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i registreringsdokumentet indgdr en udtalelse eller rapport fra en ekspert, opgives folgende
oplysninger for denne person:

a) personens navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle veasentlige interesser i udsteder.

Hvis erklaeringen eller rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder, skal det angives, at en
sddan erkleering eller rapport er vedlagt registreringsdokumentet, med tilsagn fra den person, der har
godkendt indholdet i den del af registreringsdokumentet til formal for prospektet.

[ det omfang, udsteder har kendskab til et sidant forhold, oplyses der om eventuelle interesser, en
sddan ekspert mdtte have, som kan pavirke dennes uathangighed ved udarbejdelse af rapporten.

Punkt 1.4 En erklering om, at:

a) [registreringsdokumentet/prospektet] er blevet godkendt af [navn pd den kompetente myndighed] i
egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 20171129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at dette [registreringsdokument/prospekt]
opfylder standarderne for fuldstendighed, forstaelighed og ensartethed i henhold til forordning (EU)
20171129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder, der er omfattet af dette
[registreringsdokument/prospekt].

AFSNIT 2 RISIKOFAKTORER

Punkt 2.1 En beskrivelse af de vaesentlige risici, der er sarlige for denne udsteder, inddelt i et begranset antal
kategorier og anfert i et afsnit med overskriften »risikofaktorere.

For hver kategori anferes som det forste de vasentligste risici i den vurdering, der er udarbejdet
vedrerende udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret
marked, hvor der tages hejde for deres negative effekt pa udstederen og sandsynligheden for, at de
forekommer.

Disse risikofaktorer skal underbygges af indholdet i registreringsdokumentet.
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AFSNIT 3 OPLYSNINGER OM UDSTEDER

Punkt 3.1 Udsteders historie og udvikling

Udsteders formelle navn med en kort beskrivelse af udsteders stilling inden for nationalstatens rammer.

Punkt 3.2 Udsteders hjemsted eller geografiske beliggenhed og retlige form samt kontaktadresse og telefon-
nummer samt udsteders eventuelle hjemmeside med meddelelse om, at oplysningerne pd hjemmesiden
ikke udger en del af prospektet, med mindre oplysningerne er integreret i prospektet ved henvisning.

Punkt 3.3 Eventuelle begivenheder i den seneste tid, der er relevante for vurderingen af udsteders solvens.

Punkt 3.4 En beskrivelse af udsteders gkonomi, herunder:
a) ekonomistruktur med detaljer om hovedsektorerne i gkonomien

b) Bruttonationalprodukt fordelt pd udsteders skonomiske sektorer for de seneste to finansar.

Punkt 3.5 En overordnet beskrivelse af udsteders politiske system og regering, herunder detaljer om udsteders
styringsorgan.
Punkt 3.6 En eventuel kreditvurdering, som udsteder har fiet, hvis udsteder har bestilt vurderingen eller

samarbejdet i vurderingsprocessen.

AFSNIT 4 OFFENTLIGE FINANSER OG HANDEL

Punkt 4.1 Oplysninger for de to finansdr for datoen for registreringsdokumentet om felgende:
a) skatte- og budgetsystem

b) offentlig gald netto, herunder et historisk resumé over gald, forfaldsstruktur af udestdende gald
(iser angives gald med en resterende lobetid pd mindre end et &r), og tilbagebetaling af geeld, de
andele af galden, der er udstedt i udstederens nationale valuta, og den del, der er udstedt i fremmed
valuta

¢) udenrigshandel og betalingsbalance

d) valutareserver og eventuelle haftelser tilknyttet sddanne reserver i forbindelse med terminsforret-
ninger eller derivater

e) finansiel stilling og ressourcer, herunder kontante indestdender i national valuta
f) indtagter og udgifter

Beskrivelse af revisionsprocedurer eller uathangig revision af udsteders regnskaber.

AFSNIT 5 VASENTLIGE A£NDRINGER

Punkt 5.1 Detaljer om eventuelle vasentlige @ndringer i de oplysninger, der skal gives i punkt 4, som er sket
siden sidste finansdrs udgang, eller en erklering om, at dette ikke er tilfaeldet.

AFSNIT 6 RETS- OG VOLDGIFTSSAGER

Punkt 6.1 Oplysninger om eventuelle stats-, rets- eller voldgiftssager (herunder sager, som er anlagt eller muligvis
bliver anlagt, som udsteder har kendskab til) inden for minimum de seneste tolv méneder, som kan f3,
eller som i den nzre fortid har haft vasentlig indflydelse pa udsteders finansielle stilling, eller i modsat
fald en erkleering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 6.2 Oplysninger om udsteders eventuelle immunitet i retssager.
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AFSNIT 7 TILGANGELIGE DOKUMENTER

Punkt 7.1 En erklering om, at felgende dokumenter kan besigtiges, mens registreringsdokumentet er gaeldende:

a) udsteders regnskaber og revisionsrapporter for de seneste to finansdr og budgettet for indevarende
finansar

b) alle rapporter, breve og andre dokumenter, vurderinger og ekspertudtalelser, som udsteder har
bestilt, og som helt eller delvis indgar, eller hvortil der henvises i registreringsdokumentet.

Oplysning om en hjemmesideadresse, hvor dokumenterne kan besigtiges.
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BILAG 11

VARDIPAPIRNOTE FOR VARDIPAPIRER, DER ER KAPITALANDELE, ELLER ENHEDER UDSTEDT AF INSTITUTTER FOR
KOLLEKTIV INVESTERING AF DEN LUKKEDE TYPE

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i verdipapirnoten eller dele heraf, samt i
givet fald hvilke dele. For sd vidt angér fysiske personer, herunder medlemmer af udsteders bestyrelse,
direktion eller tilsynsorgan, skal personernes navn og funktion anferes, ved juridiske personer skal
navn og hovedkontor anferes.

Punkt 1.2 En erkleering fra de ansvarlige for vardipapirnoten om, at oplysningerne i verdipapirnoten efter deres
bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i vaerdipapir-
noten, som kan pavirke dens indhold.

I givet fald en erklaering fra de ansvarlige for dele af veerdipapirnoten om, at oplysningerne i de dele af
vardipapirnoten, som de er ansvarlige for, efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta,
og at der ikke er udeladt oplysninger i disse dele af vaerdipapirnoten, som kan pavirke dens indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i vardipapirnoten indgéar en udtalelse eller rapport fra en ekspert, opgives felgende oplys-
ninger om personen:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle vasentlige interesser i udsteder.

Hvis erklaeringen eller rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder, skal det angives, at en
sadan erklaring eller rapport er vedlagt verdipapirnoten, med tilsagn fra den person, der har godkendt
indholdet i den del af veerdipapirnoten til formdl for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekraftes, at de er gengivet korrekt, og at der
efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt
fakta, som kan medfere, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal
kilden til oplysningerne udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at:

a) [vardipapirnoten/prospektet] er blevet godkendt af [navn pa den kompetente myndighed] i egen-
skab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 2017/1129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at [verdipapirnoten/prospektet] opfylder
standarderne for fuldsteendighed, forstdelighed og ensartethed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af [kvaliteten af de verdipapirer], der er
omfattet af [vardipapirnoten/prospektet]

d) investorerne skal foretage deres egen vurdering af, hvorvidt disse vardipapirer er en for dem egnet

investering.
AFSNIT 2 RISIKOFAKTORER
Punkt 2.1 En beskrivelse af de vasentlige risici, der er serlige for de verdipapirer, der udbydes og/eller optages til

handel, inddelt i et begranset antal kategorier og anfert i et afsnit med overskriften »risikofaktorer«.
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For hver kategori anferes som det forste de vasentligste risici i den vurdering, der er udarbejdet
vedrerende udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til handel pd et reguleret
marked, hvor der tages hejde for deres negative effekt pa udstederen og verdipapirerne og sandsyn-
ligheden for, at de forekommer. Disse risici skal underbygges af indholdet i vardipapirnoten.

AFSNIT 3 VASENTLIGE OPLYSNINGER

Punkt 3.1 Erkleering om driftskapital

Erkleering fra udsteder om, at denne vurderer, at driftskapitalen er tilstraekkelig til at daekke udsteders
nuvarende behov. I modsat fald anferes det, hvordan udsteder agter at fremskaffe den nedvendige
driftskapital.

Punkt 3.2 Kapitalisering og galdssituation

Der skal gives en erklering om kapitalisering og geeldssituation (med skelnen mellem garanteret og
ugaranteret, sikret og usikret geld) pa en dato, der ikke ma ligge mere end 90 dage for datoen for
dokumentet. Begrebet »galdssituation« omfatter ogsa indirekte og betinget geld.

Ved vasentlige endringer i udsteders kapitalisering og galdssituation inden for perioden pa 90 dage,
skal der gives supplerende oplysninger i form af en redegerelse for andringerne eller en ajourforing af
tallene.

Punkt 3.3 Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/tilbuddet

Beskrivelse af eventuelle interesser og interessekonflikter i forbindelse med udbuddet, der er veasentlige
for udsteder, med angivelse af de involverede personer og interessens karakter.

Punkt 3.4 Baggrunden for udbuddet og anvendelsen af provenuet

Baggrunden for udbuddet og i givet fald det forventede nettoprovenu fordelt pa de hovedposter, hvortil
provenuet skal bruges, i prioriteret rackkefolge. Hvis det er udsteder bekendt, at det forventede provenu
ikke er tilstreekkeligt til at dekke alle de foresldede planer, angives det nedvendige belab, og hvordan
det fremskaffes. Der skal ligeledes gives detaljer om brugen af provenuet, iseer ndr dette anvendes til
keb af aktiver, der ikke indgdr i den normale virksomhed, til at finansiere bekendtgjorte overtagelser af
andre virksomheder eller til at tilbagebetale eller afdrage pd geld.

AFSNIT 4 OPLYSNINGER OM DE VARDIPAPIRER, DER UDBYDES ELLER OPTAGES TIL HANDEL

Punkt 4.1 En beskrivelse af den type og klasse vardipapirer, der udbydes og/eller optages til handel, herunder
ISIN-kode (International Security Identification Number).

Punkt 4.2 Det retsgrundlag, som veardipapirerne er udstedt pa.

Punkt 4.3 En angivelse af, om veardipapirerne er navnenoterede eller ihaendehaverpapirer, og hvorvidt der er tale
om fysiske eller elektroniske verdipapirer. I sidstnaevnte tilfelde oplyses navn og adresse pd den enhed,
der opbevarer registeret.

Punkt 4.4 Den anvendte valuta ved udstedelsen.

Punkt 4.5 En beskrivelse af rettigheder, herunder begraensninger heri, der galder for hver af verdipapirerne, og
proceduren for at udeve disse rettigheder:

a) udbytterettigheder:
i) dato, fra hvilken der oppebares udbytte

)
ii) foreeldelsesfrist for udbytte med angivelse af, hvem dette tilfalder efter foraldelse
i)

iii) udbytterestriktioner og procedurer for bosiddende i en anden stat

iv) udbyttets storrelse eller udregningsmetode, interval, kumulativt eller ikke kumulativt




21.6.2019 Den Europaiske Unions Tidende L 166/97

b) stemmerettigheder

¢) fortegningsret ved udbud af verdipapirer i samme klasse
d) ret til at fa andel i udsteders udbytte

e) ret til at fa andel i eventuelt likvidationsprovenu

f) indlesningsbestemmelser

g) ombytningsbestemmelser.

Punkt 4.6 Ved nyudstedelser skal det angives, hvilke beslutninger, bemyndigelser og godkendelser aktierne er eller
vil blive udferdiget ogfeller udstedt i medfor af.

Punkt 4.7 Ved nyemissioner angives vardipapirernes forventede udstedelsesdato.
Punkt 4.8 En beskrivelse af eventuelle indskreenkninger i verdipapirernes omsattelighed.
Punkt 4.9 En erklering om eventuel national lovgivning om overtagelser, som udsteder er omfattet af, og som

kan forhindre en sddan overtagelse.

En kortfattet beskrivelse af aktionarernes rettigheder og forpligtelser ved eventuelle obligatoriske over-
tagelsestilbud og/eller »squeeze-out«- og »sell-out«- regler i forbindelse med verdipapirerne.

Punkt 4.10 Angivelse af offentlige overtagelsestilbud vedrerende udsteders aktier, der er fremsat af tredjemand
inden for det sidst afsluttede og det lobende regnskabsér. Kursen eller betingelserne ved sidanne tilbud
samt resultatet skal anfores.

Punkt 4.11 En advarsel om, at skattelovgivningen i investors medlemsstat og udsteders indregistreringsland kan
have indvirkning pd indtegterne fra verdipapirerne.

Oplysninger om beskatning af vardipapirerne, hvis den foresldede investering er omfattet af en sarlig
beskatningsordning galdende for den pagaldende investeringstype.

Punkt 4.12 Hvor det er relevant, de mulige konsekvenser for investeringen i tilfeelde af afvikling i henhold til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU (1).

Punkt 4.13 Identitet og kontaktoplysninger for udbyderen af vardipapirerne og/eller den person, der anmoder om
optagelse til handel, sifremt det ikke er udsteder, herunder identifikationskode for juridiske enheder
(LEI-kode), hvis udbyder er en juridisk person.

AFSNIT 5 VILKAR OG BETINGELSER FOR UDBUD TIL OFFENTLIGHEDEN AF V/ERDIPAPIRER

Punkt 5.1 Betingelser, udbudsstatistik, forventet tidsplan og nedvendige foranstaltninger ved benyttelse af udbud-
det.

Punkt 5.1.1 De betingelser, pa hvilke verdipapirerne udstedes.

Punkt 5.1.2 Den samlede vardi af udstedelsen/udbuddet, hvor der skelnes mellem veardipapirer, der udbydes til

henholdsvis salg og tegning. Hvis belgbet ikke ligger fast, angives den maksimale veardi af de veerdi-
papirer, der udbydes (hvis den er fastlagt), og en beskrivelse af, hvordan og hvornir offentligheden
underrettes om den endelige veerdi af udbuddet.

Hvis den maksimale veerdi af verdipapirerne ikke kan oplyses i prospektet, skal prospektet pracisere,
at kebs- eller tegningsaccepter for vardipapirerne kan trakkes tilbage i mindst to arbejdsdage efter, at
vardien af de verdipapirer, der udbydes til offentligheden, er indgivet.

() Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelset for genopretning og afvikling af kredit-
institutter og investeringsselskaber og om @ndring af Rédets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/24/EF, 2002/47[EF, 2004/25[EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35[EU, 2012/30[EU og 2013/36/EU samt forordning
(EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).
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Punkt 5.1.3 Den periode, med eventuelle @ndringer, hvori tilbuddet stir abent, med en beskrivelse af tegnings-
processen.
Punkt 5.1.4 Angivelse af hvorndr og under hvilke omstendigheder tilbuddet kan annulleres eller suspenderes, og

hvorvidt annulleringen kan finde sted, efter handelen er padbegyndt.

Punkt 5.1.5 En beskrivelse af en eventuel mulighed for at mindske antallet af tegninger og metoden til tilbagebe-
taling af overskydende beleb, som ansegerne har indbetalt.

Punkt 5.1.6 Detaljer om det mindste ogfeller storste beleb, der kan tegnes (antal verdipapirer eller samlet belab,
der kan investeres).

Punkt 5.1.7 Angivelse af den periode, hvori en ansegning kan traekkes tilbage, hvis investorerne har denne mulig-
hed.

Punkt 5.1.8 Metode og tidsfrist for betaling og levering af vardipapirerne.

Punkt 5.1.9 En uddybende beskrivelse af fremgangsmdde og dato for offentliggerelse af resultatet af udbuddet.

Punkt 5.1.10 Procedure for udgvelse af fortegningsretten, tegningsrettighedernes omsattelighed og bestemmelser om

ikke udevede tegningsrettigheder.

Punkt 5.2 Fordelingsplan og tildeling.

Punkt 5.2.1 De forskellige kategorier af potentielle investorer, som fdr udbudt veardipapirerne. Hvis udbuddet
fremsettes samtidigt pd markedet i flere lande, og hvis en tranche forbeholdes eller blev forbeholdt
visse af disse markeder, skal de pagaldende trancher angives.

Punkt 5.2.2 Hvis udsteder har kendskab til dette forhold, skal det oplyses, om storre aktionarer, medlemmer af
udsteders direktion, tilsynsorgan eller bestyrelse agter at deltage i tegningen, eller om nogen person
agter at tegne mere end fem procent af de udbudte papirer.

Punkt 5.2.3 Oplysninger forud for fordelingen:

a) tilbuddets opdeling i trancher, herunder institutionelle, private og medarbejdertrancher samt gvrige
trancher

b) betingelserne for tilbagebetaling, det hgjeste belgb herfor samt eventuelt den mindste procentsats
for individuelle trancher

¢) den eller de fordelingsmetoder, der anvendes for private og udsteders medarbejdertranche ved
overtegning af disse trancher

d) en beskrivelse af forudbestemt sarbehandling af visse investorklasser eller sarligt tilknyttede
grupper (herunder venne- og familieprogrammer) ved fordelingen, den procentdel af tilbuddet,
der er afsat til sddan serbehandling, og kriterierne for at indgd i en sddan gruppe

e) hvorvidt behandlingen af tegningstilbud kan afgeres pa grundlag af, hvilket firma der har fremsat
dem

f) eventuelle mindstetildelinger inden for privattranchen
@) betingelserne for lukning af tilbuddet samt den dato, hvor tilbuddet tidligst kan lukke

h) om det er tilladt at indgive flere tegningsansegninger og i modsat fald, hvordan sddanne ansog-
ninger behandles.

Punkt 5.2.4 Procedure for anmeldelse til ansegerne af det tildelte beleb med en angivelse af, hvorvidt handelen mé
pabegyndes, for anmeldelsen er foretaget.

Punkt 5.3 Prisfastsattelse
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Punkt 5.3.1 En angivelse af den kurs, som verdipapirerne tilbydes til, og sterrelsen af eventuelle udgifter og afgifter,
der specifikt palagges keber.

Hvis kursen ikke er kendt, skal der i medfer af artikel 17 i forordning (EU) 20171129 angives enten:
a) maksimumskursen, hvis en sddan foreligger

b) verdiansettelsesmetoderne og -kriterierne og/eller betingelserne, i henhold til hvilke den endelige
udbudspris er blevet eller vil blive fastsat, og en forklaring pd enhver anvendt verdiansattelses-
metode.

Hvis hverken litra a) eller b) kan oplyses i vardipapirnoten, skal vardipapirnoten preacisere, at kobs-
eller tegningsaccepter for verdipapirerne kan traekkes tilbage i op til to arbejdsdage efter, at den
endelige udbudspris for vaerdipapirer, der udbydes til offentligheden, er indgivet.

Punkt 5.3.2 Hvordan tilbudskursen offentliggares.

Punkt 5.3.3 Hvis udsteders aktionzrer har fortegningsret, og denne ret begranses eller tilbagekaldes, anferes
grundlaget for emissionskursen, sifremt udstedelsen sker mod kontant betaling. Samtidig oplyses
om drsagen til begrensningen eller tilbagekaldelsen og om, hvem der drager fordel heraf.

Punkt 5.3.4 Hvis der foreligger eller kunne foreligge en vasentlig forskel pd den offentlige udbudskurs og den reelle
kontantkurs for medlemmer af bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, den gverste ledelse eller tilknyt-
tede personer, for sd vidt angdr vaerdipapirer, som de har anskaffet inden for det seneste dr, eller har ret
til at anskaffe, foretages en sammenligning mellem de offentlige indskud i den foresldede offentlige
emission og det reelle kontantindskud, som disse personer betaler.

Punkt 5.4 Placering og garanti

Punkt 5.4.1 Navn og adresse pd den/dem, der samordner den samlede udstedelse og de enkelte dele heraf, og pd
den/dem der placerer vaerdipapirerne i de forskellige lande, hvor udstedelsen finder sted, i det omfang
udsteder har kendskab hertil.

Punkt 5.4.2 Navn og adresse pd eventuelle betalingsformidlere og depositarer i hvert land.

Punkt 5.4.3 Navn og adresse pa de enheder, som har afgivet bindende tilsagn om at garantere udstedelsen, og navn
og adresse pd de enheder, som har pitaget sig at placere udstedelsen uden forbindende eller »bedst
muligt«. Oplysninger om de vesentligste aspekter ved tilsagnene, herunder kvoter. Hvis ikke hele
udstedelsen er garanteret, angives den del, der ikke er dakket. Angivelse af den samlede udstedelse,
der er garanteret, og den del, der er placeret.

Punkt 5.4.4 Hvorndr garantiaftalen er eller vil blive indget.
AFSNIT 6 AFTALER OM OPTAGELSE TIL HANDEL OG OMSATNING
Punkt 6.1 Det anferes, om de udbudte verdipapirer er eller vil blive genstand for en ansegning om optagelse til

handel pa et reguleret marked eller et tredjelandsmarked, et SMV-vakstmarked eller i en MHF, og de
pagaldende markeder anferes. Disse oplysninger skal angives, uden at der gives indtryk af, at
optagelsen til handel nedvendigvis bliver godkendt. Der oplyses om datoen for vardipapirernes
optagelse til handel, hvis denne dato er kendt.

Punkt 6.2 Alle de regulerede markeder, tredjelandsmarkeder, SMV-vakstmarkeder eller MHFer, som udsteder har
kendskab til, hvor vardipapirer af samme klasse som de vardipapirer, der udbydes eller optages til
handel, allerede er optaget til handel.

Punkt 6.3 Sifremt der samtidig eller omtrent samtidig med ansegningen om optagelse af verdipapirerne til
handel pa et reguleret marked tegnes eller placeres verdipapirer af samme klasse ad privat vej, eller
safremt veerdipapirer af andre klasser udfeerdiges med henblik pé offentlig eller privat placering, angives
disse transaktioners art og de pagaldende veerdipapirers antal, kendetegn og kurs.
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Punkt 6.4 [ tilfeelde af optagelse til handel pa et reguleret marked angives oplysninger om de virksomheder, som
har afgivet bindende tilsagn om at fungere som formidlere i sekunder omswtning, som skaber
likviditet gennem kebs- og salgskurser, og en beskrivelse af hovedvilkdrene i deres engagement.

Punkt 6.5 Oplysninger om en eventuel stabilisering i henhold til punkt 6.5.1 til 6.6 ved optagelse til handel pa et
reguleret marked, et tredjelandsmarked, et SMV-vakstmarked eller i en MHF, hvis en udsteder eller
selgende aktionar har givet mulighed for overtildeling, eller det i ovrigt foreslas, at der kan udferes
kursstabilisering i forbindelse med et udbud:

Punkt 6.5.1 den omstendighed, at der kan blive gennemfort stabilisering, at det ikke er sikkert, at den vil blive
gennemfort, og at den kan blive indstillet pa et hvilket som helst tidspunkt

Punkt 6.5.1.1 den omstaendighed, at stabiliseringstransaktioner tager sigte pd at stotte vardipapirernes markedspris i
stabiliseringsperioden

Punkt 6.5.2 begyndelsen og afslutningen pa den periode, hvor stabilisering kan finde sted

Punkt 6.5.3 identiteten pad den stabiliseringsansvarlige for hver relevant jurisdiktion, medmindre denne ikke er
kendt pa tidspunktet for offentliggerelsen

Punkt 6.5.4 at stabilisering kan fore til en hejere markedskurs end under normale omsteendigheder

Punkt 6.5.5 det sted, hvor stabiliseringen kan finde sted, herunder, hvor det er relevant, navnet pd markedspladsen/
markedspladserne.

Punkt 6.6 overtildeling og »green shoe«

[ tilfelde af optagelse til handel pa et reguleret marked, et SMV-vackstmarked eller i en MHF:
a) det angives, om der sker overtildeling og/eller »green shoe« samt omfanget heraf

b) den periode, hvori der kan ske overtildeling og/eller »green shoe«

¢) betingelser for overtildeling eller »green shoec.

AFSNIT 7 VARDIPAPIRIHANDEHAVERE, DER ONSKER AT SALGE

Punkt 7.1 Navn og forretningsadresse pa den person eller virksomhed, som ensker at slge vaerdipapirerne, den
stilling eller anden vesentlige forbindelse, som szlger inden for de seneste tre dr har haft med udsteder
eller dennes forgangere eller forbundne virksomheder.

Punkt 7.2 Angivelse af antal veerdipapirer og klasse, som hver veerdipapirindehaver tilbyder.

Punkt 7.3 I tilfelde, hvor en storre aktionar sxlger vaerdipapirerne, angives storrelsen pd dennes aktiepost bide
for og umiddelbart efter udstedelsen.

Punkt 7.4 Ved fastfrysningsaftaler angives detaljerede oplysninger om foelgende:

a) deltagende parter
b) aftalens indhold og undtagelser
¢) fastfrysningsperioden anferes.
AFSNIT 8 UDGIFTER VED UDSTEDELSEN/UDBUDDET
Punkt 8.1 Samlet nettoprovenu og et estimat over de samlede udgifter ved udstedelsen/udbuddet.
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AFSNIT 9 UDVANDING

Punkt 9.1 En sammenligning af:

a) deltagelse i aktiekapital og stemmerettigheder for de eksisterende aktionerer for og efter kapital-
foregelsen i forbindelse med den offentlige emission under antagelse af, at de eksisterende aktio-
neerer ikke tegner nye aktier

b) nettoaktivvaerdien pr. aktie pd datoen for den seneste balanceopgerelse forud for den offentlige
emission (salgstilbud og/eller kapitalforegelse) og salgskursen pr. aktie i forbindelse med den offent-
lige emission.

Punkt 9.2 [ tilfelde, hvor de eksisterende aktionarers andel udvandes, uanset om de udnytter deres ret til at tegne
nye aktier, fordi en del af den pagaldende akticudstedelse er forbeholdt sarlige investorer (f.eks. et
institutionelt udbud kombineret med et tilbud til aktionarerne), gives ogsd en angivelse af den udvan-
ding, som de eksisterende aktionarer vil blive pafert, ud fra den antagelse, at de benytter deres
tegningsret (som supplement til situationen i punkt 9.1, hvor de ikke udnytter den).

AFSNIT 10 YDERLIGERE OPLYSNINGER

Punkt 10.1 Hvis der i vardipapirnoten er navnt rddgivere, der medvirker ved udstedelsen, oplyses det, hvilken
funktion de har udfert.

Punkt 10.2 Angivelse af andre oplysninger i vardipapirnoten, som er blevet kontrolleret eller revideret af reviso-
rerne, og hvorom revisorerne har udarbejdet en beretning. Gengivelse af beretningen eller et resumé
heraf, hvis dette tillades af de kompetente myndigheder.
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BILAG 12

VARDIPAPIRNOTE FOR SEKUND AR UDSTEDELSE AF VARDIPAPIRER, DER ER KAPITALANDELE, ELLER ENHEDER
UDSTEDT AF INSTITUTTER FOR KOLLEKTIV INVESTERING AF DEN LUKKEDE TYPE

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i verdipapirnoten eller dele heraf, samt i
givet fald hvilke dele. For sd vidt angér fysiske personer, herunder medlemmer af udsteders bestyrelse,
direktion eller tilsynsorgan, skal personernes navn og funktion anferes, ved juridiske personer skal
navn og hovedkontor anferes.

Punkt 1.2 En erkleering fra de ansvarlige for vardipapirnoten om, at oplysningerne i verdipapirnoten efter deres
bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i verdipapir-
noten, som kan pavirke dens indhold.

I givet fald en erklaering fra de ansvarlige for dele af veerdipapirnoten om, at oplysningerne i de dele af
vardipapirnoten, som de er ansvarlige for, efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta,
og at der ikke er udeladt oplysninger i disse dele af vaerdipapirnoten, som kan pavirke dens indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i verdipapirnoten indgdr en udtalelse eller rapport fra en ekspert, opgives folgende oplys-
ninger for denne person:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle vasentlige interesser i udsteder.

Hvis erklaeringen eller rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder, skal det angives, at en
sadan erklaring eller rapport er vedlagt verdipapirnoten, med tilsagn fra den person, der har godkendt
indholdet i den del af veerdipapirnoten til formdl for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekreftes, at de er gengivet korrekt, og at der
efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt
fakta, som kan medfere, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal
kilden til oplysningerne udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at:

a) [vardipapirnoten/prospektet] er blevet godkendt af [navn pd den kompetente myndighed] i egen-
skab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 2017/1129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at [vardipapirnoten/prospektet] opfylder
standarderne for fuldsteendighed, forstdelighed og ensartethed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af kvaliteten af de vardipapirer, der er
omlfattet af [verdipapirnoten/prospektet]

d) investorerne skal foretage deres egen vurdering af, hvorvidt disse vaerdipapirer er en for dem egnet
investering

e) at [vardipapirnoten/prospektet] er udarbejdet som en del af et forenklet prospekt i henhold til
artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129.
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AFSNIT 2

RISIKOFAKTORER

Punkt 2.1

En beskrivelse af de vasentlige risici, der er serlige for de vardipapirer, der udbydes og/eller optages til
handel, inddelt i et begranset antal kategorier og anfert i et afsnit med overskriften »risikofaktorer«.

For hver kategori anferes som det forste de vasentligste risici i den vurdering, der er udarbejdet
vedrerende udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret
marked, hvor der tages hgjde for deres negative effekt pd udstederen og veardipapirerne og sandsyn-
ligheden for, at de forekommer. Disse risici skal underbygges af indholdet i verdipapirnoten.

AFSNIT 3

VASENTLIGE OPLYSNINGER

Punkt 3.1

Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/tilbuddet

Beskrivelse af eventuelle interesser og interessekonflikter i forbindelse med udbuddet, der er veasentlige
for udsteder, med angivelse af de involverede personer og interessens karakter.

Punkt 3.2

Baggrunden for udbuddet og anvendelsen af provenuet

Baggrunden for udbuddet og i givet fald det forventede nettoprovenu fordelt pd de hovedposter, hvortil
provenuet skal bruges, i prioriteret rackkefolge. Hvis det er udsteder bekendt, at det forventede provenu
ikke er tilstraekkeligt til at dakke alle de foresldede planer, angives det nedvendige beleb, og hvordan
det fremskaffes. Der skal ligeledes gives detaljer om brugen af provenuet, iseer ndr dette anvendes til
keb af aktiver, der ikke indgér i den normale virksomhed, til at finansiere bekendtgjorte overtagelser af
andre virksomheder eller til at tilbagebetale eller afdrage pd geld.

Punkt 3.3

Erkleering om driftskapital

Erkleering fra udsteder om, at denne vurderer, at driftskapitalen er tilstreekkelig til at daekke udsteders
nuvaerende behov. I modsat fald anferes det, hvordan udsteder agter at fremskaffe den nedvendige
driftskapital.

Punkt 3.4

Kapitalisering og geldssituation

Der skal gives en erklering om kapitalisering og gaeldssituation (med skelnen mellem garanteret og
ugaranteret, sikret og usikret gald) pd en dato, der ikke ma ligge mere end 90 dage for datoen for
dokumentet. Begrebet »galdssituation« omfatter ogsa indirekte og betinget geld.

Ved vasentlige aendringer i udsteders kapitalisering og geldssituation inden for perioden pd 90 dage,
skal der gives supplerende oplysninger i form af en redegerelse for andringerne eller en ajourforing af
tallene.

AFSNIT 4

OPLYSNINGER OM DE VARDIPAPIRER, DER UDBYDES ELLER OPTAGES TIL HANDEL

Punkt 4.1

En beskrivelse af type, klasse og belgb for de veerdipapirer, der udbydes ogfeller optages til handel,
herunder ISIN-kode (International Security Identification Number).

Punkt 4.2

Den anvendte valuta ved udstedelsen.

Punkt 4.3

Ved nyudstedelser skal det angives, hvilke beslutninger, bemyndigelser og godkendelser aktierne er eller
vil blive udferdiget ogfeller udstedt i medfor af.

Punkt 4.4

En beskrivelse af eventuelle indskreenkninger i verdipapirernes omsattelighed.

Punkt 4.5

En advarsel om, at skattelovgivningen i investors medlemsstat og udsteders indregistreringsland kan
have indvirkning péd indtegterne fra vardipapirerne.

Oplysninger om beskatning af vaerdipapirerne, hvis den foresldede investering er omfattet af en sarlig
beskatningsordning galdende for den pagaldende investeringstype.
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Punkt 4.6 Identitet og kontaktoplysninger for udbyderen af vardipapirerne og/eller den person, der anmoder om
optagelse til handel, sifremt det ikke er udsteder, herunder identifikationskode for juridiske enheder
(LEI-kode), hvis udbyder er en juridisk person.

Punkt 4.7 En beskrivelse af rettigheder, herunder begransninger heri, der gelder for hver af vardipapirerne, og
proceduren for at udeve disse rettigheder:

a) udbytterettigheder:
i) dato, fra hvilken der oppebares udbytte
ii) foreldelsesfrist for udbytte med angivelse af, hvem dette tilfalder efter foraldelse
iii) udbytterestriktioner og procedurer for bosiddende i en anden stat
iv) udbyttets storrelse eller udregningsmetode, interval, kumulativt eller ikke kumulativt
b) stemmerettigheder
c) fortegningsret ved udbud af verdipapirer i samme klasse
d) ret til at fa andel i udsteders udbytte
e) ret til at fd andel i eventuelt likvidationsprovenu
f) indlesningsbestemmelser

g) ombytningsbestemmelser.

Punkt 4.8 En erklering om eventuel national lovgivning om overtagelser, som udsteder er omfattet af, og som
kan forhindre en sddan overtagelse.

Punkt 4.9 Angivelse af offentlige overtagelsestilbud vedrerende udsteders aktier, der er fremsat af tredjemand
inden for det sidst afsluttede og det lobende regnskabsar. Kursen eller betingelserne ved sadanne tilbud
samt resultatet skal anfores.

AFSNIT 5 VILKAR OG BETINGELSER FOR UDBUDDET

Punkt 5.1 Betingelser, udbudsstatistik, forventet tidsplan og nedvendige foranstaltninger ved benyttelse af udbud-
det.

Punkt 5.1.1 De betingelser, pd hvilke vaerdipapirerne udstedes.

Punkt 5.1.2 Den periode, med eventuelle @ndringer, hvori tilbuddet stir abent, med en beskrivelse af tegnings-

processen samt udstedelsesdatoen for nye veerdipapirer.

Punkt 5.1.3 En beskrivelse af en eventuel mulighed for at mindske antallet af tegninger og metoden til tilbagebe-
taling af overskydende belgb, som ansggerne har indbetalt.

Punkt 5.1.4 Detaljer om det mindste ogfeller storste beleb, der kan tegnes (antal verdipapirer eller samlet belab,
der kan investeres).

Punkt 5.1.5 Metode og tidsfrist for betaling og levering af vaerdipapirerne.

Punkt 5.1.6 En uddybende beskrivelse af fremgangsmdde og dato for offentliggerelse af resultatet af udbuddet.
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Punkt 5.1.7 Procedure for udevelse af fortegningsretten, tegningsrettighedernes omsattelighed og bestemmelser om
ikke udovede tegningsrettigheder.

Punkt 5.1.8 Den samlede veardi af udstedelsen/udbuddet, hvor der skelnes mellem veardipapirer, der udbydes til
henholdsvis salg og tegning. Hvis belgbet ikke ligger fast, angives veerdien af de veerdipapirer, der
udbydes (hvis den er fastlagt), og en beskrivelse af, hvordan og hvorndr offentligheden underrettes om
den endelige veerdi af udbuddet.

Hvis den maksimale veardi af de vardipapirer, der udbydes, ikke kan oplyses i verdipapirnoten skal
vardipapirnoten precisere, at kebs- eller tegningsaccepter for vardipapirerne kan trakkes tilbage i op
til to arbejdsdage efter, at verdien af de vardipapirer, der udbydes til offentligheden, er indgivet.

Punkt 5.1.9 Angivelse af hvorndr og under hvilke omstendigheder tilbuddet kan annulleres eller suspenderes, og
hvorvidt annulleringen kan finde sted, efter handelen er padbegyndt.

Punkt 5.1.10 Angivelse af den periode, hvori en ansegning kan trakkes tilbage, hvis investorerne har denne mulig-
hed.

Punkt 5.2 Fordelingsplan og tildeling

Punkt 5.2.1 Procedure for anmeldelse til ansegerne af det tildelte beleb med en angivelse af, hvorvidt handelen mé

pabegyndes, for anmeldelsen er foretaget.

Punkt 5.2.2 Hvis udsteder har kendskab til dette forhold, skal det oplyses, om sterre aktionarer, medlemmer af
udsteders direktion, tilsynsorgan eller bestyrelse agter at deltage i tegningen, eller om nogen person
agter at tegne mere end fem procent af de udbudte papirer.

Punkt 5.3 Prisfastsattelse

Punkt 5.3.1 En angivelse af den kurs, som verdipapirerne tilbydes til, og sterrelsen af eventuelle udgifter og afgifter,
der specifikt palaegges keber.

Hvis kursen ikke er kendt, skal der i medfer af artikel 17 i forordning (EU) 2017/1129 angives enten:
a) maksimumskursen for verdipapirerne, hvis en sddan foreligger

b) verdiansattelsesmetoderne og -kriterierne ogfeller betingelserne, i henhold til hvilke den endelige
udbudspris vil blive fastsat, og en forklaring pd enhver anvendt vardiansattelsesmetode.

Hvis hverken litra a) eller b) kan oplyses i vardipapirnoten, skal vardipapirnoten preacisere, at kobs-
eller tegningsaccepter for verdipapirerne kan traekkes tilbage i op til to arbejdsdage efter, at den
endelige udbudspris for vaerdipapirer, der udbydes til offentligheden, er indgivet.

Punkt 5.3.2 Hvordan tilbudskursen offentliggares.

Punkt 5.3.3 Hvis udsteders aktionarer har fortegningsret, og denne ret begranses eller tilbagekaldes, anfares
grundlaget for emissionskursen, sifremt udstedelsen sker mod kontant betaling. Samtidig oplyses
om drsagen til begransningen eller tilbagekaldelsen og om, hvem der drager fordel heraf.

Punkt 5.4 Placering og garanti

Punkt 5.4.1 Navn og adresse pd den/dem, der samordner den samlede emission og de enkelte dele heraf, og pa
den/dem, der placerer vaerdipapirerne i de forskellige lande, hvor emissionen finder sted, hvis udsteder

har kendskab hertil.




L 166/106 Den Europaiske Unions Tidende 21.6.2019

Punkt 5.4.2 Navn og adresse pd eventuelle betalingsformidlere og depositarer i hvert land.

Punkt 5.4.3 Navn og adresse pa de enheder, som har afgivet bindende tilsagn om at garantere udstedelsen, og navn
og adresse pd de enheder, som har pataget sig at placere udstedelsen uden forbindende eller »bedst
muligt«. Oplysninger om de vasentligste aspekter ved tilsagnene, herunder kvoter. Hvis ikke hele
udstedelsen er garanteret, angives den del, der ikke er dakket. Angivelse af den samlede udstedelse,
der er garanteret, og den del, der er placeret.

Punkt 5.4.4 Hvorndr garantiaftalen er eller vil blive indgaet.
AFSNIT 6 AFTALER OM OPTAGELSE TIL HANDEL OG OMSATNING
Punkt 6.1 Det anferes, om de udbudte vardipapirer er eller vil blive genstand for en ansegning om optagelse til

handel pd et reguleret marked, andre tilsvarende tredjelandsmarkeder eller et SMV-vakstmarked, og de
pagaldende markeder anferes. Disse oplysninger skal angives, uden at der gives indtryk af, at
optagelsen til handel nedvendigvis bliver godkendt. Der oplyses om datoen for veardipapirernes
optagelse til handel, hvis denne dato er kendt.

Punkt 6.2 Alle de regulerede markeder, tilsvarende tredjelandsmarkeder eller SMV-vakstmarkeder, som udsteder
har kendskab til, hvor verdipapirer af samme klasse som de verdipapirer, der udbydes eller optages til
handel, allerede er optaget til handel.

Punkt 6.3 Sifremt der samtidig eller omtrent samtidig med ansegningen om optagelse af verdipapirerne til
handel pd et reguleret marked tegnes eller placeres vardipapirer af samme klasse ad privat vej, eller
safremt veerdipapirer af andre klasser udfeerdiges med henblik pé offentlig eller privat placering, angives
disse transaktioners art og de pagaldende vardipapirers antal, kendetegn og kurs.

Punkt 6.4 Oplysninger om de virksomheder, som har afgivet bindende tilsagn om at fungere som formidlere i
sekundar omsatning, som skaber likviditet gennem kebs- og salgskurser, og en beskrivelse af hoved-
vilkdrene i deres engagement.

AFSNIT 7 VARDIPAPIRIHANDEHAVERE, DER @NSKER AT SALGE

Punkt 7.1 Fastfrysningsaftaler

Ved fastfrysningsaftaler angives detaljerede oplysninger om folgende:
a) deltagende parter

b) aftalens indhold og undtagelser

¢) fastfrysningsperioden anferes.

AFSNIT 8 UDGIFTER VED UDSTEDELSEN/UDBUDDET

Punkt 8.1 Samlet nettoprovenu og et estimat over de samlede udgifter ved udstedelsen/udbuddet.
AFSNIT 9 UDVANDING

Punkt 9.1 En sammenligning af:

a) deltagelse i aktiekapital og stemmerettigheder for de eksisterende aktionarer for og efter kapital-
foregelsen i forbindelse med den offentlige emission under antagelse af, at de eksisterende aktio-
narer ikke tegner nye aktier

b) nettoaktivvaerdien pr. aktie pd datoen for den seneste balanceopgerelse forud for den offentlige
emission (salgstilbud og/eller kapitalforegelse) og salgskursen pr. aktie i forbindelse med den offent-
lige emission.
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Punkt 9.2 [ tilfelde, hvor de eksisterende aktionarers andel udvandes, uanset om de udnytter deres ret til at tegne
nye aktier, fordi en del af den pagaldende aktieudstedelse er forbeholdt sarlige investorer (f.eks. et
institutionelt udbud kombineret med et tilbud til aktionarerne), gives ogsd en angivelse af den udvan-
ding, som de eksisterende aktionrer vil blive pafort, ud fra den antagelse, at de benytter deres
tegningsret (som supplement til situationen, hvor de ikke udnytter den).

AFSNIT 10 YDERLIGERE OPLYSNINGER

Punkt 10.1 Hvis der i vardipapirnoten er navnt rddgivere, der medvirker ved udstedelsen, oplyses det, hvilken
funktion de har udfert.

Punkt 10.2 Angivelse af andre oplysninger i vardipapirnoten, som er blevet kontrolleret eller revideret af reviso-

rerne, og hvorom revisorerne har udarbejdet en beretning. Gengivelse af beretningen eller et resumé
heraf, hvis dette tillades af de kompetente myndigheder.
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BILAG 13

VARDIPAPIRNOTE FOR INDSKUDSBEVISER, DER ER UDSTEDT OVER AKTIER

AFSNIT 1

VASENTLIGE OPLYSNINGER

Primeer
udstedelse

Sekundeer
udstedelse

Punkt 1.1

Erkleering om driftskapital

Erkleering fra udsteder af de underliggende verdipapirer om, at denne
vurderer, at driftskapitalen er tilstraekkelig til at dakke udsteder af de
underliggende veardipapirers nuvarende behov. I modsat fald anferes
det, hvordan udsteder agter at fremskaffe den nedvendige driftskapital.

\/

\/

Punkt 1.2

Kapitalisering og geldssituation

Der skal gives en erklering om kapitalisering og gaeldssituation for
udsteder af de underliggende veerdipapirer (med skelnen mellem garan-
teret og ugaranteret, sikret og usikret geeld) pa en dato, der ikke ma ligge
mere end 90 dage for datoen for dokumentet. Begrebet »gealdssituation«
omfatter ogsa indirekte og betinget gaeld.

Ved vasentlige @ndringer i udsteders kapitalisering og galdssituation
inden for perioden pd 90 dage, skal der gives supplerende oplysninger
i form af en redegorelse for aendringerne eller en ajourfering af tallene.

Punkt 1.3

En beskrivelse af den underliggende type og klasse aktier herunder Inter-
national Security Identification Number (ISIN).

Punkt 1.4

Det retsgrundlag, som veardipapirerne er udstedt pa.

Punkt 1.5

En angivelse af, om de underliggende aktier er navnenoterede eller ihan-
dehaverpapirer, og hvorvidt de underliggende aktier er fysiske eller elek-
troniske verdipapirer. I sidstnavnte tilfelde oplyses navn og adresse pé
den enhed, der opbevarer registeret.

Punkt 1.6

Den valuta, de underliggende aktier er udstedt i.

Punkt 1.7

En beskrivelse af rettigheder, herunder begransninger heri, der galder for
de underliggende aktier, og proceduren for udevelsen af disse rettigheder.

Punkt 1.8

Udbytterettigheder:
a) dato, fra hvilken der oppebares udbytte

b) foraldelsesfrist for udbytte med angivelse af, hvem dette tilfalder efter
foraeldelse

¢) udbytterestriktioner og procedurer for bosiddende i en anden stat

d) udbyttets storrelse eller udregningsmetode, interval, kumulativt eller
ikke kumulativt.

Punkt 1.9

Stemmerettigheder

Fortegningsret ved udbydelse af vardipapirer i samme klasse
Ret til at fa andel i udsteders udbytte

Ret til at f andel i eventuelt likvidationsprovenu
Indlgsningsbestemmelser

Ombytningsbestemmelser.
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Punkt 1.10

De underliggende aktiers udstedelsesdato, hvis der udstedes nye underlig-
gende aktier ved udstedelsen af indskudsbeviserne, og disse aktier ikke
fandtes, da indskudsbeviserne udstedtes.

Punkt 1.11

Hvis der udferdiges nye underliggende aktier ved udstedelsen af
indskudsbeviserne, skal det angives, hvilke beslutninger, bemyndigelser
og godkendelser de nye underliggende aktier er eller vil blive udferdiget
ogleller udstedt i medfer af.

Punkt 1.12

En beskrivelse af eventuelle indskrankninger i de underliggende aktiers
omszttelighed.

Punkt 1.13

En advarsel om, at skattelovgivningen i investors medlemsstat og udste-
ders indregistreringsland kan have indvirkning pé indtegterne fra vardi-
papirerne.

Oplysninger om beskatning af verdipapirerne, hvis den foresldede inve-
stering er omfattet af en serlig beskatningsordning geldende for den
pagaldende investeringstype.

Punkt 1.14

a) En erklering om eventuel national lovgivning om overtagelser, som
udsteder er omfattet af, og som kan forhindre en sidan overtagelse.

b) En kortfattet beskrivelse af aktionarernes rettigheder og forpligtelser
ved eventuelle obligatoriske overtagelsestilbud og/eller »squeeze-out«-
og »sell-out« regler i forbindelse med veardipapirerne.

Punkt 1.15

Angivelse af offentlige overtagelsestilbud vedrerende udsteders aktier, der
er fremsat af tredjemand inden for det sidst afsluttede og det lebende
regnskabsar. Kursen eller betingelserne ved sddanne tilbud samt resultatet
skal anfores.

Punkt 1.16

Hvor det er relevant, de mulige konsekvenser for investeringen i tilfelde
af afvikling i henhold til direktiv 2014/59/EU.

Punkt 1.17

Fastfrysningsaftaler
a) De involverede parter.
b) Aftalens indhold og undtagelser.

¢) Fastfrysningsperioden anferes.

Punkt 1.18

Eventuelle oplysninger om aktionzrer, der onsker at salge.

Punkt 1.18.1

Navn og forretningsadresse pa den person eller virksomhed, som ensker
at sxlge de underliggende aktier, den stilling eller anden vasentlige
forbindelse, som salger inden for de seneste tre ar har haft med udsteder
eller dennes forgaengere eller forbundne virksomheder.

Punkt 1.19

Udvanding

Punkt 1.19.1

En sammenligning af:

a) deltagelse i aktiekapital og stemmerettigheder for de eksisterende
aktionzrer for og efter kapitalforegelsen i forbindelse med den offent-
lige emission under antagelse af, at de eksisterende aktionarer ikke
tegner nye aktier

b) nettoaktivverdien pr. aktie pd datoen for den seneste balanceopgerelse
forud for den offentlige emission (salgstilbud og/eller kapitalforegelse)
og salgskursen pr. aktie i forbindelse med den offentlige emission.
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Punkt 1.19.2

I tilfaelde, hvor de eksisterende aktionzrers andel udvandes, uanset om de
udnytter deres ret til at tegne nye aktier, fordi en del af den pdgaldende
aktieudstedelse er forbeholdt sarlige investorer (f.eks. et institutionelt
udbud kombineret med et tilbud til aktionzrerne), gives ogsd en angivelse
af den udvanding, som de eksisterende aktionarer vil blive pafert, ud fra
den antagelse, at de benytter deres tegningsret (som supplement til situa-
tionen i 1.19.1, hvor de ikke udnytter den).

Punkt 1.20

Der gives yderligere oplysninger, hvis der samtidig eller omtrent samtidig
foreligger et tilbud eller optagelse til handel af underliggende aktier af
samme klasse som de underliggende aktier, indskudsbeviserne udstedes
for.

Punkt 1.20.1

Sifremt der samtidig eller omtrent samtidig med udstedelse af de
indskudsbeviser, der soges optaget pa et reguleret marked, tegnes eller
placeres underliggende aktier af samme klasse som de underliggende
aktier, som indskudsbeviserne tegnes eller placeres pd grundlag af,
angives af arten af disse transaktioner og af de pdgaldende underliggende
aktiers antal og kendetegn.

Punkt 1.20.2

Der oplyses om alle regulerede markeder eller lignende markeder, som
udstederen af indskudsbeviserne har kendskab til, hvor underliggende
aktier af samme klasse som de indskudsbeviser, der udstedes, udbydes
eller optages til handel.

Punkt 1.20.3

Hvis udstedere af indskudsbeviserne har kendskab til dette forhold, skal
det oplyses, om starre aktionerer, medlemmer af bestyrelse, direktion
eller tilsynsorgan agter at deltage i tegningen, eller om nogen person
agter at tegne mere end fem procent af de udbudte papirer.

AFSNIT 2

OPLYSNINGER OM INDSKUDSBEVISERNE

Primeer
udstedelse

Sekundeer
udstedelse

Punkt 2.1

En angivelse af antallet af aktier reprasenteret ved hvert indskudsbevis.

Punkt 2.2

En beskrivelse af den type og klasse indskudsbeviser, der udbydes og/eller
optages til handel.

Punkt 2.3

Det retsgrundlag, som indskudsbeviserne er udstedt pa.

Punkt 2.4

En angivelse af, om indskudsbeviserne er navnenoterede eller ihzndeha-
verpapirer, og hvorvidt indskudsbeviserne er fysiske eller elektroniske
vardipapirer. 1 sidstnaevnte tilfelde skal der oplyses om navn og
adresse pd den enhed, der opbevarer registeret.

Punkt 2.5

Den anvendte valuta ved udstedelsen af indskudsbeviserne.

Punkt 2.6

En beskrivelse af rettigheder, herunder begransninger heri, der galder for
hver af indskudsbeviserne, og den eventuelle procedure for udevelsen af
disse rettigheder.

Punkt 2.7

Hvis udbytterettighederne for indskudsbeviserne adskiller sig fra de udbyt-
teregler, der er oplyst i forbindelse med de underliggende aktier, oplyses
folgende vedrerende udbytterettighederne:

a) dato, fra hvilken der oppebares udbytte

b) foraldelsesfrist for udbytte med angivelse af, hvem dette tilfalder efter
foraeldelse




21.6.2019

Den Europaiske Unions Tidende

L 166/111

¢) udbytterestriktioner og procedurer for bosiddende i en anden stat

d) udbyttets storrelse eller udregningsmetode, interval, kumulativt eller
ikke kumulativt.

Punkt 2.8

Hvis stemmerettighederne for indskudsbeviserne adskiller sig fra de stem-
merettigheder, der er oplyst i forbindelse med de underliggende aktier,
oplyses folgende om stemmerettighederne:

a) stemmerettigheder
b) fortegningsret ved udbud af verdipapirer i samme klasse
c) ret til at fa andel i udsteders udbytte

d) ret til at f4 andel i eventuelt likvidationsprovenu

e) indlesningsbestemmelser

f) ombytningsbestemmelser.

Punkt 2.9

Der gives en beskrivelse af udevelsen og omfanget af rettigheder knyttet
til de underliggende aktier, navnlig stemmeret, betingelserne, hvorunder
udstederen af indskudsbeviserne kan udeve sddanne rettigheder, og
foranstaltninger til fremskaffelse af indskudsbevisiheendehavernes instruk-
tioner samt ret til andel i overskud og likvidationsprovenu, der ikke
overfores til indehaveren af indskudsbeviset.

Punkt 2.10

Forventet udstedelsesdato for indskudsbeviserne.

Punkt 2.11

En beskrivelse af eventuelle indskreenkninger i indskudsbevisernes omsaet-
telighed.

Punkt 2.12

En advarsel om, at skattelovgivningen i investors medlemsstat og udste-
ders indregistreringsland kan have indvirkning pé indtegterne fra verdi-
papirerne.

Oplysninger om beskatning af indskudsbeviserne, hvis den foresldede
investering er omfattet af en swrlig beskatningsordning gwldende for
den pagaldende investeringstype.

Punkt 2.13

Sikkerhed stillet af banker eller andre og knyttet til indskudsbeviserne
med henblik pd at sikre en god afvikling af udstederens forpligtelser.

Punkt 2.14

Mulighed for ombytning af indskudsbeviserne med de originale vardipa-
pirer og narmere bestemmelser for denne ombytning.

AFSNIT 3

OPLYSNINGER OM VILKAR OG BETINGELSER FOR UDBUDDET AF INDSKUDS-
BEVISER

Primeer
udstedelse

Sekundeer
udstedelse

Punkt 3.1

Betingelser, udbudsstatistik, forventet tidsplan og nedvendige foranstaltninger ved benyttelse af

udbuddet.

Punkt 3.1.1

Den samlede vaerdi af udstedelsen/udbuddet, hvor der skelnes mellem
vardipapirer, der udbydes til henholdsvis salg og tegning. Hvis belabet
ikke ligger fast, angives den maksimale veerdi af de verdipapirer, der
udbydes (hvis den er fastlagt), og en beskrivelse af, hvordan og hvornar
offentligheden underrettes om den endelige veerdi af udbuddet.

Hvis den maksimale vardi af de verdipapirer, der udbydes, ikke kan
oplyses i prospektet, skal prospektet pracisere, at kobs- eller tegnings-
accepter for vardipapirerne kan trackkes tilbage i mindst to arbejdsdage
efter, at vardien af de verdipapirer, der udbydes til offentligheden, er
indgivet.




L 166/112 Den Europaiske Unions Tidende 21.6.2019

Punkt 3.1.2 Den periode, med eventuelle andringer, hvori tilbuddet star dbent, med
en beskrivelse af tegningsprocessen.

Punkt 3.1.3 Angivelse af hvorndr og under hvilke omstendigheder tilbuddet kan
annulleres eller suspenderes, og hvorvidt annulleringen kan finde sted,
efter handelen er pdbegyndt.

Punkt 3.1.4 En beskrivelse af muligheden for at mindske antallet af tegninger og
metoden til tilbagebetaling af overskydende beleb, som ansegerne har
indbetalt.

Punkt 3.1.5 Detaljer om det mindste ogfeller storste belgb, der kan tegnes (antal
vardipapirer eller samlet belgb, der kan investeres).

Punkt 3.1.6 Angivelse af den periode, hvori en ansegning kan trakkes tilbage, hvis
investorerne har denne mulighed.

Punkt 3.1.7 Metode og tidsfrist for betaling og levering af vardipapirerne.

Punkt 3.1.8 En uddybende beskrivelse af fremgangsmade og dato for offentliggarelse
af resultatet af udbuddet.

Punkt 3.1.9 Procedure for udevelse af fortegningsretten, tegningsrettighedernes
omszttelighed og bestemmelser om ikke udevede tegningsrettigheder.

Punkt 3.2 Fordelingsplan og tildeling

Punkt 3.2.1 De forskellige kategorier af potentielle investorer, som far udbudt veerdi-
papirerne. Hvis udbuddet fremsattes samtidigt pa markedet i flere lande,
og hvis en tranche forbeholdes eller blev forbeholdt visse af disse marke-
der, skal de pagaldende trancher angives.

Punkt 3.2.2 Hvis udsteder har kendskab til dette forhold, skal det oplyses, om storre
aktionzrer, medlemmer af udsteders direktion, tilsynsorgan eller besty-
relse agter at deltage i tegningen, eller om nogen person agter at tegne
mere end fem procent af de udbudte papirer.

Punkt 3.2.3 Oplysninger forud for fordelingen:

a) tilbuddets opdeling i trancher, herunder institutionelle, private og
medarbejdertrancher samt ovrige trancher

b) betingelserne for tilbagebetaling, det hgjeste belob herfor samt even-
tuelt den mindste procentsats for individuelle trancher

¢) den eller de fordelingsmetoder, der anvendes for private og udsteders
medarbejdertranche ved overtegning af disse trancher

d) en beskrivelse af forudbestemt sarbehandling af visse investorklasser
eller sarligt tilknyttede grupper (herunder venne- og familieprogram-
mer) ved fordelingen, den procentdel af tilbuddet, der er afsat til sddan
seerbehandling, og kriterierne for at indgd i en sddan gruppe

e) hvorvidt behandlingen af tegningstilbud kan afgeres pd grundlag af,
hvilket firma der har fremsat dem
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f) eventuelle mindstetildelinger inden for privattranchen

@) betingelserne for lukning af tilbuddet samt den dato, hvor tilbuddet
tidligst kan lukke

h) om det er tilladt at indgive flere tegningsansegninger og i modsat fald,
hvordan sddanne ansegninger behandles.

Punkt

3.2.4

Procedure for anmeldelse til ansegerne af det tildelte belob med en angi-
velse af, hvorvidt handelen mé pabegyndes, for anmeldelsen er foretaget.

Punkt

33

Prisfastsattelse

Punkt

3.3.1

En angivelse af den kurs, som vardipapirerne tilbydes til, og storrelsen af
eventuelle udgifter og afgifter, der specifikt paleegges keber.

Hvis kursen ikke er kendt, skal der i medfor af artikel 17 i forordning
(EU) 2017/1129 angives enten:

a) maksimumskursen for verdipapirerne, hvis en siddan foreligger

b) vardiansattelsesmetoderne og -kriterierne ogfeller betingelserne, i
henhold til hvilke den endelige udbudspris er blevet eller vil blive
fastsat, og en forklaring pd enhver anvendt verdiansattelsesmetode.

Hvis hverken a) eller b) kan oplyses i prospektet, skal prospektet preaci-
sere, at kebs- eller tegningsaccepter for vardipapirerne kan trakkes
tilbage i mindst to arbejdsdage efter, at den endelige udbudspris for
vardipapirer, der udbydes til offentligheden, er indgivet.

Punkt

3.3.2

Hvordan tilbudskursen offentliggares.

Punkt

3.3.3

Hvis der foreligger eller kunne foreligge en veasentlig forskel pa den
offentlige udbudskurs og den reelle kontantkurs for medlemmer af besty-
relse, direktion eller tilsynsorgan, den overste ledelse eller tilknyttede
personer, for sd vidt angdr veerdipapirer, som de har anskaffet inden
for det seneste ar, eller har ret til at anskaffe, foretages en sammenligning
mellem de offentlige indskud i den foresldede offentlige emission og det
reelle kontantindskud, som disse personer betaler.

Punkt

3.4

Placering og garanti

Punkt

3.4.1

Navn og adresse pd den/dem, der samordner den samlede udstedelse og
de enkelte dele heraf, og pd den/dem der placerer vaerdipapirerne i de
forskellige lande, hvor udstedelsen finder sted, i det omfang udsteder har
kendskab hertil.

Punkt

3.4.2

Navn og adresse pd eventuelle betalingsformidlere og depositarer i hvert

land.

Punkt

3.4.3

Navn og adresse pd de enheder, som har afgivet bindende tilsagn om at
garantere udstedelsen, og navn og adresse pa de enheder, som har pataget
sig at placere udstedelsen uden forbindende eller »bedst muligt«. Oplys-
ninger om de veasentligste aspekter ved tilsagnene, herunder kvoter. Hvis
ikke hele udstedelsen er garanteret, angives den del, der ikke er dakket.
Angivelse af den samlede udstedelse, der er garanteret, og den del, der er
placeret.

Punkt

3.4.4

Hvorndr garantiaftalen er eller vil blive indgdet.
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AFSNIT 4

AFTALER OM OPTAGELSE TIL HANDEL OG OMSATNING VEDRORENDE
INDSKUDSBEVISERNE

Primeer
udstedelse

Sekundar
udstedelse

Punkt 4.1

Det anfores, om de udbudte verdipapirer er eller vil blive genstand for en
ansggning om optagelse til handel pd et reguleret marked eller et tilsva-
rende tredjelandsmarked, et SMV-vakstmarked eller i en MHF, og de
pdgeldende markeder anfores. Disse oplysninger skal angives, uden at
der gives indtryk af, at optagelsen til handel nedvendigvis bliver
godkendt. Der oplyses om datoen for verdipapirernes optagelse til
handel, hvis denne dato er kendt.

\/

\/

Punkt 4.2

Alle de regulerede eller tilsvarende tredjelandsmarkeder, SMV-vakstmar-
keder eller MHF er, som udsteder har kendskab til, hvor verdipapirer af
samme klasse som de verdipapirer, der udbydes eller optages til handel,
allerede er optaget til handel.

Punkt 4.3

Séfremt der samtidig eller omtrent samtidig med udstedelse af de verdi-
papirer, der soges optaget pd et reguleret marked, tegnes eller placeres
vardipapirer af samme klasse, eller sdfremt veardipapirer af andre klasser
udferdiges med henblik pd offentlig eller privat placering, angives disse
transaktioners art og de pdgaldende vardipapirers antal og kendetegn.

[ tilfelde af optagelse til handel pd et reguleret marked angives oplys-
ninger om de virksomheder, som har afgivet bindende tilsagn om at
fungere som formidlere i sekundeaer omsetning, som skaber likviditet
gennem kobs- og salgskurser, og en beskrivelse af hovedvilkdrene i
deres engagement.

Punkt 4.4

Veerdipapirernes emissionskurs

Oplysninger om stabilisering: Hvis en udsteder eller sazlgende aktionzr
har givet mulighed for overtildeling, eller det i evrigt foreslas, at der kan
udferes kursstabilisering i forbindelse med et udbud, oplyses folgende:

den omstendighed, at der kan blive gennemfort stabilisering, at det ikke
er sikkert, at den vil blive gennemfort, og at den kan blive indstillet pd et
hvilket som helst tidspunkt.

Punkt 4.5

den omstendighed, at stabiliseringstransaktioner tager sigte pa at stotte
vardipapirernes markedspris i stabiliseringsperioden

begyndelsen og afslutningen pa den periode, hvor stabilisering kan finde
sted

identiteten pd den stabiliseringsansvarlige for hver relevant jurisdiktion,
medmindre denne ikke er kendt pa tidspunktet for offentliggerelsen

at stabilisering kan fore til en hejere markedskurs end under normale
omstendigheder.

Punkt 4.6

Det sted, hvor stabiliseringen kan finde sted, herunder, hvor det er rele-
vant, navnet pd markedspladsen/markedspladserne.

overtildeling og »green shoe«

I tilfeelde af optagelse til handel pd et reguleret marked:

a) det angives, om der sker overtildeling ogfeller »green shoe« samt
omfanget heraf

b) den periode, hvori der kan ske overtildeling og/eller »green shoe«

c) betingelser for overtildeling eller »green shoec.
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AFSNIT 5

VASENTLIGE OPLYSNINGER OM UDSTEDELSEN AF INDSKUDSBEVISERNE

Primeer
udstedelse

Sekundar
udstedelse

Punkt 5.1

Baggrunden for udbuddet og anvendelsen af provenuet

Punkt 5.1.1

Baggrunden for udbuddet og i givet fald det forventede nettoprovenu
fordelt pd de hovedposter, hvortil provenuet skal bruges, i prioriteret
rekkefolge. Hvis det er udsteder bekendt, at det forventede provenu
ikke er tilstrackkeligt til at dakke alle de foresldede planer, angives det
nedvendige belgb, og hvordan det fremskaffes. Der skal ligeledes gives
detaljer om brugen af provenuet, iseer ndr dette anvendes til keb af
aktiver, der ikke indgdr i den normale virksomhed, til at finansiere
bekendtgjorte overtagelser af andre virksomheder eller til at tilbagebetale
eller afdrage pa geeld.

Punkt 5.2

Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/tilbuddet

Punkt 5.2.1

Beskrivelse af eventuelle interesser og interessekonflikter i forbindelse
med udbuddet, der er vasentlige for udsteder, med angivelse af de invol-
verede personer og interessens karakter.

Punkt 5.3

Risikofaktorer

Punkt 5.3.1

En beskrivelse af de vasentlige risici, der er sarlige for de vardipapirer,
der udbydes ogfeller optages til handel, inddelt i et begranset antal
kategorier og anfert i et afsnit med overskriften »risikofaktorer.

For hver kategori anferes som det forste de vasentligste risici i den
vurdering, der er udarbejdet vedrerende udsteder, udbyder eller en
person, der anmoder om optagelse til handel pd et reguleret marked,
hvor der tages hgjde for deres negative effekt pd udstederen og vardipa-
pirerne og sandsynligheden for, at de forekommer. Disse risici skal under-
bygges af indholdet i prospektet.

AFSNIT 6

UDGIFTER VED UDSTEDELSEN/UDBUDDET AF INDSKUDSBEVISERNE

Primeer
udstedelse

Sekundeer
udstedelse

Punkt 6.1

Samlet nettoprovenu og et estimat over de samlede udgifter ved udste-
delsen/udbuddet.

\/

\/
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BILAG 14

VARDIPAPIRNOTE FOR DETAILINVESTORER FOR V£ERDIPAPIRER, DER IKKE ER KAPITALANDELE

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i vardipapirnoten eller | Kategori A
dele heraf, samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angér fysiske personer, herunder
medlemmer af udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes
navn og funktion anferes, ved juridiske personer skal navn og hovedkontor anfares.

Punkt 1.2 En erkleering fra de ansvarlige for vaerdipapirnoten om, at oplysningerne i verdipa- | Kategori A
pirnoten efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke
er udeladt oplysninger i vardipapirnoten, som kan pévirke dens indhold.

[ givet fald en erklering fra de ansvarlige for dele af verdipapirnoten om, at oplys-
ningerne i de dele af verdipapirnoten, som de er ansvarlige for, efter deres bedste
vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i
disse dele af verdipapirnoten, som kan pavirke dens indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i vardipapirnoten indgdr en udtalelse eller rapport fra en ekspert, opgives | Kategori A
folgende oplysninger for denne person:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle vasentlige interesser i udsteder.

Hvis erklaringen eller rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder, skal
det angives, at en sddan erklering eller rapport er vedlagt verdipapirnoten, med
tilsagn fra den person, der har godkendt indholdet i den del af vardipapirnoten til
formal for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekreftes, at de er gengivet | Kategori C
korrekt, og at der efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er
offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt fakta, som kan medfore, at de gengivne
oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal kilden til oplysningerne
udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at: Kategori A

a) [vardipapirnoten/prospektet] er blevet godkendt af [navn pd den kompetente
myndighed] i egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at [vardipapirnoten/pro-
spektet] opfylder standarderne for fuldstndighed, forstielighed og ensartethed i
henhold til forordning (EU) 2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af [kvaliteten af de verdi-
papirer], der er omfattet af [verdipapirnoten/prospektet]

d) investorerne skal foretage deres egen vurdering af, hvorvidt disse verdipapirer er
en for dem egnet investering.
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AFSNIT 2

RISIKOFAKTORER

Punkt 2.1

En beskrivelse af de veesentlige risici, der er sarlige for de veerdipapirer, der udbydes
og/eller optages til handel, inddelt i et begranset antal kategorier og anfert i et afsnit
med overskriften »risikofaktorer«.

Folgende risici skal beskrives:

a) de risici, der folger af et vardipapirs placering i rangordenen, og indvirkningen
pd den forventede storrelse af eller det forventede tidspunkt for betalinger til
indehaverne af veerdipapiret i tilfelde af konkursbehandling eller enhver anden
lignende procedure, herunder, hvor det er relevant, et kreditinstituts insolvens
eller dets afvikling eller omstrukturering i henhold til direktiv 2014/59/EU

b) ved garanterede vardipapirer angives endvidere eventuelle serlige og vaesentlige
risici knyttet til garanten, i det omfang de er relevante for dennes evne til at
opfylde sine forpligtelser i henhold til garantien.

For hver kategori anferes som det forste de veasentligste risici i den vurdering, der er
udarbejdet vedrerende udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om optagelse
til handel pé et reguleret marked, hvor der tages hgjde for deres negative effekt pa
udstederen og vardipapirerne og sandsynligheden for, at de forekommer. Disse risici
skal underbygges af indholdet i vardipapirnoten.

Kategori A

AFSNIT 3

VASENTLIGE OPLYSNINGER

Punkt 3.1

Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/tilbuddet

Beskrivelse af eventuelle interesser og interessekonflikter i forbindelse med udbuddet,
der er vasentlige for udsteder, med angivelse af de involverede personer og inte-
ressens karakter.

Kategori C

Punkt 3.2

Baggrunden for udbuddet og anvendelsen af provenuet

Baggrunden for udbuddet til offentligheden eller optagelsen til handel. Hvor det er
relevant, oplyses de samlede forventede udgifter til udstedelsen/udbuddet og det
samlede forventede nettoprovenu. Udgifter og provenu opdeles efter forventede
primare anvendelser og opstilles i prioriteret rackkefolge efter anvendelsesformal.
Hvis det er udsteder bekendt, at det forventede provenu ikke er tilstraekkeligt til at
dakke alle de foresldede planer, angives det nedvendige belgb, og hvordan det
fremskaffes.

Kategori C

AFSNIT 4

OPLYSNINGER OM DE VARDIPAPIRER, DER UDBYDES TIL OFFENTLIGHEDEN/OPTAGES TIL HANDEL

Punkt 4.1

a) En beskrivelse af den type og klasse verdipapir, der udbydes til offentligheden
og/eller optages til handel

b) ISIN-kode (International Security Identification Number) for de under a) anforte
klasser af verdipapirer.

Kategori B

Kategori C

Punkt 4.2

Det retsgrundlag, som veardipapirerne er udstedt pa.

Kategori A

Punkt 4.3

a) En angivelse af, om veerdipapirerne er navnenoterede eller ih@ndehaverpapirer, og
hvorvidt der er tale om fysiske eller elektroniske vardipapirer.

b) I tilfeelde af elektroniske verdipapirer skal navn og adresse pd den enhed, der
opbevarer registeret, oplyses.

Kategori A

Kategori C
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Punkt 4.4 Den samlede veardi af de vardipapirer, der udbydes til offentligheden/optages til | Kategori C
handel. Hvis belgbet ikke ligger fast, angives den maksimale veerdi af de verdipa-
pirer, der udbydes (hvis den er fastlagt), og en beskrivelse af, hvordan og hvornar
offentligheden underrettes om den endelige veerdi af udbuddet.
Hvis den maksimale veerdi af de veardipapirer, der udbydes, ikke kan oplyses i
vardipapirnoten, skal verdipapirnoten precisere, at kebs- eller tegningsaccepter
for vaerdipapirerne kan trakkes tilbage i op til to arbejdsdage efter, at vardien af
de vaerdipapirer, der udbydes til offentligheden, er indgivet.
Punkt 4.5 Den anvendte valuta ved udstedelsen. Kategori C
Punkt 4.6 Veardipapirernes relative anciennitet i udstederens kapitalstruktur i tilfaelde af insol- | Kategori A
vens, herunder, hvor det er relevant, oplysninger om deres placering i rangordenen
og den potentielle indvirkning pa investeringen i tilfeelde af en afvikling inden for
rammerne af direktiv 2014/59/EU.
Punkt 4.7 En beskrivelse af rettigheder, herunder begreensninger heri, der galder for hver af | Kategori B
vardipapirerne, og proceduren for at udeve disse rettigheder.
Punkt 4.8 a) Den nominelle rente Kategori C
b) bestemmelser for rentebetaling Kategori B
¢) dato for forrentningens pabegyndelse Kategori C
d) forfaldsdage Kategori C
e) foraldelsesfrist for krav pa renter og hovedstol. Kategori B
Hvis renten er variabel:
a) erklering om grundlagets art Kategori A
b) beskrivelse af beregningsgrundlaget Kategori C
¢) metode til fastsettelse af forholdet mellem grundlag og rente Kategori B
d) en angivelse af, hvor der kan findes oplysninger i elektronisk form om fortidig og | Kategori C
fremtidig kursudvikling for de underliggende vaerdipapirer og udsving heri, og
om oplysningerne kan indhentes uden betaling
e) en beskrivelse af eventuelle markeds- eller afviklingsforstyrrelser, der pévirker | Kategori B
grundlaget
f) justeringsregler i forbindelse med begivenheder, der pavirker grundlaget Kategori B
g) navn pd den person, der foretager beregningen Kategori C
h) hvis vardipapiret har en derivatkomponent i rentebetalingen, gives en klar og | Kategori B
omfattende beskrivelse, sdledes at investorerne lettere forstdr, hvordan vardien af
deres investering pdvirkes af de underliggende instrumenter, iser under de
omstendigheder, hvor risikoen fremstér tydeligst.
Punkt 4.9 a) Udlgbsdato. Kategori C
b) Oplysninger om de nzrmere bestemmelser for ldnets afvikling, herunder frem- | Kategori B

gangsmaden ved dets indfrielse. Hvis der er planer om tidlig indfrielse pa udste-
derens eller verdipapirindehaverens initiativ, skal der geres rede for indfrielses-
vilkdr og -betingelser.
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Punkt 4.10 a) Den effektive rentesats anfores. Kategori C
b) Beregningsmetoden for den under a) anforte sats angives i korthed. Kategori B

Punkt 4.11 Reprasentation af indehaverne af vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele, herunder | Kategori B
angivelse af den organisation, der reprasenterer investorerne, og bestemmelser om
en sadan organisation. Angivelse af den hjemmeside, hvor offentligheden kan fa
gratis adgang til aftalerne om disse former for reprasentation.

Punkt 4.12 Ved nyudstedelser skal det angives, hvilke beslutninger, bemyndigelser og godken- | Kategori C
delser aktierne er eller vil blive udferdiget ogfeller udstedt i medfer af.

Punkt 4.13 Udstedelsesdatoen eller ved nyemissioner vardipapirernes forventede udstedelses- | Kategori C
dato.

Punkt 4.14 En beskrivelse af eventuelle indskreenkninger i verdipapirernes omsattelighed. Kategori A

Punkt 4.15 En advarsel om, at skattelovgivningen i investors medlemsstat og udsteders indre- | Kategori A
gistreringsland kan have indvirkning péd indtagterne fra verdipapirerne.

Oplysninger om beskatning af vardipapirerne, hvis den foresldede investering er
omfattet af en sarlig beskatningsordning galdende for den pdgaldende investerings-
type.

Punkt 4.16 Identitet og kontaktoplysninger for udbyderen af vardipapirerne ogfeller den person, | Kategori C
der anmoder om optagelse til handel, sdfremt det ikke er udsteder, herunder iden-
tifikationskode for juridiske enheder (LEI-kode), hvis udbyder er en juridisk person.

AFSNIT 5 VILKAR OG BETINGELSER FOR UDBUD TIL OFFENTLIGHEDEN AF V/£RDIPAPIRER

Punkt 5.1 Betingelser, udbudsstatistik, forventet tidsplan og nedvendige foranstaltninger ved benyttelse af
udbuddet.

Punkt 5.1.1 De betingelser, pa hvilke vardipapirerne udstedes. Kategori C

Punkt 5.1.2 Den periode, med eventuelle @ndringer, hvori tilbuddet star dbent, med en beskri- | Kategori C
velse af tegningsprocessen.

Punkt 5.1.3 En beskrivelse af muligheden for at mindske antallet af tegninger og metoden til | Kategori C
tilbagebetaling af overskydende belgb, som ansegerne har indbetalt.

Punkt 5.1.4 Detaljer om det mindste ogfeller storste beleb, der kan tegnes (antal verdipapirer | Kategori C
eller samlet belgb, der kan investeres).

Punkt 5.1.5 Metode og tidsfrist for betaling og levering af vardipapirerne. Kategori C

Punkt 5.1.6 En uddybende beskrivelse af fremgangsmade og dato for offentliggerelse af resultatet | Kategori C
af udbuddet.

Punkt 5.1.7 Procedure for udovelse af fortegningsretten, tegningsrettighedernes omsettelighed og | Kategori C

bestemmelser om ikke udevede tegningsrettigheder.
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Punkt 5.2

Fordelingsplan og tildeling.

Punkt 5.2.1

De forskellige kategorier af potentielle investorer, som far udbudt verdipapirerne.

Hvis udbuddet fremsattes samtidigt pd markedet i flere lande, og hvis en tranche
forbeholdes eller blev forbeholdt visse af disse markeder, skal de pigaldende tran-
cher angives.

Kategori C

Punkt 5.2.2

Procedure for anmeldelse til ansggerne af det tildelte belob med en angivelse af,
hvorvidt handelen méd pabegyndes, for anmeldelsen er foretaget.

Kategori C

Punkt 5.3

Prisfastsattelse

Punkt 5.3.1

a) Angivelse af den kurs, som vardipapirerne forventes udbudt til.

b) Hvis en angivelse af den forventede kurs ikke kan gives, beskrives metoden til
kursfastsattelse i henhold til artikel 17 i forordning (EU) 2017/1129 samt
processen for offentliggorelse heraf.

¢) Angivelse af belgb for eventuelle udgifter og afgifter, der specifikt paleegges
keber. Hvis udsteder er omfattet af forordning (EU) nr. 12862014 eller direktiv
2014/65[EU, og i det omfang de er kendt, medtages disse udgifter, der er
indeholdt i kursen.

Kategori C

Kategori B

Kategori C

Punkt 5.4

Placering og garanti

Punkt 5.4.1

Navn og adresse pd den/dem, der samordner den samlede emission og de enkelte
dele heraf, og pd den/dem, der placerer verdipapirerne i de forskellige lande, hvor
emissionen finder sted, hvis udsteder har kendskab hertil.

Kategori C

Punkt 5.4.2

Navn og adresse pa eventuelle betalingsformidlere og depositarer i hvert land.

Kategori C

Punkt 5.4.3

Navn og adresse pd de enheder, som har afgivet bindende tilsagn om at garantere
udstedelsen, og navn og adresse pd de enheder, som har pdtaget sig at placere
udstedelsen uden forbindende eller »bedst muligt«. Oplysninger om de vasentligste
aspekter ved tilsagnene, herunder kvoter. Hvis ikke hele udstedelsen er garanteret,
angives den del, der ikke er dakket. Angivelse af den samlede udstedelse, der er
garanteret, og den del, der er placeret.

Kategori C

Punkt 5.4.4

Hvorndr garantiaftalen er eller vil blive indgdet.

Kategori C

AFSNIT 6

AFTALER OM OPTAGELSE TIL HANDEL OG OMSATNING

Punkt 6.1

a) Det anferes, om de udbudte veardipapirer er eller vil blive genstand for en
ansggning om optagelse til handel pd et reguleret marked, et andet tredjelands-
marked, et SMV-vakstmarked eller i en MHF, og de pédgeldende markeder
anfores. Disse oplysninger skal angives, uden at der gives indtryk af, at optagelsen
til handel nedvendigvis bliver godkendt.

b) Hvis datoen for vardipapirernes optagelse til handel er kendt, oplyses denne
dato.

Kategori B

Kategori C

Punkt 6.2

Alle de regulerede markeder, tredjelandsmarkeder, SMV-vakstmarkeder eller MHFer,
som udsteder har kendskab til, hvor vardipapirer af samme klasse som de verdi-
papirer, der udbydes til offentligheden eller optages til handel, allerede er optaget til
handel.

Kategori C
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Punkt 6.3 [ tilfaelde af optagelse til handel pd et reguleret marked angives navn og adresse for | Kategori C
de virksomheder, som har afgivet bindende tilsagn om at fungere som formidlere i
sekunder omsatning, og som skaber likviditet gennem kabs- og salgskurser, og en
beskrivelse af hovedvilkdrene i deres engagement.

Punkt 6.4 Vardipapirernes emissionskurs. Kategori C

AFSNIT 7 YDERLIGERE OPLYSNINGER

Punkt 7.1 Hvis der i verdipapirnoten er navnt radgivere, der medvirker ved udstedelsen, | Kategori C
oplyses det, hvilken funktion de har udfert.

Punkt 7.2 Angivelse af andre oplysninger i vardipapirnoten, som er blevet kontrolleret eller | Kategori A
revideret af revisorerne, og hvorom revisorerne har udarbejdet en beretning. Gengi-
velse af beretningen eller et resumé heraf, hvis dette tillades af de kompetente
myndigheder.

Punkt 7.3 Den kreditvurdering, som veerdipapirer har faet, hvis udsteder har bestilt vurderingen | Kategori C
eller samarbejdet i vurderingsprocessen. En kort redegorelse for kreditvurderingens
betydning, hvis kreditvurderingsinstituttet tidligere har offentliggjort en sidan.

Punkt 7.4 Hvis resuméet delvist erstattes med de oplysninger, der er anfert i artikel 8, stk. 3, | Kategori C

litra ¢) til i) i forordning (EU) nr. 1286/2014, skal disse oplysninger offentliggeres, i
det omfang de ikke allerede er blevet offentliggjort andetsteds i vardipapirnoten.
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BILAG 15

VARDIPAPIRNOTE FOR ENGROSINVESTORER FOR VERDIPAPIRER, DER IKKE ER KAPITALANDELE

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i vardipapirnoten eller | Kategori A
dele heraf, samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angér fysiske personer, herunder
medlemmer af udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes
navn og funktion anferes, ved juridiske personer skal navn og hovedkontor anfares.

Punkt 1.2 En erkleering fra de ansvarlige for vaerdipapirnoten om, at oplysningerne i verdipa- | Kategori A
pirnoten efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke
er udeladt oplysninger i vardipapirnoten, som kan pévirke dens indhold.

[ givet fald en erklering fra de ansvarlige for dele af verdipapirnoten om, at oplys-
ningerne i de dele af verdipapirnoten, som de er ansvarlige for, efter deres bedste
vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i
disse dele af verdipapirnoten, som kan pavirke dens indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i vardipapirnoten indgdr en udtalelse eller rapport fra en ekspert, opgives | Kategori A
folgende oplysninger for denne person:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle vasentlige interesser i udsteder.

Hvis erklaringen eller rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder, skal
det angives, at en sddan erklering eller rapport er vedlagt verdipapirnoten, med
tilsagn fra den person, der har godkendt indholdet i den del af vardipapirnoten til
formal for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekreftes, at de er gengivet | Kategori C
korrekt, og at der efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er
offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt fakta, som kan medfore, at de gengivne
oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal kilden til oplysningerne
udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at: Kategori A

a) [vardipapirnoten/prospektet] er blevet godkendt af [navn pd den kompetente
myndighed] i egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at [vardipapirnoten/pro-
spektet] opfylder standarderne for fuldstndighed, forstielighed og ensartethed i
henhold til forordning (EU) 2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af kvaliteten af de verdi-
papirer, der er omfattet af [verdipapirnoten/prospektet] samt

d) investorerne skal foretage deres egen vurdering af, hvorvidt disse verdipapirer er
en for dem egnet investering.
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AFSNIT 2 RISIKOFAKTORER
Punkt 2.1 En beskrivelse af de veasentlige risici, der er sarlige for de verdipapirer, der udbydes | Kategori A
og/eller optages til handel, inddelt i et begranset antal kategorier og anfert i et afsnit
med overskriften »risikofaktorer«.
Folgende risici skal beskrives:
a) de risici, der folger af et vardipapirs placering i rangordenen, og indvirkningen
pd den forventede storrelse af eller det forventede tidspunkt for betalinger til
indehaverne af veerdipapiret i tilfelde af konkursbehandling eller enhver anden
lignende procedure, herunder, hvor det er relevant, et kreditinstituts insolvens
eller dets afvikling eller omstrukturering i henhold til direktiv 2014/59/EU
b) ved garanterede verdipapirer angives endvidere eventuelle sarlige og vesentlige
risici knyttet til garanten, i det omfang de er relevante for dennes evne til at
opfylde sine forpligtelser i henhold til garantien.
For hver kategori anferes som det forste de veasentligste risici i den vurdering, der er
udarbejdet vedrerende udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om optagelse
til handel pé et reguleret marked, hvor der tages hgjde for deres negative effekt pd
udstederen og vardipapirerne og sandsynligheden for, at de forekommer. Disse risici
skal underbygges af indholdet i verdipapirnoten.
AFSNIT 3 VASENTLIGE OPLYSNINGER
Punkt 3.1 Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen. Kategori C
En beskrivelse af eventuelle interesser og interessekonflikter, som er vasentlige for
udstedelsen, med angivelse af de involverede personer og interessens karakter.
Punkt 3.2 Det samlede forventede nettoprovenu og anvendelsen heraf. Kategori C
AFSNIT 4 OPLYSNINGER OM DE VARDIPAPIRER, DER OPTAGES TIL HANDEL
Punkt 4.1 Samlet veardi af de vardipapirer, der optages til handel. Kategori C
Punkt 4.2 a) En beskrivelse af den type og klasse vardipapir, der optages til handel Kategori B
b) ISIN-kode (International Security Identification Number). Kategori C
Punkt 4.3 Det retsgrundlag, som vardipapirerne er udstedt pa. Kategori A
Punkt 4.4 a) En angivelse af, om veerdipapirerne er navnenoterede eller ihandehaverpapirer, og | Kategori A
hvorvidt der er tale om fysiske eller elektroniske vardipapirer.
b) I tilfelde af elektroniske verdipapirer skal navn og adresse pd den enhed, der | Kategori C
opbevarer registeret, oplyses.
Punkt 4.5 Den anvendte valuta ved udstedelsen. Kategori C
Punkt 4.6 Verdipapirernes relative anciennitet i udstederens kapitalstruktur i tilfelde af insol- | Kategori A

vens, herunder, hvor det er relevant, oplysninger om deres placering i rangordenen
og den potentielle indvirkning pd investeringen i tilfaelde af en afvikling inden for
rammerne af direktiv 2014/59/EU.
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Punkt 4.7 En beskrivelse af rettigheder, herunder begransninger heri, der galder for veardipa- | Kategori B
pirerne, og proceduren for udevelse af disse rettigheder.
Punkt 4.8 a) Den nominelle rente Kategori C
b) bestemmelser for rentebetaling Kategori B
¢) dato for forrentningens pabegyndelse Kategori C
d) forfaldsdage Kategori C
e) foraldelsesfrist for krav pa renter og hovedstol. Kategori B
Hvis renten er variabel:
a) erklering om grundlagets art Kategori A
b) beskrivelse af beregningsgrundlaget Kategori C
¢) metode til fastsattelse af forholdet mellem grundlag og rente Kategori B
d) en beskrivelse af eventuelle markeds- eller afviklingsforstyrrelser, der pévirker | Kategori B
grundlaget
e) justeringsregler i forbindelse med begivenheder, der pavirker grundlaget Kategori C
f) navn pd den person, der foretager beregningen. Kategori C
Punkt 4.9 a) Udlgbsdato. Kategori C
b) Oplysninger om de narmere bestemmelser for ldnets afvikling, herunder frem- | Kategori B
gangsmaden ved dets indfrielse. Hvis der er planer om tidlig indfrielse pd udste-
derens eller verdipapirindehaverens initiativ, skal der gores rede for indfrielses-
vilkdr og -betingelser.
Punkt 4.10 Den effektive rentesats anfores. Kategori C
Punkt 4.11 Reprasentation af galdsvardipapirindehaverne, herunder angivelse af den organisa- | Kategori B
tion, der reprasenterer investorerne, og bestemmelser om en sidan organisation.
Angivelse af den hjemmeside, hvor investorerne kan fa gratis adgang til aftalerne om
disse former for reprasentation.
Punkt 4.12 Det anferes, hvilke beslutninger, bemyndigelser og godkendelser, vardipapirerne er | Kategori C
udfeerdiget ogfeller udstedt i medfer af.
Punkt 4.13 Verdipapirernes udstedelsesdato. Kategori C
Punkt 4.14 En beskrivelse af eventuelle indskreenkninger i verdipapirernes omsattelighed. Kategori A
Punkt 4.15 Identitet og kontaktoplysninger for udbyderen af vardipapirerne ogfeller den person, | Kategori C
der anmoder om optagelse til handel, sifremt det ikke er udsteder, herunder iden-
tifikationskode for juridiske enheder (LEI-kode), hvis udbyder er en juridisk person.
AFSNIT 5 AFTALER OM OPTAGELSE TIL HANDEL OG OMSATNING
Punkt 5.1 a) En angivelse af det regulerede marked eller andet tredjelandsmarked, det SMV- | Kategori B
vakstmarked eller den MHF, hvor vardipapirerne vil blive handlet, og som
prospektet er udstedt for.
b) Hvis datoen for vardipapirernes optagelse til handel er kendt, oplyses denne | Kategori C

dato.
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Punkt 5.2 Navn og adresse pd eventuelle betalingsformidlere og depositarer i hvert land. Kategori C
AFSNIT 6 UDGIFTER VED OPTAGELSE TIL HANDEL
Punkt 6.1 Et estimat over de samlede udgifter ved optagelse til handel. Kategori C
AFSNIT 7 YDERLIGERE OPLYSNINGER
Punkt 7.1 Hvis der i vardipapirnoten er naevnt radgivere, oplyses det, hvilken funktion de har | Kategori C
udfort.

Punkt 7.2 En angivelse af de gvrige oplysninger i verdipapirnoten, som er kontrolleret eller | Kategori A
revideret af revisorerne, hvor revisorerne har udarbejdet en beretning. Gengivelse af
beretningen eller et resumé heraf, hvis dette tillades af de kompetente myndigheder.

Punkt 7.3 Den kreditvurdering, som vardipapirer har faet, hvis udsteder har bestilt vurderingen | Kategori C

eller samarbejdet i vurderingsprocessen. En kort redegorelse for kreditvurderingens
betydning, hvis kreditvurderingsinstituttet tidligere har offentliggjort en sidan.
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BILAG 16

VARDIPAPIRNOTE FOR SEKUND_ AR UDSTEDELSE AF VARDIPAPIRER, DER IKKE ER KAPITALANDELE

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i vardipapirnoten eller | Kategori A
dele heraf, samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angar fysiske personer,
herunder medlemmer af udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal
personernes navn og funktion anferes, ved juridiske personer skal navn og hoved-
kontor anferes.

Punkt 1.2 En erkleering fra de ansvarlige for vardipapirnoten om, at oplysningerne i vardi- | Kategori A
papirnoten efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der
ikke er udeladt oplysninger i vardipapirnoten, som kan pévirke dens indhold.

I givet fald en erklering fra de ansvarlige for dele af vardipapirnoten om, at
oplysningerne i de dele af verdipapirnoten, som de er ansvarlige for, efter
deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er
udeladt oplysninger i disse dele af vardipapirnoten, som kan pévirke dens

indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i veerdipapirnoten indgdr en udtalelse eller rapport fra en ekspert, opgives | Kategori A
folgende oplysninger for denne person:

a) navn

b) forretningsadresse

o) kvalifikationer

d) eventuelle veasentlige interesser i udsteder.

Hvis erkleringen eller rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder,
skal det angives, at en sddan erklering eller rapport er vedlagt vardipapirnoten,
med tilsagn fra den person, der har godkendt indholdet i den del af vardipapir-
noten til formal for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekreftes, at de er gengivet | Kategori C
korrekt, og at der efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er
offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt fakta, som kan medfere, at de
gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal kilden til oplys-
ningerne udpeges.

Punkt 1.5 En erkleering om, at: Kategori A

a) [verdipapirnoten/prospektet] er blevet godkendt af [navn pa den kompetente
myndighed] i egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at [vardipapirnoten/
prospektet] opfylder standarderne for fuldstendighed, forstdelighed og
ensartethed i henhold til forordning (EU) 2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af kvaliteten af de veardi-
papirer, der er omfattet af [verdipapirnoten/prospektet]

d) investorerne skal foretage deres egen vurdering af, hvorvidt disse vaerdipapirer
er en for dem egnet investering samt

e) at [vardipapirnoten/prospektet] er udarbejdet som et forenklet prospekt i
henhold til artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129.




21.6.2019

Den Europaiske Unions Tidende

L 166/127

AFSNIT 2

RISIKOFAKTORER

Punkt 2.1

En beskrivelse af de vasentlige risici, der er sarlige for de verdipapirer, der
udbydes ogfeller optages til handel, inddelt i et begranset antal kategorier og
anfort i et afsnit med overskriften »risikofaktorer«.

Folgende risici skal beskrives:

a) de risici, der folger af et veerdipapirs placering i rangordenen, og indvirkningen
pa den forventede storrelse af eller det forventede tidspunkt for betalinger til
indehaverne af veerdipapiret i tilfaelde af konkursbehandling eller enhver anden
lignende procedure, herunder, hvor det er relevant, et kreditinstituts insolvens
eller dets afvikling eller omstrukturering i henhold til direktiv 2014/59/EU

b) ved garanterede vardipapirer angives endvidere eventuelle serlige og vasent-
lige risici knyttet til garanten, i det omfang de er relevante for dennes evne til
at opfylde sine forpligtelser i henhold til garantien.

For hver kategori anferes som det forste de vasentligste risici i den vurdering, der
er udarbejdet vedrerende udsteder, udbyder eller en person, der anmoder om
optagelse til handel pd et reguleret marked, hvor der tages hejde for deres nega-
tive effekt pa udstederen og vardipapirerne og sandsynligheden for, at de fore-
kommer. Disse risici skal underbygges af indholdet i vardipapirnoten.

Kategori A

AFSNIT 3

VASENTLIGE OPLYSNINGER

Punkt 3.1

Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/tilbuddet

Beskrivelse af eventuelle interesser og interessekonflikter i forbindelse med udbud-
det, der er vasentlige for udsteder, med angivelse af de involverede personer og
interessens karakter.

Kategori C

Punkt 3.2 (kun
detailinvestorer)

Baggrunden for udbuddet til offentligheden eller optagelsen til handel, hvis der
ikke er tale om at fremskaffe et overskud og/eller dakke visse risici. I tilfaelde af et
udbud til offentligheden oplyses de samlede forventede udgifter til udstedelsen/
udbuddet og det samlede forventede nettoprovenu. Udgifter og provenu opdeles
efter forventede primare anvendelser og opstilles i prioriteret rackkefolge efter
anvendelsesformdl. Hvis det er udsteder bekendt, at det forventede provenu ikke
er tilstrekkeligt til at dakke alle de foresldede planer, angives det nedvendige
belgb, og hvordan det fremskaffes.

Kategori C

Punkt 3.3 (kun
engrosinvestorer)

Arsagen til udstedelsen, hvis der ikke er tale om at fremskaffe et overskud og/eller
dakke visse risici.

Kategori C

AFSNIT 4

OPLYSNINGER OM DE VARDIPAPIRER, DER UDBYDES ELLER OPTAGES TIL HANDEL

Punkt 4.1

a) En beskrivelse af type, klasse og veerdi for de vaerdipapirer, der udbydes og/eller
optages til handel.

b) ISIN-kode (International Security Identification Number) for de veardipapirer,
der udbydes og/eller optages til handel.

Kategori A

Kategori C

Punkt 4.2

Den anvendte valuta ved udstedelsen.

Kategori C

Punkt 4.3

Ved nyudstedelser skal det angives, hvilke beslutninger, bemyndigelser og godken-
delser aktierne er eller vil blive udferdiget ogfeller udstedt i medfor af.

Kategori C

Punkt 4.4

En beskrivelse af eventuelle indskraenkninger i veerdipapirernes omsattelighed.

Kategori B
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Punkt 4.5 (kun | En advarsel om, at skattelovgivningen i investors medlemsstat og udsteders indre- | Kategori A
detailinvestorer) gistreringsland kan have indvirkning pé indtegterne fra vardipapirerne.
Oplysninger om beskatning af vardipapirerne, hvis den foresldede investering er
omfattet af en serlig beskatningsordning galdende for den pdgaldende investe-
ringstype.
Punkt 4.6 Identitet og kontaktoplysninger for udbyderen af verdipapirerne ogfeller den | Kategori C
person, der anmoder om optagelse til handel, sifremt det ikke er udsteder,
herunder identifikationskode for juridiske enheder (LEI-kode), hvis udbyder er
en juridisk person.
Punkt 4.7 Verdipapirernes relative anciennitet i udstederens kapitalstruktur i tilfeelde af | Kategori A
insolvens, herunder, hvor det er relevant, oplysninger om deres placering i rang-
ordenen og den potentielle indvirkning pa investeringen i tilfelde af en afvikling
inden for rammerne af direktiv 2014/59/EU.
Punkt 4.8 En beskrivelse af rettigheder, herunder begrensninger heri, der gelder for hver af | Kategori B
vardipapirerne.
Punkt 4.9 a) Den nominelle rente Kategori C
b) bestemmelser for rentebetaling Kategori B
¢) dato for forrentningens pabegyndelse samt forfaldsdage. Kategori C
d) foraldelsesfrist for krav pd renter og hovedstol. Kategori B
Hvis renten er variabel:
a) erklering om grundlagets art Kategori A
b) en beskrivelse af det grundlag, renten er baseret pa, og af den metode, der | Kategori C
anvendes til at fastsatte forholdet mellem grundlaget og renten
) ved verdipapirer til detailinvestorer, der ikke er kapitalandele, medtages en | Kategori C
angivelse af, hvor der kan findes oplysninger om fortidig og fremtidig kurs-
udvikling for de underliggende veardipapirer og udsving heri
d) en beskrivelse af eventuelle markeds- eller afviklingsforstyrrelser, der pévirker | Kategori B
grundlaget
e) justeringsregler i forbindelse med begivenheder, der pavirker grundlaget Kategori B
f) navn pd den person, der foretager beregningen Kategori C
g) ved veardipapirer til detailinvestorer, der ikke er kapitalandele, og hvis vaerdi- | Kategori B
papiret har en derivatkomponent i rentebetalingen, gives en klar og omfattende
beskrivelse, sdledes at investorerne lettere forstdr, hvordan vaerdien af deres
investering pavirkes af de underliggende instrumenter, iser under de omstan-
digheder, hvor risikoen fremstér tydeligst.
Punkt 4.10 a) Udlgbsdato. Kategori C
b) Oplysninger om de narmere bestemmelser for lanets afvikling, herunder frem- | Kategori B
gangsmdden ved dets indfrielse.
Hvis der er planer om tidlig indfrielse pd udstederens eller vaerdipapirindeha-
verens initiativ, skal der gores rede for indfrielsesvilkdr og -betingelser.
Punkt 4.11 a) Den effektive rentesats anfores. Kategori C
b) Ved veardipapirer til detailinvestorer, der ikke er kapitalandele, gives en kort- | Kategori B

fattet beskrivelse af beregningsmetoden for rentesatsen.
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Punkt 4.15 Reprasentation af galdsvardipapirindehaverne, herunder angivelse af den organi- | Kategori B
sation, der reprasenterer investorerne, og bestemmelser om en sidan organisa-
tion. Angivelse af den hjemmeside, hvor offentligheden kan fi gratis adgang til
aftalerne om disse former for representation.
Punkt 4.16 Hvor der ikke er tale om et udbud, angives vardipapirernes udstedelsesdato. Kategori C
AFSNIT 5 VILKAR OG BETINGELSER FOR UDBUDDET (KUN DETAILINVESTORER)
Punkt 5.1 Betingelser, udbudsstatistik, forventet tidsplan og nedvendige foranstaltninger ved benyttelse af
udbuddet.
Punkt 5.1.1 De betingelser, pa hvilke verdipapirerne udstedes. Kategori C
Punkt 5.1.2 Den periode, med eventuelle &ndringer, hvori tilbuddet stir bent, med en beskri- | Kategori C
velse af tegningsprocessen samt udstedelsesdatoen for nye verdipapirer.
Punkt 5.1.3 En beskrivelse af muligheden for at mindske antallet af tegninger og metoden til | Kategori C
tilbagebetaling af overskydende belgb, som ansegerne har indbetalt.

Punkt 5.1.4 Detaljer om det mindste og/eller sterste belgb, der kan tegnes (antal verdipapirer | Kategori C
eller samlet belgb, der kan investeres).

Punkt 5.1.5 Metode og tidsfrist for betaling og levering af vardipapirerne. Kategori C

Punkt 5.1.6 En uddybende beskrivelse af fremgangsmédde og dato for offentliggerelse af resul- | Kategori C
tatet af udbuddet.

Punkt 5.1.7 Procedure for udevelse af fortegningsretten, tegningsrettighedernes omszattelighed | Kategori C
og bestemmelser om ikke udevede tegningsrettigheder.

Punkt 5.1.8 Den samlede verdi af udstedelsen/udbuddet. Hvis belgbet ikke ligger fast, angives | Kategori C
vardien af de vardipapirer, der udbydes (hvis den er fastlagt), og en beskrivelse af,
hvordan og hvornar offentligheden underrettes om den endelige veerdi af udbud-
det.
Hvis den maksimale vardi af de veerdipapirer, der udbydes, ikke kan oplyses i
prospektet, skal prospektet pracisere, at kebs- eller tegningsaccepter for vardipa-
pirerne kan trackkes tilbage i mindst to arbejdsdage efter, at verdien af de veerdi-
papirer, der udbydes til offentligheden, er indgivet.

Punkt 5.2 Fordelingsplan og tildeling

Punkt 5.2.1 Procedure for anmeldelse til ansggerne af det tildelte belob med en angivelse af, | Kategori C
hvorvidt handelen méd pabegyndes, for anmeldelsen er foretaget.

Punkt 5.3 Prisfastseettelse

Punkt 5.3.1 a) angivelse af den kurs, som vardipapirerne tilbydes til eller Kategori C
b) en beskrivelse af kursfastsattelsesmetoden og offentliggerelsesprocessen. Kategori B
¢) Angivelse af beleb for eventuelle udgifter og afgifter, der palagges keber. Hvis | Kategori C

udsteder er omfattet af forordning (EU) nr.1286/2014 eller direktiv
2014/65[EU, og i det omfang de er kendt, medtages disse udgifter, der er
indeholdt i kursen.




L 166/130 Den Europaiske Unions Tidende 21.6.2019
Punkt 5.4 Placering og garanti
Punkt 5.4.1 Navn og adresse pa den/dem, der samordner den samlede emission og de enkelte | Kategori C
dele heraf, og pd den/dem, der placerer veerdipapirerne i de forskellige lande, hvor
emissionen finder sted, hvis udsteder har kendskab hertil.
Punkt 5.4.2 Navn og adresse pd eventuelle betalingsformidlere og depositarer i hvert land. | Kategori C
Punkt 5.4.3 Navn og adresse pa de enheder, som har afgivet bindende tilsagn om at garantere | Kategori C
udstedelsen, og navn og adresse pd de enheder, som har pdtaget sig at placere
udstedelsen uden forbindende eller »bedst muligt«. Oplysninger om de vasentligste
aspekter ved tilsagnene, herunder kvoter. Hvis ikke hele udstedelsen er garanteret,
angives den del, der ikke er dakket. Angivelse af den samlede udstedelse, der er
garanteret, og den del, der er placeret.
Punkt 5.4.4 Hvorndr garantiaftalen er eller vil blive indgdet. Kategori C
AFSNIT 6 AFTALER OM OPTAGELSE TIL HANDEL OG OMSATNING
Punkt 6.1 Det anfores, om de udbudte vardipapirer er eller vil blive genstand for en anseg- | Kategori B
ning om optagelse til handel pa et reguleret marked, andre tilsvarende tredjelands-
markeder eller et SMV-vakstmarked, og de pdgaldende markeder anferes. Disse
oplysninger skal angives, uden at der gives indtryk af, at optagelsen til handel
nedvendigvis bliver godkendt. Der oplyses om datoen for verdipapirernes
optagelse til handel, hvis denne dato er kendt.
Punkt 6.2 (kun | Alle de regulerede, tilsvarende tredjelandsmarkeder eller SMV-vackstmarkeder, som | Kategori C
detailinvestorer) udsteder har kendskab til, hvor vaerdipapirer af samme klasse som de veerdipapi-
rer, der udbydes eller optages til handel, allerede er optaget til handel.
Punkt 6.3 (kun | Verdipapirernes emissionskurs. Kategori C
detailinvestorer)
Punkt 6.4 (kun | Et estimat over de samlede udgifter ved optagelse til handel. Kategori C
engrosinvestorer)
Punkt 6.5 Navn og adresse pd eventuelle betalingsformidlere og depositarer i hvert land. | Kategori C
AFSNIT 7 YDERLIGERE OPLYSNINGER
Punkt 7.1 Hvis der i verdipapirnoten er navnt rddgivere, der medvirker ved udstedelsen, | Kategori C
oplyses det, hvilken funktion de har udfert.
Punkt 7.2 Angivelse af andre oplysninger i vaerdipapirnoten, som er blevet kontrolleret eller | Kategori A
revideret af revisorerne, og hvorom revisorerne har udarbejdet en beretning.
Gengivelse af beretningen eller et resumé heraf, hvis dette tillades af de kompe-
tente myndigheder.
Punkt 7.3 (kun | Den kreditvurdering, som verdipapirer har fiet, hvis udsteder har bestilt vurde- | Kategori C
detailinvestorer) ringen eller samarbejdet i vurderingsprocessen. En kort redegerelse for kreditvur-
deringens betydning, hvis kreditvurderingsinstituttet tidligere har offentliggjort en
sadan.
Punkt 7.4 (kun | Et estimat over de samlede udgifter ved optagelse til handel. Kategori C
engrosinvestorer)
Punkt 7.5 (kun | Den kreditvurdering, som verdipapirer har fdet, hvis udsteder har bestilt vurde- | Kategori C
engrosinvestorer) ringen eller samarbejdet i vurderingsprocessen.
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BILAG 17

VARDIPAPIRER, DER ER FORBUNDET MED BETALINGS- ELLER LEVERINGSBETINGELSER, DER ER TILKNYTTET ET

UNDERLIGGENDE V_£RDIPAPIR

AFSNIT 1

RISIKOFAKTORER

Punkt 1.1

Fremtradende oplysninger om risikofaktorer, der er vasentlige for de veerdipapirer,
der udbydes og/eller optages til handel, med henblik pd at vurdere markedsrisikoen
ved disse vardipapirer, angives i et afsnit med overskriften »Risikofaktorer«. I givet
fald skal der indgd en advarsel om, at investorerne helt eller delvis kan miste det
investerede beleb ogleller, hvorvidt investors ansvar ikke er begranset til det inve-
sterede beleb, sammen med en beskrivelse af de omstendigheder, hvorunder et
sddant ansvar kan opstd, samt de mulige finansielle folger.

Kategori A

AFSNIT 2

OPLYSNINGER OM DE VARDIPAPIRER, DER UDBYDES ELLER OPTAGES TIL HANDEL

Punkt 2.1

Oplysninger om veardipapirerne

Punkt 2.1.1

En klar og omfattende beskrivelse, sdledes at investorerne lettere forstdr, hvordan
vardien af deres investering pavirkes af de underliggende instrumenter, is@r under
de omstendigheder, hvor risikoen fremstar tydeligst, medmindre vardipapirerne har
en palydende verdi pd mindst 100 000 EUR pr. enhed eller kun kan erhverves for
mindst 100 000 EUR pr. verdipapir, eller de skal omszttes pa et reguleret marked
eller en specifik del heraf, hvortil kun kvalificerede investorer har adgang.

Kategori B

Punkt 2.1.2

Derivaternes udlgbs- eller forfaldsdato samt udferelsesdato eller sidste referencedato.

Kategori C

Punkt 2.1.3

En beskrivelse af afregningsproceduren for derivaterne.

Kategori B

Punkt 2.1.4

En beskrivelse af:
a) hvordan eventuelt udbytte fra derivaterne udbetales
b) udbetalings- eller leveringsdato

¢) beregningsmetode

Kategori B
Kategori C

Kategori B

Punkt 2.2

Oplysninger om grundlaget

Punkt 2.2.1

Udevelseskursen eller den endelige referencekurs for de underliggende vardipapirer.

Kategori C

Punkt 2.2.2

En erklering om de underliggende veardipapirers art.

Detaljer om, hvor oplysninger om grundlaget kan findes, samt en angivelse af, hvor
der kan findes oplysninger i elektronisk form om fortidig og fremtidig kursudvikling
for de underliggende verdipapirer og udsving heri, og om oplysningerne kan
indhentes uden betaling.

Hvis grundlaget udgeres af vardipapirer:

a) udsteders navn

b) internationale identifikationsnumre for veerdipapirer (ISIN-koder)

hvis grundlaget er en referenceenhed eller referenceforpligtelse (for kredittilknyttede
papirer):

a) hvis referenceenheden eller -forpligtelsen udgeres af en enkelt enhed eller forplig-
telse, eller hvis der er tale om en underliggende pulje, hvor en enkelt reference-
enhed eller -forpligtelse udger 20 % eller derover af puljen:

Kategori A

Kategori C

Kategori C

Kategori C
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i) hvis referenceenheden (eller udsteder af referenceforpligtelsen) ikke har veerdi-
papirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, et tilsvarende tredje-
landsmarked eller et SMV-vakstmarked, si vidt udstederen er bekendt med
ogleller kan fa bekraftet ved oplysninger offentliggjort af referenceenheden
(eller af udsteder af referenceforpligtelsen), medtages oplysninger om referen-
ceenheden (eller udsteder af referenceforpligtelsen) pd samme made som for
udstederen (i overensstemmelse med registreringsdokumentet for engrosinve-
storer for vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele)

ii) hvis referenceenheden (eller udsteder af referenceforpligtelsen) har veerdipapi-
rer, der allerede er optaget til handel pd et reguleret marked, et tilsvarende
tredjelandsmarked eller et SMV-vakstmarked, sd vidt udstederen er bekendt
med ogleller kan fa bekraftet ved oplysninger offentliggjort af referenceen-
heden (eller af udsteder af referenceforpligtelsen), oplyses dennes navn, ISIN-
kode, adresse, indregistreringsland, branche eller brancher, hvor referenceen-
heden (eller udsteder af referenceforpligtelsen) driver virksomhed, samt navn
pd det marked, hvor dennes veardipapirer er optaget til handel.

b) hvis der er tale om en underliggende pulje, hvor en enkelt referenceenhed eller
-forpligtelse udger 20 % eller derover af puljen:

i) navn pa referenceenheden eller udstederen af referenceforpligtelsen samt
ii) 1SIN-koder.

Hvis grundlaget er et indeks:

a) indeksets navn

b) en beskrivelse af indekset, hvis det sammenszttes af udstederen eller af en retlig
enhed, som tilherer den samme gruppe

¢) en beskrivelse af det indeks, som produceres af en retlig enhed eller en fysisk
person, der optraeder sammen med eller pd vegne af udstederen, medmindre
prospektet indeholder folgende erkleringer:

i) de samlede regler for indekset og oplysninger om indeksets resultater er frit
tilgaengelige pd udstederens eller indeksproducentens netsted

ii) reglerne (herunder indeksets metode til udvaelgelse og afbalancering af indek-
sets komponenter, beskrivelse af markedsforstyrrelser og justeringsregler) er
baseret pd forud fastsatte og objektive kriterier.

Litra b) og c) gelder ikke, hvis administratoren af indekset indgdr i det offentlige
register, der fores af ESMA i henhold til artikel 36 i forordning (EU) 2016/1011 (!).

d) Hvis indekset ikke sammensattes af udstederen, anferes det, hvor oplysninger om
indekset kan fés.

Hvis grundlaget er en rentesats, gives en beskrivelse af rentesatsen.

Hvis grundlaget ikke falder inden for de navnte kategorier, skal vardipapirnoten
indeholde lignende oplysninger.

Hvis grundlaget er en veagtet kurv af underliggende papirer, anferes en beskrivelse
for hvert papir i henhold til ovenstdende samt en beskrivelse af de relevante vagt-
ninger for hver komponent i kurven.

Kategori A

Kategori C

Kategori C

Kategori C

Kategori C

Kategori A

Kategori B

Kategori C

Kategori C

Kategori C

Kategori C

Punkt 2.2.3

En beskrivelse af eventuelle markeds- eller afviklingsforstyrrelser eller kreditbegiven-
heder, der pavirker beregningsgrundlaget.

Kategori B

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges som benchmarks i finansielle
instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pd at male investeringsfondes okonomiske resultater, og om endring af
direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 (EUT L 171 af 29.6.2016, s. 1).
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Punkt 2.2.4 Justeringsregler i forbindelse med begivenheder, der pavirker grundlaget Kategori B
AFSNIT 3 YDERLIGERE OPLYSNINGER
Punkt 3.1 Det angives i prospektet, om der foreligger planer om at udsende oplysninger efter | Kategori C

udstedelsen. Har udsteder angivet, at dette er tilfeldet, skal denne i prospektet

anfere, hvilke oplysninger der vil blive givet, og hvor sidanne oplysninger kan
findes.
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BILAG 18

UNDERLIGGENDE AKTIER

AFSNIT 1

BESKRIVELSE AF DE UNDERLIGGENDE AKTIER

Punkt 1.1

Beskrivelse af aktietype og -klasse.

Kategori A

Punkt 1.2

Det retsgrundlag, som aktierne er blevet eller vil blive udstedt pa.

Kategori A

Punkt 1.3

a) En angivelse af, om veerdipapirerne er navnenoterede eller ihandehaverpapirer, og
hvorvidt der er tale om fysiske eller elektroniske vardipapirer.

b) I tilfaelde af elektroniske verdipapirer skal navn og adresse pd den enhed, der
opbevarer registeret, oplyses.

Kategori A

Kategori C

Punkt 1.4

Den anvendte valuta ved aktieemissionen.

Kategori A

Punkt 1.5

En beskrivelse af de rettigheder, der er knyttet til verdipapirerne, herunder af
begraensninger i rettighederne, og proceduren for udevelse af disse rettigheder:

a) udbytterettigheder:
i) dato, fra hvilken der oppebares udbytte

i) foreldelsesfrist for udbytte med angivelse af, hvem dette tilfalder efter
foreldelse

iii) udbytterestriktioner og procedurer for bosiddende i en anden stat

iv) udbyttets storrelse eller udregningsmetode, interval, kumulativt eller ikke
kumulativt

b) stemmerettigheder

¢) fortegningsret ved udbud af verdipapirer i samme klasse
d) ret til at f4 andel i udsteders udbytte

e) ret til at fa andel i eventuelt likvidationsprovenu

f) indlesningsbestemmelser

g) ombytningsbestemmelser.

Kategori A

Punkt 1.6

Ved nyemissioner skal det angives, hvilke beslutninger, bemyndigelser og godken-
delser vardipapirerne er udferdiget ogleller udstedt i medfer af, og udstedelses-
datoen skal angives.

Kategori C

Punkt 1.7

Hvor og hvornar aktierne vil blive eller er blevet optaget til handel.

Kategori C

Punkt 1.8

Beskrivelse af eventuelle indskrankninger i aktiernes omsaettelighed.

Kategori A

Punkt 1.9

En erklering om eventuel national lovgivning om overtagelser, som udsteder er
omfattet af, og som kan forhindre en sddan overtagelse. En kortfattet beskrivelse
af aktionrernes rettigheder og forpligtelser ved eventuelle obligatoriske overtagel-
sestilbud, squeeze-out eller sell-out.

Kategori A
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Punkt 1.10

Angivelse af offentlige overtagelsestilbud vedrgrende udsteders aktier, der er fremsat
af tredjemand inden for det sidst afsluttede og det lobende regnskabsar.

Kursen eller betingelserne ved sddanne tilbud samt resultatet skal anfores.

Kategori C

Punkt 1.11

En sammenligning af:

a) deltagelse i aktiekapital og stemmerettigheder for de eksisterende aktionarer for
og efter kapitalforegelsen i forbindelse med den offentlige emission under
antagelse af, at de eksisterende aktionzrer ikke tegner nye aktier

b) nettoaktivveerdien pr. aktie pd datoen for den seneste balanceopgerelse forud for
den offentlige emission (salgstilbud og/eller kapitalforegelse) og salgskursen pr.
aktie i forbindelse med den offentlige emission.

Kategori C

Kategori C

AFSNIT 2

OPLYSNINGER, DER SKAL FREMGA, NAR UDSTEDER AF GRUNDLAGET ER EN ENHED I
SAMME KONCERN

Kategori C

Punkt 2.1

Hvis udstederen af grundlaget er en enhed i samme koncern, skal oplysninger om
udsteder angives i henhold til registreringsdokumentet for vardipapirer, der er kapi-
talandele, eller i givet fald registreringsdokumentet for sekundar udstedelse af vaerdi-
papirer, der er kapitalandele, eller registreringsdokumentet for EU-vakstprospektet
for vardipapirer, der er kapitalandele.

Kategori A
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BILAG 19
VARDIPAPIRER MED SIKKERHEDSSTILLELSE I AKTIVER
AFSNIT 1 VARDIPAPIRERNE
Punkt 1.1 En erklering om, at en meddelelse er blevet eller bliver sendt til ESMA angdende | Kategori A
overholdelse af bestemmelserne vedrerende simpel, transparent og standardiseret
securitisering (STS), hvor det matte vare relevant. Den skal ledsages af en redego-
relse for betydningen af en sidan meddelelse samt henvisning eller link til ESMA s
database, der viser, at STS-meddelelsen kan downloades derfra, hvis det skennes
nedvendigt.
Punkt 1.2 Hvis prospektet indeholder en erklering om, at transaktionen overholder STS- | Kategori B
bestemmelserne, gives en advarsel om, at transaktionens STS-status ikke er konstant,
og at investorerne skal berigtige den aktuelle status for transaktionen pd ESMA s
netsted.
Punkt 1.3 Mindstebelgb for en udstedelse. Kategori C
Punkt 1.4 Hvis der gives oplysninger om en virksomhed/debitor, som ikke deltager i udste- | Kategori C
delsen, skal det bekraftes, at oplysningerne om virksomheden/debitor er nejagtigt
gengivet fra materialet, som virksomheden/debitor har offentliggjort. S& vidt
udsteder er bekendt og har kunnet udlede af de oplysninger, virksomheden/debi-
toren har offentliggjort, er der ikke udeladt fakta, som kunne gere de gengivne
oplysninger vildledende.
Desuden anferer udsteder kilden til oplysningerne i den verdipapirnote, der er
gengivet fra de oplysninger, som virksomheden/debitor har offentliggjort.
AFSNIT 2 DE UNDERLIGGENDE AKTIVER
Punkt 2.1 Bekraeftelse af, at de aktiver, der ligger til grund for udstedelsen, er i stand til at | Kategori A
skabe afkast til brug ved afbetalinger i forbindelse med verdipapirerne.
Punkt 2.2 For sd vidt angdr en pulje afgraensede aktiver, der ligger til grund for udstedelsen:
Punkt 2.2.1 Den jurisdiktion, som aktivpuljen herer ind under. Kategori C
Punkt 2.2.2 a) Hvis der er tale om et lille antal debitorer, der let kan identificeres, gives der en | Kategori C
generel beskrivelse af hver enkelt debitor.
b) I ovrige tilfelde gives der en beskrivelse af debitorernes generelle karakteristika | Kategori B
samt det gkonomiske klima.
c) For de debitorer, der henvises til i litra b) angives samlede statistiske oplysninger | Kategori C
for de aktiver, der ligger til grund for udstedelsen.
Punkt 2.2.3 Aktivernes juridiske art. Kategori C
Punkt 2.2.4 Aktivernes udlgbs- eller forfaldsdato. Kategori C
Punkt 2.2.5 Aktivernes samlede veerdi. Kategori C
Punkt 2.2.6 Sikkerhedsstillelsens verdi i forhold til lanets storrelse. Kategori B
Punkt 2.2.7 Metoden for aktivernes tilvejebringelse og for ldne- og kreditaftaler, vasentligste | Kategori B
lanekriterier med angivelse af, hvilke 1an der ikke opfylder disse kriterier, samt
eventuelle rettigheder eller pligter til at betale yderligere forskud.
Punkt 2.2.8 En angivelse af vasentlige oplysninger og sikkerhedsstillelse, som er tildelt udsteder i | Kategori C

forbindelse med aktiverne.
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Punkt 2.2.9

Eventuel ret til at erstatte aktiverne med en beskrivelse af metoden og den type
aktiver, der kan erstattes pd denne méde hvis der er mulighed for at erstatte aktiver
med aktiver af en anden klasse eller kvalitet, skal der gives en erklering herom med
en beskrivelse af konsekvenserne af en sddan erstatning.

Kategori B

Punkt 2.2.10

En beskrivelse af relevante forsikringspolicer for aktiverne. Der skal oplyses om
eventuel koncentration hos et enkelt forsikringsselskab, hvis dette er vaesentligt
for transaktionen.

Kategori B

Punkt 2.2.11

Hvis aktiverne omfatter fordringer med op til fem debitorer, som er juridiske
personer, eller med op til fem garanter, som er juridiske personer, eller hvis en
debitor eller garant for fordringerne stir for 20 % af aktiverne eller derover, eller
hvis 20 % eller derover af aktiverne garanteres af en enkelt garant, si vidt udsteder
ved og/eller kan udlede af de oplysninger, som debitor(erne) eller garanten(erne) har
offentliggjort, offentliggares et af folgende punkter:

a) oplysninger om hver debitor eller garant, som for en udsteder, der udferdiger et
registreringsdokument for verdipapirer, der ikke er kapitalandele, med en pély-
dende verdi pd mindst 100 000 EUR, ogfeller der kun skal handles pa et regu-
leret marked eller en specifik del heraf, som kun kvalificerede investorer kan fa
adgang til med henblik pd handel med verdipapirerne

b) hvis en debitor eller garant er indehaver af vardipapirer, der allerede er optaget til
handel pa et reguleret marked, et tilsvarende tredjelandsmarked eller et SMV-
vakstmarked, oplyses dennes navn, adresse, indregistreringsland, veasentlige
forretningsaktiviteter|/investeringspolitik samt navnet pa det marked, hvor disse
vardipapirer er optaget til handel.

Kategori A

Kategori C

Punkt 2.2.12

Hvis der bestar et forhold mellem udsteder, garanten og debitoren, som er vasent-
ligt for udstedelsen, gives der detaljer om de vasentligste vilkar for dette forhold.

Kategori C

Punkt 2.2.13

Hvis aktiverne omfatter fordringer, der handles pa et reguleret marked, et tilsvarende
tredjelandsmarked eller et SMV-vakstmarked, gives en kortfattet beskrivelse af
vardipapirerne og markedet samt et link til dokumentation vedrgrende forpligtel-
serne pa det regulerede marked, det tilsvarende tredjelandsmarked eller SMV-vackst-
markedet.

Kategori C

Punkt 2.2.14

Hvis aktiverne omfatter fordringer, der ikke er handlet pd et reguleret marked, et
tilsvarende tredjelandsmarked eller et SMV-vaekstmarked, gives der en beskrivelse af
de vesentligste vilkdr og betingelser for disse fordringer.

Kategori B

Punkt 2.2.15

Hvis aktiverne omfatter kapitalandele, som er optaget til handel pd et reguleret
marked, et tilsvarende tredjelandsmarked eller et SMV-vakstmarked, gives der:

a) en beskrivelse af verdipapirerne

b) en beskrivelse af det marked, hvor de handles, herunder stiftelsesdato, offentlig-
gorelse af kursoplysninger, angivelse af daglig omsetning, oplysning om marke-
dets status i hjemlandet og navnet pd markedets reguleringsmyndighed samt et
link til dokumentation for vardipapirerne pa det regulerede marked, det tilsva-
rende tredjelandsmarked eller SMV-vakstmarkedet

¢) hvor ofte kursen pé de relevante vardipapirer offentliggores.

Kategori C

Kategori C

Kategori C

Punkt 2.2.16

Hvis mere end 10 % procent af aktiverne udgeres af kapitalandele, der ikke handles
pa et reguleret marked, et tilsvarende tredjelandsmarked eller et SMV-vackstmarked,
gives der en beskrivelse af disse kapitalandele og oplysninger i lighed med de
informationer, der gives i registreringsdokumentet for verdipapirer udstedt af insti-
tutter for kollektiv investering af den lukkede type, for hver udsteder af disse
vardipapirer.

Kategori A
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Punkt 2.2.17

Hvis en vasentlig del af aktiverne er garanteret eller sikret af fast ejendom, gives en
vurderingsrapport for denne ejendom med redegorelse for bade ejendomsvurde-
ringen samt penge- og indtagtsstrommen.

Dette krav galder ikke, hvis der udstedes vardipapirer med sikkerhed i prioritetslan,
hvor der ikke er foretaget nyvurdering af ejendommen i forbindelse med udstedel-
sen, og hvor det klart fremgdr, at vurderingen er foretaget pd den dato, hvor det
oprindelige prioritetslan blev udstedt.

Kategori A

Punkt 2.3

For s vidt angdr en styret aktivpulje, der ligger til grund for udstedelsen:

Punkt 2.3.1

Oplysninger, der svarer til oplysningerne i punkt 2.1 og 2.2, sd der kan foretages en
vurdering af type, kvalitet, tilstraekkelighed og likviditet af de aktiver i portefoljen,
der skal sikre udstedelsen.

Se punkt 2.1 og
2.2

Punkt 2.3.2

De parametre, som investeringerne foretages inden for, navn og beskrivelse af den
enhed, der er ansvarlig for styringen, herunder en beskrivelse af enhedens ekspertise
og erfaring, et resumé af opsigelsesbestemmelserne for en sddan enhed og udpegelse
af en ny enhed, der foretager styringen, og en beskrivelse af denne enheds forbin-
delser med andre parter i udstedelsen.

Kategori A

Punkt 2.4

Hvis en udsteder agter at udstede yderligere vardipapirer med sikkerhed i de samme
aktiver, en udtalelse herom, og medmindre disse yderligere veerdipapirer kan
ombyttes med eller er underordnet de eksisterende gealdsklasser, en beskrivelse af,
hvordan indehaverne af papirerne i denne klasse vil blive underrettet.

Kategori C

AFSNIT 3

STRUKTUR OG PENGESTROMME

Punkt 3.1

Beskrivelse af transaktionens struktur med transaktionsoversigt, pengestremme og
strukturdiagram.

Kategori A

Punkt 3.2

Beskrivelse af de enheder, der medvirker ved udstedelsen, og af de funktioner, som
de skal udfere, samt oplysninger om, hvordan parterne deler direkte eller indirekte
ejerskab eller kontrol.

Kategori A

Punkt 3.3

Beskrivelse af salgsmetode og -dato, overforsel, udskiftning eller tildeling af aktiver
eller rettigheder ogleller forpligtelser i forbindelse med aktiverne til udsteder eller i
pdkommende tilfeelde metode og tidsrum, hvor indtagterne fra udstedelsen inve-
steres fuldt ud af udsteder.

Kategori B

Punkt 3.4

En forklaring af pengestremmene, herunder:

Punkt 3.4.1

a) hvordan pengestrommen fra aktiverne opfylder udsteders forpligtelser over for
vardipapirindehaverne, og om nedvendigt:

b) en tabel over finansielle tjenester og en beskrivelse af de forudsatninger, tabellen

bygger pa

Kategori A

Kategori C

Punkt 3.4.2

oplysninger om eventuelle kreditforbedringer, angivelse af vasentlige risici for likvi-
ditetsmangel og mulighed for at treekke pa likviditetsstotte og anferelse af henseet-
telser, der er beregnet til at dakke vesentlige risici for manglende betaling af
renter/hovedstol

Kategori B

Punkt 3.4.3

a) eventuelt risikotilbageholdelseskrav galdende for transaktionen

b) veasentlig nettokapitalandel, der bibeholdes af det engagementsleverende kredit-
institut, det organiserende kreditinstitut eller den oprindelige langiver (%)

Kategori A

Kategori C

(') Den kan @ndres

afheengigt af de endelige reguleringsmassige krav til securitisering.
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Punkt 3.4.4

med forbehold for punkt 3.4.2 gives detaljer om eventuel underordnet gelds-
finansiering

Kategori C

Punkt 3.4.5

det angives, hvilke investeringsparametre der anvendes ved investering af midlertidig
overskydende likviditet, og der gives en beskrivelse af de parter, der er ansvarlige for
en sddan investering

Kategori B

Punkt 3.4.6

hvordan betalingerne for aktiverne opkraves

Kategori A

Punkt 3.4.7

prioritering af betalinger fra udsteder til indehaverne af den pagaldende vardipapir-
klasse

Kategori A

Punkt 3.4.8

detaljer om ovrige aftaler, som betalinger af renter og afdrag til investorerne er
athaengige af

Kategori B

Punkt 3.5

detaljer om navn, adresse og veasentlige forretningsaktiviteter for ophavet til de
aktiver, der anvendes som sikkerhedsstillelse

Kategori C

Punkt 3.6

Hvis afkast ogfeller afdrag pa vaerdipapirerne er athaengig af kursudvikling eller vardi
af andre aktiver eller underliggende papirer, som ikke er udsteders aktiver, skal der
for hver type af sidanne reference- eller underliggende aktiver gives et af folgende:

a) oplysninger i henhold til punkt 2.2 og 2.3

b) hvor der ikke er risiko for hovedstolen, oplyses navn pa udsteder af reference-
aktivet, ISIN-kode (International Security Identification Number) samt angivelse
af, hvor oplysninger om fortidig og fremtidig kursudvikling for referenceaktivet
kan indhentes

¢) hvis referenceaktivet er et indeks, angives oplysningerne i henhold til bilag 17,
afsnit 1 og 2.

Se bilag 17

Punkt 3.7

navn, adresse og veasentlige forretningsaktiviteter for administrator, den, der fore-
tager beregningerne, eller lignende personer ledsaget af et resumé af disse personers
ansvar, deres forbindelse med ophavet til aktiverne og et resumé af opsigelses-
bestemmelserne for disse funktioner og udpegelse af en ny administrator/beregner.

Kategori C

Punkt 3.8

Navn, adresse og kort beskrivelse af:

a) de gvrige parter i en swap-aftale og parter, der sorger for yderligere vasentlige
kredit- eller likviditetsmuligheder

b) de banker, som stir for de veasentligste konti i forbindelse med transaktionen.

Kategori A

Kategori C

AFSNIT 4

OPLYSNING EFTER UDSTEDELSEN

Punkt 4.1

I prospektet skal det oplyses, hvor udsteder er forpligtet til, eller hvor udsteder har
til hensigt efter udstedelsen at give transaktionsoplysninger om vardipapirer, der
skal optages til handel, og kursudviklingen pa sikkerhedsstillelsen. Udsteder skal
angive, hvilke oplysninger der vil blive givet, hvor sadanne oplysninger kan fas,
og hvor ofte de vil blive fremlagt.

Kategori C
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BILAG 20
PROFORMAOPLYSNINGER
AFSNIT 1 PROFORMA-REGNSKABSOPLYSNINGERS INDHOLD
Punkt 1.1 Proforma-regnskabsoplysningerne skal omfatte:

a) en indledning med angivelse af:

i) formdlet med udarbejdelsen af proforma-regnskabsoplysningerne, herunder en beskrivelse af
transaktionen eller den betydelige forpligtelse samt deltagende virksomheder eller enheder

i) periode eller dato for proforma-regnskabsoplysningerne
iii) at proforma-regnskabsoplysningerne udelukkende fremlagges til orientering
iv) en forklaring om, at

i) proforma-regnskabsoplysningerne illustrerer effekten af transaktionen, hvis den var blevet
foretaget pd et tidligere tidspunkt

ii) det er en hypotetisk situation, der ikke afspejler virksomhedens reelle finansielle stilling eller
resultater, og proforma-regnskabsoplysningerne kan variere i forhold til de faktiske resultater

b) resultatopgerelse, balance eller begge dele, athengigt af omstendighederne, opstillet i kolonner og
med angivelse af:

i) historiske, ikke-justerede oplysninger

i)
ii) eventuelle justeringer som folge af regnskabspraksis
iii) proforma-justeringer

iv) proforma-resultatet i sidste kolonne
¢) forklarende noter om:

i) kilder til de ikke-justerede regnskabsoplysninger, samt hvorvidt revisionsberetning for kilderne
er offentliggjort

ii) grundlaget for udarbejdelse af proforma-regnskabsoplysninger
iii) kilde samt forklaring for hver justering

iv) hvorvidt de enkelte justeringer i proforma-resultatopgerelsen forventes at have en varig effekt pa
udsteder

d) Hvor det er relevant, skal de ved udarbejdelsen af proforma-regnskabsoplysningerne anvendte regn-
skabsoplysninger og forelobige regnskabsoplysninger for den virksomhed eller enhed, der er
erhvervet eller skal erhverves, medtages i prospektet.

AFSNIT 2 PRINCIPPER FOR UDARBEJDELSE OG FREMLAGGELSE AF PROFORMA-REGNSKABSOPLYSNINGER

Punkt 2.1 Det skal angives, at der er tale om proforma-regnskabsoplysninger, sdledes at de kan adskilles fra de
historiske regnskabsoplysninger.

Proforma-regnskabsoplysningerne skal fremlaegges i overensstemmelse med de regnskabsprincipper, der
er anvendt i udsteders seneste eller kommende regnskab.

Punkt 2.2 Proforma-regnskabsoplysninger mé kun offentliggeres for:
a) den senest afsluttede regnskabsperiode og/eller

b) den seneste delvise regnskabsperiode, for hvilken relevante ikke-justerede oplysninger er offentlig-
gjort eller medtaget i registreringsdokumentet/prospektet.
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Punkt 2.3 Proforma-justeringer skal overholde felgende:
a) vises tydeligt og forklares
b) redegare for alle vasentlige effekter, der kan tilskrives transaktionen

) vare faktuelt begrundede.

AFSNIT 3 KRAV TIL REVISIONSRAPPORTEN

Prospektet skal indeholde en rapport fra de uathangige revisorer, hvor de anferer, at:

a) proforma-regnskabsoplysningerne er blevet indsamlet pa forsvarlig vis pd det beskrevne grundlag

b) det i litra a) omhandlede grundlag er i overensstemmelse med udsteders regnskabspolitikker.
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BILAG 21

GARANTIER

AFSNIT 1 GARANTIENS ART

En beskrivelse af enhver aftale, hvis formdl er at sikre, at vasentlige forpligtelser i forbindelse med
udstedelsen overholdes, det vaere sig garanti, sikkerhedsstillelse, udsattelse, specialiseret forsikring og
lignende forpligtelser (»garantier«), og den, der stiller disse garantier (»garant«).

Sadanne ordninger dakker over engagementer, herunder betingede, med henblik pd at sikre tilbage-
betaling af vardipapirer, der ikke er kapitalandele, og/eller betaling af renter, og i beskrivelsen heraf
skal det fremgd, hvordan ordningen skal sikre, at de garanterede betalinger vil blive gennemfort
korrekt.

AFSNIT 2 GARANTIENS OMFANG

Der offentliggores detaljer om vilkdr og betingelser for garantien samt dennes omfang. Disse detaljer
ber omfatte betingelser for anvendelse af garantien i tilfeelde af misligholdelse i henhold til vilkdrene
for sikkerhedsstillelsen og hovedvilkdrene i en specialiseret forsikring eller udsettelsesaftale mellem
udsteder og garant. Der oplyses ogsd om garantens vetoret over for @ndringer i vardipapirindehave-
rens rettigheder, som ofte ses inden for specialiserede forsikringer.

AFSNIT 3 OPLYSNINGER OM GARANTEN

Garanten oplyser om sig selv, som om denne var udsteder af den samme type veerdipapirer, som er
genstand for garantien.

AFSNIT 4 TILGANGELIGE DOKUMENTER

Angivelse af en hjemmeside, hvor offentligheden kan fd adgang til de vesentlige aftaler og andre
dokumenter vedrerende garantien.
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BILAG 22
TILSAGN

AFSNIT 1 OPLYSNINGER, SOM SKAL ANFORES VEDRORENDE TILSAGN FRA UDSTEDEREN ELLER DEN PERSON, SOM
ER ANSVARLIG FOR PROSPEKTETS UDARBEJDELSE

Punkt 1.1 Et udtrykkeligt tilsagn fra udstederen eller den person, som er ansvarlig for prospek- | Kategori A
tets udarbejdelse, hvoraf det fremgér, at vedkommende er indforstdet med prospek-
tets anvendelse, og en erklering om, at vedkommende pdtager sig ansvaret for
prospektets indhold, ogsd ved videresalg eller endelig placering af veerdipapirer via
finansielle formidlere, som har fdet tilsagn med hensyn til prospektets anvendelse.

Punkt 1.2 En angivelse af den periode, for hvilken tilsagnet med hensyn til prospektets anven- | Kategori A
delse gelder.

Punkt 1.3 En angivelse af den udbudsperiode, hvori videresalg eller endelig placering af vardi- | Kategori C
papirerne via finansielle formidlere kan finde sted.

Punkt 1.4 En angivelse af, i hvilke medlemsstater finansielle formidlere méd anvende prospektet | Kategori A
ved videresalg eller endelig placering af verdipapirerne.

Punkt 1.5 Andre entydige og objektive betingelser, som eventuelt er knyttet til tilsagnet, og | Kategori C
som er relevante for prospektets anvendelse.

Punkt 1.6 En anmearkning med fed skrifttype til investorer om, at den finansielle formidler, | Kategori A
hvis en sddan laver et udbud, oplyser investorerne om vilkdrene og betingelserne for
udbuddet pd det tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.

AFSNIT 2A YDERLIGERE OPLYSNINGER, SOM SKAL ANFORES, HVIS DER GIVES TILSAGN TIL EN ELLER FLERE SPECI-
FICEREDE FINANSIELLE FORMIDLERE

Punkt 2A.1 En liste med angivelse af navn og adresse pd de finansielle formidlere eller formid- | Kategori C
lere, som har tilladelse til at anvende prospektet.

Punkt 2A.2 En angivelse af, hvor nye oplysninger om finansielle formidlere, som var ukendte pa | Kategori A
tidspunktet for godkendelse af prospektet, basisprospektet eller indgivelsen af de
endelige vilkdr, skal offentliggores, eller hvor de kan findes.

AFSNIT 2B YDERLIGERE OPLYSNINGER, SOM SKAL ANFORES, HVIS DER GIVES TILSAGN TIL ALLE FINANSIELLE
FORMIDLERE

Punkt 2B.1 En anmerkning med fed skrifttype til investorer om, at finansielle formidlere, som | Kategori A

anvender prospektet, er forpligtet til pa deres netsted at erklare, at de anvender
prospektet i overensstemmelse med tilsagnet og de betingelser, der er knyttet dertil.
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BILAG 23

EU-V/EKSTPROSPEKTETS SPECIFIKKE RESUME

AFSNIT 1 INDLEDNING
Punkt 1.1 Veerdipapirernes betegnelse og internationale identifikationsnummer (ISIN).
Punkt 1.2 Identitet og kontaktoplysninger for udstederen, herunder dennes identifikationskode for juridiske

enheder (LEI-kode).

Punkt 1.3 Identitet og kontaktoplysninger for den kompetente myndighed, der har godkendt prospektet, samt
den kompetente myndighed, der har godkendt registreringsdokumentet, hvis det ikke er den samme
myndighed.

Punkt 1.4 EU-vakstprospektets godkendelsesdato.

Punkt 1.5 Advarsler

Punkt 1.5.1 Erkleeringer fra udsteder vedrerende:

a) at resuméet skal leeses som en indledning til EU-vakstprospektet, og at beslutninger om at investere
i vaerdipapirerne skal baseres pa investors betragtning af det samlede EU-vakstprospekt

b) sdfremt det er relevant, at investor kan tabe hele eller en del af den investerede kapital, og hvor
investors ansvar ikke er begrenset til det investerede belgb, en advarsel om, at investor kan tabe
mere end den investerede kapital, og omfanget af et sddant potentielt tab

¢) at den sagsegende investor, hvis en sag vedrgrende oplysningerne i et EU-vakstprospekt indbringes
for en domstol, i henhold til national lovgivning i medlemsstaterne kan veare forpligtet til at betale
omkostningerne i forbindelse med oversattelse af EU-vakstprospektet, inden sagen indledes

d) at kun de personer, som har indgivet resuméet og eventuelle oversattelser heraf, kan ifalde et
civilretligt erstatningsansvar, men kun sdfremt resuméet er misvisende, ungjagtigt eller uoverens-
stemmende, ndr det leeses sammen med EU-vakstprospektets ovrige dele, eller ikke, nar det lases
sammen med EU-vakstprospektets evrige dele, indeholder negleoplysninger, siledes at investorerne
lettere kan tage stilling til, om de vil investere i de pagaldende veerdipapirer

e) hvis det er relevant, den advarsel, der kraves i henhold til artikel 8, stk. 3, litra b), i forordning (EU)
nr. 1286/2014.

AFSNIT 2 NOGLEOPLYSNINGER OM UDSTEDEREN
Punkt 2.1 Hvem er udsteder af vardipapirerne?
Punkt 2.1.1 Oplysninger om udstederen:

a) juridisk form, den lovgivning, som udsteder fungerer under, og indregistreringsland
b) udsteders hovedvirksomhed
¢) kontrollerende aktioner(er), herunder om udsteder kontrolleres direkte eller indirekte:

d) navn péd den administrerende direktor (eller tilsvarende).
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Punkt 2.2 Hvad er de vigtige regnskabsoplysninger om udstederen?

Punkt 2.2.1 Vigtige regnskabsoplysninger angivet for hvert regnskabsér i den periode, som de historiske regnskabs-
oplysninger vedrerer, og eventuelle efterfolgende midlertidige regnskabsperioder, der indgar i prospek-
tet, ledsaget af sammenlignelige oplysninger for den samme periode i det foregdende regnskabsér.
Kravet om sammenlignelige balanceoplysninger opfyldes ved fremlaggelse af balanceoplysninger fra
arets udgang.

De vigtige regnskabsoplysninger skal omfatte finansielle foranstaltninger, der er anfert i prospektet.
Disse finansielle foranstaltninger skal give oplysninger om:

a) indtjening, lonsomhed, aktiver, kapitalstruktur og, hvis de indgar i prospektet, pengestromme samt
b) negleresultatindikatorer, hvis de er angivet i prospektet.
Vigtige regnskabsoplysninger omfatter, hvor det er relevant:

¢) kortfattede proforma-regnskabsoplysninger samt en kort forklaring af, hvad proforma-regnskabs-
oplysningerne skal illustrere, samt vasentlige foretagne justeringer

d) en kort beskrivelse af eventuelle forbehold i revisionsrapporten om de historiske regnskabsoplys-

ninger.
Punkt 2.3 Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for udstederen?
Punkt 2.3.1 En kortfattet beskrivelse af de vasentligste risikofaktorer, der er specifikke for udstederen, og som

indgédr i EU-vakstprospektet, dog hejst det antal risikofaktorer, der er angivet i artikel 33, stk. 8, i
denne forordning.

AFSNIT 3 NOGLEOPLYSNINGER OM V_/£ARDIPAPIRERNE
Punkt 3.1 Hvad er de vasentligste aspekter ved verdipapirerne?
Punkt 3.1.1 Oplysninger om veardipapirerne:

a) type og klasse
b) hvis det er relevant, valuta, palydende verdi, antal udstedte vaerdipapirer samt vardipapirernes vilkér
¢) de rettigheder, der er knyttet til verdipapirerne

d) vardipapirernes relative anciennitet i udstederens kapitalstruktur i tilfaelde af insolvens, herunder,
hvor det er relevant, oplysninger om deres placering i rangordenen

¢) udbytte- eller udbetalingspolitik, hvis det er relevant.

Punkt 3.2 Hvor bliver veerdipapirerne handlet?

Punkt 3.2.1 Hvor det er relevant, oplyses det, hvorvidt der nu eller i fremtiden anseges om optagelse af vardipa-
pirerne til handel i en MHF eller pa et SME-vackstmarked, identitetsoplysninger for alle markeder, hvor
vardipapirerne handles nu eller i fremtiden, samt oplysninger om optagelse til handel i en MHF eller
pa et SMV-vakstmarked.
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Punkt 3.3 Er der en garanti tilknyttet vaerdipapirerne?
a) En kortfattet beskrivelse af garantiens art og omfang

b) en kortfattet beskrivelse af garanten, herunder dennes identifikationskode for juridiske enheder (LEI-
kode)

c) vigtige, relevante regnskabsoplysninger til formdl for en vurdering af garantens evne til at opfylde
sine forpligtelser i forbindelse med garantien

d) en kortfattet beskrivelse af de veasentligste risikofaktorer, der er specifikke for garanten, og som
indgar i EU-vakstprospektet i henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) 2017/1129, dog hejst
det antal risikofaktorer, der er angivet i artikel 33, stk. 8, i narverende forordning.

Punkt 3.4 Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for vardipapirerne?

Punkt 3.4.1 En kortfattet beskrivelse af de vasentligste risikofaktorer, der er specifikke for vardipapirerne, og som
indgdr i EU-vakstprospektet, dog hejst det antal risikofaktorer, der er angivet i artikel 33, stk. 8, i
denne forordning.

AFSNIT 4 NOGLEOPLYSNINGER OM UDBUD TIL OFFENTLIGHEDEN AF V/ARDIPAPIRER

Punkt 4.1 Under hvilke betingelser og tidsfrister kan jeg investere i dette verdipapir?

Hvor det er relevant angives de generelle vilkdr og betingelser samt den forventede tidsplan for
udbuddet, fordelingsplan, beleb og procentandel for den umiddelbare udvanding som foelge af
udbuddet samt de samlede, ansldede udgifter i forbindelse med udstedelsen og/eller udbuddet, herunder
forventede udgifter, som udsteder eller udbyder opkraver af investor.

Punkt 4.2 Hvorfor bliver dette EU-vackstprospekt udarbejdet?

Punkt 4.2.1 En kortfattet beskrivelse af baggrunden for udbuddet samt, hvis det er relevant:
a) det samlede forventede nettoprovenu og anvendelsen heraf

b) hvis udbuddet er omfattet af en garantiaftale med fast forpligtelse, angives den andel, der ikke er
dakket heraf

¢) en beskrivelse af eventuelle veasentlige interessekonflikter i forbindelse med det udbud eller den
optagelse til handel, der beskrives i prospektet.

Punkt 4.3 Hvem er udbyder ogfeller den person, der anmoder om optagelse til handel?

Punkt 4.3.1 Hvis denne person ikke er udstederen, gives en kortfattet beskrivelse af udbyderen af verdipapirerne
ogfeller den person, der anmoder om optagelse til handel i en MHF eller pd et SMV-vakstmarked,
herunder hovedkontor og juridisk form, den lovgivning under hvilken vedkommende driver virk-
somhed samt indregistreringsland.




21.6.2019 Den Europaiske Unions Tidende L 166/147

BILAG 24

REGISTRERINGSDOKUMENT FOR EU-VAKSTPROSPEKT FOR V. £RDIPAPIRER, DER ER KAPITALANDELE

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Dette afsnit skal indeholde oplysninger om de personer, der er ansvarlige for indholdet i registreringsdokumentet
for EU-veekstprospektet. Formdlet med afsnittet er at forsikre investorerne om nejagtigheden af de oplysninger, der
indgdr i prospektet. Desuden indeholder afsnittet oplysninger om det juridiske grundlag for registreringsdoku-
mentet for EU-veekstprospektet samt de kompetente myndigheders godkendelse heraf.

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet eller dele heraf,
samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angér fysiske personer, herunder medlemmer af udsteders
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes navn og funktion anferes, ved juridiske
personer skal navn og hovedkontor anfares.

Punkt 1.2 En erkleering fra de ansvarlige for registreringsdokumentet om, at oplysningerne i registreringsdoku-
mentet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplys-
ninger i registreringsdokumentet, som kan pavirke dets indhold.

[ givet fald en erkleering fra de ansvarlige for dele af registreringsdokumentet om, at oplysningerne i de
dele af registreringsdokumentet, som de er ansvarlige for, efter deres bedste vidende er i overens-
stemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i disse dele af registreringsdokumentet, som
kan pavirke dets indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i registreringsdokumentet indgdr en udtalelse eller rapport fra en ekspert, opgives felgende
oplysninger for personen:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle vasentlige interesser i udsteder.

Hvis erklaeringen eller rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder, skal det angives, at en
sddan erkleering eller rapport er vedlagt registreringsdokumentet, med tilsagn fra den person, der har
godkendt indholdet i den del af registreringsdokumentet til formal for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekreftes, at de er gengivet korrekt, og at der
efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt
fakta, som kan medfere, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal
kilden til oplysningerne udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at:

a) [registreringsdokumentet/prospektet] er blevet godkendt af [navn pa den kompetente myndighed] i
egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 20171129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at dette [registreringsdokument/prospekt]
opfylder standarderne for fuldsteendighed, forstdelighed og ensartethed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder, der er omfattet af dette
[registreringsdokument/prospekt].

d) [registreringsdokumentet/prospektet] er udarbejdet som en del af et EU-vakstprospekt i henhold til
artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.
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AFSNIT 2 STRATEGI, RESULTATER OG ERHVERVSMIL]@

Formdlet med dette afsnit er at tilvejebringe oplysninger om udsteders identitet, virksomhed, strategi og malscet-
ninger. Ved at leese afsnittet far investorerne en Klar forstdelse af udsteders aktiviteter samt de veesentlige
tendenser, der pdvirker dennes resultater, udstederens organisationsstruktur og veesentlige investeringer. Hvor det
er relevant, skal udsteder i dette afsnit oplyse fremtidige resultatforventninger eller -prognoser. Desuden skal
investorer med en markedsverdi pd over 200 000 000 EUR i dette afsnit fremlegge en rimelig og afpasset
gennemgang af virksomhedens seneste resultater.

Punkt 2.1 Oplysninger om udstederen:
a) udsteders juridiske navn og binavne

b) udsteders registrerede hjemsted og registreringsnummer samt dennes identifikationskode for juri-

diske enheder (LEI-kode)
¢) udsteders indregistreringsdato og levetid, medmindre denne periode er ubegranset

d) udsteders domicil og juridiske form, den lovgivning, som udsteder fungerer under, indregistrerings-
land samt adresse og telefonnummer til det indregistrerede kontor (eller hovedkontoret, hvis dette
ikke er det indregistrerede kontor), samt udsteders eventuelle hjemmeside med meddelelse om, at
oplysningerne pd hjemmesiden ikke udger en del af prospektet, med mindre oplysningerne er
integreret i prospektet ved henvisning.

Punkt 2.1.1 Oplysninger om vasentlige &endringer i udsteders ldnebehov og finansieringsstruktur siden udgangen af
den seneste regnskabsperiode, der er givet oplysninger for i registreringsdokumentet. Hvis registrerings-
dokumentet indeholder forelobige regnskabsoplysninger, kan oplysningerne anferes fra udgangen af
den seneste forelgbige regnskabsperiode, for hvilken registreringsdokumentet indeholder regnskabs-

oplysninger
Punkt 2.1.2 En beskrivelse af den forventede finansiering af udsteders aktiviteter
Punkt 2.2 Forretningsoversigt
Punkt 2.2.1 Strategi og malseetninger

En beskrivelse af udsteders forretningsstrategi og strategiske maélsetninger (bdde finansielle og even-
tuelle andre mélsatninger). Denne beskrivelse skal inddrage udsteders fremtidige udfordringer og
muligheder.

Hvor det er relevant, skal beskrivelsen tage hejde for de lovgivningsmaessige rammer, som udsteder er
underlagt.

Punkt 2.2.2 Hovedvirksomhed
En beskrivelse af udsteders hovedvirksomhed, herunder:
a) de vasentligste kategorier af produkter, der forhandles, ogfeller tjenester, der ydes

b) angivelse af eventuelle vesentlige nye produkter og tjenesteydelser, der er blevet lanceret siden
offentliggorelsen af det seneste reviderede regnskab.

Punkt 2.2.3 Vasentligste markeder

En beskrivelse af de vasentligste markeder, som udsteder er aktiv pa.

Punkt 2.3 Organisationsstruktur

Punkt 2.3.1 Hvis udstederen er en del af en koncern, og dette ikke behandles andetsteds i registreringsdokumentet,
og i det omfang, som er ngdvendigt for at skabe sig et billede af udsteders samlede virksomhed, vises
et organisationsdiagram.

Efter udstederens sken kan diagrammet erstattet af eller suppleres med en kortfattet beskrivelse af
koncernen og udsteders placering i koncernen, hvis det bidrager til overblikket over strukturen.
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Punkt 2.3.2 Hvis udsteder er afthengig af andre enheder i koncernen, skal dette tydeligt fremgd, og der skal
redegores for denne athangighed.

Punkt 2.4 Investeringer

Punkt 2.4.1 Hvis dette emne ikke behandles andetsteds i registreringsdokumentet, medtages en beskrivelse (med
angivelse af belob) af udsteders vasentlige investeringer fra udgangen af den periode, der er omfattet af
de historiske regnskabsoplysninger, der indgdr i prospektet, og frem til registreringsdokumentets dato.

Punkt 2.4.2 En beskrivelse af udsteders eventuelle vasentlige igangvarende investeringer, eller som udsteder alle-
rede klart har forpligtet sig til, herunder finansieringsmetoden (intern eller ekstern), hvis det er
vaesentligt for udsteders virksomhed.

Punkt 2.5 Gennemgang af drift og regnskaber (medtages kun af udstedere med en markedsverdi pd over
200 000 000 EUR, hvis den ledelsesberetning, der udarbejdes og fremlaegges i medfor af artikel 19
og 29 i direktiv 2013/34/EU, ikke indgdr som en del af EU-vakstprospektet).

Punkt 2.5.1 Hvis dette emne ikke behandles andetsteds i registreringsdokumentet, og i det omfang, som er ngdven-
digt for at skabe sig et billede af udsteders samlede virksomhed, skal beskrivelsen indeholde:

a) en afbalanceret og omfattende analyse af virksomhedens forretningsmassige udvikling og resultat
samt af dens stilling i overensstemmelse med virksomhedens storrelse og kompleksitet for hvert r,
som der kraves historiske regnskabsoplysninger for, herunder begrundelse for vasentlige andringer

b) en angivelse af:
i) udsteders forventede fremtidige udvikling
ii) forsknings- og udviklingsaktiviteter.

I det omfang det er nedvendigt for at forstd udsteders udvikling, resultat eller stilling, skal analysen
indeholde béde finansielle og i givet fald, ikke-finansielle nogleresultatindikatorer, som er relevante for
de specifikke aktiviteter, herunder oplysninger vedrerende milje- og personalespergsmaél. Hvor det er
relevant, skal analysen indeholde henvisninger samt supplerende forklaringer til de beleb, der prasen-
teres i drsregnskabet.

Punkt 2.6 Trendoplysninger

Punkt 2.6.1 En beskrivelse af de vasentligste nyere tendenser inden for produktion, salg og lagerbeholdninger samt
udgifter og salgspriser fra udgangen af sidste regnskabsar til datoen for registreringsdokumentet.

Punkt 2.7 Resultatforventninger eller -prognoser

Punkt 2.7.1 Hvis en udsteder har offentliggjort en resultatforventning eller -prognose, der stadig er i kraft og
galdende, skal denne forventning eller prognose indgd i registreringsdokumentet.

Hvis en resultatforventning eller -prognose er blevet offentliggjort og stadig er i kraft, men ikke
leengere galdende, gives der en udtalelse herom og en forklaring af, hvorfor en sidan forventning
eller prognose ikke lengere er gaeldende. En sddan forventning eller prognose, der ikke lengere er
galdende, er ikke underlagt kravene i punkt 2.7.2 til 2.7.3.

Punkt 2.7.2 Hvis en udsteder valger at medtage en ny resultatforventning eller -prognose, eller hvis udsteder
medtager en tidligere offentliggjort resultatforventning eller -prognose i henhold til punkt 2.7.1, skal
denne resultatforventning eller -prognose veare klar og utvetydig og indeholde en erklaering med
angivelse af de vasentligste antagelser, som udsteder har baseret sin forventning eller prognose pa.

En sddan forventning eller prognose skal overholde folgende principper:

a) der skal sondres tydeligt mellem antagelser om faktorer, som medlemmet eller medlemmerne af
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan har indflydelse pd, og antagelser om faktorer, som fuld-
steendig ligger uden for medlemmerne af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganets indflydelse
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b) antagelserne skal vare rimelige, umiddelbart forstdelige for investorerne, specifikke og pracise, og
de ma ikke vedrere den generelle korrekthed, som galder for den prognose, der ligger til grund for
forventningen

¢) hvis der er tale om en forventning, skal antagelserne henlede investorens opmarksomhed pa de
usikkerhedsfaktorer, der i vasentlig grad kunne bevirke @ndrede resultater i forhold til forventnin-
gerne.

Punkt 2.7.3 Prospektet skal indeholde en erklering om, at resultatforventningen eller -prognosen er udarbejdet pa
et grundlag, der er bade:

a) sammenligneligt med arsregnskabet

b) i overensstemmelse med udsteders regnskabsprincipper.

AFSNIT 3 RISIKOFAKTORER

Formdlet med dette afsnit er at beskrive de vigtigste risici, som udsteder stdr over for, samt disses effekt pd
udsteders fremtidige resultater.

Punkt 3.1 En beskrivelse af de vasentlige risici, der er sarlige for denne udsteder, inddelt i et begranset antal
kategorier og anfert i et afsnit med overskriften »risikofaktorer.

For hver kategori anfores som det forste de vasentligste risikofaktorer i den vurdering, der er
udarbejdet vedrerende udsteder eller udbyder, hvor der tages hejde for deres negative effekt pd
udstederen og sandsynligheden for, at de forekommer. Disse risici skal underbygges af indholdet i
registreringsdokumentet.

AFSNIT 4 VIRKSOMHEDSLEDELSE

Dette afsnit redegor for ledelsen af udsteders virksomhed og den rolle, som personerne i virksomhedens ledelse
udfylder. Det indeholder ligeledes oplysninger om medlemmerne af den overste ledelses baggrund, deres aflonning
og den mulige sammenheeng heraf med virksomhedens resultater.

Punkt 4.1 Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer samt den everste ledelse

Punkt 4.1.1 Navn, forretningsadresse og stilling hos udstederen skal offentliggores for folgende personer, og der
skal oplyses om deres hovedaktiviteter, som ikke udferes hos udsteder, hvis disse aktiviteter har
betydning for denne:

a) medlemmer af bestyrelse, direktion og/eller tilsynsorganer
b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab

¢) eventuelle ledende medarbejdere, som kan medvirke til at dokumentere, at udsteder rader over den
nedvendige ekspertise og erfaring i udevelsen af sin virksomhed.

Der skal gives oplysninger om eventuelle familierelationer mellem personerne, der henvises til i litra a)
— Q).

Punkt 4.1.2 For sd vidt angdr de enkelte medlemmer af udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan og hver
person, der henvises til i punkt 4.1.1, litra b) og c), skal der gives detaljer om hver persons relevante
ledelsesekspertise- og erfaring sammen med felgende oplysninger:

a) oplysninger om eventuelle domfaldelser for svigagtige lovovertradelser, som minimum inden for
de seneste fem dr

b) detaljer om eventuelle offentlige anklager og/eller offentlige sanktioner over for en sddan person fra
myndigheder (herunder udpegede faglige organer), og hvorvidt en domstol tidligere har frakendt
personen retten til at fungere som medlem af en udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan
eller at fungere som leder af en udsteder inden for minimum de seneste fem ér.

Hvis dette ikke er tilfeldet, gives der en udtalelse herom.

Punkt 4.2 Aflenning og goder

I det omfang, det ikke er dakket andetsteds i registreringsdokumentet, og vedrgrende det seneste hele
finansédr for de personer, der henvises til i punkt 4.1.1, litra a) og ¢).
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Punkt 4.2.1 Den udbetalte aflonning (herunder eventuelt betinget eller udskudt vederlag) og goder, disse personer
har modtaget fra udsteder og dennes datterselskaber for de tjenester, som de i samtlige deres funk-
tioner har ydet modtager og dennes datterselskaber. Disse oplysninger skal gives om hver enkelt
person, med mindre udsteders hjemland ikke kraver individuel offentliggorelse, eller udsteder i
ovrigt ikke offentliggor disse oplysninger.

Punkt 4.2.2 Det samlede belgb, som udsteder eller dennes datterselskaber har henlagt eller opsparet til pensioner,
fratraedelse eller lignende goder.

Punkt 4.3 Aktiebeholdninger og aktieoptioner

For hver person, der henvises til i punkt 4.1.1, litra a) og c), skal der gives oplysninger om aktiebe-
holdninger og eventuelle aktieoptioner i udstederens virksomhed pr. den senest mulige dato.

AFSNIT 5 REGNSKABSOPLYSNINGER OG N@GLERESULTATINDIKATORER (KPI)

Dette afsnit gengiver de historiske regnskabsoplysninger i form af udsteders regnskabsoplysninger og negleresul-
tatindikatorer. Det indeholder ligeledes oplysninger om udsteders udbyttepolitik og, hvor det er relevant, proforma-

regnskabsoplysninger.
Punkt 5.1 Historiske regnskabsoplysninger
Punkt 5.1.1 Reviderede historiske regnskabsoplysninger for de seneste to regnskabsér (eller den kortere periode,

som udsteder matte have drevet virksomhed i) og revisionsberetningen for hvert ar.

Punkt 5.1.2 Zndring af regnskabsafslutningsdato

Hvis udstederen har endret regnskabsafslutningsdato i den periode, for hvilken der kreves historiske
regnskabsoplysninger, skal de reviderede historiske oplysninger mindst dakke 24 méneder eller hele
den periode, hvor udstederen har drevet virksomhed, alt efter hvilken periode der er kortest.

Punkt 5.1.3 Regnskabsstandarder

Regnskabsoplysningerne skal udarbejdes i henhold til de internationale regnskabsstandarder, som Den
Europeiske Union har tilsluttet sig ved forordning (EF) nr. 1606/2002.

Hvis forordning (EF) nr. 1606/2002 ikke finder anvendelse, skal regnskabsoplysningerne udarbejdes i
overensstemmelse med:

a) en medlemsstats nationale regnskabsstandarder for udstedere fra E@S i henhold til direktiv
2013/34/EU

b) et tredjelands nationale regnskabsstandarder svarende til forordning (EF) nr. 1606/2002 for udste-
dere fra tredjelande. Hvis det pagaldende tredjelands regnskabsstandarder ikke svarer til dem, der er
fastsat i forordning (EF) nr. 1606/2002, skal regnskaberne korrigeres i overensstemmelse med
denne forordning.

Punkt 5.1.4 Andring af regnskabsrammerne

De senest reviderede historiske regnskabsoplysninger ledsaget af sammenlignelige oplysninger for det
foregdende ar skal presenteres i en form, der er i overensstemmelse med de regnskabsstandarder og
-rammer, som vil blive anvendt i udsteders naste offentliggjorte arsregnskab under henvisning til
regnskabsstandarder og -politikker samt den lovgivning, der galder for sidanne drsregnskaber.

Zndringer i de regnskabsmassige rammer, der gaelder for en udsteder, bevirker ikke, at det reviderede
arsregnskab skal korrigeres. Hvis udsteder har til hensigt at anvende nye regnskabsstandarder og
-rammer i det kommende offentlige arsregnskab, skal der imidlertid fremlagges mindst ét komplet
st arsregnskaber (i overensstemmelse med IAS 1 Prasentation af arsregnskabet), herunder sammen-
ligningstal, i en form, der er i overensstemmelse med den, som vil blive anvendt i udsteders naeste
offentliggjorte drsregnskab under henvisning til regnskabsstandarder og -politikker samt den lovgiv-
ning, der gelder for sddanne drsregnskaber.
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Punkt 5.1.5 Hvis de reviderede regnskabsoplysninger udarbejdes i henhold til nationale regnskabsstandarder, skal
regnskabsoplysningerne som minimum indeholde folgende:

a) balance
b) resultatopgerelse

¢) regnskabsprincipper og noter.

Punkt 5.1.6 Koncernregnskab

Hvis udsteder udarbejder bade et ikke-konsolideret regnskab og et konsolideret rsregnskab, skal som
minimum det konsoliderede drsregnskab indgd i registreringsdokumentet.

Punkt 5.1.7 Regnskabsoplysningernes alder

Datoen pd balancen for det seneste drs reviderede regnskabsoplysninger ma ikke vaere @ldre end en af

folgende:

a) 18 mdneder fra datoen for registreringsdokumentet, hvis udsteder medtager et revideret forelgbigt
regnskab i registreringsdokumentet

b) 16 maneder fra datoen for registreringsdokumentet, hvis udsteder medtager et ikke-revideret fore-
lobigt regnskab i registreringsdokumentet.

Hvis registreringsdokumentet ikke indeholder forelobige regnskabsoplysninger, mé datoen pa balancen
for det seneste drs reviderede regnskabsoplysninger ikke veere @ldre end 16 méneder fra datoen for
registreringsdokumentet.

Punkt 5.2 Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger

Punkt 5.2.1 Hvis udsteder efter det seneste reviderede drsregnskab har udarbejdet kvartals- eller halvérsregnskaber,
skal disse indgd i registreringsdokumentet. Hvis kvartals- eller halvarsregnskabet er blevet kontrolleret
eller revideret, skal kontrol- eller revisionsberetningen ogsé indgd. Hvis oplysningerne i kvartals- eller
halvérsregnskabet ikke er revideret eller kontrolleret, skal dette anfores.

Forelgbige regnskabsoplysninger udarbejdet i henhold til kravene i henholdsvis direktiv 2013/34/EU
eller forordning (EF) nr. 1606/2002.

For udstedere, der ikke er omfattet af enten direktiv 2013/34/EU eller forordning (EF) nr. 1606/2002,
skal de forelobige regnskabsoplysninger indeholde sammenlignelige oplysninger for samme periode i
det foregdende regnskabsdr, dog saledes at kravet til sammenlignelige balanceoplysninger er opfyldt,
hvis der fremlagges balanceoplysninger fra drets udgang i overensstemmelse med de gzldende regn-

skabsrammer.
Punkt 5.3 Revision af drsregnskabsoplysninger
Punkt 5.3.1 Disse historiske regnskabsoplysninger skal vare revideret uathangigt. The audit report shall be

prepared in accordance with Directive 2014/56/EU and Regulation (EU) No 537/2014.

Hvis direktiv 2014/56/EU og forordning (EU) nr. 537/2014 ikke finder anvendelse, skal felgende
bestemmelser gares galdende:

a) De historiske regnskabsoplysninger skal revideres efter, eller der skal gives beretning om, hvorvidt
de i forbindelse med registreringsdokumentet giver et retvisende billede i overensstemmelse med de
galdende revisionsstandarder i en medlemsstat eller en lignende standard.

b) er der i revisionsrapporten for de historiske regnskabsoplysninger taget forbehold eller henvist til
specialforhold, skal sddanne forbehold eller henvisninger til specialforhold gengives ubeskaret og
begrundelsen herfor anfores.

Punkt 5.3.2 Angivelse af de ovrige oplysninger i registreringsdokumentet, som er revideret af revisorerne.
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Punkt 5.3.3 Hvis regnskabsoplysningerne i registreringsdokumentet ikke kommer fra udsteders reviderede regn-
skaber, skal kilden til regnskabsoplysningerne anfores, og det skal oplyses, at oplysningerne ikke er
revideret.

Punkt 5.4 Nogleresultatindikatorer (KPI)

Punkt 5.4.1 I det omfang, det ikke er dakket andetsteds i registreringsdokumentet, og hvis udsteder har offentlig-

gjort gkonomiske ogfeller driftsmassige negleresultatindikatorer eller valger at medtage disse i regi-
streringsdokumentet, skal en beskrivelse af udsteders negleresultatindikatorer for hvert regnskabsér i
den periode, de historiske regnskabsoplysninger dakker, indgd i registreringsdokumentet.

Nogleresultatindikatorerne skal beregnes pa et sammenligneligt grundlag. Hvis negleresultatindikato-
rerne er blevet revideret af revisorerne, skal det angives.

Punkt 5.5 Vaesentlige forandringer i udsteders finansielle stilling

En beskrivelse af eventuelle veasentlige sendringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af
seneste regnskabsperiode, for hvilken der er offentliggjort enten reviderede regnskaber eller forelgbige
regnskabsoplysninger, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 5.6 Udbyttepolitik

En beskrivelse af udsteders udbyttepolitik og eventuelle restriktioner. Hvis udbyder ikke har en udbyt-
tepolitik, skal der medtages en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

Udbytte per aktie for hvert regnskabsdr i den periode, som drsregnskaberne dekker. Hvis udsteders
aktiekapital er ndret, og det ikke fremgar af regnskaberne, justeres belgbet, sd tallene bliver sammen-
lignelige.

Punkt 5.7 Proforma-regnskabsoplysninger

[ tilfeelde af vasentlige bruttosendringer skal der gives en beskrivelse af, hvordan transaktionen kan
have pévirket udsteders aktiver og passiver samt indtjening, sifremt transaktionen var blevet gennem-
fort ved begyndelsen af den opgivne periode eller pa den opgivne dato.

Dette krav kan normalt opfyldes ved proforma-regnskabsoplysninger. Disse proforma regnskabsoplys-
ninger skal fremlagges som fastsat i bilag 20 og indeholde de oplysninger, der er angivet deri.

Proforma-regnskabsoplysninger skal ledsages af en rapport, som er udarbejdet af uathengige revisorer.

AFSNIT 6 OPLYSNINGER OM AKTIONARER OG VARDIPAPIRINDEHAVERE

Afsnittet indeholder oplysninger om udsteders storre aktioncerer, eventuelle mulige interessekonflikter mellem
selskabets overste ledelse og udsteder, udsteders aktiekapital samt oplysninger om transaktioner med neertstdende
parter, rets- og voldgiftssager samt vaesentlige kontrakter.

Punkt 6.1 Sterre aktionarer

Punkt 6.1.1 I det omfang udsteder har kendskab til dette forhold, skal der oplyses om navnet pd personer, som
enten direkte eller indirekte har en andel pé eller over 5 % af udsteders kapital eller stemmerettigheder,
sammen med belgbet for personens andel pr. datoen for registreringsdokumentet. Hvis dette ikke er

tilfeeldet, skal det ligeledes meddeles.

Punkt 6.1.2 Det skal oplyses, om de storre aktionarer har forskellige stemmerettigheder. Hvis dette ikke er tilfaeldet,
skal det ligeledes meddeles.

Punkt 6.1.3 I det omfang udsteder har kendskab til dette forhold, skal det oplyses, om udsteder direkte eller
indirekte ejes eller kontrolleres af andre, herunder af hvem og hvordan, og der skal gives en beskrivelse
af de foranstaltninger, der er sat i vaerk med henblik pa at forhindre, at denne kontrol misbruges.

Punkt 6.1.4 En beskrivelse af aftaler, som udsteder har kendskab til, og som senere kan medfere eller forhindre, at
andre overtager kontrollen med udsteder.




L 166/154

Den Europaiske Unions Tidende

Punkt 6.2

Rets- og voldgiftssager

Punkt 6.2.1

Oplysninger om eventuelle stats-, rets- eller voldgiftssager (herunder sager, som er anlagt eller muligvis
bliver anlagt, som udsteder har kendskab til) inden for minimum de seneste tolv médneder, som kan {3,
eller som i den nare fortid har haft vasentlig indflydelse pd udsteder ogleller koncernens finansielle
stilling eller resultater, eller i modsat fald en erklaering om, at dette ikke er tilfaeldet.

Punkt 6.3

Interessekonflikter vedrerende bestyrelse, direktion og tilsynsorganer samt den everste ledelse

Punkt 6.3.1

Potentielle interessekonflikter mellem de opgaver, som de personer, der navnes i punkt 4.1.1, udferer
for udsteder, og deres private interesser ogfeller evrige opgaver skal angives tydeligt. Hvis der ikke
foreligger sddanne konflikter, skal der ligeledes gives en erklaering herom.

Enhver aftale eller forstdelse med storre aktionarer, kunder, leveranderer eller ovrige, hvorefter en
person, der navnes i punkt 4.1.1, er blevet medlem af bestyrelse, direktion, tilsynsorgan eller den
overste ledelse.

Detaljer om eventuelle restriktioner, som personerne, der navnes i punkt 4.1.1, har aftalt vedrerende
athaendelse af deres beholdninger af udsteders verdipapirer inden for en bestemt periode.

Punkt 6.4

Transaktioner med nertstdende parter

Punkt 6.4.1

Hvis International Financial Reporting Standards, der er vedtaget i henhold til forordning (EF)
nr. 1606/2002, ikke galder for udsteder, skal folgende oplysninger offentliggeres for den periode,
der omfattes af de historiske regnskabsoplysninger frem til datoen for registreringsdokumentet:

a) karakteristik og omfang af eventuelle transaktioner med nertstdende parter ('), som enkeltvis eller
samlet er veasentlige for udsteder. Hvis sddanne transaktioner med nertstdende parter ikke blev
gennemfort efter armslengdeprincippet, skal det forklares, hvorfor dette ikke var tilfaeldet. Ved
forpligtelser i form af ldn eller alle former for garantier skal det udestdende belgb angives

b) det beleb eller den procentdel, som transaktionerne med nertstiende parter udger af udsteders
omsa&tning.

Hvis International Financial Reporting Standards, der er vedtaget i henhold til forordning (EF)
nr. 1606/2002, gaelder for udsteder, skal de oplysninger, der angives i litra a) og b), kun videregives
for de transaktioner, der har fundet sted siden udgangen af seneste regnskabsperiode, for hvilken
reviderede regnskabsoplysninger er blevet offentliggjort.

Punkt 6.5

Aktiekapital

Punkt 6.5.1

Folgende oplysninger anfert under punkt 6.5.2 til 6.5.7 i drsregnskabet pr. datoen for den seneste
balanceopgerelse:

Punkt 6.5.2

Den udstedte kapital og for hver aktieklasse:

a) udsteders samlede registrerede aktickapital

b) antallet af udstedte og fuldt indbetalte aktier og antallet af udstedte aktier, der ikke er fuldt indbetalt
¢) aktiernes palydende vardi eller oplysning om, at aktierne ikke har en palydende vardi samt

d) afstemning af antal aktier i omlgb ved henholdsvis drets begyndelse og udgang.

Hvis mere end 10 % af aktiekapitalen er betalt med aktiver i stedet for kontanter i den periode, der
omlfattes af arsregnskaberne, anfores dette.

Punkt 6.5.3

Séfremt der findes andele, som ikke reprasenterer kapitalen, anfares deres antal og vigtigste kendetegn.

Punkt 6.5.4

Antal, bogfert vardi og pélydende veardi i udsteder, som ejes af eller pd vegne af udsteder selv eller
dennes datterselskaber.

(") Transaktioner med nertstdende parter til de navnte formal er fastsat i de standarder, der er vedtaget i overensstemmelse med
forordning (EF) nr. 1606/2002.
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Punkt 6.5.5 Belob for veerdipapirer, der er konvertible, ombyttelige eller med tilknyttede warrants, med anferelse af
betingelser og narmere bestemmelser for konvertering, ombytning eller tegning.

Punkt 6.5.6 Oplysninger om og betingelser for eventuelle overtagelsesrettigheder ogleller forpligtelser vedrarende
tilladt, men ikke-udstedt kapital eller en forpligtelse til at ege kapitalen.

Punkt 6.5.7 Oplysninger om koncernmedlemmers kapital, som er tilknyttet optioner, eller som enten med eller
uden betingelser indgdr i en aftale om at blive tilknyttet optioner, samt oplysninger om sddanne
optioner, herunder de personer, som optionerne str i forbindelse med.

Punkt 6.6 Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtagter

Punkt 6.6.1 En kort beskrivelse af bestemmelser i udsteders vedtaegter og evrige regelsat, der kan medfere, at en
andring i kontrollen med udsteder forsinkes, udskydes eller forhindres.

Punkt 6.7 Vasentlige kontrakter

Punkt 6.7.1 Et kortfattet resumé af eventuelle vasentlige kontrakter ud over kontrakter, der indgds som led i den
normale virksomhed, som udsteder eller andre koncernmedlemmer har indgdet i det &r, der gar
umiddelbart forud for offentliggerelsen af registreringsdokumentet.

AFSNIT 7 TILGANGELIGE DOKUMENTER

Punkt 7.1 En erklering om, at folgende dokumenter kan besigtiges, mens registreringsdokumentet er galdende:

a) den senest opdaterede udgave af udsteders stiftelsesoverenskomst og vedtaegter

b) alle rapporter, breve og andre dokumenter, vurderinger og ekspertudtalelser, som udsteder har
bestilt, og som helt eller delvis indgar, eller hvortil der henvises i registreringsdokumentet.

Oplysning om en hjemmesideadresse, hvor dokumenterne kan besigtiges.
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BILAG 25

REGISTRERINGSDOKUMENT FOR EU-VAKSTPROSPEKT FOR VARDIPAPIRER, DER IKKE ER KAPITALANDELE

AFSNIT 1 ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA DE
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Dette afsnit skal indeholde oplysninger om de personer, der er ansvarlige for indholdet i registreringsdokumentet
for EU-veekstprospektet. Formdlet med afsnittet er at forsikre investorerne om nejagtigheden af de oplysninger, der
indgdr i prospektet. Desuden indeholder afsnittet oplysninger om det juridiske grundlag for registreringsdoku-
mentet for EU-veekstprospektet samt de kompetente myndigheders godkendelse heraf.

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet eller dele heraf,
samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angér fysiske personer, herunder medlemmer af udsteders
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes navn og funktion anferes, ved juridiske
personer skal navn og hovedkontor anfares.

Punkt 1.2 En erkleering fra de ansvarlige for registreringsdokumentet om, at oplysningerne i registreringsdoku-
mentet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplys-
ninger i registreringsdokumentet, som kan pavirke dets indhold.

[ givet fald en erkleering fra de ansvarlige for dele af registreringsdokumentet om, at oplysningerne i de
dele af registreringsdokumentet, som de er ansvarlige for, efter deres bedste vidende er i overens-
stemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i disse dele af registreringsdokumentet, som
kan pavirke dets indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i registreringsdokumentet indgar en udtalelse eller rapport fra en person i egenskab af ekspert,
opgives folgende oplysninger for denne person:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle vasentlige interesser i udsteder.

Hvis rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder, skal det angives, at rapporten er vedlagt
registreringsdokumentet, med tilsagn fra den person, der har godkendt indholdet i den del af regi-
streringsdokumentet til formdl for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekreftes, at de er gengivet korrekt, og at der
efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt
fakta, som kan medfere, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal
kilden til oplysningerne udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at:

a) [registreringsdokumentet/prospektet] er blevet godkendt af [navn pa den kompetente myndighed] i
egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 20171129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at dette [registreringsdokument/prospekt]
opfylder standarderne for fuldsteendighed, forstdelighed og ensartethed i henhold til forordning (EU)
2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder, der er omfattet af dette
[registreringsdokument/prospekt].

d) [registreringsdokumentet/prospektet] er udarbejdet som en del af et EU-vakstprospekt i henhold til
artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.
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AFSNIT 2 STRATEGI, RESULTATER OG ERHVERVSMIL]@

Formalet med dette afsnit er at tilvejebringe oplysninger om udsteders identitet, virksomhed, strategi og mdlscet-
ninger. Ved at leese afsnittet far investorerne en Klar forstdelse af udsteders aktiviteter samt de vesentlige
tendenser, der pdvirker dennes resultater, udstederens organisationsstruktur og veesentlige investeringer. Hvor det
er relevant, skal udsteder i dette afsnit oplyse fremtidige resultatforventninger eller -prognoser.

Punkt 2.1 Oplysninger om udstederen:
a) udsteders juridiske navn og binavne

b) udsteders registrerede hjemsted og registreringsnummer samt dennes identifikationskode for juri-
diske enheder (LEI-kode)

¢) udsteders indregistreringsdato og levetid, medmindre denne periode er ubegranset

d) udsteders domicil og juridiske form, den lovgivning, som udsteder fungerer under, indregistrerings-
land samt adresse og telefonnummer til det indregistrerede kontor (eller hovedkontoret, hvis dette
ikke er det indregistrerede kontor), samt udsteders eventuelle hjemmeside med meddelelse om, at
oplysningerne pd hjemmesiden ikke udger en del af prospektet, med mindre oplysningerne er
integreret i prospektet ved henvisning

e) eventuelle begivenheder, der er indtruffet for nylig, og som i veasentlig grad er vasentlige ved
bedommelsen af udsteders solvens

f) den kreditvurdering, som udsteder har fiet, hvis udsteder har bestilt vurderingen eller samarbejdet i
vurderingsprocessen.

Punkt 2.1.1 Oplysninger om vasentlige &endringer i udsteders ldnebehov og finansieringsstruktur siden udgangen af
den seneste regnskabsperiode, der er givet oplysninger for i registreringsdokumentet. Hvis registrerings-
dokumentet indeholder forelobige regnskabsoplysninger, kan oplysningerne anferes fra udgangen af
den seneste forelobige regnskabsperiode, for hvilken registreringsdokumentet indeholder regnskabs-

oplysninger
Punkt 2.1.2 En beskrivelse af den forventede finansiering af udsteders aktiviteter
Punkt 2.2 Forretningsoversigt
Punkt 2.2.1 Hovedvirksomhed

En beskrivelse af udsteders hovedvirksomhed, herunder:
a) de vasentligste kategorier af produkter, der forhandles, ogfeller tjenester, der ydes

b) angivelse af eventuelle vasentlige nye produkter og tjenesteydelser, der er blevet lanceret siden
offentliggerelsen af det seneste reviderede regnskab.

Punkt 2.2.2 Vaesentligste markeder

En beskrivelse af de vasentligste markeder, som udsteder er aktiv pa.

Punkt 2.3 Organisationsstruktur

Punkt 2.3.1 Hvis udstederen er en del af en koncern, og dette ikke behandles andetsteds i registreringsdokumentet,
og i det omfang, som er ngdvendigt for at skabe sig et billede af udsteders samlede virksomhed, vises
et organisationsdiagram.

Efter udstederens skon kan diagrammet erstattet af eller suppleres med en kortfattet beskrivelse af
koncernen og udsteders placering i koncernen, hvis det bidrager til overblikket over strukturen.

Punkt 2.3.2 Hvis udsteder er afthangig af andre enheder i koncernen, skal dette tydeligt fremgd, og der skal
redegores for denne afthangighed.

Punkt 2.4 Trendoplysninger
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Punkt 2.4.1 En beskrivelse af:

a) eventuelle vasentlige forveerringer i udsteders fremtidsudsigter siden datoen for de senest offentlig-
gjorte regnskaber

b) eventuelle vasentlige @ndringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af seneste regn-
skabsperiode, for hvilken der pd datoen for registreringsdokumentet er offentliggjort regnskabs-

oplysninger.
Hvis litra a) og b) ikke finder anvendelse, skal udsteder give en passende erklering om, at dette ikke er
tilfeeldet.
Punkt 2.5 Resultatforventninger eller -prognoser
Punkt 2.5.1 Hvis en udsteder pa frivillig basis medtager en resultatforventning eller -prognose i prospektet, skal

denne resultatforventning eller -prognose vere klar og utvetydig og indeholde en erklering med
angivelse af de vasentligste antagelser, som udsteder har baseret sin forventning eller prognose pa.

En sddan forventning eller prognose skal overholde felgende principper:

a) der skal sondres tydeligt mellem antagelser om faktorer, som medlemmet eller medlemmerne af
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan har indflydelse pd, og antagelser om faktorer, som fuld-
steendig ligger uden for medlemmerne af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganets indflydelse

b) antagelserne skal vaere rimelige, umiddelbart forstaelige for investorerne, specifikke og pracise, og
de ma ikke vedrere den generelle korrekthed, som galder for den prognose, der ligger til grund for
forventningen

¢) hvis der er tale om en forventning, skal antagelserne henlede investorens opmarksomhed pa de
usikkerhedsfaktorer, der i vasentlig grad kunne bevirke andrede resultater i forhold til forventnin-
gerne.

Punkt 2.5.2 Prospektet skal indeholde en erklering om, at resultatforventningen eller -prognosen er udarbejdet pa
et grundlag, der er bade:

a) sammenligneligt med arsregnskabet

b) i overensstemmelse med udsteders regnskabsprincipper.

AFSNIT 3 RISIKOFAKTORER

Formalet med dette afsnit er at beskrive de vigtigste risici, som udsteder star over for, samt disses effekt pd
udsteders fremtidige resultater.

Punkt 3.1 En beskrivelse af de vaesentlige risici, der er sarlige for udsteder, og som kan pavirke udsteders evne til
at opfylde sine forpligtelser i forbindelse med veardipapirerne, inddelt i et begraenset antal kategorier og
anfort i et afsnit med overskriften »risikofaktorer«.

For hver kategori anfores som det forste de vasentligste risikofaktorer i den vurdering, der er
udarbejdet vedrerende udsteder eller udbyder, hvor der tages hejde for deres negative effekt pa
udstederen og sandsynligheden for, at de forekommer. Disse risici skal underbygges af indholdet i
registreringsdokumentet.

AFSNIT 4 VIRKSOMHEDSLEDELSE
Dette afsnit redegor for ledelsen af udsteders virksomhed og den rolle, som personerne i virksomhedens ledelse
udfylder.

Punkt 4.1 Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer samt den everste ledelse

Punkt 4.1.1 Navn, forretningsadresse og stilling hos udstederen skal offentliggores for folgende personer, og der

skal oplyses om deres hovedaktiviteter, som ikke udferes hos udsteder, hvis disse aktiviteter har
betydning for denne:

a) medlemmer af bestyrelse, direktion og/eller tilsynsorganer

b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab.
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AFSNIT 5 REGNSKABSOPLYSNINGER OG NOGLERESULTATINDIKATORER
Dette afsnit gengiver de historiske regnskabsoplysninger i form af udsteders regnskabsoplysninger og negleresul-
tatindikatorer.

Punkt 5.1 Historiske regnskabsoplysninger

Punkt 5.1.1 Reviderede historiske regnskabsoplysninger for det seneste regnskabsar (eller den kortere periode, som

udsteder métte have drevet virksomhed i) og revisionsberetningen for det pagaldende ar.

Punkt 5.1.2 Andring af regnskabsafslutningsdato

Hvis udstederen har @ndret regnskabsafslutningsdato i den periode, for hvilken der kraeves historiske
regnskabsoplysninger, skal de reviderede historiske oplysninger mindst dakke 12 méneder eller hele
den periode, hvor udstederen har drevet virksomhed, alt efter hvilken periode der er kortest.

Punkt 5.1.3 Regnskabsstandarder

Regnskabsoplysningerne skal udarbejdes i henhold til de internationale regnskabsstandarder, som Den
Europziske Union har tilsluttet sig ved forordning (EF) nr. 1606/2002.

Hvis forordning (EF) nr. 1606/2002 ikke finder anvendelse, skal regnskabsoplysningerne udarbejdes i
overensstemmelse med:

a) en medlemsstats nationale regnskabsstandarder for udstedere fra E@S i henhold til direktiv
2013/34/EU

b) et tredjelands nationale regnskabsstandarder svarende til forordning (EF) nr. 1606/2002 for udste-
dere fra tredjelande. Hvis det pagaldende tredjelands regnskabsstandarder ikke svarer til dem, der er
fastsat i forordning (EF) nr.1606/2002, skal regnskaberne korrigeres i overensstemmelse med
denne forordning.

Punkt 5.1.4 Andring af regnskabsrammerne

De senest reviderede historiske regnskabsoplysninger skal prasenteres i en form, der er i overens-
stemmelse med de regnskabsstandarder og -rammer, som vil blive anvendt i udsteders naeste offentlig-
gjorte arsregnskab.

ZAndringer i de regnskabsmassige rammer, der gaelder for en udsteder, bevirker ikke, at det reviderede
arsregnskab skal korrigeres. Hvis udsteder har til hensigt at anvende nye regnskabsstandarder og
-rammer i det kommende offentlige drsregnskab, skal regnskaber for det seneste dr udarbejdes og
revideres efter de nye regnskabsrammer.

Punkt 5.1.5 Hvis de reviderede regnskabsoplysninger udarbejdes i henhold til nationale regnskabsstandarder, skal
regnskabsoplysningerne som minimum indeholde folgende:

a) balance
b) resultatopgerelse

¢) regnskabsprincipper og noter.

Punkt 5.1.6 Koncernregnskab

Hvis udsteder udarbejder bide et ikke-konsolideret regnskab og et konsolideret drsregnskab, skal som
minimum det konsoliderede arsregnskab indgd i registreringsdokumentet.

Punkt 5.1.7 Regnskabsoplysningernes alder

Datoen pa balancen for det seneste drs reviderede regnskabsoplysninger ma ikke vaere aldre end 18
méneder fra datoen for registreringsdokumentet.

Punkt 5.2 Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger
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Punkt 5.2.1 Hvis udsteder efter det seneste reviderede drsregnskab har udarbejdet kvartals- eller halvdrsregnskaber,
skal disse indgd i registreringsdokumentet. Hvis kvartals- eller halvarsregnskabet er blevet kontrolleret
eller revideret, skal kontrol- eller revisionsberetningen ogsd indga. Hvis oplysningerne i kvartals- eller
halvarsregnskabet ikke er revideret eller kontrolleret, skal dette anfores.

Forelobige regnskabsoplysninger udarbejdet i henhold til kravene i henholdsvis direktiv 2013/34/EU
eller forordning (EF) nr. 1606/2002.

For udstedere, der ikke er omfattet af enten direktiv 2013/34/EU eller forordning (EF) nr. 1606/2002,
skal de forelgbige regnskabsoplysninger indeholde sammenlignelige oplysninger for samme periode i
det foregdende regnskabsdr, dog saledes at kravet til sammenlignelige balanceoplysninger er opfyldt,
hvis der fremleegges balanceoplysninger fra rets udgang i overensstemmelse med de galdende regn-

skabsrammer.
Punkt 5.3 Revision af historiske arsregnskabsoplysninger
Punkt 5.3.1 Disse historiske regnskabsoplysninger skal vare revideret uaftheengigt. Revisionsrapporten skal

udarbejdes i overensstemmelse med direktiv 2014/56/EU og forordning (EU) nr. 537/2014.

Hvis direktiv 2014/56/EU og forordning (EU) nr. 537/2014 ikke finder anvendelse, skal felgende
bestemmelser gores galdende:

a) De historiske regnskabsoplysninger skal revideres efter, eller der skal gives beretning om, hvorvidt
de i forbindelse med registreringsdokumentet giver et retvisende billede i overensstemmelse med de
gaxldende revisionsstandarder i en medlemsstat eller en lignende standard.

b) er der i revisionsrapporten for de historiske regnskabsoplysninger taget forbehold eller henvist til
specialforhold, skal siddanne forbehold eller henvisninger til specialforhold gengives ubeskaret og
begrundelsen herfor anfores.

Punkt 5.3.2 Angivelse af de evrige oplysninger i registreringsdokumentet, som er revideret af revisorerne.

Punkt 5.3.3 Hvis regnskabsoplysningerne i registreringsdokumentet ikke kommer fra udsteders reviderede regn-
skaber, skal kilden til regnskabsoplysningerne anferes, og det skal oplyses, at oplysningerne ikke er
revideret.

Punkt 5.4 Nogleresultatindikatorer (KPI)

Punkt 5.4.1 I det omfang, det ikke er dakket andetsteds i registreringsdokumentet, og hvis udsteder har offentlig-

gjort pkonomiske ogfeller driftsmaessige negleresultatindikatorer eller vealger at medtage disse i regi-
streringsdokumentet, skal en beskrivelse af udsteders negleresultatindikatorer for hvert regnskabsar i
den periode, de historiske regnskabsoplysninger dakker, indgd i registreringsdokumentet.

Nogleresultatindikatorerne skal beregnes pd et sammenligneligt grundlag. Hvis negleresultatindikato-
rerne er blevet revideret af revisorerne, skal det angives.

Punkt 5.5 Vasentlige forandringer i udsteders finansielle stilling

En beskrivelse af eventuelle vesentlige endringer i koncernens finansielle stilling siden udgangen af
seneste regnskabsperiode, for hvilken der er offentliggjort enten reviderede regnskaber eller forelgbige
regnskabsoplysninger, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

AFSNIT 6 OPLYSNINGER OM AKTIONARER OG VARDIPAPIRINDEHAVERE

Afsnittet indeholder oplysninger om udsteders storre aktioncerer, eventuelle mulige interessekonflikter mellem
selskabets overste ledelse og udsteder, udsteders aktiekapital samt oplysninger om transaktioner med neertstdende
parter, rets- og voldgiftssager samt vaesentlige kontrakter.

Punkt 6.1 Sterre aktionarer
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Punkt 6.1.1 I det omfang udsteder har kendskab til dette forhold, skal det oplyses, om udsteder direkte eller
indirekte ejes eller kontrolleres af andre, herunder af hvem og hvordan, og der skal gives en beskrivelse
af de foranstaltninger, der er sat i vark med henblik pd at forhindre, at denne kontrol misbruges.

Punkt 6.1.2 En beskrivelse af aftaler, som udsteder har kendskab til, og som senere kan medfere eller forhindre, at
andre overtager kontrollen med udsteder.

Punkt 6.2 Rets- og voldgiftssager

Punkt 6.2.1 Oplysninger om eventuelle stats-, rets- eller voldgiftssager (herunder sager, som er anlagt eller muligvis
bliver anlagt, som udsteder har kendskab til) inden for minimum de seneste tolv méneder, som kan {3,
eller som i den nere fortid har haft vaesentlig indflydelse pd udsteder ogfeller koncernens finansielle
stilling eller resultater, eller i modsat fald en erklering om, at dette ikke er tilfeldet.

Punkt 6.3 Interessekonflikter vedrerende bestyrelse, direktion og tilsynsorganer samt den everste ledelse

Punkt 6.3.1 Potentielle interessekonflikter mellem de opgaver, som de personer, der navnes i punkt 4.1.1, udferer
for udsteder, og deres private interesser ogleller gvrige opgaver skal angives tydeligt. Hvis der ikke
foreligger saddanne interessekonflikter, skal der ligeledes gives en erklering herom.

Punkt 6.4 Vaesentlige kontrakter

Punkt 6.4.1 Et kortfattet resumé af eventuelle vaesentlige kontrakter, der ikke indgds som led i udsteders normale
vitksomhed, og som kan medfore, at et koncernmedlem pdtager sig forpligtelser eller erhverver
rettigheder, der pévirker udsteders evne til at overholde sine forpligtelser over for vardipapirindeha-
verne, for sa vidt angdr de vardipapirer, der udstedes.

AFSNIT 7 TILGANGELIGE DOKUMENTER

Punkt 7.1 En erklaering om, at folgende dokumenter kan besigtiges, mens registreringsdokumentet er galdende:
a) den senest opdaterede udgave af udsteders stiftelsesoverenskomst og vedtaegter

b) alle rapporter, breve og andre dokumenter, vurderinger og ekspertudtalelser, som udsteder har
bestilt, og som helt eller delvis indgar, eller hvortil der henvises i registreringsdokumentet.

Oplysning om en hjemmesideadresse, hvor dokumenterne kan besigtiges.
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BILAG 26

VARDIPAPIRNOTE FOR EU-VAKSTPROSPEKT FOR VARDIPAPIRER, DER ER KAPITALANDELE

AFSNIT 1 FORMAL, ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE
FRA DE KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Dette afsnit skal indeholde oplysninger om de personer, der er ansvarlige for indholdet i veerdipapiroten for
EU-veekstprospektet. Formdlet med afsnittet er at forsikre investorerne om nojagtigheden af de oplysninger,
der indgar i prospektet. Derudover giver afsnittet oplysninger om interesser for personer, der medvirker i
udbuddet, samt baggrunden for udbuddet, anvendelse af provenuet samt omkostninger i forbindelse med
udbuddet. Desuden indeholder afsnittet oplysninger om det juridiske grundlag for veerdipapirnoten for EU-
veekstprospektet samt de kompetente myndigheders godkendelse heraf.

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i vardipapirnoten eller dele heraf, samt
i givet fald hvilke dele. For s vidt angdr fysiske personer, herunder medlemmer af udsteders
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes navn og funktion anferes, ved juridiske
personer skal navn og hovedkontor anfores.

Punkt 1.2 En erkleering fra de ansvarlige for vardipapirnoten om, at oplysningerne i verdipapirnoten efter
deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i
vardipapirnoten, som kan pavirke dens indhold.

[ givet fald en erklaring fra de ansvarlige for dele af vardipapirnoten om, at oplysningerne i de
dele af vardipapirnoten, som de er ansvarlige for, efter deres bedste vidende er i overensstem-
melse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i disse dele af vardipapirnoten, som kan
pavirke dens indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i verdipapirnoten indgar en udtalelse eller rapport fra en ekspert, opgives folgende
oplysninger for denne person:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle vasentlige interesser i udsteder.

Hvis erkleeringen eller rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder, skal det angives,
at en sddan erkleering eller rapport er vedlagt veerdipapirnoten, med tilsagn fra den person, der har
godkendt indholdet i den del af vardipapirnoten til formal for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekreftes, at de er gengivet korrekt, og at
der efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke er
udeladt fakta, som kan medfere, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende.
Desuden skal kilden til oplysningerne udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at:

a) [verdipapirnoten/prospektet] er blevet godkendt af [indset navn pd den kompetente myndig-
hed] i egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 2017/1129

b) [navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at [vardipapirnoten/prospektet]
opfylder standarderne for fuldstendighed, forstdelighed og ensartethed i henhold til forordning
(EU) 2017/1129

¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af kvaliteten af de vardipapirer, der er
omfattet af [vaerdipapirnoten/prospektet]
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d) investorerne skal foretage deres egen vurdering af, hvorvidt disse vaerdipapirer er en for dem
egnet investering, samt

e) at [vardipapirnoten/prospektet] er udarbejdet som en del af et EU-vakstprospekt i henhold til
artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Punkt 1.6

Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/tilbuddet

Beskrivelse af eventuelle interesser og interessekonflikter i forbindelse med udbuddet, der er
vasentlige for udsteder, med angivelse af de involverede personer og interessens karakter.

Punkt 1.7

Baggrunden for udbuddet, anvendelsen af provenuet samt udgifter ved udstedelsen/udbuddet

Punkt 1.7.1

Baggrunden for udbuddet og i givet fald det forventede nettoprovenu fordelt pa de hovedposter,
hvortil provenuet skal bruges, i prioriteret raekkefolge. Hvis det er udsteder bekendt, at det
forventede provenu ikke er tilstraekkeligt til at dakke alle de foresldede planer, angives det
ngdvendige belgb, og hvordan det fremskaffes. Der skal ligeledes gives detaljer om brugen af
provenuet, iseer ndr dette anvendes til keb af aktiver, der ikke indgdr i den normale virksomhed,
til at finansiere bekendtgjorte overtagelser af andre virksomheder eller til at tilbagebetale eller

afdrage pd gald. Samlet nettoprovenu og et estimat over de samlede udgifter ved udstedelsen/
udbuddet.

Punkt 1.7.2

En redegprelse for, hvordan provenuet fra udbuddet indgér i virksomhedens forretningsstrategi og
strategiske maélsatninger, som de fremgar af registreringsdokumentet.

Punkt 1.8

Yderligere oplysninger

Punkt 1.8.1

Hvis der i veerdipapirnoten er nevnt radgivere, der medvirker ved udstedelsen, oplyses det, hvilken
funktion de har udfert.

Punkt 1.8.2

Angivelse af andre oplysninger i verdipapirnoten, som er blevet kontrolleret eller revideret af
revisorerne, og hvorom revisorerne har udarbejdet en beretning. Gengivelse af beretningen eller et
resumé heraf, hvis dette tillades af de kompetente myndigheder.

AFSNIT 2

ERKLARING OM DRIFTSKAPITAL, KAPITALISERING OG GALDSSITUATION

Oplysningerne i dette afsnit gives kun af udstedere af verdipapirer, der er kapitalandele, hvor virksomheden
har en markedsveerdi pd over 200 000 000 EUR. Det indeholder oplysninger om udsteders driftskapital-
behov, kapitalisering og geeldssituation.

Punkt 2.1

Gelder kun udste-
dere med en
markedsveerdi pd
over 200 000 000
EUR.

Erkleering om driftskapital

Erklering fra udsteder om, at denne vurderer, at driftskapitalen er tilstrakkelig til at dakke
udsteders nuvarende behov. I modsat fald anferes det, hvordan udsteder agter at fremskaffe
den nedvendige driftskapital.

Punkt 2.2

Gelder kun udste-
dere med en
markedsveerdi pa
over 200 000 000
EUR.

Kapitalisering og geldssituation

Der skal gives en erklering om kapitalisering og geldssituation (med skelnen mellem garanteret
og ugaranteret, sikret og usikret gaeld) pd en dato, der ikke mé ligge mere end 90 dage for datoen
for dokumentet. Begrebet »galdssituation« omfatter ogsd indirekte og betinget gaeld.

Ved vasentlige endringer i udsteders kapitalisering og galdssituation inden for perioden pa 90
dage, skal der gives supplerende oplysninger i form af en redegerelse for andringerne eller en
ajourfering af tallene.

AFSNIT 3

RISIKOFAKTORER

Formdlet med afsnittet er at beskrive de primere risici, som er seerlige for udsteders veerdipapirer.
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Punkt 3.1 En beskrivelse af de vesentlige risici, der er sarlige for de udbudte vardipapirer, inddelt i et
begraenset antal kategorier og anfert i et afsnit med overskriften »risikofaktorer«.

For hver kategori anferes som det forste de vesentligste risici i den vurdering, der er udarbejdet
vedrerende udsteder eller udbyder, hvor der tages hejde for deres effekt pd udstederen og
vardipapirerne samt sandsynligheden for, at de forekommer. Disse risici skal underbygges af
indholdet i veerdipapirnoten.

AFSNIT 4 VILKAR OG BETINGELSER FOR V/£ERDIPAPIRERNE

Formdlet med afsnittet er at oplyse de vilkdr og betingelser, der geelder for veerdipapirerne, og give en
detaljeret beskrivelse af seerlige forhold.

Punkt 4.1 Oplysninger om de vardipapirer, der udbydes.

Punkt 4.1.1 En beskrivelse af type og klasse for de vardipapirer, der udbydes, herunder International Security
Identification Number (ISIN).

Punkt 4.1.2 Det retsgrundlag, som veardipapirerne er udstedt pa.

Punkt 4.1.3 En angivelse af, om veardipapirerne er navnenoterede eller iheendehaverpapirer, og hvorvidt der er
tale om fysiske eller elektroniske vardipapirer.

[ tilfeelde af elektroniske vardipapirer skal der oplyses om navn og adresse pd den enhed, der
opbevarer registeret.

Punkt 4.1.4 Den anvendte valuta ved udstedelsen.

Punkt 4.1.5 En beskrivelse af rettigheder, herunder begransninger heri, der galder for hver af verdipapirerne,
og proceduren for at udeve disse rettigheder:

a) udbytterettigheder:

i) dato, fra hvilken der oppeberes udbytte

)
ii) foraldelsesfrist for udbytte med angivelse af, hvem dette tilfalder efter foraldelse
iii) udbytterestriktioner og procedurer for bosiddende i en anden stat

iv) udbyttets storrelse eller udregningsmetode, interval, kumulativt eller ikke kumulativt

=z

stemmerettigheder

(a)
~

fortegningsret ved udbud af vardipapirer i samme klasse

ol

) ret til at fd andel i udsteders udbytte

o

) ret til at f4 andel i eventuelt likvidationsprovenu
f) indlesningsbestemmelser

g) ombytningsbestemmelser.

Punkt 4.1.6 Ved nyudstedelser skal det angives, hvilke beslutninger, bemyndigelser og godkendelser vardipa-
pirerne er eller vil blive udferdiget og/eller udstedt i medfor af.

Punkt 4.1.7 Udstedelsesdatoen (for vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele) eller ved nyemissioner veerdipapi-
rernes forventede udstedelsesdato.

Punkt 4.1.8 En beskrivelse af eventuelle indskreenkninger i verdipapirernes omsattelighed.

Punkt 4.1.9 En advarsel om, at skattelovgivningen i investors medlemsstat og udsteders indregistreringsland
kan have indvirkning pd indteegterne fra vardipapirerne.

Oplysninger om beskatning af vaerdipapirerne, hvis den foresldede investering er omfattet af en
sarlig beskatningsordning geeldende for den péagealdende investeringstype.
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Punkt 4.1.10 Identitet og kontaktoplysninger for udbyderen af vardipapirerne og/eller den person, der anmoder
om optagelse til handel, sifremt det ikke er udsteder, herunder identifikationskode for juridiske
enheder (LEI-kode), hvis udbyder er en juridisk person.

Punkt 4.1.11 a) En erklering om eventuel national lovgivning eller bestemmelser om overtagelser, som
udsteder er omfattet af, og som kan forhindre en sddan overtagelse

b) en kortfattet beskrivelse af aktionarernes rettigheder og forpligtelser ved eventuelle obligato-
riske overtagelsestilbud ogfeller regler vedrerende »squeeze-out« og »sell-out« i forbindelse med
vardipapirerne

¢) angivelse af offentlige overtagelsestilbud vedrerende udsteders aktier, der er fremsat af tredje-
mand inden for det sidst afsluttede og det lobende regnskabsér. Kursen eller betingelserne ved
sadanne tilbud samt resultatet skal ligeledes anfores.

Punkt 4.1.12 Hvor det er relevant, de mulige konsekvenser for investeringen i tilfelde af afvikling i henhold til
direktiv 2014/59/EU.

AFSNIT 5 DETALJEREDE OPLYSNINGER VEDR@RENDE UDBUDDET/OPTAGELSE TIL HANDEL

Dette afsnit har til formal at beskrive de mere specifikke oplysninger vedrorende udbuddet af veerdipapirer,
fordelingsplan og tildeling samt oplysninger om kursfastseettelse. Derudover indeholder det oplysninger om
placering af verdipapirerne, eventuelle garantiaftaler og ordninger vedrorende optagelse til handel. Det
indeholder ligeledes oplysninger om de personer, der selger veerdipapirerne, samt udvanding for eksisterende

aktioncerer.

Punkt 5.1 Vilkdr og betingelser for udbuddet til offentligheden af verdipapirer.
Betingelser, udbudsstatistik, forventet tidsplan og nedvendige foranstaltninger ved benyttelse af
udbuddet.

Punkt 5.1.1 De betingelser, pd hvilke vaerdipapirerne udstedes.

Punkt 5.1.2 Den samlede verdi af udstedelsen/udbuddet, hvor der skelnes mellem verdipapirer, der udbydes

til henholdsvis salg og tegning. Hvis belabet ikke ligger fast, angives den maksimale vardi af de
vardipapirer, der udbydes (hvis den er fastlagt), og en beskrivelse af, hvordan og hvornar offent-
ligheden underrettes om den endelige veerdi af udbuddet.

Hvis den maksimale vardi af verdipapirerne ikke kan oplyses i prospektet, skal prospektet
pracisere, at kebs- eller tegningsaccepter for verdipapirerne kan trakkes tilbage i mindst to
arbejdsdage efter, at vardien af de verdipapirer, der udbydes til offentligheden, er indgivet.

Punkt 5.1.3 Den periode, med eventuelle eendringer, hvori tilbuddet stdr dbent, med en beskrivelse af tegnings-
processen.
Punkt 5.1.4 Angivelse af hvorndr og under hvilke omstendigheder tilbuddet kan annulleres eller suspenderes,

og hvorvidt annulleringen kan finde sted, efter handelen er pdbegyndt.

Punkt 5.1.5 En beskrivelse af en eventuel mulighed for at mindske antallet af tegninger og metoden til
tilbagebetaling af overskydende beleb, som ansegerne har indbetalt.

Punkt 5.1.6 Detaljer om det mindste ogfeller storste belgb, der kan tegnes (antal vardipapirer eller samlet
belgb, der kan investeres).

Punkt 5.1.7 Angivelse af den periode, hvori en ansegning kan treekkes tilbage, hvis investorerne har denne
mulighed.
Punkt 5.1.8 Metode og tidsfrist for betaling og levering af vardipapirerne.

Punkt 5.1.9 En uddybende beskrivelse af fremgangsmade og dato for offentliggerelse af resultatet af udbuddet.




L 166/166 Den Europaiske Unions Tidende 21.6.2019

Punkt 5.1.10 Procedure for udevelse af fortegningsretten, tegningsrettighedernes omsattelighed og bestem-
melser om ikke udevede tegningsrettigheder.

Punkt 5.2 Fordelingsplan og tildeling

Punkt 5.2.1 De forskellige kategorier af potentielle investorer, som fir udbudt verdipapirerne.

Hvis udbuddet fremszttes samtidigt pd markedet i flere lande, og hvis en tranche forbeholdes eller
blev forbeholdt visse af disse markeder, skal de pdgaldende trancher angives.

Punkt 5.2.2 Hvis udsteder har kendskab til dette forhold, skal det oplyses, om sterre aktionarer, medlemmer
af udsteders direktion, tilsynsorgan eller bestyrelse agter at deltage i tegningen, eller om nogen
person agter at tegne mere end fem procent af de udbudte papirer.

Punkt 5.2.3 Oplysninger forud for fordelingen:

a) tilbuddets opdeling i trancher, herunder institutionelle, private og medarbejdertrancher samt
gvrige trancher

b) betingelserne for tilbagebetaling, det heojeste beleb herfor samt eventuelt den mindste procent-
sats for individuelle trancher

¢) den eller de fordelingsmetoder, der anvendes for private og udsteders medarbejdertranche ved
overtegning af disse trancher

d) en beskrivelse af forudbestemt sarbehandling af visse investorklasser eller sarligt tilknyttede
grupper (herunder venne- og familieprogrammer) ved fordelingen, den procentdel af tilbuddet,
der er afsat til sddan serbehandling, og kriterierne for at indga i en sddan gruppe

e¢) hvorvidt behandlingen af tegningstilbud kan afgeres pd grundlag af, hvilket firma der har
fremsat dem

f) eventuelle mindstetildelinger inden for privattranchen
) betingelserne for lukning af tilbuddet samt den dato, hvor tilbuddet tidligst kan lukke

h) om det er tilladt at indgive flere tegningsansggninger og i modsat fald, hvordan sidanne
ansggninger behandles.

Punkt 5.3 Procedure for anmeldelse til ansegerne af det tildelte belob med en angivelse af, hvorvidt
handelen md pabegyndes, for anmeldelsen er foretaget.

Punkt 5.4 Prisfastsattelse

Punkt 5.4.1 En angivelse af den kurs, som vardipapirerne tilbydes til, og sterrelsen af eventuelle udgifter og
afgifter, der specifikt péilegges keber.

Punkt 5.4.2 Hvis kursen ikke er kendt, skal der i medfor af artikel 17 i forordning (EU) 2017/1129 angives
enten:

a) maksimumskursen, hvis en sddan foreligger

b) vardiansettelsesmetoderne og -kriterierne og/eller betingelserne, i henhold til hvilke den ende-
lige udbudspris er blevet eller vil blive fastsat, og en forklaring pa enhver anvendt vardian-
sattelsesmetode.

Hvis hverken litra a) eller b) kan oplyses i vardipapirnoten, skal verdipapirnoten pracisere, at
kebs- eller tegningsaccepter for vardipapirerne kan trackkes tilbage i op til to arbejdsdage efter, at
den endelige udbudspris for verdipapirer, der udbydes til offentligheden, er indgivet.
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Punkt 5.4.3 Hvordan tilbudskursen offentliggares.

Hvis udsteders aktionarer har fortegningsret, og denne ret begranses eller tilbagekaldes, anfores
grundlaget for emissionskursen, sifremt udstedelsen sker mod kontant betaling. Samtidig oplyses
om drsagen til begransningen eller tilbagekaldelsen og om, hvem der drager fordel heraf.

Hvis der foreligger eller kunne foreligge en vaesentlig forskel pd den offentlige udbudskurs og den
reelle kontantkurs for medlemmer af bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, den everste ledelse
eller tilknyttede personer, for sd vidt angdr verdipapirer, som de har anskaffet inden for det
seneste dr, eller har ret til at anskaffe, foretages en sammenligning mellem de offentlige indskud i
den foresldede offentlige emission og det reelle kontantindskud, som disse personer betaler.

Punkt 5.5 Placering og garanti

Punkt 5.5.1 Navn og adresse pd den/dem, der samordner den samlede emission og de enkelte dele heraf, og
pa den/dem, der placerer vardipapirerne i de forskellige lande, hvor emissionen finder sted, hvis
udsteder har kendskab hertil.

Punkt 5.5.2 Navn og adresse pd eventuelle betalingsformidlere og depositarer i hvert land.

Punkt 5.5.3 Navn og adresse pd de enheder, som har afgivet bindende tilsagn om at garantere udstedelsen, og
navn og adresse pd de enheder, som har pétaget sig at placere udstedelsen uden forbindende eller
»bedst muligt«. Oplysninger om de vasentligste aspekter ved tilsagnene, herunder kvoter. Hvis
ikke hele udstedelsen er garanteret, angives den del, der ikke er dakket. Angivelse af den samlede
udstedelse, der er garanteret, og den del, der er placeret.

Punkt 5.5.4 Hvorndr garantiaftalen er eller vil blive indgaet.
Punkt 5.6 Aftaler om optagelse til handel og omsatning
Punkt 5.6.1 Det anferes, om de udbudte vardipapirer er eller vil blive genstand for en ansegning om

optagelse til handel pd et SMV-vakstmarked eller i en MHF med henblik pé fordeling heraf pa
et SME-vakstmarked eller i en MHF, og de pdgaldende markeder anferes. Disse oplysninger skal
angives, uden at der gives indtryk af, at optagelsen til handel nedvendigvis bliver godkendt. Der
oplyses om datoen for verdipapirernes optagelse til handel, hvis denne dato er kendt.

Punkt 5.6.2 Alle de SMV-vakstmarkeder eller MHFer, som udsteder har kendskab til, hvor veerdipapirer af
samme klasse som de verdipapirer, der udbydes eller optages til handel, allerede er optaget til
handel.

Punkt 5.6.3 Safremt der samtidig eller omtrent samtidig med udstedelse af de vaerdipapirer, der soges optaget

pd et SMV-vakstmarked eller i en MHF eller udbydes til offentligheden, tegnes eller placeres
vardipapirer af samme klasse, eller sifremt verdipapirer af andre klasser udferdiges med
henblik pd offentlig eller privat placering, angives disse transaktioners art og de pagzldende
vardipapirers antal og kendetegn.

Punkt 5.6.4 [ tilfaelde af optagelse til handel pd et SMV-vakstmarked eller i en MHF angives oplysninger om
de virksomheder, som har afgivet bindende tilsagn om at fungere som formidlere i sekundeer
omsztning, som skaber likviditet gennem kebs- og salgskurser, og en beskrivelse af hovedvilka-
rene i deres engagement.

Punkt 5.6.5 Oplysninger om stabilisering i henhold til punkt 5.6.5.1 til 5.6.5.6 ved optagelse til handel pa et
SMV-vakstmarked eller i en MHF, hvis en udsteder eller selgende aktionaer har givet mulighed for
overtildeling, eller det i ovrigt foreslas, at der kan udferes kursstabilisering i forbindelse med et
udbud:

Punkt 5.6.5.1 den omstaendighed, at der kan blive gennemfort stabilisering, at det ikke er sikkert, at den vil blive
gennemfort, og at den kan blive indstillet pa et hvilket som helst tidspunkt
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Punkt 5.6.5.2 den omstandighed, at stabiliseringstransaktioner tager sigte pa at stette vardipapirernes markeds-
pris i stabiliseringsperioden

Punkt 5.6.5.3 begyndelsen og afslutningen pd den periode, hvor stabilisering kan finde sted

Punkt 5.6.5.4 identiteten pa den stabiliseringsansvarlige for hver relevant jurisdiktion, medmindre denne ikke er
kendt pa tidspunktet for offentliggerelsen

Punkt 5.6.5.5 at stabilisering kan fore til en hejere markedskurs end under normale omstendigheder samt

Punkt 5.6.5.6 det sted, hvor stabiliseringen kan finde sted, herunder, hvor det er relevant, navnet pa markeds-
pladsen/markedspladserne.

Punkt 5.6.6 Overtildeling og »green shoe«

I tilfelde af optagelse til handel pa et reguleret SMV-vackstmarked eller i en MHF:
a) det angives, om der sker overtildeling og/eller »green shoe« samt omfanget heraf
b) den periode, hvori der kan ske overtildeling og/eller »green shoe« samt

c) betingelser for overtildeling eller »green shoe.

Punkt 5.7 Verdipapirihaendehavere, der onsker at salge

Punkt 5.7.1 Navn og forretningsadresse pd den person eller virksomhed, som ensker at salge verdipapirerne,
den stilling eller anden vesentlige forbindelse, som salger inden for de seneste tre dr har haft med
udsteder eller dennes forgangere eller forbundne virksomheder.

Punkt 5.7.2 Angivelse af antal vaerdipapirer og klasse, som hver vaerdipapirindehaver tilbyder.

Punkt 5.7.3 Ved fastfrysningsaftaler angives detaljerede oplysninger om folgende:
a) deltagende parter
b) aftalens indhold og undtagelser

¢) fastfrysningsperioden anferes.

Punkt 5.8 Udvanding

Punkt 5.8.1 En sammenligning af deltagelse i aktiekapital og stemmerettigheder for de eksisterende aktionarer
for og efter kapitalforagelsen i forbindelse med den offentlige emission under antagelse af, at de
eksisterende aktionzrer ikke tegner nye aktier.

Punkt 5.8.2 [ tilfeelde, hvor de eksisterende aktionarers andel udvandes, uanset om de udnytter deres ret til at
tegne nye aktier, fordi en del af den pdgaldende akticudstedelse er forbeholdt szrlige investorer
(f.eks. et institutionelt udbud kombineret med et tilbud til aktionarerne), gives ogsd en angivelse
af den udvanding, som de eksisterende aktionarer vil blive péifert, ud fra den antagelse, at de
benytter deres tegningsret (som supplement til situationen i punkt 5.8.1, hvor de ikke udnytter
den).
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BILAG 27

VARDIPAPIRNOTE FOR EU-VAKSTPROSPEKT FOR VARDIPAPIRER, DER IKKE ER KAPITALANDELE

AFSNIT 1 FORMAL, ANSVARLIGE PERSONER, TREDJEPARTSOPLYSNINGER, EKSPERTRAPPORT OG GODKENDELSE FRA
DE KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Dette afsnit skal indeholde oplysninger om de personer, der er ansvarlige for indholdet i veerdipapirnoten for EU-
vaekstprospektet. Formalet med afsnittet er at forsikre investorerne om nojagtigheden af de oplysninger, der
indgdr i prospektet. Derudover giver afsnittet oplysninger om interesser for personer, der medvirker i udbuddet,
samt baggrunden for udbuddet, anvendelse af provenuet samt omkostninger i forbindelse med udbuddet.
Desuden indeholder afsnittet oplysninger om det juridiske grundlag for verdipapirnoten for EU-vaekstprospektet
samt de kompetente myndigheders godkendelse heraf.

Punkt 1.1 Angiv, hvilke personer der er ansvarlige for oplysningerne i vardipapirnoten eller | Kategori A
dele heraf, samt i givet fald hvilke dele. For sd vidt angér fysiske personer, herunder
medlemmer af udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, skal personernes
navn og funktion anferes, ved juridiske personer skal navn og hovedkontor anfares.

Punkt 1.2 En erkleering fra de ansvarlige for vardipapirnoten om, at oplysningerne i verdipa- | Kategori A
pirnoten efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke
er udeladt oplysninger i vardipapirnoten, som kan pavirke dens indhold.

I givet fald en erklaering fra de ansvarlige for dele af verdipapirnoten om, at oplys-
ningerne i de dele af verdipapirnoten, som de er ansvarlige for, efter deres bedste
vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i
disse dele af verdipapirnoten, som kan pévirke dens indhold.

Punkt 1.3 Hvis der i vardipapirnoten indgdr en udtalelse eller rapport fra en ekspert, opgives | Kategori A
folgende oplysninger om personen:

a) navn

b) forretningsadresse

¢) kvalifikationer

d) eventuelle vasentlige interesser i udsteder.

Hvis erklaringen eller rapporten er blevet udarbejdet pd anmodning af udsteder, skal
det angives, at en sddan erklering eller rapport er vedlagt verdipapirnoten, med
tilsagn fra den person, der har godkendt indholdet i den del af vardipapirnoten til
formal for prospektet.

Punkt 1.4 Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, skal det bekraftes, at de er gengivet | Kategori C
korrekt, og at der efter udsteders overbevisning ud fra de oplysninger, der er
offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt fakta, som kan medfore, at de gengivne
oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Desuden skal kilden til oplysningerne
udpeges.

Punkt 1.5 En erklering om, at: Kategori A

a) [vardipapirnoten/prospektet] er blevet godkendt af [indsat navn pd den kompe-
tente myndighed] i egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning
(EU) 2017/1129

b) [[navn pd den kompetente myndighed] kun godkender, at [vardipapirnoten/pro-
spektet] opfylder standarderne for fuldstendighed, forstielighed og ensartethed i
henhold til forordning (EU) 2017/1129
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¢) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af kvaliteten af de verdi-
papirer, der er omfattet af [vardipapirnoten/prospektet]

d) investorerne skal foretage deres egen vurdering af, hvorvidt disse verdipapirer er
en for dem egnet investering, samt

e) at [vardipapirnoten/prospektet] er udarbejdet som et EU-vakstprospekt i
henhold til artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Punkt 1.6

Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/tilbuddet

Beskrivelse af eventuelle interesser og interessekonflikter i forbindelse med udbuddet,
der er vasentlige for udsteder, med angivelse af de involverede personer og inte-
ressens karakter.

Kategori C

Punkt 1.7

Baggrunden for udbuddet, anvendelsen af provenuet samt udgifter ved udstedelsen/
udbuddet

Baggrunden for udbuddet til offentligheden eller optagelsen til handel. Hvor det er
relevant, oplyses de samlede forventede udgifter til udstedelsen/udbuddet og det
samlede forventede nettoprovenu. Udgifter og provenu opdeles efter forventede
primare anvendelser og opstilles i prioriteret rakkefolge efter anvendelsesformal.
Hvis det er udsteder bekendt, at det forventede provenu ikke er tilstrakkeligt til at
dzkke alle de foresldede planer, angives det nedvendige beleb, og hvordan det
fremskaffes.

Kategori C

Punkt 1.8

Yderligere oplysninger

Punkt 1.8.1

Hvis der i veardipapirnoten er navnt radgivere, der medvirker ved udstedelsen,
oplyses det, hvilken funktion de har udfert.

Kategori C

Punkt 1.8.2

Angivelse af andre oplysninger i vardipapirnoten, som er blevet kontrolleret eller
revideret af revisorerne, og hvorom revisorerne har udarbejdet en beretning. Gengi-
velse af beretningen eller et resumé heraf, hvis dette tillades af de kompetente

myndigheder.

Kategori A

Punkt 1.8.3

Den kreditvurdering, som veardipapirer har faet, hvis udsteder har bestilt vurderingen
eller samarbejdet i vurderingsprocessen. En kort redegorelse for kreditvurderingens
betydning, hvis kreditvurderingsinstituttet tidligere har offentliggjort en sddan.

Kategori C

Punkt 1.8.4

Hvis resuméet delvist erstattes med de oplysninger, der er anfert i artikel 8, stk. 3,
litra ¢) til i), i forordning (EU) nr. 1286/2014, skal disse oplysninger offentliggeres i
det omfang, de ikke allerede er blevet offentliggjort andetsteds i vardipapirnoten.

Kategori C

AFSNIT 2

RISIKOFAKTORER

Formdlet med afsnittet er at beskrive de primere risici, som er serlige for udsteders vardipapirer.

Punkt 2.1

En beskrivelse af de veasentlige risici, der er sarlige for de udbudte vardipapirer,
inddelt i et begranset antal kategorier og anfert i et afsnit med overskriften »risi-
kofaktorer«.

Folgende risici skal beskrives:

a) de risici, der folger af et vardipapirs placering i rangordenen, og indvirkningen
pa den forventede storrelse af eller det forventede tidspunkt for betalinger til
indehaverne af verdipapiret i tilfelde af konkursbehandling eller enhver anden
lignende procedure, herunder, hvor det er relevant, et kreditinstituts insolvens
eller dets afvikling eller omstrukturering i henhold til direktiv 2014/59/EU

b) ved garanterede veardipapirer angives endvidere eventuelle sarlige og vesentlige
risici knyttet til garanten, i det omfang de er relevante for dennes evne til at
opfylde sine forpligtelser i henhold til garantien.

For hver kategori anfares som det forste de veesentligste risici i den vurdering, der er
udarbejdet vedrerende udsteder eller udbyder, hvor der tages hgjde for deres effekt
pa udstederen og vardipapirerne samt sandsynligheden for, at de forekommer. Disse
risici skal underbygges af indholdet i verdipapirnoten.

Kategori A
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AFSNIT 3 VILKAR OG BETINGELSER FOR V/ERDIPAPIRERNE
Punkt 3.1 Oplysninger om de vardipapirer, der udbydes
Punkt 3.1.1 En beskrivelse af den type og klasse vaerdipapir, der udbydes. Kategori A
ISIN-kode (International Security Identification Number) for de vardipapirer, der | Kategori C
udbydes.
Punkt 3.1.2 Det retsgrundlag, som vardipapirerne er udstedt pa. Kategori A
Punkt 3.1.3 En angivelse af, om veardipapirerne er navnenoterede eller ihandehaverpapirer, og | Kategori A
hvorvidt der er tale om fysiske eller elektroniske veerdipapirer.
[ tilfeelde af elektroniske vardipapirer skal der oplyses om navn og adresse pd den | Kategori C
enhed, der opbevarer registeret.
Punkt 3.1.4 Den anvendte valuta ved udstedelsen. Kategori C
Punkt 3.1.5 Veerdipapirernes relative anciennitet i udstederens kapitalstruktur i tilfelde af insol- | Kategori A
vens, herunder, hvor det er relevant, oplysninger om deres placering i rangordenen
og den potentielle indvirkning pa investeringen i tilfeelde af en afvikling inden for
rammerne af direktiv 2014/59/EU.
Punkt 3.1.6 En beskrivelse af rettigheder, herunder begransninger heri, der galder for hver af | Kategori B
vardipapirerne, og proceduren for at udeve disse rettigheder.
Punkt 3.1.7 a) Den nominelle rente Kategori C
b) bestemmelser for rentebetaling Kategori B
¢) dato for forrentningens pabegyndelse Kategori C
d) forfaldsdage Kategori C
e) foraldelsesfrist for krav pd renter og hovedstol. Kategori B
Hvis renten er variabel:
a) erklering om grundlagets art Kategori A
b) beskrivelse af beregningsgrundlaget Kategori C
¢) metode til fastsettelse af forholdet mellem grundlag og rente Kategori B
d) en angivelse af, hvor der kan findes oplysninger i elektronisk form om fortidig og | Kategori C
fremtidig kursudvikling for de underliggende veerdipapirer og udsving heri, og
om oplysningerne kan indhentes uden betaling
e) en beskrivelse af eventuelle markeds- eller afviklingsforstyrrelser, der pévirker | Kategori B
grundlaget
f) justeringsregler i forbindelse med begivenheder, der pavirker grundlaget Kategori B
g) navn pa den person, der foretager beregningen Kategori C
h) hvis vardipapiret har en derivatkomponent i rentebetalingen, gives en klar og | Kategori B

omfattende beskrivelse, sdledes at investorerne lettere forstar, hvordan veerdien af
deres investering pdvirkes af de underliggende instrumenter, iser under de
omstendigheder, hvor risikoen fremstédr tydeligst.
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Punkt 3.1.8 a) Udlebsdato. Kategori C
b) Oplysninger om de narmere bestemmelser for lanets afvikling, herunder frem- | Kategori B
gangsmaden ved dets indfrielse. Hvis der er planer om tidlig indfrielse pd udste-
derens eller vardipapirindehaverens initiativ, skal der geres rede for indfrielses-
vilkar og —betingelser.
Punkt 3.1.9 a) Den effektive rentesats anfores. Kategori C
b) Beregningsmetoden for denne sats angives i korthed. Kategori B
Punkt 3.1.10 Repraesentation af indehaverne af vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele, herunder | Kategori B
angivelse af den organisation, der reprasenterer investorerne, og bestemmelser om
en sidan organisation. Angivelse af den hjemmeside, hvor offentligheden kan fa
gratis adgang til aftalerne om disse former for reprasentation.
Punkt 3.1.11 Ved nyudstedelser skal det angives, hvilke beslutninger, bemyndigelser og godken- | Kategori C
delser aktierne er eller vil blive udfeerdiget ogfeller udstedt i medfor af.
Punkt 3.1.12 Udstedelsesdatoen eller ved nyemissioner vardipapirernes forventede udstedelses- | Kategori C
dato.
Punkt 3.1.13 En beskrivelse af eventuelle indskreenkninger i veerdipapirernes omszttelighed. Kategori A
Punkt 3.1.14 En advarsel om, at skattelovgivningen i investors medlemsstat og udsteders indre- | Kategori A
gistreringsland kan have indvirkning pd indtagterne fra verdipapirerne.
Oplysninger om beskatning af vardipapirerne, hvis den foresldede investering er
omfattet af en sarlig beskatningsordning geldende for den pagaldende investerings-
type.
Punkt 3.1.15 Identitet og kontaktoplysninger for udbyderen af vardipapirerne ogfeller den person, | Kategori C
der anmoder om optagelse til handel, sifremt det ikke er udsteder, herunder iden-
tifikationskode for juridiske enheder (LEI-kode), hvis udbyder er en juridisk person.
Punkt 3.1.16 Hvor det er relevant, de mulige konsekvenser for investeringen i tilfeelde af afvikling
i henhold til direktiv 2014/59/EU.
Punkt 3.1.17 Oplysninger om derivater
Ved udstedelse af derivater som en del af et EU-vaekstprospekt angives de oplys-
ninger, der kreeves i henhold til bilag 17.
AFSNIT 4 DETALJEREDE OPLYSNINGER VEDRGRENDE UDBUDDET/OPTAGELSE TIL HANDEL
Dette afsnit har til formdl at beskrive de mere specifikke oplysninger vedrorende udbuddet af verdipapirer,
fordelingsplan og tildeling samt oplysninger om kursfastseettelse. Derudover indeholder det oplysninger om
placering af veerdipapirerne, eventuelle garantiaftaler og ordninger vedrorende optagelse til handel. Det indeholder
ligeledes oplysninger om de personer, der selger verdipapirerne, samt udvanding for eksisterende aktioncerer.
Punkt 4.1 Vilkdr og betingelser for udbuddet til offentligheden af veerdipapirer.
(Betingelser, udbudsstatistik, forventet tidsplan og nedvendige foranstaltninger ved benyttelse af
udbuddet).
Punkt 4.1.1 De betingelser, pa hvilke verdipapirerne udstedes Kategori C
Punkt 4.1.2 Den samlede vardi af de vardipapirer, der udbydes til offentligheden. Hvis belgbet | Kategori C

ikke ligger fast, angives den maksimale vardi af de vardipapirer, der udbydes (hvis
den er fastlagt), og en beskrivelse af, hvordan og hvornar offentligheden underrettes
om den endelige veerdi af udbuddet.
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Hvis den maksimale veerdi af de vardipapirer, der udbydes, ikke kan oplyses i
prospektet, skal prospektet pracisere, at kebs- eller tegningsaccepter for vardipapi-
rerne kan trekkes tilbage i mindst to arbejdsdage efter, at vaerdien af de vaerdipa-
pirer, der udbydes til offentligheden, er indgivet.

Punkt 4.1.3 Den periode, med eventuelle @ndringer, hvori tilbuddet star dbent, med en beskri- | Kategori C
velse af tegningsprocessen.

Punkt 4.1.4 En beskrivelse af en eventuel mulighed for at mindske antallet af tegninger og | Kategori C
metoden til tilbagebetaling af overskydende beleb, som ansegerne har indbetalt.

Punkt 4.1.5 Detaljer om det mindste ogfeller storste beleb, der kan tegnes (antal veerdipapirer | Kategori C
eller samlet belgb, der kan investeres).

Punkt 4.1.6 Metode og tidsfrist for betaling og levering af veerdipapirerne. Kategori C

Punkt 4.1.7 En uddybende beskrivelse af fremgangsmédde og dato for offentliggerelse af resultatet | Kategori C
af udbuddet.

Punkt 4.1.8 Procedure for udgvelse af fortegningsretten, tegningsrettighedernes omsattelighed og | Kategori C
bestemmelser om ikke udevede tegningsrettigheder.

Punkt 4.2 Fordelingsplan og tildeling

Punkt 4.2.1 De forskellige kategorier af potentielle investorer, som far udbudt veerdipapirerne. | Kategori C
Hvis udbuddet fremsattes samtidigt pd markedet i flere lande, og hvis en tranche
forbeholdes eller blev forbeholdt visse af disse markeder, skal de pageldende tran-
cher angives.

Punkt 4.3 Procedure for anmeldelse til ansggerne af det tildelte beleb med en angivelse af, | Kategori C
hvorvidt handelen méd pdbegyndes, for anmeldelsen er foretaget.

Punkt 4.4 Prisfastsattelse

Punkt 4.4.1 Angivelse af den forventede kurs, som vardipapirerne udbydes til Kategori C

Punkt 4.4.2 Som alternativ til punkt 4.4.1 kan en beskrivelse gives af metoden til kursfast- | Kategori B
settelse i henhold til artikel 17 i forordning (EU) 2017/1129 samt processen for
offentliggorelse heraf.

Punkt 4.4.3 Angivelse af eventuelle udgifter og afgifter, der palagges kober. Hvis udsteder er | Kategori C
omfattet af forordning (EU) nr.1286/2014 eller direktiv 2014/65/EU, og i det
omfang de er kendt, medtages disse udgifter, der er indeholdt i kursen.

Punkt 4.5 Placering og garanti

Punkt 4.5.1 Navn og adresse pa den/dem, der samordner den samlede emission og de enkelte | Kategori C
dele heraf, og pd den/dem, der placerer verdipapirerne i de forskellige lande, hvor
emissionen finder sted, hvis udsteder har kendskab hertil.

Punkt 4.5.2 Navn og adresse pd eventuelle betalingsformidlere og depositarer i hvert land. Kategori C
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Punkt 4.5.3

Navn og adresse pd de enheder, som har afgivet bindende tilsagn om at garantere
udstedelsen, og navn og adresse pd de enheder, som har pdtaget sig at placere
udstedelsen uden forbindende eller »bedst muligt«. Oplysninger om de vasentligste
aspekter ved tilsagnene, herunder kvoter. Hvis ikke hele udstedelsen er garanteret,
angives den del, der ikke er dakket. Angivelse af den samlede udstedelse, der er
garanteret, og den del, der er placeret.

Kategori C

Punkt 4.5.4

Hvorndr garantiaftalen er eller vil blive indgaet.

Kategori C

Punkt 4.6

Aftaler om optagelse til handel og omsatning

Punkt 4.6.1

Det anferes, om de udbudte vardipapirer er eller vil blive genstand for en ansegning
om optagelse til handel pd et SMV-vakstmarked eller i en MHF med henblik pa
fordeling heraf pd et SME-vaekstmarked eller i en MHF, og de pdgaldende markeder
anfores. Disse oplysninger skal angives, uden at der gives indtryk af, at optagelsen til
handel nedvendigvis bliver godkendt. Der oplyses om datoen for verdipapirernes
optagelse til handel, hvis denne dato er kendt.

Kategori B

Punkt 4.6.2

Alle de SMV-vaxkstmarkeder eller MHFer, som udsteder har kendskab til, hvor
vardipapirer af samme klasse som de vardipapirer, der udbydes eller optages til
handel, allerede er optaget til handel.

Kategori C

Punkt 4.6.3

I tilfelde af optagelse til handel pd et SMV-vakstmarked eller i en MHF angives
oplysninger om de virksomheder, som har afgivet bindende tilsagn om at fungere
som formidlere i sekunder omsetning, som skaber likviditet gennem kebs- og
salgskurser, og en beskrivelse af hovedvilkdrene i deres engagement.

Kategori C

Punkt 4.6.4

Veerdipapirernes emissionskurs

Kategori C

AFSNIT 5

EVENTUELLE OPLYSNINGER OM GARANTER

Punkt 5.1

Hvis en garanti er tilknyttet veerdipapirerne, angives de oplysninger, der kraves i henhold til bilag 21.
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BILAG 28

LISTE OVER YDERLIGERE OPLYSNINGER I DE ENDELIGE VILKAR

1. Eksempel/eksempler pd komplekse derivater med henblik pa at forklare, hvordan verdien af investeringen pévirkes af
vardien af de underliggende instrumenter samt disse papirers kendetegn.

2. Yderligere bestemmelser, som ikke er pakravet for den pdgaldende vardipapirnote, vedrerende grundlaget.
3. Land(e), hvor udbuddet/udbuddene til offentligheden finder sted.

4. Land(e), hvor der soges optagelse til handel pa det/de regulerede marked(er).

5. Land(e), som har modtaget meddelelse om det pdgaldende basisprospekt.

6. ECB-belanbare.

7. Serienummer.

8. Tranchenummer.
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BILAG 29

LISTE OVER SPECIALISTUDSTEDERE
a) Ejendomsselskaber
b) Mineralselskaber
¢) Investeringsvirksomheder
d) Videnskabelige forskningsvirksomheder
e) Nystartede virksomheder

f) Rederier
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