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DURCHFUHRUNGSVERORDNUNG (EU) Nr. 964/2014 DER
KOMMISSION

vom 11. September 2014

mit  Durchfiihrungsbestimmungen zur  Verordnung (EU)

Nr. 1303/2013 des Europidischen Parlaments und des Rates

hinsichtlich  Standardvorschriften @ und -bedingungen fiir
Finanzinstrumente

Artikel 1

Gegenstand

Diese Verordnung enthdlt Bestimmungen iiber die Standardvorschriften
und -bedingungen fiir die folgenden Finanzinstrumente:

a) das Darlehen mit Risikoteilung im Portfolio (,,RT-Darlehen®);
b) die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis;

¢) das Renovierungsdarlehen;

d) die Koinvestitionsfazilitit;

e) den Stadtentwicklungsfonds.

Artikel 2

Zusitzliche Vorschriften und Bedingungen

Die Verwaltungsbehdrden konnen zusétzlich zu den Vorschriften und
Bedingungen, die gemiB den Vorschriften und Bedingungen fiir das
jeweilige in dieser Verordnung beschriebene Finanzinstrument in die
Finanzierungsvereinbarung aufzunehmen sind, weitere Vorschriften
und Bedingungen beriicksichtigen.

Artikel 3

Finanzhilfen gemifl den Standardvorschriften und -bedingungen

(1)  Werden Finanzinstrumente mit Zuschiissen fiir technische Hilfe
an Endbegiinstigte, die von einem der Instrumente profitieren, kom-
biniert, so betragen diese Zuschiisse hochstens 5 % des Beitrags der
ESI-Fonds zum Instrument und unterliegen den Schlussfolgerungen
der Ex-ante-Bewertung, mit der solche Zuschiisse gemdB Artikel 37
der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 begriindet werden.

(2) Die Stelle, die mit dem Einsatz des Finanzinstruments betraut ist
(im Folgenden ,,der Finanzmittler), verwaltet den Zuschuss fiir tech-
nische Hilfe. Die technische Hilfe wird nicht fiir die Tatigkeiten genutzt,
die Gegenstand von Verwaltungskosten und -gebiihren sind, die fiir die
Verwaltung des Finanzinstruments erstattet werden. Die mit der tech-
nischen Hilfe gedeckten Ausgaben diirfen nicht Teil der Investition sein,
die durch das Darlehen im Rahmen des jeweiligen Finanzinstruments
finanziert wird.



02014R0964 — DE — 16.02.2019 — 002.001 — 3

Artikel 4

Verwaltung des Finanzinstruments gemil} den
Standardvorschriften und -bedingungen

(1) Die Verwaltungsbehdrde oder gegebenenfalls der Dachfonds-
manager ist im Aufsichtsrat oder in einer dhnlichen Lenkungsstruktur
fiir das Finanzinstrument vertreten.

(2) Die Verwaltungsbehorde ist nicht direkt an einzelnen Investitions-
entscheidungen beteiligt. Im Falle eines Dachfonds iibt die Verwaltungs-
behorde ihre Aufsichtsfunktion nur auf der Ebene des Dachfonds aus
und ist nicht an einzelnen Entscheidungen des Dachfonds beteiligt.

(3) Die Verwaltungsstruktur des Finanzinstruments ermdglicht es,
Entscheidungen iiber Kredit- und Risikodiversifizierung in transparenter
Weise und gemal marktiiblichen Grundsitzen zu treffen.

(4)  Der Dachfondsverwalter und der Finanzmittler verfiigen iiber eine
Governance-Struktur, die die Unparteilichkeit und die Unabhéngigkeit
des Dachfondsverwalters oder des Finanzmittlers gewahrleistet.

Artikel 5

Finanzierungsvereinbarung gemifli den Standardvorschriften und
-bedingungen

(1) Die Verwaltungsbehorde schlieit in schriftlicher Form eine Fi-
nanzierungsvereinbarung tiber Programmbeitrige zum Finanzinstrument,
in der die Vorschriften und Bedingungen gemiB Anhang I festgelegt
sind.

(2) Die Finanzierungsvereinbarung enthidlt im Anhang:

a) die gemal Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 erforder-
liche Ex-ante-Bewertung, die das Finanzinstrument begriindet;

b) den Unternehmensplan des Finanzinstruments, einschlieBlich der In-
vestitionsstrategie und einer Beschreibung der Investitions-,
Garantie- oder Darlehenspolitik;

¢) die Beschreibung des Instruments, die an den detaillierten Standard-
vorschriften und -bedingungen ausgerichtet ist und in der die finan-
ziellen Parameter des Finanzinstruments festgelegt sind;

d) Formulare fiir die Berichterstattung und die Begleitung.

Artikel 6
RT-Darlehen

(1) Das RT-Darlehen wird in Form eines Darlehensfonds vergeben,
den der Finanzmittler mit einem Beitrag aus dem Programm und einem
Beitrag des Finanzmittlers in Hohe von mindestens 25 % des Darlehens-
fonds einrichtet. Der Darlehensfonds dient der Finanzierung eines Port-
folios neu bereitgestellter Darlehen, wobei die Refinanzierung bestehen-
der Darlehen ausgeschlossen ist.

(2) Das RT-Darlehen entspricht den Vorschriften und Bedingungen
gemil Anhang II.
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Artikel 7

Begrenzte Garantie auf Portfoliobasis

(1)  Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis bietet eine Kreditrisiko-
abdeckung auf der Ebene der einzelnen Darlehen bis zu einem maxi-
malen Hochstsatz von 80 %, um so ein Portfolio neuer Darlehen an
kleine und  mittlere  Unternehmen bis zu einem am
Garantie-Hochstsatz ausgerichteten maximalen Verlustbetrag — der
25 % der Risikoexposition auf Portfolioebene nicht {iberschreiten darf —
zu schaffen.

(2) Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis entspricht den Vor-
schriften und Bedingungen gemifl Anhang III.

Artikel 8

Renovierungsdarlehen

(1) Das Renovierungsdarlehen wird in Form eines Darlehensfonds
vergeben, den der Finanzmittler mit einem Beitrag aus dem Programm
und einem Beitrag des Finanzmittlers in Héhe von mindestens 15 % des
Darlehensfonds einrichtet. Der Darlehensfonds dient der Finanzierung
eines Portfolios neu bereitgestellter Darlehen, wobei die Refinanzierung
bestehender Darlehen ausgeschlossen ist.

(2)  Endbegiinstigte konnen natiirliche oder juristische Personen oder
Selbststindige, die Eigentiimer von Grundstiicken sind, sein sowie im
Namen und zugunsten von Eigentiimern handelnde Verwalter oder an-
dere juristische Personen, die MaBinahmen im Bereich Energieeffizienz
oder erneuerbare Energien im Rahmen der Verordnung (EU)
Nr. 1303/2013 und der Programmunterstiitzung durchfiihren.

(3) Das Renovierungsdarlehen entspricht den Vorschriften und Be-
dingungen gemil Anhang IV.

Artikel 8a

Koinvestitionsfazilit:it

(1) Die Koinvestitionsfazilitdit wird in Form eines durch einen Fi-
nanzmittler verwalteten Beteiligungsfonds eingesetzt, der Beitrdge aus
den europdischen Struktur- und Investitionsfonds (ESIF-Programm) in
kleine und mittlere Unternehmen (KMU) investiert. Die Koinvestitions-
fazilitit wird durch ein partnerschaftliches Konzept mit privaten Inves-
toren auf Einzelfallbasis zusétzliche Investitionen in KMU mobilisieren.

(2) Die Koinvestitionsfazilitdt entspricht den Vorschriften und Bedin-
gungen gemill Anhang V.

Artikel 8b
Stadtentwicklungsfonds

(1)  Der Stadtentwicklungsfonds wird in Form eines Darlehensfonds
eingesetzt, den ein Finanzmittler mit Beitrdgen aus dem ESIF-Programm
und einer Kofinanzierung des Finanzmittlers sowie von Koinvestoren in
Hoéhe von mindestens 30 % einrichtet und verwaltet. Der Stadtentwick-
lungsfonds wird die Durchfilhrung von Stadtentwicklungsprojekten in
Gebieten finanzieren und unterstiitzen, die fiir den Zeitraum 1. Juli 2014
bis 31. Dezember 2020 in einer Fordergebietskarte gemaf3 Artikel 107
Absatz 3 Buchstaben a und c des Vertrags ausgewiesen sind, sowie
Koinvestitionen aus privaten Quellen mobilisieren.
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(2)  Der Stadtentwicklungsfonds entspricht den Vorschriften und Be-
dingungen gemil3 Anhang VI.

Artikel 9

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung
im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittel-
bar in jedem Mitgliedstaat.
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ANHANG 1

Kommentiertes  Inhaltsverzeichnis einer  Finanzierungsvereinbarung

zwischen einer Verwaltungsbehérde und einem Finanzmittler

Inhaltsverzeichnis:
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Praambel

Begriffsbestimmungen

Anwendungsbereich und Zielsetzung

Politische Ziele und Ex-ante-Bewertung

Endbegiinstigte

Finanzieller Vorteil und staatliche Beihilfen
Investitions-, Garantie- oder Darlehenspolitik
Tétigkeiten und MaBnahmen

Angestrebte Ergebnisse

Aufgabe und Haftung des Finanzmittlers: Risiko- und Einnahmenteilung
Verwaltung und Kontrolle des Finanzinstruments
Programmbeitrag

Zahlungen

Kontoverwaltung

Verwaltungskosten

Dauer und Forderfahigkeit der Ausgaben bei Abschluss

Wiederverwendung der von der Verwaltungsbehorde gezahlten Mittel (ein-
schlieBlich Zinsertrdgen)

Kapitalisierung von Zinszuschiissen, Pramien fiir Biirgschaften (sofern zu-
treffend)

Governance des Finanzinstruments

Interessenkonflikte

Berichterstattung und Begleitung

Bewertung

Sichtbarkeit und Transparenz

AusschlieBlichkeit

Streitbeilegung

Vertraulichkeit

Anderung der Vereinbarung und Ubertragung von Rechten und Pflichten

PRAAMBEL

Name des Landes/der Region

Zustandige Verwaltungsbehorde

Gemeinsamer Code zur Identifizierung des Programms (CCI-Nr.)
Bezeichnung des entsprechenden Programms

Relevanter Abschnitt des Programms mit Bezug auf das Finanzinstrument
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Bezeichnung des ESIF
Betreffende Prioritdtsachse

Regionen, in denen das Finanzinstrument durchgefiihrt wird (NUTS-Ebene
oder andere)

Dotierung des Finanzinstruments durch die Verwaltungsbehérde
Betrag aus dem ESIF

Nationaler offentlicher Betrag (6ffentlicher Programmbeitrag)
Nationaler privater Betrag (privater Programmbeitrag)

Nationaler 6ffentlicher und privater Betrag auBerhalb des Programms
Voraussichtliches Startdatum des Finanzinstruments

Abschlussdatum des Finanzinstruments

Kontaktinformationen fiir die Kommunikation zwischen den Parteien
Zweck der Vereinbarung

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN
ANWENDUNGSBEREICH UND ZIELSETZUNG

Beschreibung des Finanzinstruments, einschlieBlich der Investitionsstrategie
oder -politik, Art der zu gewédhrenden Unterstiitzung.

POLITISCHE ZIELE UND EX-ANTE-BEWERTUNG

Die Forderkriterien fir Finanzmittler sofern zutreffend sowie zusétzliche
operative Anforderungen zur Umsetzung der politischen Ziele des Instru-
ments, anzubietende Finanzprodukte, anvisierte Endbegiinstigte sowie ge-
plante Kombination mit Zuschiissen.

ENDBEGUNSTIGTE

Identifizierung und Forderfahigkeit der Endbegiinstigten (Zielgruppe) des
Finanzinstruments.

FINANZIELLER VORTEIL UND STAATLICHE BEIHILFEN

Bewertung des finanziellen Vorteils aus dem o6ffentlichen Programmbeitrag
und Abstimmung mit den Vorschriften iiber staatliche Beihilfen.

INVESTITIONS-, GARANTIE- ODER DARLEHENSPOLITIK

Bestimmungen zur Investitions-, Garantie- oder Darlehenspolitik, insbeson-
dere im Hinblick auf die Diversifizierung des Portfolios (Risiko, Sektor,
geografische Gebiete, Grofle) und bestehendes Portfolio des Finanzmittlers.

TATIGKEITEN UND MASSNAHMEN

Unternehmensplan oder gleichwertige Unterlagen fiir das einzusetzende Fi-
nanzinstrument, einschlieBlich der erwarteten Hebelwirkung gemaf Artikel 37
Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Definition der forderfahigen Téatigkeiten.

Klare Definition der zugewiesenen Titigkeiten und deren Grenzen, insbeson-
dere hinsichtlich der Anderung von Titigkeiten und der Portfolioverwaltung
(Verluste und Verfahren fiir Ausfélle und Wiedereinziehungen).
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10.

1.

12.

ANGESTREBTE ERGEBNISSE

Definition der Indikatoren fiir Tétigkeiten, Ergebnisse und Auswirkungen in
Verbindung mit Messungen der Ausgangsbasis und Zielvorgaben.

Angestrebte Ergebnisse, die mit dem Finanzinstrument als Beitrag zu den
spezifischen Zielen und Ergebnissen der jeweiligen Prioritit oder Mafinahme
erreicht werden sollen. Liste der Indikatoren im Einklang mit dem operatio-
nellen Programm und Artikel 46 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

AUFGABE UND HAFTUNG DES FINANZMITTLERS: RISIKO- UND
EINNAHMENTEILUNG

Identifizierung und Bestimmungen zur Haftung des Finanzmittlers und an-
derer Einrichtungen, die an der Ausfithrung des Finanzinstruments beteiligt
sind.

Erlduterung der Risikobewertung sowie der Risiko- und Einnahmenteilung
der verschiedenen Parteien.

Bestimmungen gemdBl Artikel 6 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014 der Kommission (') iiber die Rolle, Haftung und Zustidndigkeit
der mit dem Finsatz von Finanzinstrumenten betrauten Stellen.

VERWALTUNG UND KONTROLLE DES FINANZINSTRUMENTS

Relevante Bestimmungen gemif3 Artikel 9 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014 iiber die Verwaltung und Kontrolle von Finanzinstrumenten.

Bestimmungen zu den Priifanforderungen, wie etwa Mindestanforderungen
an die Unterlagen, die auf Ebene des Finanzmittlers (und auf Ebene des
Dachfonds) aufzubewahren sind, und Anforderungen in Bezug auf die se-
parate Buchfiihrung fiir die verschiedenen Unterstiitzungsarten gemaf Arti-
kel 37 Absdtze 7 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 (sofern zu-
treffend), einschlielich Bestimmungen und Anforderungen gemaf Artikel 40
der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 beziiglich des Zugangs der Priifbehor-
den des Mitgliedstaats sowie der Priifer der Kommission und des Européi-
schen Rechnungshofs zu Unterlagen, so dass ein eindeutiger Priifpfad ge-
wahrleistet ist.

Bestimmungen beziiglich der Einhaltung von Leitlinien zur Priifmethodik,
Checkliste und Verfiigbarkeit von Dokumenten durch die Priifbehorde.

Bestimmungen iiber Verwaltungsiiberpriifungen und Priifregelungen im Ein-
klang mit Artikel 40 Absdtze 1 und 2 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
in Fillen, in denen die die Finanzinstrumente einsetzenden Stellen die EIB
oder andere internationale Finanzinstitute, an denen ein Mitgliedstaat betei-
ligt ist, sind.

PROGRAMMBEITRAG

Bestimmungen gemidfl Artikel 38 Absatz 10 der Verordnung (EU)
Nr. 1303/2013 iiber die Modalitiiten fiir die Ubertragung und die Verwaltung
von Programmbeitrigen.

Gegebenenfalls Bestimmungen iiber Rahmenbedingungen fiir die Beitrige
aus dem Europdischen Fonds fiir regionale Entwicklung, dem Européischen
Sozialfonds, dem Kohésionsfonds, dem Europdischen Landwirtschaftsfonds
fiir die Entwicklung des landlichen Raums und dem kiinftigen Europdischen
Meeres- und Fischereifonds.

(") Delegierte Verordnung (EU) Nr. 480/2014 der Kommission vom 3. Mirz 2014 zur

Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 des Europiischen Parlaments und des
Rates mit gemeinsamen Bestimmungen iiber den Europdischen Fonds fiir regionale Ent-
wicklung, den Europdischen Sozialfonds, den Kohisionsfonds, den Europiischen Land-
wirtschaftsfonds fiir die Entwicklung des lidndlichen Raums und den Europdischen
Meeres- und Fischereifonds sowie mit allgemeinen Bestimmungen iiber den Europii-
schen Fonds fiir regionale Entwicklung, den Europdischen Sozialfonds, den Kohésions-
fonds und den Europdischen Meeres- und Fischereifonds (ABL. L 138 vom 13.5.2014,
S. 5).
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13.

14.

15.

17.

ZAHLUNGEN

Anforderungen und Verfahren fiir die Verwaltung von Zahlungen in
Tranchen, unter Beriicksichtigung der Obergrenzen des Artikels 41 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1303/2013, sowie fiir die Prognostizierung der Finanzie-
rungstatigkeit.

Bedingungen fiir eine mogliche Wiedereinzichung der offentlichen Pro-
grammbeitrdge an das Finanzinstrument.

Vorschriften beziiglich der Nachweise, mit denen die Zahlungen der Ver-
waltungsbehorde an den Finanzmittler zu belegen sind.

Bedingungen, unter denen Zahlungen der Verwaltungsbehorde an den Fi-
nanzmittler ausgesetzt oder unterbrochen werden miissen.

KONTOVERWALTUNG

Einzelheiten der Rechnungslegung, gegebenenfalls einschlieflich der Anfor-
derungen an die treuhdnderische/separate Buchfiihrung gemd3 Artikel 38
Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Bestimmungen zur Erlduterung der Kontoverwaltung fiir das Finanzinstru-
ment. Dies umfasst die Bedingungen fiir die Verwendung von Bankkonten:
(gegebenenfalls) Kontrahentenrisiken, akzeptable Transaktionen der Finanz-
verwaltungen, Verantwortlichkeiten der betroffenen Parteien, Abhilfemal-
nahmen bei Uberschiissen auf Treuhandkonten, die Aufbewahrung von Auf-
zeichnungen und die Berichterstattung.

VERWALTUNGSKOSTEN

Bestimmungen iiber die Vergiitung des Finanzmittlers und die Berechnung
und Zahlung von Verwaltungskosten und -gebiihren an den Finanzmittler
gemdB den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014.

Im Rahmen dieser Bestimmungen sind der anwendbare Hochstsatz und die
Referenzbetrige fiir die Berechnung festzulegen.

. DAUER UND FORDERFAHIGKEIT DER AUSGABEN BEI AB-

SCHLUSS

Datum des Inkrafttretens der Vereinbarung.

Daten des Anwendungszeitraums des Finanzinstruments und Zeitraum der
Forderfahigkeit.

Bestimmungen iiber die Moglichkeit der Verldngerung und Beendigung des
offentlichen Programmbeitrags an den Finanzmittler im Rahmen des Finanz-
instruments, einschlieBlich der Bedingungen fiir die vorzeitige Beendigung
oder die Wiedereinziehung von Programmbeitragen, Ausstiegsstrategien und
die Abwicklung von Finanzinstrumenten (einschlieSlich gegebenenfalls des
Dachfonds).

Bestimmungen iiber die forderfdhigen Ausgaben bei Abschluss des Pro-
gramms gemal Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

WIEDERVERWENDUNG DER VON DER VERWALTUNGSBEHORDE
GEZAHLTEN MITTEL (EINSCHLIESSLICH ZINSERTRAGEN)

Bestimmungen iiber die Wiederverwendung der von der Verwaltungsbehorde
gezahlten Mittel.

Anforderungen und Verfahren fiir die Verwaltung von Zinsen und anderen
auf die Unterstiitzung aus den ESI-Fonds zuriickzufithrenden Gewinnen ge-
mél Artikel 43 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Bestimmungen iiber die Wiederverwendung von auf die Unterstiitzung aus
den ESI-Fonds zuriickzufiihrenden Mitteln bis zum Ablauf des Forderzeit-
raums gemél Artikel 44 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und gegebe-
nenfalls Bestimmungen {iiber die differenzierte Behandlung gemdB Arti-
kel 43a.

Bestimmungen iiber die Verwendung von auf die Unterstlitzung aus den
ESI-Fonds zuriickzufiihrenden Mitteln nach Ablauf des Forderzeitraums ge-
mal Artikel 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

KAPITALISIERUNG VON ZINSZUSCHUSSEN, PRAMIEN FUR BURG-
SCHAFTEN (SOFERN ZUTREFFEND)

Bestimmungen gemdl Artikel 11 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014 nach Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
zur Kapitalisierung von Jahrestranchen fiir Zinszuschiisse und Pramien fiir
Biirgschaften.

GOVERNANCE DES FINANZINSTRUMENTS

Bestimmungen beziiglich einer geeigneten Governance-Struktur des Finanz-
instruments, damit gewéhrleistet ist, dass Entscheidungen iiber Darlehen/Ga-
rantien/Investitionen, VerduBerungen und Risikodiversifizierung gemdf3 den
anwendbaren Rechtsvorschriften und Marktnormen durchgefiihrt werden.

Bestimmungen zum Investorenrat des Finanzinstruments (Rolle, Unabhéin-
gigkeit, Kriterien).

INTERESSENKONFLIKTE

Es sind klare Verfahren fir den Umgang mit Interessenkonflikten
festzulegen.

BERICHTERSTATTUNG UND BEGLEITUNG

Bestimmungen iiber die Begleitung der Durchfiihrung von Investitionen und
Finanzierungstitigkeiten, einschlieBlich der Berichterstattung durch den Fi-
nanzmittler an den Dachfonds und/oder die Verwaltungsbehérde, um die
Einhaltung des Artikels 46 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und der
Vorschriften iiber staatliche Beihilfen zu gewahrleisten.

Vorschriften fiir die Berichterstattung gegeniiber der Verwaltungsbehorde
iber die Erfiillung der Aufgaben, iiber Ergebnisse und UnregelmaBigkeiten
sowie ergriffene Korrekturmafnahmen.

EVALUIERUNG

Bedingungen und Vorkehrungen fiir die Evaluierung des Finanzinstruments.

SICHTBARKEIT UND TRANSPARENZ

Bestimmungen {iiber die Sichtbarkeit der von der Union gewéhrten Finanzie-
rung gemiB Anhang XII der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Bestimmungen, mit denen der Zugang zu Informationen fiir Endbegiinstigte
gewidhrleistet wird.

AUSSCHLIESSLICHKEIT

Bestimmungen beziiglich der Bedingungen, unter denen der Dachfondsmana-
ger oder der Finanzmittler ein neues Investitionsinstrument einfithren darf.

STREITBEILEGUNG

Bestimmungen iiber die Streitbeilegung.
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26.

217.

VERTRAULICHKEIT

Vorschriften beziiglich der Elemente des Finanzinstruments, die Vertraulich-
keitsklauseln unterliegen. Alle anderen Informationen gelten als offentlich.

Im Rahmen dieser Vereinbarung eingegangene Vertraulichkeitspflichten diir-
fen eine angemessene Berichterstattung an die Investoren, einschlieBlich
derjenigen, die o6ffentliche Mittel bereitstellen, nicht beeintrachtigen.

ANDERUNG DER VEREINBARUNG UND UBERTRAGUNG VON
RECHTEN UND PFLICHTEN

Bestimmungen beziiglich des Umfangs und der Bedingungen fiir die mogli-
che Anderung und Beendigung der Vereinbarung.

Bestimmungen, die es Finanzmittlern untersagen, ohne die vorherige Geneh-
migung der Verwaltungsbehorde Rechte oder Pflichten zu iibertragen.

ANHANG A: Gemal Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 erforder-

liche Ex-ante-Bewertung zur Rechtfertigung des Finanzinstru-
ments.

ANHANG B: Unternehmensplan des Finanzinstruments, einschlieBlich der In-

vestitionsstrategie und einer Beschreibung der Investitions-, Ga-
rantie oder Darlehenspolitik.

ANHANG C: Beschreibung des Instruments, die an den detaillierten Standard-

vorschriften und -bedingungen ausgerichtet ist und in der die
finanziellen Parameter des Finanzinstruments festgelegt sind.

ANHANG D: Muster fiir Begleitung und Berichterstattung.
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ANHANG 11

Darlehen fiir KMU auf der Grundlage eines Darlehensmodells mit
Risikoteilung im Portfolio (,,RT-Darlehen*)

Schematische Darstellung des RT-Darlehensprinzips

 —

Beitrag RT-
Darlehen (gemaf
der Risikotei-
lungsrate)

Einziehung

D ——
>

Risikoteilungsrate

Darlehen mit Portfolio neuer Darlehen
Risikoteilung
Darlehen an KMU
unterhalb des I Risikoteilungs-
Marktzinssatzes * | rate

/

Portfolio-verluste

BeitragFinanzmittler

 —
| ——
AnteilmaRige Finanzierung *  Nutzen des Zinssatzes wird
durch den Finanzmittler vollstadndig an KMU

weitergegeben

Struktur des
Finanzinstruments

Das Darlehen mit Risikoteilung (RT-Darlehen oder Finanzinstrument) wird in Form eines
Darlehensfonds gewéhrt, den ein Finanzmittler mit Beitrdgen aus dem Programm und des
Finanzmittlers einrichtet, um ein Portfolio neu bereitgestellter Darlehen zu finanzieren,
wobei die Refinanzierung bestehender Darlehen ausgeschlossen ist.

Das Darlehen mit Risikoteilung wird im Rahmen eines Vorhabens zur Verfiigung gestellt,
das Teil der Priorititsachse ist, die in dem aus dem jeweiligen ESI-Fonds kofinanzierten
Programm sowie im Rahmen der gemdf3 Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
erforderlichen Ex-ante-Bewertung definiert wird.

Ziel des Instruments

Ziel des Instruments ist es,

1. Mittel aus dem ESIF-Programm mit Ressourcen des Finanzmittlers zu kombinieren, um
KMU gemil Artikel 37 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 finanziell zu
unterstiitzen, und

2. KMU einen einfacheren Zugang zu Finanzierung zu verschaffen, indem Finanzmittlern
ein Finanzierungsbeitrag und die Teilung des Kreditrisikos angeboten werden und den
KMU dadurch mehr Finanzmittel zu giinstigeren Bedingungen hinsichtlich Zinssatz-
ermafligungen und gegebenenfalls reduzierter Sicherheiten zur Verfiigung stehen.

Der Beitrag aus dem ESIF-Programm an den Finanzmittler darf verfiigbare Finanzierungs-
quellen durch andere private oder 6ffentliche Investoren nicht verdrangen.

Das ESIF-Programm stellt dem Finanzmittler fiir den Aufbau eines Portfolios neu bereit-
gestellter KMU-Darlehen Finanzmittel zur Verfiigung und beteiligt sich — auf der Ebene
der einzelnen Darlehen — gleichzeitig an den Verlusten/Zahlungsausfillen und Wieder-
einziehungen in Bezug auf die KMU-Darlehen dieses Portfolios, und zwar in der Hohe des
Programmbeitrags zu dem Instrument.
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Im Fall einer Dachfondsstruktur {ibertrdgt der Dachfonds den Beitrag aus dem
ESIF-Programm an den Finanzmittler.

Zusitzlich zum ESIF-Programmbeitrag kann der Dachfonds eigene Mittel einbringen, die
mit den Ressourcen des Finanzmittlers kombiniert werden. Der Dachfonds beteiligt sich in
diesem Fall anteilmdBig an der Risikoteilung zwischen den verschiedenen Beitrdgen im
Darlehensportfolio. Handelt es sich bei den Mitteln des Dachfonds um staatliche Mittel, so
sind die Vorschriften iiber staatliche Beihilfen zu beachten.

Einbeziehung staatlicher
Beihilfen

Das RT-Darlehen ist als Instrument ohne staatliche Beihilfen konzipiert, d. h. marktkon-
forme Vergiitung des Finanzmittlers sowie vollstindige Weitergabe des finanziellen Vor-
teils vom Finanzmittler an die Endbegiinstigten, und die Bereitstellung von Finanzmitteln
an die Endbegiinstigten ist an der geltenden De-minimis-Verordnung ausgerichtet.

a) Beihilfen auf der Ebene des Finanzmittlers und des Dachfonds sind unter folgenden
Bedingungen ausgeschlossen:

1. Der Finanzmittler und die Verwaltungsbehorde oder der Dachfonds tragen jederzeit
die Verluste und Gewinne im Verhéltnis zu ihren Beitrdgen (pro rata), und der
Finanzmittler leistet einen wirtschaftlich bedeutenden Beitrag zum Darlehen mit
Risikoteilung.

2. Die Vergiitung (d. h. Verwaltungskosten und/oder -gebiihren) des Finanzmittlers und
des Dachfonds entspricht der marktiiblichen Vergiitung in vergleichbaren Situatio-
nen; dies ist der Fall, wenn Letzterer in einem offenen, transparenten, diskriminie-
rungsfreien und objektiven Auswahlverfahren ausgewahlt wurde oder wenn die Ver-
giitung im Einklang mit den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014 steht und keine weiteren Vorteile vom Staat gewdhrt werden. Wenn
der Dachfonds lediglich den ESIF-Beitrag an den Finanzmittler {ibertrdgt, einen im
offentlichen Interesse liegenden Auftrag hat, bei der Durchfithrung der Mafinahme
keiner kommerziellen Tétigkeit nachgeht und sich nicht mit eigenen Mitteln an der
Investition beteiligt — und daher nicht als Beihilfeempfanger angesehen wird —,
reicht es aus, dass der Dachfonds keinen iiberméBigen Ausgleich erhilt.

3. Der finanzielle Vorteil des 6ffentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument wird in
Form einer Zinssatzvergiinstigung vollstindig an die Endbegiinstigten weiterge-
geben. Bei der Auswahl der Finanzmittler bewertet die Verwaltungsbehdrde gemaf
Artikel 7 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014 die Preispolitik
und die Methode, nach der der finanzielle Vorteil an die Endbegiinstigten weiterge-
geben wird.

Gibt der Finanzmittler den finanziellen Vorteil nicht vollstindig an die Endbegiins-
tigten weiter, so wird der nicht ausgezahlte 6ffentliche Beitrag an die Verwaltungs-
behdrde zuriick iibertragen.

b) Auf der Ebene der KMU:

Auf der Ebene der KMU muss das Darlehen in Einklang mit den De-minimis-Vor-
schriften stehen.

Firr jedes in das Portfolio aufgenommene Darlehen berechnet der Finanzmittler das
Bruttosubventionsidquivalent (BSA) anhand der folgenden Methode:

Berechnung des BSA = Nominalbetrag des Darlehens (EUR) x (Finanzierungskosten
(gingige Praxis) + Risikokosten (gingige Praxis) — Gebiihren, die die Verwal-
tungsbehorde auf den Programmbeitrag an den Finanzmittler erhebt) x Gewichtete
durchschnittliche Laufzeit des Darlehens (Jahre) x Risikoteilungsrate.

Wird das BSA mit der oben genannten Formel berechnet, so gilt, fiir die Zwecke des
Darlehens mit Risikoteilung, die Anforderung gemdB Artikel 4 der De-minimis-Ver-
ordnung (') als erfiillt. Es werden keine Mindestsicherheiten verlangt.
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Ein Uberpriifungsmechanismus stellt sicher, dass das mit der oben genannten Formel
berechnete BSA nicht unter dem gemil Artikel 4 Absatz 3 Buchstabe c der
De-minimis-Verordnung berechneten BSA liegt.

Der Gesamtbetrag der anhand des BSA berechneten Beihilfen darf — bei Beriicksich-
tigung der Kumulierungsregel fiir Endbegiinstigte aus der De-minimis-Verordnung —
nicht iber 200 000 EUR in einem Zeitraum von 3 Geschéftsjahren liegen.

Zuschiisse fiir technische Hilfe oder andere dem Endbegiinstigten gewédhrte Zuschiisse
werden mit dem berechneten BSA kumuliert.

Was KMU des Fischerei- und Aquakultursektors anbelangt, so muss die Beihilfe im
Einklang mit den einschldgigen Vorschriften der De-minimis-Verordnung fiir den Fi-
schereisektor stehen.

Fir Téatigkeiten, die aus dem ELER unterstiitzt werden, gelten die allgemeinen Vor-
schriften.

Darlehenspolitik

a)

b)

Zahlungen der Verwaltungsbehorde oder des Dachfonds an den Finanzmittler:

Im Anschluss an die Unterzeichnung einer Finanzierungsvereinbarung zwischen der
Verwaltungsbehorde und dem Dachfonds oder dem Finanzmittler tibertrdgt die zustdn-
dige Verwaltungsbehorde offentliche Beitrage aus dem Programm an den Dachfonds
oder den Finanzmittler, der diese Beitrdge in einen speziellen Darlehensfonds mit
Risikoteilung einstellt. Die Ubertragung erfolgt in Tranchen und entspricht den Ober-
grenzen gemafl Artikel 41 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Das Zielvolumen fiir das Darlehen und der anvisierte Zinssatz werden im Rahmen der
Ex-ante-Bewertung gemil Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 bestitigt
und bei der Bestimmung der Art des Instruments (revolvierendes oder
nicht-revolvierendes Instrument) beriicksichtigt.

Schaffung eines Portfolios neuer Darlehen:

Der Finanzmittler ist verpflichtet, innerhalb eines vorab festgelegten begrenzten Zeit-
raums zusitzlich zu seinen laufenden Darlehenstétigkeiten ein Portfolio neuer forder-
fahiger Darlehen zu schaffen, das teilweise aus im Rahmen des Programms ausgezahl-
ten Mitteln finanziert wird, und zwar zu der in der Finanzierungsvereinbarung fest-
gelegten Risikoteilungsrate.

Forderfahige KMU-Darlehen (gemél vordefinierten Forderkriterien auf der Ebene der
einzelnen Darlehen und des Portfolios) werden automatisch in das Portfolio aufgenom-
men, und zwar durch Ubermittlung von Meldungen iiber die Aufnahme mindestens
einmal pro Quartal.

Der Finanzmittler verfolgt eine kohdrente Darlehenspolitik, insbesondere in Bezug auf
die Portfoliodiversifizierung, die eine solide Verwaltung des Darlehensportfolios und
die Risikodiversifizierung ermoglicht und die Einhaltung der anwendbaren Branchen-
standards bei gleichzeitiger Ausrichtung an den finanziellen Interessen und politischen
Zielen der Verwaltungsbehorde gewdhrleistet.

Die Ermittlung, Auswahl, Due-Diligence-Priifung, Dokumentation und Ausfithrung der
Darlehen an Endbegiinstigte wird vom Finanzmittler gemdf3 seinen Standardverfahren
und im Einklang mit den in der betreffenden Finanzierungsvereinbarung festgelegten
Grundsétzen durchgefiihrt.

Wiederverwendung von an das Finanzinstrument zuriickgezahlten Mitteln:

An das Finanzinstrument zuriickgezahlte Mittel werden entweder im Rahmen desselben
Finanzinstruments wiederverwendet (revolvierender Einsatz im selben Finanzinstru-
ment) oder — nachdem sie an die Verwaltungsbehorde oder den Dachfonds zuriick-
gezahlt wurden — gemél Artikel 44 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 eingesetzt.
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Bei revolvierendem Einsatz im selben Finanzinstrument werden die Betrdge, die auf die
Unterstiitzung aus den ESI-Fonds zuriickzufiihren sind und vom Finanzmittler innerhalb
des zeitlichen Rahmens fiir Investitionen aus Darlehen an Endbegiinstigte erstattet und/
oder wiedereingezogen werden, grundsétzlich fiir eine neue Verwendung im selben
Finanzinstrument zur Verfiigung gestellt. Dieser revolvierende Ansatz gemill den Ar-
tikeln 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 wird in die Finanzierungsver-
einbarung aufgenommen.

Alternativ dazu, falls die Mittel direkt an die Verwaltungsbehorde oder den Dachfonds
zuriickgezahlt werden, erfolgen die Riickzahlungen regelmiaflig und spiegeln folgende
Elemente wider: (i) die Kapitalriickzahlungen (anteilig auf der Grundlage der Risiko-
teilungsrate), (ii) etwaige wiedereingezogene Betrdge und Verlustabziige (gemif3 der
Risikoteilungsrate) der KMU-Darlehen und (iii) etwaige Zinszahlungen. Diese Mittel
sind im Einklang mit den Artikeln 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
einzusetzen.

d

N

Wiedereinziehung:

Der Finanzmittler ergreift geméB seinen internen Leitlinien und Verfahren Einziehungs-
mafinahmen in Bezug auf jedes ausgefallene KMU-Darlehen, das aus dem Finanzinstru-
ment finanziert wurde.

Vom Finanzmittler wiedereingezogene Betrdge (gegebenenfalls abziiglich der Kosten
fiir Wiedereinziehungen und Zwangsvollstreckungen) werden anteilméBig in Bezug auf
die Risikoteilung dem Finanzmittler und der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds
zugewiesen.

e) Sonstiges:

Zinsen und andere auf die Unterstiitzung aus den ESI-Fonds an das Finanzinstrument
zuriickzufiihrende Gewinne werden geméal Artikel 43 der Verordnung (EU) Nr. 1303/
2013 verwendet.

Preispolitik

Bei Vorschldgen fiir die Preisgestaltung legt der Finanzmittler eine Preispolitik und die
Methode vor, mit der die vollstindige Weitergabe des finanziellen Vorteils des 6ffentlichen
Programmbeitrags an die forderfahigen KMU gewihrleistet wird. Die Preispolitik und die
Methode umfassen folgende Elemente:

1. Der Zinssatz auf den Beitrag des Finanzmittlers wird auf Marktbasis festgelegt (d. h.
gemdl der eigenen Politik des Finanzmittlers).

2. Der Gesamtzinssatz, der fiir Darlehen an die forderfahigen KMU im Portfolio zu erhe-
ben ist, muss proportional zu dem Betrag des Offentlichen Programmbeitrags gekiirzt
werden. Diese Kiirzung beriicksichtigt die Gebiihren, die die Verwaltungsbehdrde ge-
gebenentalls auf den Programmbeitrag veranschlagt.

3. Die im Abschnitt iiber staatliche Beihilfen beschriebene Berechnung des BSA wird fiir
jedes Darlehen im Portfolio vorgenommen.

4. Die Preispolitik und die Methode bleiben wihrend des Zeitraums der Forderfahigkeit
konstant.

Programmbeitrag zum
Finanz-instrument: Be-
trag und Rate (Produkt-
details)

Die Risikoteilungsrate, der Offentliche Programmbeitrag und der Zinssatz fiir Darlehen
werden auf der Grundlage der Ergebnisse der Ex-ante-Bewertung festgelegt, und zwar in
einer Art und Weise, die gewihrleistet, dass die De-minimis-Vorschrift in Bezug auf den
Nutzen fiir die Endbegiinstigten eingehalten wird.

Die Grofle des Darlehens mit Risikoteilung im Zielportfolio wird in der Ex-ante-Bewer-
tung, die die Unterstiitzung des Finanzinstruments rechtfertigt (Artikel 37 der Verord-
nung (EU) Nr. 1303/2013), bestitigt und beriicksichtigt (gegebenenfalls) den revolvieren-
den Ansatz des Instruments. Das anvisierte Darlehensportfolio setzt sich in einer Weise
zusammen, die die Diversifizierung des Risikos gewahrleistet.
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Die RT-Darlehenszuweisung und die Risikoteilungsrate miissen darauf ausgerichtet sein,
die im Zuge der Ex-ante-Bewertung ermittelte Marktliicke zu fiillen, wobei in jedem Fall
aber die in diesem Term-Sheet vorgeschriebenen Bedingungen einzuhalten sind.

Die mit dem Finanzmittler vereinbarte Risikoteilungsrate legt fiir jedes forderfahige Dar-
lehen im Portfolio den aus dem Programm finanzierten Teil der forderfdhigen Kapital-
summe des Darlehens fest.

Die mit dem Finanzmittler vereinbarte Risikoteilungsrate bestimmt das Risiko finanzieller
Verluste, die durch den Finanzmittler und den Programmbeitrag anteilmifig abzudecken
sind.

Das iiber das RT-Darlehensinstrument finanzierte Portfolio umfasst lediglich neu bereit-
gestellte Darlehen, und die Refinanzierung bestehender Darlehen ist ausgeschlossen. Die
Forderkriterien fiir die Aufnahme in das Portfolio werden geméB den Rechtsvorschriften
der Union (z. B. der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und fondsspezifischen Regelungen),
dem Programm, nationalen Regeln fiir die Forderfahigkeit sowie gemeinsam mit dem
Finanzmittler festgelegt, mit dem Ziel, eine groe Zahl von Endbegiinstigten und eine
ausreichende Diversifizierung des Portfolios zu erreichen. Der Finanzmittler sollte das
Risikoprofil des Portfolios realistisch einschétzen. Diese Kriterien tragen den marktiibli-
chen Konditionen und Verfahren in dem betreffenden Mitgliedstaat oder der betreffenden
Region Rechnung.

Die Haftung der Verwaltungsbehorde in Bezug auf das Finanzinstrument entspricht Ar-
tikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014.

Bei den abgedeckten Verlusten handelt es sich um féllige Darlehensbetrdge, zahlbare,
ausstehende und Standardzinsen (ohne Verzugszinsen und sonstige Kosten und Ausgaben).

Der Darlehenszeitraum im Rahmen des Finanzinstruments wird in einer Weise festgelegt,
die gewihrleistet, dass der Programmbeitrag gemifl Artikel 42 der Verordnung (EU)
Nr. 1303/2013 fiir Darlehen verwendet wird, die spétestens am 31. Dezember 2023 an
die Endbegiinstigten ausgezahlt werden.

Als iiblichen Zeitraum fiir die Schaffung des Darlehensportfolios werden bis zu 4 Jahre ab
dem Zeitpunkt der Unterzeichnung der Finanzierungsvereinbarung (zwischen der Verwal-
tungsbehdrde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittler) empfohlen.

Die Abstimmung der Interessen zwischen der Verwaltungsbehdrde und dem Finanzmittler
wird folgendermaflen erreicht:

— Leistungsbasierte Gebiihren gemd3 den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 480/2014.

— Zusitzlich zum Programmbeitrag beteiligt sich der Finanzmittler nach Mafigabe der
ortlichen Marktbedingungen an der Finanzierung, und zwar mit mindestens 25 % der
gesamten Finanzierungszusage fiir die Darlehensvergabe an KMU im Rahmen des
RT-Darlehensinstruments.

— Die Verluste und Wiedereinziehungen entfallen anteilig auf den Finanzmittler und die
Verwaltungsbehérde im Rahmen ihrer jeweiligen Haftung gemél der Risikoteilungs-
rate.

Die erwartete Risikoteilungsrate wird auf der Grundlage der Ergebnisse der Ex-ante-Be-
wertung, die die Unterstiitzung des Finanzinstruments rechtfertigen, festgelegt.

Programmbeitrag  zum
Finanzinstrument (Té-
tigkeiten)

Haftung der Verwal-
tungsbehorde

Dauer
Darlehensvergabe und
Risikoteilung auf der
Ebene des Finanzmitt-
lers (Abstimmung der
Interessen)
Forderfihige Finanz-
mittler

In einem Mitgliedstaat niedergelassene offentliche und private Einrichtungen, die rechtlich
befugt sind, Darlehen an Unternehmen zu vergeben, die im Hoheitsgebiet des Programms
tétig sind, das zu dem Finanzinstrument beitrdgt. Bei solchen Einrichtungen handelt es sich
um Finanzinstitutionen, Mikrokreditinstitute oder andere Einrichtungen, die zur Vergabe
von Darlehen befugt sind.




02014R0964 — DE — 16.02.2019 — 002.001 — 17

Forderfihigkeit
Endbegiinstigten

der

Die Endbegiinstigten miissen geméfl Unions- und nationalen Rechtsvorschriften sowie im
Rahmen des jeweiligen Programms und der jeweiligen Finanzierungsvereinbarung forder-
fahig sein. Sie erfiillen zum Zeitpunkt der Unterzeichnung des Darlehens die folgenden
Forderkriterien:

a) Sie sind ein Kleinst-, kleines oder mittleres Unternehmen — , KMU*“ — (auch Einzel-
unternehmer/Selbstédndige) im Sinne der Empfehlung 2003/361/EG der Kommis-

sion (%) (3).

b) Sie sind kein KMU, das in den in Artikel 1 Buchstaben d-f der De-minimis-Verord-
nung genannten Sektoren tétig ist.

¢) Sie gehoren nicht einem oder mehreren eingeschrankten Sektoren an (*).

d) Sie sind kein Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne der Vorschriften iiber staatliche
Beihilfen.

e) Sie haben nicht die Zahlungen eingestellt oder sind in Verzug in Bezug auf einen
anderen Darlehens- oder Leasingvertrag, der entweder vom Finanzmittler oder durch
eine andere Finanzinstitution nach Kontrollen geméfl den internen Leitlinien und der
Standarddarlehenspolitik des Finanzmittlers vergeben wurde.

Auflerdem verfiigen die Endbegiinstigten zum Zeitpunkt der Investition und wahrend der
Riickerstattung des Darlehens iiber einen eingetragenen Unternehmenssitz in einem Mit-
gliedstaat, und die Wirtschaftstatigkeit, fiir die das Darlehen ausbezahlt wurde, ist im
entsprechenden Mitgliedstaat und der jeweiligen Region/beim jeweiligen Gerichtsstand
des ESIF-Programms angesiedelt.

Eigenschaften des Pro-

dukts fiir
begiinstigten

die

End-

Der Finanzmittler vergibt Darlehen an die Endbegiinstigten, die zu den Zielen des Pro-
gramms beitragen und durch das Programm im Rahmen des RT-Darlehens kofinanziert
werden. Die Darlehensbedingungen werden auf Grundlage der Ex-ante-Bewertung geméaf
Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 festgelegt.

Die Darlehen diirfen ausschlieBlich fiir folgende Zwecke genutzt werden:

a) Investitionen in materielle und immaterielle Vermogenswerte, einschlieBlich der Uber-
tragung von Eigentumsrechten an Unternehmen, sofern die Ubertragung zwischen un-
abhéngigen Investoren erfolgt.

b) Umlaufmittel fiir Entwicklungs- oder Ausbautitigkeiten, die Tétigkeiten gemé Buch-
stabe a ergdnzen (und mit ihnen verbunden sind) (der ergdnzende Charakter wird unter
anderem mit dem Unternehmensplan des KMU und der Hohe der Finanzierung belegt).

Die im Portfolio enthaltenen Darlehen miissen jederzeit die folgenden Forderkriterien
erfiillen:

c) Es handelt sich um neu bereitgestellte Darlehen, und die Refinanzierung bestehender
Darlehen ist ausgeschlossen.

d) Der Kapitalbetrag eines Darlehens, das in das RT-Darlehensportfolio aufgenommen
wird, (i) belduft sich auf bis zu 1000 000 EUR auf der Grundlage der Ex-ante-Be-
wertung und (ii) wird unter Bedingungen erbracht, die nicht dazu fiihren, dass das BSA
in Bezug auf jeden einzelnen Endbegiinstigten den Betrag von 200 000 EUR (oder
100 000 EUR im Straengiiterverkehr und 30 000 EUR im Fischerei- und Aquakultur-
sektor) wihrend eines Zeitraums von drei Steuerjahren iibersteigt. Férderfahige KMU
konnen mehrfach Antrige auf im Rahmen dieses Finanzinstruments vergebene Darlehen
stellen, sofern der oben genannte BSA-Hochstbetrag vollstindig eingehalten wird.

e) Im Rahmen der Darlehen werden Finanzmittel fiir einen oder mehrere der zuldssigen
Zwecke in Euro und/oder der Landeswéhrung des jeweiligen Hoheitsgebiets und gege-
benenfalls in etwaigen anderen Wéhrungen bereitgestellt.

f) Die Darlehen werden nicht in Form von Mezzanine-Darlehen, nachrangigen Schuld-
titeln oder Quasi-Eigenkapital vergeben.
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g) Die Darlehen werden nicht in Form von revolvierenden Kreditlinien vergeben.

h) Die Darlehen unterliegen einem Zeitplan fiir die Riickzahlung, einschlieBlich regelmafi-
ger Tilgungszahlungen und/oder Zahlungen bei Endfilligkeit.

i) Die Darlehen finanzieren weder reine Finanztitigkeiten noch die Immobilienentwick-
lung, wenn diese als Finanzinvestitionstétigkeit durchgefiihrt wird, noch die Bereitstel-
lung von Verbraucherkrediten.

j) Die Darlehen haben eine Laufzeit von mindestens 12 Monaten, einschlieBlich (gege-
benenfalls) des Tilgungsaufschubs, und hochstens 120 Monaten.

Berichterstattung  und
erwartete Ergebnisse

Die Finanzmittler legen der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds mindestens viertel-
jahrlich Informationen in standardisierter Form und standardisiertem Umfang vor.

Dieser Bericht enthilt alle Elemente, die die Verwaltungsbehorde zur Erfiillung der Be-
dingungen geméil Artikel 46 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 bendtigt.

Ferner kommen die Mitgliedstaaten ihren Berichterstattungspflichten geméaB der
De-minimis-Verordnung nach.

Die Indikatoren miissen an den spezifischen Zielen der jeweiligen Prioritdt des
ESIF-Programms, mit dem das Finanzinstrument finanziert wird, ausgerichtet sein, sowie
an den erwartenden Ergebnissen der Ex-ante-Bewertung. Sie werden im Fall des
RT-Darlehens mindestens vierteljéahrlich gemessen und gemeldet und zumindest an die
Anforderungen der Verordnung angepasst. Zusitzlich zu den gemeinsamen Indikatoren
der Priorititsachse des ESIF-Programms (Schaffung von Arbeitspldtzen, Zahl der KMU
usw.) werden weitere Indikatoren herangezogen:

Anzahl der finanzierten Darlehen/Projekte

Betrige der finanzierten Darlehen

Zahlungsausfille (Anzahl und Betrige)

Zuriickgezahlte Mittel und Gewinne

Bewertung des  wirt-
schaftlichen Nutzens des
Programmbeitrags

Der Finanzmittler reduziert den allgemeinen effektiven Gesamtzinssatz (und gegebenenfalls
die Besicherungspolitik), der den Endbegiinstigten fiir jedes in das Portfolio aufgenom-
mene forderfahige Darlehen auferlegt wird; dadurch schafft das RT-Darlehen giinstige
Bedingungen fiir die Finanzierung und die Risikoteilung.

Der gesamte finanzielle Vorteil des 6ffentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument wird
in Form einer Zinssatzvergiinstigung an die Endbegiinstigten weitergegeben. Der Finanz-
mittler iiberwacht und meldet das BSA fiir Endbegiinstigte gemiB dem Abschnitt iiber
staatliche Beihilfen. Dieser Grundsatz schldgt sich in der Finanzierungsvereinbarung zwi-
schen der Verwaltungsbehdrde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittler nieder.

(") Verordnung (EU) Nr. 1407/2013 der Kommission vom 18. Dezember 2013 iiber die Anwendung der Artikel 107 und 108 des
Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union auf De-minimis-Beihilfen (ABL. L 352 vom 24.12.2013, S. 1).

(®») Empfehlung 2003/361/EG der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der Kleinstunternehmen sowie der kleinen
und mittleren Unternechmen (bekanntgegeben unter Aktenzeichen K(2003) 1422) (ABL. L 124 vom 20.5.2003, S. 36).

(®) Ein Unternehmen mit weniger als 250 Beschiftigten und einem Jahresumsatz von weniger als 50 Mio. EUR oder einem Gesamt-
vermdgen von weniger als 43 Mio. EUR, das auch nicht zu einer Gruppe gehért, die diese Schwellenwerte {iberschreitet. Gemél der
Empfehlung der Kommission ,,gilt jede Einheit, unabhéngig von ihrer Rechtsform, die eine wirtschaftliche Tatigkeit ausiibt, als

Unternehmen®.

(*) Die folgenden Wirtschaftszweige werden zusammen als ,.eingeschrinkte Sektoren“ bezeichnet.
a) Illegale Wirtschaftstitigkeiten: jede Produktions-, Handels- oder andere Tatigkeit, die gemdfl den dafiir geltenden Gesetzes- oder
Verwaltungsvorschriften des jeweiligen Mitgliedstaats illegal ist.
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b)

<)

d)
e)

Tabak und destillierte alkoholische Getrdnke. Die Produktion von und der Handel mit Tabak und destillierten alkoholischen
Getridnke sowie dhnlichen Erzeugnissen.

Die Produktion von und der Handel mit Waffen und Munition: Die Finanzierung der Produktion von und des Handels mit
Waffen und Munition jeglicher Art. Diese Einschrankung gilt nicht, soweit diese Titigkeiten Teil der ausdriicklichen Politik der
Europédischen Union sind oder zu dieser gehoren.

Kasinos. Kasinos und entsprechende Unternechmen.

Einschriankungen im IT-Sektor. Forschung, Entwicklung oder technische Anwendungen in Bezug auf elektronische Datenpro-
gramme oder -losungen, die (i) speziell ausgerichtet sind auf: (a) die Unterstiitzung von Aktivititen, die zu den unter den
Buchstaben a bis d aufgefiihrten eingeschrinkten Sektoren gehédren; (b) Internet-Gliicksspiele und Online-Kasinos; oder (c) Por-
nografie oder (ii) dazu dienen, illegal (a) auf elektronische Datennetze zuzugreifen; oder (b) elektronische Daten herunterzuladen.
Einschridnkungen im Sektor der Biowissenschaften. Unterstiitzung fiir die Finanzierung der Forschung, der Entwicklung oder
technischer Anwendungen in Bezug auf (i) das Klonen von Menschen fiir Forschungs- oder Therapiezwecke; oder (ii) genetisch
verdnderte Organismen (GVO).
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ANHANG 111

Begrenzte Garantie auf Portfoliobasis fiir KMU (Begrenzte Garantie)
Schematische Darstellung der begrenzten Garantie

Verhiltnis zwischen den Interessentrdgern und der Abdeckung durch die be-
grenzte Garantie auf Portfoliobasis:

Verwaltungsbehérde

Finanzierungsverein-
barung—Programmbeitrag

Dachfonds

Finanzierungsverein-
barung—Programmbeitrag

Finanzmittler,
der den
Garantiefonds
verwaltet

Begrenzte Garantie-
verpflichtungen—

Wiedereinziehung
Ausfallzahlungen

Finanzinstitutionen

Erstattung
Wiedereinziehung

Darlehen

Garantiesatz auf Ebene
der einzelnen Darlehen

Multiplikator *

Finanzinstitution

Finanzinstitution

Risiko wird von
Finanzinstitution
getragen (eigenes
Risiko der
Finanzinstitution)

Garantie-
Héchstsatz

Garantieabdeckung durch
Programmbeitrag

* Multiplikator = (1/Garantiesatz) x (1/Garantie-Hochstsatz)
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Struktur des Finanz-
instruments

Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis bietet eine Kreditrisikoabdeckung auf der Ebene
der einzelnen Darlehen fiir die Schaffung eines Portfolios neuer Darlehen fiir KMU bis zu
einem maximalen Verlustbetrag (Hochstsatz).

Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis wird von der Verwaltungsbehdrde im Rahmen
des Vorhabens zur Verfiigung gestellt, das Teil der Prioritdtsachse ist, die in dem aus den
Europdischen Struktur- und Investitionsfonds (ESIF) kofinanzierten Programm sowie im
Rahmen der gemdB Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 erforderlichen
Ex-ante-Bewertung definiert wird.

Ziel des Instruments

Ziel des Instruments ist es,

1. einen besseren Zugang zu Finanzmitteln fiir bestimmte KMU zu schaffen, um konkrete
und klar ermittelte Marktliicken zu schlief3en;

2. ESIF-Mittel zur Unterstiitzung der Finanzierung von KMU gemél Artikel 37 Absatz 4
der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 einzusetzen.

Der ESIF-Programmbeitrag der Verwaltungsbehdrde wird in Form eines Garantiefonds
bereitgestellt, der von einem Finanzmittler verwaltetet wird. Dieser Beitrag darf durch
andere private oder 6ffentliche Investoren verfiigbare Garantien nicht verdrangen.

Der durch den Finanzmittler verwaltete Garantiefonds verpflichtet sich, Finanzinstitutionen
Mittel aus dem ESIF-Programm bereitzustellen, die bei Zahlungsunfahigkeit der End-
begiinstigten Portfolios mit neuen Darlehen aufbauen.

Im Fall einer Dachfondsstruktur ibertrdgt der Dachfonds den Beitrag aus dem
ESIF-Programm an den Finanzmittler.

Das begrenzte Garantieinstrument wird eingesetzt, um ein Portfolio neuer Darlehen zu
decken, das von einer oder mehreren Finanzinstitutionen aufgebaut wurde.

Die Finanzinstitutionen, die Portfolios neuer Darlehen aufbauen, kénnen auf eine Teil-
garantie zuriickgreifen, die bei der Vergabe von Darlehen an KMU Verluste bis zu einem
Hochstbetrag deckt.

Der finanzielle Vorteil der Garantie muss an die Endbegiinstigten weitergegeben werden
(z. B. durch ZinssatzerméBigungen und/oder reduzierte Sicherheiten, wobei die vollstin-
dige Weitergabe des finanziellen Vorteils aus der 6ffentlichen Programmbeteiligung an die
Endbegiinstigten grundsétzlich gewéhrleistet sein muss).

Einbeziehung staatlicher
Beihilfen

Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis ist als Instrument ohne staatliche Beihilfen aus-
gelegt, d. h. marktkonform auf der Ebene des Finanzmittlers, der den Garantiefonds ver-
waltet, und der Finanzinstitutionen, die Portfolios neuer Darlehen aufbauen und die End-
begiinstigten gemdfl der geltenden De-minimis-Verordnung unterstiitzen.

a) Auf der Ebene des Dachfonds, des Finanzmittlers, der den Garantiefonds verwaltet,
sowie der Finanzinstitutionen, die Portfolios mit neuen Darlehen aufbauen, ist diese
Unterstiitzung unter folgenden Bedingungen ausgeschlossen:

1. Die Vergiitung (d. h. Verwaltungskosten und/oder -gebiihren) des Finanzmittlers und
des Dachfonds entspricht der marktiiblichen Vergiitung in vergleichbaren Situatio-
nen; dies ist der Fall, wenn Letzterer in einem offenen, transparenten, objektiven und
diskriminierungsfreien Auswahlverfahren ausgewdhlt wurde oder wenn die Ver-
giitung im Einklang mit den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014 steht und kein weiterer Vorteil vom Staat gewdhrt wird. Wenn der
Dachfonds lediglich den ESIF-Beitrag an den Finanzmittler iibertragt, einen im
offentlichen Interesse liegenden Auftrag hat, bei der Umsetzung der MaBnahme
keiner kommerziellen Téatigkeit nachgeht und sich nicht mit eigenen Mittel an der
Investition beteiligt — und daher nicht als Beihilfeempfanger angesehen wird —,
reicht es aus, dass der Dachfonds keinen {ibermaBigen Ausgleich erhilt.

2. Die Finanzinstitution wird im Rahmen eines offenen, transparenten, diskriminie-
rungsfreien und objektiven Auswahlverfahrens ausgewahlt, das Portfolio neuer Dar-
lehen mit ihren eigenen Ressourcen aufzubauen, und das von der Finanzinstitution
getragene Risiko betrdgt in keinem Fall weniger als 20 % des Darlehensbetrags (auf
der Ebene der einzelnen Darlehen).
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3. Dariiber hinaus wird der finanzielle Vorteil des offentlichen Programmbeitrags zu
dem Instrument in Form einer Zinssatzvergiinstigung vollstdndig an die Endbegiins-
tigten weitergegeben. Bei der Auswahl der Finanzmittler bewertet die Verwaltungs-
behorde gemill Artikel 7 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014
die Preispolitik und die Methode, mit der der finanzielle Vorteil an die Endbegiins-
tigten weitergegeben wird.

Gibt der Finanzmittler die finanziellen Vorteile nicht vollstindig an die Endbegiins-
tigten weiter, so wird der nicht gebundene 6ffentliche Beitrag an die Verwaltungs-
behorde zuriick tibertragen.

Die Garantie muss an eine bestimmte finanzielle Transaktion gekniipft, auf einen festen
Hochstbetrag beschriankt und von begrenzter Laufzeit sein.

b) Auf der Ebene der Endbegiinstigten:

Auf der Ebene der KMU muss das garantierte Darlehen in Einklang mit den
De-minimis-Vorschriften stehen.

Fir jedes in das garantierte Portfolio aufgenommene Darlehen berechnet der Finanz-
mittler das BSA anhand der folgenden Methode:

Berechnung des BSA = Nominalbetrag des Darlehens (EUR) x Risikokosten (gin-
gige Praxis) x Garantiesatz x Garantie-Hochstsatz x Gewichtete durchschnittliche
Laufzeit des Darlehens (Jahre).

Der Gesamtbetrag der anhand des BSA berechneten Beihilfen darf — bei Beriicksich-
tigung der Kumulierungsregel fiir Endbegiinstigte aus der De-minimis-Verordnung —
nicht iiber 200 000 EUR in einem Zeitraum von 3 Geschiftsjahren liegen.

Wird das BSA fiir die Zwecke der begrenzten Garantie auf Portfoliobasis mit der oben
genannten Formel berechnet, so gilt die Anforderung geméaB Artikel 4 der De-minimis-
Verordnung (1) als erfiillt.

Ein Gberprﬁfungsmechanismus stellt sicher, dass das mit der oben genannten Formel
berechnete BSA nicht unter dem gemiB Artikel 4 Absatz 6 Buchstabe ¢ der
De-minimis-Verordnung berechneten BSA liegt.

Zuschiisse fiir technische Hilfe oder andere dem Endbegiinstigten gewihrte Zuschiisse
werden mit dem berechneten BSA kumuliert.

Was KMU des Fischerei- und Aquakultursektors anbelangt, so muss die Beihilfe im
Einklang mit den einschldgigen Vorschriften der De-minimis-Verordnung fiir den Fi-
schereisektor stehen.

Fir Tatigkeiten, die aus dem ELER unterstiitzt werden, gelten die allgemeinen Vor-
schriften.

Garantiepolitik

o
=

Ubertragung von der Verwaltungsbehorde an den Finanzmittler:

Im Anschluss an die Unterzeichnung einer Finanzierungsvereinbarung zwischen der
Verwaltungsbehorde und dem Dachfonds oder dem Finanzmittler iibertrdgt die zustén-
dige Verwaltungsbehorde Beitrdge aus dem Programm an den Dachfonds oder an den
Finanzmittler, der diese Beitriige in einen speziellen Garantiefonds einstellt. Die Uber-
tragung erfolgt in Tranchen und entspricht den Obergrenzen gemiB Artikel 41 der
Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

b) Schaffung eines Portfolios neuer Darlehen:

Die Finanzinstitutionen sind verpflichtet, innerhalb eines vorab festgelegten begrenzten
Zeitraums Portfolios mit neuen KMU-Darlehen aufzubauen. Neu bereitgestellte
KMU-Darlehen werden auf der Ebene der einzelnen Darlehen bis zu einem bestimmten
Betrag (Hochstsatz) teilweise durch den Programmbeitrag gedeckt. Forderfahige
KMU-Darlehen werden automatisch in das Portfolio aufgenommen, sofern sie die vor-
gegebenen Aufnahmekriterien fiir Darlehen erfiillen.
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Die Aufnahme von KMU-Darlehen erfolgt automatisch, sobald der Finanzmittler, der
den Garantiefonds verwaltet, eine Meldung iiber die Aufnahme erhalten hat; solche
Meldungen werden mindestens vierteljéhrlich bis zum Ende des betreffenden Aufnah-
mezeitraums {ibermittelt.

Die Finanzinstitutionen verfolgen eine kohdrente Darlehenspolitik in Bezug auf die
Portfoliodiversifizierung, die eine solide Portfolioverwaltung und die Diversifizierung
des Risikos ermoglicht und gleichzeitig die Einhaltung der anwendbaren Branchenstan-
dards unter angemessener Berticksichtigung der finanziellen Interessen und politischen
Ziele der Verwaltungsbehorde gewihrleistet.

Die Ermittlung, Auswahl, Due-Diligence-Priifung, Dokumentation und Ausfithrung der
Darlehen fiir Endbegiinstigte wird von den Finanzinstitutionen geméB ihren Standard-
verfahren und im Einklang mit den Grundsétzen durchgefiihrt, die in der Finanzierungs-
vereinbarung zwischen dem Finanzmittler und der Finanzinstitution, die ein Portfolio
neuer Darlehen aufbaut, festgelegt sind.

c) Deckung von Verlusten:

Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis deckt Verluste, die den Finanzinstitutionen in
Bezug auf die einzelnen ausgefallenen forderfahigen KMU-Darlehen entstehen, gemaf
einem maximalen Garantiesatz von 80 %.

Die durch die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis in Bezug auf das Portfolio forder-
fahiger KMU-Darlehen gedeckten Verluste diirfen kumuliert den Betrag des Hochst-
satzes nicht iiberschreiten.

Der Betrag des Hochstsatzes, d. h. der Haftungshochstbetrag im Rahmen dieses Instru-
ments, ergibt sich aus der Summe des Volumens des anvisierten Darlehensportfolios
multipliziert mit dem Garantiesatz und dem Garantie-Hochstsatz.

Der Garantie-Hochstsatz wird im Rahmen der Ex-ante-Risikobewertung gemdfl Arti-
kel 42 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und Artikel 8 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014 ermittelt.

Bei den gedeckten Verlusten handelt es sich um féllige Darlehensbetrige, zahlbare,
ausstehende und Standardzinsen (ohne Verzugszinsen und sonstige Kosten und Aus-
gaben).

d) Garantiezahlungen:

Nach Eintritt eines Verlusts aufgrund eines Zahlungsausfalls leistet der Finanzmittler,
der den Garantiefonds verwaltet, im Rahmen der Garantie iiblicherweise innerhalb von
60 Tagen Garantiezahlungen an das Finanzinstitut.

Preis- und Besiche-
rungspolitik

Der Finanzmittler legt eine Methode vor, die die vollstindige Weitergabe des finanziellen
Vorteils aus dem offentlichen Programmbeitrag an die forderfahigen KMU gewéhrleistet.
Die Finanzinstitution verfiigt iiber eine Preis-/Besicherungspolitik, die mit der Methode im
Einklang steht. Die Preis-/Besicherungspolitik und die Methode umfassen die folgenden
Elemente:

1. Das Instrument deckt hochstens 80 % der Risikoexposition der einzelnen forderfahigen
KMU-Darlehen (bis zu einem Hochstsatz).

2. Der gesamte finanzielle Vorteil des 6ffentlichen Programmbeitrags wird an die forder-
fahigen KMU weitergegeben, durch Zinssatzermafigungen und/oder Reduzierung der
von der Finanzinstitution geforderten Sicherheiten.

3. Die im Abschnitt iiber staatliche Beihilfen beschriebene Berechnung des BSA wird fiir
jedes Darlehen im Portfolio vorgenommen.

4. Der Finanzmittler, der den Garantiefonds verwaltet, erhebt keine Garantiegebiihren
gegeniiber der Finanzinstitution.

5. Die Finanzinstitution kiirzt den allgemeinen Zinssatz und/oder die geforderten Sicher-
heiten in Bezug auf jedes forderfahige KMU-Darlehen im Portfolio gemaf3 der Preis-
politik und der Methode und gewihrleistet dadurch die vollstindige Weitergabe des
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finanziellen Vorteils. Die Hohe einer solchen von der Finanzinstitution vorgeschlagenen
Kiirzung wird bewertet und vom Finanzmittler nach der entsprechenden Analyse und
Due-Diligence-Priifung bestitigt; sie gilt als Forderkriterium fiir die in das Portfolio
aufzunehmenden Darlehen.

6. Die Verwaltungsbehorde kann auf der Grundlage der Ex-ante-Bewertung, mit der die
Zielgruppe der KMU ermittelt wird, sowie der Ex-ante-Risikobewertung, mit der das
Risiko bestimmt wird, beschlielen, die Zahlung von Garantiegebiihren durch die End-
begiinstigten einzufordern. In diesem Fall wird das BSA nach der im vorstehenden
Abschnitt iiber staatliche Beihilfen dargelegten Formel berechnet oder an den Bedin-
gungen der Garantiemeldung ausgerichtet. Die von den Endbegiinstigen geleisteten
Gebiihren werden an den Garantiefonds als zuriickgezahlte Mittel im Sinne des Arti-
kels 43 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 zuriickgefiihrt.

7. Die Preispolitik und die Methode bleiben wihrend des Zeitraums der Forderfahigkeit
konstant.

Garantie fiir die Fi-
nanzinstitution: Betrag
und Satz (Produktde-
tails)

Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis erfiillt die Bedingungen gemiB Artikel 8 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014.

Der Garantie-Hochstsatz wird im Rahmen der Ex-ante-Risikobewertung gemifl Artikel 42
Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und Artikel 8 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 480/2014 ermittelt und darf 25 % keinesfalls iiberschreiten. Die
Garantie kann erwartete und unerwartete Verluste decken.

Der Multiplikator der aus dem Programmbeitrag finanzierten Garantie errechnet sich wie
folgt:

Multiplikator = (1/Garantiesatz) x (1/Garantie-Hochstsatz).

Das Multiplikatorverhiltnis soll auf der Ex-ante-Risikobewertung beruhen und gleich oder
hoher als 5 sein.

Die GroBle des von der Garantie teilweise gedeckten Zielportfolios beruht auf den Ergeb-
nissen der Ex-ante-Bewertung, die die Unterstiitzung des Finanzinstruments rechtfertigt
(Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013), und beriicksichtigt (gegebenenfalls)
den revolvierenden Ansatz des Instruments. Das anvisierte Darlehensportfolio setzt sich
in einer Weise zusammen, die die Diversifizierung des Risikos gewihrleistet.

Garantie fiir die Fi-
nanzinstitution (Titig-
keiten)

Das iiber das Garantieinstrument garantierte Darlehensportfolio umfasst neu bereitgestellte
Darlehen an die Endbegiinstigten, wobei die Refinanzierung bestehender Darlehen aus-
geschlossen ist. Die Forderkriterien fiir die Aufnahme in das Portfolio werden gemif
den Rechtsvorschriften der Union (z. B. der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und fonds-
spezifischen Regelungen), dem Programm, nationalen Regeln fiir die Forderfahigkeit sowie
gemeinsam mit dem Finanzmittler festgelegt, mit dem Ziel, eine groBe Zahl von End-
begiinstigten und eine ausreichende Diversifizierung des Portfolios zu erreichen. Die Fi-
nanzinstitutionen sollten das Risikoprofil des Portfolios realistisch einschitzen (z. B. Kon-
zentrationsgrenze nach Sektor). Diese Kriterien tragen den marktiiblichen Konditionen und
Verfahren in dem betreffenden Land oder der betreffenden Region Rechnung.

Die Finanzinstitution gibt eine Einziehungsquote vor, die fiir die Berechnung des Betrags,
der erwartungsgemaf3 durch die Zahlungsausfille im Portfolio wiedereingezogen wird, zu
verwenden ist; diese Rate wirkt sich auf die Einstufung des Garantie-Hochstsatzes aus.

Haftung der Verwal-
tungsbehorde

Die Haftung der Verwaltungsbehorde in Bezug auf das Finanzinstrument entspricht Ar-
tikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014.

Ein Zahlungsausfall bedeutet in Bezug auf ein Darlehen an Endbegiinstigte, dass (i) die
Finanzinstitution jederzeit nachweisen kann (im Einklang mit ihren internen Verfahren und
entsprechend ihrer Berichterstattung in den Bereichen Finanzen und Regulierung), dass ein
Endbegiinstigter seine Zahlungsverpflichtungen wahrscheinlich nicht erfiillen wird; oder
dass (ii) ein Endbegiinstigter wiahrend 90 aufeinanderfolgenden Kalendertagen keiner Zah-
lungsfrist im Rahmen des jeweiligen KMU-Darlehens nachgekommen ist.
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Dauer

Der Garantiezeitraum des Finanzinstruments wird in einer Weise festgelegt, die gewéhr-
leistet, dass der Programmbeitrag gemdfl Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
fiir Darlehensgarantien verwendet wird, die spétestens am 31. Dezember 2023 an die
Endbegiinstigten ausgezahlt werden.

Als tiblicher Zeitraum fiir die Schaffung des Portfolios garantierter Darlehen werden bis zu
4 Jahre ab dem Zeitpunkt der Unterzeichnung der Finanzierungsvereinbarung (zwischen
der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittler) empfohlen.

Risikoteilung auf Ebene
des Finanzmittlers (Ab-
stimmung der Interes-
sen)

Die Abstimmung der Interessen zwischen der Verwaltungsbehérde, dem Finanzmittler und
der Finanzinstitution wird folgendermaflen erreicht:

— Das von der Finanzinstitution getragene Kreditrisiko betrégt in keinem Fall weniger als
20 % auf der Ebene der einzelnen Darlehen.

— Die Finanzinstitution verpflichtet sich, aus eigenen Mitteln ein Portfolio neuer Darlehen
aufzubauen.

— Der finanzielle Vorteil der begrenzten Garantie wird vollstindig an die endbegiinstigten
KMU weitergegeben.

— Leistungsbasierte Gebiihren fiir Finanzmittler gemifl den Artikeln 12 und 13 der De-
legierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014.

Forderfihige Finanz-
mittler und Finanzinsti-
tutionen

Finanzmittler konnen in einem Mitgliedstaat niedergelassene Offentliche und private Ein-
richtungen sein, die rechtlich befugt sind, Darlehensgarantien an Unternehmen zu ver-
geben, die im Hoheitsgebiet des Programms tdtig sind, das zu dem Finanzinstrument
beitrigt.

Finanzinstitutionen sind in einem Mitgliedstaat niedergelassene oOffentliche und private
Einrichtungen, die rechtlich befugt sind, Darlehen an Unternehmen zu vergeben, die im
Hoheitsgebiet des Programms tétig sind, das zu dem Finanzinstrument beitrdgt. Bei solchen
Einrichtungen handelt es sich um Finanzinstitutionen und gegebenenfalls Mikrokreditinsti-
tute oder andere Einrichtungen, die zur Vergabe von Darlehen befugt sind.

Forderfihigkeit des bzw.

der Endbegiinstigten

Die Endbegiinstigten miissen geméfl Unions- und nationalem Recht sowie im Rahmen des
jeweiligen Programms und der jeweiligen Finanzierungsvereinbarung forderfahig sein. Die
Endbegiinstigten erfiillen am Datum des Belegdokuments fiir die jeweilige KMU-Garantie,
d. h. der Garantieverpflichtung, die folgenden Forderkriterien:

a) Sie sind ein Kleinst-, kleines oder mittleres Unternehmen — , KMU*“ — (auch Einzel-
unternehmer/Selbststindige) im Sinne der Empfehlung 2003/361/EG der Kommis-
sion (%).

b) Sie sind kein KMU, das in den in Artikel 1 Buchstaben d-f der De-minimis-Verord-
nung genannten Sektoren tétig ist.

¢) Sie gehoren nicht einem oder mehreren eingeschrankten Sektoren (3) an.

d) Sie sind kein Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne der Vorschriften iiber staatliche
Beihilfen.

e) Sie haben nicht die Zahlungen eingestellt oder sind in Verzug in Bezug auf einen
anderen Darlehens- oder Leasingvertrag, der entweder vom Finanzmittler oder durch
eine andere Finanzinstitution nach Kontrollen gemifl den internen Leitlinien und der
Standarddarlehenspolitik des Finanzmittlers vergeben wurde.

Auflerdem verfiigen die Endbegiinstigten zum Zeitpunkt der Investition und wahrend der
Erstattung des garantierten Darlehens iiber einen eingetragenen Unternehmenssitz in einem
Mitgliedstaat, und die Wirtschaftstitigkeit, fiir die das garantierte Darlehen ausbezahlt
wurde, ist im entsprechenden Mitgliedstaat und der jeweiligen Region/beim jeweiligen
Gerichtsstand des ESIF-Programms angesiedelt.
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Eigenschaften des Pro-
dukts fiir die End-
begiinstigten

Die Finanzinstitution vergibt Darlehen an die Endbegiinstigten, die zu den Zielen des
Programms beitragen und durch das Programm im Rahmen der begrenzten Garantie auf
Portfoliobasis abgesichert sind. Den Garantie- und Darlehensbedingungen liegt die
Ex-ante-Bewertung gemill Artikel 37 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
zugrunde.

Die Darlehen diirfen ausschlieSlich fiir folgende Zwecke genutzt werden:

a) Investitionen in materielle und immaterielle Vermogenswerte, einschlieBlich der Uber-
tragung von Eigentumsrechten an Unternehmen, sofern die Ubertragung zwischen un-
abhéngigen Investoren erfolgt.

b) Umlaufmittel fiir Entwicklungs- oder Ausbautitigkeiten, die Tétigkeiten gemé Buch-
stabe a ergédnzen (und mit ihnen verbunden sind) (der ergdnzende Charakter wird unter
anderem mit dem Unternehmensplan des Endbegiinstigten und der Hohe der Finanzie-
rung belegt).

Die im Portfolio enthaltenen Darlehen miissen jederzeit die folgenden Forderkriterien
erfiillen:

c) Die Darlehen werden neu bereitgestellt, und die Refinanzierung bestehender Darlehen
ist ausgeschlossen.

d) Der garantierte Teil des zugrunde liegenden Darlehens, das in das Portfolio aufgenom-
men wird, (i) belduft sich auf bis zu 1 500 000 EUR auf der Grundlage der Ex-ante-
Bewertung und (ii) wird unter Bedingungen erbracht, die nicht dazu fiihren, dass das
BSA in Bezug auf die einzelnen Endbegiinstigten den Betrag von 200 000 EUR (oder
100 000 EUR im StraBengiiterverkehr und 30 000 EUR im Fischerei- und Aquakultur-
sektor) wihrend eines Zeitraums von drei Steuerjahren iibersteigt. Forderfahige KMU
konnen mehrfach Antrdge auf im Rahmen dieses Finanzinstruments vergebene Darlehen
stellen, sofern der oben genannte BSA-Hochstbetrag vollstindig eingehalten wird.

e) Im Rahmen der Darlehen werden Finanzmittel fiir einen oder mehrere der zuldssigen
Zwecke in Euro und/oder der Landeswéhrung des jeweiligen Hoheitsgebiets und gege-
benenfalls in etwaigen anderen Wahrungen bereitgestellt.

f) Die Darlehen werden nicht in Form von Mezzanine-Darlehen, nachrangigen Schuld-
titeln oder Quasi-Eigenkapital vergeben.

g) Die Darlehen werden nicht in Form von revolvierenden Kreditlinien vergeben.

h) Die Darlehen unterliegen einem Zeitplan fiir die Riickzahlung, einschlieBlich regelméaBi-
ger Tilgungszahlungen und/oder Zahlungen bei Endfilligkeit.

i) Die Darlehen finanzieren weder reine Finanztdtigkeiten noch die Immobilienentwick-
lung, wenn diese als Finanzinvestitionstitigkeit durchgefiihrt wird, noch die Bereitstel-
lung von Verbraucherkrediten.

j) Die Darlehen haben eine Laufzeit von mindestens 12 und hochstens 120 Monaten.

Berichterstattung und
erwartete Ergebnisse

Die Finanzmittler legen der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds mindestens viertel-
jahrlich Informationen in standardisierter Form und standardisiertem Umfang vor.

Dieser Bericht enthélt alle Elemente, die die Verwaltungsbehorde zur Erfiillung der Be-
stimmungen gemdll Artikel 46 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 benétigt.

Ferner kommen die Mitgliedstaaten ihren Berichterstattungspflichten gemif8 der
De-minimis-Verordnung nach.

Die Indikatoren miissen an den spezifischen Zielen der jeweiligen Prioritdt des
ESIF-Programms, mit dem das Finanzinstrument finanziert wird, ausgerichtet sein, sowie
an den erwartenden Ergebnissen der Ex-ante-Bewertung. Sie werden im Fall des Garan-
tiefonds mindestens vierteljahrlich gemessen und gemeldet und zumindest an die Anfor-
derungen
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der Verordnung angepasst. Zusétzlich zu den gemeinsamen Indikatoren der Prioritétsachse
des ESIF-Programms (Schaffung von Arbeitsplitzen, Zahl der KMU usw.) werden weitere
Indikatoren herangezogen:

Anzahl der garantierten Darlehen

Volumen der garantierten Darlehen

Anzahl der ausgefallenen Darlehen

Volumen der ausgefallenen Darlehen
Gebundene/abgerufene Garantien (Anzahl, Betréige)

Nicht abgerufene Mittel und Gewinne (z. B. Zinsertrage)

Bewertung des wirt- Der finanzielle Vorteil des offentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument wird voll-
schaftlichen Nutzens des | stindig an die Endbegiinstigten weitergegeben (Nutzen der Garantie).

Programmbeitrags

Der finanzielle Vorteil fiir die forderfahigen KMU entsteht durch eine Reduzierung des
Gesamtzinssatzes, die von der Finanzinstitution verlangt wird, und/oder eine reduzierte
Besicherung solcher KMU-Darlehen.

Der Finanzmittler iiberwacht und meldet das BSA fiir Endbegiinstigte gemiB dem Ab-
schnitt tiber staatliche Beihilfen.

Diese Grundsitze schlagen sich in den Vereinbarungen zwischen der Verwaltungsbehorde
oder dem Dachfonds und den Finanzmittlern sowie zwischen Letzteren und den Finanz-
institutionen, die Portfolios neuer Darlehen aufbauen, nieder.

Q]
Q]

Q]

Verordnung (EU) Nr. 1407/2013 der Kommission vom 18. Dezember 2013 iiber die Anwendung der Artikel 107 und 108 des

Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union auf De-minimis-Beihilfen (ABI. L 352 vom 24.12.2013, S. 1).

Ein Unternehmen mit weniger als 250 Beschiftigten und einem Jahresumsatz von weniger als 50 Mio. EUR oder einem Gesamt-

vermdgen von weniger als 43 Mio. EUR, das auch nicht zu einer Gruppe gehort, die diese Schwellenwerte iiberschreitet. Geméaf3 der

Empfehlung der Kommission ,,gilt jede Einheit, unabhingig von ihrer Rechtsform, die eine wirtschaftliche Tatigkeit ausiibt, als

Unternehmen*.

Die folgenden Wirtschaftszweige werden zusammen als ,,eingeschrinkte Sektoren® bezeichnet:

a) Illegale Wirtschaftstitigkeiten: jede Produktions-, Handels- oder andere Tatigkeit, die gemdfl den dafiir geltenden Gesetzes- oder
Verwaltungsvorschriften des jeweiligen Mitgliedstaats illegal ist.

b) Tabak und destillierte alkoholische Getridnke. Die Produktion von und der Handel mit Tabak und destillierten alkoholischen
Getrianke sowie dhnlichen Erzeugnissen.

c) Die Produktion von und der Handel mit Waffen und Munition: Die Finanzierung der Produktion von und des Handels mit
Waffen und Munition jeglicher Art. Diese Einschriankung gilt nicht, soweit diese Tatigkeiten Teil der ausdriicklichen Politik der
Europdischen Union sind oder zu dieser gehdren.

d) Kasinos. Kasinos und entsprechende Unternehmen.

e) Einschrinkungen im IT-Sektor. Forschung, Entwicklung oder technische Anwendungen in Bezug auf elektronische Datenpro-
gramme oder -losungen, die (i) speziell ausgerichtet sind auf: (a) die Unterstiitzung von Aktivititen, die zu den unter den
Buchstaben a bis d aufgefiihrten eingeschrénkten Sektoren gehdren; (b) Internet-Gliicksspiele und Online-Kasinos; oder (c) Por-
nografie oder (ii) dazu dienen, illegal (a) auf elektronische Datennetze zuzugreifen; oder (b) elektronische Daten herunterzuladen.

f) Einschrinkungen im Sektor der Biowissenschaften. Unterstiitzung fiir die Finanzierung der Forschung, der Entwicklung oder
technischer Anwendungen in Bezug auf (i) das Klonen von Menschen fiir Forschungs- oder Therapiezwecke; oder (ii) genetisch
verdnderte Organismen (GVO).
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ANHANG 1V

Darlehen fiir  Energieeffizienz und erneuerbare Energien im
Wohngebiudesektor (Renovierungsdarlehen)

Schematische Darstellung des Renovierungsdarlehensprinzips

Programm-
beitrag

Beitrag
Renvierungs-
darlehen
(geman der
Risikoteilungs-
rate)

——)

Einziehung

Renovierungsdarlehen Portfolio neuer Darlehen

———)

Darlehen fur
Projekte
unterhalb des
Markt-
zinssatzes *

Risikoteilungs-
rate

Portfolio
verluste

—

Beitrag Finanzmittler

Risikoteilungs-
-

rate

o N

\

*  Nutzen des Zinssatzes wird
vollsténdig an Hauseigenttimer
weitergegeben

Struktur des Finanz-
instruments

Das Renovierungsdarlehen wird in Form eines Darlehensfonds eingesetzt, der durch einen
Finanzmittler mit Beitrdgen aus dem Programm und eigenen Beitrdgen des Finanzmittlers
eingerichtet wird, um ein Portfolio neu bereitgestellter Darlehen zu finanzieren, wobei die
Refinanzierung bestehender Darlehen ausgeschlossen ist.

Das Renovierungsdarlehen wird im Rahmen des Vorhabens zur Verfiigung gestellt, das
Teil der Prioritdtsachse ist, in dem aus dem ESI-Fonds finanzierten Programm sowie im
Rahmen der gemifl Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 erforderlichen
Ex-ante-Bewertung definiert wird.

Ziel des Instruments

Ziel des Instruments ist es, natiirlichen oder juristischen Personen oder Selbststidndigen, die
Eigentlimer von Wohngebduden sind (Wohnung, Sozialwohnung oder einzelner Haushalt),
sowie im Namen und zugunsten von Eigentiimern handelnden Verwaltern oder anderen
juristischen Personen fiir Renovierungen, die fiir eine ESIF-Forderung in Frage kommen,
Darlehen zu Sonderbedingungen anzubieten.

Der Beitrag aus dem ESIF-Programm, den die Verwaltungsbehorde an einen Finanzmittler
vergibt, darf durch andere private oder offentliche Investoren verfiigbare Finanzierungs-
quellen nicht verdréngen.

Das ESIF-Programm stellt dem Finanzmittler fiir den Aufbau eines Portfolios neu bereit-
gestellter Darlehen Finanzmittel zur Verfiigung und beteiligt sich — auf der Ebene der
einzelnen Darlehen — gleichzeitig an den Verlusten/Zahlungsausfillen und Wiedereinzie-
hungen in Bezug auf die Darlehen dieses Portfolios, und zwar in der Héhe des Programm-
beitrags zu dem Instrument.

Im Fall einer Dachfondsstruktur ibertrdgt der Dachfonds den Beitrag aus dem
ESIF-Programm an den Finanzmittler.
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Zusitzlich zum ESIF-Programmbeitrag kann der Dachfonds eigene Mittel einbringen, die
mit den Ressourcen des Finanzmittlers kombiniert werden. Der Dachfonds beteiligt in
diesem Fall anteilmdBig an der Risikoteilung zwischen den verschiedenen Beitrdgen im
Darlehensportfolio. Die Vorschriften iiber staatliche Beihilfen sind auch zu beachten, wenn
es sich bei diesen Ressourcen um offentliche Mittel handelt.

Einbeziehung staatlicher
Beihilfen

Das Renovierungsdarlehen ist als Instrument ohne staatliche Beihilfen ausgelegt, d. h.
marktkonforme Vergiitung des Finanzmittlers sowie vollstindige Weitergabe des finan-
ziellen Vorteils vom Finanzmittler an die Endbegiinstigten, und die Bereitstellung von
Finanzmitteln an die Endbegiinstigten ist an der geltenden De-minimis-Verordnung aus-
gerichtet.

a) Beihilfen auf der Ebene des Finanzmittlers und des Dachfonds sind unter folgenden
Bedingungen ausgeschlossen:

1. Der Finanzmittler und die Verwaltungsbehorde oder der Dachfonds tragen jederzeit
die Verluste und Gewinne im Verhéltnis zu ihren Beitrdgen (pro rata), und der
Finanzmittler leistet einen wirtschaftlich bedeutenden Beitrag zum Renovierungsdar-
lehen.

2. Die Vergiitung (d. h. Verwaltungskosten und/oder -gebiihren) des Finanzmittlers und
des Dachfonds entspricht der marktiiblichen Vergiitung in vergleichbaren Situatio-
nen; dies ist der Fall, wenn diese in einem offenen, transparenten, diskriminierungs-
freien und objektiven Auswahlverfahren ausgewéhlt wurden oder wenn die Ver-
giitung im Einklang mit den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014 steht und keine weiteren Vorteile vom Staat gewdhrt werden. Wenn
der Dachfonds lediglich den ESIF-Beitrag an den Finanzmittler {ibertrdgt, einen im
offentlichen Interesse liegenden Auftrag hat, bei der Umsetzung der Mafinahme
keiner kommerziellen Tétigkeit nachgeht und sich nicht mit eigenen Mittel an der
Investition beteiligt — und daher nicht als Beihilfeempfanger angesehen wird —,
reicht es aus, dass er keinen tibermdfligen Ausgleich erhilt.

3. Der finanzielle Vorteil des 6ffentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument wird in
Form einer Zinssatzvergiinstigung vollstindig an die Endbegiinstigten weiterge-
geben. Bei der Auswahl der Finanzmittler bewertet die Verwaltungsbehdrde gemaf
Artikel 7 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014 die Preispolitik
und die Methode, nach der der finanzielle Vorteil an die Endbegiinstigten weiterge-
geben wird.

Gibt der Finanzmittler den finanziellen Vorteil nicht vollstindig an die Endbegiins-
tigten weiter, so wird der nicht ausgezahlte 6ffentliche Beitrag an die Verwaltungs-
behorde zuriick tibertragen.

b) Beihilfen auf der Ebene der Einheit, die im Namen der Eigentiimer handelt (d. h.
natiirliche und juristische Personen, Selbststindige, die Eigentiimer von Wohngebduden
sind, Verwalter, andere juristische Personen):

Finanzhilfen auf der Ebene einer Einheit, die im Namen der Eigentiimer handelt, sind
ausgeschlossen, wenn:

1. die Einheit nicht direkt von 6ffentlichen Zuwendungen profitiert und

2. die Einheit den finanziellen Vorteil des 6ffentlichen Programmbeitrags vollstindig an
die Endbegiinstigten tibertragt.

c) Auf der Ebene der Eigentiimer mit oder ohne Wirtschafistdtigkeit (juristische Person
oder Selbstindige, Vermieter und Eigentiimer, die erneuerbare Energien installieren,
welche einen Teil der erzeugten Energie in das Netz einspeisen):

Eigentlimer, die natiirliche Personen sind und nicht als Unternehmen gelten, da sie
keine Wirtschaftstitigkeit ausiiben, werden nicht als Begiinstigte einer staatlichen Bei-
hilfe angesehen.Eigentiimer, die einer Wirtschaftstitigkeit nachgehen, gelten als ,,Un-
ternehmen® und unterliegen den Vorschriften iiber staatliche Beihilfen. Dies ist ins-
besondere der Fall, wenn sie Vermieter sind (die Vermietung ist eine Wirtschaftstétig-
keit), und bei der Installation erneuerbarer Energien, wenn ein Teil der erzeugten
erneuerbaren Energien in das Netz eingespeist wird (die Einspeisung von Energie in
das Netz gilt als Wirtschaftstitigkeit).
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Auf der Ebene der Eigentiimer mit einer Wirtschaftstitigkeit miissen die Beihilfen im
Einklang mit den De-minimis-Vorschriften stehen.

Fir jedes in das Portfolio aufgenommene Darlehen in Bezug auf Eigentiimer mit einer
Wirtschaftstatigkeit berechnet der Finanzmittler das BSA anhand der folgenden Metho-
de:

Berechnung des BSA = Nominalbetrag des Darlehens (EUR) x (Finanzierungskosten
(gingige Praxis) + Risikokosten (gingige Praxis) — Gebiihren, die die Verwal-
tungsbehorde auf den Programmbeitrag an den Finanzmittler erhebt) x Gewichtete
durchschnittliche Laufzeit des Darlehens (Jahre) x Risikoteilungsrate.

Wird das BSA fiir die Zwecke des Renovierungsdarlehensinstruments mit der oben
genannten Formel berechnet, so gilt die Anforderung gemidfl Artikel 4 der
De-minimis-Verordnung (') als erfiillt. Es werden keine Mindestsicherheiten verlangt.

Ein Uberprﬁfungsmechanismus stellt sicher, dass das mit der oben genannten Formel
berechnete BSA nicht unter dem gemdB Artikel 4 Absatz 3 Buchstabe c der
De-minimis-Verordnung berechneten BSA liegt.

Der Gesamtbetrag der anhand des BSA berechneten Beihilfen darf — bei Beriicksich-
tigung der Kumulierungsregel fiir Endbegiinstigte aus der De-minimis-Verordnung —
nicht iiber 200 000 EUR wihrend eines Zeitraums von 3 Geschéftsjahren liegen.

Zuschiisse fiir technische Hilfe oder andere dem Endbegiinstigten gewdhrte Zuschiisse
werden mit dem berechneten BSA kumuliert.

Darlehenspolitik

a)

b)

Zahlungen der Verwaltungsbehorde oder des Dachfonds an den Finanzmittler:

Im Anschluss an die Unterzeichnung einer Finanzierungsvereinbarung zwischen der
Verwaltungsbehorde und dem Dachfonds oder dem Finanzmittler tibertrdgt die zustdn-
dige Verwaltungsbehorde offentliche Beitrage aus dem Programm an den Dachfonds
oder den Finanzmittler, der diese Beitridge in einen speziellen Renovierungsdarlehens-
fonds einstellt. Die Ubertragung erfolgt in Tranchen und entspricht den Obergrenzen
gemdl Artikel 41 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Das Zielvolumen fiir das Darlehen und der anvisierte Zinssatz werden im Rahmen der
Ex-ante-Bewertung gemédB Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 bestétigt
und bei der Bestimmung der Art des Instruments (revolvierendes oder
nicht-revolvierendes Instrument) beriicksichtigt.

Der Hochstsatz der Risikoteilung des Finanzinstruments gegeniiber den Endbegiinstig-
ten liegt bei 85 % (d. h. mindestens 15 % bringt der Finanzmittler aus eigenen Mitteln
ein).

Schaffung eines Portfolios neuer Darlehen:

Der Finanzmittler ist verpflichtet, innerhalb eines vorab festgelegten begrenzten Zeit-
raums ein Portfolio neuer Darlehen zu schaffen, das gemiB einer in der Finanzierungs-
vereinbarung festgelegten Risikoteilungsrate finanziert wird (d. h. finanziert aus (i) dem
Programmbeitrag, (ii) eigenen Mitteln des Finanzmittlers).

Forderfahige Darlehen, die gemall Forderkriterien auf der Ebene der einzelnen Darlehen
und des Portfolios vorab definiert werden, werden automatisch in das Portfolio auf-
genommen, und zwar durch Ubermittlung von Meldungen iiber die Aufnahme mindes-
tens einmal pro Quartal.

Der Finanzmittler verfolgt eine kohdrente Darlehenspolitik, insbesondere in Bezug auf
die Zusammenstellung des Portfolios, die eine solide Verwaltung des Darlehensport-
folios und die Risikodiversifizierung ermdglicht und gleichzeitig auf die Verringerung
der im Zuge der Ex-ante-Bewertung (geméafB Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/
2013) festgestellten Marktschwiche abzielt, wiahrend die Ausrichtung an den finan-
ziellen Interessen und politischen Zielen der Verwaltungsbehorde erhalten bleibt.
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Die Ermittlung, Auswahl, Due-Diligence-Priifung, Dokumentation und Ausfithrung der
Darlehen an die Endbegiinstigten wird vom Finanzmittler gemaB seinen Standardver-
fahren und im Einklang mit den in der betreffenden Finanzierungsvereinbarung fest-
gelegten Grundsétzen durchgefiihrt.

c) Wiederverwendung von an das Finanzinstrument zuriickgezahlten Mitteln:

An das Finanzinstrument zuriickgezahlte Mittel werden entweder im Rahmen desselben
Finanzinstruments wiederverwendet (revolvierender Einsatz im selben Finanzinstru-
ment) oder — nachdem sie an die Verwaltungsbehorde oder den Dachfonds zuriick-
gezahlt wurden — gemdl Artikel 44 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 eingesetzt.

Bei revolvierendem Einsatz im selben Finanzinstrument werden die Betrige, die auf die
Unterstiitzung aus den ESI-Fonds zuriickzufiihren sind und vom Finanzmittler innerhalb
des zeitlichen Rahmens fiir Investitionen aus Darlehen an Endbegiinstigte erstattet und/
oder wiedereingezogen werden, grundsitzlich fiir eine neue Verwendung im selben
Finanzinstrument zur Verfiigung gestellt. Dieser revolvierende Ansatz gemifl den Ar-
tikeln 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 wird in die Finanzierungsver-
einbarung aufgenommen.

Alternativ dazu, falls die Mittel direkt an die Verwaltungsbehorde oder den Dachfonds
zuriickgezahlt werden, erfolgen die Riickzahlungen regelmiaflig und spiegeln folgende
Elemente wider: (i) die Kapitalriickzahlungen (anteilig auf der Grundlage der Risiko-
teilungsrate), (ii) etwaige eingezogene Betrdge und Verlustabziige (gemaf3 der Risiko-
teilungsrate) der Renovierungsdarlehen und (iii) etwaige Zinszahlungen. Diese Mittel
sind im Einklang mit den Artikeln 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
einzusetzen.

d) Wiedereinziehung:

Der Finanzmittler ergreift geméB seinen internen Leitlinien und Verfahren Einziehungs-
maBnahmen in Bezug auf jedes ausgefallene Darlehen, das mit dem Renovierungs-
darlehen kofinanziert wurde.

Vom Finanzmittler wiedereingezogene Betrage (gegebenenfalls abziiglich der Kosten
fiir Wiedereinziehungen und Zwangsvollstreckungen) werden anteilmaBig in Bezug auf
die Risikoteilung dem Finanzmittler und der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds
zugewiesen.

e) Sonstiges:

Zinsen und andere auf die Unterstiitzung aus den ESI-Fonds an das Finanzinstrument
zuriickzufithrende Gewinne werden gemifl Artikel 43 der Verordnung (EU) Nr. 1303/
2013 verwendet.

Preispolitik

Bei Vorschldgen fiir die Preisgestaltung legt der Finanzmittler eine Preispolitik vor sowie
die Methode, mit der die vollstindige Weitergabe des finanziellen Vorteils des 6ffentlichen
Programmbeitrags an die Endbegiinstigten gewdhrleistet werden soll. Die Preispolitik und
die Methode umfassen folgende Elemente:

1. Der Zinssatz auf den Beitrag des Finanzmittlers wird auf Marktbasis festgelegt (d. h.
gemdl der eigenen Politik des Finanzmittlers).

2. Der Gesamtzinssatz, der fiir Darlehen an die Endbegiinstigten im Portfolio zu erheben
ist, muss proportional zu dem Betrag des offentlichen Programmbeitrags gekiirzt wer-
den. Diese Kiirzung beriicksichtigt die Gebiihren, die die Verwaltungsbehdrde gegebe-
nenfalls auf den Programmbeitrag veranschlagt.

3. Die im Abschnitt iiber staatliche Beihilfen beschriebene Berechnung des BSA wird fiir
jedes Darlehen im Portfolio vorgenommen.

4. Die Preispolitik und die Methode bleiben wihrend des Zeitraums der Forderfahigkeit
konstant.
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Programmbeitrag zum
Finanz-instrument: Be-
trag und Rate (Produkt-
details)

Die Renovierungsdarlehensvergabe an Finanzmittler sowie die Mindestrate der Risikotei-
lung beruhen auf den Ergebnissen der Ex-ante-Bewertung, die die Unterstiitzung des
Finanzinstruments rechtfertigt (Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013) und be-
riicksichtigen (gegebenenfalls) den revolvierenden Ansatz des Instruments.

Programmbeitrag zum
Finanzinstrument (Té-
tigkeiten)

Das tiber das Instrument fiir Renovierungsdarlehen finanzierte Darlehensportfolio umfasst
neu bereitgestellte Darlehen an die Endbegiinstigten, wobei die Refinanzierung bestehender
Darlehen ausgeschlossen ist. Die Kriterien fiir die Aufnahme in das Portfolio werden
gemdlB den Rechtsvorschriften der Union (z. B. der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
und fondsspezifischen Regelungen), dem Programm, nationalen Regeln fiir die Forder-
fahigkeit sowie gemeinsam mit dem Finanzmittler festgelegt, mit dem Ziel, eine grofe
Zahl von Endbegiinstigten sowie eine ausreichende Diversifizierung und Homogenitét des
Portfolios zu erreichen, so dass das Risikoprofil des Portfolios realistisch eingeschétzt
werden kann. Diese Kriterien tragen den marktiiblichen Konditionen und Verfahren in
dem betreffenden Land oder der betreffenden Region Rechnung.

Der Finanzmittler ist verpflichtet, mit regionalen oder nationalen Stellen zusammenzuar-
beiten, die fiir die Erbringung zusétzlicher Leistungen im Zusammenhang mit der Durch-
fiihrung der Renovierungsprojekte zustindig sind; dazu gehoren: Beratungsdienste; Uber-
priifung und Bewertung der Projektvorbereitung, Unterlagen fiir Bau, technische Uber-
wachung und Auftragsvergabe; Bewertung der Ubereinstimmung der Renovierungsprojekte
mit den Unions- und nationalen Vorschriften; Bereitstellung von Zuschiissen, Priifung und
Registrierung staatlicher Beihilfen.

Haftung der Verwal-
tungsbehorde

Die Haftung der Verwaltungsbehorde in Bezug auf das Finanzinstrument entspricht Ar-
tikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014.

Dauer

Der Darlehenszeitraum des Finanzinstruments wird in einer Weise festgelegt, die gewéhr-
leistet, dass der Programmbeitrag gemaf3 Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
fiir Darlehen verwendet wird, die spitestens am 31. Dezember 2023 an die Endbegiins-
tigten ausgezahlt werden.

Darlehensvergabe und
Risikoteilung auf der
Ebene des Finanzmitt-
lers (Abstimmung der
Interessen)

Die Abstimmung der Interessen zwischen der Verwaltungsbehdrde und dem Finanzmittler
wird folgendermaflen erreicht:

— Leistungsbasierte Gebiithren geméB den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 480/2014.

— Der Finanzmittler beteiligt sich nach MafBigabe der ortlichen Marktbedingungen mit
mindestens 15 % der gesamten Finanzierungszusage fiir die Darlehensvergabe an End-
begiinstigte (dies ermdglicht die Bestimmung der Risikoteilungsrate).

— Die Verluste und Wiedereinziehungen entfallen anteilig auf den Finanzmittler und die
Verwaltungsbehdrde entsprechend ihrer jeweiligen Haftung.

Forderfihige Finanz-
mittler

In einem Mitgliedstaat niedergelassene 6ffentliche und private Einrichtungen, die rechtlich
befugt sind, Renovierungsdarlehen an Eigentiimer von Wohnraumen sowie an Unterneh-
men zu vergeben, die im Hoheitsgebiet des Programms, das zu dem Finanzinstrument
beitrdgt, tatig sind und Wohnrdume besitzen. Bei solchen Einrichtungen handelt es sich
um Finanzinstitutionen und gegebenenfalls Mikrokreditinstitute oder andere Einrichtungen,
die zur Vergabe von Darlehen befugt sind.

Forderfihigkeit der
Endbegiinstigten

Die Endbegiinstigten miissen gemaf3 Unions- und nationalem Recht sowie im Rahmen der
jeweiligen Prioritdt und der jeweiligen Finanzierungsvereinbarung forderfdhig sein.

Endbegiinstigte sind natiirliche oder juristische Personen oder Freiberufler (Wirtschafts-
tatigkeit) sowie im Namen und zugunsten von Eigentiimern handelnde Verwalter oder
andere juristische Personen, die Wohnrdume besitzen (Wohnung oder einzelner Haushalt)
und MaBnahmen im Bereich Energieeffizienz oder erneuerbare Energien im Rahmen der
Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und der Programmunterstiitzung durchfiihren.
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Im Rahmen der Forderfahigkeitsregeln des Programms und gemiafl den Vorschriften auf
nationaler und Unionsebene konnen beispielsweise die folgende Arten von Arbeiten unter-
stiitzt werden:

— Technische Hilfe fiir die Ausarbeitung des Projektteils, der sich auf MaBnahmen fiir
Energieeffizienz und erneuerbare Energien bezieht.

— Durchfithrungskosten des Projektteils, der sich auf Mallnahmen fiir Energieeffizienz
und erneuerbare Energien bezieht.

— GroBere Reparaturen an oder Ersetzung von Heizanlagen und Warmwassersystemen:

— Ersetzung oder Umriistung der Unterstationen fiir Heizungsanlagen oder des Kessel-
hauses (einzelne Heizkessel) sowie der Warmwasserbereitungssysteme.

— Installation von Strangregulierventilen.

— Verbesserung der Wirmeisolierung von Rohrleitungen.

— Ersetzung von Rohrleitungen und Heizkorpern.

— Installation von Warmemengenzihlern und Thermostatventilen in Wohnungen.

— Ersetzung oder Umriistung von Rohrleitungen und Anlagen der Warmwasserversor-
gung.

— Erneuerung oder Umriistung des Liftungssystems.
— Austausch von Fenstern und Tiiren.

— Dachisolierung, einschlieBlich Bau eines neuen geneigten Daches (die Errichtung von
Wohnrdumen auf dem Dachboden ausgenommen).

— Isolierung von Auflenwinden.
— Isolierung von Kellerdecken.
— Einrichtung von Systemen fiir alternative Energiequellen (Sonne, Wind usw.).

— Grofere Reparaturen an oder Ersetzung von Aufziigen durch energieeffizientere An-
lagen.

— Ersetzung oder Instandsetzung der gemeinsam genutzten technischen Systeme des Ge-
baudes (Kanalisation, elektrische Anlagen, Brandschutzeinrichtungen, Trinkwasserlei-
tungen und Liiftungsanlagen).

In Bezug auf die Endbegiinstigten gelten die folgenden Forderkriterien bei der Darle-
hensvergabe an Endbegiinstigte/Eigentiimer, die als Rechtsperson einer Wirtschafts-
tatigkeit nachgehen (z. B. Selbststdndige). Sie erfiillen zum Zeitpunkt der Unterzeich-
nung des Darlehens die folgenden Forderkriterien:

a) Sie sind ein Kleinst-, kleines oder mittleres Unternehmen — ,,KMU*“ — (auch Einzel-
unternehmer/Selbsténdige) im Sinne der Empfehlung 2003/361/EG der Kommission.

b) Sie sind kein KMU, das in den in Artikel 1 Buchstaben a-f der De-minimis-Verord-
nung genannten Sektoren titig ist.

¢) Sie gehoren nicht einem oder mehreren eingeschriankten Sektoren () an.

d) Sie sind kein Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne der Vorschriften iiber staatli-
che Beihilfen.
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e) Sie haben nicht die Zahlungen eingestellt oder sind in Verzug in Bezug auf einen
anderen Darlehens- oder Leasingvertrag, der entweder vom Finanzmittler oder durch
eine andere Finanzinstitution nach Kontrollen gema3 den internen Leitlinien und der
Standarddarlehenspolitik des Finanzmittlers vergeben wurde.

AuBerdem verfiigen die Endbegiinstigten zum Zeitpunkt der Investition und wiahrend der
Riickerstattung des Darlehens iiber einen eingetragenen Unt