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II

(Actos no legislativos)

REGLAMENTOS

REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/1299 DE LA COMISION
de 24 de marzo de 2022

por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a
las normas técnicas de regulacién que especifican el contenido de los controles de la gestién de
posiciones por parte de los centros de negociacién

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Vista la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE ('), y en particular
su articulo 57, apartado 8, pérrafo cuarto,

Considerando lo siguiente:

(1)  La Directiva (UE) 2021/338 del Parlamento Europeo y del Consejo () modifica el articulo 57 de la Directiva
2014/65|UE en lo que respecta a los controles de la gestion de posiciones.

(2)  De conformidad con dichas modificaciones del articulo 57 de la Directiva 2014/65/UE, los centros de negociacién
que negocien derivados sobre materias primas deben establecer y aplicar controles efectivos de la gestién de
posiciones para prevenir y atajar las anomalias en la negociacién, sostener una formacién de precios y unas
condiciones de liquidacién ordenadas y garantizar la eficiencia de los mercados.

(3)  Entre los controles eficaces de la gestion de posiciones figuran, por ejemplo, los mecanismos juridicos para obtener y
utilizar datos de los titulares de posiciones finales y las empresas matrices, al igual que los mecanismos técnicos,
como los informes y pardmetros destinados a elaborar, por ejemplo, un cuadro de indicadores de posiciones. Por lo
tanto, los controles eficaces de la gestion de posiciones deben estar estrechamente interrelacionados con la
supervisién continua por parte del centro de negociacién y basarse en ella.

(4)  Afin de que el proceso de formacién de precios no se vea influido indebidamente por la existencia de una posicién e
identificar la acumulacién de concentraciones de posiciones que puedan dar lugar a distorsiones de los precios,
manipulacién del mercado u otras practicas de negociacion abusivas, los centros de negociaciéon deben conocer las
posiciones amplias mantenidas por los titulares de posiciones finales y las empresas matrices en derivados sobre
materias primas liquidados mediante entrega fisica y las razones para mantener dichas posiciones. Dado que el
suministro real de la materia prima fisica subyacente se limita a un suministro limitado, los derivados sobre
materias primas liquidados mediante entrega fisica son mds susceptibles de verse afectados por practicas de
negociacion desordenadas, como las restricciones (squeezes) del mercado o el acaparamiento del mercado, en las que
las contrapartes utilizan una posicién dominante para fijar a un nivel artificial el precio de un derivado sobre
materias primas o de la materia prima subyacente. Por lo tanto, las posiciones amplias deben identificarse en los
derivados sobre materias primas que se liquiden mediante entrega fisica por su naturaleza, asi como en los
derivados sobre materias primas que pueden liquidarse mediante entrega fisica a eleccién del comprador o del
vendedor.

() DOL173 de 12.6.2014, p. 349.

() Directiva (UE) 2021/338 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de febrero de 2021, por la que se modifica la Directiva
2014/65]UE en lo relativo a los requisitos de informacion, la gobernanza de productos y la limitacién de posiciones, y las Directivas
2013/36/UE y (UE) 2019/878 en lo relativo a su aplicacién a las empresas de servicios de inversion con el fin de contribuir a la
recuperacion de la crisis de la COVID-19 (DO L 68 de 26.2.2021, p. 14).



L 197)2 Diario Oficial de la Unién Europea 26.7.2022

(5)  Los centros de negociacion deben determinar qué constituye una posicién amplia teniendo en cuenta el tamafio y la
composicién del mercado en cuestion. A tal fin, los centros de negociacion deben establecer los criterios cualitativos
o cuantitativos encaminados a identificar tales exposiciones amplias y deben disponer de procedimientos para
detectar todas las posiciones mantenidas por cualquier persona que superen dichos niveles de rendicién de cuentas
predeterminados. Los criterios cuantitativos y cualitativos podrian ser, entre otros, el volumen del interés abierto
total en el derivado sobre materias primas, la cuota de la posicion del titular de esta, la volatilidad de los mercados y
las caracteristicas del mercado de materias primas subyacente. En aquellos casos en que se superen dichos niveles, el
centro de negociacion debe tratar de comprender la justificacion de la acumulacion de esa posicion amplia. A tal fin,
el centro de negociacion debe evaluar si necesita solicitar informacion adicional a la persona que ocupa esa posicion
amplia, teniendo en cuenta, en particular, la frecuencia con la que las posiciones mantenidas por esa persona superan
los niveles de rendicién de cuentas y en qué medida se superan estos. Dicha informacién podria incluir, entre otros
datos, las posiciones en productos relacionados, la razén econémica de la posicién abierta y la actividad en un
mercado de materias primas subyacente relacionado. Sobre la base de la informacién ya disponible o recopilada a
través de la solicitud de informacion, el centro de negociacién debe adoptar las medidas oportunas en aquellos
casos ern que sea necesario.

(6)  Es importante que los niveles de rendicion de cuentas establecidos sean adecuados y eficaces para cumplir la
finalidad prevista y que la autoridad competente esté informada de la metodologia utilizada para establecerlos y
actualizarlos.

(7)  El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulacién presentados por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados a la Comisi6n.

(8)  La Autoridad Europea de Valores y Mercados ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre los proyectos de
normas técnicas de regulacién en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios
potenciales conexos y ha recabado el dictamen del Grupo de Partes Interesadas del Sector de Valores y Mercados
establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo (%).

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Obligaciones generales de supervision

Los centros de negociacién dispondrdn de mecanismos para la supervision continua de las posiciones mantenidas por los
titulares de posiciones finales y las empresas matrices en cada derivado sobre materias primas negociado en sus centros de
negociacion.

Articulo 2

Niveles de rendicién de cuentas

1. Como parte de sus controles de la gestion de posiciones, los centros de negociaciéon que negocien derivados sobre
materias primas establecerdn niveles de rendicion de cuentas en el mes del préximo vencimiento, segiin se establece en el
articulo 2, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/1301 de la Comisién (), y en el resto de meses, tal como se
establece en el articulo 2, apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2022/1301, en el caso de los derivados sobre
materias primas puestos a disposicion para su negociacién que se liquiden o puedan liquidarse mediante entrega fisica.

2. A efectos del apartado 1, un nivel de rendicién de cuentas serd el nivel de la posicion neta mantenida en un derivado
sobre materias primas por un titular de una posicién final o una empresa matriz que, cuando se supere, puede dar lugar a
una solicitud de informacién adicional por parte del centro de negociacion, de conformidad con el apartado 3.

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decisién
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

() Reglamento Delegado (UE) 2022/1301 de la Comisién, de 31 de marzo de 2022, por el que se modifican las normas técnicas de
regulacion establecidas en el Reglamento Delegado (UE) 2020/1226 en lo que respecta a la informacién que debe facilitarse con
arreglo a los requisitos de notificacion STS aplicables a las titulizaciones sintéticas dentro de balance (DO L 197 de xx.xx.2022, p. 10).
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3. Cuando una posicién neta mantenida por un titular de una posicién neta o una empresa matriz en un derivado sobre
materias primas a que se refiere el apartado 1 supere el nivel de rendicién de cuentas para el mes del préximo vencimiento
o para los meses del resto de vencimientos, de conformidad con el apartado 1 del presente articulo, el centro de negociacién
obtendrd, cuando se considere oportuno, informaci6n sobre la naturaleza y la finalidad de la posicién mantenida en ese
derivado sobre materias primas.

Al evaluar si procede obtener informacion, el centro de negociacion tendrd en cuenta la frecuencia con que el mismo titular

de posicion final o la misma empresa matriz rebasa los niveles de rendicion de cuentas, la magnitud del rebasamiento y otra
informacién pertinente ya disponible.

Articulo 3

Revisién y notificaciéon de los niveles de rendicién de cuentas

1. Los centros de negociacién evaluardn anualmente la adecuacion y eficacia de los niveles de rendicion de cuentas
establecidos de conformidad con el articulo 2, apartado 1.

2. Los centros de negociacion comunicardn a su autoridad competente la metodologia utilizada para establecer los
niveles de rendicion de cuentas a que se refiere el articulo 2, apartado 1.

3. Los centros de negociacion informardn anualmente a su autoridad competente del niimero de casos en que se hayan

rebasado los niveles de rendicién de cuentas, de toda solicitud de informacién adicional presentada de conformidad con el
articulo 2, apartado 3, y de toda medida adoptada de conformidad con el articulo 2, apartado 4.

Articulo 4

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 24 de marzo de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2022/1300 DE LA COMISION
de 24 de marzo de 2022
por el que se modifica el Reglamento de Ejecucién (UE) 2017/1093 por el que se establecen normas
técnicas de ejecucion relativas al formato de los informes de posiciones de las empresas de servicios
de inversion y los organismos rectores del mercado
(Texto pertinente a efectos del EEE)
LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Vista la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE ('), y en particular
su articulo 58, apartado 5, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1)

(2)

La Directiva (UE) 2021/338 del Parlamento Europeo y del Consejo () modifica el articulo 58 de la Directiva
2014/65/UE por lo que respecta a los informes de posiciones.

De conformidad con dichas modificaciones del articulo 58 de la Directiva 2014/65/UE, la notificacién de la posiciéon
ya no se aplicard a los valores a que se refiere el articulo 4, apartado 1, punto 44, letra ¢), que estén relacionados con
una materia prima o un activo subyacente con arreglo a lo dispuesto en el anexo I, seccién C, punto 10, de dicha
Directiva. Por consiguiente, deben suprimirse las referencias a esas categorias de derivados en las normas técnicas de
ejecucion establecidas en el Reglamento de Ejecucion (UE) 2017/1093 de la Comision (%).

Procede, por tanto, modificar el Reglamento de Ejecucion (UE) 2017/1093 en consecuencia.

El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de ejecucion presentados por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados a la Comisi6n.

Dicha Autoridad ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre los proyectos de normas técnicas de ejecucién
en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios potenciales conexos y ha recabado el
asesoramiento del Grupo de Partes Interesadas del Sector de Valores y Mercados establecido de conformidad con el
articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (¥).

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

El anexo II del Reglamento de Ejecucién (UE) 2017/1093 se modifica de conformidad con el anexo del presente
Reglamento.

Articulo 2

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

DOL 173 de 12.6.2014, p. 349.

Directiva (UE) 2021/338 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de febrero de 2021, por la que se modifica la Directiva
2014/65|UE en lo relativo a los requisitos de informacion, la gobernanza de productos y la limitacidn de posiciones, y las Directivas
2013/36/UE y (UE) 2019/878 en lo relativo a su aplicacion a las empresas de servicios de inversion con el fin de contribuir a la
recuperacion de la crisis de la COVID-19 (DO L 68 de 26.2.2021, p. 14).

Reglamento de Ejecucion (UE) 2017/1093 de la Comisién, de 20 de junio de 2017, por el que se establecen normas técnicas de
ejecucion relativas al formato de los informes de posiciones de las empresas de servicios de inversion y los organismos rectores del
mercado (DO L 158 de 21.6.2017, p. 16).

Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n. 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 24 de marzo de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO

El cuadro 2 del anexo II del Reglamento de Ejecucién (UE) 2017/1093 se modifica como sigue:

«Cuadro 2

Cuadro de campos que deberd notificarse para todas las posiciones de todos los vencimientos de todos los
contratos a efectos de la aplicacion del articulo 2

CAMPO

DATOS A INDICAR

FORMATO DE LA NOTIFICACION

Fecha y hora de presentacién del
informe

Campo que debe cumplimentarse con la
fecha y la hora de presentacion del informe.

{DATE_TIME_FORMAT}

Nuamero de referencia del informe

Campo que debe cumplimentarse con el
identificador ~Gnico asignado por el
remitente que identifique de forma
inequivoca el informe tanto para el
remitente como para la  autoridad
competente receptora.

{ALPHANUM-52}

Fecha de lajornada de negociacién de
la posicién comunicada

Campo que debe cumplimentarse con la
fecha en la que se mantiene la posicién
comunicada al cierre de la jornada de
negociacion en el centro de negociacién
pertinente.

{DATEFORMAT}

Estado del informe

Indicacion de si el informe es nuevo o si se
anula o modifica un informe presentado
anteriormente.

En caso de que se anule o modifique un
informe presentado anteriormente, debe
enviarse un informe que contenga todos los
datos del informe original y emplee el
niimero de referencia de este, y el “estado
del informe” se sefialard como “CANC”.

Para las modificaciones, debe enviarse un
nuevo informe que contenga todos los
datos del informe original y emplee el
ntimero de referencia de este, con todas las
modificaciones de datos necesarias, y el
“estado del informe” se sefialard como

“NEWT” = Nuevo
“CANC” — Anulacién
“AMND” — Modificacién

“AMND”.
Cédigo deidentificacion delaentidad | Elidentificador de la empresa de servicios de | {LEI}
notificante inversién que presenta el informe Campo
que debe cumplimentarse con el cédigo de | ©
identificacién de entidad juridica (LEI) para | {NATIONAL_ID} para personas
las personas juridicas o {NATIONAL_ID} | fisicas
para las personas fisicas que no dispongan
de un LEL
Cédigo de identificacion del titularde | Campo que debe cumplimentarse con el | {LEI}
la posicion cbdigo de identificacion de entidad juridica
(LE)) para las personas juridicas o | °
{NATIONAL_ID} para las personas fisicas | {NATIONAL_ID} para personas
que no dispongan de un LEL (Nota: si se | fisicas

mantiene la posicién como posicidén propia
de la empresa que presenta el informe, este
campo deberd ser idéntico al campo “Cédigo
de identificacion de la entidad notificante”).
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Direccién de correo electronico del | Direccién de correo electronico para las | {ALPHANUM-256}
titular de la posicion notificaciones de cuestiones relativas a las
posiciones
Cédigo deidentificacion delaentidad | Campo que debe cumplimentarse con el | {LEI}
matriz Gltima c6digo de identificacion de entidad juridica
(LE) para las personas juridicas o | o
{NATIONAL_ID} para las personas fisicas
que no dispongan de un LEL Nota: este | (NATIONAL_ID} para personas

campo puede ser idéntico al campo
“Cédigo de identificacion de la entidad
notificante” o al campo “Cddigo de
identificacién del titular de la posicién” si la
entidad matriz Gltima mantiene sus propias
posiciones o elabora sus propios informes.

fisicas

Direccidn de correo electrénico de la
entidad matriz tiltima

Direccién de correo electronico para la
correspondencia en relacion con las
posiciones agregadas.

{ALPHANUM-256)

Situacién de la matriz de una
institucién de inversion colectiva

Campo para indicar si el titular de la posicién
es una institucién de inversién colectiva que
toma decisiones de inversion de forma
independiente de su matriz, segin lo
establecido en el articulo 4, apartado 2, del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1301 dela
Comision (¥).

“TRUE” — el titular de la posicién es
un organismo de inversion colectiva
que toma decisiones de inversién
independientes

“FALSE” — el titular de la posicién no
es un organismo de inversion
colectiva que tome decisiones de
inversion independientes

Cébdigo de identificacion del contrato
negociado en centros de negociaciéon

Identificador del derivado sobre materias
primas, derecho de emisién o derivado de
los mismos. Véase el campo “Identificador
del centro de negociacién” para el
tratamiento de los contratos extrabursétiles
econdémicamente  equivalentes a  los
contratos que se negocien en centros de
negociacion.

{ISIN}

Cébdigo de producto del centro

Campo que debe cumplimentarse con el
identificador  alfanumérico  dnico e
inequivoco utilizado por el centro de
negociacién que agrupe los contratos con
diferentes vencimientos y precios de
gjercicio en el mismo producto.

{ALPHANUM-12}

Identificador del  centro  de

negociacion

Campo que debe cumplimentarse con el MIC
de segmento ISO 10383 para las posiciones
comunicadas respecto de contratos en
centros de negociacién. En caso de que no
exista el segmento MIC, utilizar el cédigo
MIC operativo.

Utilicese el codigo MIC “XXXX” para
posiciones mantenidas fuera de un centro
de negociacién en contratos extrabursatiles
econdémicamente equivalentes.

Utilicese el cédigo MIC “XOFF” para los
derivados o los derechos de emisién
cotizados negociados fuera de la bolsa.

{MIC}
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Tipo de posicién

Campo para indicar si la posicién es en
futuros, opciones, derechos de emisién o
derivados de estos o cualquier otro tipo de
contrato.

“OPTN” — Opciones, incluidas las
opciones negociables por separado
de los tipos FUTR u OTHR,
excluidos los productos en los que
la opcionalidad sea solo un
elemento implicito

“FUTR” — contratos de futuros

“EMIS” — Derechos de emisién y
derivados de estos

“OTHR” — Cualquier otro tipo de
contrato

Vencimiento de la posicion

Indicacion de si el vencimiento del contrato
que comprende la posicién que se comunica
corresponde al préximo vencimiento o al
resto de vencimientos. Nota: se deben
presentar informes separados para los
vencimientos mds cercano y para todos los
demds vencimientos.

“SPOT” — Proximo vencimiento,
incluidas todas las posiciones de los
tipos EMIS

“OTHR” — Resto de vencimientos

Cantidad de posiciones

Campo que debe cumplimentarse con la
cantidad neta de posiciones mantenidas en
el derivado sobre materias primas, los
derechos de emision o los derivados de
estos, expresada en lotes, cuando los limites
de posiciéon se expresen en lotes, o en
unidades del subyacente.

Este campo deberd cumplimentarse con un
ndmero positivo para las posiciones largas y
con un niimero negativo para las posiciones
cortas.

{DECIMAL-15/2}

Notacion de cantidad de la posicién

Este campo se cumplimentard indicando las
unidades utilizadas para notificar la cantidad
de posiciones.

“LOTS” —si la cantidad se expresa en
lotes

ALPHANUM-25 — descripcién de
las unidades utilizadas si la cantidad
de posiciones se expresa en unidades
del subyacente

“UNIT” —sila cantidad de posiciones
se expresa en unidades

Cantidad  de
equivalente delta

posiciones  en

Siel tipo de posicién es “OPTN” o una opcién
sobre “EMIS”, en este campo deberd indicarse
el equivalente delta de la cantidad de
posiciones que se comunican en el campo
“Cantidad de posiciones”.

Este campo deberd cumplimentarse con un
niimero positivo para las compras de
opciones de compra y las ventas de
opciones de venta, y con un ndmero
negativo para las compras de opciones de
venta y las ventas de opciones de compra.

{DECIMAL-15/2}
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Indicador de si la posicién reduce | Campo para indicar si la posicién reduce | “TRUE” — la posicion reduce riesgos
riesgos en relacién con la actividad | riesgos de conformidad con el articulo 7
comercial del Reglamento Delegado (UE) 2022/1301. | “FALSE” — la posicién no reduce
riesgos

(*) Reglamento Delegado (UE) 2022/1301 de la Comisién, de 31 de marzo de 2022, por el que se modifican las normas técnicas de
regulacion establecidas en el Reglamento Delegado (UE) 2020/1226 en lo que respecta a la informaciéon que debe facilitarse con
arreglo a los requisitos de notificacién STS aplicables a las titulizaciones sintéticas dentro de balance (DO L 197 de xx.xx.2022, p. 10).».
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/1301 DE LA COMISION
de 31 de marzo de 2022

por el que se modifican las normas técnicas de regulacion establecidas en el Reglamento Delegado
(UE) 2020/1226 en lo que respecta a la informacién que debe facilitarse con arreglo a los requisitos
de notificacion STS aplicables a las titulizaciones sintéticas dentro de balance

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se
establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacién simple, transparente y
normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE)
n.° 1060/2009 y (UE) n.° 648/2012 ('), y en particular su articulo 27, apartado 6, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1)  ElReglamento Delegado (UE) 2020/1226 de la Comision () especifica la informacion que las partes en la titulizacion
deben facilitar a la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) de conformidad con los requisitos de
notificacién simples, transparentes y normalizados (STS) aplicables a las titulizaciones tradicionales de venta
verdadera establecidos en los articulos 19 a 22 y 23 a 26 del Reglamento (UE) 2017/2402.

(2)  El Reglamento (UE) 2021/557 del Parlamento Europeo y del Consejo (*) modificé el Reglamento (UE) 2017/2402
ampliando el marco de titulizacién STS a las titulizaciones sintéticas dentro de balance. Por consiguiente, es
necesario especificar la informacién que las originadoras deben presentar a la AEVM para cumplir los requisitos de
notificacién STS en el caso de las titulizaciones sintéticas dentro de balance.

(3)  Para proporcionar a los inversores, a los inversores potenciales y a las autoridades competentes una perspectiva
general comparativa de todos los tipos de titulizaciones STS, conviene garantizar la coherencia entre todas las
notificaciones STS. Por lo tanto, la informacién que las originadoras deben presentar en relacién con el
cumplimiento de los requisitos STS establecidos en los articulos 26 ter a 26 sexies del Reglamento (UE) 2017/2402
debe atender a unas normas y un nivel de detalle similares a los establecidos en los anexos I, I y IIl del Reglamento
Delegado (UE) 2020/1226. En particular, una simple confirmacion del cumplimiento es suficiente para algunos
criterios, mientras que otros requieren informacién adicional. Por consiguiente, es necesario distinguir entre los
criterios STS para los que es suficiente una simple confirmacién y aquellos para los que es necesaria una
explicacion, concisa o detallada.

(4)  Las titulizaciones sintéticas dentro de balance para las que no debe elaborarse un folleto de conformidad con el
Reglamento (UE) 20171129 del Parlamento Europeo y del Consejo (*) permiten a las partes realizar operaciones de
titulizacion sin revelar informacién comercial sensible. Procede, por tanto, limitar a la informacién comercial no
sensible los datos que deben publicarse de las notificaciones STS referidas a dichas titulizaciones.

() DOL 347 de 28.12.2017, p. 35.

() Reglamento Delegado (UE) 2020/1226 de la Comisi6én, de 12 de noviembre de 2019, por el que se completa el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo y se establecen normas técnicas de regulacion que especifican la informacién que
debe facilitarse con arreglo a los requisitos de notificacién STS (DO L 289 de 3.9.2020, p. 285).

(®) Reglamento (UE) 2021/557 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de marzo de 2021, por el que se modifica el Reglamento (UE)
2017/2402 por el que se establece un marco general para la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacién simple,
transparente y normalizada, para contribuir a la recuperacion de la crisis de la COVID-19 (DO L 116 de 6.4.2021, p. 1).

() Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en
caso de oferta puiblica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE
(DO L 168 de 30.6.2017, p. 12).
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(5)  Para facilitar el acceso a la informacién pertinente para los requisitos STS, debe permitirse que las originadoras
remitan a cualquier folleto pertinente elaborado para una titulizacion sintética dentro de balance de conformidad
con el Reglamento (UE) 2017/1129 o a cualquier otra documentacién subyacente pertinente a que se refiere el
articulo 7, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) 2017/2402. Ademds, las originadoras deben poder remitirse a
cualquier otro documento relacionado con los inversores y las originadoras, el acuerdo de cobertura del riesgo de
crédito, el agente de verificacién tercero y, en su caso, la documentacién de la operacién que respalde los bonos
vinculados a un crédito.

(6)  Con el fin de mejorar la transparencia y la coherencia de la informacion entre los campos interrelacionados y de
aclarar las caracteristicas especificas de determinadas titulizaciones, entre ellas las titulizaciones de fideicomiso
maestro, es necesario aclarar la informaciéon que debe consignarse en las columnas «Nombre del campo» y
«Contenido que debe comunicarse» en relacion con determinados campos de los anexos [, II y III del Reglamento
Delegado (UE) 2020/1226.

(7)  Procede, por tanto, modificar el Reglamento Delegado (UE) 2020/1226 en consecuencia.

(8)  El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulacion presentados por la AEVM a la
Comisi6n.

(9)  La AEVM ha llevado a cabo una consulta ptblica abierta sobre los proyectos de normas técnicas de regulacion en que
se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios potenciales correspondientes y ha recabado el
dictamen del Grupo de partes interesadas del sector de los valores y mercados, establecido de conformidad con el
articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (°).

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Modificaciones del Reglamento Delegado (UE) 2020/1226

El Reglamento Delegado (UE) 2020/1226 se modifica como sigue:
1) Elarticulo 1 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, se afiade la letra d) siguiente:

«d) cuando la titulizacién sea una titulizacion sintética dentro de balance, la informacion especificada en el anexo IV
del presente Reglamento.»;

b) en el apartado 2, se inserta la letra d) siguiente:

«d) cuando la titulizacién sea una titulizacion sintética dentro de balance, la informacién especificada en los campos
STSSY2, STSSY10, STSSY12 y STSSY13 del anexo IV del presente Reglamento.».

2) Elarticulo 2 se modifica como sigue:
a) la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Cuando los documentos indicados a continuacién incluyan informacién pertinente para la notificacion STS, podra
incluirse una referencia a las partes correspondientes de dichos documentos en la columna “Informacién adicional”
de los anexos I, II, IIl o IV del presente Reglamento y, cuando esa informacion se facilite, dicha documentacién se
identificard claramente:»;

b) laletra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) cualquier otro documento con informacién pertinente para la notificaciéon STS, incluidos, en el caso de las
titulizaciones sintéticas dentro de balance, los documentos relacionados con cualquier originadora, cualquier
inversor, el acuerdo de cobertura del riesgo de crédito, el agente de verificacion tercero a que se refiere el
articulo 26 sexies, apartado 4, del Reglamento (UE) 2017/2402 y, en su caso, la documentacién justificativa de
los bonos vinculados a un crédito a que se refiere el articulo 26 sexies, apartado 10, parrafo quinto, del
Reglamento (UE) 2017/2402..

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n. 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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3) Los anexos [, Il y Il se modifican con arreglo a lo dispuesto en el anexo I del presente Reglamento.

4) Se afiade el anexo IV segiin figura en el anexo II del presente Reglamento.

Articulo 2

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 31 de marzo de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO I

Los anexos [, I y Il del Reglamento Delegado (UE) 2020/1226 se modifican como sigue:
1) El anexo I se modifica como sigue:

a) en el cuadro «Informacién general», las filas correspondientes a los codigos de campo STSS4 y STSS17 se sustituyen
por el texto siguiente:

«STSS4 N.A. Identificador Gnico | El identificador tnico asignado por la entidad | N.A.
informadora de conformidad con el articulo 11,
apartado 1, del Reglamento Delegado (UE)
2020/1224 de la Comision (¥).

Cuando se notifique mds de una notificacién STS
utilizando este identificador tnico de titulizacion,
una declaracion en la que se expliquen los motivos
de ese hecho.

STSS17 Articulo- | La originadora (o el | Una declaracion (“Si” o “No”) sobre si la originadora o | N.A
27, prestamista el prestamista original es una entidad de crédito o una
apartado | original) es wuna | empresa de inversion establecida en la Uni6n.
3 entidad de crédito

(*) Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de la Comisién, de 16 de octubre de 2019, por el que se completa el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion que especifican la
informacién y los detalles sobre las titulizaciones que deben comunicar la originadora, la patrocinadora y el SSPE (DO L 289
de 3.9.2020, p. 1).;

b) en el cuadro dnformacién general», las filas correspondientes a los c6digos de campo STSS21 y STSS22 se sustituyen
por el texto siguiente:

«STSS21 Articulo- | Sujeto a l Una explicacién concisa | Punto 3.3 del anexo
20, disposi- sobre si la titulizacién | 19 del Reglamento
apartado 2 | ciones incluye alguna de las | Delegado (UE)
rescisorias disposiciones  rescisorias | 2019/980
estrictas estrictas a que se refiere el

articulo 20, apartado 2,
letras a) o b), del
Reglamento (UE)

2017/2402.
STSS22 Articulo- | Exenci6n J Una confirmacién de si se | Punto 3.3 del anexo

20, para las aplican o no  las | 19 del Reglamento
apartado 3 | disposi- disposiciones  rescisorias | Delegado (UE)

ciones contempladas en el | 2019/980 dela

rescisorias articulo 20, apartado 3, del | Comision.

en la Reglamento (UE)

normativa 2017/2402.

nacional en

materia de

insolvencia

2) Elanexo II se modifica como sigue:

a) en el cuadro «nformacién general», las filas correspondientes a los cédigos de campo STSAT4 y STSAT17 se
sustituyen por el texto siguiente:

«STSAT4 | N.A. Identificador tinico | El identificador tnico asignado por la entidad | N.A.
informadora de conformidad con el articulo 11,
apartado 1, del Reglamento Delegado (UE)
2020/1224.

Cuando se emita mds de una notificacién STS para este
identificador tnico de titulizacién, una declaracién en
la que se expliquen los motivos de ese hecho.
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STSAT17 | Articulo- | La originadora (o el | Una declaracion (“Si” o “No”) sobre si la originadora o | N.A.»;

27, prestamista el prestamista original es una entidad de crédito o una
apartado | original) es wuna | empresa de inversion establecida en la Uni6n.
3 entidad de crédito

b) en el cuadro «Informacién general», las filas correspondientes a los cddigos de campo STSAT21 y STSAT22 se
sustituyen por el texto siguiente:

«STSAT21 Articulo- | Sujetoa V Una explicacién concisa | Punto 3.3 del anexo
24, disposi- sobre si la titulizacién | 19 del Reglamento
apartado 2 | ciones incluye alguna de las | Delegado (UE)
rescisorias disposiciones  rescisorias | 2019/980
estrictas estrictas a que se refiere el

articulo 24, apartado 2,
letras a) o b), del

Reglamento (UE)
2017/2402.

STSAT22 Articulo- | Exencién J Una confirmacién de si se | Punto 3.3 del anexo
24, para las aplican o  no  las | 19 del Reglamento
apartado 3 | disposi- disposiciones  rescisorias | Delegado (UE)

ciones contempladas en el | 2019/980>.
rescisorias articulo 24, apartado 3, del

en la Reglamento (UE)

normativa 2017/2402.

nacional en

materia de

insolvencia

3) en el anexo 111, en el cuadro dnformacién general», la fila correspondiente al c6digo de campo STSAP4 se sustituye por
el texto siguiente:

«STSAP4 | N.A. Identificador tinico | El identificador tnico asignado por la entidad | N.A..
informadora de conformidad con el articulo 11,
apartado 1, del Reglamento Delegado (UE)
2020/1224.

Cuando se emita mds de una notificacién STS para este
identificador tinico de titulizacién, una declaracién en
la que se expliquen los motivos de ese hecho.
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ANEXO 11

«ANEXO IV

Informaci6n que debe presentarse a la AEVM de conformidad con los articulos 26 ter a 26 sexies del Reglamento (UE)

2017/2402 en lo que respecta a las titulizaciones dentro de balance

Informacién general

Articulo del

Codigo de Reglamento (UE) Nombre del Contenido que debe comunicarse Informacién adicional
campo 2017/2402 campo
STSSY1 Articulo 27, Primer punto de | Identificador de entidad juridica (LEI) de | Punto 3.2 del anexo 19 del
apartado 1, contacto laentidad designada como primer punto | Reglamento ~ Delegado
parrafo tercero de contacto y nombre de la autoridad | (UE) 2019/980
competente pertinente.
STSSY2 N. A. Fecha de la La fecha de la notificacién a la AEVM. | N. A.
notificacion
STSSY3 N. A. Cddigo de Cuando esté disponible, el c6digo o los | Si estd disponible con
identificacion cbdigos ISIN (ntimero internacional de | arreglo al punto 3.1 del
de instrumento | identificacién de valores mobiliarios). | anexo 19 del Reglamento
En su defecto, cualquier otro cddigo | Delegado (UE) 2019/980
tnico de identificacion de valores
(incluidos los bonos vinculados a un
crédito), cuando esté disponible.
STSSY4 N. A. Identificador de | El LEI de la(s) originadora(s) y la(s) | Punto 4.2 del anexo 9 del
entidad juridica | patrocinadora(s) 'y, cuando esté | Reglamento  Delegado
(LEI) disponible, del prestamista o los | (UE)2019/980
prestamistas originales y del o los SSPE.
STSSY5 Articulo 31, Vendedor de El LEl, el nombre, el pais de | N.A.
apartado 3 proteccion establecimiento del vendedor o
vendedores de proteccién iniciales y el
nombre de la autoridad competente.
STSSY6 N. A. Identificador de | Cuando  se  comunique  una | N. A.
la notificaciéon | actualizacion, el nimero de referencia
tnico asignado por la AEVM a la
notificaciéon STS remitida previamente.
STSSY7 N. A. Identificador El identificador Gnico asignado por la | N. A.
tinico entidad informadora de conformidad
con el articulo 11, apartado 1, del
Reglamento Delegado (UE) 2020/1224
STSSYS N. A. Registro de Cuando esté disponible, el nombre del | N. A.
titulizaciones registro de titulizaciones inscrito.
STSSY9 Articulo 18, Pais de El pais en el que estén establecidas la(s) | N. A.
parrafo segundo, | establecimiento | originadora(s), la(s) patrocinadora(s), el

y articulo 27,
apartado 3

prestamista o los prestamistas originales
y el o los SSPE.
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STSSY10 N. A. Clasificacion de | El tipo de titulizacion sintética: N. A.
la titulizacion — titulizacion sintética con cobertura
sintética del riesgo de crédito con garantias

reales o instrumentos similares;

— titulizacién sintética con cobertura
del riesgo de crédito con garantias
personales.

STSSY11 N. A. Titulizacién Nombre del vendedor de proteccion | N. A.
sintética con (Gobierno o institucién supranacional
cobertura del con una ponderacién de riesgo del 0 %)
riesgo de crédito
con garantias
personales

STSSY12 N. A. Acuerdo de Tipo de acuerdo de cobertura del riesgo | N. A.
cobertura del de crédito utilizado:
riesgodecrédito | — derivados crediticios;
utilizado — garantfas financieras

STSSY13 N. A. Clasificacion de | El tipo de exposiciones subyacentes, en | N. A.
las exposiciones | particular:
subyacentes 1) Exposiciones de financiacién comer-

cial

2) Préstamos a pequeflas y medianas
empresas (pymes)

3) Créditos al consumo

4) Préstamos a grandes empresas

5) Combinaci6n de préstamos a pymes
y grandes empresas

6) Exposiciones a bienes inmuebles co-
merciales

7) Otros.

STSSY14 N. A. Fecha de La fecha de cierre de la operaciény, sies | N. A.
emision diferente, la fecha en la que tenga efecto

el acuerdo de cobertura del riesgo de
crédito.

STSSY15 Articulo 27, Verificador Cuando un tercero autorizado haya | N. A.
apartado 2, tercero prestado servicios de verificacién de
parrafo segundo | autorizado: los criterios STS de conformidad con el

declaracion articulo 27, apartado 2, del Reglamento
(UE) 2017/2402, una declaracién de que
ese tercero autorizado ha confirmado el
cumplimiento de los criterios STS.

STSSY16 Articulo 27, Verificador Cuando un tercero autorizado haya | N. A.
apartado 2, tercero prestado servicios de verificacién de
parrafo segundo | autorizado: pais | los criterios STS de conformidad con el

de articulo 27, apartado 2, del Reglamento
establecimiento | (UE) 2017/2402, el nombre y el pais de
establecimiento del tercero.

STSSY17 Articulo 27, Verificador Cuando un tercero autorizado haya | N. A.
apartado 2, tercero prestado servicios de verificacién de
parrafo segundo | autorizado: los criterios STS de conformidad con el

autoridad articulo 27, apartado 2, del Reglamento
competente (UE) 2017/2402, el nombre de la

autoridad competente que lo haya
autorizado.
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STSSY18 Articulo 27, Calificacion STS | Si procede, una notificacién motivada | N. A.

apartado 5 por parte de la originadora de que la
titulizacion sintética debe dejarse de
considerar STS.
Informacién especifica
Articulo del Confir- | Explica- Explica- Informa-
Codigo de Reglamento Nombre del -, -, cién Contenido que debe .,
campo (UE) campo ma;lo— C;l(;r;sa detal- comunicarse a dicclioonnal
2017/2402 lada

STSSY19 | Articulo26ter, | La originadora | V Confirmacién de que la | N.A.
apartado 1, es una entidad originadora es una entidad
parrafo supervisada en con autorizacién o licencia
primero la Unién en la Union.

STSSY20 | Articulo26ter, | Originadora V Una explicacién concisa de | N. A.
apartado 1, que aplica las que la originadora que
parrafo politicas de adquiere las exposiciones de
segundo exposiciones de un tercero por cuenta propia

terceros y a continuacion las tituliza

adquiridas aplica a dichas exposiciones
unas politicas en materia de
crédito, cobro,
renegociacién de la deuda y
administracién no menos
estrictas que las que aplica
la originadora a
exposiciones comparables
que no han sido adquiridas.

STSSY21 Articulo 26ter, | Originacién de l Una explicacién concisa de | N. A.
apartado 2 exposiciones que las exposiciones

subyacentes subyacentes se originan
como parte de la actividad
empresarial principal de la
originadora.

STSSY22 | Articulo26ter, | Activos J Confirmacién de que, al | N. A.
apartado 3, mantenidos en cierre de una operacion, las
parrafo el balance de la exposiciones subyacentes se
primero originadora al mantienen en el balance de la

cierre de la originadora o de una entidad

operacién que pertenece al mismo
grupo que el de la
originadora.

STSSY23 | Articulo26ter, | Categoria de J A efectos del campo | N.A.
apartado 3, grupo STSSY22, una confirmacién
parrafo de cudl de los dos grupos

segundo

siguientes es el pertinente:
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a) ungrupo de entidades ju-
ridicas sujetas a una con-
solidacién prudencial de
conformidad con la parte
primera, tituloII, capitulo
2, del Reglamento (UE)
n. 575/2013;

b) un grupo tal como se de-
fine en el articulo 212,
apartado 1, letra c), de la
Directiva
2009/138/CE ().

STSSY24 | Articulo26ter, | Ninguna otra Una confirmacioén de que la | N. A.
apartado 4 cobertura de la originadora no cubre su

exposicion de la exposicion al riesgo de

originadora crédito de las exposiciones
subyacentes de la
titulizacién mds alld de la
cobertura obtenida a través
del acuerdo de cobertura de
riesgo de crédito.

STSSY25 Articulo26ter, | Acuerdo de Una confirmacién de que el | N. A.
apartado 5 cobertura del acuerdo de cobertura del

riesgo de crédito riesgo de crédito cumple las
conforme al normas de reduccién del
articulo 249 del riesgo de crédito
Reglamento establecidas en el
(UE) articulo 249 del
n.°575/2013 Reglamento (UE)
n.°575/2013.

STSSY26 | Articulo26ter, | Acuerdo de Cuando no sea aplicable el | N. A.
apartado 5 cobertura del articulo 249 del

riesgo de crédito Reglamento (UE)

que cumple n.e 575/2013, una

otras normas de explicacién concisa de que

reduccion del se garantiza el

riesgo de crédito cumplimiento de requisitos
no menos estrictos que los
establecidos en  dicho
articulo.

STSSY27 Articulo 26 ter, | Declaraciones y Una explicacién concisa de | N. A.
apartado 6, garantias: las declaraciones y garantias
letra a) titularidad de la originadora de que la

juridica de las originadora o una entidad

exposiciones del grupo al que esta

subyacentes pertenece posee la
titularidad juridica plena de
las exposiciones
subyacentes y sus derechos
accesorios asociados.

(") Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y

de reaseguro y su ejercicio (DO L 335 de 17.12.2009, p. 1).
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STSSY28

Articulo 26 ter,
apartado 6,
letra b)

Declaraciones y
garantfas: la
originadora
mantiene el
riesgo de crédito
de los activos
subyacentes

Una explicacién concisa de
las declaraciones y garantias
de la originadora de que,
cuando la originadora sea
una entidad de crédito
segin se define en el
articulo 4, apartado 1,
punto 1), del Reglamento
(UE) n. 575/2013, o una
empresa de seguros tal
como se define en el
articulo 13, punto 1), de la
Directiva 2009/138/CE, la
originadora o una entidad
incluida en el dmbito de
supervision en  base
consolidada mantiene el
riesgo de crédito de las
exposiciones subyacentes en
su balance.

N. A.

STSSY29

Articulo 26 ter,
apartado 6,
letra ¢)

Declaraciones y
garantias:
cumplimiento
de las
exposiciones
con los criterios

deadmisibilidad

Una explicacién concisa de
las declaraciones y garantias
de la originadora de que cada
exposicion subyacente
cumple, en la fecha en que
se incluye en la cartera
titulizada, los criterios de
admisibilidad y todas las
condiciones, a excepcion del
desencadenamiento de un
evento de crédito tal como
se contempla en el
articulo 26 sexies, apartado
1, del Reglamento (UE)
2017/2402, para un pago
de cobertura del riesgo de
crédito de conformidad con
el acuerdo de cobertura de
riesgo de crédito que figura
en la documentacion relativa
a la titulizacion.

Punto
2.2.8 del
anexo 19
del

Regla-
mento
Delegado
(UE)
2019/980

STSSY30

Articulo 26 ter,

apartado 6,
letra d)

Declaraciones y
garantias:
obligacién
juridica y
ejecutable del
deudor

Una explicacién concisa de
las declaraciones y garantias
de la originadora de que,
segin el leal saber vy
entender de la originadora,
el contrato para cada
exposicion subyacente
contiene una obligacion
juridica, vélida, vinculante y
ejecutable del deudor de
pagar las sumas de dinero
especificadas  en  dicho
contrato.

Punto
2.2.8 del
anexo 19
del

Regla-
mento
Delegado
(UE)
2019/980
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STSSY31 | Articulo26ter, | Declaraciones y Una explicacién concisa de | Punto
apartado 6, garantias: las declaraciones y garantias | 2.2.8 del
letra e) criterios de de la originadora de que las | anexo 19

concesion de exposiciones  subyacentes | del
préstamos cumplen  criterios  de | Regla-
concesion de préstamos que | mento
no son menos estrictos que | Delegado
los criterios de concesién | (UE)
habituales que la | 2019/980
originadora  aplica  a
exposiciones similares no
titulizadas.

STSSY32 | Articulo26ter, | Declaraciones y Una explicacion concisa de | Punto
apartado 6, garantias: las declaraciones y garantias | 2.2.8 del
letra f) ninguno de los de la originadora de que, | anexo 19

deudores en segin el leal saber y | del
situacién de entender de la originadora, | Regla-
incumpli- ninguno de los deudores se | mento
miento grave o encuentra en situaciéon de | Delegado
impago incumplimiento  grave o | (UE)

impago de cualquiera de sus | 2019/980

obligaciones con respecto a

una exposicién subyacente

en la fecha en que dicha

exposicién subyacente se

incluye en las exposiciones

de la cartera titulizada.

STSSY33 | Articulo26ter, | Declaraciones y Una explicacién concisa de | Punto
apartado 6, garantfas: las declaraciones y garantias | 2.2.8 del
letra g) ausencia de de la originadora de que, | anexo 19

informaci6n segin el leal saber vy | del

falsa en la entender de la originadora, | Regla-

documentacion la documentacion de la | mento

de la operacién operacion no  contiene | Delegado
ninguna informacién falsa | (UE)
sobre los detalles de las | 2019/980
exposiciones subyacentes.

STSSY34 | Articulo26ter, | Declaraciones y Una explicacién concisa de | Punto
apartado 6, garantfas: las declaraciones y garantias | 2.2.8 del
letra h) ejecutabilidad o de la originadora de que, al | anexo 19

capacidad de cierre de la operacién o | del
recaudacion de cuando una exposicion | Regla-
las exposiciones subyacente se incluye en la | mento
subyacentes cartera titulizada, el | Delegado

contrato entre el deudor y el | (UE)

prestamista  original en | 2019/980

relacion con dicha

exposicién subyacente no

ha sido modificado de tal

manera que la ejecutabilidad

o capacidad de recaudacion

de dichas exposiciones

subyacentes ~ se  vean

afectadas.
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STSSY35 | Articulo26ter, | Criterios de Una explicacién concisa de | Seccién 2
apartado 7, admisibilidad que las  exposiciones | del anexo
parrafo queno permiten subyacentes cumplen | 19 del
primero una gestion de criterios de admisibilidad | Regla-

cartera activa de predeterminados, claros y | mento

las exposiciones documentados  que no | Delegado

subyacentes de permiten la gestion de | (UE)

forma cartera activa de dichas | 2019/980

discrecional exposiciones de forma
discrecional.

STSSY36 | Articulo26ter, | Exencion de la A los efectos del campo | Seccién 2
apartado 7, prohibicién de STSSY35, una explicacién | del anexo
parrafo la gestion de concisa de que la| 19del
segundo cartera activa sustitucién de las | Regla-

exposiciones que vulneren | mento

las declaraciones o | Delegado
garantfas, o, cuando la | (UE)
titulizacion  incluya  un | 2019/980
periodo de reposicion, la

adicién de exposiciones que

cumplan las condiciones de

reposicién  definidas  no

deberd considerarse gestion

de cartera activa.

STSSY37 | Articulo26ter, | Exposicion Una explicacién concisa de | Secci6én 2
apartado 7, afiadida después que cualquier exposicion | del anexo
parrafo de la fecha de afladida después de la fecha | 19 del
tercero cierre de la de cierre de la operacion | Regla-

operacioén que cumple criterios de | mento

cumple los admisibilidad no menos | Delegado

criterios de estrictos que los aplicados | (UE)

admisibilidad en la seleccion inicial de las | 2019/980
exposiciones subyacentes.

STSSY 38 | Articulo26ter, | Exposicion Cuando una exposicién | Seccién 2
apartado 7, totalmente subyacente deba eliminarse | del anexo
parrafo reembolsada de la operacién, una | 19 del
cuarto, letra a) explicacién concisa de que | Regla-

ha sido totalmente | mento

reembolsada o ha vencido | Delegado

de otro modo. (UE)
2019/980

STSSY 39 | Articulo26ter, | Exposiciones Cuando la  exposicién | Seccién 2
apartado 7, subyacentes subyacente deba eliminarse | del anexo
parrafo vendidas de la operacién, una | 19 del
cuarto, letra b) explicacién concisa de que | Regla-

ha sido vendida en el | mento
desarrollo corriente de la | Delegado
actividad empresarial de la | (UE)
originadora, siempre que | 2019/980

dicha venta no constituya
un apoyo implicito segin se
establece en el articulo 250
del  Reglamento  (UE)
n.°575/2013.
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STSSY 40 | Articulo26ter, | Modificacién Cuando la  exposicién | Seccién 2
apartado 7, no impulsada subyacente deba eliminarse | del anexo
parrafo por el crédito de la operacion, wuna | 19 del
cuarto, letra c) explicacién concisa de que | Regla-

esta sujeta a una | mento
modificacién no impulsada | Delegado
por el crédito, tal como | (UE)
refinanciacién o | 2019/980
reestructuracién de deuda, y

que ocurre en el desarrollo

corriente de la
administracion de dicha

exposicion subyacente.

STSSY 41 | Articulo26ter, | Incumpli- Cuando la  exposicién | Seccidn 2
apartado 7, miento de los subyacente deba eliminarse | del anexo
parrafo criterios de de la operacién, wuna | 19 del
cuarto, letra d) | admisibilidad explicacién concisa de que | Regla-

no cumplia los criterios de | mento
admisibilidad en el | Delegado
momento en que fue | (UE)
incluida en la operacion. 2019/980

STSSY 42 | Articulo26ter, | Homogeneidad Una explicacién detallada de | Punto
apartado 8, de los activos como la titulizacién estd | 2.2.7 del
parrafo respaldada por un conjunto | anexo 19
primero de exposiciones subyacentes | del

que son homogéneas en lo | Regla-
que a tipo de activos se | mento
refiere. A tal efecto, se hard | Delegado
referencia al Reglamento | (UE)
Delegado (UE) 2019/1851 | 2019/980
de la Comision (3).

STSSY 43 | Articulo26ter, | Untunicotipode Una explicacién detallada de | Punto
apartado 8, activo como el conjunto de | 2.2.7 del
parrafo exposiciones subyacentes anexo 19
primero comprende un tnico tipo de | del

activo. Regla-
mento
Delegado
(UE)
2019/980

STSSY 44 | Articulo26ter, | Obligaciones Una exposicion concisa de | Punto
apartado 8, contractual- que las exposiciones | 2.2.7 del
parrafo mente subyacentes a que se refiere | anexo 19
segundo vinculantes y el campo STSSY42 | del

exigibles contienen obligaciones | Regla-
contractualmente mento
vinculantes y exigibles con | Delegado
pleno derecho de recurso | (UE)
frente a los deudores y, si | 2019/980

procede, a los garantes.

() Reglamento Delegado (UE) 2019/1851 de la Comisién, de 28 de mayo de 2019, por el que se completa el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion relativas a la homogeneidad

de las exposiciones subyacentes en las titulizaciones (DO L 285 de 6.11.2019, p. 1).



26.7.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 197/23
STSSY 45 | Articulo26ter, | Pago periddico Una exposicion detallada | Punto
apartado 8, definido sobre como las exposiciones | 2.2.7 del
parrafo subyacentes a que se refiere el | anexo 19
tercero campo STSSY42 tienen flujos | del
de pago periddicos definidos, | Regla-
cuyos plazos pueden diferiren | mento
el importe, relacionados con | Delegado
pagos de arrendamientos, | (UE)
capital o intereses, o con | 2019/980
cualquier otro derecho a
recibir ingresos procedentes
de los activos que respaldan
tales pagos.
STSSY 46 | Articulo26ter, | Ingresos de la Una explicacién detallada de | Punto
apartado 8, venta de activos si las exposiciones | 2.2.7 del
parrafo subyacentes a que se refiere | anexo 19
tercero el campo STSSY42 pueden | del
generar también ingresos de | Regla-
la venta de cualquier activo | mento
financiado o arrendado, y | Delegado
de qué manera. (UE)
2019/980
STSSY 47 | Articulo26ter, | No inclusiéon de Una explicacion detallada de | Punto
apartado 8, valores cémo las  exposiciones | 2.2.7 del
parrafo cuarto | negociables subyacentes no incluyen | anexo 19
valores  negociables, tal | del
como se definen en el | Regla-
articulo 4, apartado 1, | mento
punto 44, de la Directiva | Delegado
2014/65|UE del Parlamento | (UE)
Europeo y del Consejo (), | 2019/980
distintos de los bonos de
empresa que no coticen en
centros de negociacion.
STSSY 48 | Articulo26ter, | No Una confirmacion de que las | Punto 2.2
apartado 9 retitulizacion exposiciones subyacentes no | del anexo
incluyen ninguna posicién | 19 del
de titulizacion. Regla-
mento
Delegado
(UE)
2019/980
STSSY 49 | Articulo26ter, | Criterios de Una confirmacién de que los | Punto
apartado 10, concesiéon criterios  de  concesion | 2.2.7 del
parrafo comunicados a conforme a los que se | anexo 19
primero los inversores originan las exposiciones | del
potenciales subyacentes y todos los | Regla-
cambios significativos | mento
respecto a criterios de | Delegado
concesion  previos  se | (UE)
comunican en su totalidad y | 2019/980

sin demora indebida a los
inversores potenciales.

() Directiva (UE) 2014/65 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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STSSY 50 | Articulo26ter, | Pleno derecho Una confirmacioén de que las | Punto
apartado 10, | de recurso exposiciones subyacentes se | 2.2.7 del
parrafo frente a un aseguran con pleno derecho | anexo 19
primero deudor derecurso frente a un deudor | del

que no sea un SSPE. Regla-
mento
Delegado
(UE)
2019/980

STSSY 51 | Articulo26ter, | Criterios de Una confirmaci6n de que las | Punto
apartado 10, concesion: decisiones de crédito o | 2.2.7 del
parrafo ausencia de concesion relacionadas con | anexo 19
primero terceros las exposiciones | del

subyacentes no implican a | Regla-

ningtn tercero. mento
Delegado
(UE)
2019/980

STSSY 52 | Articulo26ter, | Criterios de En caso de titulizaciones en las | Punto
apartado 10, | concesion: que las exposiciones | 2.2.7 del
parrafo préstamos subyacentes sean préstamos | anexo 19
segundo garantizados garantizados mediante bienes | del

mediante bienes inmuebles residenciales, una | Regla-
inmuebles confirmacion de que el | mento
residenciales conjunto de préstamos no | Delegado

incluye ningtin préstamo que | (UE)

se haya comercializado y | 2019/980

concedido partiendo de la

premisa de que se informé al

solicitante del préstamo o, en

su caso, alos intermediarios de

la posibilidad de que el

prestamista 1no haya

verificado la  informacién

facilitada.

STSSY 53 | Articulo26ter, | Criterios de Confirmaciéon de que la | Punto
apartado 10, concesion: evaluacion de la solvencia del | 2.2.7 del
parrafo evaluacion del prestatario  cumple  los | anexo 19
tercero prestatario requisitos establecidos en el | del

articulo 8 de la Directiva | Regla-
2008/48/CE del Parlamento | mento
Europeo y del Consejo () o | Delegado
en el articulo 18, apartados 1 | (UE)

a 4, apartado 5, letra a), y | 2019/980
apartado 6, de la Directiva

2014/17|UE del Parlamento

Europeo y del Consejo () o,

cuando proceda, requisitos
equivalentes en terceros paises.

STSSY 54 | Articulo26ter, | Competencia Confirmacién de que la | Punto2.2.7
apartado 10, | técnica de la originadora o el prestamista | del anexo
parrafo cuarto | originadora o el original tienen competencia | 19 del

prestamista técnica  para  originar | Regla-
original exposiciones de naturaleza | mento
similar a las titulizadas. Delegado
(UE)
2019/980

() Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de abril de 2008, relativa a los contratos de crédito al consumo y
por la que se deroga la Directiva 87/102/CEE del Consejo (DO L 133 de 22.5.2008, p. 66).
(°) Directiva 2014/17UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de febrero de 2014, sobre los contratos de crédito celebrados con
los consumidores para bienes inmuebles de uso residencial y por la que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2013/36/UE y el

Reglamento (UE) n.* 1093/2010 (DO L 60 de 28.2.2014, p. 34).
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STSSY 55 | Articulo26ter, | No hay V Una explicacién concisa de | Punto
apartado 11, | exposiciones en que las  exposiciones | 2.2.8 del
letra a) situacién de subyacentes no incluyen, en | anexo 19
impago el momento de la seleccion, | del

exposiciones en situacién de | Regla-
impago en el sentido del | mento
articulo 178, apartado 1, | Delegado
del  Reglamento  (UE) | (UE)
n.° 575/2013, ni | 2019/980

exposiciones frente a un
deudor o garante cuya
calidad crediticia se haya
deteriorado y que, segiin el
leal saber y entender de la
originadora o el prestamista
original, haya sido declarado
insolvente o a cuyos
acreedores un  6rgano
jurisdiccional haya
concedido un  derecho
definitivo  inapelable  de
ejecucion 0 una
indemnizacién por dafios y
perjuicios a raiz de una falta
de pago en los tres afios
anteriores a la fecha en que
se originaron o al que se haya
sometido a un proceso de
reestructuraciéon de deuda
por lo que respecta a sus
exposiciones dudosas en los
tres afios anteriores a la fecha
de  seleccion de las
exposiciones  subyacentes,
excepto en caso de que: i)
una exposicién subyacente
reestructurada  no  haya
sufrido  nuevos  atrasos
desde la fecha de la
reestructuracién, la  cual
tiene que haberse producido
al menos un afio antes de la
fecha de seleccion de las
exposiciones subyacentes, o
ii) la informacién facilitada
por la originadora en virtud
del articulo 7, apartado 1,
parrafo primero, letra a) y
letra e), inciso i), del
Reglamento (UE)
2017/2402 establezca
explicitamente la
proporcién de las
exposiciones  subyacentes
reestructuradas, el plazo y
los  detalles de la
reestructuracion, asi como
su comportamiento desde la
fecha de la reestructuracion.
En caso de que se aplique
alguna  de estas  dos
excepciones, facilitese una
explicacién concisa.
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STSSY 56

Articulo 26 ter,

apartado 11,
letra b)

Ausencia de
historial
crediticio
negativo

Una explicacion concisa de que
las exposiciones subyacentes
no incluyen, en el momento
de la seleccion, exposiciones
en situacion de impago a
tenor del articulo 178,
apartado 1, del Reglamento
(UE) n° 575/2013, ni
exposiciones frente a un
deudor o garante cuya calidad
crediticia se haya deteriorado y
que, segin el leal saber y
entender de la originadora o
el prestamista original, conste,
en el momento de originarse la
exposicion subyacente, cuando
proceda, en un registro ptiblico
de créditos de personas con un
historial crediticio negativo o,
cuando no exista tal registro
piblico de créditos, otro
registro de créditos disponible
para la originadora o el
prestamista original;

N. A.

STSSY 57

Articulo 26 ter,
apartado 11,
letra ¢)

El riesgo de
impago no es
superioral delas
exposiciones no
titulizadas

Una explicacién concisa de
que las exposiciones
subyacentes no incluyen, en
el momento de la seleccion,
exposiciones en situacién de
impago en el sentido del
articulo 178, apartado 1, del
Reglamento (UE)

n.° 575/2013, ni exposiciones
frente a un deudor o garante
cuya calidad crediticia se haya
deterioradoy que, segiin el leal
saber y entender de Ia
originadora o el prestamista
original, tenga una
evaluacion o  calificacion
crediticia que indique que el
riesgo de que no se efectiien
pagos acordados
contractualmente es
significativamente mayor que
en el caso de exposiciones
comparables no titulizadas
en poder de la originadora.

N. A.

STSSY 58

Articulo 26 ter,
apartado 12

Al menos un
pago realizado
en el momento
de la inclusién
de los activos
subyacentes

Una confirmaci6n de que, en
el momento de la inclusion
de las exposiciones
subyacentes, los deudores
realizaron al menos un
pago, excepto en el caso de
que:

a) la titulizacion sea una ti-
tulizacién renovable res-
paldada por exposiciones
pagaderas en un solo pla-
ZO O que tengan un ven-
cimiento inferior a un
aflo, incluyendo sin limite
los pagos mensuales de
los créditos renovables; o

Puntos 3.3
y 3.4.6 del
anexo 19
del

Regla-
mento
Delegado
(UE)
2019/980
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b) la exposicién represente
la refinanciacién de una
exposicion que ya esté in-
cluida en la operacion.
En caso de que se aplique
alguna  de estas  dos
excepciones, facilitese una
explicacién concisa.

STSSY 59 | Articulo 26 Cumplimiento Una explicacién detallada de | Punto 3.1
quater, de los requisitos la manera en que la | delanexo
apartado 1 de retencion de originadora o el prestamista | 9 y punto

riesgo original  satisfacen  los | 3.4.3 del

requisitos de retenciéon de | anexo 19

riesgo de conformidad con | del

el articulo 6 del Reglamento | Regla-

(UE) 2017/2402. mento
Delegado
(UE)
2019/980

STSSY 60 | Articulo 26 Mitigacién de Confirmacién de que: Puntos
quater, los riesgos de a) los riesgos de tipo de in- | 3.4.2y3.8
apartado 2, tipo de interés y terés y de tipo de cambio | del anexo
parrafo de tipo de derivados de una tituliza- | 19 del
primero cambio ciénysus posiblesefectos | Regla-

en los pagos a la origina- | mento

dora y los inversores se | Delegado

describen enla documen- | (UE)

tacion de la operacion, 2019/980
b) estos riesgos se mitigan

adecuadamente y se di-

vulga a los inversores to-

da medida adoptada para

tal fin.

STSSY61 | Articulo 26 Garantia real y Una confirmacién de que | Puntos
quater, pago dela todas las garantias reales | 3.4.2y 3.8
apartado 2, cobertura del que amparan las | del anexo
parrafo riesgo de crédito obligaciones del inversor a | 19 del
primero expresadosen la tenor del acuerdo de | Regla-

misma moneda cobertura del riesgo de | mento
crédito se expresan en la | Delegado
misma moneda en que se | (UE)
haya expresado el pago de | 2019/980

la cobertura del riesgo de
crédito.
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STSSY 62 | Articulo 26 Pasivos del SSPE Una explicacién concisa de | Puntos
quater, iguales o que, en el caso de una | 3.4.2y3.8
apartado 2, inferiores a los titulizacion que utiliza un | del anexo
parrafo ingresos del SSPE, la cantidad de pasivos | 19 del
segundo SSPE del SSPE relacionados conlos | Regla-

pagos de intereses a los | mento
inversores serd en cada | Delegado
fecha de pago igual o | (UE)
inferior a la cantidad de los | 2019/980
ingresos del SSPE de la

originadora y cualquier

acuerdo de garantia real.

STSSY 63 | Articulo 26 No se incluirdn Una confirmacién de que, | Puntos
quater, derivados, salvo salvo con fines de cobertura | 3.4.2y 3.8
apartado 2, con fines de de los riesgos de tipo de | del anexo
parrafo cobertura de los interés o de tipo de cambio, | 19 del
tercero riesgos de tipo el conjunto de exposiciones | Regla-

de interés o de subyacentes no incluye | mento

tipo de cambio derivados. Delegado
(UE)
2019/980

STSSY 64 | Articulo 26 Uso de Una explicacién concisa de | Puntos
quater, derivados que, en caso de que se | 3.42y3.8
apartado 2, basados en aplique  la  excepcién | del anexo
parrafo normas mencionada en el campo | 19 del
tercero comunes nimero STSSY63, cualquier | Regla-

derivado  utilizado  se | mento
suscribe y se documenta de | Delegado
conformidad con las normas | (UE)
comtinmente aceptadas. 2019/980

STSSY 65 | Articulo 26 Pagos de tipos Una explicacién concisa, en | Puntos
quater, de interés caso de pagos de tipos de | 2.2.2
apartado 3, vinculados a un interés vinculados a un tipo | y 2.2.13
parrafos tipo de de referencia en relacion con | del anexo
primero y referencia la operacién, deen cudldelos | 19 del
segundo basados en tipos siguientes pagos de tipo de | Regla-

de interés interés vinculados a un tipo | mento
utilizados de referencia se basan: Delegado
normalmente a) tiposde interés de merca- | (UE)

sin férmulas o do utilizados normal- | 2019/980
derivados mente o indices sectoria-

complejos les utilizados

normalmente que refle-
jen el coste de los fondos
y no recurran a férmulas
o derivados complejos; o

b) ingresos generados porla
garantia real que ampara
las obligaciones del inver-
sor en el marco del acuer-
do de cobertura.




26.7.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 197/29
Una explicacién concisa de
que todos los pagos de
intereses vinculados a un
tipo de referencia que se
adeuden en virtud de las
exposiciones subyacentes se
basan en tipos de interés de
mercado utilizados
normalmente o en indices
sectoriales utilizados
normalmente que reflejan el
coste de los fondos y no
recurren a férmulas o
derivados complejos.

STSSY 66 | Articulo 26 Supuesto de Una explicacién concisa de | Punto
quater, ejecucion sin que el inversor estd | 3.4.5 del
apartado 4, perjuicio de las autorizado a  adoptar | anexo 19
parrafo medidas de medidas de ejecucién tras | del
primero ejecucion del producirse un supuesto de | Regla-

inversor ejecucion con respecto a la | mento
originadora. Delegado
(UE)
2019/980

STSSY 67 | Articulo 26 Ejecucion del En el caso de una titulizacion | Punto
quater, acuerdo de que utiliza un SSPE, cuando se | 3.4.5 del
apartado 4, cobertura del haya entregado una | anexo 19
parrafo riesgo de notificacién de ejecucion o de | del
segundo crédito: ningtin resolucion del acuerdo de | Regla-

importe de cobertura  del riesgo de | mento
efectivoquedard crédito, una  explicacion | Delegado
retenido en el concisa de que no queda | (UE)
SSPE retenido en el SSPE ningtn | 2019/980

importe de efectivo més alld

de lo necesario  para

garantizar el funcionamiento

operativo del SSPE, el abono

de los pagos de la cobertura

para las exposiciones

subyacentes impagadas que

contintden siendo

renegociadas en el momento

de la resolucion, o el

reembolso ordenado de los

inversores de acuerdo con los

términos contractuales de la

titulizacion.

STSSY 68 | Articulo 26 Pérdidas Una explicacién concisa de | Punto
quater, asignadas en que las pérdidas se asignan a | 3.4.5 del
apartado 5, orden de los titulares de una posicién | anexo 19
parrafo prelacién de titulizacién en orden de | del
primero prelacion de los tramos, | Regla-

comenzando desde el tramo | mento

més subordinado. Delegado
(UE)
2019/980

STSSY 69 | Articulo 26 Amortizacién Una explicacién concisa de | Punto3.4.5
quater, secuencial que la  amortizacién | del anexo
apartado 5, secuencial se aplica a todos | 19 del
parrafo los tramos para determinar | Regla-
segundo el importe pendiente de los | mento

tramos en cada fecha de | Delegado
pago, comenzando desde el | (UE)
tramo mds preferente. 2019/980
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STSSY 70 | Articulo 26 Prioridad no Como excepcién al campo | Punto
quater, secuencial delos STSSY69, una explicacién | 3.4.5 del
apartado 5, pagos concisa de que las | anexo 19
parrafo operaciones en las que se | del
tercero contempla una prioridad no | Regla-
secuencial de los pagos | mento
incluyen  desencadenantes | Delegado
ligados al comportamiento | (UE)
de las exposiciones | 2019/980
subyacentes a resultas de los
cuales la prioridad de los
pagos revierte la
amortizacibn a  pagos
secuenciales en orden de
prelacién.
STSSY 71 | Articulo 26 Desencade- Una explicacion detallada del | Punto
quater, nantes ligados al desencadenante obligatorio | 3.4.5 del
apartado 5, comporta- ligado al comportamiento al | anexo 19
parrafo miento que se hace referencia en el | del
tercero, letra a) campo STSSY70, que es el | Regla-
incremento  del importe | mento
acumulado de las | Delegado
exposiciones en situacién de | (UE)
impago o el incremento de | 2019/980
las pérdidas acumuladas
superior a un determinado
porcentaje  del  importe
pendiente de la cartera
subyacente.
STSSY 72 | Articulo 26 Desencade- Explicacion detallada del | Punto
quater, nantes ligados al desencadenante 3.4.5 del
apartado 5, comporta- retrospectivo adicional de | anexo 19
parrafo miento comportamiento al que se | del
tercero, letrab) hace referencia en el campo | Regla-
STSSY70. mento
Delegado
(UE)
2019/980
STSSY 73 | Articulo 26 Desencade- Una explicacion detallada del | Punto
quater, nantes ligados al desencadenante prospectivo | 3.4.5 del
apartado 5, comporta- de comportamiento al que | anexo 19
parrafo miento se hace referencia en el | del
tercero, letra c) campo STSSY70. Regla-
mento
Delegado
(UE)
2019/980
STSSY 74 | Articulo 26 Cantidad de la Una explicacién concisa de | Punto
quater, garantia real que, con la amortizacién de | 3.4.5 del
apartado 5, igual al importe los tramos, la cantidad de la | anexo 19
parrafo de los tramos garantia real igual al importe | del
séptimo amortizados de la amortizacién de dichos | Regla-
tramos se devuelve a los | mento
inversores, siempre que los | Delegado
inversores hayan cubierto | (UE)
dichos tramos con garantias | 2019/980

reales.
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STSSY 75 | Articulo 26 Aparicién de un Una explicacién concisa de | Punto
quater, evento de que, si ha ocurrido un | 3.4.5 del
apartado 5, crédito e evento de crédito como se | anexo 19
parrafo octavo | importe de la indica en los campos | del

cobertura del STSSY100 o STSSY101 en | Regla-
riesgo de crédito relacién con exposiciones | mento
disponible en subyacentes y la | Delegado
cualquier fecha renegociacién de la deuda | (UE)
de pago para dichas exposiciones no | 2019/980

se ha completado, el importe

de la cobertura del riesgo de

crédito restante en cualquier

fecha de pago es, como

minimo, equivalente  al

saldlo vivo nominal de

dichas exposiciones

subyacentes  menos el

importe de cualquier pago

intermedio realizado en

relacion con dichas

exposiciones subyacentes.

STSSY 76 | Articulo 26 Clausulas de Cuando una titulizacién sea | Puntos 2.3
quater, amortizacién una titulizacién renovable, | y 2.4 del
apartado 6, anticipada o una explicacion concisa de | anexo 19
letra a) desencade- que la documentacion de la | del

nantes: calidad operacién  incluye  las | Regla-
crediticia clausulas  oportunas  de | mento
amortizacién anticipada o | Delegado
desencadenantes de la | (UE)
terminacién del perfodo de | 2019/980
renovaciéon, en caso de
deterioro de la calidad
crediticia de las
exposiciones  subyacentes
hasta un umbral
predeterminado o  por
debajo de este.

STSSY 77 | Articulo 26 Amortizacién Cuando una titulizacién sea | Puntos 2.3
quater, anticipada o una titulizacién renovable, | y 2.4 del
apartado 6, desencade- una explicacion concisa de | anexo 19
letra b) nantes: pérdidas que la documentacién de la | del

operaciéon  incluye  las | Regla-
clausulas  oportunas de | mento
amortizacién anticipada o | Delegado
desencadenantes de la | (UE)
terminacién del periodo de | 2019/980
renovaciéon, en caso de

aumento de las pérdidas por

encima de un umbral
predeterminado;

STSSY 78 | Articulo 26 Clausulas de Cuando una titulizacién seauna | Puntos 2.3
quater, amortizacion titulizacion ~ renovable, una | y 2.4 del
apartado 6, anticipada o explicacién concisa de que la | anexo 19
letra ¢) desencade- documentacion de la | del

nantes: nuevas operacién incluye las cldusulas | Regla-
exposiciones oportunas de amortizacién | mento
anticipada o desencadenantes | Delegado
de la terminacién del periodo | (UE)
de renovacion, en caso de que | 2019/980

no se generen suficientes
exposiciones subyacentes
nuevas que cumplan la calidad
crediticia predeterminada
durante un perfodo especifico.
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STSSY 79 | Articulo 26 Obligaciones, Una explicacién concisa de | Punto 3.2
quater, deberes y que la documentacién de la | del anexo
apartado 7, responsabil- operacion especifica | 19 del
letra a) idades claramente las obligaciones, | Regla-

contractuales: deberes y responsabilidades | mento
administrador contractuales del | Delegado
administrador. (UE)
2019/980

STSSY 80 | Articulo 26 Obligaciones, Una explicacion concisa de | Punto 3.2
quater, deberes y que la documentacién de la | del anexo
apartado 7, responsabil- operacion especifica | 19 del
letra a) idades claramente las obligaciones, | Regla-

contractuales: deberes y responsabilidades | mento

fideicomisario contractuales del | Delegado
fideicomisario 'y  otros | (UE)
proveedores de servicios | 2019/980
accesorios, segtin proceda.

STSSY 81 | Articulo 26 Obligaciones, Una explicacion concisa de | Punto 3.2
quater, deberes y que la documentacién de la | del anexo
apartado 7, responsabil- operacion especifica | 19 del
letra a) idades claramente las obligaciones, | Regla-

contractuales: deberes y responsabilidades | mento

agente de contractuales del agente de | Delegado

verificacion verificacion tercero | (UE)

tercero indicado en el campo | 2019/980
STSSY126.

STSSY 82 | Articulo 26 Sustitucion de Una explicacién concisa de | Punto 3.2
quater, los proveedores que la documentacién de la | del anexo
apartado 7, de servicios en operacién especifica | 19 del
letra b) caso de impago claramente las disposiciones | Regla-

o insolvencia que garantizan la sustitucion | mento
del  administrador, el | Delegado
fideicomisario, otros | (UE)
proveedores de servicios | 2019/980
accesorios o el agente de
verificacion tercero
indicado en el campo
STSSY126, en «caso de
situaciones de impago o
insolvencia ~ de  dichos
proveedores de servicios,
cuando esos proveedores de
servicios sean distintos de la
originadora, de manera que
no se dé lugar a la
terminacion de la prestacién
de dichos servicios.

STSSY 83 | Articulo 26 Procedimientos Una explicacién concisa de | Punto
quater, de que la documentacién de la | 3.4.6 del
apartado 7, administracion operacion especifica | anexo 19
letra ¢) claramente los | del

procedimientos de | Regla-
administracién aplicables a | mento

las exposiciones | Delegado
subyacentes desde la fecha | (UE)

de cierre de la operacién en | 2019/980

adelante y las circunstancias
en que dichos
procedimientos pueden
modificarse.
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STSSY 84 | Articulo 26 Normas de Una explicacién concisa de | Punto
quater, administracién que la documentacién de la | 3.4.6 del
apartado 7, operacion especifica | anexo 19
letra d) claramente las normas de | del
administracion ~ que el | Regla-
administrador estd obligado | mento
a cumplir cuando administra | Delegado
las exposiciones subyacentes | (UE)
durante todo el periodo de | 2019/980
vida de la titulizacion.
STSSY 85 | Articulo 26 Competencia Una explicacién concisa de | Punto
quater, técnica que el administrador tiene | 3.4.6 del
apartado 8, necesaria del competencia técnica para | anexo 19
parrafo administrador gestionar exposiciones de | del
primero naturaleza similar a las | Regla-
titulizadas. mento
Delegado
(UE)
2019/980
STSSY 86 | Articulo 26 Controles en Una confirmacién de que el | Punto
quater, materia de administrador cuenta con | 3.4.6 del
apartado 8, gestion de controles en materia de | anexo 19
parrafo riesgos, gestién de riesgos, politicas | del
primero politicas y y procedimientos adecuados | Regla-
procedimientos y  bien  documentados | mento
adecuados y relacionados con la | Delegado
bien administracion ~ de  las | (UE)
documentados exposiciones. 2019/980
STSSY 87 | Articulo 26 Procedimientos Una explicacién concisa de | Punto
quater, de gestion al que el administrador aplica | 3.4.6 del
apartado 8, menos tan procedimientos de gestiéon | anexo 19
parrafo estrictos como de las exposiciones | del
segundo los aplicados a subyacentes que son al | Regla-
exposiciones menos tan estrictos como | mento
similares no los aplicados por la | Delegado
titulizadas originadora a exposiciones | (UE)
similares que no estin | 2019/980
titulizadas.
STSSY 88 | Articulo 26 Registro de Una explicacion detallada de | N. A.
quater, referencia como la  originadora
apartado 9 implantado mantiene un registro de
referencias actualizadas para
identificar las exposiciones
subyacentes en  todo
momento.
STSSY 89 | Articulo 26 Registro de Una explicacién sucinta de | N. A.

quater,
apartado 9

referencia:
contenido

que el registro de referencia
a que se refiere el campo
STSSY88 identifica a los
deudores de referencia, las
obligaciones de referencia
de las que derivan las
exposiciones subyacentes y,
para  cada  exposicion
subyacente, el importe
nominal que estd cubierto y
que estd pendiente.
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STSSY 90 | Articulo 26 Oportuna Una confirmacién de que la | Puntos
quater, resolucion de documentacion  de la | 347
apartado 10 conflictos entre operacion contiene | y 3.4.8 del
las diferentes disposiciones  claras que | anexo 19
clases de facilitan ~ la  oportuna | del
inversores resolucion de conflictos | Reglamento
entre las diferentes clases de | Delegado
inversores. (UE)
2019/980
dela
Comisién
STSSY 91 | Articulo 26 SSPE: derechos Una confirmacién de que, en | N. A.
quater, de voto el caso de una titulizacién que
apartado 10 claramente utiliza un SSPE, los derechos
definidos de voto estdn claramente
definidos y asignados a los
bonistas y las
responsabilidades del
fideicomisario y  otras
entidades con obligaciones
fiduciarias con los inversores
estdn claramente identificadas.
STSSY 92 | Articulo 26 Datos sobre el Una confirmacién de que se | Punto
quinquies, comporta- ponen a disposicion de los | 2.2.2 del
apartado 1 miento inversores potenciales, antes | anexo 19
histérico en de la fijacién de precios, datos | del
materia de sobre el comportamiento | Regla-
impagos y histérico estatico y dindmico | mento
pérdidas en materia de impagos y | Delegado
pérdidas  (dichos  datos | (UE)
deberdn abarcar un periodo | 2019/980
de cinco afios como minimo),
tales como datos sobre retraso
en el pago e impago, de
exposiciones sustancialmente
similares a las que se estdn
titulizando, asi como las
fuentes de tales datos y la base
para invocar la similitud.
STSSY 93 | Articulo 26 Muestra de las Una confirmacién de que, | N. A.
quinquies, exposiciones antes del cierre de la
apartado 2 subyacentes operacion, una muestra de las
sometida a exposiciones subyacentes se
verificacion somete a verificacion externa
externa por un tercero independiente
adecuado, que incluye la
verificacion de la
admisibilidad de las
exposiciones subyacentes para
la cobertura del riesgo de
crédito a tenor del acuerdo de
cobertura del riesgo de crédito.
STSSY 94 | Articulo 26 Puesta a Una confirmacién de que, | N. A.

quinquies,
apartado 3

disposicién de
los inversores
potenciales de
un modelo de
flujos de
efectivo de los
pasivos

antes de la fijacién del precio
dela titulizacién, la originadora
pone a disposicion de los
inversores  potenciales un
modelo de flujos de efectivo
de los pasivos que refleja con
precisién la relacién
contractual entre las
exposiciones  subyacentes y
los pagos que se efectiian
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entre la originadora, los
inversores, otros terceros y, si
procede, el SSPE, y, de que,
después de la fijacion de
precios, ese modelo se pone a
disposicién de los inversores de
forma permanente y de los
inversores potenciales cuando
lo soliciten.

STSSY 95 | Articulo 26 Publicacién En el caso de titulizaciones | N. A.
quinquies, sobre el cuyas exposiciones
apartado 4, comporta- subyacentes sean préstamos
parrafo miento garantizados mediante bienes
primero ambiental de las inmuebles residenciales o

exposiciones préstamos para la compra o
subyacentes arrendamientos de
consistentes en automoviles, y a menos que
préstamos se aplique la excepcion del
sobre campo  STSSY96,  una
inmuebles explicacién concisa de que la
residenciales o originadora  publica la
en préstamos informacion disponible
paralacomprao relativa al comportamiento
arrendamientos ambiental de los activos
de automéviles financiados por los
préstamos, como parte de la
informacién divulgada con
arreglo  al  articulo 7,
apartado 1, parrafo primero,
letra a), del Reglamento (UE)
2017/2402.

STSSY 96 | Articulo 26 Excepcion al En caso de que la originadora | N. A.
quinquies, requisito de decida hacer uso de una
apartado 4, publicar el excepcion al requisito del
parrafo comporta- campo  STSSY95, una
segundo miento explicacién concisa de que

ambiental de las la originadora publica la
exposiciones informacién disponible
subyacentes relativa a las principales
consistentes en incidencias adversas de los
préstamos sobre activos financiados por las
inmuebles exposiciones  subyacentes
residenciales o sobre los factores de
en préstamos sostenibilidad.

parala comprao

arrendamientos

de automoviles

STSSY97 | Articulo 26 Originadora Una confirmacién de que la | N. A.
quinquies, encargada del originadora se encarga de
apartado 5 cumplimiento velar por el cumplimiento

delarticulo 7 del del  articulo 7 del
Reglamento Reglamento (UE)
(UE) 2017/2402 2017/2402.

STSSY 98 | Articulo 26 Informacion Una confirmacién de que la | N. A.

quinquies,
apartado 5

requerida en el
articulo 7,
apartado 1, letra
a), del
Reglamento (UE)
2017/2402a
disposicion de
los inversores
potenciales

informacién requerida por el
articulo 7, apartado 1, parrafo
primero, letra a), del
Reglamento (UE) 2017/2402
se pone a disposicién de los
inversores potenciales,
cuando la solicitan, antes de
la fijacién de precios.
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STSSY 99 | Articulo 26 Informaci6n Una confirmacién de que la | N. A.
quinquies, requerida en el informacién requerida en el
apartado 5 articulo 7, articulo 7, apartado 1,

apartado 1, parrafo primero, letras b), ¢)
letras b), ¢) y d), y d), del Reglamento (UE)
del Reglamento 2017/2402 estd disponible
(UE) antes de la fijacion de
2017/2402 a precios, al menos en version
disposicion de proyecto o preliminar, y, a
los inversores continuacién, de que la
potenciales, al documentacién definitiva se
menos en pone a disposicién de los
versiéon inversores a mds tardar
proyecto o quince dias después del
preliminar cierre de la operacion.

STSSY 100 | Articulo 26 Eventos de Cuando la transferencia del | N. A.
sexies, créditoy riesgo se lleva a cabo
apartado 1, recurso a mediante el recurso a
parrafo garantias garantfas, una explicacién
primero, letra concisa de que el acuerdo de
a) cobertura del riesgo de

crédito cubre al menos los
eventos de crédito a que se
refiere el articulo 215,
apartado 1, letra a), del
Reglamento (UE)
n.°575/2013.

STSSY 101 | Articulo 26 Eventos de Cuando la transferencia del | N. A.
sexies, crédito y riesgo se lleva a cabo
apartado 1, recurso a mediante el recurso a
parrafo derivados de derivados de crédito, una
primero, letra | crédito explicacién concisa de que
b) el acuerdo de cobertura del

riesgo de crédito cubre al
menos los eventos de
crédito a que se refiere el
articulo 216, apartado 1,
letra a), del Reglamento (UE)
n.° 575/2013.

STSSY 102 | Articulo 26 Acuerdo de Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, cobertura del que todos los eventos de
apartado 1, riesgo de crédito crédito estan documentados.
parrafo documentado
segundo

STSSY 103 | Articulo 26 Las medidas de Una explicacién concisa de | N. A.

sexies,
apartado 1,
parrafo
tercero

reestructura-
cién o
refinanciaciéon
no impiden que
se
desencadenen
eventos de
crédito
admisibles

que las medidas de
reestructuracion 0
refinanciacién en el sentido
del articulo 47 ter del
Reglamento (UE)
n.°575/2013 queseaplicana
las exposiciones subyacentes
no impiden que se
desencadenen eventos de
crédito admisibles.
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STSSY 104 | Articulo 26 Pago de la Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, cobertura del que el pago de la cobertura
apartado 2, riesgo de crédito del riesgo de crédito después
parrafo basado en la de que ocurra un evento de
primero pérdida real crédito se calculard sobre la

efectiva y las base de la pérdida real

politicas de efectiva sufrida por la

recuperacién originadora o el prestamista

habituales y original,  calculada  de

procedimientos conformidad  con  sus
politicas de recuperacion
habituales y procedimientos
para los tipos de exposicion
pertinentes y registrada en
sus estados financieros en el
momento en que se realiza el
pago.

STSSY 105 | Articulo 26 Pago de la Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, cobertura del que el pago final de la
apartado 2, riesgo de crédito cobertura del riesgo de
parrafo pagadero crédito  serd  pagadero
primero dentro de un dentro de un plazo

plazo especifico después de la

determinado renegociacién de la deuda
para la exposicion
subyacente pertinente
cuando la renegociacion de
la. deuda se  haya
completado  antes  del
vencimiento legal previsto o
la cancelaci6n anticipada del
acuerdo de cobertura del
riesgo de crédito.

STSSY 106 | Articulo 26 Pago En los casos en los que la | N. A.
sexies, intermedio de la renegociacién de la deuda
apartado 2, cobertura del de las pérdidas para la
parrafo riesgo de crédito exposicion subyacente
primero amds tardar seis pertinente no se haya

meses después completado al final del

de un evento de periodo de seis meses a que

crédito se refiere el articulo 26 sexies,
apartado 2, parrafo segundo,
del  Reglamento  (UE)
2017/2402, una
explicacién concisa de que
se realiza un  pago
intermedio de la cobertura
del riesgo de crédito a mads
tardar seis meses después de
producirse un evento de
crédito, tal como se indica
en los campos STSSY100 y
STSSY101.

STSSY 107 | Articulo 26 Pago Una explicacion concisa de | N. A.

sexies,
apartado 2,
parrafo
segundo,
letras a) y b)

intermedio de la
cobertura del
riesgo de crédito
superior al
importe de las
pérdidas
esperadas
aplicables

que el pago intermedio de la
cobertura del riesgo de
crédito es al menos el
importe mds elevado de lo
siguiente:
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a) elimporte de las pérdidas
esperadas que sea equiva-
lente al deterioro registra-
do por la originadora en
sus estados financieros de
conformidad con el mar-
co contable aplicable en
elmomento en que serea-
liza el pago intermedio en
el supuesto de que el
acuerdo de cobertura del
riesgo de crédito no exista
y no cubra ninguna pér-
dida; o,

b) cuando proceda, el im-
porte de las pérdidas es-
peradas segtn se determi-
na de conformidad con la
parte tercera, titulo I, ca-
pitulo 3, del Reglamento
(UE) n.° 575/2013.

STSSY 108

Articulo 26
sexies,
apartado 2,
parrafo
tercero

Condiciones del
pago
intermedio de la
cobertura del
riesgo de crédito

Cuando se realiza un pago
intermedio de la cobertura
del riesgo de crédito, una
explicacién concisa de que
el pago final de la cobertura
del riesgo de crédito al que se
hace referencia en el campo
STSSY106 se realiza con el
fin de ajustar la liquidacion
provisional de pérdidas a la
pérdida efectiva real.

N. A.

STSSY 109

Articulo 26
sexies,
apartado 2,
parrafo cuarto

Método para
calcular los
pagos
intermedio y
final de la
cobertura del
riesgo de crédito

Una explicacién concisa de
que el método para calcular
los pagos intermedio y final
de la cobertura del riesgo de
crédito se especifica en el
acuerdo de cobertura del
riesgo de crédito.

N. A.

STSSY 110

Articulo 26
sexies,
apartado 2,
parrafo quinto

Pago de la
cobertura del
riesgo de crédito
proporcional al
porcentaje del
saldo vivo
nominal

Una explicacién concisa de
que el pago de la cobertura
del riesgo de crédito serd
proporcional al porcentaje
del saldo vivo nominal de la
exposicion subyacente
correspondiente  cubierta
por el acuerdo de cobertura
del riesgo de crédito.

N. A.
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STSSY 111 | Articulo 26 Exigibilidad del Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, pago dela que el derecho de la
apartado 2, cobertura del originadora a recibir el pago
parrafo sexto | riesgo decrédito de la cobertura del riesgo de

crédito es exigible.

STSSY 112 | Articulo 26 El importe Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, pagadero por que los importes pagaderos
apartado 2, los inversores a por los inversores a tenor
parrafo sexto | tenor del del acuerdo de cobertura del

acuerdo de riesgo de crédito figuran
cobertura del claramente en el acuerdo de
riesgo de crédito cobertura del riesgo de
figura en el crédito y son limitados.
acuerdo de

cobertura del

riesgo de crédito

STSSY 113 | Articulo 26 Célculo de los Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, importes en que es posible calcular los
apartado 2, todas las importes pagaderos por los
parrafo sexto | circunstancias inversores a tenor del

acuerdo de cobertura del
riesgo de crédito en todas
las circunstancias.

STSSY 114 | Articulo 26 Circunstancias Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, de pago de los que el acuerdo de cobertura
apartado 2, inversores del riesgo de crédito establece
parrafo sexto | establecidas en claramente las circunstancias

el acuerdo de en las que se requerird a los
cobertura del inversores que efectien un
riesgo de pago.

crédito.

STSSY 115 | Articulo 26 Evaluacién por Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, parte del agente que el agente de verificacion
apartado 2, de verificacion tercero mencionado en el
parrafo sexto | tercero de las campo STSSY126 evalda si

circunstancias se han producido las

que dan lugar a circunstancias establecidas

los pagos de los en el acuerdo de cobertura

inversores del riesgo de crédito en las
que se requiere a los
inversores que efectiien un
pago.

STSSY 116 | Articulo 26 Pago de la Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, cobertura del que el importe del pago de
apartado 2, riesgo de crédito la cobertura del riesgo de
parrafo calculado al crédito se calcula al nivel de
séptimo nivel de la la exposicién subyacente

exposicién individual para la que se ha
subyacente producido un evento de

individual

crédito.
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STSSY 117

Articulo 26
sexies,
apartado 3,
parrafo
primero

Especificacion
del perfodo de
proérroga
méximo del
proceso de
renegociacién

de la deuda

Una explicacién concisa de
que el acuerdo de cobertura
del riesgo de crédito
especifica el perfodo de
prérroga maximo que se
aplica para la renegociacion
de la deuda para las
exposiciones subyacentes en
relacién con las cuales se ha
producido un evento de
crédito segtin se define en el
articulo 26 sexies, apartado 1,
del  Reglamento  (UE)
2017/2402, pero donde la
renegociacién de la deuda
no se ha completado con el
vencimiento legal previsto o
la cancelaci6n anticipada del
acuerdo de cobertura del
riesgo de crédito.

N. A.

STSSY 118

Articulo 26
sexies,
apartado 3,
parrafo
primero

Periodo de
proérroga
inferior a dos
anos

Una explicacién concisa de
que el perfodo de prérroga
mencionado en el campo
STSSY117 no es superior a
dos afios.

N. A.

STSSY 119

Articulo 26
sexies,
apartado 3,
parrafo
primero

Pago final de la
cobertura del
riesgo de crédito
sobre la base de
la estimacion de
la pérdida final
dela
originadora

Una explicacién concisa de
que el acuerdo de cobertura
del riesgo de crédito dispone
que, al final del periodo de
prérroga mencionado en el
campo STSSY117, se realiza
un pago final de la cobertura
del riesgo de crédito sobre la
base de la estimaciéon de
pérdida  final de la
originadora que esta registra
en sus estados financieros en
ese momento en el supuesto
de que el acuerdo de
cobertura del riesgo de
crédito no exista y no cubra
ninguna pérdida.

N. A.

STSSY 120

Articulo 26
sexies,
apartado 3,
parrafo
segundo

Cancelacion del
acuerdo de
cobertura del
riesgo de crédito

En caso de que el acuerdo de
cobertura del riesgo de
crédito se cancele, una
explicacién concisa de que
la renegociacion de la deuda
contintia con respecto a los
eventos de crédito
pendientes acaecidos antes
de la cancelacién de la
misma manera que se
describe en el articulo 26
sexies, apartado 3, pdrrafo
primero, del Reglamento
(UE) 2017/2402.

N. A.
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STSSY 121

Articulo 26
sexies,
apartado 3,
parrafo
tercero

Primas de
cobertura del
riesgo de crédito
contingentes del
importe
nominal
pendiente

Una explicacién concisa de
que las primas de cobertura
del riesgo de crédito que
deben pagarse a tenor del
acuerdo de cobertura del
riesgo de crédito estdn
estructuradas como
contingentes del importe
nominal pendiente de las
exposiciones no dudosas
titulizadas en el momento
del pago y reflejan el riesgo
del tramo cubierto.

N. A.

STSSY 122

Articulo 26
sexies,
apartado 3,
parrafo
tercero

El acuerdo de
cobertura del
riesgo de crédito
no estipula
mecanismos
que puedan
evitar o reducir
la asignacién
real de pérdidas

a los inversores

Una explicacién concisa de
que, a efectos del campo
STSSY117, el acuerdo de
cobertura del riesgo de
crédito no estipula primas
garantizadas, pagos de
primas iniciales,
mecanismos de correccion
u otros mecanismos que
puedan evitar o reducir la
asignacién real de pérdidas
a los inversores o el
reembolso de parte de
dichas  primas a la
originadora  después  del
vencimiento de la operacion.

N. A.

STSSY 123

Articulo 26
sexies,
apartado 3,
parrafo cuarto

Excepci6n para
los pagos de

primas iniciales

Como excepcibn a lo
dispuesto en los campos
STSSY121 y STSSY122, se
permiten los pagos de
primas iniciales, siempre
que se respeten las normas
sobre  ayudas estatales,
cuando el sistema de
garantfa esté contemplado
especificamente  en el
Derecho nacional de un
Estadlo miembro y se
beneficie de una
contragarantia de cualquiera
de las entidades enumeradas
en el articulo 214, apartado
2, letras a) a d), del
Reglamento (UE)
n.°575/2013.

N. A.

STSSY 124

Articulo 26
sexies,
apartado 3,
parrafo quinto

Descripcién de
la prima de
cobertura del
riesgo de crédito
enla
documentacion
de la operacion

Una explicacién concisa de
que la documentacién de la
operaci6n describe lamanera
en que la prima de cobertura
del riesgo de crédito y los
posibles cupones de bonos,
en su caso, se calculan con
respecto a cada fecha de
pago durante todo el
periodo de vida de la
titulizacion.

N. A.
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STSSY 125 | Articulo 26 Exigibilidad de Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, los derechos de que los derechos de los
apartado 3, los inversores inversores a recibir primas
parrafo sexto de cobertura del riesgo de

crédito son exigibles.

STSSY 126 | Articulo 26 Designaci6n de Una confirmacién de que la | N. A.
sexies, un agente de originadora  designa un
apartado 4, verificacion agente de  verificacion
parrafo tercero antes de tercero antes de la fecha de
primero lafechade cierre cierre de la operacion.

de la operacion

STSSY 127 | Articulo 26 Verificacion de Una confirmacién de que el | N. A.
sexies, un agente de agente de  verificacion
apartado 4, verificacion tercero, mencionado en el
parrafo tercero: campo STSSY126, verifica,
primero, letra | notificacién del para cada una de las
a) evento de exposiciones  subyacentes

crédito para las que se haya

especificado en notificado un evento de

las condiciones crédito, que es un evento de

del acuerdo de crédito segtin se especifica en

cobertura del las condiciones del acuerdo

riesgo de crédito de cobertura del riesgo de
crédito.

STSSY 128 | Articulo 26 Verificacion de Para cada una de las | N.A.
sexies, un agente de exposiciones  subyacentes
apartado 4, verificacion para las que se haya
parrafo tercero: notificado un evento de
primero, letra | exposicién crédito, una confirmacion
b) subyacente de que el agente de

incluida en la verificaciéon tercero

cartera de mencionado en el campo

referencia STSSY126 wverifica que la
exposicién subyacente se
incluyé en la cartera de
referencia en el momento
en que se produjo el evento
de crédito en cuestion.

STSSY 129 | Articulo 26 Verificacion de Para cada una de las | N.A.

sexies,
apartado 4,
parrafo
primero, letra

9

un agente de
verificacion
tercero: los
criterios de
admisibilidad se
cumplian en el
momento de su
inclusion en la
cartera de
referencia

exposiciones  subyacentes
para las que se haya
notificado un evento de
crédito, una confirmacién
de que el agente de
verificacion tercero
mencionado en el campo
STSSY126 verifica que la

exposicion subyacente
cumplia los criterios de
admisibilidad en el

momento de su inclusién en
la cartera de referencia.
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STSSY 130

Articulo 26
sexies,
apartado 4,
parrafo
primero, letra

d)

Verificacién de
un agente de
verificacion
tercero:
cumplimiento
de las
condiciones
relativas a las
reposiciones

Para cada una de las
exposiciones  subyacentes
para las que se haya
notificado un evento de
crédito, una confirmacién
de que el agente de
verificacion tercero
mencionado en el campo
STSSY126  verifica que,
cuando una  exposicion
subyacente ha sido afiadida
a la titulizacién como
resultado de una reposicion,
dicha reposicion cumplia las
condiciones relativas a las
reposiciones.

N. A.

STSSY 131

Articulo 26
sexies,
apartado 4,
parrafo
primero, letra

e)

Verificacion de
un agente de
verificacion
tercero:
pérdidas
coherentes con
la cuenta de
resultados de la
originadora

Para cada una de las
exposiciones  subyacentes
para las que se haya
notificado un evento de
crédito, una confirmacion
de que el agente de
verificacion tercero
mencionado en el campo
STSSY126 wverifica que el
importe final de las pérdidas
es coherente con las pérdidas
registradas por la
originadora en su cuenta de
resultados.

N. A.

STSSY 132

Articulo 26
sexies,
apartado 4,
parrafo
primero, letra

f)

Verificacion de
un agente de
verificacion
tercero:
pérdidas
asignadas
correctamente a
los inversores

Para cada una de las
exposiciones  subyacentes
para las que se haya
notificado un evento de
crédito, una confirmacién
de que el agente de
verificacion tercero
mencionado en el campo
STSSY126 verifica que, en
el momento de realizar el
pago final de la cobertura
del riesgo de crédito, las
pérdidas relacionadas con
las exposiciones
subyacentes  han  sido
asignadas correctamente a
los inversores.

N. A.

STSSY 133

Articulo 26
sexies,
apartado 4,
parrafo
segundo

Agente de
verificacion
tercero
independiente
de las
originadoras,
los inversores y,
si es posible, el
SSPE

Una explicacién concisa de
que el agente de verificacion
tercero al que se hace
referencia en el campo
STSSY126 es independiente
de la originadora y los
inversores y, si es posible,
del SSPE.

N. A.
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STSSY 134 | Articulo 26 Designacion del Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, agente de que el agente de verificacion
apartado 4, verificacion tercero mencionado en el
parrafo tercero antes de campo  STSSY126  ha
segundo lafechade cierre aceptado la  designacion

como agente de verificacion
tercero antes de la fecha de
cierre de la operacion.

STSSY 135 | Articulo 26 Verificacion Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, mediante que el agente de verificacion
apartado 4, muestreo del tercero mencionado en el
parrafo agente de campo STSSY126 lleva a
tercero verificacion cabo la verificacion

tercero mediante muestreo en lugar
de en funcién de cada
exposicion subyacente
individual para la que se
solicita el pago de la
cobertura del riesgo de
crédito.

STSSY 136 | Articulo 26 Posibilidad de Una explicacion concisadesi | N. A.
sexies, que los los  inversores  pueden
apartado 4, inversores solicitar la verificacion de la
parrafo soliciten al admisibilidad de cualquier
tercero agente de exposicion subyacente

verificacién cuando no estén satisfechos
tercero la con la verificacién mediante
verificacion de muestreo, y de qué manera
cualquier pueden hacerlo.

exposicion

subyacente

STSSY 137 | Articulo 26 Posibilidad de Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, que el agente de que la originadora incluye
apartado 4, verificacion un compromiso en la
parrafo cuarto | tercero tenga documentacion  de la

acceso a toda la operacién de facilitar al

informaci6n agente de  verificacion

pertinente tercero mencionado en el
campo STSSY126 toda la
informacién necesaria para
la  verificaciéon de los
requisitos establecidos en el
articulo 26 sexies, apartado 4,
parrafo primero, letras a) a f),
del  Reglamento  (UE)
2017/2402.

STSS 138 | Articulo 26 Eventos de Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, conclusién que la originadora no puede

apartado 5,
parrafo
primero, letras

a)af)

concluir una operacién antes
de su vencimiento previsto
por cualquier otra razdn
distinta de los eventos
indicados en el articulo 26
sexies, apartado 5, letras a) a
f), del Reglamento (UE)
2017/2402.
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STSS 139 | Articulo 26 Documenta- Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, cién de la que la documentacion de la
apartado 5, operacion: operacion especifica si los
parrafo derechos de derechos  de  compra
segundo compra mencionados en el

articulo 26 sexies, apartado
5, parrafo primero, letras d)
y e), del Reglamento (UE)
2017/2402 estdn incluidos
en la operacion en cuestion
y el modo en que estin
estructurados esos derechos
de compra.

STSS 140 | Articulo 26 Documenta- A los efectos del articulo 26 | N. A.
sexies, cién de la sexies, apartado 5, pdrrafo
apartado 5, operacion: primero, letra d), del
parrafo opcién de Reglamento (UE)
tercero compra tras un 2017/2402, una explicacién

plazo no concisa de que la opcién de
estructurada compra tras un plazo no estd
para evitar la estructurada de forma que
asignacién de evite la asignacion de
pérdidas a pérdidas a mejoras
mejoras crediticias u otras
crediticias posiciones que tengan los
inversores ni estd
estructurada de otra forma
que mejore la calidad
crediticia.

STSS 141 | Articulo 26 Opcidn de Cuando la opcién de compra | N. A.
sexies, compra tras un tras un plazo estd incluida en
apartado 5, plazo la operacién, una explicacién
parrafo cuarto concisa de que se cumplen

los requisitos a que se
refieren los campos
STSS139 y STSS140, en
particular mediante una
justificacion del uso de la
opcién de compra tras un
plazo y una explicaciéon
plausible que demuestre que
el motivo por el que se ejerce
la opci6n de compra no es el
deterioro de la calidad de los
activos subyacentes.

STSS 142 | Articulo 26 Cobertura del En el caso de la cobertura del | N. A.

sexies,
apartado 5,
parrafo quinto

riesgo de crédito
con garantias
reales o
instrumentos
similares:
devolucién de
las garantias
reales a los
inversores por
orden de
prelacion de los
tramos

riesgo  de crédito con
garantias reales 0
instrumentos similares, una
explicacién concisa de que,
al término del acuerdo de
cobertura del riesgo de
crédito, se devuelven a los
inversores las  garantias
reales por orden de
prelacién de los tramos, con
arreglo a lo dispuesto en la
legislacién  pertinente en
materia de  insolvencia
aplicable a la originadora.




L 197/46

Diario Oficial de la Unién Europea

26.7.2022

STSS 143

Articulo 26
sexies,
apartado 6

Conclusiéndela
operacién por
parte de los
inversores en
caso de impago
de la prima de
cobertura del
riesgo de crédito

Una explicacién concisa de
que los inversores no
pueden  concluir  una
operacion antes de su
vencimiento previsto por
cualquier razén que no sea
el impago de la prima de
cobertura del riesgo de
crédito o cualquier otro
incumplimiento grave de las
obligaciones contractuales
por parte de la originadora.

N. A.

STSSY 144

Articulo 26
sexies,
apartado 7,
letra a)

Importe del
exceso de
margen
sintético para
los inversores
especificado en
la
documentacion
de la operacién
y expresado
como
porcentaje fijo
del saldo vivo
total de la
cartera

Cuando la  originadora
compromete  exceso de
margen sintético, que estd
disponible como mejora
crediticia para los
inversores, una explicacién
concisa de que el importe
del exceso de margen
sintético que la originadora
compromete para su uso
como mejora crediticia en
cada periodo de pago se
especifica en la
documentacién  de la
operacion y se expresa
como porcentaje fijo del
saldo vivo total de la cartera
al inicio del periodo de pago
pertinente (exceso de margen
sintético fijo).

N. A.

STSSY 145

Articulo 26
sexies,
apartado 7,
letra b)

El exceso de
margen
sintético no
utilizado debe
reembolsarse a
la originadora

Cuando la  originadora
compromete  exceso de
margen sintético, que estd
disponible como mejora
crediticia para los
inversores, una explicacién
concisa de que el exceso de
margen sintético que no se
utiliza para cubrir las
pérdidas crediticias que se
materializan durante cada
periodo de pago es
reembolsado a la
originadora.

N. A.

STSSY 146

Articulo 26
sexies,
apartado 7,
letra ¢)

Originadoras
que utilizan el
método basado
en calificaciones
internas:
importe total
comprometido
por afio no
superior a los
importes
reglamentarios
de pérdidas
esperadas en un
afio

Cuando la  originadora
compromete  exceso de
margen sintético, que estd
disponible como mejora
crediticia para los
inversores, una explicacion
concisa de que, para las
originadoras que utilizan el

método basado en
calificaciones internas
mencionado en el
articulo 143 del

Reglamento (UE)

n° 575/2013, el importe
total comprometido por
aflo no es superior a los

N. A.
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importes reglamentarios de
pérdidas esperadas en un
afio en  todas las
exposiciones subyacentes de
ese afio, calculado de
conformidad ~ con el
articulo 158 de dicho
Reglamento.

STSSY 147 | Articulo 26 Originadoras Cuando la  originadora | N. A.
sexies, que no utilizan compromete  exceso  de
apartado 7, el método margen sintético, que estd
letra d) basado en disponible como  mejora

calificaciones crediticia para los inversores,
internas: el una explicacién concisa de
calculo de las que, para las originadoras
pérdidas que no utilizan el método
esperadas en un basado en calificaciones
aflo dela cartera internas mencionado en el
subyacente se articulo 143 del Reglamento
determina (UE) n° 575/2013, el calculo
claramenteen la delas pérdidas esperadasenun
documentacién afio de la cartera subyacente se
de la operacion determina claramente en la
documentacion ~ de  la
operacion.

STSSY 148 | Articulo 26 Condiciones del Cuando la  originadora | N. A.
sexies, exceso de compromete  exceso  de
apartado 7, margen margen sintético, que estd
letra e) sintético disponible como  mejora

establecidas en crediticia para los inversores,

la una explicaciéon concisa de

documentacién que la documentacién de la

de la operaci6n operacion  especifica  las
condiciones establecidas en el
articulo 26 sexies, apartado 7,
del Reglamento (UE)
2017/2402.

STSS 149 | Articulo 26 Cobertura del Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, riesgo de crédito cudl de las siguientes formas
apartado 8, utilizada adopta el acuerdo de

letras a), b) y ¢)

cobertura del riesgo de

crédito:

a) una garantia que cumpla
los requisitos estableci-
dos en la parte tercera,
titulo 1I, capitulo 4, del
Reglamento (UE)
n.° 575/2013, por la que
el riesgo de crédito se
transfiere a cualquiera de
las entidades enunciadas
en el articulo 214, apar-
tado 2, letras a) a d), del
Reglamento (UE)
n° 575/2013, siempre
que las exposiciones fren-
tealinversoradmitan una
ponderacion de riesgo del
0 % conforme a la parte
tercera, titulo II, capitulo
2, de dicho Reglamento;
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b) una garantia que cumpla
los requisitos estableci-
dos en la parte tercera,
titulo 1I, capitulo 4, del
Reglamento (UE)
n.° 575/2013, que se be-
neficie de una contraga-
rantfa de cualquiera de
las entidades menciona-
das en la letra a) del pre-
sente apartado;

¢) otra cobertura del riesgo
de crédito no menciona-
daenlasletrasa) yb) ante-
riores en forma de una
garantfa, un derivado de
crédito o un bono vincu-
lado a un crédito que
cumpla los requisitos es-
tablecidos en el ar-
ticulo 249 del Reglamen-
to (UE) ne 575/2013,
siempre que las obligacio-
nes del inversor estén ga-
rantizadas mediante una
garantfa real que cumpla
los requisitos estableci-
dos en el articulo 26 se-
xies, apartados 9 y 10, del
Reglamento (UE)
2017/2402.

STSSY 150

Articulo 26
sexies,
apartado 9,
parrafo
primero, letra
a)

Ejecutabilidad
delderechodela
originadora a
utilizar la
garantia real
para cumplir las
obligaciones de
pago de la
cobertura de los
inversores
mediante
acuerdos de
garantias reales
adecuados

Cuando se  utiliza la
cobertura del riesgo de
crédito  prevista en el
articulo 26 sexies, apartado
8, letra c), del Reglamento
(UE)  2017/2402, una
explicacién detallada de la
manera en que es ejecutable
el derecho de la originadora a
utilizar la garantia real para
cumplir las obligaciones de
pago de la cobertura del
riesgo de crédito de los
inversores 'y cémo se
garantiza la ejecutabilidad
de dicho derecho mediante
acuerdos  de  garantia
adecuados.

N. A.

STSSY 151

Articulo 26
sexies,
apartado 9,
parrafo
primero, letra

b)

Derecho de los
inversores a
recibir cualquier
garantia real no
utilizada
cuando se
contrarresta la
titulizacion o se
amortizan los
tramos

Cuando se utiliza la
cobertura del riesgo de
crédito  prevista en el
articulo 26 sexies, apartado
8, letra c), del Reglamento
(UE)  2017/2402, una
explicacion detallada de que
el derecho de los inversores,
cuando se contrarresta la
titulizaciéon o se amortizan
los tramos, a devolver
cualquier garantia real que
no haya sido utilizada para
cumplir los pagos de la
cobertura es ejecutable.

N. A.
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STSSY 152 | Articulo 26 Garantias reales Cuando se wutiliza la | N.A.
sexies, invertidas en cobertura del riesgo de
apartado 9, valores: crédito  prevista en el
parrafo criterios de articulo 26 sexies, apartado
primero, letra | admisibilidad y 8, letra c), del Reglamento
) régimen de (UE)  2017/2402, una

custodia explicacion  detallada de

especificados en cémo, cuando la garantia

la real se invierte en valores, la

documentacion documentacion  de la

de la operaci6n operacién  establece  los
criterios de admisibilidad y
el régimen de custodia de
dichos valores.

STSSY 153 | Articulo 26 Inversores Una explicacién concisa de | N. A.
sexies, expuestos al que la documentacién de la
apartado 9, riesgo de crédito operacion especifica si los
parrafo dela inversores contintian
segundo originadora expuestos al riesgo de

crédito de la originadora.

STSSY 154 | Articulo 26 Dictamen Una confirmacién de que la | N. A.
sexies, juridico que originadora ha obtenido un
apartado 9, confirma la dictamen de un asesor
parrafo ¢jecutabilidad juridico  cualificado  que
tercero de la cobertura confirma la irrevocabilidad

del riesgo de de la cobertura del riesgo de
crédito en todas crédito  en todas las
las jurisdicciones pertinentes.
jurisdicciones

STSSY155 | Articulo 26 Garantias reales Cuando se proporciona una | N. A.

sexies,
apartado 10,
parrafo
primero, letra
a)

de alta calidad:
titulos de deuda
con una
ponderacién de
riesgo del 0 %

cobertura del riesgo de

crédito de conformidad con

elarticulo 26 sexies, apartado

10, letra a), del Reglamento

(UE) 2017/2402 en forma de

titulos de deuda con una

ponderacién de riesgo del

0 % de conformidad con la

parte tercera, titulo II,

capitulo 2, del Reglamento

(UE) n° 575/2013, una

explicacién concisa de que

cumple todas las
condiciones siguientes:

i) dichos titulos de deuda
tienen un vencimiento
méximo restante de tres
meses que no podré su-
perar el perfodo restante
hasta la siguiente fecha
de pago;

i) dichos titulos de deuda
pueden canjearse por
efectivo en un importe
igual al saldo vivo del tra-
mo protegido;
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iii) dichos titulos de deuda
son mantenidos por un
custodio independiente
de la originadora y los
inversores.

STSSY 156

Articulo 26
sexies,
apartado 10,
parrafo
primero, letra

b)

Garantias reales
de alta calidad:
efectivo en una
entidad de
crédito tercera
con un nivel de
calidad
crediticia 3 o
superior

Cuando se proporciona una
cobertura del riesgo de
crédito de conformidad con
el articulo 26 sexies, apartado
10, letra b), del Reglamento
(UE)  2017/2402, una
explicaciéon  concisa  del
acuerdo de garantfa real que
permite a la originadora y al
inversor recurrir a una
garantfa real en forma de
efectivo que se mantiene en
unaentidad de crédito tercera
con un nivel de calidad
crediticia 3 o superior, de
acuerdo con la
correspondencia establecida
en el articulo 136 del
Reglamento (UE)
n.°575/2013.

N. A.

STSSY 157

Articulo 26
sexies,
apartado 10,
parrafo
segundo

Excepcion:
garantias reales
en forma de
depdsito en
efectivo con la
originadora

Cuando se aplique la
excepcion a lo dispuesto en
el articulo 26 sexies, apartado
10, pérrafo primero, del
Reglamento (UE)
2017/2402, una explicacién
detallada del acuerdo de
garantfa real y el
consentimiento del inversor
por el que se permite soloala
originadora  recurrir  a
garantfas reales de alta
calidad en forma de
depésito en efectivo con la
originadora o con una de
sus filiales.

N. A.

STSSY 158

Articulo 26
sexies,
apartado 10,
parrafo
tercero

Garantia real en
forma de
efectivo en
depdsito con la
originadora:
autorizacién de
la autoridad
competente

Una explicacion detallada del
consentimiento  de  las
autoridades  competentes
designadas con arreglo al
articulo 29, apartado 5, del
Reglamento (UE)

2017/2402 para que las
garantfas reales puedan
presentarse en forma de
depésito en efectivo en la
originadora, o una de sus
filiales, si la originadora o la
filial estd admitida como
minimo en el nivel 3 de
calidad crediticia, siempre
que puedan documentarse
dificultades de mercado,
impedimentos  objetivos
relacionados con el nivel de
calidad crediticia asignado al
Estado miembro de la

N. A.
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entidad o posibles problemas
significativos de
concentracién en el Estado
miembro de que se trate,
debido a la aplicacién del
requisito minimo de nivel 2
de calidad crediticia a que se
refiere el articulo 26 sexies,
apartado 10,  parrafo
segundo, del Reglamento
(UE) 2017/2402.

STSSY 159 | Articulo 26 Transferenciade Una explicacién detallada de | N. A.
sexies, garantias reales coémo se transfiere la garantia
apartado 10, | cuando la real de conformidad con el
parrafo cuarto | entidad de articulo 26 sexies, apartado

crédito tercera o 10, pérrafo cuarto, del
la originadora Reglamento (UE)

ya no estd 2017/2402, cuando la
admitida en el garantfa real se encuentra en
nivel de calidad forma de depésito en efectivo
crediticia en una entidad que ya no estd
minimo admitida en el nivel de

calidad crediticia minimo.
STSSY 160 | Articulo 26 Cumplimiento Una confirmacién de que | N. A.»

sexies,
apartado 10,
parrafo quinto

de los requisitos
en materia de
garantfas reales
en caso de
inversiones en
bonos
vinculados a un
crédito emitidos
por la
originadora

existe una inversion en
bonos vinculados a crédito
emitidos por la originadora,
de conformidad con el
articulo 218 del
Reglamento (UE)
n.°575/2013.
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/1302 DE LA COMISION
de 20 de abril de 2022

por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a
las normas técnicas de regulacién para la aplicaciéon de limites de posicion a los derivados sobre
materias primas y los procedimientos de solicitud de exencién de los limites de posicion

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Vista la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE ('), y en particular
su articulo 57, apartado 1, pdrrafo sexto,, apartado 3, parrafo quinto, y apartado 12, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1)  La Directiva (UE) 2021/338 del Parlamento Europeo y del Consejo (%) prevé modificaciones del articulo 57 de la
Directiva 2014/65/UE en lo que respecta, entre otras cosas, a los limites de posicién, que también incluyen nuevas
habilitaciones conexas.

(2) A fin de mejorar la estabilidad e integridad de los mercados financieros de la Union, debe especificarse un método
para calcular los limites de posicion en derivados sobre materias primas de manera armonizada. Este método debe
evitar el arbitraje reglamentario y promover la coherencia, concediendo al mismo tiempo a las autoridades
competentes suficiente flexibilidad para tener en cuenta las variaciones entre los distintos mercados de derivados
sobre materias primas y los mercados de las materias primas subyacentes. El método de cédlculo de estos limites
debe permitir a las autoridades competentes alcanzar un equilibrio entre el objetivo de establecer los limites en un
nivel suficientemente bajo para evitar que quienes mantengan estas posiciones en derivados sobre materias primas
abusen del mercado o lo falseen, y el objetivo de sostener una formacién de precios y unas condiciones de
liquidacién ordenadas, desarrollar nuevos derivados sobre materias primas y permitir que dichos derivados sigan
contribuyendo al funcionamiento de las actividades comerciales en los mercados de materias primas subyacentes.

(3)  Deben definirse una serie de conceptos derivados de la Directiva 2014/65/UE, asi como determinados términos
técnicos utilizados en el presente Reglamento para garantizar una comprensién uniforme.

(4)  Las posiciones largas y cortas de los participantes en el mercado en un determinado derivado sobre materias primas
deben compensarse entre si para determinar el volumen efectivo de la posicion que un participante en el mercado
controla en un momento dado. El volumen de una posicién mantenida a través de un contrato de opcién o de un
derivado sobre materias primas negociado en el mismo centro de negociacién que constituye un subconjunto del
contrato principal debe calcularse sobre la base de un equivalente delta. A fin de permitir una visién global,
centralizada y representativa de la actividad de una persona, y de evitar que se eluda el objetivo del limite de
posicién establecido para el contrato principal, la posicion agregada mantenida por una persona en un derivado
sobre materias primas negociado en un centro de negociacién debe incluir también la posicién resultante de la
desagregacion de los componentes de un contrato de diferencial admitido a negociacién como un tnico
instrumento negociable en el mismo centro de negociacién y las posiciones en derivados sobre materias primas
negociados en el mismo centro de negociacion que constituyan un subconjunto del contrato principal por lo que
respecta a su volumen (denominados «minis») o al vencimiento del periodo de fijacién de precios, como los
contratos de saldo del mes (denominados balance-of-the-month o balmos).

(5)  La Directiva 2014/65|UE establece que las posiciones mantenidas por terceros en nombre de una persona deben
incluirse en el cdlculo del limite de posicién de esta persona y que los limites deben aplicarse tanto a nivel de
entidad como a nivel de grupo. Por lo tanto, es necesario agregar posiciones a nivel de grupo. Es conveniente prever
tnicamente la agregacion a nivel de grupo si la empresa matriz puede controlar el uso de las posiciones. Por
consiguiente, a las posiciones que mantienen directamente, las empresas matrices deben agregar las posiciones
mantenidas por sus filiales, y estas deben agregar sus propias posiciones. Esta agregacién puede hacer que las
posiciones calculadas a nivel de la empresa matriz sean mayores o, debido a la compensacién de las posiciones

() DOL173 de 12.6.2014, p. 349.

() Directiva (UE) 2021/338 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de febrero de 2021, por la que se modifica la Directiva
2014/65]UE en lo relativo a los requisitos de informacion, la gobernanza de productos y la limitacién de posiciones, y las Directivas
2013/36/UE y (UE) 2019/878 en lo relativo a su aplicacién a las empresas de servicios de inversion con el fin de contribuir a la
recuperacion de la crisis de la COVID-19 (DO L 68 de 26.2.2021, p. 14).
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largas y cortas mantenidas por las distintas filiales, menores que a nivel de cada filial. Las posiciones no deben
agregarse a nivel de la empresa matriz si se trata de posiciones mantenidas por instituciones de inversién colectiva
en nombre de sus inversores y no en nombre de su empresa matriz y esta dltima no pueda controlar el uso de
dichas posiciones en su propio beneficio.

(6)  Las modificaciones establecidas en la Directiva (UE) 2021/338 exigen que los limites de posicién se apliquen a los
derivados cruciales o significativos sobre materias primas que se negocien en centros de negociaciéon y a sus
contratos extrabursitiles econémicamente equivalentes. Los derivados cruciales o significativos son los derivados
sobre materias primas con un interés abierto de al menos 300 000 lotes de media a lo largo de un periodo de un
afio. Debido a la importancia vital de las materias primas agricolas para los ciudadanos, los derivados sobre
materias primas agricolas y sus contratos extrabursatiles econémicamente equivalentes siguen sujetos al régimen de
limitacién de posiciones por debajo de 300 000 lotes. El umbral de liquidez a partir del cual empiezan a aplicarse los
limites de posicion a los derivados sobre materias primas agricolas debe especificarse en el presente Reglamento y
solo debe considerarse que se negocian voliimenes considerables en un centro de negociacién si superan el umbral
de liquidez durante un periodo de tiempo suficiente.

(7)  Cuando un contrato extrabursitil se valore sobre la base de la misma materia prima subyacente entregable en el
mismo lugar y en las mismas condiciones contractuales que un contrato negociado en un centro de negociacién y
tenga un resultado econémico fuertemente correlacionado con este contrato, debe considerarse econémicamente
equivalente, independientemente de que existan pequefias diferencias en las especificaciones contractuales relativas
a los tamarios de los lotes y la fecha de entrega. Las diferencias en los mecanismos de gestion de riesgos post-
negociacion, como los acuerdos de compensacion, no deben ser obstdculo para declarar que estos contratos son
econdmicamente equivalentes. A fin de evitar una compensacién inadecuada de posiciones potencialmente
dominantes negociadas en un centro de negociacién mediante el uso de acuerdos bilaterales en contratos
extrabursdtiles y para garantizar un funcionamiento eficiente en la practica del régimen de limitacién de posiciones,
es necesario que los derivados sobre materias primas negociados fuera de un mercado regulado solo se consideren
econdmicamente equivalentes a los contratos de los centros de negociacion en determinadas circunstancias. Para
impedir que se eludan los limites de posicién y reforzar la integridad de este régimen, es necesario circunscribir
estrictamente la definicién de contrato extrabursatil econdmicamente equivalente de modo que no permita a una
persona compensar una posicion extrabursatil con muchas otras posiciones. Ademds, la discrecionalidad en la
eleccion coherente de posiciones frente a las que se compensa una posicién extrabursitil debe limitarse
especificamente a aquellas circunstancias en que dicho contrato extrabursitil sea econdmicamente equivalente a
mds de un derivado sobre materias primas negociado en un centro de negociacién de la Unién.

(8) A fin de establecer qué posiciones en derivados sobre materias primas puede considerarse que reducen de manera
objetivamente mensurable los riesgos relacionados directamente con la actividad comercial, deben definirse
determinados criterios, entre ellos el uso de la definicién contable de contrato de cobertura basada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Dicha definicién contable también debe estar a disposicion de las
entidades no financieras, incluso si no aplican las NIIF a nivel de entidad.

(9)  Por otra parte, las entidades no financieras deben poder utilizar técnicas de gestion de riesgos para reducir los riesgos
globales derivados de sus actividades comerciales o las de su grupo, incluidos los riesgos derivados de varios
mercados geograficos, productos, horizontes temporales o entidades (es decir, «<macrocobertura» o «cobertura de
cartera»). Del mismo modo, las entidades financieras de grupos predominantemente comerciales deben poder
utilizar técnicas de gestién de riesgos para mitigar los riesgos globales derivados de la actividad comercial de las
entidades no financieras del grupo. Cuando una entidad financiera o no financiera recurre a la macrocobertura o
cobertura de cartera, es posible que no pueda establecer un vinculo univoco entre una posicion determinada en un
derivado sobre materias primas y un riesgo especifico originado por la actividad comercial que debe cubrir dicho
derivado. Asimismo, una entidad financiera o no financiera puede utilizar un derivado sobre materias primas no
equivalente para cubrir un riesgo especifico originado por la actividad comercial de la entidad no financiera si no
dispone de uno idéntico o si un derivado sobre materias primas mds estrechamente correlacionado no tiene
suficiente liquidez (es decir, «cobertura de sustitucién»). En tales casos, las politicas y sistemas de gestion de riesgos
deben poder evitar que se consideren de cobertura operaciones que no lo sean, y poder ofrecer un nivel de desglose
suficiente de la cartera de cobertura para identificar los componentes especulativos y tenerlos en cuenta en relacién
con los limites de posicién. No debe considerarse que las posiciones reducen riesgos en relacion con la actividad
comercial tan solo porque se hayan incluido en una cartera para reducir riesgos de manera global.
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(10) Un riesgo puede evolucionar con el tiempo y, para adaptarse a dicha evolucién, es posible que los derivados sobre
materias primas ejecutados inicialmente para reducir riesgos relacionados con la actividad comercial deban
compensarse mediante el uso de otros contratos de derivados sobre materias primas que permitan liquidar aquellos
contratos de derivados sobre materias primas que ya no guarden relaciéon con el riesgo comercial. Ademds, la
evolucion de un riesgo para el cual se ha tomado una posicién en un derivado sobre materias primas con el fin de
reducir riesgos no debe dar pie posteriormente a que se considere que dicha posicién no era una transaccién
privilegiada desde un principio.

(11) Las entidades financieras y no financieras deben poder solicitar una exencién en relacién con la cobertura de las
actividades comerciales antes de tomar una posicion. La solicitud debe dar a las autoridades competentes una vision
clara y concisa de las actividades comerciales de las entidades no financieras relacionadas con una materia prima
subyacente que se pretende cubrir, los riesgos correspondientes y cémo se utilizan los derivados sobre materias
primas para reducir dichos riesgos. Los limites de posicion se aplican en todo momento a los derivados sobre
materias primas agricolas y a los derivados cruciales o significativos sobre materias primas y, en caso de que la
autoridad competente no conceda finalmente la exencion, la entidad financiera o no financiera, segtin el caso, debe
reducir en consecuencia las posiciones que superen un determinado limite y podria enfrentarse a medidas de
supervisién en relaciéon con el incumplimiento de un limite. Las entidades financieras y no financieras deben
reevaluar periédicamente sus actividades para asegurarse de que la aplicacién de la exencién sigue estando
justificada.

(12)  Asimismo, deben poder solicitar la exencion en relacién con las posiciones derivadas de la aportacion obligatoria de
liquidez en los centros de negociacién antes de que dichas operaciones se realicen. La solicitud debe presentar a la
autoridad competente una vision clara y concisa del marco de aportacion obligatoria de liquidez en el que operan
dichas personas, de sus actividades en la negociacion de derivados sobre materias primas de conformidad con el
acuerdo escrito celebrado con el centro de negociacién y de las posiciones abiertas resultantes. Los limites de
posicion se aplican en todo momento a los derivados sobre materias primas agricolas y a los derivados cruciales o
significativos sobre materias primas y, en caso de que la autoridad competente no conceda finalmente la exencién,
la entidad financiera o no financiera debe reducir en consecuencia las posiciones que superen un determinado limite
y podria enfrentarse a medidas de supervision en relacién con el incumplimiento de un limite. Las entidades
financieras y no financieras deben reevaluar periddicamente sus actividades para asegurarse de que la aplicacion de
la exencién sigue estando justificada.

(13) El periodo hasta el préximo vencimiento, que es el periodo inmediatamente anterior a la entrega al vencimiento, es
especifico de cada derivado sobre materias primas y puede no corresponder exactamente a un mes. Por ello, los
contratos del préximo vencimiento deben referirse al siguiente contrato de ese derivado sobre materias primas que
llegue a su vencimiento. El hecho de limitar las posiciones que puede mantener una persona en el periodo en el que
debe hacerse la entrega de la materia prima fisica limita la cantidad de materia prima subyacente que cada persona
puede entregar o recibir, lo que evita que algunas personas acumulen posiciones dominantes y puedan asi presionar
el mercado al restringir el acceso a la materia prima. Por tanto, el punto de referencia estandar para el limite de
posicién en los contratos del proximo vencimiento, en el caso de los derivados sobre materias primas liquidables
tanto en especie como en efectivo, debe calcularse como porcentaje de la cantidad entregable estimada. Las
autoridades competentes deben poder aplicar un baremo de limites de posicién decrecientes desde el momento en
que el contrato se convierta en un contrato del préximo vencimiento hasta su vencimiento, a fin de garantizar con
mayor precision que los limites de posicién se fijen adecuadamente durante todo el periodo hasta el préximo
vencimiento y de velar por una liquidacién ordenada.

(14) Cuando la negociacién de derivados sea relativamente escasa en comparacién con la cantidad entregable de una
materia prima, el interés abierto serd menor en comparacién con dicha cantidad. En tales circunstancias, incluso
utilizando en el método el porcentaje mds bajo de la cantidad entregable, es posible que las autoridades nacionales
competentes no puedan fijar un limite para los contratos del préximo vencimiento que sea coherente con el
objetivo de garantizar una fijaciéon de precios y unas condiciones de liquidacién ordenadas y evitar el abuso de
mercado. A fin de garantizar que dichos objetivos se cumplan en cualquier circunstancia, cuando la cantidad
entregable para un derivado sobre materias primas sea tan sustancialmente superior al interés abierto total que el
limite para los contratos del préximo vencimiento basado en la cantidad entregable prive de todo efecto a la
obligacién de las autoridades competentes de aplicar limites de posicion, dichas autoridades deben, como método
alternativo, determinar el valor de referencia del limite para los contratos del préximo vencimiento correspondiente
a ese derivado sobre materias primas como un porcentaje del interés abierto total en dicho derivado y, a
continuacién, aplicar los factores de ajuste pertinentes.



26.7.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 197/55

(15) Las cosechas de productos agricolas pueden estar sujetas a una elevada volatilidad debido a las condiciones
meteoroldgicas. Procede, por tanto, que el perfodo de referencia para la determinacién de la cantidad entregable
cuando se trate de derivados sobre materias primas agricolas se extienda mds alld del periodo de referencia utilizado
para determinar la cantidad entregable en relacion con otros derivados sobre materias primas.

(16) El limite de posicion en los contratos del resto de vencimientos se aplica a todos los vencimientos salvo al proximo
vencimiento. El punto de referencia estdndar para los limites de posicién en los contratos del resto de vencimientos,
en el caso de los derivados sobre materias primas liquidables tanto en especie como en efectivo, debe calcularse
como porcentaje del interés abierto total. La distribucién de las posiciones entre el resto de vencimientos de un
contrato sobre materias primas suele concentrarse en los periodos mds cercanos al vencimiento. Por ello, el interés
abierto total ofrece un valor de referencia més adecuado para establecer los limites de posicién que el uso de una
media de todos los vencimientos. Dado que el interés abierto puede variar significativamente durante un breve
periodo de tiempo, las autoridades competentes deben calcularlo a lo largo de un periodo de tiempo que refleje
adecuadamente las caracteristicas de la negociacion de derivados sobre materias primas. Ese periodo de referencia
debe tener en cuenta, en particular, la estacionalidad de la negociacién de un contrato.

(17) Para garantizar que los limites de posicion establecidos por las autoridades competentes se basen en una
representacién completa de las posiciones abiertas globales mantenidas en un derivado sobre materias primas, el
interés abierto calculado por la autoridad competente debe incluir tanto las posiciones pendientes en el centro de
negociacion en el que se negocie el derivado sobre materias primas como las posiciones pendientes en contratos
extrabursdtiles econdmicamente equivalentes comunicadas a la autoridad competente.

(18)  Se ha fijado el punto de referencia estindar del 25 % de la cantidad entregable y del interés abierto sobre la base de la
experiencia de otros mercados y jurisdicciones. Las autoridades competentes deben ajustar el punto de referencia
para que pueda reducirse al 5 % de la cantidad entregable y del interés abierto, o al 2,5 % en el caso de algunos
derivados sobre materias primas agricolas, y aumentarse hasta el 35 % de la cantidad entregable y del interés abierto
en caso de que las caracteristicas del mercado lo requieran para apoyar la liquidacién y el funcionamiento ordenados
del contrato y del mercado de su subyacente. Puesto que cualquier ajuste del punto de referencia es aplicable
tnicamente cuando, y mientras, las caracteristicas objetivas del mercado asi lo exijan, debe ser posible, por tanto,
proceder a adaptaciones temporales del punto de referencia. Las autoridades competentes deben velar por que se
efectiie un ajuste a la baja del punto de referencia cada vez que sea necesario a fin de evitar posiciones dominantes y
de fomentar una formacién de precios ordenada para el derivado sobre materias primas y la materia prima
subyacente. Para los derivados sin un subyacente tangible, la cantidad entregable no puede utilizarse para establecer
un limite de posicion. Por tanto, las autoridades competentes deben poder mejorar o ajustar los métodos de célculo
de los limites de posicién para estos derivados sobre materias primas en funcién de otros pardmetros, como el uso
del interés abierto también para los contratos del proximo vencimiento.

(19) Puede darse el caso de que un derivado sobre materias primas recientemente admitido a negociacién en un centro de
negociacién haya sido anteriormente negociado en uno o varios centros de negociacion de la Unién o de terceros
paises. Con objeto de permitir una transferencia correcta del derivado sobre materias primas, la autoridad
competente debe tener en cuenta el interés abierto en el derivado sobre materias primas anteriormente negociado
en el otro centro o centros de negociacion a la hora de establecer los limites de posicion iniciales para el derivado
sobre materias primas recientemente admitido a negociacién. También puede darse el caso, por ejemplo, de que dos
derivados sobre materias primas se negocien en el mismo centro de negociacion y debido a una ligera diferencia en
sus caracteristicas, como un cambio en el indice subyacente o en la zona de oferta, se prevea que el interés abierto
en los contratos anteriores pase rapidamente al contrato mds reciente. Al establecer los limites de posicion para el
contrato mds reciente, la autoridad competente debe tener en cuenta el interés abierto en el contrato anterior para
permitir el desarrollo correcto del contrato mds reciente.

(20) Algunos derivados sobre materias primas, en particular basados en la electricidad y el gas, prevén una entrega
constante del subyacente a lo largo de un periodo determinado, como un dia, un mes o un afio. Ademds, algunos
contratos con perfodos de entrega mds largos, como un afio o un trimestre, pueden remplazarse automaticamente
por contratos conexos con periodos de entrega mds cortos, como un trimestre o un mes (llamados «contratos en
cascada»). En dichos casos, no serfa adecuado establecer un limite de posicién en el contrato del préximo
vencimiento que deba remplazarse antes de la entrega, ya que dicho limite no incluirfa la expiracién y la entrega
fisica o la liquidacion en efectivo del contrato. En la medida en que los periodos de entrega de los contratos para un
mismo subyacente se solapen, debe aplicarse un tnico limite a todos los contratos conexos, a fin de tener
debidamente en cuenta las posiciones en esos contratos que puedan entregarse. Para facilitarlo, los contratos
correspondientes deben medirse en unidades del subyacente y agregarse y compensarse en consecuencia.
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(23)

(24)

(25)

En el caso de algunos derivados sobre materias primas agricolas, que tienen un efecto importante en los precios al
consumo de los alimentos, el método debe permitir a las autoridades competentes fijar un punto de referencia y un
limite de posicién por debajo del minimo del intervalo general, si comprueban la existencia de actividad
especulativa que influya de forma significativa en los precios.

La autoridad competente debe evaluar si los factores enumerados en el articulo 57, apartado 3, de la Directiva
2014/65|UE requieren un ajuste del punto de referencia para establecer el nivel definitivo del limite de posicién.
Esta evaluacién debe tener en cuenta dichos factores en la medida en que sean pertinentes para el derivado sobre
materias primas de que se trate. Los métodos de calculo deben ofrecer orientaciones sobre como establecer el limite
sin privar a la autoridad competente de su facultad de adoptar la decisién definitiva respecto al limite de posiciéon
adecuado para un derivado sobre materias primas a fin de evitar abusos de mercado. Los factores deben dar
indicaciones importantes a las autoridades competentes y a la Autoridad Europea de Valores y Mercados para
ayudarles a que se formen una opinién y garantizar una alineacién adecuada de los limites de posicién en toda la
Unién.

Los limites de posicién no deben obstaculizar el desarrollo de nuevos derivados sobre materias primas agricolas ni
impedir el adecuado funcionamiento de los segmentos con menor liquidez de los mercados de derivados sobre
dichas materias primas. El método debe tener en cuenta el tiempo necesario para desarrollar y atraer liquidez hacia
los derivados sobre materias primas tanto nuevos como ya existentes y, en particular, hacia aquellos derivados sobre
materias primas agricolas que puedan apoyar la gestién de riesgos en mercados a medida o inmaduros, o que
busquen desarrollar nuevos mecanismos de cobertura para nuevas materias primas. De forma similar, es posible
que algunos contratos de derivados sobre materias primas agricolas no atraigan nunca suficientes participantes o
liquidez para aplicar de forma eficaz los limites de posicion sin correr el riesgo de que los participantes los infrinjan
de forma sistematica e involuntaria y, por consiguiente, perturben la formacién de precios y la liquidacién de dichos
derivados sobre materias primas. A fin de hacer frente a estos riesgos para el funcionamiento eficiente de los
mercados, el limite de posicion de los contratos del préximo vencimiento y del resto de vencimientos debe fijarse en
un nivel fijo de 10 000 lotes hasta que el interés abierto en el derivado sobre materias primas agricolas supere un
umbral de 20 000 lotes.

El ndmero, composicion y papel de los participantes en el mercado de un derivado sobre materias primas pueden
influir en el tipo y tamafio de las posiciones que determinados participantes mantienen en el mercado. En el caso de
algunos derivados sobre materias primas, determinados participantes en el mercado podrian mantener una posiciéon
importante que refleje su papel en la compra, venta y entrega de la materia prima cuando estdn al otro lado del
mercado respecto a la mayoria de los demds participantes que proporcionan liquidez o servicios de gestion de
riesgos al mercado de la materia prima subyacente.

La oferta, uso, acceso y disponibilidad de la materia prima subyacente son caracteristicas del mercado de dicha
materia prima subyacente. Mediante la evaluacién mds detallada de los componentes de dichas caracteristicas, como
el cardcter perecedero de la materia prima y el método de transporte, la autoridad competente debe poder determinar
la flexibilidad del mercado y ajustar los limites de posicién de manera adecuada.

Para algunos derivados sobre materias primas puede haber una gran discrepancia entre el interés abierto y la
cantidad entregable. Esto puede ocurrir si se negocia una cantidad relativamente baja de derivados en comparacién
con la cantidad entregable, en cuyo caso el interés abierto serd inferior a dicha cantidad, o, por ejemplo, cuando un
determinado derivado sobre materias primas se utiliza ampliamente para cubrir un gran niimero de exposiciones al
riesgo diferentes y, por consiguiente, la cantidad entregable es inferior al interés abierto. Estas diferencias
significativas entre el interés abierto y la cantidad entregable justifican que se ajuste al alza o a la baja el punto de
referencia aplicable al limite de los contratos del resto de vencimientos, a fin de evitar perturbaciones en el mercado
cuando se acerque el préximo vencimiento. Mds concretamente, cuando el interés abierto sea significativamente
superior a la cantidad entregable, el limite de los contratos del resto de vencimientos debe ajustarse a la baja para
evitar un efecto acantilado (cliff-edge effect) con el limite de los contratos del préximo vencimiento basado en la
cantidad entregable. En tales circunstancias, teniendo en cuenta el riesgo de acaparamiento del mercado, no seria
adecuado ajustar al alza el limite de los contratos del préximo vencimiento. Cuando la cantidad entregable sea
significativamente superior al interés abierto, el limite para los contratos del resto de vencimientos debe ajustarse al
alza para evitar el riesgo de que se restrinja indebidamente la negociacion. En caso de que la cantidad entregable sea
significativamente superior al interés abierto, cabe esperar que el limite de los contratos del préximo vencimiento
basado en la cantidad entregable resultante del valor de referencia supere las posiciones abiertas mantenidas por los
participantes en el periodo hasta el préximo vencimiento. A fin de garantizar que el limite de los contratos del
proximo vencimiento impida que los participantes en el mercado obtengan una posicién dominante y que se
alcancen de manera efectiva los objetivos de evitar el abuso de mercado y asegurar una formacién de precios
ordenada, tal como exige el articulo 57, apartado 1, de la Directiva 2014/65/UE, cuando se base en la cantidad
entregable, el limite de los contratos del préximo vencimiento debe, por el contrario, ajustarse a la baja.
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(27)  Con el mismo objetivo de limitar las perturbaciones en el mercado a medida que se acerque el préximo vencimiento
debido a la existencia de grandes diferencias entre los cilculos de la cantidad entregable y del interés abierto, dicha
cantidad debe definirse de tal manera que incluya todas las calidades o tipos de sustituciéon de una materia prima
que puedan entregarse para liquidar un contrato de derivados sobre materias primas con arreglo a dicho contrato.

(28) Elarticulo 57, apartados 1, 3 y 12, de la Directiva 2014/65/UE faculta a la Comisién para adoptar el método para
calcular y aplicar los limites de posicién, a fin de establecer un régimen armonizado de limitacién de las posiciones
en los derivados sobre materias primas que se negocien en centros de negociacién y los contratos extrabursétiles
econémicamente equivalentes. El articulo 57, apartado 1, exige que las autoridades competentes apliquen un
método de cdlculo a la hora de establecer los limites de posicion para los derivados sobre materias primas. El
articulo 57, apartado 1, exige también establecer un procedimiento con objeto de aplicar la exencién por
aportacién de liquidez y la exencidén por reduccién del riesgo a las entidades financieras que formen parte de un
grupo predominantemente comercial. El articulo 57, apartado 3, exige que se especifique como deben tener en
cuenta las autoridades competentes los diversos factores al establecer los limites de posicién en los contratos del
préximo vencimiento y en los contratos del resto de vencimientos para los derivados sobre materias primas que se
liquiden en especie y en efectivo. El articulo 57, apartado 12, exige establecer como debe aplicarse el método de
célculo de los limites de posicion, por ejemplo en los casos en que se agreguen las posiciones dentro de un grupo,
cudndo puede considerarse que una posicién reduce el riesgo o cuidndo puede una empresa beneficiarse de una
exencion de cobertura. El contenido de las normas estd sustancialmente vinculado, ya que estdn estrechamente
relacionadas con el método para establecer los limites de posicién. En aras de la simplicidad y la transparencia, y
para facilitar la aplicacién de las normas y evitar duplicidades, deben recogerse en un tnico acto en lugar de en una
serie de actos separados con referencias cruzadas.

(29) El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulacién presentados por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados a la Comisi6n.

(30) La Autoridad Europea de Valores y Mercados ha llevado a cabo consultas ptiblicas abiertas sobre los proyectos de
normas técnicas de regulacién en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios
potenciales conexos y ha recabado el dictamen del Grupo de Partes Interesadas del Sector de Valores y Mercados
establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo (%).

(31) El Reglamento Delegado (UE) 2017/591 de la Comision (*) completa la Directiva 2014/65/UE en lo relativo a las
normas técnicas de regulacién para la aplicacion de limites de posicién a los derivados sobre materias primas. El
presente Reglamento sustituye a dicho Reglamento Delegado, teniendo en cuenta las modificaciones de la Directiva
2014/65/UE introducidas por la Directiva (UE) 2021/338, que establece nuevas disposiciones relativas a las
exenciones de cobertura para la aportacién de liquidez y para las entidades financieras que forman parte de un
grupo predominantemente no financiero, facultando a la Comisién para adoptar un acto delegado que especifique
los criterios para la exencién por aportacion de liquidez y la exencién por reduccién del riesgo para las entidades
financieras. Ademads, se ha suprimido el concepto de «mismo contrato sobre materias primas» y los derivados sobre
valores ya no entran en su dmbito de aplicacién. Por Gltimo, se ha aclarado el célculo del interés abierto y se ha
simplificado el método para los contratos de derivados sobre materias primas agricolas nuevos y menos liquidos.
Procede, por tanto, derogar el Reglamento Delegado (UE) 2017/591 y sustituirlo por el presente Reglamento.

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decisién
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

() Reglamento Delegado (UE) 2017/591 de la Comisién, de 1 de diciembre de 2016, por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a las normas técnicas de regulacion para la aplicacion de limites a las posiciones en
derivados sobre materias primas (DO L 87 de 31.3.2017, p. 479).
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HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

CAPITULO I

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1
Objeto

El presente Reglamento establece las normas para calcular la posicién neta mantenida por una persona en un derivado
sobre materias primas, el método de célculo de los limites aplicables al tamarfio de dicha posicién y los procedimientos
para solicitar exenciones de los limites de posicion.

Articulo 2

Definiciones

A los efectos del presente Reglamento, se entenderd por:
1) «entidad financiera»:
a) una empresa de servicios de inversion autorizada con arreglo a la Directiva 2014/65/UE;
b) una entidad de crédito autorizada con arreglo a la Directiva 2013/36UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*);

¢) una empresa de seguros segtn se define en el articulo 13, punto 1, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo (%);

d) una empresa de reaseguros segiin se define en el articulo 13, punto 4, de la Directiva 2009/138/CE;

) un organismo de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM) y, cuando proceda, su sociedad de gestion,
autorizados de conformidad con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (7);

f) un fondo de pensiones de empleo, en el sentido del articulo 6, punto 1, de la Directiva (UE) 2016/2341 del
Parlamento Europeo y del Consejo (%);

g) un fondo de inversién alternativo gestionado por un gestor de fondos de inversion alternativos (GFIA) autorizado o
registrado con arreglo a la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (°);

h) una entidad de contrapartida central (ECC) autorizada de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 648/2012 del
Parlamento Europeo y del Consejo (*);

i) un depositario central de valores autorizado de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 909/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo (*);

() Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las
Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

(®) Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y
de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II) (DO L 335 de 17.12.2009, p. 1).

() Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (DO L 302 de
17.11.2009, p. 32).

() Directiva 2016/2341 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2016, relativa a las actividades y la supervisién de
los fondos de pensiones de empleo (FPE) (DO L 354 de 23.12.2016, p. 37).

(’) Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los gestores de fondos de inversién
alternativos y por la que se modifican las Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los Reglamentos (CE) n.> 1060/2009 y (UE)
n.°1095/2010 (DO L 174 de 1.7.2011, p. 1).

(") Reglamento (UE) n.° 6482012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados extrabursitiles,
las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones (DO L 201 de 27.7.2012, p. 1).

(") Reglamento (UE) n.° 909/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, sobre la mejora de la liquidacién de
valores en la Union Europea y los depositarios centrales de valores y por el que se modifican las Directivas 98/26/CE y 2014/65[UE y
el Reglamento (UE) n.° 236/2012 (DO L 257 de 28.8.2014, p. 1).
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2) «entidad no financiera»: una persona fisica o juridica distinta de una entidad financiera;

3) «contrato del préximo vencimiento» un contrato de derivados sobre materias primas relativo a una determinada
materia prima subyacente cuya fecha de vencimiento sea la mds proxima con arreglo a las normas establecidas por el
centro de negociacion;

4) «contrato del resto de vencimientos» todo contrato de derivados sobre materias primas que no sea un contrato del
préximo vencimiento;

5) «ote» la unidad de negociacién utilizada por el centro de negociacién en el que se negocia el derivado sobre materias
primas y que representa una cantidad normalizada de la materia prima subyacente.

Una entidad de un tercer pais se considerard una entidad financiera cuando, de estar establecida en la Unién y sujeta al
Derecho de esta, su autorizacién fuera necesaria con arreglo a cualquiera de los actos juridicos de la Unién a que se refiere
el punto 1 del pérrafo primero.

Una entidad de un tercer pais se considerard una entidad no financiera cuando, de estar establecida en la Uni6n y sujeta al
Derecho de esta, su autorizaciéon no fuera necesaria con arreglo a cualquiera de los actos juridicos de la Unién a que se
refiere el punto 1 del parrafo primero.

CAPITULO II

METODO DE CALCULO DEL TAMANO DE LA POSICION NETA DE UNA PERSONA

Articulo 3

Agregacion y compensacién de posiciones en derivados sobre materias primas

1. Laposicién neta de una persona en un derivado sobre materias primas serd la agregacion de lo siguiente:

a) sus posiciones mantenidas en ese derivado sobre materias primas negociado en un centro de negociacién y en contratos
extrabursatiles econémicamente equivalentes de conformidad con el articulo 6;

b) cuando el derivado sobre materias primas sea un derivado sobre materias primas agricolas negociado en un volumen
considerable de conformidad con el articulo 5, su posicién mantenida en derivados sobre materias primas agricolas
basados en el mismo subyacente y con las mismas caracteristicas, negociados en volimenes considerables en otros
centros de negociacion y sujetos a los limites de posicién establecidos por la autoridad central competente;

¢) cuando el derivado sobre materias primas sea un contrato crucial o significativo, sus posiciones mantenidas en
contratos cruciales o significativos basados en el mismo subyacente y con las mismas caracteristicas, negociados en
otros centros de negociacion y sujetos a los limites de posicion establecidos por la autoridad central competente.

2. Las posiciones mantenidas en un derivado sobre materias primas negociado en un centro de negociacion a que se
refiere el apartado 1, letra a), incluirdn las posiciones mantenidas en los componentes desagregados de un contrato de
diferencial y en otros derivados sobre materias primas estrechamente relacionados, negociados en el mismo centro de
negociacién y que constituyan una fraccién del valor de un contrato de futuros estdndar correspondiente o cuyo periodo
de fijacion de precios se defina como el comprendido entre la fecha de inicio seleccionada y el final del mes del contrato
del derivado estdndar sobre materias primas.

3. Cuando una persona mantenga a la vez posiciones largas y cortas en uno de los derivados sobre materias primas
mencionados en los apartados 1y 2, deberd compensar esas posiciones para determinar su posicién neta en ese derivado.

4. Las posiciones mantenidas por una entidad no financiera en derivados sobre materias primas que pueda considerarse
que reducen de una manera objetivamente mensurable los riesgos de conformidad con el articulo 7, apartados 1y 3, con la
aprobaci6n de la autoridad competente con arreglo al articulo 8, apartado 5, sobre la base del articulo 8, apartados 1y 2,
no se agregaran a efectos de comparacion de la posicion neta de esa entidad no financiera con los limites aplicables a dicho
derivado sobre materias primas.
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5. Las posiciones mantenidas por una entidad financiera en derivados sobre materias primas que pueda considerarse que
reducen de una manera objetivamente mensurable los riesgos de conformidad con el articulo 7, apartados 2 y 4, con la
aprobacion de la autoridad competente con arreglo al articulo 8, apartado 5, sobre la base del articulo 8, apartados 3 y 4,
no se agregaran a efectos de comparacion de la posicion neta de esa entidad financiera con los limites aplicables a dicho
derivado sobre materias primas.

6.  Las posiciones mantenidas por una persona en derivados sobre materias primas resultantes de operaciones realizadas
en centros de negociacién para cumplir obligaciones de aportacién de liquidez de conformidad con el articulo 10, con la
aprobaci6n de la autoridad competente con arreglo al articulo 9, no se agregardn a efectos de comparacion de la posicion
neta de esa persona con los limites aplicables a dicho derivado sobre materias primas.

7. Las personas determinardn por separado la posicion neta que mantienen en un derivado sobre materias primas en lo
que respecta a los contratos del préximo vencimiento y a los contratos del resto de vencimientos.

Articulo 4
Método de cilculo de las posiciones de personas juridicas pertenecientes a un grupo

1. Las empresas matrices determinardn su posicion neta agregando las siguientes posiciones con arreglo al articulo 3:
a) su propia posicion neta;

b) las posiciones netas de cada una de sus filiales.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, la empresa matriz de una institucién de inversién colectiva o, cuando esta
tltima haya designado una sociedad de gestion, la empresa matriz de esa sociedad de gestion no agregard las posiciones en
derivados sobre materias primas que mantenga en una institucién de inversién colectiva cuando no influya de manera
alguna en las decisiones de inversion relativas a la apertura, mantenimiento o cierre de dichas posiciones.

Articulo 5
Voliimenes significativos

1. Se considerard que un derivado sobre materias primas agricolas se negocia en un volumen considerable en un centro
de negociacion cuando su negociacion en dicho centro de negociacion durante un periodo consecutivo de tres meses supere
un interés abierto diario medio de 20 000 lotes en el periodo hasta el proximo vencimiento y el periodo del resto de
vencimientos tomados conjuntamente.

2. Elcentro de negociacion en el que tenga lugar el mayor volumen de negociacion de derivados sobre materias primas
basados en el mismo subyacente y que compartan las mismas caracteristicas serd el centro de negociacion que, a lo largo de
un afio, tenga el mayor interés abierto diario medio.

Articulo 6

Contratos extrabursitiles econémicamente equivalentes a derivados sobre materias primas negociados en centros
de negociacién

Se considerard que un derivado extrabursatil es econdmicamente equivalente a un derivado sobre materias primas
negociado en un centro de negociacion si tiene especificaciones, términos y condiciones contractuales idénticos, salvo en
lo que respecta al tamafio de los lotes, las fechas de entrega, que podran diferir en menos de un dia natural, y los
mecanismos de gestion de riesgos post-negociacion.

Articulo 7

Posiciones que se considera que reducen los riesgos relacionados directamente con actividades comerciales

1. Se considerard que una posicién mantenida por una entidad no financiera en un derivado sobre materias primas
negociado en un centro de negociacién o en contratos extrabursitiles econdmicamente equivalentes con arreglo al
articulo 6 reduce los riesgos relacionados directamente con las actividades comerciales de dicha entidad, de conformidad
con el articulo 57, apartado 1, pdrrafo segundo, letra a), de la Directiva 2014/65/UE, cuando, por si misma o en
combinacién con otros derivados con arreglo al apartado 3 del presente articulo («posicion en una cartera de derivados
sobre materias primas»), la posicién cumpla uno de los siguientes criterios:
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a) cuando reduzca los riesgos derivados de la posible variacion del valor de los activos, servicios, insumos, productos,
materias primas o pasivos que la entidad no financiera o su grupo posea, produzca, fabrique, transforme, suministre,
adquiera, comercialice, arriende, venda o contraiga, o razonablemente prevea poseer, producir, fabricar, transformar,
suministrar, adquirir, comercializar, arrendar, vender o contraer en el ejercicio ordinario de su actividad;

b) cuando constituya un contrato de cobertura con arreglo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
adoptadas de conformidad con el articulo 3 del Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo (*2).

2. Se considerard que una posicién mantenida por una entidad financiera en un derivado sobre materias primas
agricolas, en un derivado crucial o significativo sobre materias primas negociado en centros de negociacién o en contratos
extrabursdtiles econdmicamente equivalentes con arreglo al articulo 6 reduce los riesgos relacionados directamente con las
actividades comerciales de las entidades no financieras de un grupo predominantemente comercial, de conformidad con el
articulo 57, apartado 1, parrafo segundo, letra b), de la Directiva 2014/65/UE, cuando, por si misma o en combinacién con
otros derivados con arreglo al apartado 3 del presente articulo («posicién en una cartera de derivados sobre materias
primas»), la posicién cumpla uno de los criterios mencionados en el apartado 1, letras a) o b), del presente articulo.

3. Alos efectos del apartado 1, una posicion que se considere que reduce los riesgos por si misma o en combinacién con
otros derivados serd una posicién con respecto a la cual la entidad no financiera o la persona que mantenga la posicion en
nombre de esta tltima:

a) recoja en sus politicas internas lo siguiente:

i) los tipos de derivados sobre materias primas incluidos en las carteras utilizadas para reducir los riesgos relacionados
directamente con las actividades comerciales y sus criterios de admisibilidad,

ii) el vinculo entre la cartera y los riesgos que esta reduce,

iii) las medidas adoptadas para que las posiciones relativas a dichos derivados sobre materias primas sirvan Gnicamente
para cubrir los riesgos directamente relacionados con las actividades comerciales de la entidad no financiera, y para
identificar claramente cualquier posicion que tenga otro propdsito;

b) pueda presentar una visién con un nivel de desagregacion suficiente de las carteras por tipo de derivado sobre materias
primas, materia prima subyacente, horizonte temporal y cualquier otro factor pertinente.

4. Alos efectos del apartado 2, una posicion que se considere que reduce los riesgos por si misma o en combinacién con
otros derivados serd una posicién con respecto a la cual la entidad financiera cumpla las condiciones establecidas en el
apartado 3, letras a) y b).

Articulo 8

Solicitud de exencién de los limites para las posiciones que se considere que reducen los riesgos directamente
relacionados con actividades comerciales

1. Una entidad no financiera que mantenga una posiciéon que retina las condiciones necesarias en un derivado sobre
materias primas agricolas o en un derivado crucial o significativo sobre materias primas solicitard la exencién a que se
refiere el articulo 57, apartado 1, prrafo segundo, letra a), de la Directiva 2014/65/UE a la autoridad competente que fije
el limite de posicién para ese derivado sobre materias primas.

2. La persona contemplada en el apartado 1 deberd presentar a la autoridad competente la siguiente informacion para
demostrar la forma en que la posicién reduce los riesgos directamente relacionados con la actividad comercial de la
entidad no financiera:

a) una descripci6n del cardcter y valor de las actividades comerciales de la entidad no financiera con la materia prima a la
que se refiere el derivado para el que se solicita la exencion;

(") Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicaciéon de normas
internacionales de contabilidad (DO L 243 de 11.9.2002, p. 1).
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b) una descripcion del cardcter y valor de las actividades de la entidad no financiera relacionadas con la negociacién y las
posiciones que mantiene en los correspondientes derivados sobre materias primas negociados en centros de
negociacidn y en sus contratos extrabursatiles econdmicamente equivalentes;

¢) una descripcién del cardcter y volumen de las exposiciones y riesgos en relacion con la materia prima que la entidad no
financiera tiene o espera tener como resultado de sus actividades comerciales y que se reducen o podrian reducirse con
el uso de derivados sobre materias primas;

d) una explicacién de la forma en que el uso de derivados sobre materias primas por parte de la entidad no financiera
reduce directamente su exposicion y riesgos en sus actividades comerciales.

3. Una entidad financiera que mantenga una posicion que retina las condiciones en un derivado sobre materias primas
agricolas o en un derivado crucial o significativo sobre materias primas solicitara la exencién a que se refiere el articulo 57,
apartado 1, parrafo segundo, letra b), de la Directiva 2014/65/UE a la autoridad competente que fije el limite de posicién
para ese derivado sobre materias primas.

4. Lapersona a que se refiere el apartado 3 presentard a la autoridad competente:

a) informacién adecuada que demuestre que la empresa matriz ha confiado a la entidad financiera la negociacién de
derivados sobre materias primas negociados en un centro de negociacién y sus contratos extrabursdtiles
econémicamente equivalentes para reducir la exposicion y los riesgos en las actividades comerciales de las entidades no
financieras del grupo predominantemente comercial;

b) la siguiente informacién, que demuestre cémo la posicién reduce los riesgos directamente relacionados con la actividad
comercial de las entidades no financieras del mismo grupo predominantemente comercial:

i) una descripcién del cardcter y valor de las actividades comerciales de las entidades no financieras con la materia
prima a la que se refiere el derivado para el que se solicita la exencién,

ii) una descripcion del cardcter y volumen de las exposiciones y riesgos en relacion con la materia prima que las
entidades no financieras tienen o esperan tener como resultado de sus actividades comerciales y que se reducen o
podrian reducirse con el uso de derivados sobre materias primas,

ili) una descripcion del cardcter y valor de las actividades de la entidad financiera relacionadas con la negociacion y las
posiciones que mantiene en los correspondientes derivados sobre materias primas negociados en centros de
negociacion y en sus contratos extrabursitiles econémicamente equivalentes,

iv) una explicacién de la forma en que el uso de derivados sobre materias primas por parte de la entidad financiera
reduce directamente la exposicién y los riesgos en las actividades comerciales de las entidades no financieras.

5. La autoridad competente aprobard o denegard la solicitud en un plazo de veintitn dias naturales a partir de su
recepci6n y notificard al solicitante la aprobacién o denegacion de la exencién.

6.  Laentidad no financiera notificard a la autoridad competente todo cambio significativo que se produzca en el carcter
o valor de sus actividades comerciales o sus actividades de negociacion de derivados sobre materias primas y que sea
pertinente para la informacién contemplada en el apartado 2, letra b), y presentard una nueva solicitud de exencién si
desea seguir usdndola.

7. La entidad financiera notificard a la autoridad competente toda modificacién de la informacién contemplada en el
apartado 4, letra a), o todo cambio significativo que se produzca en el cardcter o valor de las actividades comerciales de la
entidad no financiera o de las actividades de negociacién de la entidad financiera en derivados sobre materias primas y que
sea pertinente para la informacién contemplada en el apartado 4, letra b), inciso iii), y presentard una nueva solicitud de
exencion si desea seguir usdndola.
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Articulo 9

Solicitud de exencién de los limites de posicion por la aportacién obligatoria de liquidez

1. Una persona que mantenga una posicion que retina las condiciones necesarias en un derivado sobre materias primas
agricolas o en un derivado crucial o significativo sobre materias primas solicitard la exencidn a que se refiere el articulo 57,
apartado 1, parrafo segundo, letra c), de la Directiva 2014/65/UE a la autoridad competente que fije el limite de posicion
para ese derivado sobre materias primas.

2. Lapersona a que se refiere el apartado 1 presentard a la autoridad competente la siguiente informacién que demuestre
que las posiciones son el resultado de operaciones realizadas para cumplir las obligaciones de aportar liquidez en ese
derivado sobre materias primas en un centro de negociacion a que se refiere el articulo 2, apartado 4, parrafo cuarto, letra
c), de la Directiva 2014/6 5/UE:

a) la lista de derivados sobre materias primas en los que esa persona aporta liquidez en un centro de negociacién de
conformidad con las letras b) y ¢) del presente apartado;

b) las disposiciones en virtud de las cuales una autoridad reguladora exige a esa persona que aporte liquidez en un derivado
sobre materias primas en un centro de negociacién o el acuerdo escrito firmado con el centro de negociacién en el que
se establecen las obligaciones de aportacion de liquidez que debe cumplir la persona en dicho centro por cada derivado
sobre materias primas;

¢) una descripcion del cardcter y valor de las actividades de aportacion obligatoria de liquidez de la persona en el derivado
sobre materias primas pertinente y de las posiciones resultantes esperadas de las mismas;

d) todo limite de posicion que pueda haber establecido en su politica interna por cada derivado sobre materias primas para
dicha aportaci6n obligatoria de liquidez.

3. La autoridad competente aprobard o denegard la solicitud en un plazo de veintitin dias naturales a partir de su
recepci6n y notificard a la persona la aprobacioén o denegacion de la exencién.

4. La persona notificard a la autoridad competente todo cambio significativo que se produzca en el cardcter o valor de
sus actividades de negociacién de derivados sobre materias primas y que sea pertinente para la informacion contemplada
en el apartado 2, y presentard una nueva solicitud de exencién si desea seguir usdndola.

Articulo 10

Posiciones que pueden considerarse resultantes de la aportacion obligatoria de liquidez

1. A efectos del articulo 9, apartado 1, la posicién mantenida por una persona en un derivado sobre materias primas
agricolas o un derivado crucial o significativo sobre materias primas negociado en un centro de negociacién se considerard
resultante de operaciones realizadas para cumplir obligaciones de aportacién de liquidez cuando la posicién resulte
directamente de operaciones con derivados sobre materias primas realizadas en cumplimiento de obligaciones impuestas
por las autoridades reguladoras de conformidad con el Derecho de la Uni6n o con las disposiciones legales, reglamentarias
y administrativas nacionales, o del acuerdo escrito celebrado con el centro de negociacion e identificado como tal por dicho
centro.

2. A efectos del articulo 9, apartado 1, una posicién resultante de la aportacién obligatoria de liquidez que redna las
condiciones necesarias serd una posicion respecto de la cual la persona que la mantenga recoja lo siguiente en sus politicas
internas:

a) los tipos de derivados sobre materias primas incluidos en las carteras en los que se realiza la aportacién obligatoria de
liquidez;

b) el vinculo entre la posicién mantenida en un derivado sobre materias primas y las operaciones realizadas para cumplir
las obligaciones de aportacién de liquidez en dicho derivado de conformidad con el apartado 1 del presente articulo;

¢) las medidas adoptadas para garantizar que cualquier posicién que no resulte de operaciones realizadas para cumplir
obligaciones de aportacion de liquidez o que tenga fines distintos pueda identificarse claramente.
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CAPITULO IIT

METODO QUE DEBEN APLICAR LAS AUTORIDADES COMPETENTES PARA CALCULAR LOS LIMITES DE POSICION

SECCION 1

Determinacion de los valores de referencia

Articulo 11

Método de determinacion del valor de referencia para los limites de posicion en los contratos del préximo
vencimiento

1. Las autoridades competentes determinardn un valor de referencia para el limite de posicién en los contratos del
préximo vencimiento aplicable a un derivado sobre materias primas agricolas o un derivado crucial o significativo sobre
materias primas que serd igual al 25 % de la cantidad entregable del derivado de que se trate. Cuando la cantidad entregable
sea sustancialmente superior al interés abierto total, las autoridades competentes determinaran el valor de referencia del
limite para los contratos del proximo vencimiento calculando el 25 % del interés abierto en ese derivado sobre materias
primas.

Este valor de referencia se expresard en lotes.

2. Cuando una autoridad competente establezca distintos limites de posicién para diferentes momentos del periodo
hasta el préximo vencimiento, dichos limites disminuirdn progresivamente hasta el vencimiento del derivado sobre
materias primas y tendrdn en cuenta los mecanismos de gestion de posiciones del centro de negociacion.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, las autoridades competentes determinardn el valor de referencia del limite
de posicién en los contratos del préximo vencimiento respecto de cualquier derivado sobre materias primas con un
subyacente que pueda considerarse alimento destinado al consumo humano y con un interés abierto combinado total en
contratos del préximo vencimiento y del resto de vencimientos superior a 50 000 lotes durante un periodo de tres meses
consecutivos, calculando el 20 % de la cantidad entregable de ese derivado sobre materias primas. Cuando la cantidad
entregable sea sustancialmente superior al interés abierto total, las autoridades competentes determinardn el valor de
referencia del limite para los contratos del préximo vencimiento respecto de dicho derivado sobre materias primas
calculando el 20 % del interés abierto en ese derivado sobre materias primas.

Articulo 12

Cantidad entregable

1. Lasautoridades competentes calculardn la cantidad entregable de un derivado sobre materias primas agricolas o de un
derivado crucial o significativo sobre materias primas determinando la cantidad de la materia prima subyacente que puede
utilizarse para cumplir las obligaciones de entrega de dicho derivado.

2. Lasautoridades competentes determinardn la cantidad entregable de un derivado sobre materias primas contemplada
en el apartado 1 en funcién de la cantidad media mensual de la materia prima subyacente disponible para entrega sobre la
base de los datos mds recientes disponibles relativos:

a) al perfodo de un afio inmediatamente anterior a la determinacién cuando se trate de un derivado crucial o significativo
sobre materias primas;

b) al periodo de uno a cinco aflos inmediatamente anterior a la determinacion cuando se trate de un derivado sobre
materias primas agricolas.

3. Con el fin de determinar la cantidad de la materia prima subyacente que cumple las condiciones contempladas en el
apartado 1, las autoridades competentes tendrdn en cuenta los siguientes criterios:

a) los sistemas de almacenamiento de la materia prima subyacente;

b) los factores que puedan afectar a la oferta de la materia prima subyacente.
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Articulo 13

Método de determinacion del valor de referencia para los limites de posicion en los contratos del resto de
vencimientos

1.  Las autoridades competentes determinardn un valor de referencia del limite de posicién en los contratos del resto de
vencimientos aplicable a un derivado sobre materias primas agricolas o un derivado crucial o significativo sobre materias
primas que serd igual al 25 % del interés abierto del derivado de que se trate.

2. Este valor de referencia se expresard en lotes.

Articulo 14
Interés abierto

1. Lasautoridades competentes calculardn el interés abierto neto en un derivado sobre materias primas agricolas o en un
derivado crucial o significativo sobre materias primas agregando el niimero de lotes de ese derivado sobre materias primas
que se encuentren pendientes en centros de negociacion y las posiciones comunicadas en contratos extrabursatiles
econémicamente equivalentes a lo largo de un periodo de tiempo representativo. Las autoridades competentes calculardn
el interés abierto neto en ese derivado sobre materias primas sobre la base de los datos de las comunicaciones de posiciones.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando la negociacion de un derivado sobre materias primas se transfiera
de un centro de negociacién de la Unidn a otro, o de un centro de negociacién de un tercer pais a un centro de negociacién
de la Unidn, a raiz de una fusién, un traspaso empresarial u otro hecho societario, o de uno o varios derivados sobre
materias primas existentes a un derivado sobre materias primas recientemente admitido a negociacién en el mismo centro
de negociacion o en otras circunstancias similares, la autoridad competente calculara el interés abierto en ese derivado sobre
materias primas teniendo en cuenta el interés abierto en el centro anterior o en los anteriores derivados sobre materias
primas. Tras un periodo de seis meses, la autoridad competente calculara el interés abierto de conformidad con el apartado
1.

Articulo 15

Método de determinacion del valor de referencia para determinados derivados sobre materias primas

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 11, las autoridades competentes determinardn un valor de referencia de los
limites de posicién en los contratos del proximo vencimiento aplicables a los derivados cruciales o significativos sobre
materias primas liquidables en efectivo contemplados en la seccién C, punto 10, del anexo I de la Directiva 2014/65/UE y
que carecen de una cantidad entregable mensurable de materia prima subyacente, que serd igual al 25 % del interés abierto
en dichos derivados sobre materias primas.

2. No obstante lo dispuesto en los articulos 11 y 13, cuando un derivado sobre materias primas prevea la entrega
constante del subyacente a lo largo de un perfodo determinado, los valores de referencia calculados con arreglo a los
articulos 11 y 13 se aplicardn a los derivados conexos con el mismo subyacente en la medida en que sus periodos de
entrega se solapen. El valor de referencia se expresard en unidades del subyacente.

SECCION 2

Factores pertinentes para el cdlculo de los limites de posicion

Articulo 16

Evaluacién de los factores

Las autoridades competentes fijardn los limites de posicién en los contratos del préximo vencimiento y del resto de
vencimientos aplicables a un derivado sobre materias primas agricolas o a un derivado crucial o significativo sobre
materias primas tomando como valor de referencia el calculado con arreglo a los articulos 11, 13 y 15, y ajustdndolo de
acuerdo con el efecto potencial de los factores contemplados en los articulos 18 a 21 en la integridad del mercado de dicho
derivado y de su materia prima subyacente, dentro de uno de los limites siguientes:
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a) entreel 5% yel 35%;

b) entre el 2,5 % y el 35 % en el caso de un contrato de derivados con un subyacente que pueda considerarse alimento
destinado a consumo humano, con un interés abierto combinado total en contratos del préximo vencimiento y
contratos del resto de vencimientos superior a 50 000 lotes durante un periodo de tres meses consecutivos.

Articulo 17
Derivados sobre materias primas agricolas nuevos y menos liquidos

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 16, en el caso de los derivados sobre materias primas agricolas negociados en
un centro de negociacién cuyo interés abierto combinado total en contratos del préximo vencimiento y del resto de
vencimientos no sea superior a 20 000 lotes durante un periodo de tres meses consecutivos, las autoridades competentes
establecerdn el limite de los contratos del préximo vencimiento y los contratos del resto de vencimientos aplicable a las
posiciones mantenidas en dichos derivados en 10 000 lotes.

2. Cuando el interés abierto total de cualquiera de los derivados sobre materias primas a que se refiere el apartado 1
alcance 20 000 lotes durante un periodo consecutivo de tres meses, el centro de negociacion lo notificard a la autoridad
competente. Las autoridades competentes revisarn el limite de posicion tras recibir dicha notificacién.

Articulo 18

Cantidad entregable de la materia prima subyacente

Cuando la cantidad entregable de la materia prima subyacente pueda limitarse o controlarse, o si el nivel de dicha cantidad
es bajo respecto a la cantidad necesaria para una liquidacion ordenada, las autoridades competentes ajustardn a la baja el
limite de posicién en los contratos del préximo vencimiento. Las autoridades competentes evaluardn hasta qué punto
dicha cantidad entregable se utiliza igualmente como cantidad entregable para otros derivados sobre materias primas.

Articulo 19

Interés abierto total

1. Cuando exista un gran volumen de interés abierto total, las autoridades competentes ajustardn a la baja el limite de
posicion.

2. Cuando el interés abierto sea considerablemente superior a la cantidad entregable, las autoridades competentes
ajustardn a la baja el limite de posicion en los contratos del resto de vencimientos.

3. Cuando el interés abierto sea considerablemente inferior a la cantidad entregable, las autoridades competentes
ajustardn al alza el limite de posicién en los contratos del resto de vencimientos y, excepto cuando el valor de referencia del
limite de posicién en los contratos del préximo vencimiento se base en el interés abierto, ajustardn a la baja este dltimo
limite.

Articulo 20

Niimero de participantes en el mercado

1. Cuando el niimero medio diario de participantes en el mercado que mantienen una posicion en el derivado sobre
materias primas durante un perfodo de un afio sea elevado, la autoridad competente ajustard a la baja el limite de posicion.

2. No obstante lo dispuesto en el articulo 16, las autoridades competentes ajustardn al alza el limite de posicion y fijardn
el limite de posicién en los contratos del proximo vencimiento y del resto de vencimientos entre el 5 % y el 50 % de la
cantidad de referencia si:

a) el nimero medio de participantes en el mercado que mantienen una posicion en el derivado sobre materias primas en el
periodo inmediatamente anterior al establecimiento del limite de posicién es inferior a diez, o
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b) cuando el derivado sobre materias primas sea un derivado sobre materias primas agricolas con un interés abierto neto
inferior a 300 000 lotes, el niimero de empresas de servicios de inversién que actien como creadores de mercado de
conformidad con el articulo 4, apartado 1, punto 7, de la Directiva 2014/65/UE para el derivado sobre materias primas
en el momento en que se fije o revise el limite de posicion es inferior a tres.

A efectos del parrafo primero, las autoridades competentes podran establecer diferentes limites de posicion para diferentes
momentos del periodo hasta el préximo vencimiento, del periodo correspondiente al resto de vencimientos o para ambos
periodos.

Articulo 21

Caracteristicas del mercado de la materia prima subyacente

1. Las autoridades competentes tendrdn en cuenta la forma en que las caracteristicas del mercado de la materia prima
subyacente influyen en el funcionamiento y la negociacién del derivado sobre materias primas y en el tamafio de las
posiciones mantenidas por los participantes en el mercado, incluidas las relativas a la facilidad y rapidez con que dichos
participantes pueden acceder a la materia prima subyacente.

2. La evaluacién del mercado de la materia prima subyacente a que se refiere el apartado 1 deberd tener en cuenta los
siguientes criterios:

a) si la oferta de la materia prima estd sometida a restricciones, incluido el cardcter perecedero de la materia prima
entregable;

b) el método de transporte y entrega de la materia prima fisica, incluido lo siguiente:
i) sila materia prima solo puede entregarse en determinados puntos,
i) las limitaciones de capacidad de los puntos de entrega especificados;

¢) la estructura, organizacion y funcionamiento del mercado, incluido el caricter estacional de los mercados de materias
primas extractivas y agricolas, que hace fluctuar la oferta fisica a lo largo del afio natural;

d) la composicion y papel de los participantes en el mercado de la materia prima subyacente, incluido el nimero de
participantes que prestan determinados servicios que permiten el funcionamiento de dicho mercado, como los
servicios de gestién de riesgos, entrega, almacenamiento o liquidacion;

e) los factores macroeconémicos u otros factores conexos que influyen en el funcionamiento del mercado de la materia
prima subyacente, entre otros la entrega, almacenamiento y liquidacion de la materia prima;

f) las caracteristicas, propiedades fisicas y ciclos de vida de la materia prima subyacente.

Articulo 22

Derogacion

Queda derogado el Reglamento Delegado (UE) 2017/591.

Las referencias al Reglamento Delegado (UE) 2017/591 se entenderdn hechas al presente Reglamento con arreglo a la tabla
de correspondencias que figura en el anexo de este.
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Articulo 23

Entrada en vigor y aplicacién

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 20 de abril de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO

Tabla de correspondencias

Reglamento Delegado (UE) 2017/591

El presente Reglamento

Articulo 1
Articulo 2

Articulo 3, apartado 1

Articulo 3, apartado 2
Articulo 3, apartado 3
Articulo 3, apartado 4
Articulo 4

Articulo 5, apartado 1
Articulo 5, apartado 2
Articulo 5, apartado 3
Articulo 6

Articulo 7, apartado 1

Articulo 7, apartado 2

Articulo 8, apartados 1y 2

Articulo 8, apartado 3

Articulo 8, apartado 4

Articulo 9, apartado 1
Articulo 9, apartado 2
Articulo 9, apartado 3
Articulo 9, apartado 4
Articulo 10, apartado 1
Articulo 10, apartado 2

Articulo 10, apartado 3

Articulo 1

Articulo 2

Articulo 3, apartado 1, letra a)

Articulo 3, apartado 1, letras b) y ¢)

Articulo 3, apartado 2
Articulo 3, apartado 3

Articulo 3, apartado 4

Articulo 3, apartados 5y 6

Articulo 3, apartado 7
Articulo 4

Articulo 5, apartado 1
Articulo 5, apartado 2
Articulo 6

Articulo 7, apartado 1
Articulo 7, apartado 2
Articulo 7, apartado 3

Articulo 7, apartado 4

Articulo 8, apartados 1y 2

Articulo 8, apartados 3 y 4

Articulo 8, apartado 5
Articulo 8, apartado 6
Articulo 8, apartado 7
Articulo 9

Articulo 10

Articulo 11, apartado 1
Articulo 11, apartado 2
Articulo 11, apartado 3
Articulo 11, apartado 4
Articulo 12, apartado 1
Articulo 12, apartado 2

Articulo 12, apartado 3
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Articulo 11, apartado 1
Articulo 11, apartado 2
Articulo 12

Articulo 13, apartado 1
Articulo 13, apartado 2
Articulo 13, apartado 3
Articulo 14

Articulo 15, apartado 1
Articulo 15, apartado 2
Articulo 16

Articulo 17

Articulo 18, apartados 1y 2

Articulo 18, apartado 3

Articulo 19, apartado 1

Articulo 13, apartado 1
Articulo 13, apartado 2
Articulo 14

Articulo 15, apartado 1
Articulo 15, apartado 2
Articulo 16

Articulo 17, apartado 1

Articulo 17, apartado 2

Articulo 18

Articulo 19, apartados 1y 2

Articulo 19, apartado 3

Articulo 20, apartado 1

Articulo 19, apartado 2, parrafo primero, letra a) Articulo 20, apartado 2, parrafo primero, letra a)
— Articulo 20, apartado 2, parrafo primero, letra b)
Articulo 19, apartado 2, parrafo primero, letra b) —

Articulo 19, apartado 2, parrafo segundo Articulo 20, apartado 2, parrafo segundo
Articulo 20 Articulo 21

Articulo 21 —

— Articulo 22

Articulo 22 Articulo 23
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/1303 DE LA COMISION
de 25 de abril de 2022

que modifica el Reglamento (UE) 2019/787 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie ala
definicion y los requisitos del alcohol etilico de origen agricola

LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2019/787 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2019, sobre la definicion,
designacion, presentacion y etiquetado de las bebidas espirituosas, la utilizacién de los nombres de las bebidas espirituosas
en la presentacion y etiquetado de otros productos alimenticios, la proteccion de las indicaciones geogréficas de las bebidas
espirituosas y la utilizaciéon de alcohol etilico y destilados de origen agricola en las bebidas alcohdlicas, y por el que se
deroga el Reglamento (CE) n.° 110/2008 ('), y en particular su articulo 8, apartado 1,

Considerando lo siguiente:

(1)

El articulo 5 del Reglamento (UE) 2019/787 establece la definicién y los requisitos aplicables al alcohol etilico de
origen agricola, también denominado por la industria alcohol agricola, alcohol neutro o alcohol rectificado. Tal
definicion técnica y tales requisitos han sido prorrogados sin cambios sustanciales con respecto a los establecidos en
el anexo I, punto 1, del Reglamento (CE) n.° 110/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo (3).

La definicion y los requisitos del alcohol etilico de origen agricola establecidos en el articulo 5 del Reglamento (UE)
2019/787 resultan, sin embargo, parcialmente obsoletos desde un punto de vista técnico y cientifico. En particular,
los niveles méximos de determinados residuos deben adaptarse a los pardmetros técnicos actualmente utilizados
por la industria y por la mayoria de los laboratorios de andlisis. El progreso tecnoldgico en este dmbito justifica, por
tanto, la necesidad de modificar tal definicion y tales requisitos.

Las referencias a «acidez total, «bases nitrogenadas volatiles» y «extracto seco» contempladas en el articulo 5, letra d),
incisos i), vi) y vii), del Reglamento (UE) 2019/787 han dejado de ser pertinentes ya que no se utilizan normalmente
como pardmetros técnicos del proceso debido a que la presencia de tales residuos en un alcohol con una graduacién
del 96 % en volumen es insignificante y es poco probable que se encuentre en un alcohol etilico de origen agricola.

En lo que respecta a los «ésteres», «aldehidos» y «alcoholes superiores», los niveles maximos previstos en el articulo 5,
letra d), incisos ii), iii) y iv), del Reglamento (UE) 2019/787 carecen de especificidad y exigen actualmente métodos
quimicos hiimedos, que no estdn definidos en el Derecho de la Unién. Una definicién mds precisa de las sustancias a
las que se aplican los limites de residuos hard que mejoren los resultados de los andlisis que deben realizarse del
alcohol etilico de origen agricola con métodos como la cromatografia de gases y serd beneficiosa para los analistas,
ya que muchas de las técnicas de andlisis mds antiguas requieren el empleo de sustancias quimicas peligrosas.

En particular, procede limitar los ésteres tinicamente al «acetato de etilo». Aunque en el proceso de fermentacion
pueden formarse muchos ésteres, el que registra una concentracion mds elevada es el acetato de etilo, mientras que
es poco probable que cualesquiera otros ésteres potencialmente presentes en el alcohol etilico de origen agricola
sean detectables utilizando técnicas analiticas estdindar y su contribuciéon a la cantidad total de ésteres es
insignificante. La medicién del acetato de etilo debe basarse en el método de referencia contemplado en el
Reglamento (CE) n.° 2870/2000 de la Comisién (*), ya que se trata de un método establecido utilizado actualmente
para el andlisis de una serie de bebidas espirituosas.

DOL130de17.5.2019, p. 1.

Reglamento (CE) n.° 110/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de enero de 2008, relativo a la definicion, designacién,
presentacion, etiquetado y proteccién de las indicaciones geograficas de bebidas espirituosas y por el que se deroga el Reglamento
(CEE) n.° 1576/89 del Consejo (DO L 39 de 13.2.2008, p. 16).

Reglamento (CE) n.° 2870/2000 de la Comisién, de 19 de diciembre de 2000, que establece métodos comunitarios de referencia para
el andlisis de las bebidas espirituosas (DO L 333 de 29.12.2000, p. 20).
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(6)  Del mismo modo, el aldehido que mds contribuye al total de aldehidos es el «acetaldehido». Procede, por tanto,
utilizar tGnicamente el acetaldehido como pardmetro en esta determinacién. Dado que el acetaldehido estd en
equilibrio con el 1,1-dietoxietano, es decir, que las dos moléculas estin presentes y que cada una de ellas se
convierte en la otra debido a las condiciones fisicoquimicas, también es necesario contabilizar la fraccién de
acetaldehido contenida en el acetal. La medicién del acetaldehido debe basarse en el método de referencia
contemplado en el Reglamento (CE) n.° 2870/2000, ya que se trata de un método establecido utilizado actualmente
para el andlisis de una serie de bebidas espirituosas.

(7)  Los alcoholes superiores estdn presentes en cantidades importantes tras la fermentacion. Sin embargo, solo una
pequefia cantidad de alcoholes superiores estd presente en el alcohol etilico de origen agricola, ya que los alcoholes
superiores se destilan ficilmente debido a que tienen puntos de ebullicién mds elevados. La medicion de los
alcoholes superiores debe basarse en el método de referencia contemplado en el Reglamento (CE) n.° 2870/2000, ya
que se trata de un método establecido utilizado actualmente para el andlisis de una serie de bebidas espirituosas.

(8)  Enlo que atafie al «furfural, el requisito actual de que no sea detectable se refiere a un método quimico himedo que
ya no se utiliza en la mayoria de los Estados miembros, lo que impide contar con métodos de andlisis y resultados
uniformes y definidos. Dado que no existe actualmente un método de referencia definido para el andlisis del furfural
en el alcohol etilico de origen agricola, procede definir un umbral que pueda detectarse con los diferentes métodos
utilizados actualmente en la mayor parte de los laboratorios de los Estados miembros, que son mds precisos desde
la inclusion inicial de esta exigencia. La medicion del furfural debe basarse en el método de cromatografia liquida
para los compuestos de madera establecido en el Reglamento (CE) n.° 2870/2000.

(9)  Ademds, en aras de la exhaustividad y en consonancia con la definicién de destilado de origen agricola establecida en
el articulo 4, punto 7), del Reglamento (UE) 2019/787, procede establecer que el alcohol etilico de origen agricola es
el resultado de la destilacién, tras la fermentacion alcohdlica, de productos agricolas.

(10)  Procede, por lo tanto, modificar el Reglamento (UE) 2019/787 en consecuencia.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
El articulo 5 del Reglamento (UE) 2019/787 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 5

Definicién y requisitos del alcohol etilico de origen agricola

A los efectos del presente Reglamento, se entenderd por alcohol etilico de origen agricola el liquido que cumple los
requisitos siguientes:

a) ha sido obtenido mediante fermentacién alcohdlica, seguida de una destilacién exclusivamente de productos agricolas
enumerados en el anexo I del Tratado;

b) no tiene ningdn sabor perceptible que no sea el de las materias primas utilizadas en su produccién;
¢) su grado alcohdlico volumétrico minimo es de 96,0 %;
d) sus niveles maximos de residuos no exceden de lo siguiente:
i) acetato de etilo: 1,3 gramos por hectolitro de alcohol a 100 % vol,
ii) acetaldehido (suma de etanal y de 1,1-dietoxietano): 0,5 gramos por hectolitro de alcohol a 100 % vol,

iii) alcoholes superiores (suma de: propan-1-ol, butan-1-ol, butan-2-ol, 2- metilpropan-1-ol, 2-metilbutan-1-ol
y 3-metilbutan-1-ol): 0,5 gramos por hectolitro de alcohol a 100 % vol,

iv) metanol: 30 gramos por hectolitro de alcohol a 100 % vol,

v) furfural: 0,5 gramos por hectolitro de alcohol a 100 % vol.».
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Articulo 2

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 25 de abril de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2022/1304 DE LA COMISION
de 20 de julio de 2022

por el que se aprueba una modificaciéon que no es de menor importancia del pliego de condiciones de
un nombre inscrito en el Registro de Denominaciones de Origen Protegidas y de Indicaciones
Geogrificas Protegidas [«Valassky frgil» (IGP)]

LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 1151/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de noviembre de 2012, sobre los
regimenes de calidad de los productos agricolas y alimenticios ('), y en particular su articulo 52, apartado 2,

Considerando lo siguiente:

(1)  De conformidad con el articulo 53, apartado 1, parrafo primero, del Reglamento (UE) n.° 1151/2012, la Comision
ha examinado la solicitud de Chequia con vistas a la aprobacién de una modificacion del pliego de condiciones de la
indicacién geografica protegida «Valassky frgal», registrada en virtud del Reglamento de Ejecucion (UE)
n.°1263/2013 de la Comisién (3).

(2) Al tratarse de una modificacién que no se considera de menor importancia a tenor del articulo 53, apartado 2, del
Reglamento (UE) n.° 1151/2012, la Comisién publicé la solicitud de modificacién en el Diario Oficial de la Unién
Europea (), en aplicacion del articulo 50, apartado 2, letra a), del citado Reglamento.

(3) Al no haberse notificado a la Comision ninguna declaracién de oposicién de conformidad con el articulo 51 del
Reglamento (UE) n.° 11512012, procede aprobar la modificacién del pliego de condiciones.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Queda aprobada la modificacion del pliego de condiciones relativa al nombre «Valassky frgdl» (IGP) publicada en el Diario
Oficial de la Unién Europea.

Articulo 2

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 20 de julio de 2022.

Por la Comisidn,
en nombre de la Presidenta,
Janusz WOJCIECHOWSKI
Miembro de la Comisién

() DOL 343 de14.12.2012, p. 1.

() Reglamento de Ejecucion (UE) n.° 1263/2013 de la Comision, de 28 de noviembre de 2013, por el que se inscribe una denominacién
en el Registro de Denominaciones de Origen Protegidas y de Indicaciones Geogréficas Protegidas [Valassky frgél (IGP)] (DO L 326 de
6.12.2013, p. 5).

() DO C 134 de 25.3.2022, p. 40.
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REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2022/1305 DE LA COMISION
de 25 de julio de 2022

por el que se establece un derecho antidumping definitivo sobre las importaciones de alambre de

molibdeno originario de la Repiiblica Popular China tras una reconsideracién por expiracién en

virtud del articulo 11, apartado 2, del Reglamento (UE) 2016/1036 del Parlamento Europeo y del
Consejo

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2016/1036 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, relativo a la defensa
contra las importaciones que sean objeto de dumping por parte de paises no miembros de la Unién Europea (!
(Reglamento de base»), y en particular su articulo 11, apartado 2,

Considerando lo siguiente:
1. PROCEDIMIENTO

1.1. Investigaciones anteriores y medidas en vigor

(1)  Las medidas antidumping sobre las importaciones de alambre de molibdeno originario de la Reptblica Popular
China («China» o «pais afectado») se impusieron inicialmente en 2010 mediante el Reglamento de Ejecucién (UE)
n° 511/2010 del Consejo (*) («medidas originales»). La investigacion que dio lugar a las medidas originales se
denomina «la investigacién original». Las medidas originales adoptaron la forma de un tipo de derecho ad valorem
del 64,3 %.

(2)  En 2012y 2013, tras dos investigaciones antielusion, las medidas originales se ampliaron, en primer lugar, a las
importaciones de alambre de molibdeno procedentes de Malasia (°) y, en segundo lugar, a las importaciones de
alambre de molibdeno procedentes de China, con un contenido de molibdeno superior o igual al 97 % en peso,
cuyo corte transversal en su mayor dimension es superior a 1,35 mm, pero no sobrepasa los 4,0 mm (). El
30 de octubre de 2015, tras una tercera investigacion antielusion, las medidas se ampliaron al alambre de
molibdeno con un contenido de molibdeno igual o superior al 97 %, cuyo corte transversal en su mayor dimensién
es superior a 4,0 mm, pero no superior a 11,0 mm (’).

() DOL 176 de 30.6.2016, p. 21.

() Reglamento de Ejecucion (UE) n.° 511/2010 del Consejo, de 14 de junio de 2010, por el que se establece un derecho antidumping
definitivo y se percibe definitivamente el derecho provisional establecido sobre las importaciones de determinados alambres de
molibdeno originarios de la Reptiblica Popular China (DO L 150 de 16.6.2010, p. 17).

() Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 14/2012 del Consejo, de 9 de enero de 2012, por el que se amplia el derecho antidumping definitivo
establecido por el Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 511/2010, relativo a las importaciones de determinados alambres de molibdeno
originarios de la Republica Popular China, a las importaciones de determinados alambres de molibdeno procedentes de Malasia, hayan
sido 0 no declarados originarios de Malasia, y por el que se da por concluida la investigacién en lo que se refiere a las importaciones
procedentes de Suiza (DO L 8 de 12.1.2012, p. 22).

() Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 8712013 del Consejo, de 2 de septiembre de 2013, por el que se amplia el derecho antidumping
definitivo impuesto por el Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 511/2010 del Consejo sobre las importaciones de alambre de molibdeno,
con un contenido de molibdeno superior o igual al 99,95 % en peso, cuyo corte transversal en su mayor dimension es superior a 1,35
mm, pero no sobrepasa los 4,0 mm, originario de la Reptiblica Popular China, a las importaciones de alambre de molibdeno, con un
contenido de molibdeno igual o superior al 97 %, cuyo corte transversal en su mayor dimensién es superior a 1,35 mm, pero no
sobrepasa los 4,0 mm, originario de la Reptblica Popular China (DO L 243 de 12.9.2013, p. 2).

() Reglamento de Ejecucién (UE) 2015/1952 de la Comision, de 29 de octubre de 2015, por el que se amplia el derecho antidumping
definitivo establecido por el Reglamento de Ejecucion (UE) n.° 511/2010 del Consejo sobre las importaciones de alambre de
molibdeno, con un contenido de molibdeno superior o igual al 99,95 % en peso, cuyo corte transversal en su mayor dimension es
superior a 1,35 mm, pero no superior a 4,0 mm, originario de la Republica Popular China, a las importaciones de alambre de
molibdeno, con un contenido de molibdeno superior o igual al 97 % en peso, cuyo corte transversal en su mayor dimension es
superior a 4,0 mm, pero no superior a 11,0 mm, originario de la Reptiblica Popular China (DO L 284 de 30.10.2015, p. 100).
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(3)  Las medidas actualmente en vigor se impusieron el 30 de junio de 2016 mediante el Reglamento de Ejecucién (UE)
20161046 de la Comisién (%), tras una reconsideracién por expiracion («reconsideracion por expiracién anterior»).

1.2. Solicitud de reconsideracién por expiracién

(4) A raiz de la publicacién de un anuncio de préxima expiracion (), la Comisién Europea (en lo sucesivo, «Comision»)
recibié una solicitud de reconsideraciéon de conformidad con el articulo 11, apartado 2, del Reglamento (UE)
2016/1036.

(5)  Lasolicitud fue presentada el 23 de marzo de 2021 por Plansee SE («solicitante»), que representa mds del 25 % de la
produccion total de la Unién de determinados alambres de molibdeno, en nombre de la industria de la Unién de
alambre de molibdeno, en el sentido del articulo 5, apartado 4, del Reglamento de base. La solicitud de
reconsideracion se basaba en que la expiracién de las medidas probablemente darfa lugar a la continuacién o
reaparicién del dumping y a la reaparicion del perjuicio para la industria de la Unién.

1.3. Inicio de una reconsideracién por expiracién

(6)  Tras determinar, previa consulta al Comité establecido en virtud del articulo 15, apartado 1, del Reglamento de base,
que existian pruebas suficientes para iniciar una reconsideracion por expiracion, el 28 de junio de 2021 la Comisién
inici6, sobre la base del articulo 11, apartado 2, del Reglamento de base, dicha reconsideracion con respecto a las
importaciones en la Unién de alambre de molibdeno originario de China. La Comisién public6 un anuncio de inicio
en el Diario Oficial de la Unidn Europea () (canuncio de inicio).

1.4. Periodo de investigacion de la reconsideracion y periodo considerado

(7)  Lainvestigacion de la continuacién o reaparicion del dumping abarcé el periodo comprendido entre el 1 de enero de
2020 y el 31 de diciembre de 2020 («periodo de investigacién de la reconsideracion»). El andlisis de las tendencias
pertinentes para evaluar la probabilidad de continuacién o reaparicion del perjuicio abarcé el periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2017 y el final del periodo de investigacién de la reconsideracién («periodo considerado»).

1.5. Partes interesadas

(8)  En el anuncio de inicio se invitd a las partes interesadas a ponerse en contacto con la Comision para participar en la
investigacion. Asimismo, la Comisién informé especificamente al solicitante, asi como al segundo productor
conocido de la Unidn, a los usuarios conocidos y a las autoridades chinas, del inicio de la reconsideracién por
expiracién y les invit6 a participar.

(9)  Sebrindé a las partes interesadas la oportunidad de formular observaciones sobre el inicio de la reconsideracién por
expiracion y de solicitar una audiencia con la Comisién o el consejero auditor en litigios comerciales.

1.6. Muestreo

(10) En el anuncio de inicio, la Comisién indicé que podria realizar un muestreo de las partes interesadas con arreglo al
articulo 17 del Reglamento de base.

a) Ausencia de muestreo de los productores de la Unién

(11)  En el anuncio de inicio, la Comisién no aplic6 el muestreo, pero invit6 a los dos productores conocidos de la Unidn,
a saber, Plansee SE y Osram GmbH, a facilitar sus respuestas al cuestionario en el plazo especificado.

(% DOL170 de 29.6.2016, p. 19.
() DO C 327 de 5.10.2020, p. 18.
() DO C 251 de 28.6.2021, p. 17.
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b) Muestreo de los importadores

(12) Para decidir si era necesario el muestreo y, en caso afirmativo, seleccionar una muestra, la Comisién pidié a los
importadores no vinculados que facilitaran la informacién especificada en el anuncio de inicio.

(13) Ningtin importador proporciond la informacién solicitada en dicho anuncio.

¢) Muestreo de productores de China

(14) Con el fin de decidir si era necesario el muestreo y, en caso afirmativo, seleccionar una muestra, la Comisién pidi6 a
todos los productores de alambre de molibdeno conocidos de China que facilitaran la informacion especificada en el
anuncio de inicio. Ademds, pidi6 a la Representacién de la Reptiblica Popular China ante la Unién Europea que
sefialara, si existian, otros productores que pudieran estar interesados en participar en la investigacion. Sin embargo,
no se facilité ninguna respuesta.

(15) Por consiguiente, la Comisién informd a las autoridades chinas de que, ante la falta de cooperacion, tenia la intencion
de utilizar los datos disponibles, de conformidad con el articulo 18 del Reglamento de base, a la hora de examinar la
continuaci6n o la reaparicién del dumping. Las autoridades chinas no respondieron.

1.7. Respuestas al cuestionario

(16) Los cuestionarios destinados a los productores de la Unidn, asi como los destinados a los importadores, usuarios y
productores de China, se pusieron a su disposicion en linea el dia del inicio.

(17) La Comisién remitié al Gobierno de la Reptiblica Popular de China (das autoridades chinas») un cuestionario sobre la
existencia en China de distorsiones significativas en el sentido del articulo 2, apartado 6 bis, letra b), del Reglamento

de base.

(18)  Se recibié una respuesta al cuestionario de un productor de la Unién, Plansee SE, que también es el solicitante y
representa el [86-94 %] de las ventas totales de la industria de la Unién en el mercado de la Uni6n.

(19) El 24 de junio de 2021, el otro productor de la Unién expresé su deseo de permanecer neutral en la investigacién y
no respondi6 al cuestionario.

(20)  Ni las autoridades chinas ni ningtn productor chino respondieron al cuestionario.

(21) También se envi6 un cuestionario macroecondmico a Plansee SE el 15 de noviembre de 2021, cuya respuesta fue
recibida por la Comisién el 29 de noviembre de 2021.

a) Verificacién

(22) La Comisién recabd y verifico toda la informacién que consider6 necesaria para determinar la probabilidad de la
continuacién o reaparicion del dumping y del perjuicio, asi como el interés de la Unién. Se llevé a cabo una visita
de inspeccion, con arreglo al articulo 16 del Reglamento de base, en los locales del productor de la Unién Plansee
SE (Austria).

b) Procedimiento posterior

(23) El 9 de junio de 2022, la Comisién comunicé los hechos y consideraciones esenciales en los que se basaba su
intencién de mantener los derechos antidumping en vigor.

(24)  Se concedié un plazo a todas las partes para que pudieran formular observaciones acerca de la informacién
comunicada. No se recibi6 ninguna observacion.
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2. PRODUCTO OBJETO DE RECONSIDERACION Y PRODUCTO SIMILAR

2.1. Producto objeto de reconsideracion

(25) El producto objeto de reconsideracién es el mismo que en la investigacién original y en la anterior reconsideracién
por expiracion, a saber, el alambre de molibdeno con un contenido de molibdeno superior o igual al 99,95 % en
peso, cuyo corte transversal en su mayor dimension es superior a 1,35 mm, pero no superior a 4,0 mm, clasificado
con el codigo NC ex 8102 96 00 («producto objeto de reconsideracion»).

(26)  El producto objeto de reconsideracién originario de China, no procedente de Malasia, se clasifica actualmente con el
cbdigo TARIC 8102 96 00 19. El producto objeto de reconsideracién procedente de Malasia, haya sido o no
declarado originario de Malasia, clasificado actualmente con el c6digo TARIC 8102 96 0011, no se investigd
porque no estaba incluido en la definicién del producto en la investigacion original.

(27) El alambre de molibdeno se utiliza principalmente en la industria automovilistica, por ejemplo, en los anillos
sincronizadores de los automéviles que cuentan con una caja de cambios manual.

2.2. Producto similar

(28) Como se establecid en la investigacion original, asi como en la anterior reconsideracién por expiracién, el producto
objeto de reconsideracion y el producto similar son idénticos en cuanto a caracteristicas fisicas, quimicas y técnicas.
La investigacion de la reconsideraciéon por expiracion confirmé que los productos siguientes presentaban las
mismas caracteristicas fisicas, quimicas y técnicas bésicas y se destinaban a los mismos usos bésicos:

— el producto objeto de reconsideracién originario de China, no procedente de Malasia,
— el producto producido y vendido en el mercado interno de China, y

— el producto producido y vendido en la Unién por la industria de la Uni6n.

(29)  Se considera, por tanto, que son productos similares en el sentido del articulo 1, apartado 4, del Reglamento de base.
3. DUMPING

3.1. Observaciones preliminares

(30) Durante el periodo de investigacion de la reconsideracion continuaron las importaciones de alambre de molibdeno
procedente de China, pero con un volumen mds bajo que el registrado en el periodo de investigacion de la
reconsideracién por expiracion anterior.

(31) Como se menciona en el considerando 20, ningtn productor de China cooperd en la investigacion.

(32) Por tanto, el 16 de julio de 2021 la Comisién informé a las autoridades chinas de que, debido a la falta de
cooperaci6n, la Comisién podria aplicar el articulo 18 del Reglamento de base en relacién con las conclusiones
relativas a China. La Comisién no recibié observaciones sobre su intencién de recurrir al uso de los datos
disponibles con arreglo al articulo 18, del Reglamento de base.

(33) Por tanto, de conformidad con el articulo 18, apartado 1, del Reglamento de base, las conclusiones relativas a la
probabilidad de continuacion o reaparicién del dumping se basaron en los datos disponibles, en particular en la
informacién incluida en la solicitud de reconsideracién por expiracion, junto con otras fuentes de informacién,
como estadisticas sobre importaciones y exportaciones [Comext (Eurostat), Dun & Bradstreet (°), Global Trade Atlas
(GTAY) (9]

() Dun & Bradstreet (D&B): https:/[sso.dnb.com/
(") https:/[www.gtis.com/gta/


https://sso.dnb.com/
https://www.gtis.com/gta/
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3.2. Continuacién del dumping en las importaciones durante el periodo de investigacién de la
reconsideracion

3.2.1. Procedimiento para la determinacion del valor normal con arreglo al articulo 2, apartado 6 bis, del Reglamento de base.

(34) Dado que al inicio de la investigacién habia datos disponibles suficientes que tendfan a demostrar, con respecto a
China, la existencia de distorsiones significativas en el sentido del articulo 2, apartado 6 bis, letra b), del Reglamento
de base, la Comision inicié la investigacion con arreglo a dicho articulo del Reglamento de base.

(35) A fin de obtener la informacién que consideré necesaria para su investigacién en relacién con las supuestas
distorsiones significativas, la Comision envié un cuestionario a las autoridades chinas. Ademds, en el punto 5.3.2
del anuncio de inicio, la Comision invitaba a todas las partes interesadas a expresar sus puntos de vista, facilitar
informacién y aportar pruebas justificativas relativas a la aplicacion del articulo 2, apartado 6 bis, del Reglamento
de base en un plazo de treinta y siete dias a partir de la fecha de publicacién de dicho anuncio en el Diario Oficial de
la Unién Europea.

(36) No se recibié respuesta de las autoridades chinas al cuestionario ni documento alguno sobre la aplicacién del
articulo 2, apartado 6 bis, del Reglamento de base dentro del plazo. Posteriormente, el 16 de julio de 2021 la
Comisi6n inform a las autoridades china de que utilizarfa los datos disponibles de conformidad con el articulo 18
del Reglamento de base para determinar la existencia de distorsiones significativas en China.

(37) Enel punto 5.3.2 del anuncio de inicio, la Comisién especificé que, de acuerdo con la informacién de que disponia
en el momento del inicio, un posible pais representativo de China a efectos de determinar el valor normal sobre la
base de precios o valores de referencia no distorsionados con arreglo al articulo 2, apartado 6 bis, letra a), del
Reglamento de base era Turquia. La Comision también sefialé que examinarifa otros posibles paises representativos
adecuados, de conformidad con los criterios establecidos en el articulo 2, apartado 6 bis, letra a), primer guion, del
Reglamento de base.

(38) El 10 de marzo de 2021, la Comisién publicé la primera nota para el expediente (da primera nota») e informé a las
partes interesadas acerca de las fuentes pertinentes que tenfa previsto utilizar para determinar el valor normal. En
dicha nota, la Comision facilité una lista de todos los factores de produccién, como las materias primas, la mano de
obra y la energfa utilizados en la produccién de alambres de molibdeno. Respecto de la eleccién de un pais
representativo, la Comision sefialé que el producto objeto de reconsideracién tnicamente se producia en unos
pocos paises en todo el mundo (') y que solo se identificé a Tailandia como un pais con el mismo nivel de
desarrollo econémico que China. No obstante, por lo que se refiere a Tailandia, no se disponia de suficiente
informacién necesaria a nivel de empresa para determinar los gastos de venta, generales y administrativos y los
beneficios.

(39) Dado que nila Comision ni el solicitante pudieron identificar un pais representativo con el mismo nivel de desarrollo
econémico que China en el que se fabricara el producto objeto de reconsideracion y del que se dispusiera facilmente
de toda la informacién necesaria, la Comision intenté encontrar un pais representativo adecuado con el mismo nivel
de desarrollo econémico que China y en el que se fabricara un producto similar, en la misma categorfa o sector
general, pero no pudo identificar ninguno. Ademds, ninguna de las partes interesadas habia sugerido un pais
representativo adecuado con el mismo nivel de desarrollo econdémico que China en el que se fabricara el producto
objeto de reconsideracién o un producto similar. Por tanto, en la primera nota, la Comisién, ademds de Tailandia,
también sugiri6 de manera excepcional la India como posible fuente para establecer precios y costes no
distorsionados, e invit6 a las partes interesadas a que presentaran sus observaciones. Solo el solicitante formuld
observaciones acerca de dicha nota.

(40)  El 29 de octubre de 2021, la Comisién informé a las partes interesadas mediante una segunda nota (<segunda nota)
sobre las fuentes pertinentes que tenfa previsto utilizar para determinar el valor normal, con la India como una
fuente adecuada, e invit6 a las partes a formular observaciones. No se recibi6 ninguna observacion.

(") Alemania, Austria, China, Estados Unidos, India y Tailandia.
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3.2.2. Valor normal

(41) Con arreglo al articulo 2, apartado 1, del Reglamento de base, «el valor normal se basard en principio en los precios
pagados o por pagar, en el curso de operaciones comerciales normales, por clientes independientes en el pais de
exportacion».

(42) Sin embargo, segiin el articulo 2, apartado 6 bis, letra a), del Reglamento de base, «si [...] se determina que no es
adecuado utilizar los precios y costes internos del pais exportador debido a la existencia en ese pais de distorsiones
significativas a tenor de la letra b), el valor normal se calculard exclusivamente a partir de costes de produccién y
venta que reflejen precios o valores de referencia no distorsionados» e «incluird una cantidad no distorsionada y
razonable en concepto de gastos administrativos, de venta y generales y en concepto de beneficios».

(43) Como se explica més adelante, en la presente investigacion, la Comision llegé a la conclusién de que, sobre la base de
los datos disponibles y, teniendo en cuenta la ausencia de cooperacion de las autoridades chinas y de los productores,
era oportuno aplicar el articulo 2, apartado 6 bis, del Reglamento de base.

3.2.3. Existencia de distorsiones significativas

3.2.3.1. Valor normal

(44) En recientes investigaciones relativas al sector del wolframio en China (*?), la Comisién constaté la existencia de
distorsiones significativas en el sentido del articulo 2, apartado 6 bis, letra b), del Reglamento de base. La mayoria de
los productores de productos de molibdeno también transforman wolframio en sus plantas. Ademas, el wolframio y
el molibdeno tienen propiedades quimicas y usos industriales similares. Como se explica més adelante, ademds de las
distorsiones significativas sistémicas que afectan a todos los factores de produccién en China, la investigacién reveld
que en los documentos de planificacion y orientacién de China suelen mencionarse conjuntamente el wolframio y el
molibdeno. La Comisién concluyé en la presente investigacién que, con arreglo a las pruebas disponibles, la
aplicacion del articulo 2, apartado 6 bis, del Reglamento de base, también era apropiada.

(45) En esas investigaciones recientes sobre el wolframio, la Comision constatd que existe una intervencion sustancial de
las autoridades chinas que da lugar a una alteracion de la asignacion efectiva de recursos en consonancia con los
principios del mercado (). En particular, ademds de las distorsiones sistémicas que afectan a la economia china, la
Comisi6én concluyé que el sector del wolframio no solo sigue estando en gran medida en manos de las autoridades
chinas, en el sentido del articulo 2, apartado 6 bis, letra b), primer guion, del Reglamento de base (**), sino que las
autoridades chinas también estdn en condiciones de interferir en los precios y los costes gracias a la presencia del
Estado en las empresas en el sentido del articulo 2, apartado 6 bis, letra b), segundo guion, del Reglamento de
base (). La Comision también constat6 que la presencia y la intervencién del Estado en los mercados financieros,
asi como en el suministro de materias primas e insumos, tienen un efecto distorsionador adicional en el mercado.
En efecto, por lo general, el sistema de planificacion de China hace que los recursos se concentren en los sectores
que las autoridades chinas consideran estratégicos o politicamente importantes, en lugar de asignarse en
consonancia con las fuerzas del mercado (%). Ademds, la Comision llegé a la conclusion de que la legislacion en

(") Reglamento de Ejecucién (UE) 2019/1267 de la Comisién, de 26 de julio de 2019, por el que se establece un derecho antidumping
definitivo sobre las importaciones de los electrodos de wolframio originarios de la Reptblica Popular China, tras una reconsideracion
por expiracion en virtud del articulo 11, apartado 2, del Reglamento (UE) 2016/1036 (DO L 200 de 29.7.2019, p. 4).

(") Reglamento de Ejecucién (UE) 2019/1267, considerandos 95 y 96.

(" Reglamento de Ejecucién (UE) 2019/1267, considerandos 56 a 60.

(") Reglamento de Ejecucién (UE) 20191267, considerandos 61 a 64: si bien se puede considerar que el derecho de las autoridades
estatales pertinentes a designar y destituir a los altos directivos de las empresas publicas, conforme a lo dispuesto en la legislacién
china, refleja los correspondientes derechos de propiedad, las células del Partido Comunista Chino (PCC») en las empresas, tanto
puiblicas como privadas, representan otro canal importante a través del cual el Estado puede interferir en las decisiones empresariales.
Con arreglo al Derecho de sociedades chino, en todas las empresas debe establecerse una organizacién del PCC (con al menos tres
miembros del partido, segiin se especifica en la Constitucion del PCC) y la empresa debe facilitar las condiciones necesarias para las
actividades de dicha organizacién. Aparentemente, en el pasado este requisito no siempre se aplicaba ni se imponia de forma estricta.
Sin embargo, al menos desde 2016, el PCC ha reforzado sus exigencias de control de las decisiones empresariales de las empresas
ptiblicas como una cuestién de principio politico. También se ha informado de que el PCC presiona a las empresas privadas para que
den prioridad al «patriotismo» y sigan la disciplina de partido. En 2017, se informé de que existian células del partido en el 70 % de
los aproximadamente 1,86 millones de empresas de propiedad privada, asi como de que habia una presion creciente para que las
organizaciones del PCC tuvieran la tltima palabra sobre las decisiones empresariales de sus respectivas empresas. Estas normas se
aplican de manera general a toda la economia china y a todos los sectores, incluidos los fabricantes [del producto objeto de
reconsideracion] y los proveedores de sus insumos.

(") Reglamento de Ejecucién (UE) 2019/1267, considerandos 65 a 73.
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(46)
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materia de propiedad y el Derecho concursal chinos no funcionan de manera adecuada, en el sentido del articulo 2,
apartado 6 bis, letra b), cuarto guion, del Reglamento de base, lo que genera distorsiones en particular para mantener
a flote las empresas insolventes y asignar los derechos de uso del suelo en China (7). En la misma linea, la Comisién
constatd distorsiones de los costes salariales en el sector del wolframio en el sentido del articulo 2, apartado 6 bis,
letra b), quinto guion, del Reglamento de base (**), asi como distorsiones en los mercados financieros en el sentido
del articulo 2, apartado 6 bis, letra b), sexto guion, del Reglamento de base, en particular en lo que se refiere al
acceso al capital del sector empresarial de China (**).

Al igual que en las investigaciones previas relativas al sector del wolframio en China, la Comisién analizé en la
presente investigacién sobre el molibdeno si procedia o no utilizar los precios y costes internos de China, en vista de
la existencia de distorsiones significativas en el sentido del articulo 2, apartado 6 bis, letra b), del Reglamento de base.
Para ello, tom6 como base las pruebas disponibles en el expediente, incluidas las que recogia la solicitud, asi como en
el informe de la Comision sobre distorsiones significativas en China (¥) (el Informe), que se basa en fuentes de acceso
publico. Este andlisis examind las intervenciones sustanciales del Estado en la economia china en general, asi como la
situacién especifica del mercado en el sector en cuestidn, incluido el producto objeto de reconsideracion. La
Comision completd estos elementos probatorios con sus propias investigaciones sobre los diferentes criterios
pertinentes para confirmar la existencia de distorsiones significativas en China, como también constataron sus
anteriores investigaciones al respecto.

La solicitud en este caso hacia referencia al Informe, en particular a la influencia del Estado chino en los metales no
ferrosos, incluida la industria del molibdeno, a través del Decimotercer Plan Quinquenal para el Desarrollo
Econdémico y Social de la Republica Popular China (Decimotercer Plan Quinquenal General) y el Decimotercer Plan
Quinquenal para la Industria de Metales no Ferrosos (Decimotercer Plan Quinquenal No Ferroso). Ademads, la
solicitud menciona que, sobre la base de la iniciativa «<Made in China 2025», la industria del molibdeno puede
recibir una financiacién estatal considerable. La solicitud menciona fondos financieros especificos creados por el
Estado chino para apoyar a la industria del molibdeno (Banco de Desarrollo de China, Fondo Nacional de Circuitos
Integrados, Fondo de Fabricacién Avanzada, diferentes fondos locales establecidos por las administraciones locales y
financiacion para apoyar y reestructurar a los fabricantes proporcionada por la sociedad de participacion financiera
China Reform Holdings). Ademds, la solicitud cita a modo de ejemplo dos empresas de la industria del molibdeno
que se beneficiaron de financiacion estatal: Jiduicheng Molybdenum y Xiamen Tungsten, la empresa matriz de
Xiamen Honglu Tungsten.

En el sector del molibdeno, persiste un grado sustancial de propiedad y control por parte de las autoridades chinas en
el sentido del articulo 2, apartado 6 bis, letra b), segundo guion, del Reglamento de base. Muchos de los productores
mds importantes son propiedad del Estado. Puesto que no hubo cooperacion alguna por parte de los productores
chinos del producto objeto de reconsideracion, no fue posible determinar la proporcién exacta de productores de
alambre de molibdeno privados y de propiedad estatal. Sin embargo, la investigacion revelé que, en el sector del
alambre de molibdeno, varios grandes productores son empresas de propiedad estatal. Entre ellos figuran
Jinduicheng Molybdenum, Xiamen Honglu Tungsten, Chengdu Hongbo Industrial y Luoyang Hi-tech Molybdenum
& Tungsten Material.

En cuanto a la posibilidad de que las autoridades chinas interfieran en los precios y los costes gracias a la presencia
del Estado en las empresas en el sentido del articulo 2, apartado 6 bis, letra b), segundo guion, del Reglamento de
base, la Comisién constat6 durante la investigacion la existencia de vinculos personales entre los productores del
producto objeto de reconsideracion y el Partido Comunista Chino (<PCC»), como la presencia de miembros del PCC
entre la alta direccién o los miembros del consejo de administracién de varias empresas que fabrican el producto
objeto de reconsideracion. A modo de ejemplo, en Jinduicheng Molybdenum, el presidente del Consejo de
Administracion es al mismo tiempo el secretario del Comité del Partido, el director general es también secretario
adjunto del Comité del Partido y el secretario de la Comisién de Disciplina desarrolla al mismo tiempo la funcién de
secretario adjunto del Comité del Partido (*!). En Xiamen Honglu Tungsten, el presidente del consejo de
administracién de la sociedad de cartera de la empresa publica Xiamen Tungstene es miembro del PCC (*2). Tanto las
empresas ptiblicas como las privadas del sector del alambre de molibdeno estdn sujetas a supervisién y orientaciéon
politicas.

Reglamento de Ejecucién (UE) 2019/1267, considerandos 74 a 77.

Reglamento de Ejecucién (UE) 2019/1267, considerandos 78 a 80.

Reglamento de Ejecucién (UE) 2019/1267, considerandos 81 a 91.

Documento de trabajo de los servicios de la Comisién, SWD(2017) 483 final/2 de 20 de diciembre de 2017, disponible en: https:/|
trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2017december/tradoc_156474.pdf.

Para més informacion, véase el sitio web de la empresa: http://www.jdcmmc.com/INFO-Single/010102.shtml
https:/[vip.stock.finance.sina.com.cn/corpview/vCI_CorpManagerInfo.php?stockid=600549 &Pcode = 30011851&Name=%BB%
C6 %B3 %A4 %B8 %FD


https://trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2017/december/tradoc_156474.pdf
https://trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2017/december/tradoc_156474.pdf
http://www.jdcmmc.com/INFO-Single/010102.shtml
https://vip.stock.finance.sina.com.cn/corp/view/vCI_CorpManagerInfo.php?stockid=600549
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Los ejemplos siguientes ilustran la citada tendencia a una creciente intervencion de las autoridades chinas en el sector
del alambre de molibdeno. Ademds, numerosos productores del producto objeto de reconsideracién destacan
expresamente las actividades de fomento del Partido en sus sitios web, cuentan con miembros del Partido en la
direccién de la empresa y subrayan su afiliacion al PCC. La investigacién relevé actividades de fomento del Partido
en varios productores de alambre de molibdeno, como Chengdu Hongbo Industrial. Otro fabricante, Jinduicheng
Molybdenum, indica en su pagina web lo siguiente sobre el fomento del Partido (¥): «En la reunidn se sefial6 que,
en 2019, el comité del Partido de la empresa aplicé de forma concienzuda los diversos requisitos del Comité del
Partido de Shaanxi Non Ferrous Metals Group. [...] [e]l Comité del Partido de la Empresa] se centrd en el trabajo
principal y el liderazgo politico promovi6 un desarrollo de alta calidad; [y] continu controlando de forma estricta
la gestion».

Xiamen Honglu Tungsten es otro productor de alambre de molibdeno con un Comité del Partido. Segin el
articulo 96 de los estatutos de la sociedad de cartera de la empresa ptblica Xiamen Tungsten: «[lJa empresa crea el
Comité del Partido Comunista de China de Xiamen Tungsten Industry Co. Ltd (en lo sucesivo, el Comité del Partido
de la Empresa) y el Comité de Inspeccién Disciplinaria del Partido Comunista de China de Xiamen Tungsten
Industry Co. Ltd (en lo sucesivo, el Comité Disciplinario de la Empresa)». Segin el articulo 98 de los estatutos, «el
Comité del Partido de la empresa desempefiard sus funciones de acuerdo con los “Estatutos del Partido” y otros
reglamentos internos del partido: 1) Garantizar la supervision de los principios y politicas del Partido y del Estado, y
aplicar las decisiones y acuerdos del Comité Central del Partido, del Consejo de Estado, del Comité Provincial del
Partido y del Gobierno Provincial en la empresa. 2) Alinear atin mds los principios de la gestion de los directivos del
Partido con el cumplimiento de la ley de seleccién de los directivos de las empresas por el consejo de administracién
[...]. 3) Estudiar y debatir la reforma, el desarrollo y la estabilidad de la empresa, los principales asuntos de gestion
empresarial y cuestiones importantes relativas a los intereses personales de los trabajadores, asi como presentar
opiniones y sugerencias. [...] 5) Reforzar la creacién de organizaciones de base del Partido y de equipos de
miembros del Partido en la empresa» (*¥).

Asimismo, el sector del molibdeno cuenta con politicas que discriminan en favor de productores nacionales o que
influyen de otro modo en el mercado en el sentido del articulo 2, apartado 6 bis, letra b), tercer guion, del
Reglamento de base. La industria del molibdeno se menciona en varios documentos orientativos, lo cual demuestra
que las empresas que producen alambre de molibdeno estdn sujetas al apoyo de las autoridades chinas (¥). Esto se
confirma en los numerosos planes, directivas y otros documentos centrados en el molibdeno, que se publican a
nivel nacional, regional y municipal. El molibdeno se menciona, por ejemplo, en los documentos siguientes:

— Decimotercer plan quinquenal sobre los recursos minerales,
— Decimotercer plan quinquenal para la industria de los metales no ferrosos,
— Plan nacional de recursos minerales 2016-2020,

— el Catdlogo de 2016 de campos clave de alta tecnologia apoyados por el Estado (*) menciona el molibdeno en la secciéon
IV.1.3. Nuevos materiales — tierras raras,

— en la version de 2019 del Catilogo de orientaciones para el ajuste estructural de la industria, se menciona el
molibdeno en la parte II: Industrias restringidas, seccién 7.1: Metales no ferrosos, pagina 87.

Dictdmenes de orientacién sobre el fomento de las inversiones en industrias emergentes estratégicas y sobre el
impulso y refuerzo de los nuevos puntos y polos de crecimiento, n.° 1409 [2020] de la Comisién Nacional de
Desarrollo y Reforma (%), en los que se estipula lo siguiente: «Aplicar un plan de accién para la innovacion y el
desarrollo de nuevos materiales, mejorar el nivel tecnoldgico de la extraccién, la fundicién y la transformacion
profunda de las tierras raras: vanadio-titanio, wolframio-molibdeno, litio, rubidio-cesio, grafito y otros recursos
especificos».

http:/[www.jdcmmc.com/INFO/10282.shtml

Estatutos de Xiamen Tungsten: http://file.finance.sina.com.cn/211.154.219.97:9494/MRGG/CNSESH_STOCK/2021/2021-5/2021-
05-29/7288169.PDF

Véanse los capitulos del Informe de China sobre el Decimotercer plan quinquenal para los recursos minerales y el Decimotercer plan
quinquenal para los metales no ferrosos, paginas 267 a 282;

http:/[kj.quanzhou.gov.cn/wsbs[xgxz[201703/t20170322_431820.htm
https:/[www.ndrc.gov.cn/xxgk/zcfb[tz[202009/t20200925_1239582.html


http://www.jdcmmc.com/INFO/10282.shtml
http://file.finance.sina.com.cn/211.154.219.97:9494/MRGG/CNSESH_STOCK/2021/2021-5/2021-05-29/7288169.PDF
http://file.finance.sina.com.cn/211.154.219.97:9494/MRGG/CNSESH_STOCK/2021/2021-5/2021-05-29/7288169.PDF
http://kj.quanzhou.gov.cn/wsbs/xgxz/201703/t20170322_431820.htm
https://www.ndrc.gov.cn/xxgk/zcfb/tz/202009/t20200925_1239582.html
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Ademids, el molibdeno esta sujeto a regulacién local, a nivel provincial o municipal. Por ejemplo:

— el dictamen de ejecucién de la provincia de Heilongjiang de 2017 sobre los ajustes estructurales y la mejora de la
eficiencia en la industria de los metales no ferrosos (*) establece lo siguiente: «Cadena industrial del molibdeno:
Centrarse en las montafias de Xing’an grandes y pequefias, aumentar el nivel de desarrollo y utilizacion de la
mina de molibdeno de Luming y desarrollar lo antes posible la fundicién posterior, asi como los productos
refinados y de transformacién profunda. Promover el trabajo preliminar de la mina de molibdeno en Chalukou,
en las montafias de Daxingan, y el pronto desarrollo y aprovechamiento de los recursos. Reforzar la
organizacién y la coordinacién, centrarse en la construccion de proyectos de fundicién del molibdeno en el
poligono industrial de transformacién intensiva de recursos minerales del Tieli y el poligono industrial de
economia minera de Jiagedagi, y desarrollar tecnologias clave como las preparaciones en polvo de molibdeno,
las preparaciones de triéxido de nano-molibdeno, la metalurgia de las aleaciones de molibdeno, la soldadura, y
la recuperacion y utilizacion de catalizadores industriales; desarrollar productos de transformacién profunda,
como hierro de molibdeno, 6xido de molibdeno, revestimiento de dcido de molibdeno, barras de molibdeno,
alambres de molibdeno, productos de revestimiento de polvo metdlico de molibdeno ultrafino, molibdato de
amonio; crear la cadena de la industria de extraccién y tratamiento-fundicién-transformacién del molibdeno. El
Gobierno municipal de Yichun y la Administracion regional de Daxingan asumen la direcci6n, respectivamente»,

— en las paginas 31 y 32 del Decimotercer plan quinquenal de desarrollo econémico y social (**) de la provincia de
Shaanxi se afirma lo siguiente: «Reformar y modernizar las industrias tradicionales: promover la transformacion
profunda de metales preciosos como el titanio, el molibdeno, el aluminio» y, ademds: «Convertir a Weinan
(Shaanxi) en la capital del molibdeno»,

— el catdlogo 2020 de la Comisién Nacional de Desarrollo y Reforma (NDRC) de las industrias que se fomentan en
las regiones occidentales (**) enumera dentro de estas industrias en la provincia de Sichuan a los siguientes
productos: «productos de wolframio y molibdeno y materiales de wolframio y alambre de molibdeno».

(53) Como se deduce de los ejemplos anteriores, las autoridades chinas guian el desarrollo del sector del molibdeno de
conformidad con una amplia gama de instrumentos y directrices politicas y controlan pricticamente todos los
aspectos del desarrollo y el funcionamiento del sector. Asi pues, la industria del alambre de molibdeno se beneficia
de la orientacién e intervencion de los poderes publicos en relacion con la principal materia prima, a saber, el 6xido
de molibdeno.

(54) Ademds de lo anterior, los productores de alambre de molibdeno también se benefician de subvenciones estatales, lo
que indica claramente el interés del Estado en este sector. Durante la investigacion, la Comision establecié que varios
productores de alambre de molibdeno se beneficiaron de subvenciones estatales directas. Entre ellos se encuentran
Xiamen Honglu Tungsten (*') y Luoyang Hi-tech Molybdenum & Tungsten Material (*?).

(55) Enresumen, las autoridades chinas han adoptado medidas para inducir a los operadores a cumplir los objetivos de la
politica publica de respaldar a las industrias fomentadas, como la produccién de molibdeno como principal materia
prima utilizada para la fabricacién del producto objeto de reconsideracion. Tales medidas impiden que las fuerzas del
mercado funcionen libremente.

(56) La presente investigacion no ha revelado ninguna prueba de que la aplicacién discriminatoria o la ejecucion
inadecuada de las leyes en materia de concurso de acreedores y propiedad, de conformidad con el articulo 2,
apartado 6 bis, letra b), cuarto guion, del Reglamento de base, en el sector al que se hace referencia en el
considerando 45, no vaya a afectar a los fabricantes del producto objeto de reconsideracion.

(57) Elsector del molibdeno también se ve afectado por las distorsiones de los costes salariales en el sentido del articulo 2,
apartado 6 bis, letra b), quinto guion, del Reglamento de base, como también se ha mencionado en el considerando
45. Estas distorsiones afectan al sector tanto de forma directa (en la fabricacién del producto objeto de
reconsideracién o de los principales insumos) como de forma indirecta (en el acceso al capital o a los insumos de
empresas sujetas al mismo sistema laboral en China).

(*) https:/[www.hlj.gov.cn/n200/2017/0525/c75-10829703.html

(*) https:/[www.ndrc.gov.cn/fggz/fzzlgh/dffzgh/201606/P020191104643472060002.pdf

(%) http:/fwww.gov.cn/gongbao/content/2021/content_5598119.htm

(") Véase la pagina 238 del informe anual de 2020 de la sociedad de cartera Xiamen Tungsten http://file.finance.sina.com.cn/
211.154.219.97:9494/MRGG/CNSESH_STOCK/[2021/2021-3/2021-03-31/7001827.PDF (consultado el 16 de mayo de 2022).

(*)) Véase la pagina 139 del informe anual de 2020.


https://www.hlj.gov.cn/n200/2017/0525/c75-10829703.html
https://www.ndrc.gov.cn/fggz/fzzlgh/dffzgh/201606/P020191104643472060002.pdf
http://www.gov.cn/gongbao/content/2021/content_5598119.htm
http://file.finance.sina.com.cn/211.154.219.97:9494/MRGG/CNSESH_STOCK/2021/2021-3/2021-03-31/7001827.PDF
http://file.finance.sina.com.cn/211.154.219.97:9494/MRGG/CNSESH_STOCK/2021/2021-3/2021-03-31/7001827.PDF
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(58) Ademids, en la presente investigacion no se presentaron pruebas que demostraran que el sector del molibdeno no se
viera afectado por la intervencion de los poderes piiblicos en el sistema financiero en el sentido del articulo 2,
apartado 6 bis, letra b), sexto guion, del Reglamento de base, como también se ha mencionado en el considerando
45. Por tanto, la intervencidn sustancial de los poderes publicos en el sistema financiero afecta gravemente a las
condiciones del mercado a todos los niveles.

(59) Por dltimo, la Comisién recuerda que para producir el producto objeto de reconsideracién se necesitan varios
insumos. Cuando los productores del producto objeto de reconsideracién compran o contratan estos insumos, los
precios que pagan (y que se registran como costes) estdn claramente expuestos a las mismas distorsiones sistémicas
antes mencionadas. Por ejemplo, los proveedores de insumos emplean mano de obra que estd sujeta a las
distorsiones; los posibles préstamos que reciban estardn sujetos a las distorsiones del sector financiero o de la
asignacién de capital; y se rigen por el mismo sistema de planificacién que se aplica a todos los niveles
gubernamentales y a todos los sectores.

(60) Por consiguiente, no solo no es apropiado utilizar los precios internos de venta del producto objeto de
reconsideracién en el sentido del articulo 2, apartado 6 bis, letra a), del Reglamento de base, sino que todos los
costes de los insumos (materias primas, energia, terrenos, financiacién, mano de obra, etc.) también estin
distorsionados, ya que la formacién de sus precios estd influida por la sustancial intervenciéon de los poderes
publicos, tal como se describe en las partes A y B del Informe. De hecho, las intervenciones de los poderes ptiblicos
descritas en relacién con la asignacién de capital, terrenos, mano de obra, energia y materias primas estdn presentes
en toda China. Esto significa, por ejemplo, que un insumo producido en China combinando una serie de factores de
produccion estd expuesto a distorsiones significativas. Lo mismo se aplica al insumo del insumo, y asi sucesivamente.

(61) En la presente investigacion, ni las autoridades chinas ni los productores exportadores han presentado pruebas ni
argumentos que contradigan las constataciones mencionadas.

(62) En resumen, las pruebas disponibles mostraron que los precios o costes del producto objeto de reconsideracién
(incluidos los costes de las materias primas, la energfa y la mano de obra) no son fruto de las fuerzas del mercado
libre, ya que se ven afectados por una intervencion sustancial de los poderes piiblicos en el sentido del articulo 2,
apartado 6 bis, letra b), del Reglamento de base, tal como demuestra el impacto real o posible de uno o mds de los
elementos pertinentes en ella enumerados. Sobre esta base, y ante la falta de cooperacién de las autoridades chinas,
la Comision llegé a la conclusién de que, en este caso, no era adecuado utilizar los precios y los costes internos para
determinar el valor normal. Por consiguiente, la Comisién procedié a calcular el valor normal basindose
exclusivamente en costes de produccion y venta que reflejaran precios o valores de referencia no distorsionados, de
conformidad con el articulo 2, apartado 6 bis, letra a), del Reglamento de base, tal como se explica en la secciéon
siguiente.

3.2.4. Pais representativo

3.2.4.1. Observaciones generales

(63) La eleccidn del pais representativo se basard, en su caso, en los criterios siguientes, de conformidad con el articulo 2,
apartado 6 bis, del Reglamento de base:

— un nivel de desarrollo econdmico similar al de China. Con este fin, la Comisién utiliz6 paises con una renta
nacional bruta per cdpita similar a la de China con arreglo a la base de datos del Banco Mundial (%),

— fabricacién del producto objeto de reconsideracion en ese pais (*4),
— disponibilidad de datos facilmente accesibles en el pais representativo,

— en caso de que haya mds de un posible pais representativo, debe darse preferencia, en su caso, al pais con un nivel
adecuado de proteccién social y medioambiental.

(**) Datos de libre acceso del Banco Mundial: Ingreso mediano alto, https://datos.bancomundial.org/nivel-de-ingresos/ingreso-mediano-
alto.

(**) Si no se fabrica el producto objeto de reconsideracién en ningtin pais con un nivel de desarrollo similar, podrd tenerse en cuenta la
fabricacién de un producto perteneciente a la misma categorfa general o al mismo sector del producto objeto de reconsideracion.


https://datos.bancomundial.org/nivel-de-ingresos/ingreso-mediano-alto
https://datos.bancomundial.org/nivel-de-ingresos/ingreso-mediano-alto
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(64) Como se explica en los considerandos 38 a 40, la Comisién emitié dos notas para el expediente sobre las fuentes
para la determinacion del valor normal. Dichas notas describen los hechos y las pruebas utilizadas para sustentar
los criterios pertinentes y abordan las observaciones remitidas por las partes acerca de estos elementos y sobre las
fuentes pertinentes. En la segunda nota, la Comisién informo a las partes interesadas de su intencién de considerar a
la India como una fuente adecuada en el presente caso si se confirmaba la existencia de distorsiones significativas con
arreglo al articulo 2, apartado 6 bis, del Reglamento de base.

3.2.4.2. Un nivel de desarrollo econémico similar al de China

(65) En la primera nota sobre los factores de produccién, la Comisién identific6 a la India y Tailandia. Segtin el Banco
Mundial, Tailandia se clasifica como pais de renta media-alta y tiene el mismo nivel de desarrollo econémico que
China. Sin embargo, la Comisién solo pudo identificar a un productor de alambre de molibdeno en Tailandia y la
informacién necesaria a nivel de empresa no estaba ficilmente disponible. El Banco Mundial clasifica a la India
como pais de renta media-baja. La Comisién encontrd al menos dieciocho empresas indias con produccién parcial
de alambre de molibdeno y, por tanto, decidié seguir evaluando si, excepcionalmente, se podia utilizar la India
como fuente para establecer costes y precios no distorsionados.

(66)  Solo el solicitante formul6 observaciones respecto de dicha nota y, aunque no se opuso a la utilizacién de la India
para establecer costes y precios no distorsionados, alegé que también Austria, Alemania y Estados Unidos podian
ser paises apropiados. Sin embargo, la Comision sefialé que el Banco Mundial califica a estos paises como paises de
renta alta. Por otra parte, la India, estd calificada como pais de renta media-baja y, por tanto, tiene un nivel de
desarrollo econémico inferior al de China. En los paises de renta media-baja, como la India, es probable que los
factores de produccion sean mds baratos que en los paises con un mayor nivel de desarrollo econémico, como
China. Es probable que esto dé lugar a un valor normal y, por tanto, a un margen de dumping subestimado. Sin
embargo, dado que la investigacion actual es una reconsideracién por expiracion en la que la cuestion es si es
probable que el dumping contintie o se repita, independientemente del nivel real, la Comision se planted que, de
forma excepcional, se podria considerar la India como una fuente adecuada para costes y precios no distorsionados,
aunque el consiguiente cdlculo del valor normal estuviera probablemente subestimado. A este respecto, la Comisién
sefialé que el valor normal establecido sobre la base de este enfoque muy conservador ya mostraba un dumping
significativo, como se constata en el considerando 87. Por consiguiente, la Comisién concluyéd que no era necesario
estudiar otras alternativas.

3.2.4.3. Disponibilidad de datos pertinentes en la India

(67) La Comisién analizé en detalle los datos pertinentes disponibles en el expediente relativos a los factores de
produccién en la India y sefial6 lo siguiente:

— se realizaron importaciones de los insumos que, tal como se establece en las notas primera y segunda, eran
necesarias para la fabricacion del producto objeto de reconsideracién,

— la tarifa de electricidad industrial para el periodo de investigacién de la reconsideracion estaba disponible en los
datos facilitados por la Comision Reguladora de la Electricidad de Maharashtra (*),

— los datos del mercado laboral de la India publicados por su Oficina de Trabajo, es decir, el informe Indian Labour
Statistics 2017 («Estadisticas del mercado laboral indio de 2017») (%), en Maharashtra, que es un Estado
representativo de la India,

— WebHFill Ltd, productor del producto objeto de reconsideracion en la India, cuenta con estados financieros
facilmente disponibles que se podrian utilizar como aproximacién para determinar una cantidad no
distorsionada y razonable en concepto de gastos de venta, generales y administrativos y en concepto de
beneficios.

3.2.4.4. Conclusiones sobre la India como fuente adecuada

(68) Habida cuenta del andlisis anterior, sobre la base del articulo 2, apartado 6 bis, letra a), del Reglamento de base, la
India se considerd con cardcter excepcional como una fuente adecuada para los costes y precios no distorsionados.
Se selecciond a la empresa WebFill Ltd como una fuente adecuada para la obtencién de los datos financieros

(**) https:/[www.merc.gov.in/
(% http://www.labourbureaunew.gov.in/showdetail


https://www.merc.gov.in/
http://www.labourbureaunew.gov.in/showdetail

L 197/86 Diario Oficial de la Unién Europea 26.7.2022

necesarios. Asimismo, con el fin de calcular el valor normal, la Comisién decidié utilizar a GTA para establecer el
coste no distorsionado del 6xido de molibdeno, que es la materia prima necesaria para producir el producto objeto
de reconsideracién. Ademds, la Comisién indicé que utilizaria los datos oficiales de la India para determinar los
costes no distorsionados de mano de obra (¥) y energia (*¥).

3.2.5. Factores de produccion

(69) Teniendo en cuenta toda la informacién basada en la solicitud y la informacién posterior presentada por el
solicitante y las partes interesadas, se identificaron los siguientes factores de produccion y sus fuentes con el fin de
determinar el valor normal de conformidad con el articulo 2, apartado 6 bis, letra a), del Reglamento de base:

Cuadro 1

Factores de produccién de alambres de molibdeno

Factor de produccién Codigo de’ la Fuente de datos EUR./ kg de alambrg de
mercancia molibdeno producido
Materias primas
Oxido de molibdeno 28257010 Global Trade Alert (GTA) (*) 32,44
Bienes fungibles
Herramientas, piezas de [No procede] Cuentas financieras Porcentaje de los costes
recambio, suministros, de fabricacion
mantenimiento, costes de
arrendamiento,
infraestructura y
amortizacion

Mano de obra

Mano de obra [No procede] Estadisticas nacionales (datos de la 0,06
Oficina de Trabajo de la India sobre
Maharashtra) y cotejados con los
datos del Banco Mundial.

Energia

Electricidad [No procede] Estadisticas nacionales y de los 2,71
Estados (Comision Reguladora de la
Electricidad de Maharashtra).

3.2.5.1. Materias primas

(70)  Con el fin de establecer el precio no distorsionado de las materias primas tal como fueron entregadas a pie de fdbrica
de un productor indio, la Comisién utilizé como base el precio de importacién medio ponderado de la India segtin
figuraba en el GTA. Se establecié un precio de importacién en la India utilizando una media ponderada de los
precios unitarios de las importaciones procedentes de todos los terceros paises, excepto China y los paises que no
son miembros de la Organizacién Mundial del Comercio (OMC), enumerados en el anexo 1 del Reglamento (UE)
2015/755 del Parlamento Europeo y del Consejo (*). La Comision decidié excluir las importaciones al pais
adecuado procedentes de China al llegar a la conclusién de que no procedia utilizar los precios y costes internos de
China debido a la existencia de distorsiones significativas de conformidad con el articulo 2, apartado 6 bis, letra b),
del Reglamento de base. Dado que no pudo demostrarse que esas mismas distorsiones no afectaban por igual a los
productos destinados a la exportacion, la Comision consideré que las mismas distorsiones afectaban a los precios
de exportacién.

(") https:/[labour.gov.infannual-reports http://labourbureau.gov.in/Report_PBLS_2017.pdf

(*%) https:/[www.ciicovid19update.in/uploads/1/3/1/3/131362769/mahrashtra.pdf

(") http:/|www.gtis.com/gta/secure/default.cfm

(*) Reglamento (UE) 2015/755 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril de 2015, sobre el régimen comun aplicable a las
importaciones de determinados terceros paises (DO L 123 de 19.5.2015, p. 33).


https://labour.gov.in/annual-reports
http://labourbureau.gov.in/Report_PBLS_2017.pdf
https://www.ciicovid19update.in/uploads/1/3/1/3/131362769/mahrashtra.pdf
http://www.gtis.com/gta/secure/default.cfm
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(71) De la misma forma, también se excluyeron los datos de las importaciones en la India procedentes de los paises no
pertenecientes a la OMC que se enumeran en el anexo 1 del Reglamento (UE) 2015/755. De conformidad con el
articulo 2, apartado 7, del Reglamento de base, los precios internos de esos paises no pueden utilizarse para
determinar el valor normal y, en cualquier caso, esos datos relativos a las importaciones no eran significativos. Tras
la exclusién de China, las importaciones procedentes de otros terceros paises siguieron siendo representativas.

(72) Para determinar el valor normal conforme a la metodologia de la Comisién, normalmente deberian afiadirse a estos
precios de importacion los derechos de importacion de los factores de produccion y de otros materiales importados
en la India, asi como los costes del transporte interior. Teniendo en cuenta la naturaleza de la presente investigacion
de la reconsideracion por expiracion, la cual se centra en determinar si el dumping continué durante el periodo de
investigacion de la reconsideracién en lugar de determinar su magnitud exacta, la Comision decidié que los ajustes
por los derechos de importacion y el transporte interior no eran necesarios, ya que tales ajustes solo producirfan un
aumento del valor normal y, por consiguiente, del margen de dumping, que ya es significativo.

3.2.5.2. Mano de obra

(73) La Oficina de Trabajo de la India (*) publica informacién detallada sobre los salarios de distintos sectores
econdmicos de la India. La Comision utiliz6 las estadisticas disponibles y, segtin el tltimo anélisis publicado (2017)
de los datos del mercado laboral de la India, el promedio de los ingresos minimos anuales en el sector industrial
correspondiente al c6digo NIC 25 «Fabricacion de productos metdlicos, excepto maquinaria y equipamiento», segin
el anexo A del informe, fue de 118 191 rupias indias (INR)/aflo. Las encuestas periddicas sobre poblacién activa del
Ministerio de Estadistica muestran que el salario medio anual en la India durante el periodo anterior mds cercano al
periodo de investigacién de la reconsideracion fue de unas 207 780 INR/afio [véanse los datos sobre sueldos o
salarios habituales en las paginas A-265 y A-266 (372-373)] del «Informe anual de la encuesta periddica sobre
poblacién activa, 2018-19» (*?). Habida cuenta de lo anterior, la Comisién tuvo en cuenta un coste laboral de
207 780 INR/aflo, tal y como se ha establecido anteriormente. Este importe equivale a 2800 ddlares
estadounidenses (USD)/afio y es superior al salario medio de la India, incluido el sector agricola (¥), que ocupa
alrededor de la mitad del empleo y en el que, segin los datos del Banco Mundial, ascendié a 2 130 USD/aflo
en 2019 (*).

3.2.5.3. Electricidad

(74) La India estd compuesta por veintiocho Estados y ocho Territorios de la Uni6n (¥) y en siete de los Estados se
encuentra mds del 70 % de las fébricas y la industria manufacturera industrial del pais. Entre los siete Estados con
mds industrias, Maharashtra es un Estado representativo a efectos de la presente investigacién porque es uno de los
que globalmente alberga una mayor proporcion de fdbricas. Sobre esta base, la Comision utilizé las estadisticas de
los precios de la electricidad publicadas por la Comisién Reguladora de la Electricidad de Maharashtra (*). Durante
el periodo de investigacion de la reconsideracién en Maharashtra, la tarifa eléctrica industrial ascendié a 8,50
INR/kWh, es decir, 0,10 EUR/kWh, como se muestra en la publicacién de la Comisién Reguladora de la Electricidad
de Maharashtra (V).

3.2.5.4. Gastos generales de fabricaciéon, gastos de venta, generales y administrativos,
beneficios y amortizacion

(75) De conformidad con el articulo 2, apartado 6 bis, letra a), parrafo segundo, del Reglamento de base, «el valor normal
calculado incluird una cantidad no distorsionada y razonable en concepto de gastos administrativos, de venta y
generales y en concepto de beneficios». Ademds, debe establecerse un valor para los gastos generales de fabricacién
que cubra los costes no incluidos en los factores de produccién mencionados anteriormente.

(76)  Para establecer un valor no distorsionado de los gastos generales de fabricacién y dada la falta de cooperacioén de los
productores exportadores chinos, la Comision utiliz6 los datos disponibles de conformidad con el articulo 18 del
Reglamento de base. Por consiguiente, a partir de los datos de la solicitud, la Comision establecié la relacion entre

(*!) https:/[labour.gov.infannual-reports

(*) https://cse.azimpremjiuniversity.edu.in/wp-content/uploads/2019/06/Annual_Report_PLFS_2018_19_HL.pdf
() http://datatopics.worldbank.orgfjobs/country/india

(*y https://datos.bancomundial.orgfindicador/

(*) https:/[www.india.gov.in/india-glance/profile

(*) https:/[www.merc.gov.in/

(*) https:/[www.ciicovid19update.infuploads/1/3/1/3/131362769/mahrashtra.pdf


https://labour.gov.in/annual-reports
https://cse.azimpremjiuniversity.edu.in/wp-content/uploads/2019/06/Annual_Report_PLFS_2018_19_HL.pdf
http://datatopics.worldbank.org/jobs/country/india
https://datos.bancomundial.org/indicador/
https://www.india.gov.in/india-glance/profile
https://www.merc.gov.in/
https://www.ciicovid19update.in/uploads/1/3/1/3/131362769/mahrashtra.pdf
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los gastos generales de fabricacion y los costes de fabricacién y laborales totales. A continuacién, se aplicé este
porcentaje al valor no distorsionado del coste de fabricacién para obtener el valor no distorsionado de los gastos
generales de fabricacion, en funcién del modelo fabricado.

(77) Para establecer un importe no distorsionado y razonable de los gastos generales de fabricacion, los gastos de venta,
generales y administrativos, los beneficios y la amortizacion, la Comisién se basé en los datos financieros de
WebFill Ltd correspondientes al periodo 2020-2021 extraidos de Dun & Bradstreet y los datos del estado financiero
disponible en el mismo sitio web de la empresa (*). De conformidad con el articulo 2, apartado 6 bis, letra a), del
Reglamento de base, «el valor normal calculado incluird una cantidad no distorsionada y razonable en concepto de
gastos administrativos, de venta y generales y en concepto de beneficios». Ademds, debe establecerse un valor para
los gastos generales de fabricacién que cubra los costes no incluidos en los factores de produccién mencionados
anteriormente.

3.2.6. Cdlculo del valor normal

(78) Sobre la base de lo anterior, la Comision calculé el valor normal franco fabrica del producto objeto de
reconsideracion, de conformidad con el articulo 2, apartado 6 bis, letra a), del Reglamento de base.

(79)  En primer lugar, la Comisién determind los costes de fabricacién no distorsionados. Ante la falta de cooperacion por
parte de los productores exportadores, la Comisién se basé en la informacién facilitada por el solicitante en la
solicitud de reconsideracion sobre la utilizacion de cada factor (materiales y mano de obra) para la produccién del
alambre de molibdeno. Estas tasas de consumo facilitadas por el solicitante se comprobaron durante la verificacion.
A continuaci6n, la Comisién multiplicé los factores de utilizacién por los costes unitarios no distorsionados
observados en la India como fuente para determinar el valor normal con arreglo al articulo 2, apartado 6 bis, del
Reglamento de base.

(80) Una vez que se determind el coste de fabricacién no distorsionado, la Comisién aplicé los gastos generales de
fabricacion, los gastos de venta, generales y administrativos, los beneficios y la amortizacién. Estos se determinaron
en funcién de los estados financieros de WebFill Ltd (véase la seccién 3.2.3.1). La Comisién afiadié los siguientes
elementos al coste de fabricacion no distorsionado:

— los gastos generales de fabricacion y la amortizacién (véanse los considerandos 75 y 76) que, sobre la base de la
solicitud, representaban en total el 17 % de los costes de materiales,

— los gastos de venta, generales y administrativos y otros costes, que representaron el 16,3 % de los costes de los
materiales de WebFill Ltd, y

— los beneficios, que ascendieron al 4,8 % del coste total de produccion, sobre la base de los beneficios obtenidos
por WebfFill Ltd.

3.2.7. Precio de exportacién

(81) Debido a la falta de cooperacidn, los precios de exportacion se determinaron sobre la base de los datos disponibles,
de conformidad con el articulo 18 del Reglamento de base. La Comisién utilizé los datos sobre las importaciones
chinas notificados en la base de datos establecida segin lo dispuesto en el articulo 14, apartado 6, del Reglamento
de base (<base de datos del articulo 14, apartado 6») para determinar los precios de exportacion.

(82) Habida cuenta del volumen relativamente bajo de las importaciones chinas (menos del 1 % del consumo de la
Unidn), la Comision analiz si dichos precios se podian considerar fiables y representativos. A este respecto, la
Comisi6n sefial que el precio medio de exportacién chino a la Unién estaba dentro de la misma horquilla de
precios que las exportaciones chinas a otros terceros paises que son destinatarios principales (véase el considerando
92). Ademds, mientras que los precios a la Unién se situaban en el extremo inferior de la horquilla, la Comisién
consider6 que dichos precios, aunque se basaban en un volumen bajo, eran lo suficientemente fiables y
representativos como para constituir la base sobre la que establecer un precio de exportacion a efectos del cilculo
del dumping.

(**) Informe anual de WebFill Limited, 2021 (WebFillindia.com)
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(83) Dado que estos precios se comunican en términos de coste, seguro y flete («CIF»), se ajustaron al nivel franco fébrica
deduciendo una cantidad adecuada para los costes de transporte y seguro entre China y la frontera de la Unién. Ante
la falta de cooperacién por parte de los productores exportadores chinos, la Comision utilizé el mismo porcentaje
para el ajuste que en la investigacién antidumping original (**) (1,84 %).

3.2.8. Comparacion

(84) La Comisién compard el valor normal calculado determinado de conformidad con el articulo 2, apartado 6 bis, letra
a), del Reglamento de base, con el precio de exportacion franco fébrica determinado anteriormente.

(85) Dada la falta de cooperacién de los productores exportadores chinos, no pudieron determinarse los tipos de
productos exportados desde China. Por tanto, no fue posible realizar una comparacién por tipo de producto.

3.2.9. Margen de dumping

(86) La Comision recordd que el margen de dumping se establecié comparando un valor normal calculado a partir de los
datos de la India, como una fuente adecuada con arreglo al articulo 2, apartado 6 bis, del Reglamento de base, con los
precios medios estadisticos chinos de exportacién a la Unidn, ajustados a nivel franco fdbrica.

(87) La Comision calcul6 un margen de dumping del 44,98 % a partir de los datos disponibles.

(88) Por tanto, la Comision llegd a la conclusion de que el dumping continué durante el periodo de investigacién de la
reconsideracion.

4. PROBABILIDAD DE CONTINUACION DEL DUMPING

(89) A raiz de la constatacion de la existencia de dumping durante el perfodo de investigacion de la reconsideracion, la
Comisi6n investigd, de conformidad con el articulo 11, apartado 2, del Reglamento de base, la probabilidad de
continuacién del dumping en caso de que se dejaran expirar las medidas. Se analizaron los siguientes elementos
adicionales:

1) capacidad de produccién y capacidad excedentaria de China;
2) atractivo del mercado de la Unidn;
3) relacion entre los precios de exportacion a terceros paises y los precios en la Unién, y

4) précticas de elusion.

4.1. Capacidad de produccion y capacidad excedentaria de China

(90)  Segtin la solicitud, los productores chinos tienen una capacidad de produccién de aproximadamente 3 500 toneladas
al afio, es decir, mds de diecinueve veces el consumo total de la Unién.

(91) Ante la falta de cooperacion por parte de China, la Comisién calculé la capacidad de produccién excedentaria de
China sobre la base de sus conclusiones en la anterior investigacién de reconsideracién por expiracién. En dicha
investigacion, la Comisién constaté que la tasa de utilizacion de la capacidad era aproximadamente del 20-25 %. A
falta de cualquier indicacién en sentido contrario, la Comisién asumi6 que la utilizacién de la capacidad segufa
siendo similar para este periodo de investigacion de la reconsideracion. Dado que la capacidad de produccién
estimada de alambre de molibdeno en China se sitGia en torno a las 3 500 toneladas, la Comision estimé que la
capacidad excedentaria asciende al menos a 2 500 toneladas, lo cual representa mas de quince veces el consumo de
la Unién.

(*) Reglamento (UE) n.° 1247/2009 de la Comisién, de 17 de diciembre de 2009, por el que se establece un derecho antidumping
provisional sobre las importaciones de determinados alambres de molibdeno originarios de la Republica Popular China (DO L 336 de
18.12.2009, p. 16).
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4.2. Relacién entre los precios de exportacién a terceros paises y los precios en la Unién

(92) Ante la falta de cooperacion de los productores chinos, la Comision analizé el comportamiento chino en materia de
fijacion de precios a partir de las estadisticas comerciales. Los precios chinos para los principales destinos de
exportacion distintos de la Union, es decir, Corea, la India y Vietnam, eran de entre 28 y 41 EUR kg, mientras que
los precios de exportacién chinos a la UE fueron de 33,80 EUR/kg durante el periodo de investigacion de la
reconsideracién (véase el considerando 107). Estos precios son significativamente inferiores a los precios cobrados
por la industria de la Unién en el mercado de la Unién durante el periodo de investigacién de la reconsideracion. De
hecho, el precio medio de venta de los productores exportadores chinos para todos los paises distintos de la Unién
fue de 40 EUR/kg, que es aproximadamente un [25-35]% inferior al precio medio en el mercado de la Unién.

4.3. Atractivo del mercado de la Unién

(93) Como se menciona en los considerandos 150 a 152, el mercado de la Unidn es atractivo en términos de tamaiio y
precios.

4.4. Practicas de elusiéon

(94) En 2012y 2013, dos investigaciones antielusion constataron que la elusién se llevaba a cabo mediante transbordo o
por una ligera modificacién del producto. En primer lugar, las importaciones de alambre de molibdeno procedentes
de Malasia (*) y, en segundo lugar, las importaciones de alambre de molibdeno procedentes de China, con un
contenido de molibdeno superior o igual al 97 % en peso, cuyo corte transversal en su mayor dimensi6n es superior
a 1,35 mm, pero no sobrepasa los 4,0 mm (*). El 30 de octubre de 2015, tras una tercera investigacion antielusion,
las medidas se ampliaron al alambre de molibdeno con un contenido de molibdeno igual o superior al 97 %, cuyo
corte transversal en su mayor dimension es superior a 4,0 mm, pero no superior a 11,0 mm (**). Estos esfuerzos
por eludir las medidas vigentes demuestran lo atractivo que resulta el mercado de la Unién para los productores
chinos del producto objeto de la reconsideracion.

4.5. Conclusién

(95) La investigacion ha mostrado la existencia de dumping en el periodo de investigacion de la reconsideracién y la
probabilidad de que el dumping contintie si se dejan expirar las medidas. Si las medidas expiran, es probable que las
importaciones objeto de dumping entren en el mercado de la Uni6n en cantidades significativas, dada la capacidad
excedentaria disponible en China y la posible reorientacion de las ventas de otros terceros paises a la Unién debido
a los precios mds elevados en el mercado de la Unién.

(*°) Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 14/2012 del Consejo, de 9 de enero de 2012, por el que se amplia el derecho antidumping definitivo
establecido por el Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 511/2010, relativo a las importaciones de determinados alambres de molibdeno
originarios de la Republica Popular China, a las importaciones de determinados alambres de molibdeno procedentes de Malasia,
hayan sido o no declarados originarios de Malasia, y por el que se da por concluida la investigacién en lo que se refiere a las
importaciones procedentes de Suiza (DO L 8 de 12.1.2012, p. 22).

(") Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 871/2013 del Consejo, de 2 de septiembre de 2013, por el que se amplia el derecho antidumping
definitivo impuesto por el Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 511/2010 del Consejo sobre las importaciones de alambre de
molibdeno, con un contenido de molibdeno superior o igual al 99,95 % en peso, cuyo corte transversal en su mayor dimension es
superior a 1,35 mm, pero no sobrepasa los 4,0 mm, originario de la Reptiblica Popular China, a las importaciones de alambre de
molibdeno, con un contenido de molibdeno igual o superior al 97 %, cuyo corte transversal en su mayor dimension es superior
a 1,35 mm, pero no sobrepasa los 4,0 mm, originario de la Reptiblica Popular China (DO L 243 de 12.9.2013, p. 2).

(") Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/1952 de la Comisién, de 29 de octubre de 2015, por el que se amplia el derecho antidumping
definitivo establecido por el Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 511/2010 del Consejo sobre las importaciones de alambre de
molibdeno, con un contenido de molibdeno superior o igual al 99,95 % en peso, cuyo corte transversal en su mayor dimensién es
superior a 1,35 mm, pero no superior a 4,0 mm, originario de la Reptiblica Popular China, a las importaciones de alambre de
molibdeno, con un contenido de molibdeno superior o igual al 97 % en peso, cuyo corte transversal en su mayor dimension es
superior a 4,0 mm, pero no superior a 11,0 mm, originario de la Reptblica Popular China (DO L 284 de 30.10.2015, p. 100).
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5. PERJUICIO

5.1. Definicion de la industria de la Unién y de la produccién de la Unién

(96) La industria de la Unién no experimentd cambios estructurales importantes desde la investigacion original y la
ultima reconsideracion por expiracién. Durante el periodo considerado, dos productores fabricaron el producto
similar en la Unién. Estos productores constituyen «a industria de la Uni6én» en el sentido del articulo 4, apartado 1,
del Reglamento de base.

(97) 1La producciéon total de la Unién durante el periodo de investigacion de la reconsideracién se fijo en
aproximadamente [198 000-232 000] kg. La Comision calculd la cifra a partir del cuestionario macroecondémico
cumplimentado por el solicitante.

(98) Dado que los datos relativos a la evaluacién del perjuicio procedian principalmente del Gnico productor de la Unién
que cooperd o, en su caso, fueron estimados por este para el otro productor de la Unién que no cooperd, algunas
cifras se presentan en forma indexada o como rangos debido al cardcter confidencial de los datos en los que se basan.

5.2. Consumo de la Unién

(99) El consumo total de la Unién durante el periodo de investigacién de la reconsideracion se fijé en [148 000-174 000]
kg. Para establecer esa cifra, la Comisi6n utiliz6 toda la informacién disponible sobre la industria de la Unién: i)
teniendo en cuenta las ventas totales de la industria de la Uni6n en la UE indicadas por el solicitante en su respuesta
al cuestionario macroecondmico, y ii) sumando los voliimenes de importacion en la UE, tal como se indica en la base
de datos del articulo 14, apartado 6.

(100) El consumo de la Uni6n evolucion6 como sigue:
Cuadro 2

Consumo de la Unién (en kg)

Perfodo de investigacién

2017 2018 2019 . .
de la reconsideracién

Consumo total dela | [208 000-243 000] [207 000-242 000] [157 000-184 000] [148 000-174 000]
Union

Indice 100 99 76 72

Fuente: Respuestas verificadas a los cuestionarios macroecondmico y microeconémico y base de datos del articulo 14, apartado 6.

(101) Durante el periodo considerado, el consumo de la Unién registré una acusada caida del 28 % con respecto a 2017.
Mds concretamente, cay6 1 punto porcentual en 2018 y, posteriormente, perdié 23 puntos porcentuales en 2019 y
otros 4 puntos porcentuales en el periodo de investigacién de la reconsideracion.

(102) La disminucién del consumo de alambre de molibdeno en la Uni6n, observada desde la investigacién original, asi
como durante el periodo considerado, puede explicarse principalmente por la evolucién tecnolédgica que se ha
producido en la industria del automévil y el dominio gradual de las marchas automaéticas sobre las marchas
manuales, que es la principal aplicacién para los alambres de molibdeno.

5.3. Importaciones procedentes del pais afectado

5.3.1. Volumen y cuota de mercado de las importaciones procedentes del pais afectado

(103) La Comision establecid el volumen de las importaciones en la Unién procedentes de China a partir de la base de
datos disponible en la base de datos del articulo 14, apartado 6. La cuota de mercado de las importaciones se
determin a partir del volumen de estas importaciones como porcentaje del consumo total de la Unién.
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(104) Las importaciones en la Union procedentes del pais afectado evolucionaron de la manera siguiente:

Cuadro 3

Volumen de las importaciones (kg) y cuota de mercado

Periodo de
2017 2018 2019 investigacion de la
reconsideracion

Volumen de las importaciones [190-220] [160-190] [250-290] [520-610]
procedentes del pais afectado (kg)
Indice 100 84 130 271
Cuota de mercado 0,1% 0,1% 0,2% 0,4 %
Indice 100 84 172 380

Fuente: Base de datos del articulo 14, apartado 6, y respuesta verificada al cuestionario macroeconémico.

(105) Aunque los voldmenes de las importaciones en la UE procedentes de China aumentaron un 171 % durante el
periodo considerado, los voliimenes del producto objeto de reconsideracién son bajos y la cuota de mercado de las
importaciones chinas se mantuvo por debajo del 1 % en el periodo de investigacion de la reconsideracion.

5.3.2. Precios de las importaciones procedentes del pais afectado y subcotizacion de precios

(106) Ante la falta de cooperacién de los productores exportadores chinos, la Comision estableci6 los precios de las
importaciones sobre la base de los volimenes y los valores del producto objeto de reconsideracién relativos a
China, tal como se indica en la base de datos del articulo 14, apartado 6.

(107) El precio medio de las importaciones en la Unién procedentes del pais afectado evolucion6 de la manera siguiente:
Cuadro 4

Precios de importaciéon (EUR/kg)

Periodo de
2017 2018 2019 investigacion de la
reconsideracion
China 79,05 60,40 33,65 33,80
Indice 100 76 43 43

Fuente: Base de datos del articulo 14, apartado 6.

(108) Entre 2017 y 2019, el precio medio de importacién en la Unién del producto objeto de reconsideracién procedente
de China disminuyé de forma continua y brusca, pues bajé un 57 % y permanecié después en el mismo nivel durante
el periodo de investigacién de la reconsideracién. Aunque los voliimenes son bajos, la tendencia es constante a lo
largo de varios aflos y también es contraria a la tendencia del precio de las materias primas, a saber, los precios
crecientes del 6xido de molibdeno, especialmente entre 2017 y 2018-2019 (*%).

(109) El precio medio de importacién subcotizd el precio medio de la industria de la Unidn en torno al [52- 67 %] durante
el periodo de investigacion de la reconsideracion.

(110) No obstante, debido a la falta de cooperacién de los productores exportadores chinos, no pudieron determinarse los
tipos de producto exportados desde China a la Unién, por lo que no fue posible realizar una comparacién por tipo.

(*) Como se muestra en el anexo 25 de la solicitud de reconsideracion por expiracion y en la siguiente fuente: https://tradingeconomics.
com/commodity/molybden
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5.4. Importaciones procedentes de terceros paises distintos de China

(111) El volumen (agregado) de las importaciones en la Unidn, asi como las cuotas de mercado y las tendencias de los
precios de las importaciones de molibdeno procedentes de otros terceros paises evoluciond de la siguiente forma:

Cuadro 5

Importaciones procedentes de terceros paises

Periodo de
Pais 2017 2018 2019 investigacion de la
reconsideracion
Total de todos los | Volumen (kg) [340-400] [240-280] [90-110] [380-450]
terceros paises con
excepcion de China
Indice 100 69 27 112
Cuota de 0,2 % 0,1% 0,1% 0,3 %
mercado
Indice 100 70 36 157
Precio medio 134,40 96,23 96,14 147,59
(EUR/kg)
Indice 100 72 72 110

Fuente: Base de datos del articulo 14, apartado 6, y respuesta verificada al cuestionario macroeconémico.

(112) Durante el periodo considerado, el volumen combinado de las importaciones de alambre de molibdeno procedente
de terceros paises distintos de China fue inferior al volumen de las importaciones de alambre de molibdeno
originario Uinicamente de China durante el mismo periodo y permanecié muy por debajo del 1 % de cuota de
mercado. Cantidades muy pequefias procedian de la India y de Hong Kong, Ucrania y los Estados Unidos. Los
precios de importacion de todos los terceros paises eran mucho mds elevados que los aplicados por los productores
exportadores de China y por la industria de la Unién. Esto se debe probablemente a que se trata de productos
especializados que se venden en pequefias cantidades.

5.5. Situacién econémica de la industria de la Unién

5.5.1. Observaciones generales

(113) El examen de la situacion econémica de la industria de la Unidn incluyé una evaluacién de todos los indicadores
econ6micos que influyeron en el estado de la industria de la Unién durante el periodo considerado.

(114) Los datos de que dispone la Comisién para determinar el perjuicio son distintos para los indicadores de perjuicio
microeconémicos y macroeconémicos. En lo que se refiere a los indicadores macroeconémicos, la Comisién se
basé en los datos incluidos en la respuesta al cuestionario de Plansee SE que, en la respuesta al cuestionario
macroecondmico, estimd los datos para el otro productor de la Unién. Respecto de los indicadores
microecondémicos, la Comision se basé en los datos incluidos en la respuesta al cuestionario de Plansee SE. Dado
que, en el periodo de investigacién de la reconsideracion, Plansee SE representaba alrededor del [86-94]% de las
ventas totales de la Unién, la Comisién consider6 que ambos conjuntos de datos eran representativos de la situacion
econdmica de la industria de la Unidn.

(115) Los indicadores macroecondmicos son los siguientes: produccién, capacidad de produccién, utilizacién de la
capacidad, volumen de ventas, cuota de mercado, crecimiento, empleo, productividad, magnitud del margen de
dumping y recuperacién con respecto a practicas de dumping anteriores.
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(116) Los indicadores microecondémicos son los siguientes: precios medios unitarios, coste unitario, costes laborales,
existencias, rentabilidad, flujo de caja, inversiones, rendimiento de las inversiones y capacidad para reunir capital.

5.5.2. Indicadores macroecondmicos

5.5.2.1. Produccidn, capacidad de produccién y utilizacién de la capacidad

(117) La produccion, la capacidad de produccién y la utilizacion de la capacidad totales de la Unién durante el periodo
considerado evolucionaron como sigue:

Cuadro 6

Produccién, capacidad de produccién y utilizacién de la capacidad

Periodo de
2017 2018 2019 investigacion de la
reconsideracion

Volumen de produccion (kg) 100 111 75 70
(indice)

Capacidad de produccién (kg) 100 100 85 80
(indice)

Utilizacion de la capacidad (indice) 100 111 88 87

Fuente: Respuestas verificadas a los cuestionarios macroeconémico y microeconémico.

(118) El volumen de produccién disminuyé un 30 % durante el periodo considerado. Més concretamente, aument6 11
puntos porcentuales en 2018 y, posteriormente, disminuyé 36 puntos porcentuales en 2019 y otros 5 puntos
porcentuales en el periodo de investigacién de la reconsideracion. Este descenso fue el resultado de la disminucién
del consumo en la Unién, como ya se explicé en el considerando 102.

(119) La capacidad de produccién también disminuyé globalmente un 20 % durante el periodo considerado,
principalmente debido a la disminucién de la demanda en el mercado y al consiguiente cambio de las lineas de
produccién hacia diferentes productos, ya que la misma linea de produccién se utiliza para diferentes tipos de
productos, incluido el producto objeto de reconsideracion.

(120) La disminucién paralela del volumen de produccién y de la capacidad de produccién durante el periodo considerado

se tradujo en una disminucién moderada de la utilizacién de la capacidad, que fue de un 13 % durante el periodo
considerado.

5.5.2.2. Volumen de ventas y cuota de mercado

(121) Durante el periodo considerado, el volumen de ventas y la cuota de mercado de la industria de la Unién
evolucionaron como sigue:

Cuadro 7

Volumen de ventas (en kg) y cuota de mercado

Periodo de
2017 2018 2019 investigacion de la
reconsideracion
Ventas (indice) 100 99 76 71
Cuota de mercado 99,7 % 99,8 % 99,8 % 99,4 %
Indice 100 100 100 100
Ventas en el mercado cautivo 0 0 0 0

Fuente: Respuestas verificadas a los cuestionarios macroecondmico y microeconémico.
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(122) Las ventas totales de la industria de la Unién en el mercado de la Unién descendieron de forma acusada, un 29 %
durante el periodo considerado. Mds concretamente, las ventas permanecieron relativamente estables en 2017
y 2018 y posteriormente disminuyeron 23 puntos porcentuales en 2019 y otros 5 puntos porcentuales en el
perfodo de investigacion de la reconsideracion. La razén de esta caida fue la contraccién de la demanda en el
mercado en la Uni6n, como se explica en el considerando 102.

(123) Debido a los efectos de las medidas antidumping en vigor contra las importaciones procedentes de China del
producto objeto de reconsideracién, y al hecho de que ningin otro pais, excepto la UE y China, tiene una
produccién considerable del producto objeto de reconsideracion, la cuota de mercado de la industria de la Unién
sigui6 siendo dominante durante el periodo considerado, con un 99,4 %.

5.5.2.3. Crecimiento

(124) Dado que tanto el consumo de la Unién como el volumen de ventas de la industria de la Uni6n disminuyeron
un 29 % durante el periodo considerado, la cuota de mercado se mantuvo inalterada.

5.5.2.4. Empleo y productividad

(125) En el periodo considerado, el empleo y la productividad evolucionaron de la siguiente manera:

Cuadro 8
Empleo y productividad
Periodo de
2017 2018 2019 investigacion de la
reconsideracion
Ntimero de empleados (indice) 100 133 125 125
Productividad (indice) 100 94 67 64

Fuente: Respuestas verificadas a los cuestionarios macroecondmico y microeconémico.

(126) El empleo de la industria de la Unién aumentd un 25 % en el periodo considerado. Sin embargo, la productividad
disminuy6 un 36 % durante el mismo periodo, debido a la caida de la demanda en el mercado y a la consiguiente
caida de la produccion.

5.5.2.5. Magnitud del margen de dumping y recuperacién con respecto a practicas de dumping
anteriores

(127) Como se explica en los considerandos 86 a 88, el margen de dumping establecido era ligeramente inferior al 45 %.
Por tanto, la Comision concluyé que el dumping continué durante el periodo de investigacién de la
reconsideracién. En la anterior reconsideracion por expiracién, la industria de la Unién mostré signos de
recuperacién de los efectos del dumping anterior. Durante el periodo considerado de la actual investigacion de
reconsideracion por expiracion, el proceso de recuperacion continud, como demuestra, en particular, el hecho de
que los beneficios se mantuvieran en niveles saludables a lo largo de todo el periodo, como se expone a
continuacién, a pesar de que el mercado se estaba reduciendo.

5.5.3. Indicadores microeconémicos

5.5.3.1. Precios y factores que inciden en los precios

(128) Los precios medios de venta unitarios cobrados por Plansee SE a clientes no vinculados en la Unién evolucionaron
de la manera siguiente durante el periodo considerado:
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Cuadro 9

Precios de venta y coste de produccion en la Unién (EUR/kg)

Periodo de
2017 2018 2019 investigacion de la
reconsideracion

Precio medio de venta unitario en 100 99 108 100

todo el mercado de la Unidn

(indice)

Coste unitario de produccién 100 107 118 100
(indice)

Fuente: Respuesta al cuestionario verificada.

(129) El precio medio de venta unitario cobrado por la industria de la Unidn a clientes no vinculados en la Unién se
mantuvo estable durante el perfodo considerado, a excepcion de 2019, cuando el precio medio subié 8 puntos
porcentuales con respecto a 2017.

(130) El coste medio de produccién de la industria de la Unién se mantuvo relativamente estable durante el periodo

considerado, aunque de forma intermitente, en 2018, el coste unitario aumenté 7 puntos porcentuales y, en 2019,
otros 11 puntos porcentuales con respecto a 2017.

5.5.3.2. Costes laborales

(131) Durante el periodo considerado, los costes laborales medios de la industria de la Unién evolucionaron del siguiente

modo:
Cuadro 10
Costes laborales medios por trabajador
Periodo de
2017 2018 2019 investigacion de la
reconsideracion

Costes laborales medios por 100 142 114 115
empleado: indice (EUR)

Fuente: Respuesta al cuestionario verificada.

(132) Los costes laborales medios por empleado aumentaron un 15 % durante el periodo considerado, aunque con un
fuerte aumento intermitente del 42 % en 2018.

5.5.3.3. Existencias

(133) Durante el periodo considerado, los niveles de existencias de la industria de la Unién evolucionaron de la manera

siguiente:
Cuadro 11
Existencias
Periodo de
2017 2018 2019 investigacion de la
reconsideracion

Existencias al cierre: indice (kg) 100 72 142 115
Existencias al cierre en porcentaje 100 57 171 144

de la produccién (indice)

Fuente: Respuesta al cuestionario verificada.
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(134) Las existencias solo representaron un porcentaje muy pequefio de la produccién total durante el periodo
considerado. Por tanto, este factor no se consideré significativo para evaluar la situacién econémica de la industria
de la Unién.

5.5.3.4. Rentabilidad, flujo de caja, inversiones, rendimiento de las inversiones y capacidad
para reunir capital

(135) La rentabilidad, el flujo de caja, las inversiones y el rendimiento de las inversiones de la industria de la Unién
evolucionaron en el periodo considerado del siguiente modo:

Cuadro 12

Rentabilidad, flujo de caja, inversiones y rendimiento de las inversiones

Periodo de
2017 2018 2019 investigacion de la
reconsideracion
Rentabilidad de las ventas en la 100 56 45 83
Unién a clientes no vinculados:
indice (en % del volumen de ventas)
[ndice de flujo de caja (EUR) 100 87 61 112
Indice de inversiones (EUR) 100 728 2772 4901
Rendimiento de las inversiones: 100 30 38 60
indice

Fuente: Respuesta al cuestionario verificada.

(136) La Comision establecié la rentabilidad de la industria de la Unién expresando el beneficio neto antes de impuestos
obtenido con las ventas del producto similar a clientes no vinculados de la Unién como porcentaje del volumen de
negocios correspondiente a esas ventas.

(137) De 2017 a 2018, la rentabilidad de la industria de la Unién disminuy6 44 puntos porcentuales; en 2019, disminuy6
otros 9 puntos porcentuales y, por tltimo, aument 38 puntos porcentuales durante el periodo de investigacion de la
reconsideracion. En general, la rentabilidad se redujo un 17 % durante el periodo considerado.

(138) La rentabilidad se mantuvo en niveles elevados a pesar de que disminuyé durante el periodo considerado.

(139) El flujo de caja neto representa la capacidad de los productores de la Unién para autofinanciar sus actividades. La
tendencia del flujo de caja neto evoluciond de forma positiva durante el periodo considerado. Sin embargo, en
comparacién con 2017, en 2018 fue un 13 % mads bajo, en 2019, un 39 % mds bajo y en el periodo de
investigacion de reconsideracion, un 12 % mds alto.

(140) Las inversiones aumentaron de forma sustancial en con respecto a 2017, especialmente durante 2019 y en el
periodo de investigacién de reconsideracion, debido principalmente a la mejora de una linea de produccién de
Plansee SE.

(141) El rendimiento de las inversiones es el beneficio expresado en porcentaje del valor contable neto de las inversiones. El
rendimiento de las inversiones derivado de la produccion y la venta del producto similar disminuyé durante el
periodo considerado. No obstante, se produjo una disminucién mds pronunciada a lo largo de los aflos 2018
y 2019 y el indicador se recuperé considerablemente terminando un 40 % mds bajo que en 2017.

5.6. Conclusion sobre el perjuicio

(142) Durante el periodo considerado, el consumo de la Uni6én disminuy6 un 29 % y, aunque la cuota de mercado de la
industria de la Uni6n se aproximé al 100 %, esta disminucién de la demanda tuvo un impacto negativo en varios
indicadores de perjuicio.
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(143) La rentabilidad se mantuvo en niveles saludables en el periodo de investigacion de la reconsideracion, pero
disminuy6 un 17 % durante el periodo considerado y algunos de los demds indicadores de perjuicio, como la
produccidn, la capacidad de produccién, la utilizacion de la capacidad y el volumen de ventas experimentaron una
evolucion negativa durante el periodo considerado. Concretamente, el volumen de producciéon disminuyé un 30 %,
la capacidad de produccién un 20 %, la utilizacién de la capacidad un 13 % y el volumen de ventas un 29 %, todo
ello debido a la contraccién de la demanda del mercado en la Unién. Otros indicadores mejoraron durante el
periodo considerado, como el nimero de empleados (un 25 %) y el flujo de caja (un 12 %).

(144) El volumen de las importaciones en la Unidén procedentes de China o de otros paises fue muy bajo. En la anterior
reconsideracién por expiracion, la cuota de mercado de las importaciones procedentes de China aument6 debido
principalmente a las practicas de elusién que, entretanto, habian cesado tras la imposicién de medidas antielusién
en 2013y 2015.

(145) Habida cuenta de lo anterior, la Comision concluyé que, durante el periodo de investigacion de la reconsideracién, la
industria de la Unién no sufrié un perjuicio importante en el sentido del articulo 3, apartado 5, del Reglamento de
base.

(146) Por consiguiente, la Comision examind, ademads, la probabilidad de reaparicién del perjuicio causado originalmente
por las importaciones objeto de dumping procedentes de China si las medidas se derogasen.

6. PROBABILIDAD DE REAPARICION DEL PERJUICIO

(147) La Comisién concluyé en el considerando 145 que la industria de la Unién no sufrié un perjuicio importante
durante el perfodo de investigacién de la reconsideracion. Por tanto, de conformidad con el articulo 11, apartado 2,
del Reglamento de base, la Comision evalud la probabilidad de que reapareciera el perjuicio en caso de que se dejaran
expirar las medidas.

(148) En este sentido, la Comision analiz6 la capacidad de produccién y la capacidad excedentaria de China, el atractivo del
mercado de la Unidn, asi como los niveles de precios probables de las importaciones procedentes de China en
ausencia de medidas antidumping y su posible impacto en la industria de la Unién.

6.1. Capacidad de produccién y capacidad excedentaria de China

(149) Sobre la base de la solicitud, los productores chinos tienen una capacidad de produccién de aproximadamente 3 500
toneladas al afio, es decir, més de diecinueve veces superior al consumo total de la Unidn.

6.2. Atractivo del mercado de la Unién y comportamiento en materia de precios en terceros paises

(150) El mercado de la Unién es atractivo en términos de tamafio y precios, as{ como debido a la importancia del sector del
automévil de la UE. En el pasado, los productores chinos mostraron de forma reiterada su interés en el mercado de la
Unién intentando eludir las medidas antidumping. Asimismo, los precios medios de las importaciones en la Uni6n
procedentes de China fueron inferiores a los precios de exportacién de China a otros paises durante el periodo de
investigacion de la reconsideracion.

(151) A falta de cantidades significativas vendidas por los productores exportadores chinos a la Unién, la Comisién
también analiz6 su comportamiento en materia de fijacion de precios a la hora de exportar a terceros paises. Los
productores chinos venden por término medio a precios que son un [28-37] % inferiores al precio medio cobrado
por la industria de la Unién. Por consiguiente, los productores exportadores tienen un fuerte incentivo para
reorientar sus ventas al mercado de la Unién en caso de que se dejen expirar las medidas.

(152) Por tanto, el mercado de la Uni6n se considera muy atractivo para los productores chinos y cabe concluir que la
capacidad excedentaria de China se utilizarfa, al menos en parte, para aumentar significativamente las exportaciones
al mercado de la Unién a precios de dumping en caso de que expiren las medidas.
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6.3. Posibles escenarios en caso de expiracién de las medidas

(153) Elatractivo del mercado de la Unién, tal como se describe en los considerandos 93 y 150, darfa lugar probablemente
a un aumento significativo de las importaciones objeto de dumping procedentes de China. Dado que el alambre de
molibdeno es un producto bastante homogéneo en términos de calidad, el nivel de precios es el factor més
importante a la hora de decidir si comprar a los productores de la Unién o a los productores exportadores chinos.
Ademds, como ya se analizé en la anterior reconsideracién por expiracion, la repentina disminucién de las
importaciones chinas en respuesta a las medidas antidumping y antielusion indica que los clientes pueden cambiar
facilmente al proveedor que ofrece el precio mas competitivo (es decir, de los productores exportadores chinos a los
productores de la Unién o viceversa, en caso de que la medida expire).

(154) Por estas razones, la industria de la Unién probablemente se verfa obligada a reducir sus precios de venta, a expensas
de su rentabilidad, o a mantenerlos en el mismo nivel y, muy probablemente, perder volumen de ventas y cuota de
mercado en favor de los exportadores chinos. Una combinacién de estos escenarios parece atin mds realista. En
dltima instancia, esto darfa lugar a una presion a la baja sobre los precios, a pérdidas y a que las importaciones
procedentes de China recuperen probablemente su cuota de mercado anterior a de las medidas.

(155) Para evaluar de forma cuantitativa el posible impacto de las importaciones procedentes de China en la situacion
financiera de la industria de la Unidn, la Comision realizé una simulacion. Se modelizaron dos escenarios, a saber,
un aumento de las importaciones procedentes de China: i) al nivel de los voldmenes de importacién de China
durante el periodo de investigacién del asunto original en 2009 (es decir, del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de
2009), pero al mismo nivel de precios que la industria de la Unién cobré a clientes no vinculados, y ii) al nivel de la
cuota de mercado de los productores exportadores chinos durante el periodo de investigacién del asunto original
en 2009, subcotizando al mismo tiempo los precios de la industria de la Unién un 15 %. Dado que los precios de
los productores exportadores a terceros paises fueron, por término medio, un [28-37] % inferiores a los precios
cobrados por la industria de la Unién durante el periodo de investigacién de la reconsideracion, la cifra de
subcotizacion elegida (15 %) es muy conservadora, ya que la subcotizacién real constatada fue del [52-67] %
durante el perfodo de investigaciéon de la reconsideracion. Ademds, para determinar el coste hipotético de
produccion, la Comisién tuvo en cuenta la proporcion de los costes fijos en los costes totales de produccion de los
productores de la Unién incluidos en la muestra.

(156) En el primer escenario, la rentabilidad de la industria de la Unién disminuirfa al - [15-24] %.
En el segundo escenario, la rentabilidad de la industria de la Unién disminuirfa al — [25-33] %.

(157) En ambos escenarios conservadores, el impacto de las importaciones chinas harfa que la industria de la Unién fuera
muy poco rentable.

(158) Sobre esta base, la Comisién concluyé que la ausencia de medidas darfa lugar con toda probabilidad a un aumento
considerable de las importaciones objeto de dumping procedentes de China a precios perjudiciales, lo cual
conducira probablemente a la reaparicién de un perjuicio importante.

7. INTERES DE LA UNION

(159) De conformidad con el articulo 21 del Reglamento de base, la Comisién examind si el mantenimiento de las medidas
antidumping en vigor serfa contrario al interés de la Unién en su conjunto. La determinaci6n del interés de la Uni6n
se basé en una estimacion de todos los diversos intereses pertinentes, incluidos los de la industria de la Unién, los
importadores y los usuarios.

(160) Se ofreci6 a todas las partes interesadas la posibilidad de dar a conocer sus puntos de vista de conformidad con el
articulo 21, apartado 2, del Reglamento de base.

(161) En este contexto, la Comisién examiné si, independientemente de las conclusiones sobre la probabilidad de
continuacién del dumping y de reaparicién del perjuicio, existian razones de peso que llevaran a concluir que
mantener las medidas en vigor no redunda en interés de la Uni6n.

7.1. Interés de la industria de la Unién

(162) Las medidas antidumping en vigor tuvieron un efecto positivo en la industria de la Unién y permitieron que se
recuperara del dumping anterior durante el periodo de investigacién de la reconsideracion.
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(163) Sin embargo, en caso de que se dejaran expirar las medidas, la Comision llegd a la conclusion de que existe una gran
probabilidad de reaparicién del perjuicio, dado el atractivo del mercado de la Unidn, la capacidad excedentaria
disponible en China, el comportamiento en materia de fijacién de precios de los productores exportadores chinos y
el historial de elusién.

(164) Por tanto, la Comisiéon concluyé que mantener las medidas antidumping sobre las importaciones del producto
objeto de reconsideracion originario de China redunda en interés de la industria de la Uni6n.

7.2. Interés de los importadores, comerciantes y usuarios no vinculados

(165) La Comisién invitd a los importadores, comerciantes y usuarios no vinculados a darse a conocer, pero no recibié
ninguna respuesta al cuestionario.

(166) La Comisién no recibi6 ninguna observacion que indicara que mantener las medidas tendria un impacto negativo
significativo para los importadores y usuarios que superara el impacto positivo de las medidas para la industria de la
Unién.

(167) Por consiguiente, la Comisién concluyé que el mantenimiento de las medidas no tendrfa ningtin impacto importante
en los importadores, comerciantes y usuarios de la Uni6n.

7.3. Conclusion sobre el interés de la Union

(168) En vista de lo anterior, la Comisién concluy6 que, desde el punto de vista del interés de la Union, no hay razones
convincentes contra el mantenimiento de las medidas vigentes sobre las importaciones del producto objeto de
reconsideracién originario de China. El mantenimiento de las medidas redundarfa en interés de la industria de la
Unién y no perjudicaria la situacion de los usuarios e importadores de la Union.

8. DISPOSICIONES FINALES

(169) Se deduce de las anteriores consideraciones que, con arreglo al articulo 11, apartado 2, del Reglamento de base,
deben mantenerse las medidas antidumping aplicables a las importaciones de determinados alambres de molibdeno
originarios de China impuestas por el Reglamento (UE) 2016/1046. En consecuencia, también debe mantenerse la
ampliacion de las medidas a raiz de las investigaciones antielusion mencionadas en el considerando 2.

(170) Con arreglo al articulo 109 del Reglamento (UE, Euratom) 2018/1046 del Parlamento Europeo y del Consejo (*4),
cuando deba reembolsarse un importe a rafz de una sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea, el tipo
de interés que debe pagarse debe ser el aplicado por el Banco Central Europeo a sus operaciones principales de
refinanciacién, tal como se publique en la serie C del Diario Oficial de la Unidn Europea el primer dia natural de cada
mes.

(171) Las medidas previstas en el presente Reglamento se ajustan al dictamen del Comité establecido con arreglo al
articulo 15, apartado 1, del Reglamento (UE) 2016/1036.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

1. Seestablece un derecho antidumping definitivo sobre las importaciones de alambre de molibdeno, con un contenido
de molibdeno superior o igual al 99,95 % en peso, cuyo corte transversal en su mayor dimension es superior a 1,35 mm,
pero no superior a 4,0 mm, originario de la Republica Popular China, no procedente de Malasia, clasificado actualmente
con el c6digo NC ex 8102 96 00 (c6digo TARIC 8102 96 00 19).

(*") Reglamento (UE, Euratom) 2018/1046 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de julio de 2018, sobre las normas financieras
aplicables al presupuesto general de la Unidn, por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1296/2013, (UE) n.° 1301/2013, (UE)
n.° 1303/2013, (UE) n.° 1304/2013, (UE) n.° 1309/2013, (UE) n.° 1316/2013, (UE) n.° 223/2014 y (UE) n.° 283/2014 y la Decisién
n.° 541/2014/UE y por el que se deroga el Reglamento (UE, Euratom) n. 966/2012 (DO L 193 de 30.7.2018, p. 1).



26.7.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 197/101

2. Eltipo del derecho antidumping definitivo aplicable al precio neto, franco en frontera de la Unién, no despachado de
aduana, del producto descrito en el apartado 1 serd del 64,3 %.

Articulo 2
El derecho establecido en el articulo 1, apartado 2, se amplia a las importaciones de alambre de molibdeno, con un
contenido de molibdeno igual o superior al 99,95 % en peso, cuyo corte transversal en su mayor dimension es superior

a 1,35 mm, pero no superior a 4,0 mm, clasificado actualmente en el cddigo NC ex 8102 96 00 (cédigo TARIC
8102 96 00 11), procedente de Malasia, haya sido o no declarado originario de Malasia.

Articulo 3
El derecho establecido en el articulo 1, apartado 2 se amplia a las importaciones en la Unidn de alambre de molibdeno, con
un contenido de molibdeno superior o igual al 97 %, pero inferior al 99,95 % en peso, cuyo corte transversal en su mayor

dimension es superior a 1,35 mm, pero no superior a 4,0 mm, originario de la Republica Popular China, clasificado
actualmente con el c6digo NC ex 8102 96 00 (c6digo TARIC 8102 96 00 30).

Articulo 4
El derecho establecido en el articulo 1, apartado 2 se amplia a las importaciones de alambre de molibdeno, con un
contenido de molibdeno superior o igual al 97 % en peso, cuyo corte transversal en su mayor dimension es superior a 4,0
mm, pero no superior a 11,0 mm, originario de la Republica Popular China, clasificado actualmente con el c6digo NC
ex 8102 96 00 (cédigos TARIC 8102 96 00 20 y 8102 96 00 40).

Articulo 5

Salvo disposicién en contrario, serdn de aplicacion las disposiciones vigentes en materia de derechos de aduana.

Articulo 6

El presente Reglamento entrard en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 25 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2022/1306 DE LA COMISION
de 25 de julio de 2022

por el que se modifican los anexos V y XIV del Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/404 en lo que

concierne a las entradas correspondientes al Reino Unido y a los Estados Unidos en las listas de

terceros paises desde los que se autoriza la entrada en la Unién de partidas de aves de corral,
productos reproductivos de aves de corral y carne fresca de aves de corral y de aves de caza

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2016/429 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 9 de marzo de 2016, relativo a las
enfermedades transmisibles de los animales y por el que se modifican o derogan algunos actos en materia de sanidad
animal (<Legislacion sobre sanidad animal») ('), y en particular su articulo 230, apartado 1, y su articulo 232, apartados 1

y 3
Considerando lo siguiente:

(1) ElReglamento (UE) 2016/429 exige que, para entrar en la Union, las partidas de animales, productos reproductivos y
productos de origen animal deben proceder de un tercer pais o un territorio, o una zona o compartimento de estos,
que figuren en las listas establecidas de conformidad con su articulo 230, apartado 1.

(2)  El Reglamento Delegado (UE) 2020/692 de la Comisién () establece los requisitos zoosanitarios que deben cumplir
las partidas de determinadas especies y categorias de animales, productos reproductivos y productos de origen
animal para poder entrar en la Uni6n desde terceros paises, territorios o zonas de estos, o compartimentos en el
caso de los animales de acuicultura.

(3)  El Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/404 de la Comision () establece las listas de terceros paises o territorios, o
zonas o compartimentos de estos, desde los que se permite la entrada en la Unién de las especies y categorfas de
animales, productos reproductivos y productos de origen animal que entran en el dmbito de aplicacién del
Reglamento Delegado (UE) 2020/692.

(4)  En concreto, en los anexos V y XIV del Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/404 figuran las listas de terceros paises o
territorios, o zonas de estos, desde los que se autoriza la entrada en la Unidn de partidas de aves de corral y
productos reproductivos de aves de corral y de carne fresca de aves de corral y aves de caza, respectivamente.

(5)  ElReino Unido ha presentado informaci6n actualizada sobre la situacién epidemioldgica en su territorio en relacién
con cinco brotes de gripe aviar de alta patogenicidad en establecimientos de aves de corral: un brote cerca de
Buckfastleigh, Teignbridge, Devon, Inglaterra (Reino Unido), confirmado el 22 de diciembre de 2021; tres brotes
cerca de Woodbridge, East Suffolk, Suffolk, Inglaterra (Reino Unido), confirmados los dias 20, 27 y 30 de marzo de
2022; y un brote cerca de Ilminster, South Somerset, Inglaterra (Reino Unido), confirmado el 8 de abril de 2022. El
Reino Unido ha presentado también informacién sobre las medidas que ha adoptado para impedir que siga

() DOL 84 de 31.3.2016, p. 1.

() Reglamento Delegado (UE) 2020/692 de la Comisién, de 30 de enero de 2020, que completa el Reglamento (UE) 2016/429 del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo referente a las normas para la entrada en la Unidn, y para el desplazamiento y la
manipulacién tras la entrada, de las partidas de determinados animales, productos reproductivos y productos de origen animal
(DO L 174 de 3.6.2020, p. 379).

() Reglamento de Ejecucién (UE) 2021404 de la Comision, de 24 de marzo de 2021, por el que se establecen las listas de terceros paises,
territorios, o zonas de estos, desde los que se permite la entrada en la Unién de animales, productos reproductivos y productos de
origen animal de conformidad con el Reglamento (UE) 2016/429 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 114 de 31.3.2021,

p- 1).
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propagandose la enfermedad. En concreto, a raiz de estos brotes de gripe aviar de alta patogenicidad, el Reino Unido
ha aplicado una politica de sacrificio sanitario para controlar y limitar la propagacién de la enfermedad. Asimismo,
el Reino Unido ha completado las medidas de limpieza y desinfeccion requeridas tras la aplicacion de la politica de
sacrificio sanitario en los establecimientos de aves de corral infectados de su territorio.

(6)  Por otro lado, los Estados Unidos han presentado informacién actualizada sobre la situacién epidemioldgica en su
territorio en relacién con doce brotes de gripe aviar de alta patogenicidad en determinados establecimientos de aves
de corral en los Estados de Kentucky, South Dakota y Texas, confirmados entre el 12 de diciembre de 2021 y el
3 de abril de 2022. Los Estados Unidos han presentado también informacién sobre las medidas que han adoptado
para impedir que siga propagdndose la enfermedad. En concreto, a raiz de estos brotes de gripe aviar de alta
patogenicidad, los Estados Unidos han aplicado una politica de sacrificio sanitario para controlar y limitar la
propagacion de la enfermedad. Asimismo, los Estados Unidos han completado las medidas de limpieza y
desinfeccién requeridas tras la aplicacién de la politica de sacrificio sanitario en los establecimientos de aves de
corral infectados de su territorio.

(7)  La Comisién ha evaluado la informacién presentada por el Reino Unido y los Estados Unidos y ha llegado a la
conclusién de que se han eliminado los brotes de gripe aviar de alta patogenicidad en los establecimientos de aves
de corral en cuestion y de que ya no existe ningtin riesgo asociado a la entrada en la Unién de mercancias de aves de
corral procedentes de las zonas del Reino Unido y de los Estados Unidos desde las que se habia suspendido la entrada
en la Uni6n de esas mercancias debido a esos brotes.

(8)  Procede, por tanto, modificar los anexos V'y XIV del Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/404 para tener en cuenta la
situacién epidemioldgica actual respecto a la gripe aviar de alta patogenicidad en el Reino Unido y los Estados
Unidos.

(9)  Teniendo en cuenta la situacién epidemioldgica actual en el Reino Unido y en los Estados Unidos en lo que respecta a
la gripe aviar de alta patogenicidad y el grave riesgo de su introduccion en la Unién, las modificaciones que deben
hacerse en el Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/404 mediante el presente Reglamento deben surtir efecto con
cardcter de urgencia.

(10) Las medidas previstas en el presente Reglamento se ajustan al dictamen del Comité Permanente de Vegetales,
Animales, Alimentos y Piensos.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Los anexos V y XIV del Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/404 se modifican de conformidad con el anexo del presente
Reglamento.

Articulo 2

El presente Reglamento entrard en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 25 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN



ANEXO I

Los anexos V y XIV del Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/404 se modifican como sigue:

1) El anexo V se modifica como sigue:

a) laparte 1 se modifica como sigue:

i)  enla entrada relativa al Reino Unido, las filas correspondientes a la zona GB-2.77 se sustituyen por el texto siguiente:

«GB GB-2.77 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 22.12.2021 22.7.2022

Reino Unido y aves de corral de explotacién distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacién BPR N, P1 22.12.2021 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 22.12.2021 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 22.12.2021 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 22.12.2021 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 22.12.2021 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 22.12.2021 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 22.12.2021 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 22.12.2021 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 22.12.2021 22.7.2022»
distintas de las ratites

ii) en la entrada relativa al Reino Unido, las filas correspondientes a las zonas GB-2.110 y GB-2.111 se sustituyen por el texto siguiente:

«GB GB-2.110 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 20.3.2022 22.7.2022

Reino Unido y aves de corral de explotacion distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacién BPR N, P1 20.3.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 20.3.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 20.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 20.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 20.3.2022 22.7.2022
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iii)

Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 20.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 20.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 20.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 20.3.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites
GB-2.111 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 27.3.2022 22.7.2022
y aves de corral de explotacién distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacién BPR N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 27.3.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 27.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 27.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 27.3.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites
en la entrada relativa al Reino Unido, las filas correspondientes a la zona GB-2.113 se sustituyen por el texto siguiente:
«GB GB-2.113 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 30.3.2022 22.7.2022
Reino Unido y aves de corral de explotacion distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacion BPR N, P1 30.3.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 30.3.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 30.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 30.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 30.3.2022 22.7.2022
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iv)

v)

Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 30.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 30.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 30.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 30.3.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites
en la entrada relativa al Reino Unido, las filas correspondientes a la zona GB-2.117 se sustituyen por el texto siguiente:
«GB GB-2.117 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 8.4.2022 22.7.2022
Reino Unido y aves de corral de explotacién distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacioén BPR N, P1 8.4.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 8.4.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 8.4.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 8.4.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 8.4.2022 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 8.4.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 8.4.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 8.4.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 8.4.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites
en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a las zonas US-2.5 y US-2.6 se sustituyen por el texto siguiente:
UsS Us-2.5 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 12.2.2022 22.7.2022
Estados Unidos y aves de corral de explotacién distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacién BPR N, P1 12.2.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 12.2.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 12.2.2022 22.7.2022
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vi)

Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 12.2.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 12.2.2022 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 12.2.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 12.2.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 12.2.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 12.2.2022 22.7.2022
distintas de las ratites
US-2.6 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 15.2.2022 22.7.2022
y aves de corral de explotacién distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacién BPR N, P1 15.2.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 15.2.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 15.2.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 15.2.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 15.2.2022 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 15.2.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 15.2.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 15.2.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 15.2.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites
en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.15 se sustituyen por el texto siguiente:
AUs US-2.15 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 5.3.2022 22.7.2022
Estados Unidos y aves de corral de explotacion distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotaciéon BPR N, P1 5.3.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 5.3.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 5.3.2022 22.7.2022
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Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 5.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 5.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 5.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 5.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 5.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 5.3.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites
vii) en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.24 se sustituyen por el texto siguiente:

Us US-2.24 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 12.3.2022 22.7.2022

Estados Unidos y aves de corral de explotacién distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotaciéon BPR N, P1 12.3.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 12.3.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 12.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 12.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 12.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 12.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 12.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 12.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 12.3.2022 22.7.2022»

distintas de las ratites
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viii) en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.31 se sustituyen por el texto siguiente:

ix)

«US US-2.31 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 18.3.2022 22.7.2022
Estados Unidos y aves de corral de explotacién distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacién BPR N, P1 18.3.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 18.3.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 18.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 18.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 18.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 18.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 18.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 18.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 18.3.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites
en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.36 se sustituyen por el texto siguiente:
«US US-2.36 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 22.3.2022 22.7.2022
Estados Unidos y aves de corral de explotacion distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacién BPR N, P1 22.3.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 22.3.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 22.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 22.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 22.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 22.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 22.3.2022 22.7.2022

las ratites
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X)

xi)

Huevos para incubar de ratites HER N, P1 22.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 22.3.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites
en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.40 se sustituyen por el texto siguiente:
«US US-2.40 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 23.3.2022 22.7.2022
Estados Unidos y aves de corral de explotacion distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotaciéon BPR N, P1 23.3.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 23.3.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 23.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 23.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 23.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 23.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 23.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 23.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 23.3.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites
en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.42 se sustituyen por el texto siguiente:
QUs US-2.42 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 24.3.2022 22.7.2022
Estados Unidos y aves de corral de explotacion distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacién BPR N, P1 24.3.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 24.3.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 24.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 24.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 24.3.2022 22.7.2022
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Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 24.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 24.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 24.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 24.3.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites
xii) en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a las zonas US-2.51 y US-2.52 se sustituyen por el texto siguiente:

QUs US-2.51 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 27.3.2022 22.7.2022

Estados Unidos y aves de corral de explotacion distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacién BPR N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 27.3.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 27.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 27.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 27.3.2022 22.7.2022
distintas de las ratites

US-2.52 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 27.3.2022 22.7.2022

y aves de corral de explotacién distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacion BPR N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 27.3.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 27.3.2022 22.7.2022
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Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 27.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 27.3.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 27.3.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites
xiii) en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.71 se sustituyen por el texto siguiente:

«US US-2.71 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 1.4.2022 22.7.2022

Estados Unidos y aves de corral de explotacion distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotaciéon BPR N, P1 1.4.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 1.4.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 1.4.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 1.4.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 1.4.2022 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 1.4.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 1.4.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 1.4.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 1.4.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites

xiv) en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.86 se sustituyen por el texto siguiente:

QUs US-2.86 Aves de corral reproductoras distintas de las ratites | BPP N, P1 3.4.2022 22.7.2022

Estados Unidos y aves de corral de explotacion distintas de las
ratites
Ratites reproductoras y ratites de explotacion BPR N, P1 3.4.2022 22.7.2022
Aves de corral destinadas al sacrificio distintas de | SP N, P1 3.4.2022 22.7.2022
las ratites
Ratites destinadas al sacrificio SR N, P1 3.4.2022 22.7.2022
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Pollitos de un dia distintos de las ratites DOC N, P1 3.4.2022 22.7.2022
Pollitos de un dia de ratites DOR N, P1 3.4.2022 22.7.2022
Menos de 20 cabezas de aves de corral distintas de | POU-LT20 N, P1 3.4.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de aves de corral distintas de | HEP N, P1 3.4.2022 22.7.2022
las ratites
Huevos para incubar de ratites HER N, P1 3.4.2022 22.7.2022
Menos de 20 huevos para incubar de aves de corral | HE-LT20 N, P1 3.4.2022 22.7.2022»
distintas de las ratites
2) En el anexo X1V, la parte 1 se modifica como sigue:
i)  enla entrada relativa al Reino Unido, las filas correspondientes a la zona GB-2.77 se sustituyen por el texto siguiente:
«GB GB-2.77 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 22.12.2021 22.7.2022
Reino Unido .
Carne fresca de ratites RAT N, P1 22.12.2021 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 22.12.2021 22.7.2022»
ii) enla entrada relativa al Reino Unido, las filas correspondientes a las zonas GB-2.110 y GB-2.111 se sustituyen por el texto siguiente:
«GB GB-2.110 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 20.3.2022 22.7.2022
Reino Unido .
Carne fresca de ratites RAT N, P1 20.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 20.3.2022 22.7.2022
GB-2.111 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de ratites RAT N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 27.3.2022 22.7.2022»
i) en la entrada relativa al Reino Unido, las filas correspondientes a la zona GB-2.113 se sustituyen por el texto siguiente:
«GB GB-2.113 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 30.3.2022 22.7.2022
Reino Unido .
Carne fresca de ratites RAT N, P1 30.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 30.3.2022 22.7.2022»
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iv)

vi)

vii)

viii)

en la entrada relativa al Reino Unido, las filas correspondientes a la zona GB-2.117 se sustituyen por el texto siguiente:

«GB GB-2.117 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 8.4.2022 22.7.2022
Reino Unido
Carne fresca de ratites RAT N, P1 8.4.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 8.4.2022 22.7.2022»
en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a las zonas US-2.5 y US-2.6 se sustituyen por el texto siguiente:
US US-2.5 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 12.2.2022 22.7.2022
Estados Unidos
Carne fresca de ratites RAT N, P1 12.2.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 12.2.2022 22.7.2022
US-2.6. Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 15.2.2022 22.7.2022
Carne fresca de ratites RAT N, P1 15.2.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 15.2.2022 22.7.2022»
en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.15 se sustituyen por el texto siguiente:
UsS US-2.15 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 5.3.2022 22.7.2022
Estados Unidos )
Carne fresca de ratites RAT N, P1 5.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 5.3.2022 22.7.2022»
en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.24 se sustituyen por el texto siguiente:
UsS US-2.24 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 12.3.2022 22.7.2022
Estados Unidos
Carne fresca de ratites RAT N, P1 12.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 12.3.2022 22.7.2022»
en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.31 se sustituyen por el texto siguiente:
{Us US-2.31 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 18.3.2022 22.7.2022
Estados Unidos )
Carne fresca de ratites RAT N, P1 18.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 18.3.2022 22.7.2022»
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ix)

Xi)

Xii)

en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.36 se sustituyen por el texto siguiente:

QUS US-2.36 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 22.3.2022 22.7.2022
Estados Unidos
Carne fresca de ratites RAT N, P1 22.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 22.3.2022 22.7.2022»
en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.40 se sustituyen por el texto siguiente:
US US-2.40 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 23.3.2022 22.7.2022
Estados Unidos
Carne fresca de ratites RAT N, P1 23.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 23.3.2022 22.7.2022»
en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.42 se sustituyen por el texto siguiente:
US US-2.42 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 24.3.2022 22.7.2022
Estados Unidos
Carne fresca de ratites RAT N, P1 24.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 24.3.2022 22.7.2022»
en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a las zonas US-2.51 y US-2.52 se sustituyen por el texto siguiente:
US US-2.51 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Estados Unidos ]
Carne fresca de ratites RAT N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 27.3.2022 22.7.2022
US-2.52 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de ratites RAT N, P1 27.3.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 27.3.2022 22.7.2022»
xiii) en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.71 se sustituyen por el texto siguiente:
UsS US-2.71 Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 1.4.2022 22.7.2022
Estados Unidos )
Carne fresca de ratites RAT N, P1 1.4.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 1.4.2022 22.7.2022»
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xiv) en la entrada relativa a los Estados Unidos, las filas correspondientes a la zona US-2.86 se sustituyen por el texto siguiente:

US
Estados Unidos

US-2.86

Carne fresca de aves de corral distintas de las ratites | POU N, P1 3.4.2022 22.7.2022
Carne fresca de ratites RAT N, P1 3.4.2022 22.7.2022
Carne fresca de aves de caza GBM P1 3.4.2022 22.7.2022»
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DECISIONES

DECISION DE EJECUCION (UE) 2022/1307 DE LA COMISION
de 22 de julio de 2022

por la que se establece una lista de observacion de sustancias a efectos de seguimiento a nivel de la
Unibén en el dmbito de la politica de aguas, de conformidad con la Directiva 2008/105/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo

[notificada con el nilmero C(2022) 5098]

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Vista la Directiva 2008/105/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2008 relativa a las normas de
calidad ambiental en el dmbito de la politica de aguas, por la que se modifican y derogan ulteriormente las Directivas
82/176/CEE, 83/513/CEE, 84/156/CEE, 84/491/CEE y 86/280/CEE del Consejo, y por la que se modifica la Directiva
2000/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo ('), y en particular su articulo 8 ter, apartado 5, parrafo primero,

Considerando lo siguiente:

(1)  El articulo 8 ter, apartado 1, de la Directiva 2008/105/CE prevé el establecimiento de una lista de observacién de
sustancias respecto de las que deben recabarse datos de seguimiento a nivel de la Unién con miras a que sirvan de
base para futuros ejercicios de asignacion de prioridad de conformidad con el articulo 16, apartado 2, de la Directiva
2000/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (?). La primera lista de observacion debia incluir una indicacién
de las matrices de seguimiento y posibles métodos de andlisis que no generasen costes excesivos para cada sustancia.

(2)  Las sustancias de la lista de observacion han de seleccionarse de entre aquellas respecto de las que la informacién
disponible indique que pueden suponer un riesgo significativo en la Union para el medio acudtico o a través de este,
pero para las que los datos de seguimiento sean insuficientes a efectos de determinar el riesgo real. Deben
considerarse para su inclusién en la lista de observacién las sustancias altamente tdxicas que se utilizan en
numerosos Estados miembros y se vierten en el medio acudtico, pero que nunca o rara vez son objeto de
seguimiento. El proceso de seleccion ha de tener en cuenta la informacion especificada en el articulo 8 ter, apartado
1, letras a) a e), de la Directiva 2008/105/CE, prestando especial atencién a los contaminantes emergentes.

(3)  El seguimiento de las sustancias de la lista de observacién debe producir datos de alta calidad sobre sus
concentraciones en el medio acudtico, adecuados al objetivo de apoyar, en un ejercicio de revision independiente de
conformidad con el articulo 16, apartado 4, de la Directiva 2000/60/CE las evaluaciones de riesgo que permiten la
determinacién de las sustancias prioritarias. En dicha revision, ha de estudiarse la posibilidad de incluir en la lista de
sustancias prioritarias aquellas sustancias que se considere representan un riesgo significativo. A continuacion, se
debe establecer también una norma de calidad ambiental, que los Estados miembros han de cumplir. La propuesta
de inclusién de una sustancia en la lista de sustancias prioritarias ha de ser objeto de una evaluacién de impacto.

(4)  La primera lista de observacién de sustancias se establecié en la Decision de Ejecucién (UE) 2015/495 de la
Comisién () y contenia diez sustancias o grupos de sustancias, junto con la indicacién de la matriz de seguimiento,
los posibles métodos de andlisis que no generasen costes excesivos y los limites maximos aceptables de deteccion
del método.

() DO L 348 de 24.12.2008, p. 84.

() Directiva 2000/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2000, por la que se establece un marco comunitario
de actuacion en el dmbito de la politica de aguas (DO L 327 de 22.12.2000, p. 1).

() Decisién de Ejecuciéon (UE) 2015/495 de la Comision, de 20 de marzo de 2015, por la que se establece una lista de observacién de
sustancias a efectos de seguimiento a nivel de la Unién en el dmbito de la politica de aguas, de conformidad con la Directiva
2008/105/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 78 de 24.3.2015, p. 40).
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®)

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 8 ter, apartado 2, de la Directiva 2008/105/CE, la Comisién debe
actualizar la lista de observacion cada dos afios. Al actualizar la lista, la Comisién ha de suprimir de ella cualquier
sustancia para la que pueda realizarse una evaluacion basada en los riesgos, con arreglo al articulo 16, apartado 2,
de la Directiva 2000/60/CE, sin datos de seguimiento adicionales.

En 2018, mediante la Decisién de Ejecucion (UE) 2018/840 de la Comisién (*), se actualizé la lista de observacion,
suprimiendo de ella cinco sustancias y afladiendo otras tres, de forma que la lista contenfa ocho sustancias o grupos
de sustancias.

En 2020, mediante la Decisién de Ejecucion (UE) 2020/1161 de la Comision (%), se volvid a actualizar la lista de
observacién mediante la supresion de cinco sustancias o grupos de sustancias y el afiadido de otras seis, de forma
que la lista contenfa nueve sustancias o grupos de sustancias.

Segtin el articulo 8 ter, apartado 2, de la Directiva 2008/105/CE, la duraciéon de un periodo de seguimiento
continuado de la lista de observacién para cualquier sustancia individual no debe superar los cuatro afios. Por lo
tanto, la obligacion de seguimiento de la lista de observacion en el caso de las tres sustancias o grupos de sustancias
que figuraban en la lista desde 2018, a saber, la metaflumizona, la amoxicilina y la ciprofloxacina, cesé en 2022. Los
datos de seguimiento obtenidos se tendrdn en cuenta a la hora de establecer el orden prioritario contemplado en el
articulo 16, apartado 2, de la Directiva 2000/60/CE.

Sobre la base de los datos de seguimiento obtenidos para las otras seis sustancias o grupos de sustancias desde 2020,
a saber, el sulfametoxazol, el trimetoprim, la venlafaxina y su metabolito O-desmetilvenlafaxina, el grupo de diez
compuestos azodlicos (los productos farmacéuticos clotrimazol, fluconazol y miconazol y los plaguicidas imazalil,
ipconazol, metconazol, penconazol, procloraz, tebuconazol y tetraconazol) y los fungicidas famoxadona y
dimoxistrobin, la Comision llegd a la conclusion de que no se habifan obtenido suficientes datos de seguimiento de
alta calidad y de que, por tanto, dichas sustancias o grupos de sustancias debfan permanecer en la lista de
observacion.

(10) Durante 2021, la Comisién recabé datos sobre otra serie de sustancias que podrian incluirse en la lista de

observacién. Tuvo en cuenta los distintos tipos de informacion pertinente a que se refiere el articulo 8 ter, apartado
1, de la Directiva 2008/105/CE, y consult6 a expertos de los Estados miembros y grupos de partes interesadas. No
deben incluirse en la lista de observacién aquellas sustancias respecto de cuya toxicidad haya dudas o para las que
no se disponga de métodos de seguimiento con una sensibilidad, fiabilidad y comparabilidad adecuadas. El fungicida
azoxistrobin, el herbicida diflufenicdn, el insecticida y sustancia farmacéutica veterinaria fipronil, los antibidticos
clindamicina y ofloxacino, la metformina farmacéutica humana y su metabolito guanilurea, y un grupo de tres
agentes de proteccion solar (el butil-metoxidibenzoilmetano, también conocido como avobenzona; el octocrileno; y
la benzofenona-3, también conocida como oxibenzona), fueron considerados candidatos adecuados. La adicion de
los productos farmacéuticos es coherente con el Enfoque estratégico de la UE en materia de productos
farmacéuticos en el medio ambiente (%), y la inclusion de los dos antibidticos es también coherente con el Plan de
Accibn europeo «Una sola salud» para luchar contra la resistencia a los antimicrobianos (), que apoya el uso de la
lista de observacién para «mejorar el conocimientos de la aparicién y propagacién de los antimicrobianos en el
medio ambiente».

(11) De conformidad con el articulo 8 ter, apartado 1, de la Directiva 2008/105/CE, la Comisién determiné los posibles

métodos de andlisis de las sustancias propuestas. Para las sustancias mantenidas en la lista, el limite de deteccién del
método debe ser, para cada sustancia, incluida cada sustancia por separado en un grupo, al menos tan bajo como la
concentracién prevista sin efecto especifica para cada sustancia en la matriz correspondiente. Para las nuevas
sustancias afiadidas, el limite de cuantificacién del método debe ser, para cada sustancia, incluida cada sustancia por
separado en un grupo, al menos tan bajo como la concentracién prevista sin efecto especifica para cada sustancia en
la matriz correspondiente.

Decision de Ejecucion (UE) 2018/840 de la Comision, de 5 de junio de 2018, por la que se establece una lista de observacion de
sustancias a efectos de seguimiento a nivel de la Unién en el dmbito de la politica de aguas, de conformidad con la Directiva
2008/105/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, y se deroga la Decision de Ejecucién (UE) 2015/495 de la Comisién (DO L 141
de 7.6.2018, p. 9).

Decision de Ejecucion (UE) 2020/1161 de la Comision, de 4 de agosto de 2020, por la que se establece una lista de observacion de
sustancias a efectos de seguimiento a nivel de la Unién en el dmbito de la politica de aguas, de conformidad con la Directiva
2008/105/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 257 de 6.8.2020, p. 32).

Comunicacién de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo, y al Comité Econdmico y Social Europeo «Enfoque estratégico de la
Unién Europea en materia de productos farmacéuticos en el medio ambiente» [COM(2019) 128 final].

Comunicacion de la Comisién al Consejo y al Parlamento Europeo «Plan de Accién europeo “Una sola salud” para luchar contra la
resistencia a los antimicrobianos» [COM(2017) 339 final].
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(12) El sulfametoxazol y el trimetoprim se utilizan normalmente, aunque no siempre, de forma combinada debido a sus
supuestos efectos sinérgicos; pueden y deben seguir analizdindose conjuntamente, aunque no estén agrupados en la
lista. La venlafaxina y su metabolito estdn agrupados por sus efectos potencialmente aditivos; pueden y deben
analizarse conjuntamente. Las sustancias azolicas se agrupan porque tienen el mismo modo de accién y también
podrian tener efectos aditivos; pueden y deben también seguir analizdndose conjuntamente.

(13) Elazoxistrobin se incluye junto con el dimoxistrobin porque tiene el mismo modo de accion; estas sustancias pueden
y deben analizarse conjuntamente. La metformina y su metabolito podrian tener efectos aditivos; pueden y deben
analizarse conjuntamente. Los tres agentes de proteccién solar estdn agrupados porque tienen el mismo modo de
accién y podrian tener efectos aditivos, también pueden y deben analizarse conjuntamente.

(14) No se considera que los métodos analiticos especificados en la lista de observacién generen costes excesivos. Si, en el
futuro, surge nueva informacién que dé lugar a una disminucién de la concentracién prevista sin efecto para
cualquiera de las nuevas sustancias afiadidas, podrd ser necesario reducir el limite mdximo aceptable de
cuantificacion del método para dichas sustancias mientras estas sigan en la lista.

(15) El articulo 8 ter de la Directiva 2008/105/CE especifica, entre otras cosas, las condiciones y modalidades para el
seguimiento de las sustancias incluidas en la lista de observacién y la presentacién de informes sobre los resultados
del seguimiento por parte de los Estados miembros. Especifica, en particular, que al seleccionar las estaciones
representativas de seguimiento, la frecuencia y el calendario de seguimiento de cada sustancia, los Estados
miembros deben tener en cuenta las modalidades de uso de la sustancia y su posible presencia. Aunque la frecuencia
minima de seguimiento sea de una vez al afio, los Estados miembros deben considerar, para todas las sustancias, una
frecuencia de seguimiento de al menos dos veces al afio para tener en cuenta su uso fluctuante, a fin de garantizar
que se recopilen datos de calidad suficiente y que, por tanto, el mecanismo de la lista de observacién pueda
proporcionar un apoyo eficaz a los procesos posteriores de evaluacién del riesgo.

(16) A efectos comparativos, todas las sustancias deben ser objeto de seguimiento en toda la muestra de agua.

(17) En aras de la claridad juridica, procede sustituir integramente el anexo de la Decisién de Ejecucion (UE) 2020/1161.
Por consiguiente, debe derogarse la Decisién de Ejecucion (UE) 2020/1161.

(18) Las medidas previstas en la presente Decision se ajustan al dictamen del Comité establecido por el articulo 21,
apartado 1, de la Directiva 2000/60/CE,

HA ADOPTADO LA PRESENTE DECISION:

Articulo 1
La lista de observacion de sustancias para el seguimiento a nivel de la Unién a que se refiere el articulo 8 ter de la Directiva
2008/105/CE figura en el anexo de la presente Decision.

Articulo 2

Queda derogada la Decision de Ejecucion (UE) 2020/1161.

Articulo 3

Los destinatarios de la presente Decision son los Estados miembros.

Hecho en Bruselas, el 22 de julio de 2022.

Por la Comisién
Virginijus SINKEVICIUS
Miembro de la Comisién
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ANEXO

Lista de observacion de sustancias a efectos de seguimiento a nivel de la Unién, de conformidad con
el articulo 8 ter de la Directiva 2008/105/CE

Nombre de la sustancia/grupo

Método analitico

Limite maximo

aceptable de deteccién o

de sustancias N2 CAS () N2 UE ©) indicativo () (% cuantificacion
del método (ng/l)

Sulfametoxazol () 723-46-6 211-963-3 SPE-LC-MS-MS 100 (1)
Trimetoprim () 738-70-5 212-006-2 SPE-LC-MS-MS 100 (")
Venlafaxina y 93413-69-5 618-944-2 SPE-LC-MS-MS 6 (')
O-desmetilvenlafaxina (%) 93413-62-8 700-516-2
Compuestos azélicos () SPE-LC-MS-MS
Clotrimazol 23593-75-1 245-764-8 20 (")
Fluconazol 86386-73-4 627-806-0 250 (")
Imazalilo 35554-44-0 252-615-0 800 (')
Ipconazol 125225-28-7 603-038-1 44 (")
Metconazol 125116-23-6 603-031-3 29 (1)
Miconazol 22916-47-8 245-324-5 200 (')
Penconazol 66246-88-6 266-275-6 1700 (")
Procloraz 67747-09-5 266-994-5 161 (")
Tebuconazol 107534-96-3 403-640-2 240 (M)
Tetraconazol 112281-77-3 407-760-6 1900 (1)
Dimoxistrobin 149961-52-4 604-712-8 SPE-LC-MS-MS 32 (1
Azoxistrobin (¥) 131860-33-8 603-524-3 200 ("
Famoxadona 131807-57-3 603-520-1 SPE-LC-MS-MS 8,5 (1Y)
Diflufenicédn 83164-33-4 617-446-2 SPE-LC-MS-MS 10 (")
Fipronil 120068-37-3 424-610-5 SPE-LC-MS-MS 0,77 ("3
Clindamicina 18323-44-9 242-209-1 SPE-LC-MS-MS 44 (1)
Ofloxacina 82419-36-1 680-263-1 SPE-LC-MS-MS 26 ()
Metformina y 657-24-9 211-517-8 SPE-LC-MS-MS 156 000 (')
Guanilurea () 141-83-3 205-504-6 100 000 (3
Agentes de proteccion solar (*°)
Butil-metoxidibenzoilmetano | 70356-09-1 274-581-6 SPE-LC-MS-MS/ESI 3000 (1)
Octocrileno 6197-30-4 228-250-8 266 (')
Benzofenona-3 131-57-7 205-031-5 670 (")
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(1) Chemical Abstracts Service (Servicio de Restimenes de Productos Quimicos).

() Ndmero de la Unién Europea. No disponible para todas las sustancias.

() Para garantizar la comparabilidad de los resultados de los diferentes Estados miembros, todas las sustancias serdn objeto de seguimiento
en toda la muestra de agua.

()

Meétodos de extraccion:

SPE: extraccion en fase sélida.
Métodos analiticos:

HPLC-MS-MS: cromatografia liquida de alta resolucion acoplada a espectrometria de masas en tdindem con triple cuadrupolo.

LC-MS-MS: cromatografia liquida acoplada a espectrometria de masas en taindem con triple cuadrupolo.

LC-MS-MS/ESI: cromatografia liquida acoplada a espectrometria de masas en tdindem con triple cuadrupolo con ionizacién por electropul-

verizacion positiva.

UPLC-MS-MS: cromatografia liquida de resolucion ultra alta acoplada a espectrometria de masas en tindem con triple cuadrupolo.

() El sulfametoxazol y el trimetoprim, aunque no estén agrupados, se analizardn conjuntamente en las mismas muestras, pero se
notificardn como concentraciones individuales.

() La venlafaxina y la O-desmetilvenlafaxina se analizardn conjuntamente en las mismas muestras, pero se notificardin como
concentraciones individuales.

() Los compuestos azélicos se analizardn conjuntamente en las mismas muestras, pero se notificardn como concentraciones individuales.

() El dimoxistrobin y el azoxistrobin se analizardn conjuntamente en las mismas muestras, pero se notificardn como concentraciones
individuales.

() La metformina y la guanilurea se analizardn conjuntamente en las mismas muestras, pero se notificarin como concentraciones
individuales.

(") Los agentes de proteccion solar se analizardn conjuntamente en las mismas muestras, pero se notificardn como concentraciones
individuales.

(") Limite de deteccién médximo aceptable
(*?) Limite de cuantificacién mdximo aceptable
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