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(Seadusandlikud aktid)

DIREKTIIVID

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV 2010/73/EL,
24. november 2010,

millega muudetakse direktiivi 2003/71/EU véirtpaberite iildsusele pakkumisel vdi kauplemisele

lubamisel avaldatava prospekti kohta ja direktiivi 2004/109/EU labipaistvuse nduete iihtlustamise

kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle viirtpaberid on lubatud reguleeritud
turul kauplemisele

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artik-
leid 50 ja 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arva-
must (1),

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (2),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jargmist:

1

Euroopa Ulemkogu kohtumisel 8.-9. mirtsil 2007 jouti
seisukohale, et driithingute halduskoormust tuleks 2012.
aastaks vdhendada 25 %, et suurendada driithingute
konkurentsivoimet liidus.

Komisjon on teinud kindlaks, et osa Euroopa Parlamendi
ja noukogu direktiiviga 2003/71/EU (*) kehtestatud
kohustustest tunduvad 4driithingutele liiga koormavad.

Konealused kohustused tuleks 1abi vaadata, et vihendada
liidus driithingutel lasuvat halduskoormust miinimumini,
ilma et see kahjustaks investorite kaitset ja vairtpaberi-
turgude nduetekohast toimimist liidus.

Direktiiviga 2003/71/EU on ndutud, et komisjon hindaks
viis aastat pdrast konealuse direktiivi joustumist selle
senist kohaldamist ja vajaduse korral esitaks ettepanekud

(") 18. veebruari 2010. aasta arvamus (Euroopa Liidu Teatajas seni aval-

damata).

(3 ELT C 19, 26.1.2010, Ik 1.
(}) Euroopa Parlamendi 17. juuni 2010. aasta seisukoht (Euroopa Liidu

Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 11. oktoobri 2010. aasta otsus.

(4 ELT L 345, 31.12.2003, Ik 64.

direktiivi labivaatamiseks. Kdnealuse hindamise kdigus on
joutud seisukohale, et direktiivi 2003/71/EU teatavaid
elemente tuleks muuta, et lihtsustada ja parandada selle
kohaldamist, suurendada selle tohusust ning tdsta liidu
rahvusvahelist konkurentsivdimet, vihendades selleks
halduskoormust.

ELi finantsjarelevalve korgetasemelise eksperdirithma
aruande (de Larosiére’i aruanne) jareldustest ldhtudes esitas
komisjon 23. septembril 2009. aastal konkreetsed digus-
akti ettepanekud, et luua Euroopa Finantsjirelevalveasu-
tuste Siisteem, mis koosneb likkmesriikide selliste finants-
jarelevalveasutuste vorgustikust, kes teevad koostood uute
Euroopa jirelevalveasutustega. Uks uutest jirelevalveasu-
tustest, Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberi-
turujirelevalve), asendab Euroopa Vairtpaberiturujdrele-
valve Komitee.

Oiguskindluse ja tdhususe tagamiseks tuleks tipsustada
direktiivi 2003/71/EU kohast pakkumise koguviirtuse
iilemmdira arvutamise korda. Teatavate konealuses direk-
tiivis osutatud pakkumiste koguvdirtust tuleks arvutada
liidupdhiselt.

Viirtpaberite suunatud pakkumiste puhul peaks investee-
rimistthingutel ja krediidiasutustel olema 6igus kohelda
kutseliste investoritena selliseid isikuid voi iiksusi, kes
on loetletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli
2004. aasta direktiivi 2004/39/EU (finantsinstrumentide
turgude kohta) (°) II lisa I jao punktides 1-4, ja teisi
isikuid voi iiksusi, keda koheldakse kutseliste klientidena
voi keda tunnustatakse kolblike osapooltena vastavalt
direktiivile 2004/39/EU. Investeerimisithingutele, kellele
on antud luba jitkata olemasolevate kutseliste klientide
kohtlemist kutseliste klientidena vastavalt direktiivi
2004/39/EU artikli 71 Idikele 6, tuleks anda luba
kohelda neid kliente kutseliste investoritena kaesoleva
direktiivi  tihenduses. Direktiivide 2003/71/EU ja

() ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.
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2004/39/EU asjakohaste sitete ithtlustamine lihtsustaks
menetlusi ja vidhendaks investeerimisithingute kulusid
suunatud pakkumiste puhul, kuna konealused ihingud
saaksid médratleda isikud voi tiksused, kellele pakkumine
suunatakse, tuginedes oma kutseliste klientide ja kolblike
osapoolte loetelule. Emitendil peaks olema voimalus tugi-
neda direktiivi 2004/39/EU 1I lisa kohaselt koostatud
kutseliste klientide ja kdlblike osapoolte loetelule. Seepi-
rast tuleks konealuste isikute voi iksuste hdlmamiseks
direktiivi 2003/71/EU kohast kutselise investori mairat-
lust laiendada ja eraldi korda registrite jaoks ei tuleks
séilitada.

Liidu diguse nduetekohane ja igakiilgne kohaldamine on
finantsturgude terviklikkuse, tohususe ja korrektse toimi-
mise iiks tihtsamaid eeldusi. Euroopa Jirelevalveasutuse
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) asutamine peaks
selle eesmirgi saavutamisele kaasa aitama, luues iihtse
reeglistiku ning edendades iihtsemat ldhenemist prospek-
tide kontrollimisele ja heakskiitmisele. Komisjon peaks
libi vaatama direktiivi 2003/71/EU artikli 2 1dike 1
punkti m alapunkti ii, mis késitleb piiranguid paritoluliik-
mesriigi kindlaks tegemisel selliste mittekapitalivaartpabe-
rite emiteerimisel, mille nimivéirtus on alla 1 000 euro.
Komisjon peaks pérast eespool nimetatud sitte ldbivaata-
mist otsustama, kas see tuleks sidilitada voi tuleks see
tunnistada kehtetuks.

Direktiivi 2003/71/EU artikli 3 Idike 2 punktides ¢ ja d
kehtestatud 50 000 euro suurune kiinnis ei kajasta enam
jaeinvestorite ja kutseliste investorite vahel investeerimis-
suutlikkuse osas valitsevat vahet, sest on ilmnenud, et ka
jaeinvestorid on viimasel ajal teinud iihe tehinguga inves-
teeringuid, mis on suuremad kui 50 000 eurot. Seetdttu
on asjakohane antud kimnnist suurendada ning muuta
vastavalt sitteid, milles kiinnist on mainitud. Vastavaid
muudatusi tuleks teha Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivis 2004/109/EU ('). Pidrast nende muudatuste
tegemist ja vdttes arvesse vOlavéddrtpaberite kehtivusaega,
tuleks pikendada direktiivi 2004/109/EU artikli 8 1dike 1
punkti b, artikli 18 1dike 3 ja artikli 20 Idike 6 tingi-
muste kehtivust selliste volavéirtpaberite pakkumise
puhul, millest igaithe nimivéirtus on vihemalt 50 000
eurot ja mis on juba enne kiesoleva direktiivi joustumist
lubatud kauplemisele liidu reguleeritud turul.

Emitendi voi prospekti koostamise eest vastutava isiku
koostatud kehtiv prospekt, mis on iildsusele kittesaadav
véddrtpaberite 16plikul pakkumisel finantsvahendajate
kaudu voi vaartpaberite mis tahes hilisemal edasimiiiigil,
annab investoritele piisavalt teavet teadlike investeeri-

() ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38.
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(12)

(13)

misotsuste tegemiseks. Seepidrast peaks viddrtpabereid
pakkuvatel voi hiljem edasimiiiivatel finantsvahendajatel
olema Bigus tugineda emitendi voi prospekti koostamise
eest vastutava isiku viljaantud algsele prospektile, kui see
on kehtiv ja nduetekohaselt lisadega tdiendatud vastavalt
direktiivi 2003/71/EU artiklitele 9 ja 16 ning kui emitent
vOi prospekti koostamise eest vastutav isik annab selle
kasutamiseks ndusoleku. Emitendil voi prospekti koosta-
mise eest vastutaval isikul peaks olema voimalus lisada
nodusolekule tingimusi. Nousolek, sealhulgas sellega kaas-
nevad tingimused, tuleks anda asjaomaste poolte vahel
solmitud kirjalikus lepingus, mis vdimaldab pooltel
hinnata, kas véirtpaberite edasimiiiik voi 16plik pakku-
mine vastab lepingu tingimustele. Kui prospekti kasuta-
miseks on antud ndusolek, peaks selles esitatud teabe eest
ning pohiprospekti puhul 16plike tingimuste esitamise ja
vastuvOtmise eest vastutama emitent voi algse prospekti
koostamise eest vastutav isik ning muud prospekti ei
noduta. Kui emitent voi sellise algse prospekti koostamise
eest vastutav isik ei anna selle kasutamiseks ndusolekut,
peaks finantsvahendaja siiski avaldama uue prospekti. Sel
juhul peaks finantsvahendaja vastutama prospektis
esitatud teabe, sealhulgas viidetena sisalduvad andmete
eest ning pdhiprospekti puhul 16plike tingimuste eest.

Et voimaldada Euroopa Parlamendi ja noukogu
28. jaanuari 2003. aasta direktiivi 2003/6/EU (siseringi-
tehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise)
kohta), ()  direktiivi  2003/71/EU  ja  direktiivi
2004/109/EU tdhusat kohaldamist ning et lahendada
eristamise ja kattuvusega seotud probleemid, peaks
komisjon mdiratlema eraldi jirgmised mdisted: ,esmane
turg”, ,jarelturg” ja ,avalik pakkumine”.

Kuna tsiviildigus kuulub liikmesriikide padevusse, esineb
litkmesriikide tsiviilvastutuse normides markimisvaarseid
erinevusi. Liikmesriikide Sigusnormide tuvastamiseks ja
nende jdlgimiseks koostab komisjon liikmesriikide tsiviil-
vastutusnormide vordlustabeli.

Direktiivi 2003/71/EU artikli 4 1dike 1 punktis d on
sdtestatud, et prospekti avaldamise kohustus ei kehti
aktsiatele, mida pakutakse vdi mis antakse ile v6i mis
kavatsetakse iile anda praegustele aktsiondridele tasuta.
Sama direktiivi artikli 3 1dike 2 punkti e alusel on pros-
pekti avaldamise kohustusest tiielikult vabastatud vdart-
paberite pakkumine, mille koguvéirtus on viiksem kui
100 000 eurot. Artikli 4 16ike 1 punkti d erandil puudub
seetdttu otstarve, sest tasuta pakkumine kuulub artikli 3
1dike 2 punkti e kohaldamisalasse.

() ELT L 96, 12.4.2003, Ik 16.
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(14)  Praegu kehtivad erandid véidrtpaberitele, mida pakutakse (17)  On asjakohane selgitada, et pdhiprospekti 1oplikud tingi-
vOi mis antakse iile voi mis kavatsetakse iile anda endis- mused peaksid sisaldama ainult sellist teavet vaartpaberite
tele tootajatele voi juhtidele, on liiga piiravad, et olla kohta, mis on emissiooni jaoks vajalik ning mida v&ib
kasulikud arvukatele tooandjatele, kes kasutavad liidu maédratleda tiksnes konkreetse emissiooni ajal. Selline
piires osalusskeeme. Tootajate osalus on liidus eriti teave vOib nditeks holmata rahvusvahelist vaartpaberite
oluline viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate identifitseerimisnumbrit  (ISIN-kood), emissioonihinda,
(VKEde) jaoks, kelle puhul voib iiksikutel tootajatel ari- tdhtaega, kupongiintressi, tditmise kuupieva, tditmis- ja
tthingu edukuses olla viga oluline roll. Seepdrast ei tohiks tagasivotuhinda ning muid tingimusi, mis ei ole teada
kehtestada noduet koostada prospekt pakkumiste puhul, prospekti koostamise ajal. Muu uus teave, mis voib
mida liidus asuv dritthing teeb tootajate osalusskeemi emitendi ja vdirtpaberite hindamist mdjutada, tuleks iildi-
raames. Kui védrtpaberitega ei ole lubatud kaubelda, ei selt lisada ainult prospekti lisasse. Lisaks peaksid
kohaldata emitendi suhtes pidevat teabe esitamise nduet emitendid seostama kokkuvdtte 16plike tingimuste vasta-
ja turu kuritarvitamise vastaseid eeskirju. Seetdttu peaksid vate osadega investoritele arusaadaval viisil, et jirgida
ettevdtja voi selle sidusettevdtja vajaduse korral ajakohas- kohustust anda pdhiteavet ka pdhiprospektis. Sellistel
tama direktiivi 2003/71/EU artikli 4 1dike 1 punktis e juhtudel ei peaks ndudma eraldi nousolekut.
osutatud dokumenti, et védirtpabereid oleks vdimalik
adekvaatselt hinnata. Erandit tuleks laiendada ka selliste
valjaspool liitu registreeritud driithingute avalikele pakku-
mistele ja kauplemislubadele, mille véirtpaberitega on
lubatud kaubelda kas reguleeritud turul voi kolmanda
riigi turul. Viimasel juhul peab komisjon erandi kohalda-
miseks olema teinud positiivse otsuse kolmanda riigi
turgudel kehtiva digus- ja jirelevalveraamistiku samavair-
suse kohta. See peaks andma liidu tootajatele juurdepddsu
aritthingu kohta regulaarselt antavale teabele.

(18)  Selleks et tdhustada kapitalivddrtpaberite eelisostuemis-
sioone ja nduetekohaselt vdtta arvesse emitentide suurust,
ilma et see mojutaks investorite kaitset, tuleks kehtestada
proportsionaalne avalikustamise kord aktsiate pakkumise
puhul senistele aktsioniridele, kes voivad neid aktsiaid
markida voi miiia digust neid markida, voi VKEde aktsia-
pakkumiste puhul ning madala turukapitalisatsiooniga

(15)  Prospekti kokkuvdte peaks olema peamine teabeallikas emitentide puhul (vdikesed aritthingud, kelle aktsiatega
jaeinvestorite jaoks. See peaks olema prospektist soltu- on lubatud kaubelda reguleeritud turul) ning direktiivi
matu, lithike, lihtne, selge ja sihtinvestoritele kergesti 2003/71/EU artikli 1 1dike 2 punktis j osutatud kredii-
arusaadav. Selles tuleks keskenduda pdhiteabele, mida diasutuste viljastatud mittekapitalivadrtpaberite pakku-
investorid vajavad, et otsustada, milliste védrtpaberite mise puhul. Kui krediidiasutused emiteerivad véartpabe-
pakkumise ja kauplemisele lubamisega nad lihemalt reid alla konealuses artiklis sitestatud vaartuse, kuid
tutvuvad. Selline pohiteave peaks sisaldama emitends, otsustavad kuuluda direktiivi kohaldamisalasse ja seega
voimaliku tagaja ja pakutavate voi reguleeritud turul koostada prospekti, peaks neil olema digus kasutada asja-
kauplemisele lubatud védrtpaberitega seotud peamisi omast proportsionaalset avalikustamise korda. Proport-
aspekte ja riske. See peaks holmama ka pakkumise sionaalset avalikustamise korda kohaldatakse eelisostu-
tldtingimusi, sealhulgas eeldatavaid kulusid, mille tasu- emissioonide puhul juhul, kui pakutavad aktsiad
mist emitent vdi pakkuja investorilt nduab, ning esitama kuuluvad samasse klassi aktsiatega kui emitendi aktsiad,
hinnangu kogukulude kohta, kuna need vdivad olla millega lubatakse kaubelda reguleeritud turul voi direk-
markimisvddrsed. Samuti peaks selles teavitama investorit tiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punktis 15 méiratletud
koigist vaartpaberitega seotud Oigustest ja vaartpaberi- mitmepoolses kauplemissiisteemis, kui siisteemi suhtes
tesse tehtud investeeringuga seotud riskidest. Kokkuvdtte kohaldatakse pidevat teabe avalikustamise nduet ja turu
vorming tuleks ette ndha nii, et see vdimaldab vorrelda kuritarvitamise vastaseid eeskirju. Euroopa Jdrelevalve-
sarnaste toodete kokkuvdtteid, tagades et vastav teave on asutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) peaks koos-
kokkuvdttes alati samal kohal. tama nende tingimuste kohta suunised, et tagada pade-

vate asutuste ithtne lihenemine.

(16)  Liikmesriigid peaksid tagama, et iihegi isiku suhtes ei
kohaldata tsiviilvastutust ainuiiksi kokkuvdtte, sealhulgas
selle tolke pohjal, vilja arvatud juhul, kui see on eksitav,
ebatdpne voi prospekti asjaomaste osadega vastuolus.

Kokkuvdttes tuleks selle kohta esitada selgesdnaline (19)  Liikmesriigid avaldavad oma finantsseisundi kohta suurel

hoiatus.

hulgal teavet, mis on ildiselt tildsusele kittesaadav. Kui
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védrtpaberite pakkumist tagab liikmesriik, ei peaks
emitent olema kohustatud esitama prospektis teavet ko-
nealuse lilkmesriigi kui tagaja kohta.

Tugevdamaks diguskindlust, peaks prospekti kehtivusaeg
algama selle kinnitamise kuupdevast, mida padev asutus
saab kergesti kontrollida. Suurema paindlikkuse huvides
peaks emitendil olema lisaks vdimalus ajakohastada re-
gistreerimisdokumenti ka prospektide tidiendamise menet-
luse kiigus.

Seoses direktiivi 2004/109/EU jdustumisega on direktiivi
2003/71/EU kohane emitendi kohustus esitada kord
aastas dokument, mis sisaldab teavet vdi osutab teabele,
mis on avaldanud viimase 12 kuu jooksul enne prospekti
vilja andmist, muutunud ilearuseks ja tuleks seepirast
kehtetuks tunnistada. Seega tuleks registreerimisdoku-
menti, mida saab seni ajakohastada  direktiivi
2003/71/EU artikli 10 kohaselt, ajakohastada ainult lisa
voi vairtpaberikirjelduse abil.

Internet tagab holpsa juurdepdisu teabele. Et investoritel
oleks parem juurdepdds, tuleks prospekt alati avaldada
elektrooniliselt asjaomasel veebisaidil. Kui prospekti koos-
tamise eest vastutab isik, kes ei ole emitent, peaks
piisama prospekti avaldamisest asjaomase isiku veebi-
saidil.

Oiguskindluse tugevdamiseks tuleks tipsustada, millal
prospekti lisa avaldamise ndue ja tiihistamisdigus
1dppevad. Neid sitteid tuleks vaadelda eraldi. Prospekti
lisa avaldamise kohustus tuleks kaotada pakkumispe-
rioodi 6ppedes vdi siis, kui kdnealuste vairtpaberitega
hakatakse kauplema reguleeritud turul, olenevalt sellest,
kumb toimub hiljem. Teisest kiiljest tuleks nousoleku
tithistamise digust kohaldada iiksnes juhul, kui prospekt
on seotud véirtpaberite pakkumisega iildsusele ja kui uus
asjaolu, viga voi ebatdpsus ilmnes enne tildsusele pakku-
mise 18ppu ning véirtpaberite ileandmist. Seega on
tithistamisdigus seotud lisa koostamise pdhjustanud uue
asjaoluga, vea vOi ebatipsuse ilmnemise hetkega, ja
eeldab, et méddrav sindmus toimus veel kehtiva pakku-
mise ajal ning enne vairtpaberite iileandmist.

Sellise tihtaja iihtlustamine liidu tasandil, mille jooksul
investoritel on prospekti tdiendamise korral digus
varem antud ndusoleku tithistamiseks, tagaks kindluse
piiritileselt vdartpabereid pakkuvatele emitentidele. Selleks
et voimaldada paindlikkust selliste likkmesriikide emiten-
tidele, kus tavapiraselt on sel juhul kohaldatud pikemaid
tdhtaegu, peaks emitendil voi pakkujal olema vdimalus

(25)

(26)

(27)

(28)

vabatahtlikult pikendada konealuse oiguse kasutamise
tahtaega. Tugevdamaks oiguskindlust, tuleks prospekti
lisas tdpsustada, millal tiihistamisdigus 16peb.

Selleks et tagada emitendile voi prospekti koostamise eest
vastutavale isikule kindlus selles, kas ja millal on pros-
pekti kinnitamistunnistus esitatud, peaks prospekti kinni-
tamise eest vastutav ametiasutus esitama kdnealuse kinni-
tamistunnistuse, mis direktiivi 2003/71/EU kohaselt
esitatakse vastuvotva lilkmesriigi padevatele asutustele,
ka emitendile vdi prospekti koostamise eest vastutavale
isikule.

Kiesoleva direktiivi rakendamiseks vajalikud meetmed
tuleks vastu votta rakendusaktidega vastavalt Euroopa
Liidu toimimise lepingu artiklile 291. On eriti oluline,
et Euroopa Parlamendile edastatakse meetmete ettepa-
nekud ja rakendusaktide eelndud ning samuti igasugune
muu asjakohane teave, enne kui komisjon teeb otsuse
konkreetses kolmandas riigis koostatud prospektide
samavdirsuse kohta.

Selleks et tidita direktiivi 2003/71/EU pohjenduses 41
nimetatud pohimdtteid, votta arvesse finantsturgude
tehnilist arengut ja tdpsustada direktiivis 2003/71/EU
sitestatud ndudeid, peaks komisjonile andma &iguse
votta vastu delegeeritud digusakte vastavalt Euroopa
Liidu toimimise lepingu artiklile 290. Delegeeritud digus-
aktid voivad osutuda vajalikuks, eriti kdesolevas direktiivis
ja direktiivis 2003/71/EU sitestatud madala turukapitali-
satsiooniga ning viikeste ja keskmise suurusega ettevot-
jate kiinniste ja moistete ajakohastamiseks ning kokku-
votte iiksikasjaliku sisu ja konkreetse vormi tdpsustami-
seks 30. aprillil 2009 algatatud, jaekliendile suunatud
kombineeritud investeerimistooteid kasitleva komisjoni
teatise arutelu tulemustele tuginedes, viies vaartpaberite
kokkuvotte sisu ja vormi voimalikult suures ulatuses
arutelu tulemustega kooskdlla, et viltida dokumentide
dubleerimist ja investorite vdimalikku eksitamist ning et
vihendada kulusid.

Euroopa Parlamendil ja ndukogul peaks olema alates
Oigusakti teatavakstegemisest kolm kuud aega esitada
delegeeritud digusakti suhtes vastuviiteid. Euroopa Parla-
mendi voi ndukogu algatusel peaks olema voimalik seda
tahtaega tdsiste kahtluste korral pikendada kolme kuu
vOrra. Euroopa Parlamendil ja noukogul peaks samuti
olema voimalik teavitada teisi institutsioone oma kavat-
susest vastuvditeid mitte esitada. Selline delegeeritud i-
gusaktide varajane heakskiitmine on vajalik eelkdige siis,
kui on tarvis kinni pidada tihtacgadest, niiteks pohioi-
gusaktis komisjonile seatud tdhtaegadest delegeeritud &i-
gusaktide vastuvdtmiseks.
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Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklit 290 kisitlevas
39. deklaratsioonis, mis on lisatud Lissaboni lepingu
vastu votnud valitsustevahelise konverentsi 1dppaktile,
mis allkirjastati 13. detsembril 2007, vottis konverents
teadmiseks komisjoni kavatsuse jitkata finantsteenuste
alal delegeeritud Gigusaktide eelndude ettevalmistamisel
konsulteerimist lilkmesriikide maédratud asjatundjatega
vastavalt viljakujunenud tavale.

Kuna kdesoleva direktiivi eesmarke, milleks on vihendada
halduskoormust, mis on seotud prospekti avaldamise
kohustusega juhul, kui vairtpabereid pakutakse tildsusele
ja nendega lubatakse kaubelda liidu reguleeritud turgudel,
ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada ning nende
ulatuse ja moju tdttu on neid lihtsam saavutada liidu
tasandil, voib liit votta meetmeid kooskolas Euroopa
Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud subsidiaarsuse pohi-
mdttega. Kdnealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse
pohimotte kohaselt ei lihe kiesolev direktiiv konealuste
eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Seepdrast tuleks direktiive 2003/71/EU ja 2004/109/EU
vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1
Direktiivi 2003/71/EU muudatused

Direktiivi 2003/71/EU muudetakse jirgmiselt.

1.

Artiklit 1 muudetakse jargmiselt:
a) loikes 2:
i) punkt h asendatakse jargmisega:

,h) véirtpaberite suhtes, mis on hdlmatud pakkumi-
sega, mille koguvéartus liidus on viiksem kui
5000 000 eurot, kusjuures seda arvestatakse
kaheteistkiimne kuu kohta;”

ii) punkt j asendatakse jargmisega:

,j) mittekapitalivddrtpaberite suhtes, mida krediidia-
sutused emiteerivad jatkuvalt voi korduvalt ja
mille puhul on pakkumise koguvidrtus liidus
viiksem kui 75000 000 eurot, kusjuures seda
arvestatakse kaheteistkiimne kuu kohta, tingi-
musel et need védrtpaberid:

i) ei ole allutatud, vahetatavad ega asendatavad;

ii) ei anna digust markida ega omandada muud
liiki vaartpabereid ega ole seotud tuletisvddrt-
paberitega.”;

b) lisatakse jargmine 1dige:

,4.  Selleks et vdtta arvesse finantsturgude tehnilist
arengut, sh inflatsiooni, votab komisjon delegeeritud
digusaktidega vastavalt artiklile 24a, ning kohaldades

artiklite 24b ja 24c tingimusi, vastu meetmed, mis
kisitlevad kiesoleva artikli 16ike 2 punktides h ja j
osutatud iilemmdirade kohandamist.”

2. Artiklit 2 muudetakse jargmiselt:

a) loikes 1:
i) punkt e asendatakse jirgmisega:

,€) kutselised investorid” — fiiiisilised vdi juriidilised
isikud, kes on mdiratletud Euroopa Parlamendi
ja noukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivi
2004/39/EU finantsinstrumentide  turgude
kohta (*) II lisa I jao punktides 1-4, ja isikud
voi tiksused, keda koheldakse vastavalt direktiivi
2004/39/EU 11 lisale taotluse korral kutseliste
klientidena vdi keda kisitatakse kolblike
osapooltena direktiivi 2004/39/EU artikli 24
kohaselt, kui nad ei ole taotlenud enda kohtle-
mist mittekutseliste klientidena. Investeerimis-
thingud ja krediidiasutused teatavad taotluse
korral emitendile oma tiitibi, ilma et see piiraks
asjaomaste andmekaitsealaste digusaktide kohal-
damist. Investeerimisithingud, kellele on antud
luba jdtkata olemasolevate kutseliste klientide
kohtlemist kutseliste klientidena vastavalt direk-
tiivi 2004/39/EU artikli 71 1dikele 6, lubatakse
kohelda neid kliente kutseliste investoritena
kdesoleva direktiivi tihenduses.

() ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.7;
ii) lisatakse jargmised punktid:

,S) ,pohiteave” — oluline ja asjakohase struktuuriga
teave, mis tuleb investoritele esitada, et neil oleks
voimalik moista emitendi, tagaja ja neile pakuta-
vate vOi reguleeritud turul kauplemisele lubatud
védrtpaberite laadi ja nendega seotud riske ning
et neil oleks vdimalik otsustada, milliseid védrt-
paberipakkumisi tdiendavalt kaaluda, ilma et see
piiraks artikli 5 16ike 2 punkti b kohaldamist.
PShiteave peab sisaldama asjaomase pakkumise
ja asjaomaste védrpaberite kohta jirgmist olulist
teavet:

i) emitendi ja voimaliku tagajaga seotud riskide
ja peamiste aspektide, sh varade, kohustuste
ja finantsseisundi lihikirjeldus;

ii) asjaomastesse vadrtpaberitesse tehtava inves-
teeringuga seotud riski ja investeeringu pdhi-
liste tunnusjoonte, sh vaartpaberitega kaasne-
vate oiguste lihikirjeldus;

iii) pakkumise dldtingimused, sh eeldatavad
kulud, mille tasumist emitent voi pakkuja
investorilt nduab;
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iv) kauplemisele lubamise {iksikasjad;

v) pakkumise pdhjused ja lackuva tulu kasutus-
otstarve;

t) ,madala turukapitalisatsiooniga driithing” — regu-
leeritud turul noteeritud riithing, mille keskmine
turukapitalisatsioon on olnud kolme eelneva
kalendriaasta jooksul aastaldpu noteeringu alusel
alla 100 000 000 euro.”;

b) 1diked 2 ja 3 jdetakse vilja;

c) loige 4 asendatakse jargmisega:

»4.  Finantsturgude tehnilise arengu arvessevotmiseks
ja kidesolevas artiklis sitestatud nduete tdpsustamiseks
votab komisjon delegeeritud Bigusaktidega vastavalt
artiklile 24a, ning kohaldades artiklite 24b ja 24c tingi-
musi, vastu I8ikes 1 osutatud mdisted ja kohandab
sealjuures viikeste ja keskmise suurusega ettevdtjate
maédratlemiseks kasutatavaid arvniitajaid ning madala
turukapitalisatsiooni kiinniseid, vdttes arvesse eri riikide
turusituatsiooni, sh reguleeritud turgude korraldajate
poolt kasutatavat liigitust, liidu seadusandlikke akte ja
soovitusi ning majanduse arengut.”

3. Artiklit 3 muudetakse jargmiselt:

a) loikes 2:

i) esimene 16ik asendatakse jargmisega:

,2.  Prospekti avaldamise kohustus ei kehti allpool
loetletud liiki pakkumiste kohta:

a) védrtpaberite pakkumine iksnes kutselistele
investoritele ja/voi

b) véidrtpaberite pakkumine vihem kui 150 sellisele
futsilisele voi juriidilisele isikule liikmesriigi
kohta, kes ei ole kutselised investorid, ja/voi

c) védrtpaberite pakkumine investoritele, kes oman-
davad viddrtpabereid vihemalt 100 000 euro eest
investori kohta iga eraldi pakkumise puhul, ja/voi

d) selliste vaartpaberite pakkumine, millest igaiihe
nimivéddrtus on vihemalt 100 000 eurot, ja/voi

e) védrtpaberite pakkumine, mille koguvaartus liidus
on vihem kui 100 000 eurot, kusjuures seda
arvestatakse kaheteistkiimne kuu kohta.”;

ii

=

lisatakse jargmine 15ik:

,Litkmesriigid ei ndua muud prospekti vddrtpaberite
mis tahes hilisemal edasimiitigil voi 16plikul pakku-

misel finantsvahendajate kaudu, kui kehtiv prospekt
on kdttesaadav vastavalt artiklile 9 ning kui emitent
voi sellise prospekti koostamise eest vastutav isik
annab kirjaliku lepinguga selle kasutamiseks ndus-
oleku.”;

b) lisatakse jargmine ldige:

,4.  Finantsturgude tehnilise arengu, sealhulgas inflat-
siooni arvessevotmiseks votab komisjon delegeeritud
oigusaktidega vastavalt artiklile 24a, ning kohaldades ar-
tiklite 24b ja 24c tingimusi, vastu kdesoleva artikli 16ike
2 punktides c—e sitestatud kiinnistega seotud meetmed.”

4. Artiklit 4 muudetakse jargmiselt:

a) loikes 1:

i) punktid c—e asendatakse jargmisega:

,C) védrtpaberid, mida pakutakse vi mis antakse ile
vOi mis kavatsetakse iile anda seoses iihinemise
vOi jagunemisega, tingimusel et on olemas doku-
ment, mis pideva asutuse arvates sisaldab pros-
pektiga samavdirset teavet, vdttes arvesse liidu
seadusandlikes aktides sitestatud ndudeid;

d) dividendid, mis makstakse praegustele aktsionari-
dele vilja aktsiatena, mis kuuluvad samasse klassi
aktsiatega, millega seoses dividende makstakse,
tingimusel et on olemas dokument, mis sisaldab
teavet aktsiate arvu ja laadi kohta ning pakkumise
pohjusi ja tiksikasju;

e) védrtpaberid, mida pakub voi mille annab iile voi
kavatseb iile anda oma praegustele voi endistele
juhtidele voi tootajatele tooandjaks olev ettevotja
voi selle sidusettevotja, tingimusel et driithingu
peakorter voi registrijirgne asukoht on liidus ja
tingimusel, et on olemas dokument, mis sisaldab
teavet vdartpaberite arvu ja laadi kohta ning
pakkumise pdhjusi ja tiksikasju.”;

ii) lisatakse jargmised 16igud:

,Punkti e kohaldatakse ka viljaspool liitu asutatud
dritthingute suhtes, mille vairtpaberitega on lubatud
kaubelda kas reguleeritud turul v6i kolmanda riigi
turul. Viimasel juhul kohaldatakse erandit juhul, kui
piisav teave, sh punktis e nimetatud dokument, on
kittesaadav vihemalt tihes rahvusvahelises rahan-
duses iildkasutatavas keeles ning kui komisjon on
konealuse kolmanda riigi turu osas vastu votnud
samavadrsust kinnitava otsuse.
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Liikmesriigi padeva asutuse taotlusel votab komisjon
vastavalt artikli 24 16ikes 2 osutatud menetlusele
vastu samavddrsust kinnitavad otsused, millega
kinnitatakse, et kolmanda riigi digus- ja jdrelevalve-
raamistik tagab, et kolmandas riigis tegevusloa
saanud reguleeritud turg vastab diguslikult siduvatele
nduetele, mis on punkti e kohase erandi kohaldami-
seks samaviirsed Euroopa Parlamendi ja ndukogu
28. jaanuari 2003. aasta direktiivist 2003/6/EU (sise-
ringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuri-
tarvitamise) kohta) (*), direktiivi 2004/39/EU I
jaotisest ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
15. detsembri 2004. aasta direktiivist 2004/109/EU
(labipaistvuse nduete ithtlustamise kohta teabele, mis
kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle viirtpa-
berid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele) (**)
tulenevate nouetega ja mille suhtes kohaldatakse
asjaomases kolmandas riigis tOhusat jarelevalvet ja
tditmist. Konealune padev asutus selgitab, miks
vOib tema arvates pidada asjaomase kolmanda riigi
digus- ja jdrelevalveraamistikku samavidirseks, ning
annab selleks asjakohast teavet.

Sellise kolmanda riigi digus- ja jarelevalveraamistikku
voib pidada samaviirseks, kui raamistik vastab vihe-
malt jargmistele tingimustele:

i) turgude tegevuseks on vaja luba ning turgude
suhtes kohaldatakse regulaarselt tShusat jirele-
valvet ja taitmist;

i) turgudel on selged ja ldbipaistvad eeskirjad véirt-
paberitega kauplemise lubamiseks, nii et selliste
véidrtpaberitega on voéimalik kaubelda oiglasel,
nduetekohasel ja tdhusal moel ning vairtpaberid
on vabalt vddrandatavad;

ii

=

investorite kdrgetasemelise kaitse tagamiseks on
véirtpaberiemitendid kohustatud regulaarselt ja
pidevalt teavet andma ja

=

turu ldbipaistvus ja terviklikkus on tagatud, enne-
tades turu kuritarvitamist siseringitehingute ja
turuga manipuleerimise teel.

Punkti e osas vdib komisjon finantsturgude arengu
arvessevotmiseks votta delegeeritud digusaktidega
vastavalt artiklile 24a, ning kohaldades artiklite 24b
ja 24c tingimusi, vastu meetmed, mille eesmirk on
tllalnimetatud samavaarsuse hindamise kriteeriume
tipsustada voi tdiendada.

() ELT L 96, 12.4.2003, 1k 16.
(* ELT L 390, 31.12.2004, lk 38.";

b) 1dike 2 punkt d asendatakse jargmisega:

,d) vddrtpaberid, mida pakutakse vdi mis antakse iile voi

mis kavatsetakse iile anda seoses ithinemise voi jagu-
nemisega, tingimusel et on olemas dokument, mis
padeva asutuse arvates sisaldab prospektiga sama-
védrset teavet, vottes arvesse liidu digusaktides sites-
tatud noéudeid;”.

5. Artiklit 5 muudetakse jargmiselt:

a) loikes 2:

i) esimese 1digu sissejuhatav osa asendatakse jargmi-

=

sega:

,2.  Prospekt sisaldab teavet, mis kisitleb emitenti
ja vadrtpabereid, mida pakutakse ildsusele vdi
millega lubatakse kaubelda reguleeritud turul. Samuti
sisaldab see kokkuvdtet, mis koostatakse algse pros-
pektiga samas keeles ja milles esitatakse lithidalt ja
mittetehnilises keeles pohiteave. Prospekti kokku-
votte vorming ja sisu annab koos prospektiga asja-
kohast teavet asjaomaste véirtpaberite pohiomaduste
kohta, et aidata investoritel otsustada neisse vairtpa-
beritesse investeerimise iile.

Sarnaste vairtpaberite vordluse hélbustamiseks koos-
tatakse iihtse vorminguga kokkuvote, mis peaks
sisaldama asjaomaseid véirtpabereid puudutavat
pohiteavet, mis aitab investoritel otsustada neisse
védrtpaberitesse  investeerimise  iile.  Kokkuvdte
sisaldab ka hoiatust, et

teine 16ik asendatakse jirgmisega:

JKui prospekt kasitleb luba kaubelda reguleeritud
turul mittekapitalivadrtpaberitega, mille nimivaartus
on vihemalt 100 000 eurot, ei ole kokkuvétte koos-
tamine kohustuslik, v.a juhul kui seda nouab liik-
mesriik vastavalt artikli 19 1dikele 4.”;

b) 1dige 3 asendatakse jargmisega:

n3.

Emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauple-

mise loa taotleja vdib koostada prospekti iiheainsa voi
mitme eraldi dokumendina. Eraldi dokumentidest koos-
nevas prospektis jagunevad ndutavad andmed registree-
rimisdokumendi, véaartpaberikirjelduse ja kokkuvétte
vahel. Registreerimisdokument sisaldab emitenti kasit-
levat teavet. Vairtpaberikirjeldus sisaldab teavet tldsu-
sele pakutavate voi reguleeritud turul kauplemisele luba-
tavate vaartpaberite kohta.”;
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c) loike 4 kolmas loik asendatakse jargmisega: ,b) mittekapitalivddrtpaberite pakkumiste ja regulee-

,Kui pakkumise 16plikud tingimused ei sisaldu ei p&hi-
prospektis ega lisas, tehakse iga avaliku pakkumise
korral 16plikud tingimused investoritele teatavaks ja
esitatakse pdritolulitkmesriigi padevale asutusele ning
emitent teeb need teatavaks vastuvdtva lilkmesriigi voi
vastuvotvate lilkmesriikide padevale asutusele vdimali-
kult kiiresti ja voimaluse korral enne avaliku pakkumise
algust voi kauplemisele lubamist. Loplikud tingimused
sisaldavad ainult vddrtpaberikirjeldusega seotud teavet ja
neid ei kasutada pohiprospekti tiiendamiseks. Neil
juhtudel kohaldatakse artikli 8 1dike 1 punkti a.”;

1dige 5 asendatakse jargmisega:

,5.  Finantsturgude tehnilise arengu arvessevotmiseks
ja kidesolevas artiklis sitestatud nduete tdpsustamiseks
votab komisjon delegeeritud Bigusaktidega vastavalt
artiklile 24a, ning kohaldades artiklite 24b ja 24c tingi-
musi, vastu meetmed, mille sisuks on:

a) prospekti vdi pdohiprospekti, kokkuvdtte, Idplike

tingimuste ja lisade vorming ja

b) kokkuvdttes sisalduva pohiteabe iiksikasjalik sisu ja
konkreetne vorm.

Nimetatud ~delegeeritud digusaktid vdetakse vastu

1. juuliks 2012.”

6. Artikli 6 1dike 2 teine 16ik asendatakse jargmisega:

,Litkmesriigid tagavad siiski, et ithegi isiku suhtes ei kohal-
data tsiviilvastutust ainuitksi kokkuvotte, ka mitte selle
tolke pohjal, vilja arvatud juhul, kui see on eksitav,
ebatdpne voi prospekti muude osadega vastuolus voi ei
anna koos prospekti teiste osadega pdohiteavet, mis aitaks
investoritel otsustada neisse vaartpaberitesse investeerimise
ile. Kokkuvdttes esitatakse selle kohta selgesdnaline
hoiatus.”

7. Artiklit 7 muudetakse jargmiselt:

a)

b)

16ige 1 asendatakse jargmisega:

,1.  Komisjon votab wvastavalt artiklile 24a, ning
kohaldades artiklite 24b ja 24c tingimusi, vastu iiksik-
asjalikud delegeeritud oigusaktid, mis késitlevad pros-
pektis ndutavat teavet ja millega vilditakse sama teabe
mitmekordset esitamist juhul, kui prospekt koosneb
eraldi dokumentidest.”;

16ikes 2:

i) punkt b asendatakse jargmisega:

9

ritud turul kauplemise lubade eri liigid ja
tunnusjooned. Prospektis ndutav teave on asja-
kohane vihemalt 100 000-eurose nimivaartu-
sega  mittekapitalivadrtpaberitest ~huvituvatele
investoritele;”

ii) punkt e asendatakse jirgmisega:

,€) emitendi mitmesugused tegevusalad ja suurus,
eelkoige krediidiasutuste puhul, kes emiteerivad
artikli 1 1dike 2 punktis j osutatud mittekapita-
livaartpabereid, samuti madala turukapitalisat-
siooniga ariithingute ning viikeste ja keskmise
suurusega ettevotjate puhul. Selliste driithingute
puhul kohandatakse teavet vastavalt nende
suurusele ja vajaduse korral nende lithemale
tegutsemisajale;”

iii) lisatakse jargmine punkt:

,g) proportsionaalset avalikustamise korda kohalda-
takse selliste driithingute aktsiate pakkumiste
puhul, kelle sama klassi aktsiatega lubatakse
kaubelda reguleeritud turul voi  direktiivi
2004/39(EU artikli 4 16ike 1 punktis 15 méérat-
letud mitmepoolses kauplemissiisteemis ning
kelle suhtes kohaldatakse pidevat teabe esitamise
nduet ja turu kuritarvitamise vastaseid eeskirju,
tingimusel et emitent ei ole jitnud kohaldamata
seadusjirgset ostueesdigust.”;

1dige 3 asendatakse jargmisega:

,3. Loikes 1 osutatud delegeeritud oigusaktid pohi-
nevad finants- ja muud teavet kisitlevatel normidel,
mille on kehtestanud rahvusvahelised védartpaberijarele-
valveorganid, eeskdtt Rahvusvaheline Vairtpaberijirele-
valve Organisatsioon (IOSCO), ja kédesoleva direktiivi
nditlikel lisadel.”

8. Artiklit 8 muudetakse jargmiselt:

a)

1dike 2 sissejuhatavas osas ning loikes 3 asendatakse
moiste ,rakendusmeetmed” moistega ,delegeeritud
aktid” vastavas kaindes;
lisatakse jirgmine 1dige:
,3a.  Kui viddrtpabereid tagab lilkmesriik, on

emitendil, pakkujal vdi reguleeritud turul kauplemise
luba taotleval isikul vastavalt artikli 1 16ikele 3 pros-
pekti koostamisel digus jitta avaldamata sellist tagajat
kisitlev teave.”;
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c) loige 4 asendatakse jirgmisega:

,4.  Finantsturgude tehnilise arengu arvessevdtmiseks
ja kdesolevas artiklis sitestatud nduete tdpsustamiseks
votab komisjon delegeeritud oigusaktidega vastavalt
artiklile 24a, ning kohaldades artiklite 24b ja 24c tingi-
musi, vastu meetmed, mis kisitlevad 1diget 2.”

9. Artiklit 9 muudetakse jargmiselt:

a) Idige 1 asendatakse jirgmisega:

,1.  Uldsusele pakkumise vodi reguleeritud turul
kauplemisele lubamise puhul kehtib prospekt 12 kuud
parast selle kinnitamist, tingimusel et prospekti on
taiendatud koigi artiklis 16 ndutavate lisadega.”;

b) 1dige 4 asendatakse jirgmisega:

,4.  Artikli 5 I6ikes 3 osutatud registreerimisdoku-
ment, mis on eelnevalt esitatud ja kinnitatud, kehtib
kuni 12 kuud. Artikli 12 16ike 2 voi artikli 16 kohaselt
ajakohastatavat registreerimisdokumenti, koos védrtpa-
berikirjelduse ja kokkuvdttega kasitatakse kehtiva pros-
pektina.”

10. Artikkel 10 jdetakse vilja.

11. Artiklit 11 muudetakse jargmiselt:

a) loige 1 asendatakse jirgmisega:

,1.  Liikmesriigid lubavad esitada prospektis andmeid
viitega tihele voi mitmele varem voi samaaegselt aval-
datud dokumendile, mille on kinnitanud paritoluliik-
mesriigi padev asutus vdi mis on esitatud kédesoleva
direktiivi voi direktiivi 2004/109/EU kohaselt. Need
andmed peavad olema kdige hilisemad emitendi kdsu-
tuses olevad andmed. Kokkuvdte ei tohi sisaldada viide-
tena esitatud andmeid.”;

b) ldige 3 asendatakse jirgmisega:

,3.  Finantsturgude tehnilise arengu arvessevdtmiseks
ja kédesolevas artiklis sitestatud nduete tdpsustamiseks
votab komisjon delegeeritud &igusaktidega vastavalt
artiklile 24a, ning kohaldades artiklite 24b ja 24c tingi-
musi, vastu meetmed, mis kisitlevad viidetena esitata-
vaid andmeid.”

12. Artikli 12 1ige 2 asendatakse jargmisega:

,2.  Sel juhul esitatakse vaartpaberikirjelduses teave, mis
tavaliselt oleks esitatud registreerimisdokumendis, kui
pdrast registreerimisdokumendi viimast ajakohastamist on

13.

toimunud oluline muutus voi hiljutine areng, mis voiks
investorite hinnangut mdjutada, vilja arvatud juhul, kui
see teave on esitatud lisas artikli 16 kohaselt. Vairtpaberi-
kirjeldus ja kokkuvéte kinnitatakse eraldi.”

Artikli 13 Idige 7 asendatakse jargmisega:

,7.  Finantsturgude tehnilise arengu arvessevotmiseks ja
kdesolevas artiklis sitestatud nduete tipsustamiseks votab
komisjon delegeeritud digusaktidega vastavalt artiklile 24a,
ning kohaldades artiklite 24b ja 24c tingimusi, vastu
meetmed, mis késitlevad tingimusi, mille alusel voib taht-
aegu kohandada.”

14. Artiklit 14 muudetakse jargmiselt:

15.

a) loikes 2:

i) esimese 1digu punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,C) elektrooniliselt emitendi veebilehel voi vajaduse
korral viirtpaberite suunatud pakkumise voi
miitigiga tegelevate finantsvahendajate, sealhulgas
maksevahendajate veebilehtedel, voi”;

i) teine 16ik asendatakse jargmisega:

,Litkmesriigid nduavad punktide a vdi b kohaselt
prospekti avaldavatelt emitentidelt vdi prospekti
koostamise eest vastutavatelt isikutelt prospektide
avaldamist ka elektrooniliselt vastavalt punktile c.”;

b) 1dige 8 asendatakse jargmisega:

,8.  Finantsturgude tehnilise arengu arvessevotmiseks
ja kidesolevas artiklis sitestatud nduete tdpsustamiseks
votab komisjon delegeeritud Bigusaktidega vastavalt
artiklile 24a, ning kohaldades artiklite 24b ja 24c tingi-
musi, vastu meetmed, mis kisitlevad kiesoleva artikli
16ikeid 1-4.”

Artikli 15 1dige 7 asendatakse jirgmisega:

,7.  Finantsturgude tehnilise arengu arvessevdtmiseks ja
kiesolevas artiklis sitestatud nduete tdpsustamiseks votab
komisjon delegeeritud digusaktidega vastavalt artiklile 24a,
ning kohaldades artiklite 24b ja 24c tingimusi, vastu
meetmed, mis késitlevad selliste reklaamide levitamist,
milles teatatakse védrtpaberite ildsusele pakkumise voi
reguleeritud turul kauplemise loa taotlemise kavatsusest,
eeskitt enne prospekti iildsusele kittesaadavaks tegemist
voi enne markimise algust, ning kéesoleva artikli 16iget 4
kasitlevad meetmed.”
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16. Artikkel 16 asendatakse jirgmisega: riiklike digusaktidega kokkuvotte koostamist nende amet-

17.

18.

LArtikkel 16
Prospekti lisad

1. Prospekti lisas margitakse dra iga uus oluline seik,
viga vOi ebatdpsus, mis on seotud prospektis sisalduva
teabega ja mis voib mdjutada védrtpaberite kohta hinnangu
andmist ning mis ilmneb voi mida tiheldatakse pérast
prospekti kinnitamist, kuid enne ildsusele pakkumise
loppemist voi, soltuvalt asjaoludest, reguleeritud turul
kauplemise alustamist, olenevalt sellest, kumb toimub
hiljem. Selline lisa kinnitatakse koige enam seitsme
toopdeva moodumisel sama menetluse kohaselt kui algne
prospekt ja avaldatakse vihemalt sama range korra koha-
selt kui algne prospekt. Lisas sisalduva uue teabe arvesse-
votmiseks tdiendatakse vajaduse korral ka kokkuvotet ja
selle mis tahes tdlkeid.

2. Kui prospekt on seotud véirtpaberite ldsusele
pakkumisega, on investoritel, kes on juba ndustunud
ostma vOi markima viirtpabereid enne lisa avaldamist,
digus tithistada oma ndusolek kahe toopdeva jooksul
pdrast lisa avaldamist, juhul kui 16ikes 1 osutatud uus
seik, viga vOi ebatdpsus tekkis enne ildsusele pakkumise
16ppu ning viirtpaberite tileandmist. Emitent vdi pakkuja
voib konealust tihtaega pikendada. Tihistamisdiguse 16pp-
kuupdev sdtestatakse lisas.”

Artikli 18 Ioige 1 asendatakse jargmisega:

,1.  Piritoluliikmesriigi pidev asutus esitab vastuvdtva
litkmesriigi pddevale asutusele emitendi voi prospekti koos-
tamise eest vastutava isiku taotlusel kolme toopieva
jooksul pirast taotluse saamist, voi kui taotlus esitatakse
koos prospekti kavandiga, siis ithe toopdeva jooksul parast
prospekti kinnitamist kinnitamistunnistuse, mis tdendab, et
prospekt on koostatud kiesoleva direktiivi kohaselt, ja k-
nealuse prospekti eksemplari. Vajaduse korral lisatakse
nendele dokumentidele kokkuvotte tdlge, mis on tehtud
emitendi vOi prospekti koostamise eest vastutava isiku
vastutusel. Prospekti mis tahes lisade suhtes rakendatakse
sama korda. Lisaks vastuvdtva liikmesriigi padevatele
asutustele esitatakse kinnitamistunnistus samaaegselt ka
emitendile vOi prospekti koostamise eest vastutavale
isikule.”

Artikli 19 1dige 4 asendatakse jirgmisega:

»4.  Kui mittekapitalivddrtpaberitele, millest igaithe nimi-
véddrtus on vdhemalt 100 000 eurot, taotletakse regulee-
ritud turul kauplemise luba iihes vdi mitmes liikmesriigis,
koostatakse  prospekt soltuvalt asjaoludest emitendi,
pakkuja v&i kauplemisloa taotleja valikul kas paritoluliik-
mesriigi ja vastuvdtvate liikmesriikide paddevate asutuste
tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises rahanduses tildka-
sutatavas keeles. Liikmesriigid vOivad otsustada nduda sise-

19.

20.

21.

likus keeles voi ametlikes keeltes.”

Artikli 20 Idike 3 esimene 16ik asendatakse jargmisega:

,3.  Komisjon vdtab delegeeritud digusaktidega vastavalt
artiklile 24a, ning kohaldades artiklite 24b ja 24c tingi-
musi, vastu meetmed, et kehtestada artiklites 5 ja 7 sites-
tatud nouetel pdhinevad samaviirsuse tildkriteeriumid.”

Artikli 21 1dike 4 punktis d asendatakse sdnad ,selle raken-

dusmeetmete” sonadega ,selles osutatud delegeeritud
aktide”.

Lisatakse jargmised artiklid:

LJArtikkel 24a
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse neljaks aastaks alates 31. det-
sembrist 2010 digus votta vastu artikli 1 1dikes 4, artikli
2 loikes 4, artikli 3 ldikes 4, artikli 4 16ike 1 viiendas
16igus, artikli 5 loikes 5, artikli 7 1dikes 1, artikli 8 1dikes
4, artikli 11 1ikes 3, artikli 13 Idikes 7, artikli 14 loikes 8,
artikli 15 Ioikes 7 ning artikli 20 Idike 3 esimeses 16igus
osutatud delegeeritud digusakte. Komisjon koostab delegee-
ritud volituste kohta aruande hiljemalt 6 kuud enne nelja-
aastase perioodi 10ppu. Delegeeritud volitusi pikendatakse
automaatselt sama aja vorra, vilja arvatud juhul, kui
Euroopa Parlament voi ndukogu delegeerimise artikli 24b
kohaselt tagasi votab.

2. Niipea kui komisjon on delegeeritud &igusakti vastu
votnud, teeb ta selle korraga teatavaks Euroopa Parlamen-
dile ja ndukogule.

3. Komisjonile antud diguse suhtes votta vastu delegee-
ritud digusakte kohaldatakse artiklites 24b ja 24c sites-
tatud tingimusi.

Artikkel 24b
Delegeerimise tagasivotmine

1. Euroopa Parlament voi ndukogu voivad artikli 1
1oikes 4, artikli 2 1dikes 4, artikli 3 1dikes 4, artikli 4
loike 1 viiendas 16igus, artikli 5 ldikes 5, artikli 7 loikes
1, artikli 8 Idikes 4, artikli 11 Idikes 3, artikli 13 ldikes 7,
artikli 14 1dikes 8, artikli 15 16ikes 7 voi artikli 20 16ike 3
esimeses 16igus osutatud volituste delegeerimise igal ajal
tagasi votta.

2. Institutsioon, kes on algatanud sisemenetluse, et
otsustada, kas volituste delegeerimine tuleks tagasi votta,
putiab sellest teavitada teist institutsiooni ja komisjoni
enne opliku otsuse tegemist mdistliku aja jooksul,
mirkides dra delegeeritud volitused, mille tagasivotmist
kaalutakse.
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3. Tagasivotmise otsusega lopetatakse otsuses nimetatud ,Paritoluliikmesriigi” moiste on kohaldatav muus
volituste delegeerimine. Otsus jdustub kohe voi selles vadringus kui euro emiteeritud volavadrtpaberite suhtes,
nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba jous- juhul kui nendest igatthe nimivddrtus on emiteerimise
tunud delegeeritud digusaktide kehtivust. Otsus avaldatakse kuupdeval alla 1 000 euro, vilja arvatud juhul, kui see
Euroopa Liidu Teatajas. védrtus on peaaegu vordne 1 000 euroga.”

Artikkel 24c
2. Artiklit 8 muudetakse jargmiselt:
Delegeeritud digusaktidele vastuviidete esitamine
1. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad delegeeritud
oOigusakti suhtes vastuviiteid esitada kolme kuu jooksul a) esimese 1oike punkt b asendatakse jirgmisega:
alates digusakti teatavakstegemisest.
Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse ,b) emitent, kes emiteerib tiksnes volavadartpabereid, mis
seda tihtaega kolme kuu vorra. on lubatud reguleeritud turul kauplemisele ja millest
igatihe nimivaartus on vihemalt 100 000 eurot, voi
kui volaviddrtpaberi nimivadartus on muus vaaringus
2. Kui pdrast ldikes 1 osutatud tihtaja méodumist ei ole Ell e}}ro,lmillzst lga}};lhe nllmlvaartus on emiteerimise
Euroopa Parlament ega ndukogu delegeeritud &igusaktile uupéeval vordne vahemalt 100 000 euroga.’;
vastuvditeid esitanud, avaldatakse see Euroopa Liidu Teatajas
ja oigusakt joustub selles margitud kuupieval.
b) lisatakse jargmine 16ige:
Kui Euroopa Parlament ja noukogu on molemad teavi-
tanud komisjoni oma kavatsusest vastuvditeid mitte esitada,
voib delegeeritud oigusakti Euroopa Liidu Teatajas avaldada ,4.  FErandina Idike 1 punktist b ei kohaldata artikleid 4,
ja see voib joustuda enne tihtaja moodumist. 5 ja 6 emitendi suhtes, kes emiteerib itksnes volavadrtpa-
bereid, millest igaithe nimivaartus on vihemalt 50 000
eurot (voi kui muus vddringus kui euro emiteeritud vola-
3. Kui kas Euroopa Parlament v6i ndukogu esitab 1ikes vddrtpaberitest igaithe nimivddrtus on emiteerimise
1 osutatud tdhtaja jooksul delegeeritud digusaktile vastu- kuupdeval vordne vihemalt 50 000 euroga) ja mis on
viite, siis see ei joustu. Delegeeritud digusaktile vastuviiteid juba enne 31. detsembrit 2010 lubatud kauplemisele
esitanud institutsioon pdhjendab oma vastuviiteid vastavalt liidu reguleeritud turul, juhul kui need volavaartpaberid
Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 296.” on tagasi ostmata.”
22. IlisaIjao punktis C, IIl ja IV jaos, II lisa II jaos, III lisa II ja

Il jaos ja IV lisa kolmandas taandes asendatakse moiste
,pohiteave” mdistega ,oluline teave”.

Artikkel 2
Direktiivi 2004/109/EU muutmine

Direktiivi 2004/109/EU muudetakse jirgmiselt.

. Artikli 2 16ike 1 punkti i alapunkt i asendatakse jargmisega:

,i) emitentide, kelle emiteeritud vdlavédrtpaberitest igaiihe
nimividirtus on alla 1 000 euro, vdi aktsiaemitentide
puhul:

— kui emitendi registreeritud asukoht on liidus, liikkmes-
riik, kus on emitendi registrijargne asukoht;

— kui emitendi registreeritud asukoht on kolmandas
riigis, direktiivi 2003/71/EU artikli 2 15ike 1 punkti
m alapunktis iii osutatud liikmesriik.

3. Artikli 18 1dige 3 asendatakse jirgmisega:

,3.  Kui koosolekule tuleb kutsuda ainult volavaartpaberite
omanikud, kelle kdes olevatest volaviddrtpaberitest igaithe
nimivdirtus on viahemalt 100 000 eurot (v&i kui muus
vadringus kui euro emiteeritud volavddrtpaberitest igaiihe
nimivdartus on emiteerimise kuupdeval vordne vdhemalt
100 000 euroga), voib emitent valida koosoleku toimumise
kohaks iga liikmesriigi, kui on olemas koik véimalused ja
kogu teave, mida volavddrtpaberite omanikud vajavad oma
oiguste teostamiseks selles litkmesriigis.

Esimeses 16igus mirgitud valikut kohaldatakse ka selliste
volavairtpaberite omanike suhtes, kelle valduses olevatest
volavaartpaberitest igaithe nimivéddrtus on vihemalt 50 000
eurot (voi kui muus vddringus kui euro emiteeritud vola-
védrtpaberitest  igaithe nimivéddrtus on  emiteerimise
kuupdeval vordne vihemalt 50 000 euroga) ja mis on juba
enne 31. detsembrit 2010 lubatud kauplemisele liidu regu-
leeritud turul, juhul kui need volavairtpaberid on tagasi
ostmata, ecldusel et emitendi valitud liikkmesriigis on olemas
koik voimalused ja kogu teave, mida selliste volavadrtpaberite
omanikud vajavad oma oiguste teostamiseks.”
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4. Artikli 20 Idige 6 asendatakse jirgmisega:

,6.  Erinevalt ldigetest 1-4 avaldatakse korraldatud teave
tildsusele emitendi valikul voi emitendi ndusolekuta sellist
luba taotleva isiku valikul kas pdritolulifkmesriigi ja vastu-
votvate liikkmesriikide padevate asutuste tunnustatavas keeles
vdi rahvusvahelises rahanduses {ildkasutatavas keeles, kui
védrtpaberid, millest igaithe nimivddrtus on vidhemalt
100 000 eurot (vdi kui muus véddringus kui euro emiteeritud
vOlavddrtpaberitest igatthe nimivddrtus on emiteerimise
kuupdeval vordne vihemalt 100 000 euroga), on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele iihes voi mitmes litkmesriigis.

Esimeses 16igus osutatud erandit kohaldatakse ka vélavaart-
paberite suhtes, millest igaiihe nimivéddrtus on vdhemalt
50 000 eurot (voi kui muus védringus kui euro emiteeritud
volavairtpaberitest igaithe nimivddrtus on emiteerimise
kuupdeval vordne vihemalt 50 000 euroga) ja mis on juba
enne 31. detsembrit 2010 lubatud kauplemisele reguleeritud
turul tihes voi mitmes liikmesriigis, juhul kui need vélavaart-
paberid on tagasi ostmata.”

Artikkel 3
Ulevotmine

1. Liikmesriigid joustavad kdesoleva direktiivi tditmiseks vaja-
likud &igus- ja haldusnormid hiljemalt 1. juuliks 2012. Nad
edastavad konealuste normide teksti ning kdnealuste normide
ja kiesoleva direktiivi vahelise vastavustabeli viivitamata komis-
jonile.

Kui litkmesriigid need meetmed vastu votavad, lisavad nad
nendesse meetmetesse voi nende meetmete ametliku avaldamise
korral nende juurde viite kiesolevale direktiivile. Sellise viitamise
viisi ndevad ette litkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga
reguleeritavas valdkonnas nende poolt vastuvdetavate pdhiliste
siseriiklike digus- ja haldusnormide teksti.

Artikkel 4
Libivaatamine

Komisjon annab 1. jaanuariks 2016 hinnangu direktiivi
2003/71/EU (mida on muudetud kdesoleva direktiiviga) kohal-
damisele, eriti seoses selliste eeskirjade (sealhulgas vastutuse)
kohaldamise ja m&juga, mis puudutavad pdhiteabe kokkuvotet,
artikli 4 16ike 1 punktis e sitestatud erandi moju todtajate
kaitsele ning artikli 7 1dike 2 punktides e ja g nimetatud
proportsionaalset avalikustamise korda ning prospektide elekt-
roonilist avaldamist vastavalt artiklile 14, ning vaatab labi artikli
2 ldike 1 punkti m alapunkti ii piirangud paritolulifkmesriigi
kindlaks tegemisel selliste mittekapitalividrtpaberite emiteeri-
misel, mille nimivédirtus on alla 1 000 euro, et kaaluda selle
stte sdilitamist voi vdljajatmist. Lisaks hindab komisjon mdiste
,avalik pakkumine” labivaatamise ja mdistete ,esmane turg” ning
Jjarelturg” médratlemise vajadust ja selgitab sellega seoses tiieli-
kult seosed direktiivi 2003/71/EU ning direktiivide 2003/6/EU
ja 2004/109/EU vahel. Pirast hindamist esitab komisjon
Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, millele on vajaduse
korral lisatud ettepanekud direktiivi 2003/71/EU muutmiseks.

Artikkel 5
Joustumine

Kiesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pdeval pirast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 6

Adressaadid

Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikkmesriikidele.

Strasbourg, 24. november 2010

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president

J. BUZEK

eesistuja
O. CHASTEL




