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VB
KOMISSION TAYTANTOONPANOASETUS (EU) N:o 964/2014,
annettu 11 péivani syyskuuta 2014,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1303/2013
soveltamissiddnnoéistd rahoitusvilineiti koskevien vakioehtojen ja
-edellytysten osalta
VM1
1 artikla
Kohde
Tassd asetuksessa vahvistetaan sdédnnét, jotka koskevat seuraaviin rahoi-
tusvélineisiin sovellettavia vakioehtoja ja -edellytyksia:
a) riskinjakolaina;
b) rajattu portfoliovakuus;
¢) kunnostuslaina;
d) yhteissijoitusviline;
e) kaupunkikehitysrahasto.
vB
2 artikla
Lisdehdot ja -edellytykset
Hallintoviranomaiset voivat asettaa rahoitussopimukseen siséltyvien eh-
tojen ja edellytysten lisdksi muita ehtoja ja edellytyksid tdssd asetuksessa
sdddettyd rahoitusvélinettd koskevien ehtojen ja edellytysten mukaisesti.
VM1
3 artikla
Avustukset vakioehtojen ja -edellytysten mukaisesti
VB

1. Jos rahoitusvilineisiin liitetddn avustuksia teknisen avun antami-
seksi lopullisille tuensaajille, jotka saavat tukea jostakin vilineesti,
avustuksen médrd voi olla enintdén 5 prosenttia ERI-rahastoista vilinee-
seen osoitettavasta rahoitusosuudesta, ja avustuksiin on sovellettava ase-
tuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklassa tarkoitetun, avustusten perus-
telemiseksi toteutetun ennakkoarvioinnin péételmié.

2. Rahoitusvilineen kdytton ottava taho, jédljempédnd ’rahoituksen
vilittdjd’, hallinnoi teknistd tukea koskevia avustuksia. Tekninen tuki
ei kata toimia, joihin sovelletaan hallinnointikustannuksia ja rahoitusva-
lineen hallinnointia varten keréttdvid palkkioita. Menoerit, jotka kate-
taan tekniselld tuella, eivdt voi olla osa investointia, joka rahoitetaan
rahoitusvélineen puitteissa myonnettavalla lainalla.
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4 artikla

Hallinto vakioehtojen ja -edellytysten mukaisesti

1.  Hallintoviranomainen tai, tarvittaessa, rahasto-osuusrahaston hal-
linnoija, osallistuu valvontakomiteaan tai vastaavaan rahoitusvilineen
hallintorakenteeseen.

2. Hallintoviranomainen ei osallistu suoraan yksittdisiin investointi-
paitdksiin. Rahasto-osuusrahastossa hallintoviranomainen hoitaa valvon-
tatehtdvddnsd pelkdstddn rahaston tasolla eikd puutu rahasto-osuusrahas-
ton yksittdisiin paédtoksiin.

3. Rahoitusvilineen hallintorakenteen on oltava sellainen, ettd sen
puitteissa voidaan tehdéd luottoa ja riskin hajauttamista koskevia péa-
toksid avoimesti ja markkinakdytidntdd noudattaen.

4.  Rahasto-osuusrahaston hallinnoijan ja rahoituksen viélittdjan hallin-
torakenteen on varmistettava niiden toiminnan puolueettomuus ja riip-
pumattomuus.

5 artikla
Vakioehtojen ja -edellytysten mukainen rahoitussopimus
1. Hallintoviranomainen laatii kirjallisen rahoitussopimuksen ohjel-

mista rahoitusvilineeseen myonnettivistd rahoitusosuuksista, ja sopi-
muksessa vahvistetaan ehdot ja edellytykset liitteen I mukaisesti.

2. Rahoitussopimus késittdd seuraavat liitteet:

a) asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklassa vaadittu ennakkoarvi-
ointi, jossa perustellaan rahoitusvélineen olemassaolo;

b) rahoitusvilineen liiketoimintasuunnitelma, mukaan lukien investoin-
tistrategia seké kuvaus investointi-, vakuus- tai lainanantopolitiikasta;

c) vilineen kuvaus, jonka on vastattava vilinettd koskevia yksityiskoh-
taisia vakioehtoja ja -edellytyksid ja jossa on vahvistettava rahoitus-
vilineiden taloudelliset parametrit;

d) seurantaa ja raportointia koskevat mallit.

6 artikla

Riskinjakolaina

1. Riskinjakolaina on rahoituksen vilittdjan perustama lainarahasto,
johon osoitetaan ohjelmasta rahoitusosuus ja jonka varoista vahintdin 25
prosenttia on perdisin rahoituksen viélittdjdltd. Lainarahaston salkku ka-
sittdd uusia lainoja, eikd lainarahastoa ole mahdollista kédyttdd vanhojen
lainojen jélleenrahoitukseen.

2. Riskinjakolainan on vastattava liitteessd II esitettyjd ehtoja ja edel-
lytyksia.
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7 artikla

Rajattu portfoliovakuus

1. Rajattu portfoliovakuus tarjoaa lainakohtaista suojaa luottoriskiltd
ja kattaa enintddn 80 prosenttia lainasta: sen tarkoituksena on luoda
pienille ja keskisuurille yrityksille mydnnettévistd uusista lainoista koos-
tuva salkku, jonka osalta enimmdiistappion médrd méardytyy vakuuden
enimmaisosuuden mukaan; tdmé voi olla enintddn 25 prosenttia salkun
riskin maérasta.

2. Rajatun portfoliovakuuden on vastattava liitteessd III esitettyjd eh-
toja ja edellytyksia.

8 artikla

Kunnostuslaina

1. Kunnostuslaina on rahoituksen vilittdjan perustama lainarahasto,
johon osoitetaan ohjelmasta rahoitusosuus ja jonka varoista vahintddn
15 prosenttia on perdisin rahoituksen vélittdjdltd. Lainarahaston salkku
kasittdd uusia lainoja, eikéd lainarahastoa ole mahdollista kéyttdd vanho-
jen lainojen jalleenrahoitukseen.

2. Lopulliset tuensaajat voivat olla oikeushenkil6ité tai itsendisid am-
matinharjoittajia, jotka omistavat kiinteistoja, sekd toimitsijoita tai muita
oikeussubjekteja, jotka toimivat omistajien puolesta ja hyvéksi ja jotka
toteuttavat energiansddstoon tai uusiutuviin energialdhteisiin liittyvié toi-
menpiteitd, jotka ovat tukikelpoisia asetuksen (EU) N:o 1303/2013 seké
ohjelman tukisdénndsten mukaisesti.

3.  Kunnostuslainan on vastattava liitteessd IV esitettyjd chtoja ja
edellytyksia.

8 a artikla

Yhteissijoitusviiline

1. Yhteissijoitusvéline on rahoituksen vilittdjan hallinnoima paddoma-
sijoitusrahasto, joka sijoittaa Euroopan rakenne- ja investointirahastojen
(ERI-rahastojen) ohjelmasta saatavia rahoitusosuuksia pieniin ja keski-
suuriin yrityksiin (pk-yrityksiin). Yhteissijoitusvéline houkuttelee lisési-
joituksia pk-yrityksiin yksityisten yhteissijoittajien kanssa tapauskohtai-
sesti solmittavien kumppanuuksien kautta.

2. Yhteissijoitusvélineen on vastattava liitteessd V esitettyjd ehtoja ja
edellytyksia.

8 b artikla
Kaupunkikehitysrahasto

1. Kaupunkikehitysrahasto on rahoituksen vilittdjén perustama ja hal-
linnoima lainarahasto, johon osoitetaan rahoitusosuuksia ERI-rahastojen
ohjelmasta ja johon rahoituksen vilittdjd ja yhteissijoittajat osallistuvat
vahintddn 30 prosentin osarahoitusosuudella. Kaupunkikehitysrahasto
rahoittaa ja tukee kaupunkialueiden kehittdmishankkeiden toteuttamista
tukialueilla, jotka on nimetty 1 pdivdn heindkuuta 2014 ja 31 piivdn
joulukuuta 2020 viliselle kaudelle hyviksytyssd aluetukikartassa perus-
sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan a ja c¢ alakohdan mukaisesti, ja
hankkii yhteissijoituksia yksityisistd 14hteista.
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2. Kaupunkikehitysrahaston on vastattava liitteessd VI esitettyjd eh-
toja ja edellytyksia.

9 artikla

Tamé asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jal-
keen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Téma asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jésenvaltioissa.
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LITE 1

Hallintoviranomaisen ja rahoituksen vilittijin vilisen rahoitussopimuksen

sisillysluettelo selityksineen

Siséllysluettelo:

1.

2.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

Johdanto

Madritelmat

Soveltamisala ja tavoite

Toimintapoliittiset tavoitteet ja ennakkoarviointi
Lopulliset tuensaajat

Taloudellinen hy6ty ja valtiontuki

Investointi-, vakuus- tai lainanantopolitiikka
Toimet ja operaatiot

Tulostavoitteet

. Rahoituksen vilittdjdn rooli ja vastuu: riskin ja tuoton jakaminen
. Rahoitusvélineen hallinnointi ja tarkastus

. Ohjelmasta osoitettava rahoitusosuus

. Maksut

. Tilinhoito

. Hallintokustannukset

. Tukikelpoisuusaika ja menojen tukikelpoisuus ohjelman sulkemisen yhtey-

dessd

Hallintoviranomaisen maksamien varojen kdyttiminen uudelleen (mukaan
lukien korko)

Korkotuen ja vakuuspalkkiohyvitysten padomittaminen (tarvittaessa)
Rahoitusvilineen hallinto

Eturistiriidat

Raportointi ja seuranta

Arviointi

Nikyvyys ja avoimuus

Yksinoikeus

Riitojen ratkaiseminen

Luottamuksellisuus

Sopimuksen muuttaminen seké oikeuksien ja velvoitteiden siirtdiminen

JOHDANTO

Maan/alueen nimi

Hallintoviranomaista koskevat tiedot

Ohjelman CClI-nro (Common Code for Identification No)
Asianomaisen ohjelman nimi

Ohjelman osa, jossa viitataan rahoitusvélineeseen
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Euroopan rakenne- ja investointirahaston (ERI-rahasto) nimi

Toimintalinjaa koskevat tiedot

Alueet, joilla rahoitusvilinettd on tarkoitus toteuttaa (NUTS-taso tai muu)
Hallintoviranomaisen rahoitusvélineeseen osoittama maéra

ERI-rahastosta osoitettava maara

Kansallisista julkisista varoista osoitettava miérd (ohjelman julkinen rahoi-
tusosuus)

Kansallisista yksityisistd varoista osoitettava maara (ohjelman yksityinen ra-
hoitusosuus)

Ohjelman rahoitusosuuden ulkopuolelle jddvi, kansallisista ja yksityisistd
varoista osoitettava méara

Rahoitusvilineen odotettu alkamispdiva
Rahoitusvilineen padttymispéiva

Yhteystiedot osapuolten vilistd viestintda varten
Sopimuksen tarkoitus

MAARITELMAT

SOVELTAMISALA JA TAVOITE

Rahoitusvilineen kuvaus, mukaan lukien sen investointistrategia tai -periaat-
teet sekd vilineestd annettava tuki.

TOIMINTAPOLIITTISET TAVOITTEET JA ENNAKKOARVIOINTI

Rahoituksen vilittdjiin mahdollisesti sovellettavat tukikelpoisuuskriteerit sekd
muut toimintaan liittyvét vaatimukset vélineen toimintapoliittisten vaatimus-
ten saavuttamiseksi, tarjolle asetettavat rahoitustuotteet, kohderyhméné olevat
lopulliset tuensaajat sekd rahoitusvélineen yhdistdminen avustuksiin.

LOPULLISET TUENSAAJAT

Rahoitusvilineen lopullisten tuensaajien maédrittiminen ja tukikelpoisuus
(kohderyhma).

TALOUDELLINEN HYOTY JA VALTIONTUKI

Ohjelman julkisesta rahoitusosuudesta aiheutuvan taloudellisen hyddyn arvi-
ointi sekd sen yhdenmukaisuus valtiontukisddntojen kanssa.
INVESTOINTI-, VAKUUS- TAI LAINANANTOPOLITIIKKA

Mairédykset, jotka koskevat investointi-, vakuus- tai lainanantopolitiikkaa ja
erityisesti salkun hajauttamista (riski, ala, maantieteelliset alueet, koko) sekéd
rahoituksen vilittdjan nykyistd salkkua.

TOIMET JA OPERAATIOT

Kayttoon otettavaa rahoitusvilinettd koskeva liiketoimintasuunnitelma tai
vastaavat asiakirjat, jotka sisdltdvét arvion asetuksen (EU) N:o 1303/2013
37 artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetusta odotetusta vipuvaikutukses-
ta.

Tukikelpoisten toimien méaritelma.

Toimien ja niiden soveltamisalan selked méaritelmd, erityisesti toimien muut-
taminen ja salkun hallinta (tappiot sekd maksulaiminlyonteihin ja takaisinpe-
rintddn sovellettava menettely).
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9. TULOSTAVOITTEET

Toimien, tulosten ja vaikutusindikaattoreiden maérittely suhteessa lahtotilan-
teeseen ja odotettuihin tuloksiin.

Tulostavoitteet, jotka rahoitusvilineelld odotetaan saavutettavan asianomaista
prioriteettia tai toimenpidettd koskevien erityistavoitteiden ja tulosten edisté-
miseksi. Luettelo toimenpideohjelman ja asetuksen (EU) N:o 1303/2013
46 artiklan mukaisista indikaattoreista.

10. RAHOITUKSEN VALITTAJAN ROOLI JA VASTUU: RISKIN JA TUO-
TON JAKAMINEN

Rahoituksen vilittdjan ja muiden rahoitusvilineen tiytdntdonpanoon osallis-
tuvien tahojen vastuun madrittely ja sitd koskevat madraykset.

Kuvaus riskinarvioinnista sekéd riskin ja tuoton jakautumisesta osapuolten
kesken.

Komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 (') 6 artiklan mukaiset
madrdykset, jotka koskevat rahoitusvilineiden kédyttoonotosta vastaavien yh-
teisdjen asemaa, vastuita ja tehtdvid.

11. RAHOITUSVALINEEN HALLINNOINTI JA TARKASTUS

Komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 9 artiklan mukaiset
keskeiset méardykset, jotka koskevat rahoitusvilineiden hallinnointia ja val-
vontaa.

Madrdykset, jotka koskevat tarkastusvaatimuksia, kuten vdhimmaisvaatimuk-
set rahoituksen vilittdjdn (ja tapauksen mukaan rahasto-osuusrahaston) ta-
solla toteutettavasta dokumentoinnista ja vaatimukset erillisen kirjanpidon
pitdmisestd eri tukimuotojen osalta asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklan
7 ja 8 kohdan mukaisesti (soveltuvin osin), mukaan lukien méérdykset ja
vaatimukset jdsenvaltioiden tarkastusviranomaisten, komission tarkastajien ja
Euroopan tilintarkastustuomioistuimen oikeudesta saada tutustua asiakirjoi-
hin, jotta varmistetaan jiljitysketjun selkeys asetuksen (EU) N:o 1303/2013
40 artiklan mukaisesti.

Madraykset, joiden mukaisesti tarkastusviranomaisen on noudatettava tarkas-
tusmenetelmid, tarkastuslistaa ja asiakirjojen saatavuutta koskevia ohjeita.

12. OHJELMASTA OSOITETTAVA RAHOITUSOSUUS

Asetuksen (EU) N:o 1303/2013 38 artiklan 10 kohdan mukaiset méaaraykset,
jotka koskevat ohjelmasta osoitettavien rahoitusosuuksien siirtdmistd ja hal-
linnointia.

Tarvittaessa méaraykset, jotka koskevat Euroopan aluekehitysrahastosta, Eu-
roopan sosiaalirahastosta, koheesiorahastosta, Euroopan maaseudun kehitté-
misen maatalousrahastosta ja Euroopan meri- ja kalatalousrahastosta osoitet-
taviin rahoitusosuuksiin sovellettavia edellytyksia.

13. MAKSUT

Vaatimukset ja menettelyt, jotka koskevat erissd maksettavien maksujen hal-
linnointia asetuksen (EU) N:o 1303/2013 41 artiklassa asetettujen enimmais-
madrien mukaisesti sekéd rahoitustoimien volyymista laadittuja ennusteita.

(") Komission delegoitu asetus (EU) N:o 480/2014, annettu 3 péivénd maaliskuuta 2014,
Euroopan aluekehitysrahastoa, Euroopan sosiaalirahastoa, koheesiorahastoa, Euroopan
maaseudun kehittdimisen maatalousrahastoa ja Euroopan meri- ja kalatalousrahastoa kos-
kevista yhteisistd sddnndksistd sekd Euroopan aluekehitysrahastoa, Euroopan sosiaalira-
hastoa, koheesiorahastoa ja Euroopan meri- ja kalatalousrahastoa koskevista yleisistd
sadnnoksistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1303/2013
tdydentdmisestd (EUVL L 138, 13.5.2014, s. 5).
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14.

15.

17.

Ehdot ohjelmasta rahoitusvilineelle osoitettavan julkisen rahoitusosuuden
mahdolliselle peruuttamiselle.

Sdannét asiakirjoista, joita tarvitaan hallintoviranomaisen rahoituksen vélitta-
jélle suorittamien maksujen perustelemiseksi.

Edellytykset, joiden mukaisesti hallintoviranomaisen rahoituksen viélittdjélle
suorittamat maksut tai niiden médrdajan kuluminen on keskeytettéva.

TILINHOITO

Yksityiskohtaiset tiedot tileistd, tarvittaessa mukaan lukien vaatimukset va-
rainhoitotilin perustamisesta/erillisestd kirjanpidosta asetuksen (EU) N:o
1303/2013 38 artiklan 6 kohdan mukaisesti.

Maardykset, jotka koskevat rahoitusvilineen tilin hoitoa. Maérdyksiin on
siséllytettava pankkitilien kayttod koskevat edellytykset: vastapuoliriskit (tar-
vittaessa), hyviksyttivit varainhallintatoiminnot, osapuolten vastuut, varain-
hoitotilien liian suurten saldojen yhteydessa sovellettavat korjaavat toimet,
asiakirjojen sdilyttdminen ja raportointi.

HALLINTOKUSTANNUKSET

Madrdykset, jotka koskevat rahoituksen vilittdjdn korvausta, hallintokustan-
nusten laskemista ja maksamista sekd rahoituksen vilittdjille maksettavia
palkkioita delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 12 ja 13 artiklan mu-
kaisesti.

Maéidrdyksiin on siséllytettdvd sovellettava enimmadispalkkio sekd laskennassa
kéytettdvat viitemadrat.

. TUKIKELPOISUUSAIKA JA MENOIJEN TUKIKELPOISUUS OHIJEL-

MAN SULKEMISEN YHTEYDESSA

Sopimuksen voimaantulopdiva.

Rahoitusvilineen toteutusjakson aloitus- ja paattymispéivét sekd tukikelpoi-
suusaika.

Maarédykset, jotka koskevat mahdollisuutta pidentdd ohjelmasta rahoituksen
vilittdjélle rahoitusvélineen osalta maksettavan julkisen rahoitusosuuden voi-
massaoloa tai kyseisen rahoitusosuuden paittamistd, mukaan lukien edelly-
tykset ohjelmasta osoitettavien rahoitusosuuksien ennenaikaiselle paattami-
selle tai peruuttamiselle, irtautumisstrategiat sekd méaardykset rahoitusvéli-
neen purkamisesta (tarvittaessa myos rahasto-osuusrahaston purkamisesta).

Maidrdykset, jotka koskevat tukikelpoisia menoja ohjelman sulkemisen yh-
teydesséd asetuksen (EU) N:o 1303/2013 42 artiklan mukaisesti.

HALLINTOVIRANOMAISEN MAKSAMIEN VAROJEN KAYTTAMI-
NEN UUDELLEEN (MUKAAN LUKIEN KORKO)

Madrdykset, jotka koskevat hallintoviranomaisen maksamien varojen kdytté-
mistd uudelleen.

Vaatimukset ja menettelyt, jotka koskevat ERI-rahastoista myonnetysta tuesta
asetuksen (EU) N:o 1303/2013 43 artiklassa tarkoitetulla tavalla kertyneiden
korkotulojen ja muiden tuottojen hallinnointia.

Maarédykset, jotka koskevat ERI-rahastoista myonnetystd tuesta kertyneiden
varojen kéyttdmistd uudelleen tukikelpoisuusajan padttymiseen mennessd
asetuksen (EU) N:o 1303/2013 44 artiklan mukaisesti.

Masrédykset, jotka koskevat ERI-rahastoista myonnetystd tuesta kertyneiden
varojen kayttdmistd tukikelpoisuusajan péattymisen jdlkeen asetuksen (EU)
N:o 1303/2013 45 artiklan mukaisesti.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

KORKOTUEN JA VAKUUSPALKKIOHYVITYSTEN PAAOMITTAMI-
NEN (TARVITTAESSA)

Asetuksen (EU) N:o 1303/2013 42 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut, delegoi-
dun asetuksen (EU) N:o 480/2014 11 artiklan mukaiset méardykset, jotka
koskevat korkotuen ja vakuuspalkkiohyvitysten vuotuisten maksuerien paa-
omittamista.

RAHOITUSVALINEEN HALLINTO

Maarédykset, jotka koskevat rahoitusvélineen asianmukaista hallintorakennetta
sen varmistamiseksi, ettd lainoja/vakuuksia/investointeja, divestointeja ja ris-
kin hajauttamista koskevat paédtokset pannaan tdytantoon sovellettavien sédn-
nosten ja markkinastandardien mukaisesti.

Maarédykset, jotka koskevat rahoitusvélineen sijoitusneuvostoa (rooli, riippu-
mattomuus, kriteerit).

ETURISTIRIIDAT

Eturistiriitojen ratkaisemista varten on luotava selkedt menettelyt.

RAPORTOINTI JA SEURANTA

Mairédykset, jotka koskevat investointien tdytdntoonpanon ja rahoitustoimien
volyymin seurantaa, mukaan lukien rahoituksen vilittdjédn raportointia rahas-
to-osuusrahastolle ja/tai hallintoviranomaiselle asetuksen (EU) N:o
1303/2013 46 artiklan sekd valtiontukisddntdjen noudattamisen varmistami-
seksi.

Sadnnot, jotka koskevat raportointia hallintoviranomaiselle tehtdvien suorit-
tamisesta sekd raportointia tuloksista, sddntdjenvastaisuuksista ja toteutetuista
korjaavista toimenpiteistd.

ARVIOINTI

Edellytykset ja jarjestelyt rahoitusvilineen arviointia varten.

NAKYVYYS JA AVOIMUUS

Maarédykset, jotka koskevat unionin rahoituksen ndkyvyyttd asetuksen (EU)
N:o 1303/2013 liitteen XII mukaisesti.

Maarédykset, joilla varmistetaan lopullisten tuensaajien tiedonsaantioikeus.

YKSINOIKEUS

Madrdykset niistd edellytyksistd, joiden mukaisesti rahasto-osuusrahaston
hallinnoija tai rahoituksen vélittdjd voi kdynnistdd uuden sijoitusvilineen.

RIITOJEN RATKAISEMINEN

Riitojen ratkaisemista koskevat méardykset.

LUOTTAMUKSELLISUUS

Masrdykset, joissa madritellddn ne rahoitusvilineen osa-alueet, jotka kuu-
luvat salassapitolausekkeiden soveltamisalaan. Kaikki muut tiedot katsotaan
julkisiksi.

Tahén sopimukseen perustuvat salassapitovelvollisuudet eivit estd asianmu-
kaista raportointia sijoittajille, mukaan lukien niille tahoille, jotka ovat myon-
téneet julkisia varoja.
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27. SOPIMUKSEN MUUTTAMINEN SEKA OIKEUKSIEN JA VELVOITTEI-
DEN SIIRTAMINEN

Maardykset, joissa madritellddn sopimuksen mahdollisen muuttamisen ja
paattaimisen soveltamisala ja muuttamisen ja paittdmisen edellytykset.

Madrdykset, joissa kielletdéin rahoituksen vilittdjdd siirtdiméstd oikeuksia tai
velvoitteita ilman hallintoviranomaisen ennalta antamaa suostumusta.

LIITE A: asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklassa vaadittu ennakkoarviointi,
jossa perustellaan rahoitusvélineen tarpeellisuus.

LIITE B: rahoitusvilineen liiketoimintasuunnitelma, mukaan lukien investointist-
rategia sekd kuvaus investointi-, vakuus- tai lainanantopolitiikasta.

LIITE C: vilineen kuvaus, jonka on vastattava vilinettd koskevia yksityiskoh-
taisia vakioehtoja ja -edellytyksié ja jossa on vahvistettava rahoitusvé-
lineen taloudelliset parametrit.

LIITE D: seurantaa ja raportointia koskevat mallit.
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LITE 11

Pk-yrityksille tarkoitettu laina, joka perustuu salkun riskinjakolainamalliin

Kaavioesitys riskinjakolainan toimintaperiaatteesta

>

Osuus riskinjako-
lainasta
(riskiosuuden
mukaisesti)

Takaisinperinta

G

/

Riskiosuus

Riskinjakolaina Uusista lainoista koostuva salkku

#

 m—

Pk-yrityksille
markkinakorkoa

edullisemmin
myénnetyt lainat *

Riskiosuus

L/

Rahoituksen vilittdjan rahoitusosuus

Salkun tappiot I
===
Rahoituksen valittajan *  Koronalennuksen taysi hyoty
vastaava rahoitusosuus siirretaan pk-yrityksille

Rahoitusvilineen raken-
ne

Riskinjakolaina on rahoituksen vilittdjan perustama lainarahasto, johon osoitetaan rahoitu-
sosuudet ohjelmasta sekd rahoituksen vélittdjaltd. Sen tarkoituksena on rahoittaa uusista
lainoista koostuva salkku, eikd rahastoa ole mahdollista kéyttdd vanhojen lainojen jélleen-
rahoitukseen.

Riskinjakolainaa on tarkoitus tarjota sellaisen toimenpiteen yhteydessd, joka siséltyy asian-
omaisesta ERI-rahastosta osarahoitettavassa ohjelmassa médriteltyyn toimintalinjaan ja joka
on otettu huomioon asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklassa tarkoitetussa ennakkoar-
vioinnissa.

Viilineen tavoite

Vilineen tavoitteena on

1. yhdistdd ERI-rahaston ohjelmasta saatavat varat ja rahoituksen vilittdjin tarjoamat varat,
jotta voidaan tukea pk-yrityksille my6nnettivda rahoitusta asetuksen (EU) N:o 1303/
2013 37 artiklan 4 kohdan mukaisesti, sekid

2. helpottaa pk-yritysten rahoituksen saantia tarjoamalla rahoituksen vilittdjélle rahoituso-
suutta ja luottoriskin jakamista, jolloin pk-yritykset saavat enemmén rahoitusta edullisin
ehdoin eli alhaisemmalla korolla ja tarvittaessa vahemmin vakuuksin.

ERI-rahaston ohjelmasta rahoituksen vilittdjdlle osoitettava rahoitusosuus ei saa syrjayttaa
rahoitusta, jota on saatavilla muilta yksityisiltd tai julkisilta sijoittajilta.

ERI-rahaston ohjelmasta tarjotaan rahoitusta rahoituksen vilittdjdlle, jotta se voi perustaa
pk-yrityksille myonnettdvistd uusista lainoista koostuvan salkun. Liséksi ohjelma osallistuu
salkkuun sisdltyviin, pk-yrityksille myonnettyihin lainoihin liittyviin tappioihin/maksulai-
minlydnteihin ja takaisinperintdén lainakohtaisesti ja ohjelmasta rahoitusvilineeseen myon-
nettyd rahoitusosuutta vastaavasti.
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Jos jérjestelyyn sisdltyy rahasto-osuusrahasto, se siirtad ERI-rahaston ohjelmasta myo6nne-
tyn rahoitusosuuden rahoituksen vilittédjille.

ERI-rahaston ohjelmasta osoitettavan rahoitusosuuden liséksi rahasto-osuusrahasto voi tar-
jota omia varojaan, jotka yhdistetddn rahoituksen vélittdjén tarjoamiin varoihin. Siind ta-
pauksessa rahasto-osuusrahasto osallistuu riskinjakoon lainasalkun eri rahoitusosuuksien
valilld méadrasuhteen mukaisesti. Jos rahasto-osuusrahastosta myonnetyt varat ovat peréisin
valtion varoista, on noudatettava valtiontukisdantoja.

Mahdollinen valtiontuki

Riskinjakolainan on tarkoitus olla viline, johon ei sisélly valtiontukea. Kyseessd on siis
markkinaehtoinen korvaus rahoituksen vilittdjélle, joka siirtdd taloudellisen hyodyn koko-
naisuudessaan lopullisille tuensaajille. Lopullisille tuensaajille tarjottavaan rahoitukseen
sovelletaan voimassa olevaa viahamerkityksisestd tuesta annettua asetusta.

a) Valtiontuki voidaan sulkea pois rahoituksen vidlittdjdn ja rahasto-osuusrahaston tasolla,
fkun

1. rahoituksen vilittdjd ja hallintoviranomainen tai rahasto-osuusrahasto vastaavat joka
hetki tappioista ja hyodyistd omaa rahoitusosuuttaan vastaavasti (madrasuhteen mu-
kaisesti) ja rahoituksen vilittdjd osallistuu taloudellisesti merkittiavilla tavalla riskin-
jakolainaan; ja

2. rahoituksen vilittdjdn ja rahasto-osuusrahaston korvaus (hallintokustannukset ja/tai
-palkkiot) vastaa yleistd markkinakorvausta vastaavassa tilanteessa. Namé edellytyk-
set tdyttyvit, jos rahasto-osuusrahasto on valittu avoimella, ldpindkyvalld, syrjimét-
tomalld ja puolueettomalla valintamenettelylld tai jos korvaus on delegoidun asetuk-
sen (EU) N:o 480/2014 12 ja 13 artiklan mukainen eikd valtio my6nnd muita etuja.
Jos rahasto-osuusrahasto ainoastaan siirtdd ERI-rahaston rahoitusosuuden rahoituksen
vélittdjélle ja hoitaa yleisen edun mukaista tehtdvai eikéd toimenpidettd toteuttaessaan
harjoita kaupallista toimintaa tai sijoita toimenpiteeseen omia varojaan, jolloin sitd ei
katsota tuensaajaksi, riittdd, ettd rahasto-osuusrahastolle ei makseta liian suuria palk-
kioita; ja

3. ohjelmasta rahoitusvilineeseen myonnettavistd julkisesta rahoitusosuudesta aiheu-
tuva taloudellinen hyoty on siirrettivd kokonaisuudessaan lopullisille tuensaajille
alentamalla korkoa. Hallintoviranomaisen on rahoituksen valittdjaa valitessaan arvi-
oitava delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti
hinnoittelupolitiikkaa ja menetelmdi, jota noudattaen taloudellinen hyoty siirretddn
lopullisille tuensaajille.

Jos rahoituksen vilittdjd ei siirrd koko taloudellista hyotyd lopullisille tuensaajille,
vield maksamatta oleva osuus julkisesta rahoitusosuudesta on siirrettivd takaisin
hallintoviranomaiselle.

b) Pk-yritysten tasolla:

Lainan on pk-yritysten tasolla vastattava vahdamerkityksiseen tukeen sovellettavia sdin-
toj.

Rahoituksen vilittdja laskee jokaisen salkkuun otettavan lainan osalta bruttoavustusek-
vivalentin (BAE) seuraavalla laskentamenetelmalla:

BAE:n laskeminen = lainan nimellisméfri (euroa) x (rahoituskustannukset (vakio-
menettely) + riskikustannus (vakiomenettely) — palkkiot, jotka hallintoviranomai-
nen mahdollisesti perii ohjelmasta rahoituksen vilittijille osoitettavasta rahoitu-
sosuudesta) x lainan keskiméiiriinen juoksuaika (vuosina) x osuus riskisti.

Kun BAE lasketaan edelld kuvatulla kaavalla, vahdmerkityksisestd tuesta annetun ase-
tuksen (') 4 artiklassa sdddetyn vaatimuksen katsotaan téyttyvén riskinjakolainan osalta.
Riskinjakolainojen vakuuksille ei ole asetettu vahimmaisvaatimusta.
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Tarkistusmekanismin avulla varmistetaan, ettd edelld esitetyn kaavan avulla laskettu
BAE ei ole pienempi kuin vdhdmerkityksestd tuesta annetun asetuksen 4 artiklan 3
kohdan ¢ alakohdan mukaisesti laskettu BAE.

BAE:n avulla lasketun tuen kokonaisméadra voi olla enintddn 200 000 euroa kolmen
varainhoitovuoden kuluessa ottaen huomioon vahamerkityksisesté tuesta annetussa ase-
tuksessa vahvistettu sdantd, joka koskee tuen kasautumista lopullisille tuensaajille.

Lopulliselle tuensaajalle tarjottu tekninen apu tai muu avustus lasketaan yhteen edelld
kuvatulla tavalla lasketun BAE:n kanssa.

Kalastus- ja vesiviljelyalalla toimivien pk-yritysten osalta tuen on vastattava vdhdmer-
kityksisestd tuesta kalastus- ja vesiviljelyalalla annetussa asetuksessa vahvistettuja kes-
keisid saantoja.

Euroopan maaseudun kehittdmisen maatalousrahastosta tuettaviin toimiin sovelletaan
yleisid sddntoja.

Lainanantopolitiikka

a

Nasd

b)

Hallintoviranomaisen tai rahasto-osuusrahaston suorittamat maksut rahoituksen vilit-
tijélle:

Sen jélkeen kun hallintoviranomainen ja rahasto-osuusrahasto tai rahoituksen vilittdja
ovat allekirjoittaneet rahoitussopimuksen, hallintoviranomainen siirtdd ohjelmasta osoi-
tettavat julkiset rahoitusosuudet rahasto-osuusrahastolle tai rahoituksen vilittdjélle, joka
sijoittaa ne erilliseen riskinjakolainarahastoon. Siirrot tehdddn erissd, ja niissd noudate-
taan asetuksen (EU) N:o 1303/2013 41 artiklassa vahvistettuja enimmaismaéria.

Tavoitteena oleva lainavolyymi ja korkotaso vahvistetaan asetuksen (EU) N:o 1303/
2013 37 artiklan mukaisessa ennakkoarvioinnissa, ja ne otetaan huomioon maaritetté-
essd rahoitusvilineen luonnetta (joustava vai joustamaton viline).

Uusista lainoista koostuvan salkun alulle paneminen:

Rahoituksen vilittdjan on luotava ennalta maériatyn ajanjakson kuluessa uusista tukikel-
poisista lainoista koostuva salkku, joka tdydentdd sen olemassa olevaa lainanantotoi-
mintaa ja joka rahoitetaan osittain ohjelmasta maksetuilla varoilla rahoitussopimuksessa
sovitun riskiosuuden mukaisesti.

Pk-yrityksille myonnettavit tukikelpoiset lainat (jotka tdyttdvét ennalta maaratyt laina-
ja salkkukohtaiset tukikelpoisuuskriteerit) siséllytetdsdn automaattisesti salkkuun, ja
niistd annetaan vihintddn neljdnnesvuosittain liittdmisilmoitus.

Rahoituksen valittdjd noudattaa johdonmukaista lainanantopolitiikkaa, joka koskee eri-
tyisesti salkun hajauttamista, mahdollistaa asianmukaisen luottosalkun hallinnan ja ris-
kien hajauttamisen ja vastaa alalla sovellettavia standardeja sekd on hallintoviranomai-
sen taloudellisen etujen ja toimintapoliittisten tavoitteiden mukainen.

Rahoituksen vilittdjd vastaa lainojen yksildinnisté, valinnasta, due diligence -prosessis-
ta, dokumentaatiosta ja lainojen myontdmisestd lopullisille tuensaajille tavanomaisten
menettelyjensd sekd asianomaisessa rahoitussopimuksessa vahvistettujen periaatteiden
mukaisesti.

Rahoitusvilineeseen takaisin maksettujen varojen uudelleenkdytti:

Rahoitusvilineeseen takaisin maksetut varat on joko kiytettdvd uudelleen saman rahoi-
tusvilineen puitteissa tai ne maksetaan takaisin hallintoviranomaiselle tai rahasto-osuus-
rahastoon, minké jilkeen ne kiytetddn asetuksen (EU) N:o 1303/2013 44 artiklan mu-
kaisesti.
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Jos varat kdytetddn uudelleen saman rahoitusvélineen puitteissa, ERI-rahaston tuesta
johtuvat maarat, jotka rahoituksen vélittdja maksaa ja/tai perii takaisin lopullisille tuen-
saajille myonnetyistd lainoista investointien voimassaoloaikana, on periaatteessa asetet-
tava saataville kdytettdviksi uudelleen saman rahoitusvilineen puitteissa. Tdma asetuk-
sen (EU) N:o 1303/2013 44 ja 45 artiklassa tarkoitettu varojen kierrattdmisen periaate
on sisdllytettdvé rahoitussopimukseen.

Jos sen sijaan varat maksetaan suoraan takaisin hallintoviranomaiselle tai rahasto-osuus-
rahastolle, takaisinmaksu on suoritettava sddnnollisin vélein, ja siind on otettava huo-
mioon pk-yrityksille my6nnettyihin lainoihin liittyvéit i) pddoman takaisinmaksut (maa-
rdsuhteen mukaisesti riskiosuuden perusteella) ja ii) mahdollisesti takaisin perityt méaréat
ja tappioiden vdhennykset (riskiosuuden mukaisesti) seki iii) mahdolliset koronmaksut.
Ném4 varat on kaytettdva asetuksen (EU) N:o 1303/2013 44 ja 45 artiklan mukaisesti.

d) Tappioiden takaisinperinti.:

Rahoituksen vilittdjan on toteutettava perintdtoimia jokaisen sellaisen rahoitusvélineesti
rahoitetun ja pk-yritykselle myonnetyn lainan osalta, jonka takaisinmaksu on laiminly6-
ty, omien sisdisten suuntaviivojensa ja menettelyjensd mukaisesti.

Rahoituksen vilittdjan takaisin perimét maérat (ilman mahdollisia perintéd- ja ulosmitta-
uskustannuksia) jaetaan rahoituksen vilittdjdn ja hallintoviranomaisen tai rahasto-osuus-
rahaston kesken méardsuhteessa niiden riskiosuuksiin.

e) Muut:

ERI-rahastoista rahoitusvélineeseen osoitetusta tuesta johtuvat korko- ja muut tuotot
kaytetddn asetuksen (EU) N:o 1303/2013 43 artiklassa tarkoitetulla tavalla.

Hinnoitteluperiaatteet

Rahoituksen vilittdjdn on hinnoittelua maérittdessddn valittava sellaiset hinnoitteluperiaat-
teet ja menetelmd, joiden avulla varmistetaan, ettd ohjelman julkisesta rahoitusosuudesta
aitheutuva taloudellinen hyoéty siirretdén kokonaisuudessaan tukikelpoisille pk-yrityksille.
Hinnoitteluperiaatteiden ja menetelmén on siséllettdvd seuraavat seikat:

1) Rahoituksen vilittdjan rahoitusosuudesta perittdvd korko on markkinaehtoinen (rahoi-
tuksen vilittdjin oman toimintapolititkan mukaisesti).

2) Salkkuun sisaltyvistd, tukikelpoisille pk-yrityksille myonnettavistd lainoista perittavaa
kokonaiskorkoa on alennettava suhteessa ohjelman julkisesta rahoitusosuudesta peréisin
olevaan rahoitukseen. Vdhennyksessd otetaan huomioon palkkiot, joita hallintoviran-
omainen saattaa perid ohjelmasta osoitettavasta rahoitusosuudesta.

3) Valtiontukea koskevassa kohdassa esitettyd BAE:n laskentamenetelméd on sovellettava
kaikkiin lainoihin, jotka siséltyvit salkkuun.

4) Hinnoitteluperiaatteiden ja menetelmén on siilyttivd muuttumattomina tukikelpoisuus-
kaudella.

Ohjelmasta rahoitusvali-
neeseen osoitettava ra-
hoitusosuus: miiri ja
osuus (tuotteen yksityis-
kohtaiset tiedot)

Todellinen riskiosuus, ohjelman julkinen rahoitusosuus sekd lainoista perittdvad korko maé-
ritetddn ennakkoarvioinnin tulosten pohjalta, ja niiden avulla on varmistettava, ettd lopul-
lisille tuensaajille aiheutuva hyodty vastaa vdhdmerkityksistd tukea koskevaa sddntod.

Kohteena olevan salkun riskinjakolainan méard vahvistetaan rahoitusvilineelle myonnetté-
vin tuen tarpeellisuutta koskevan ennakkoarvioinnin puitteissa (asetuksen (EU) N:o 1303/
2013 37 artikla) ja ottaen huomioon rahoitusvilineeseen siséltyvd varojen kierrdttamisen
periaate (tarvittaessa). Kohteena olevan lainasalkun kokoonpanon avulla on pyrittivd var-
mistamaan riskin hajauttaminen.
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Riskinjakolainan myontdmisen ja riskiosuuden maéérittdmisen tavoitteena on varmistaa en-
nakkoarvioinnissa havaitun markkinapuutteen poistaminen, minka liséksi niiden on vastat-
tava tdssd vahvistettuja edellytyksia.

Rahoituksen vilittdjan kanssa sovittu riskiosuus méadrittdd kunkin salkkuun sisdltyvan tu-
kikelpoisen lainan osalta sen osuuden lainapddomasta, joka rahoitetaan ohjelmasta.

Rahoituksen vilittdjan kanssa sovittu riskiosuus méaarad rahoituksen vélittdjén ja ohjelmasta
osoitettavan rahoitusosuuden vastuulle jaavan osuuden tappioista.

Ohjelmasta rahoitusviili-
neeseen osoitettava ra-
hoitusosuus (toimet)

Riskinjakolainavilineelld rahoitettava salkku sisiltda ainoastaan pk-yrityksille myonnettévia
uusia lainoja, eikd sitd ole mahdollista kdyttdd vanhojen lainojen jilleenrahoitukseen. Salk-
kuun siséllyttdmistd koskevat kriteerit méardytyvit unionin lainsddddnnon (esim. asetus
(EU) N:o 1303/2013 sekd rahastokohtaiset sdannot), ohjelman sadntdjen ja kansallisten
tukikelpoisuussdantdjen sekd rahoituksen vilittdjdn soveltaman kdytdnnon mukaisesti, ja
tavoitteena on saavuttaa suuri maard lopullisia tuensaajia ja varmistaa salkun riittava ha-
jauttaminen. Rahoituksen vilittdjan on esitettdvd perusteltu arvio salkun riskiprofiilista.
Kriteereissd on otettava huomioon markkinaolosuhteet ja -kdytdnnot kyseisesséd jasenvalti-
ossa tai kyseiselld alueella.

Hallintoviranomaisen

Hallintoviranomaisen vastuu rahoitusvélineen osalta maardytyy delegoidun asetuksen (EU)

vastuu N:o 480/2014 6 artiklan mukaisesti.
Katettaviin tappioihin siséltyvit erdéintyneet ja maksamatta olevat pddomasaamiset sekd
vakiokorko (niihin eivét sisilly viivdstysmaksut tai muut kustannukset).

Kesto Rahoitusvilineen lainakautta maédritettdessd on varmistettava, ettd asetuksen (EU) N:o

1303/2013 42 artiklassa tarkoitettu ohjelmasta osoitettava rahoitusosuus kédytetddn lainoi-
hin, jotka maksetaan lopullisille tuensaajille viimeistdan 31. joulukuuta 2023.

Lainasalkun luomiseen tarvittava aika on suositusten mukaan yleensd enintddn nelja vuotta
rahoitussopimuksen allekirjoittamisesta (hallintoviranomaisen tai rahasto-osuusrahaston ja
rahoituksen vilittdjan valilld).

Lainananto ja riskinjako
rahoituksen viilittdjin
tasolla (etujen yhteenso-
vittaminen)

Hallintoviranomaisen ja rahoituksen vélittdjdn edut sovitetaan yhteen seuraavasti:

— Delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 12 ja 13 artiklassa tarkoitetut suoriteperus-
teiset palkkiot.

— Ohjelmasta osoitettavan rahoitusosuuden lisdksi rahoituksen vilittdjd osoittaa paikallis-
ten markkinaedellytysten mukaisesti vdhintddn 25 prosenttia kokonaisrahoitussitoumuk-
sesta, joka tarvitaan pk-yrityksille riskinjakolainavilineen puitteissa myonnettaville lai-
noille.

— Tappiot ja takaisinperinnit vaikuttavat rahoituksen valittdjdén ja hallintoviranomaiseen
médrdsuhteen mukaisesti riippuen niiden riskiosuuteen perustuvasta vastuusta.

Arvioitu riskiosuus maérdytyy rahoitusvilineelle annettavan tuen tarpeellisuutta koskevan
ennakkoarvioinnin tulosten perusteella.

Tukikelpoiset rahoituk-
sen vilittijat

Nidmé ovat jédsenvaltioon sijoittautuneita julkisia ja yksityisid elimid, joilla on lailliset
valtuudet tarjota lainoja rahoitusvilinettd tukevan ohjelman kattamalla alueella toimiville
yrityksille. Ne ovat rahoituslaitoksia ja tarvittaessa mikrorahoituslaitoksia tai muita laitok-
sia, joilla on lupa myontdéd lainoja.
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Lopullisten tuensaajien
tukikelpoisuus

Lopullisten tuensaajien tukikelpoisuus madraytyy EU:n ja jasenvaltioiden lainsdddédnnon,
asianomaisen ohjelman ja rahoitussopimuksen mukaisesti. Seuraavien tukikelpoisuuskritee-
rien on tdytyttdva lainan allekirjoitushetkella:

a) tuensaaja on mikroyritys, pienyritys tai keskisuuri yritys (pk-yritys) (mukaan lukien
yksityisyrittdjat/itsendiset ammatinharjoittajat) komission suosituksen 2003/361/
EY () (°), mukaisesti;

b) tuensaaja ei ole vdhdmerkityksisestd tuesta annetun asetuksen 1 artiklan d—f alakohdassa
madritellyilld aloilla toimiva pk-yritys;

¢) tuensaaja ei toimi yhdelld tai useammalla rajoitetulla alalla (*);

d) tuensaaja ei ole valtiontukisddnndissa tarkoitettu vaikeuksissa oleva yritys;

e) tuensaaja ei ole jattdnyt maksamatta tai laiminlyonyt rahoituksen vilittdjan tai jonkin
muun rahoituslaitoksen myontimédé toista lainaa tai leasing-jérjestelyéd rahoituksen va-
littdjén sisdisten suuntaviivojen ja tavanomaisen luottopolitiikan mukaisten tarkastusten
perusteella.

Liséksi lopullisilla tuensaajilla on oltava investoinnin tekohetkelld sekéd lainan maksuhet-
kelld rekisterdity toimipaikka jdsenvaltiossa, ja lainan kohteena olevan taloudellisen toi-
minnan on tapahduttava ERI-rahaston ohjelman soveltamisalaan kuuluvassa jasenvaltiossa
ja/tai kuuluvalla alueella/toiminta-alueella.

Tuotteen ominaisuudet
lopullisten tuensaajien
kannalta

Rahoituksen vilittdja myontdd lopullisille tuensaajille lainoja, joilla edistetdén ohjelman
tavoitetta ja joita varten myonnetddn osarahoitusta ohjelmasta riskijakolainavélineen puit-
teissa. Lainachdot perustuvat asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklassa tarkoitettuun
ennakkoarviointiin.

Lainat on kéytettivd yksinomaan seuraavassa lueteltuja, sallittuja tarkoituksia varten:

a) investoinnit aineelliseen ja aineettomaan omaisuuteen, mukaan lukien yritysten hallinta-
oikeuksien siirto, edellyttden, ettd se tapahtuu riippumattomien sijoittajien kesken;

b) edelld a alakohdassa tarkoitettua toimintaa tdydentdviin (ja niihin liittyviin) kehitys- tai
laajentamistoimiin liittyva kdyttopadoma (tdydentdvyydestd on osoituksena muun mu-
assa pk-yrityksen liiketoimintasuunnitelma ja rahoituksen maéra).

Salkkuun siséltyvien lainojen on joka hetki tdytettdva seuraavat tukikelpoisuuskriteerit:

¢) Lainat ovat uusia lainoja, eikd voimassa olevien lainojen jélleenrahoitus ole mahdollista.

d) Riskinjakolainasalkkuun sisdltyvin lainan pddoma i) on ennakkoarvioinnin perusteella
enintddn 1000 000 euroa, ja ii) lainaehtojen mukaisesti BAE on kunkin lopullisen
tuensaajan osalta enintddan 200 000 euroa (tai 100 000 euroa, kun on kyse maanteiden
rahtilitkenteestd, tai 30 000 euroa, kun on kyse kalastus- ja vesiviljelyalasta) minkd
tahansa kolmen varainhoitovuoden aikana. Tukikelpoiset pk-yritykset voivat hakea ra-
hoitusvilineen puitteissa myonnettivid lainaa useammin kuin kerran edellyttden, ettd ne
noudattavat edelld esitettyd BAE:n enimméismadraa.

e) Lainoilla tarjotaan rahoitusta yhtd tai useampaa sallittua tarkoitusta varten, ja ne myon-
netddn euroissa ja/tai kyseisen alueen kansallisessa valuutassa tai tarvittacssa muussa
valuutassa.

f) Lainat eivit voi olla mezzanine-lainoja, toissijaisia lainoja eivitkd oman pdioman luon-
teista rahoitusta.
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g) Lainat eivit voi olla jatkuvia luottojérjestelyja.

h) Lainoille on médritettdva takaisinmaksuaikataulu, joka sisdltdd sadnnolliset takaisinmak-
sut ja/tai kertaluonteisen takaisinmaksun.

i) Lainoilla ei saa rahoittaa pelkdstdén taloudellista toimintaa tai kiinteistojen kehittamista,
jonka tarkoituksena on taloudellinen investointitoiminta, eikd niilldi my6skéddn saa ra-
hoittaa kuluttajarahoituksen tarjoamista.

j) Lainojen vdhimmaismaturiteetti on 12 kuukautta, johon sisdltyy lyhennysvapaa (tarvit-
taessa), ja enimmaismaturiteetti on 120 kuukautta.

Raportointi ja tulosta-
voitteet

Rahoituksen vilittdjien on toimitettava hallintoviranomaiselle tai rahasto-osuusrahastolle
vakiomuodossa tietyt perustiedot vihintddn neljinnesvuosittain.

Raportissa on esitettédvéd kaikki keskeiset seikat, joita hallintoviranomainen tarvitsee tdyt-
tddkseen asetuksen (EU) N:o 1303/2013 46 artiklassa sdadetyt edellytykset.

Myés jasenvaltioiden on noudatettava vahamerkityksisestd tuesta annetun asetuksen mu-
kaisia raportointivelvoitteitaan.

Indikaattoreiden on vastattava rahoitusvélineen rahoitukseen osallistuvan ERI-rahaston asi-
anomaisen prioriteetin erityistavoitteita sekd ennakkoarvioinnin mukaisia odotettavissa ole-
via tuloksia. Ne on mitattava ja niistd on raportoitava vihintdén neljdnnesvuosittain riskin-
jakolainavilineen osalta, ja niiden on vastattava ainakin lainsddddnndssd asetettuja vaa-
timuksia. ERI-rahaston ohjelmaan sisdltyvan toimintalinjan yhteisten indikaattoreiden (ty6l-
lisyyden kasvu, pk-yritysten lukumiérd jne.) lisdksi sovelletaan seuraavia indikaattoreita:

rahoitettavien lainojen/hankkeiden lukumaérd

rahoitettavien lainojen maarat

maksulaiminlyonnit (lukumédrd ja maérit)

takaisin maksetut varat ja tuotot

Ohjelman rahoitusosuu-
desta saatavan taloudel-
lisen hyodyn arvioimi-
nen

Rahoituksen vilittdjan on alennettava lopullisilta tuensaajilta kustakin salkkuun sisdltyviasta
tukikelpoisesta lainasta perittdvad todellista kokonaiskorkoa (seké tarvittaessa vahennettdvi
vakuuksia) ottaen huomioon riskinjakolainan suotuisat rahoitus- ja riskinjakoehdot.

Ohjelmasta rahoitusvélineeseen myonnettdvastd julkisesta rahoitusosuudesta aiheutuva ta-
loudellinen hydty on siirrettdvd kokonaisuudessaan lopullisille tuensaajille alentamalla kor-
koa. Rahoituksen vilittdjd valvoo BAE:ta lopullisten tuensaajien osalta ja raportoi siitd
valtiontukea koskevan kohdan mukaisesti. Tdimé periaate on otettava huomioon hallintovi-
ranomaisen tai rahasto-osuusrahaston ja rahoituksen vélittdjdn vililld tehtévéssd rahoitus-
sopimuksessa.

(") Komission asetus (EU) N:o 1407/2013, annettu 18 pdivéind joulukuuta 2013, Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107
ja 108 artiklan soveltamisesta vahdmerkityksiseen tukeen (EUVL L 352, 24.12.2013, s. 1).

(*) Komission suositus 2003/361/EY, annettu 6 pdivand toukokuuta 2003, mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten maa-
ritelméstéd (tiedoksiannettu numerolla K(2003) 1422) (EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36).

(®) Niitéd ovat yritykset, joiden palveluksessa on vihemmin kuin 250 tyontekijdé ja joiden vuosiliikevaihto on alle 50 miljoonaa euroa tai
taseen loppusumma on alle 43 miljoonaa euroa. Yritys ei myoskdédn saa kuulua yritysryhmaéén, joka ylittdd edelld mainitut raja-arvot.
Komission suosituksen mukaan “yrityksiksi katsotaan niiden oikeudellisesta muodosta riippumatta kaikki yksikot, jotka harjoittavat

taloudellista toimintaa”.

(*) Seuraavat talouden alat yhdessi ovat rajoitettuja aloja:
a) laiton taloudellinen toiminta: tuotanto, kauppa tai muu toiminta, joka on kyseiseen tuotantoon, kauppaan tai toimintaan sovellet-
tavien lakien tai asetusten mukaan laitonta;
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b)
<)

d)
e)

tupakka ja tislatut alkoholijuomat: tupakan, tislattujen alkoholijuomien ja niihin liittyvien tuotteiden tuotanto ja kauppa;
aseiden ja ampumatarvikkeiden tuotanto ja kauppa: kaikenlaisten aseiden ja ampumatarvikkeiden tuotannon ja kaupan rahoitta-
minen. Tatd rajoitusta ei sovelleta silloin, jos toiminta liittyy Euroopan unionin politiikkaan tai tdydentds sité;

pelikasinot: pelikasinot ja vastaavat yritykset;

tietotekniikka-alaa koskevat rajoitukset: sahkoisiin tieto-ohjelmiin tai -ratkaisuihin liittyvét tutkimus-, kehitys- ja tekniset sovel-
lukset, joiden i) tarkoituksena on a) tukea edelld a—d alakohdassa tarkoitettuihin rajoitettuihin aloihin liittyvdd toimintaa; b)
rahapelit internetissd ja online-kasinoissa; tai ¢) pornografia, tai joilla ii) on tarkoitus mahdollistaa a) laiton péddsy sdhkoisiin
tietoverkkoihin; tai b) laiton sdhkdisen tiedon lataaminen.

biotieteitd koskevat rajoitukset: tuki seuraaviin seikkoihin liittyvien tutkimus-, kehitys- ja teknisten sovellusten rahoittamiseen:
i) tutkimus- tai hoitotarkoituksessa tapahtuva ihmisen kloonaaminen; tai ii) muuntogeeniset organismit.
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LITE 11

Pk-yrityksille myonnettivi rajattu portfoliovakuus (rajattu vakuus)
Kaavioesitys rajatusta vakuudesta

Sidosryhmien ja rajatun portfoliovakuuden suhde

Hallintoviranomainen

Rahoitussopimus —
ohjelman rahoitusosuus

Rahasto-
osuus-
rahasto

Rahoitussopimus —
ohjelman rahoitusosuus

Vakuusrahastoa
hallinnoiva
rahoituksenvalittaja

Rajattuun vakuuteen
perustuvat sitoumukset Takaisinperintéa
- tappioiden

maksaminen
Rahoituslaitokset
Lainat Maksu
Takaisinperinta
Vakuuden kattama
lainakohtainen osuus
Rahoituslaitoksen | | Vakuunden
kattama riski S e e el €NiMMAiSOSUUS
(rahoituslaitoksen 1
oma riski) |

Ohjelman rahoitusosuudesta katettava
vakuus

* Kerroin = (1/vakuuden kattama osuus) * (1/vakuuden enimmaisosuus)
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Rahoitusvilineen raken-
ne

Rajattu portfoliovakuus tarjoaa lainakohtaista suojaa luottoriskilté, ja sen tarkoituksena on
auttaa luomaan pk-yrityksille myonnettdvistd uusista lainoista koostuva salkku, jonka osalta
madritellddn tappion enimméismadra.

Hallintoviranomainen tarjoaa rajattua portfoliovakuutta sellaisen toimen yhteydessé, joka
siséltyy asianomaisesta ERI-rahastosta osarahoitettavassa ohjelmassa maériteltyyn ja ase-
tuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklan mukaisessa ennakkoarvioinnissa tarkoitettuun toi-
mintalinjaan.

Vilineen tavoite

Vilineen tavoitteena on

1) helpottaa kohderyhmiédn kuuluvien pk-yritysten rahoituksen saantia ja poistaa kdytin-
nosséd havaittuja markkinoiden toimintapuutteita;

2) hyodyntdd ERI-rahastojen vipuvaikutusta rahoituksen aikaansaamiseksi pk-yrityksille
asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Hallintoviranomaisen ERI-rahaston ohjelmasta osoittama rahoitusosuus toteutetaan rahoi-
tuksen vilittdjan hallinnoiman vakuusrahaston muodossa. Kyseinen rahoitusosuus ei saa
syrjayttdd muilta julkisilta tai yksityisiltd sijoittajilta saatavilla olevia vakuuksia.

Rahoituksen vilittdjan hallinnoima vakuusrahasto sitoutuu tarjoamaan ERI-rahaston ohjel-
masta perdisin olevia varoja rahoituslaitoksille, jotka perustavat uusista lainoista koostuvia
salkkuja, siind tapauksessa, ettd lopulliset tuensaajat laiminly6vét lainojen takaisinmaksun.

Jos jérjestelyyn siséltyy rahasto-osuusrahasto, rahasto siirtdd ERI-rahaston ohjelmasta
myodnnetyn rahoitusosuuden rahoituksen vilittdjélle.

Rajattu vakuusviline otetaan kadyttoon sitd varten, ettd yksi tai useampi rahoituslaitos voi
perustaa uusista lainoista koostuvan salkun.

Uusista lainoista koostuvia salkkuja perustavat rahoituslaitokset voivat hyodyntaé osittaista
vakuutta, joka kattaa tappiot tiettyyn enimmaisméarddn asti, tarjotessaan lainoja tukikelpoi-
sille pk-yrityksille.

Vakuudesta aiheutuva taloudellinen hydty on siirrettédva lopullisille tuensaajille (esim. alen-
tamalla lainojen korkoa ja/tai vdhentdmalld vaadittuja vakuuksia, mutta aina siten, ettd
ohjelman julkisesta rahoitusosuudesta aiheutuva taloudellinen hy6ty siirretddn kokonaisuu-
dessaan lopullisille tuensaajille).

Mahdollinen valtiontuki

Rajatun portfoliovakuuden on tarkoitus olla viline, johon ei sisilly valtiontukea. Se on siis
markkinaehtoinen, kun on kyse vakuusrahastoa hallinnoivasta rahoituksen vilittdjéstd, uu-
sista lainoista koostuvia salkkuja perustavista rahoituslaitoksista sekd lopullisille tuensaa-
jille vahamerkityksisestd tuesta annetun asetuksen mukaisesti myonnettavistd tuesta.

a) Valtiontuki voidaan sulkea pois rahasto-osuusrahaston, vakuusrahastoa hallinnoivan
rahoituksen vilittdjin sekd uusista lainoista koostuvia salkkuja perustavien rahoituslai-
tosten tasolla, kun

1) rahoituksen vilittdjdn ja rahasto-osuusrahaston korvaus (hallintokustannukset ja/tai
-palkkiot) vastaa yleistd markkinakorvausta vastaavassa tilanteessa. Namé edellytyk-
set tdyttyvét, jos rahasto-osuusrahasto on valittu avoimella, lapindkyvilld, puolueet-
tomalla ja syrjiméttomalld valintamenettelylld tai jos korvaus on delegoidun asetuk-
sen (EU) N:o 480/2014 12 ja 13 artiklan mukainen eikd valtio my6nnd muita etuja.
Jos rahasto-osuusrahasto ainoastaan siirtdd ERI-rahaston rahoitusosuuden rahoituksen
vilittdjélle ja hoitaa yleisen edun mukaista tehtdvaé eikd toimenpidettd toteuttaessaan
harjoita kaupallista toimintaa tai sijoita toimenpiteeseen omia varojaan, jolloin sitd ei
katsota tuensaajaksi, riittdd, ettd rahasto-osuusrahastolle ei makseta liian suuria palk-
kioita; ja

2

~

rahoituslaitos valitaan avoimella, ldpindkyvalld, syrjimidttomélld ja puolueettomalla
valintamenettelylld perustamaan uusista lainoista koostuva salkku sen omilla varoilla,
ja rahoituslaitoksen kantama riski on aina vihintddn 20 prosenttia lainan madrésta
(lainakohtaisesti); ja
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b)

3) liséksi ohjelmasta rahoitusvilineeseen myonnettivéstd julkisesta rahoitusosuudesta
atheutuva taloudellinen hyoty on siirrettivd kokonaisuudessaan lopullisille tuensaa-
jille alentamalla korkoa. Hallintoviranomaisen on rahoituksen vilittdjad valitessaan
arvioitava delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti
hinnoittelupolitiikkaa ja menetelmdi, jota noudattaen taloudellinen hyoty siirretddn
lopullisille tuensaajille.

Jos rahoituksen vélittdjd ei siirrd koko taloudellista hyotyéd lopullisille tuensaajille,
vield sitomatta oleva osa julkisesta rahoitusosuudesta on siirrettivé takaisin hallin-
toviranomaiselle.

Vakuuden on liityttdva tiettyyn rahoitustapahtumaan, ja sille on maéritettava kiinted
enimmdaismédra ja rajoitettu voimassaoloaika.

Lopullisten tuensaajien tasolla:

Taatun lainan on pk-yritysten tasolla vastattava vihdmerkityksiseen tukeen sovellettavia
sadantoja.

Rahoituksen vilittdjd laskee kaikkien vakuuden kohteena olevaan salkkuun siséltyvien
lainojen osalta bruttoavustusekvivalentin (BAE) seuraavalla laskentamenetelméll:

Bruttoavustusekvivalentin (BAE) laskeminen = lainan nimellisméird (euroa) x
riskikustannus (vakiomenettely) x vakuuden kattama osuus x vakuuden enimmiiis-
osuus X lainan keskiméiirdinen juoksuaika (vuosina).

BAE:n avulla laskettu tuen kokonaismiérd voi olla enintddn 200 000 euroa kolmen
varainhoitovuoden kuluessa ottaen huomioon vahamerkityksisestd tuesta annetussa ase-
tuksessa vahvistettu sdintd, joka koskee tuen kasautumista lopullisille tuensaajille.

Kun BAE lasketaan edelld kuvatulla kaavalla, vahdmerkityksistd tukea koskevan ase-
tuksen (') 4 artiklassa sdddetyn vaatimuksen katsotaan tdyttyvén rajatun portfoliova-
kuusvilineen osalta.

Tarkistusmekanismin avulla varmistetaan, ettd edelld esitetyn kaavan avulla laskettu
BAE ei ole pienempi kuin vdhdmerkityksestd tuesta annetun asetuksen 4 artiklan 6
kohdan ¢ alakohdan mukaisesti laskettu BAE.

Lopulliselle tuensaajalle tarjottu tekninen apu tai muu avustus lasketaan yhteen edelld
kuvatulla tavalla lasketun BAE:n kanssa.

Kalastus- ja vesiviljelyalalla toimivien pk-yritysten osalta tuen on vastattava vdhdmer-
kityksisestd tuesta kalastus- ja vesiviljelyalalla annetussa asetuksessa vahvistettuja kes-
keisid saantoja.

Euroopan maaseudun kehittdmisen maatalousrahastosta tuettaviin toimiin sovelletaan
yleisid saantoja.

Vakuuspolitiikka

o
=

b)

Siirto hallintoviranomaiselta rahoituksen vilittdjdlle:

Sen jilkeen kun hallintoviranomainen ja rahasto-osuusrahasto tai rahoituksen vilittdja
ovat allekirjoittaneet rahoitussopimuksen, hallintoviranomainen siirtdd ohjelmasta osoi-
tettavat rahoitusosuudet rahasto-osuusrahastolle tai rahoituksen vilittdjélle, joka sijoittaa
ne erilliseen vakuusrahastoon. Siirrot tehdadn erissé, ja niissd noudatetaan asetuksen
(EU) N:o 1303/2013 41 artiklassa vahvistettuja enimméaismaaria.

Uusista lainoista koostuvan salkun alulle paneminen:

Rahoituslaitosten on perustettava ennalta méarityssa ajassa salkkuja, jotka koostuvat pk-
yrityksille myonnettdvistd uusista lainoista. Pk-yrityksille my&nnettévit uudet lainat kate-
taan osittain ohjelmasta osoitettavalla rahoitusosuudella lainakohtaisesti tiettyyn enim-
méaismadrddn asti. Tukikelpoisille pk-yrityksille myonnetyt lainat sisillytetddn automaat-
tisesti salkkuun edellyttden, ettd ne tdyttavit ennalta médritetyt sisallyttdmiskriteerit.
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<)

Pk-yrityksille myonnettivét lainat siséllytetddn salkkuun automaattisesti, kun vakuusra-
hastoa hallinnoiva rahoituksen vilittdja on vastaanottanut sisallyttdmisilmoituksen, joka
toimitetaan vahintdan neljannesvuosittain kyseisen siséllyttdmiskauden loppuun asti.

Rahoituslaitosten on noudatettava johdonmukaista lainanantopolitiikkaa, joka koskee sal-
kun hajauttamista, mahdollistaa asianmukaisen salkun hallinnan ja riskien hajauttamisen ja
vastaa alalla sovellettavia standardeja sekd on hallintoviranomaisen taloudellisen etujen ja
toimintapoliittisten tavoitteiden mukainen.

Rahoituslaitokset vastaavat lainojen yksildinnistd, valinnasta, due diligence -prosessista,
dokumentaatiosta ja lainojen myontamisesté lopullisille tuensaajille tavanomaisten menet-
telyjensd sekd rahoituksen vilittdjdn ja uusista lainoista koostuvan salkun perustavan
rahoituslaitoksen vélilld tehtavdssa rahoitussopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mu-
kaisesti.

Tappioiden kattaminen:

Rajattu portfoliovakuus kattaa tappiot, joita rahoituslaitoksille aiheutuu tukikelpoiselle pk-
yritykselle my6nnetyn lainan maksulaiminly6nnistd, siten, ettd vakuuden kattama osuus
on enintdédn 80 prosenttia.

Tappiot, jotka rajatulla portfoliovakuudella katetaan tukikelpoisille pk-yrityksille myon-
netyisté lainoista koostuvan salkun osalta, eivét saa yhteensa ylittdd vakuuden enimmais-
MAadrad.

Vakuuden enimmiismdédrd on tdmén vilineen mukaisesti kohteena olevan lainasalkun
volyymi kerrottuna vakuuden kattamalla osuudella ja vakuuden enimmaéisosuudella.

Vakuuden enimmaisosuus méadritetddn ennalta suoritettavassa riskinarvioinnissa asetuksen
(EU) N:o 1303/2013 42 artiklan 1 kohdan b alakohdan ja delegoidun asetuksen (EU) N:o
480/2014 8 artiklan mukaisesti.

Katettaviin tappioihin sisdltyvét erdantyneet ja maksamatta olevat pddomasaamiset seké
vakiokorko (niihin eivit sisdlly viivdstysmaksut, palkkiot tai muut kustannukset).

d) Vakuuden maksaminen:

Jos maksulaiminly6nnistd aiheutuu tappiota, vakuusrahastoa hallinnoiva rahoituksen va-
littdja suorittaa rahoituslaitokselle vakuuden mukaiset maksut yleenséd 60 pdivan kuluessa.

Hinnoittelu- ja vakuus-
periaatteet

Rahoituksen vilittdjan on valittava menetelmd, jonka avulla varmistetaan, ettd ohjelman
julkisesta rahoitusosuudesta aiheutuva taloudellinen hyoty siirretddn kokonaisuudessaan
tukikelpoisille pk-yrityksille. Rahoituslaitoksen hinnoittelu-/vakuusperiaatteiden on vastat-
tava titd menetelméd. Hinnoittelu-/vakuusperiaatteiden ja menetelmén on sisillettava seura-
avat seikat:

)]

2)

3)

4)

5)

Viline kattaa enintddn 80 prosenttia kuhunkin tukikelpoiselle pk-yritykselle mydnnet-
tyyn lainaan liittyvéstd riskistd (enimmaismaardin asti).

Ohjelman julkisesta rahoitusosuudesta aiheutuva taloudellinen hyoty on siirrettdva tu-
kikelpoisille pk-yrityksille alentamalla rahoituslaitoksen yrityksiltd periméd korkoa ja/tai
vahentdmalla vaadittuja vakuuksia.

Valtiontukea koskevassa kohdassa esitettyd BAE:n laskentamenetelméa on sovellettava
kaikkiin lainoihin, jotka sisdltyvit salkkuun.

Vakuusrahastoa hallinnoiva rahoituksen vilittdja ei saa perid rahoituslaitokselta vakuus-
palkkioita.

Rahoituslaitoksen on alennettava kaikkien salkkuun siséltyvien, tukikelpoisille pk-yri-
tyksille mydnnettyjen lainojen kokonaiskorkoa ja/tai vahennettdvid lainojen osalta vaa-
dittuja vakuuksia hinnoitteluperiaatteiden ja menetelmén mukaisesti, jotta voidaan var-
mistaa taloudellisen hyddyn siirtyminen kokonaisuudessaan pk-yrityksille. Rahoituksen
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vilittdjd analysoi asianmukaisesti rahoituslaitoksen ehdottamaa koronalennusta ja/tai
vakuuksien vidhentdmistd due diligence -prosessia noudattaen ja hyviksyy alennuk-
sen/viahentdmisen. Koronalennus ja/tai vakuuden vdhentdminen katsotaan pk-yrityksille
myonnettdvien lainojen osalta kelpoisuusperusteeksi salkkuun siséllyttamiseksi.

6

=

Hallintoviranomainen voi vaatia lopullisia tuensaajia maksamaan vakuuspalkkioita. Pa-
toksen on perustuttava ennakkoarviointiin, jossa madritetddn kohderyhmién kuuluvat
pk-yritykset, sekd ennalta toteutettuun riskinarviointiin. Siind tapauksessa BAE laske-
taan edelld valtiontukea koskevassa kohdassa esitetyn kaavan avulla, tai sen on vastat-
tava takaustiedonannossa esitettyjd edellytyksid. Lopullisten tuensaajien maksamat va-
kuuspalkkiot maksetaan takaisin vakuusrahastoon, ja ne ovat asetuksen (EU) N:o 1303/
2013 43 artiklassa tarkoitettuja palautettuja tuloja.

7) Hinnoitteluperiaatteiden ja menetelmén on siilyttdvd muuttumattomina tukikelpoisuus-
kauden ajan.

Rabhoituslaitokselle
myonnettivin vakuuden
miiri ja osuus (tuotteen
yksityiskohtaiset tiedot)

Rajatun portfoliovakuuden on noudatettava delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 8 ar-
tiklassa esitettyjd edellytyksid.

Vakuuden enimmadisosuus médritetddn ennalta suoritettavassa riskinarvioinnissa asetuksen
(EU) N:o 1303/2013 42 artiklan 1 kohdan b alakohdan ja delegoidun asetuksen (EU) N:o
480/2014 8 artiklan mukaisesti, eikd se voi milloinkaan olla enemmain kuin 25 prosenttia.
Vakuus voi kattaa odotettavissa olevat ja odottamattomat tappiot.

Ohjelmasta osoitettavasta rahoitusosuudesta rahoitettavan vakuuden kerroin médritellaén
seuraavasti:

Kerroin = (1/vakuuden kattama osuus) x (1/vakuuden enimmaiisosuus).

Kerroin perustuu ennalta suoritettuun riskinarviointiin, ja se on vdhintddn 5.

Vakuuden osittain kattaman salkun koko perustuu rahoitusvilineelle mydnnettivan tuen
tarpeellisuutta koskevaan ennakkoarviointiin (asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artikla).
Siind on otettava huomioon rahoitusvilineeseen sisdltyvd varojen kierrdttaimisen periaate
(tarvittaessa). Kohteena olevan lainasalkun kokoonpanon on oltava sellainen, ettd voidaan
varmistaa riskin hajauttaminen.

Rahoituslaitokselle
mydnnettivi vakuus
(toimet)

Vakuusvilineelld katettavaan lainasalkkuun sisdltyy lopullisille tuensaajille tarjottavia uusia
lainoja, eikd sitd ole mahdollista kdyttdd vanhojen lainojen jélleenrahoitukseen. Lainan
salkkuun sisillyttamista koskevat kriteerit maédrdytyvit unionin lainsdddédnnon (esim. asetus
(EU) N:o 1303/2013 sekd rahastokohtaiset sddnndt), ohjelman sddntdjen ja kansallisten
tukikelpoisuussdantdjen sekd rahoituksen vilittdjdn soveltaman kdytdnnon mukaisesti, ja
tavoitteena on saavuttaa suuri méaréd lopullisia tuensaajia ja varmistaa salkun riittdva ha-
jauttaminen. Rahoituslaitosten on arvioitava asianmukaisesti salkun riskiprofiili (esimer-
kiksi alakohtainen keskittyméraja). Kriteereissd on otettava huomioon markkinaolosuhteet
ja -kdytannot kyseisessd maassa tai kyseiselld alueella.

Rahoituslaitoksen on ennalta arvioitava takaisinperintdaste, jota kdytetddn laskettaessa salk-
kuun kohdistuvien maksulaiminlydntien pohjalta takaisin perittivd maaré ja joka vaikuttaa
vakuuden enimmadisosuuden arviointiin.

Hallintoviranomaisen
vastuu

Hallintoviranomaisen vastuu rahoitusvélineen osalta maaraytyy delegoidun asetuksen (EU)
N:o 480/2014 6 artiklan mukaisesti.

Maksulaiminlydnti tarkoittaa lopulliselle tuensaajalle myonnetyn lainan osalta, ettd i) ra-
hoituslaitos voi todistaa milloin tahansa (omien sisdisten menettelyjensd mukaisesti sekd
lakisddteisten ja tilinpdétdsraporttien pohjalta), ettd lopullinen tuensaaja ei todennékoisesti
noudata maksuvelvoitteitaan; tai ii) lopullinen tuensaaja on laiminlyonyt kaikki kyseiseen
pk-yritykselle myonnettyyn lainaan liittyvdt maksuvelvoitteet vdhintddn 90 perdkkéisen
kalenteripdivédn ajan.
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Kesto

Rahoitusvilineen vakuuskautta médritettdessd on varmistettava, ettd asetuksen (EU) N:o
1303/2013 42 artiklassa tarkoitettu ohjelmasta osoitettava rahoitusosuus kiytetdén vakuuk-
siin lainoille, jotka maksetaan lopullisille tuensaajille viimeistddn 31. joulukuuta 2023.

Aika, joka tarvitaan vakuuden kattamia lainoja siséltdvédn salkun luomiseen, on suositusten
mukaisesti yleensd enintdéin neljd vuotta rahoitussopimuksen allekirjoittamisesta (hallinto-
viranomaisen tai rahasto-osuusrahaston ja rahoituksen vilittdjén valilld).

Riskinjako rahoituslai-
toksen tasolla (etujen
yhteensovittaminen)

Hallintoviranomaisen, rahoituksen vilittdjdn ja rahoituslaitoksen edut sovitetaan yhteen
seuraavasti:

— Rahoituslaitoksen oman luottoriskin on aina oltava véhintddn 20 prosenttia lainakoh-
taisesti.

— Rahoituslaitos sitoutuu perustamaan uusista lainoista koostuvan salkun omilla varoil-
laan.

— Rajatusta vakuudesta aiheutuva taloudellinen hyéty siirretddn kokonaisuudessaan pk-
yrityksille, jotka ovat lopullisia tuensaajia.

— Rahoituksen valittdjalle maksetaan suoriteperusteisia palkkioita delegoidun asetuksen
(EU) N:o 480/2014 12 ja 13 artiklan mukaisesti.

Tukikelpoiset rahoituk-
sen vilittijit ja rahoi-
tuslaitokset

Rahoituksen vilittdjat ovat jésenvaltioon sijoittautuneita julkisia ja yksityisid elimié, joilla
on lailliset valtuudet tarjota vakuuksia lainoille, joita my6nnetdén rahoitusvélinettd tukevan
ohjelman kattamalla toiminta-alueella toimiville yrityksille.

Rahoituslaitokset ovat jdsenvaltioon sijoittautuneita julkisia ja yksityisid elimid, joilla on
lailliset valtuudet tarjota lainoja rahoitusvilinettd tukevan ohjelman kattamalla toiminta-
alueella toimiville yrityksille. Ne ovat rahoituslaitoksia ja tarvittaessa mikrorahoituslaitok-
sia tai muita laitoksia, joilla on lupa tarjota lainoja.

Lopullisten tuensaajien
tukikelpoisuus

Lopullisten tuensaajien tukikelpoisuus méaérdytyy unionin ja jisenvaltioiden lainsdddanndon,
asianomaisen ohjelman ja rahoitussopimuksen mukaisesti. Lopullisten tuensaajien on tiy-
tettdvd seuraavat tukikelpoisuuskriteerit vakuussitoumuksen tekopdivamédrdnd (asiakirja,
joka on osoituksena pk-yritystd koskevasta vakuudesta):

a) tuensaaja on mikroyritys, pienyritys tai keskisuuri yritys (pk-yritys) (mukaan lukien
yksityisyrittdjat/itsendiset ammatinharjoittajat) komission suosituksen 2003/361/EY (%)
mukaisesti;

b) tuensaaja ei ole vihdmerkityksisestd tuesta annetun asetuksen 1 artiklan d—f alakohdassa
madritellyilla aloilla toimiva pk-yritys;

¢) tuensaaja ei toimi yhdelld tai useammalla rajoitetulla alalla (%);

d) tuensaaja ei ole valtiontukisddnndissa tarkoitettu vaikeuksissa oleva yritys;

e) tuensaaja ei ole jattdnyt maksamatta tai laiminlyonyt rahoituksen vilittdjdn tai jonkin
muun rahoituslaitoksen myontdmédé toista lainaa tai leasing-jérjestelyéd rahoituksen va-
littdjén sisdisten suuntaviivojen ja tavanomaisen luottopolitiikan mukaisten tarkastusten
perusteella.

Lisdksi lopullisilla tuensaajilla on oltava investoinnin tekohetkelld sekd vakuudellisen lai-
nan maksuhetkelld rekisterdity toimipaikka jésenvaltiossa, ja taatun lainan kohteena olevan
taloudellisen toiminnan on tapahduttava ERI-rahaston ohjelman soveltamisalaan kuuluvassa
jésenvaltiossa ja/tai kuuluvalla alueella/toiminta-alueella.
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Tuotteen ominaisuudet
lopullisten tuensaajien
kannalta

Rahoituslaitos myontdéd lopullisille tuensaajille lainoja, joilla edistetddn ohjelman tavoitetta
ja joille myonnetddn ohjelmasta vakuus rajatun portfoliovakuuden puitteissa. Vakuus- ja
lainachdot perustuvat asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun
ennakkoarviointiin.

Lainat on kaytettdvd yksinomaan seuraavassa lueteltuja, sallittuja tarkoituksia varten:

a) investoinnit aineelliseen ja aineettomaan omaisuuteen, mukaan lukien yritysten hallinta-
oikeuksien siirto, edellyttden, ettd se tapahtuu riippumattomien sijoittajien kesken;

b) edelld a alakohdassa tarkoitettua toimintaa tdydentdviin (ja niihin liittyviin) kehitys- tai
laajentamistoimiin liittyvd kayttopddoma (tdydentdvyydestd on osoituksena muun mu-
assa lopullisen tuensaajan liiketoimintasuunnitelma ja rahoituksen méard).

Salkkuun siséltyvien lainojen on joka hetki tdytettdva seuraavat tukikelpoisuuskriteerit:

c¢) Lainat ovat uusia lainoja, eikd voimassa olevien lainojen jilleenrahoitus ole mahdollista.

d) Vakuuden kattama osuus salkkuun siséltyvéstd lainasta i) on ennakkoarvioinnin perus-
teella enintédn 1 500 000 euroa, ja ii) lainaehtojen mukaisesti BAE on kunkin lopullisen
tuensaajan osalta enintddn 200 000 euroa (tai 100 000 euroa, kun on kyse maanteiden
rahtiliikenteesté, tai 30 000 euroa, kun on kyse kalastus- ja vesiviljelyalasta) minké
tahansa kolmen tilikauden aikana. Tukikelpoiset pk-yritykset voivat hakea rahoitusva-
lineen puitteissa myonnettdvad lainaa useammin kuin kerran edellyttéen, ettd ne nou-
dattavat edelld esitettyd BAE:n enimméismaaraa.

c

~

Lainoilla tarjotaan rahoitusta yhté tai useampaa sallittua tarkoitusta varten, ja ne myon-
netddn euroissa ja/tai kyseisen alueen kansallisessa valuutassa tai tarvittaessa muussa
valuutassa.

f) Lainat eivit voi olla mezzanine-lainoja, toissijaisia lainoja eivitkd oman padoman luon-
teista rahoitusta.

g) Lainat eivit voi olla jatkuvia luottojérjestelyja.

h) Lainoille on mairitettdvé takaisinmaksuaikataulu, joka sisdltdd sdannoélliset takaisinmak-
sut ja/tai kertaluonteisen takaisinmaksun.

i) Lainoilla ei saa rahoittaa pelkéstddn taloudellista toimintaa tai kiinteistdjen kehittdmisté,
jonka tarkoituksena on taloudellinen investointitoiminta, eikd niilld myoskddn saa ra-
hoittaa kuluttajarahoituksen tarjoamista.

j) Lainojen vahimmdiismaturiteetti on 12 kuukautta ja enimmdismaturiteetti 120 kuukautta.

Raportointi ja tulosta-
voitteet

Rahoituksen vilittdjien on toimitettava hallintoviranomaiselle tai rahasto-osuusrahastolle
vakiomuodossa tietyt perustiedot vihintddn neljdnnesvuosittain.

Raportissa on esitettdvd kaikki keskeiset seikat, joita hallintoviranomainen tarvitsee tdyt-
taakseen asetuksen (EU) N:o 1303/2013 46 artiklan sddnnokset.

Myés jasenvaltioiden on noudatettava vahamerkityksisestd tuesta annetun asetuksen mu-
kaisia raportointivelvoitteittaan.

Indikaattoreiden on vastattava rahoitusvilineen rahoitukseen osallistuvan ERI-rahaston asi-
anomaisen prioriteetin erityistavoitteita sekd ennakkoarvioinnin mukaisia odotettavissa ole-
via
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tuloksia. Ne on mitattava ja niistd on raportoitava vdhintddn neljannesvuosittain vakuusra-
haston osalta, ja niiden on vastattava véhintddn asetuksessa asetettuja vaatimuksia. ERI-
rahaston ohjelmaan sisdltyvan toimintalinjan yhteisten indikaattoreiden (tydllisyyden kasvu,
pk-yritysten lukuméard jne.) liséksi sovelletaan seuraavia indikaattoreita:

taattujen lainojen lukumaéra

taattujen lainojen volyymi

laiminlydtyjen lainojen lukumdérd

laiminlydtyjen lainojen arvo

sidotut/maksettavaksi vaaditut vakuudet (lukumiéré, arvo)

kédyttdméttd jddneet varat ja tuotot (esim. korkotuotto)

Ohjelman rahoitusosuu- | Ohjelmasta rahoitusvélineeseen myonnettavistd julkisesta rahoitusosuudesta aiheutuva ta-
desta saatavan taloudel- | loudellinen hyoty siirretddn kokonaisuudessaan lopullisille tuensaajille (vakuudesta aiheu-
lisen hyodyn arvioimi- tuva hyoty).

nen
Tukikelpoisille pk-yrityksille aiheutuva taloudellinen hydty toteutetaan alentamalla rahoi-
tuslaitoksen perimdd kokonaiskorkoa ja/tai vdhentdmalld pk-yritykselle myonnetystd lai-
nasta vaadittuja vakuuksia.

Rahoituksen vilittdjd seuraa BAE:ta lopullisten tuensaajien osalta ja raportoi siitd valtion-
tukea koskevan kohdan mukaisesti.

Ndmé periaatteet on otettava huomioon hallintoviranomaisen tai rahasto-osuusrahaston ja
rahoituksen véittdjien sekd rahoituksen vilittdjien ja uusista lainoista koostuvia salkkuja
perustavien rahoituslaitosten vélisissd sopimuksissa.

(") Komission asetus (EU) N:o 1407/2013, annettu 18 pdivéind joulukuuta 2013, Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107
ja 108 artiklan soveltamisesta vahdmerkityksiseen tukeen (EUVL L 352, 24.12.2013, s. 1).

(%) Naitd ovat yritykset, joiden palveluksessa on vahemmin kuin 250 tyontekijéd ja joiden vuosiliikevaihto on alle 50 miljoonaa euroa tai

taseen loppusumma on alle 43 miljoonaa euroa. Yritys ei myoskdédn saa kuulua yritysryhméén, joka ylittdd edelld mainitut raja-arvot.

Komission suosituksen mukaan “yrityksiksi katsotaan niiden oikeudellisesta muodosta riippumatta kaikki yksikot, jotka harjoittavat

taloudellista toimintaa”.

Seuraavat talouden alat yhdessd ovat rajoitettuja aloja:

a) laiton taloudellinen toiminta: tuotanto, kauppa tai muu toiminta, joka on kyseiseen tuotantoon, kauppaan tai toimintaan sovellet-
tavien lakien tai asetusten mukaan laitonta;

b) tupakka ja tislatut alkoholijuomat: tupakan, tislattujen alkoholijuomien ja niihin liittyvien tuotteiden tuotanto ja kauppa;

c¢) aseiden ja ampumatarvikkeiden tuotanto ja kauppa: kaikenlaisten aseiden ja ampumatarvikkeiden tuotannon ja kaupan rahoitta-
minen. Tétd rajoitusta ei sovelleta silloin, jos toiminta liittyy Euroopan unionin politiikkaan tai tdydentdd sitd;

d) kasinot: pelikasinot ja vastaavat yritykset;

e) tietotekniikka-alaa koskevat rajoitukset: sdhkdisiin tieto-ohjelmiin tai -ratkaisuihin liittyviét tutkimus-, kehitys- ja tekniset sovel-
lukset, joiden i) tarkoituksena on a) tukea edelld a—d alakohdassa tarkoitettuihin rajoitettuihin aloihin liittyvda toimintaa; b)
rahapelit internetissd ja online-kasinoissa; tai ¢) pornografia, tai joilla ii) on tarkoitus mahdollistaa a) laiton pddsy sdhkdisiin
tietoverkkoihin; tai b) laiton sdhkoisen tiedon lataaminen.

f) biotieteitd koskevat rajoitukset: tuki seuraaviin seikkoihin liittyvien tutkimus-, kehitys- ja teknisten sovellusten rahoittamiseen:
i) tutkimus- tai hoitotarkoituksessa tapahtuva ihmisen kloonaaminen; tai ii) muuntogeeniset organismit.

(3

-
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LITE 1V

Asuinrakennusten energiansiistoon ja  uusiutuviin  energialihteisiin
tarkoitetut lainat (kunnostuslainat)

Kaavioesitys kunnostuslainan toimintaperiaatteesta

Ohjelmasta 5 o
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Koronalennuksen taysi hyoty
siirretaan rakennusten omistajille

Rahoitusvilineen raken- | Kunnostuslaina on rahoituksen vélittdjdn perustama lainarahasto, johon osoitetaan rahoitu-
ne sosuudet ohjelmasta sekd rahoituksen vilittdjélta. Tarkoituksena on rahoittaa uusista lai-
noista koostuva salkku, eikd rahastoa ole mahdollista kdyttad vanhojen lainojen jilleenra-
hoitukseen.

Kunnostuslainaa on tarkoitus tarjota sellaisen toimen yhteydessé, joka sisiltyy ERI-rahas-
tosta rahoitettavassa ohjelmassa madriteltyyn ja asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklan
mukaisessa ennakkoarvioinnissa tarkoitettuun toimintalinjaan.

Vilineen tavoite Vilineen tavoitteena on tarjota edullisia lainoja luonnollisille tai oikeushenkildille tai itse-
niisille ammatinharjoittajille, jotka omistavat kiinteistoja (asunnot, sosiaaliset asunnot tai
yksittdiset kotitaloudet), sekéd toimitsijoille tai muille oikeussubjekteille, jotka toimivat
omistajien puolesta ja hyviksi, jotta ne voivat toteuttaa kunnostustoitd, joille voidaan
myontdd tukea ERI-rahastosta.

ERI-rahaston ohjelmasta osoitettava rahoitusosuus hallintoviranomaiselta rahoituksen vilit-
tdjalle ei saa syrjayttad rahoitusta, jota on saatavilla muilta yksityisiltd tai julkisilta sijoittaj-
ilta.

ERI-rahaston ohjelmasta tarjotaan rahoitusta rahoituksen vilittéjille, jotta se voi perustaa
uusista lainoista koostuvan salkun. Liséksi ohjelma osallistuu salkkuun siséltyviin lainoihin
liittyviin tappioihin/maksulaiminlydnteihin ja takaisinperintddn lainakohtaisesti ja ohjel-
masta rahoitusvilineeseen myonnettyd rahoitusosuutta vastaavasti.

Jos jérjestelyyn sisdltyy rahasto-osuusrahasto, rahasto siirtdd ERI-rahaston ohjelmasta
myonnetyn rahoitusosuuden rahoituksen vilittéjalle.
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ERI-rahaston ohjelmasta osoitettavan rahoitusosuuden liséksi rahasto-osuusrahasto voi tar-
jota omia varojaan, jotka yhdistetddn rahoituksen vélittdjén tarjoamiin varoihin. Siind ta-
pauksessa rahasto-osuusrahasto osallistuu lainasalkun eri rahoitusosuuksien véliseen riskin-
jakoon maéérasuhteen mukaisesti. Valtiontukisdéntdjd on noudatettava myos kyseisten va-
rojen osalta, jos ne ovat julkisia varoja.

Mahdollinen valtiontuki

Kunnostuslainan on tarkoitus olla instrumentti, johon ei sisélly valtiontukea. Kyseessd on
siis markkinaehtoinen korvaus rahoituksen vilittdjille, joka siirtdd taloudellisen hyddyn
kokonaisuudessaan lopullisille tuensaajille. Niille tarjottavaan rahoitukseen sovelletaan voi-
massa olevaa vihdmerkityksisestd tuesta annettua asetusta.

a) Valtiontuki voidaan sulkea pois rahoituksen vilittdjdin ja rahasto-osuusrahaston tasolla,
kun

1) rahoituksen vilittdjd ja hallintoviranomainen tai rahasto-osuusrahasto vastaavat joka
hetki tappioista ja hyodyistd omaa rahoitusosuuttaan vastaavasti (madrdsuhteen mu-
kaisesti) ja kun rahoituksen vilittdjd osallistuu taloudellisesti merkittavilld tavalla
kunnostuslainaan; ja

2) rahoituksen vilittdjdn ja rahasto-osuusrahaston korvaus (hallintokustannukset ja/tai
-palkkiot) vastaa yleistd markkinakorvausta vastaavassa tilanteessa. Namé edellytyk-
set tdyttyvit, jos rahoituksen vilittdjd ja rahasto-osuusrahasto on valittu avoimella,
lapindkyvalld, syrjiméttomalld ja puolueettomalla valintamenettelylld tai jos niiden
korvaus on delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 12 ja 13 artiklan mukainen
eikd valtio myonnd muita etuja. Jos rahasto-osuusrahasto ainoastaan siirtdd ERI-
rahaston rahoitusosuuden rahoituksen vilittdjdlle ja hoitaa yleisen edun mukaista
tehtidvad eikd toimenpidettd toteuttaessaan harjoita kaupallista toimintaa tai sijoita
toimenpiteeseen omia varojaan, jolloin sitd ei katsota tuensaajaksi, riittad, ettd rahas-
to-osuusrahastolle ei makseta liian suuria palkkioita; ja

3

—~

ohjelmasta rahoitusvilineeseen myonnettdvistd julkisesta rahoitusosuudesta aiheu-
tuva taloudellinen hyoty on siirrettivd kokonaisuudessaan lopullisille tuensaajille
alentamalla korkoa. Hallintoviranomaisen on rahoituksen vilittdjad valitessaan arvi-
oitava delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti
hinnoittelupolitiikkaa ja menetelméd, jota noudattaen taloudellinen hyéty siirretddn
lopullisille tuensaajille.

Jos rahoituksen vélittdjd ei siirrd koko taloudellista hyotya lopullisille tuensaajille,
vield maksamatta oleva osuus julkisesta rahoitusosuudesta on siirrettdvd takaisin
hallintoviranomaiselle.

b) Valtiontuen poissulkeminen omistajien puolesta toimivan tahon (luonnolliset ja oikeus-
henkilot, itsendiset ammatinharjoittajat, jotka omistavat kiinteistojd, toimitsijat tai muut
oikeussubjektit) tasolla:

Valtiontuki voidaan sulkea pois omistajien puolesta toimivan tahon osalta, kun

1) kyseinen taho ei suoraan vastaanota julkista tukea, ja

2) kyseinen taho siirtdd kaikki ohjelman julkisesta rahoitusosuudesta aiheutuvat talou-
delliset hyodyt lopullisille tuensaajille.

¢) Tuen poissulkeminen omistajien tasolla riippumatta siitd, harjoittavatko ndmd taloudel-
lista toimintaa (oikeushenkilot tai itsendiset ammatinharjoittajat, vuokranantajat ja
omistajat, jota hyédyntdvit uusiutuvaa energiaa, joka kattaa osan verkkoon tuotetta-
vasta energiasta):

Omistajien, jotka ovat luonnollisia henkilditd ja joita ei pidetd yrityksind, koska he eivét
harjoita taloudellista toimintaa, ei katsota saavan valtiontukea.Omistajat, jotka harjoit-
tavat taloudellista toimintaa, katsotaan yrityksiksi, ja heihin sovelletaan valtiontukisdén-
tojd. Tami koskee erityisesti vuokranantajia (vuokraaminen on taloudellista toimintaa)
sekd tilannetta, jossa kiinteistdon asennetaan uusiutuvaa energiaa, jos osa tuotetusta
uusiutuvasta energiasta siirretdéin verkkoon (energian toimittaminen verkkoon katsotaan
taloudelliseksi toiminnaksi).
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Taloudellista toimintaa harjoittavien omistajien osalta tuen on vastattava vahamerkityk-
sistd tukea koskevia sdantoja.

Rahoituksen vilittdja laskee jokaisen salkkuun siséltyvin, taloudellista toimintaa har-
joittavalle omistajalle myonnetyn lainan osalta bruttoavustusekvivalentin (BAE) kayt-
téden seuraavaa laskentamenetelmaa:

BAE:n laskeminen = lainan nimellisméira (euroina) X (rahoituskustannukset (va-
kiomenettely) + riskikustannus (vakiomenettely) — palkkiot, jotka hallintoviran-
omainen mahdollisesti perii ohjelmasta rahoituksen vilittijille osoitettavasta ra-
hoitusosuudesta) x lainan keskimiériinen juoksuaika (vuosina) x osuus riskista.

Kun BAE lasketaan edelld esitetyn kaavan avulla, vdhdmerkityksistd tukea koskevan
asetuksen (') 4 artiklassa sdddetyn vaatimuksen katsotaan tdyttyvdn kunnostuslainan
osalta. Kunnostuslainojen vakuuksille ei ole asetettu vahimmaisvaatimusta.

Tarkistusmekanismin avulla varmistetaan, ettd edelld esitetyn kaavan avulla laskettu
BAE ei ole pienempi kuin vdhdmerkityksestd tuesta annetun asetuksen 4 artiklan 3
kohdan c alakohdan mukaisesti laskettu BAE.

BAE:n avulla laskettu tuen kokonaismédrd voi olla enintdén 200 000 euroa kolmen
varainhoitovuoden kuluessa ottaen huomioon vihédmerkityksisestd tuesta annetussa ase-
tuksessa vahvistettu sdintd, joka koskee tuen kasautumista lopullisille tuensaajille.

Lopulliselle tuensaajalle tarjottu tekninen apu tai muu avustus lasketaan yhteen edelld
kuvatulla tavalla lasketun BAE:n kanssa.

Lainanantopolitiikka

a

Nasd

b)

Hallintoviranomaisen tai rahasto-osuusrahaston suorittamat maksut rahoituksen vdlit-
tdjdlle:

Sen jilkeen kun hallintoviranomainen ja rahasto-osuusrahasto tai rahoituksen vilittdja
ovat allekirjoittaneet rahoitussopimuksen, hallintoviranomainen siirtdd ohjelmasta osoi-
tettavat julkiset rahoitusosuudet rahasto-osuusrahastolle tai rahoituksen vilittdjdlle, joka
sijoittaa ne erilliseen kunnostuslainarahastoon. Siirrot tehdéddn erissd, ja niissd noudate-
taan asetuksen (EU) N:o 1303/2013 41 artiklassa vahvistettuja enimmaismaéria.

Tavoitteena oleva lainavolyymi ja korkotaso vahvistetaan asetuksen (EU) N:o 1303/
2013 37 artiklan mukaisessa ennakkoarvioinnissa, ja ne otetaan huomioon mééritetti-
essd rahoitusvilineen luonnetta (uusiutuva vai uusiutumaton lainainstrumentti).

Rahoitusvilineen enimmadisosuus riskeistd lopullisten tuensaajien osalta on enintdin
85 prosenttia (rahoituksen valittdja vastaa vahintddn 15 prosentista omilla varoillaan).

Uusista lainoista koostuvan salkun alulle paneminen:

Rahoituksen vilittdjdn on perustettava ennalta mdérétyssd ajassa uusista lainoista koos-
tuva salkku, joka rahoitetaan rahoitussopimuksessa sovitun riskinjaon mukaisesti
(salkku rahoitetaan i) ohjelmasta osoitettavalla rahoitusosuudella ja ii) rahoituksen vi-
littdjdn omilla varoilla).

Ennalta médritettyjen laina- ja salkkukohtaisten tukikelpoisuuskriteerien mukaiset tuki-
kelpoiset lainat siséllytetdéin automaattisesti salkkuun toimittamalla sisallyttdmisilmoitus
vihintddn neljdnnesvuosittain.

Rahoituksen vilittdjd noudattaa johdonmukaista lainanantopolitiikkaa, joka koskee eri-
tyisesti salkun rakennetta ja mahdollistaa asianmukaisen luottosalkun hallinnan ja ris-
kien hajauttamisen, jonka avulla pyritddn poistamaan ennakkoarvioinnissa havaittu
markkinoiden toimintapuute (asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklan mukaisesti)
ja joka on samalla hallintoviranomaisen taloudellisen etujen ja toimintapoliittisten ta-
voitteiden mukainen.
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Rahoituksen vilittdjd vastaa lainojen yksildinnisté, valinnasta, due diligence -prosessis-
ta, dokumentaatiosta ja lainojen myontdmisestd lopullisille tuensaajille tavanomaisten
menettelyjensd sekd asianomaisessa rahoitussopimuksessa vahvistettujen periaatteiden
mukaisesti.

¢) Rahoitusvilineeseen takaisin maksettujen varojen uudelleenkdytto:

Rahoitusvilineeseen takaisin maksetut varat on joko kaytettdvd uudelleen saman rahoi-
tusvdlineen puitteissa tai ne maksetaan takaisin hallintoviranomaiselle tai rahasto-osuus-
rahastoon, minka jélkeen ne kéytetddn asetuksen (EU) N:o 1303/2013 44 artiklan mu-
kaisesti.

Jos varat kaytetddn uudelleen saman rahoitusvélineen puitteissa, ERI-rahaston tuesta
johtuvat miérit, jotka rahoituksen vilittdjd maksaa ja/tai perii takaisin lopullisille tuen-
saajille myonnettdvistd lainoista investointien aikana, on periaatteessa asetettava saa-
taville kéytettdvaksi uudelleen saman rahoitusvélineen puitteissa. Tdma asetuksen
(EU) N:o 1303/2013 44 ja 45 artiklassa tarkoitettu varojen kierrdttimisen periaate on
sisdllytettdva rahoitussopimukseen.

Jos sen sijaan varat maksetaan suoraan takaisin hallintoviranomaiselle tai rahasto-osuus-
rahastoon, takaisinmaksu on suoritettava sddnnoéllisin vélein, ja siind on otettava huo-
mioon kunnostuslainoihin liittyvit i) pddoman takaisinmaksut (mdérdsuhteen mukaisesti
riskiosuuden perusteella) ja ii) mahdollisesti takaisin perityt médrit ja tappioiden vé-
hennykset (riskiosuuden mukaisesti) seké iii) mahdolliset koronmaksut. Nama varat on
kaytettdvd asetuksen (EU) N:o 1303/2013 44 ja 45 artiklan mukaisesti.

d) Tappioiden takaisinperintii:

Rahoituksen vilittdjdn on toteutettava perintitoimia jokaisen laiminlyddyn kunnostus-
lainalla osarahoitetun lainan osalta omien sisdisten suuntaviivojensa ja menettelyjenséi
mukaisesti.

Rahoituksen vilittdjan takaisin perimét maérat (ilman mahdollisia perinté- ja ulosmitta-
uskustannuksia) jaetaan rahoituksen vilittdjan ja hallintoviranomaisen tai rahasto-osuus-
rahaston kesken mairdsuhteessa niiden riskiosuuksiin.

e) Muut:

ERI-rahastoista rahoitusvélineeseen osoitetusta tuesta johtuvat korko- ja muut tuotot on
kaytettdva asetuksen (EU) N:o 1303/2013 43 artiklan mukaisesti.

Hinnoitteluperiaatteet

Rahoituksen vilittdjan on hinnoittelua méaérittdessdédn valittava hinnoitteluperiaatteet ja me-
netelmd, joiden avulla varmistetaan, ettd ohjelman julkisesta rahoitusosuudesta aiheutuva
taloudellinen hyéty siirretddn kokonaisuudessaan lopullisille tuensaajille. Hinnoitteluperi-
aatteiden ja menetelmidn on sisdllettdva seuraavat seikat:

1) Rahoituksen vilittdjan osallistumisesta perittdvd korko on markkinaehtoinen (rahoituk-
sen vilittdjin oman toimintapolitiikan mukaisesti).

2) Salkkuun siséltyvistd, lopullisille tuensaajille myonnettivistd lainoista perittdvdd koko-
naiskorkoa on alennettava suhteessa ohjelman julkisesta rahoitusosuudesta perdisin ole-
vaan rahoitukseen. Alennuksessa otetaan huomioon palkkiot, joita hallintoviranomainen
saattaa perid ohjelmasta osoitettavasta rahoitusosuudesta.

3) Valtiontukea koskevassa kohdassa esitettyd BAE:n laskentamenetelmdé on sovellettava
kaikkiin lainoihin, jotka sisdltyvit salkkuun.

4) Hinnoitteluperiaatteiden ja menetelmén on sdilyttivd muuttumattomina tukikelpoisuus-
kaudella.
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Ohjelmasta rahoitusvili-
neeseen osoitettava ra-
hoitusosuus: méiri ja
osuus (tuotteen yksityis-
kohtaiset tiedot)

Kunnostuslainojen jakautuminen rahoituksen vilittdjien kesken sekd vdhimmaéisriskiosuus
perustuvat rahoitusvilineelle my6nnettivin tuen tarpeellisuutta koskevaan ennakkoarvioin-
tiin (asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artikla), ja niissd otetaan huomioon rahoitusvélinee-
seen sisdltyvd varojen kierrdttdmisen periaate (tarvittaessa).

Ohjelmasta rahoitusviili-
neeseen osoitettava ra-
hoitusosuus (toimet)

Kunnostuslainalla rahoitettavaan lainasalkkuun sisdltyy lopullisille tuensaajille tarjottavia
uusia lainoja, eikd sitd ole mahdollista kdyttad vanhojen lainojen jalleenrahoitukseen. Salk-
kuun siséllyttdmistd koskevat kriteerit méardytyvit unionin lainsddddnnon (esim. asetus
(EU) N:o 1303/2013 sekd rahastokohtaiset sddannot), ohjelman sddntdjen ja kansallisten
tukikelpoisuussdantdjen sekd rahoituksen vilittdjdn soveltaman kdytdnnon mukaisesti, ja
tavoitteena on saavuttaa suuri maard lopullisia tuensaajia ja varmistaa salkun riittava ha-
jauttaminen ja homogeenisuus, jotta salkun riskiprofiili voidaan arvioida luotettavasti. Kri-
teereissd on otettava huomioon markkinaolosuhteet ja -kdytdnnot kyseisessd maassa tai
kyseiselld alueella.

Rahoituksen vilittdjan on tehtdvéd yhteistyotd alueellisten tai kansallisten elinten kanssa,
joiden on tarjottava kunnostushankkeiden toteuttamisen liittyvid lisdpalveluja, kuten kon-
sulttipalveluja, hankkeiden valmisteluun liittyvid tarkistuksia ja arviointeja, rakennuspalve-
luja, teknista valvontaa ja hankeasiakirjoja, kunnostushankkeiden arviointia unionin ja
kansallisen lainsdadannon pohjalta, avustusten tarjoamista, valtiontukisdéntdjen noudatta-
misen arviointia ja rekisterdintipalveluja.

Hallintoviranomaisen
vastuu

Hallintoviranomaisen vastuu rahoitusvélineen osalta maardytyy delegoidun asetuksen (EU)
N:o 480/2014 6 artiklan mukaisesti.

Kesto

Rahoitusvélineen lainakautta maééritettdessd on varmistettava, ettd asetuksen (EU) N:o
1303/2013 42 artiklassa tarkoitettu ohjelmasta osoitettava rahoitusosuus kiytetddn lainoi-
hin, jotka maksetaan lopullisille tuensaajille viimeistddn 31. joulukuuta 2023.

Lainananto ja riskinjako
rahoituksen vilittijin
tasolla (etujen yhteenso-
vittaminen)

Hallintoviranomaisen ja rahoituksen vélittdjdn edut sovitetaan yhteen seuraavasti:

— Delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 12 ja 13 artiklassa tarkoitetut suoriteperus-
teiset palkkiot.

— Rabhoituksen vilittdjdn on osoitettava paikallisten markkinaedellytysten mukaisesti va-
hintdén 15 prosenttia kokonaisrahoitussitoumuksesta lainanantoon lopullisille tuensaa-
jille (riskiosuuden maérittdmiseksi).

— Tappiot ja takaisinperinndt vaikuttavat rahoituksen vélittdjddn ja hallintoviranomaiseen
madrdsuhteessa niiden vastuisiin.

Tukikelpoiset rahoituk-
sen vilittajat

Néamé ovat jasenvaltioon sijoittautuneita julkisia ja yksityisid elimid, joilla on lailliset
valtuudet tarjota kunnostuslainoja henkildille, jotka omistavat kiinteistdjd, ja yrityksille,
jotka toimivat ja omistavat kiinteist6jd rahoitusvélinettd tukevan ohjelman toiminta-alueella.
Ne ovat rahoituslaitoksia ja tarvittaessa mikrorahoituslaitoksia tai muita laitoksia, joilla on
lupa tarjota lainoja.

Lopullisten tuensaajien
tukikelpoisuus

Lopullisten tuensaajien tukikelpoisuus maérdytyy unionin ja jisenvaltioiden lainsddddnnon,
asianomaisen prioriteetin ja rahoitussopimuksen mukaisesti.

Lopulliset tuensaajat ovat luonnollisia tai oikeushenkil6itd tai itsendisid ammatinharjoittajia
(taloudellinen toiminta) sekd toimitsijoita tai muita oikeussubjekteja, jotka toimivat omis-
tajien puolesta ja hyviksi, jotka omistavat kiinteistdjd (asunnot tai yksittdiset kotitaloudet)
ja toteuttavat energiansddstoon tai uusiutuviin energialdhteisiin liittyvid toimenpiteitd, joita
varten voidaan myontdd tukea asetuksen (EU) N:o 1303/2013 sekd ohjelman tukisddnnos-
ten mukaisesti.
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Ohjelman tukikelpoisuussddntojen sekd kansallisten ja unionin sddntdjen mukaisesti tukea
voidaan myontdd esimerkiksi seuraavan kaltaisiin kunnostustoihin:

a)

b)

<)

d)

Tekninen tuki energiatehokkuuteen tai uusiutuviin energialédhteisiin liittyvén hankkeen
osan valmisteluun.

Energiatehokkuuteen tai uusiutuviin energialédhteisiin liittyvdn hankkeen osan toteutus-
kustannukset.

Lémmitys- ja kuumavesijérjestelmien suuret korjaus- tai vaihtotyot.

Lammonjakokeskuksen tai kattilahuoneen (yksittdiset 1dmpokattilat) sekd kuumavesijar-
jestelmien vaihtaminen tai kunnostaminen.

Tasausventtiilien asentaminen pystyputkiin.

Putkien lammonerityksen parantaminen.

Putkien ja ldmmityslaitteiden vaihtaminen.

Yksilollisen ldmpotilanmittausjarjestelmén ja termostaattien asentaminen asuntoihin.

Kuumavesijdrjestelmén putkien ja muiden osien vaihtaminen tai kunnostaminen.

Ilmastointijirjestelmén vaihtaminen tai kunnostaminen.

Ikkunoiden ja ulko-ovien vaihtaminen.

Katon eristdminen, mukaan lukien uuden kaltevan katon rakentaminen (ei sisalld as-
uintilojen rakentamista ullakolle).

Julkisivujen eristaminen.

Kellarin katon eristiminen.

Vaihtoehtoisia energialdhteitd (mm. aurinko- ja tuulienergia) hyddyntévien jarjestelmien
asentaminen.

Hissejd koskevat suuret korjaustydt tai hissien vaihtaminen energiaa vihemmin kulut-
taviin malleihin.

Yhteiskdytossd olevien rakennuksen teknisten jarjestelmien (viemdrdinti, séhkdasennuk-
set, palontorjuntalaitteistot, juomavesiputket ja ilmastointijarjestelmé) vaihtaminen tai
korjaaminen.

Lopullisten tuensaajien osalta sovelletaan seuraavia tukikelpoisuuskriteerejd, kun on
kyse lainan myontamisestéd lopulliselle tuensaajalle/omistajalle, joka harjoittaa taloudel-
lista toimintaa oikeussubjektina (esimerkiksi itsendiset ammatinharjoittajat). Seuraavien
tukikelpoisuuskriteerien on tdytyttdva lainan allekirjoitushetkella:

tuensaaja on mikroyritys, pienyritys tai keskisuuri yritys (pk-yritys) (mukaan lukien
yksityisyrittdjét/itsendiset ammatinharjoittajat) komission suosituksen 2003/361/EY mu-
kaisesti;

tuensaaja ei ole vdhamerkityksisestd tuesta annetun asetuksen 1 artiklan a—f alakoh-
dassa médritellyilld aloilla toimiva pk-yritys;

tuensaaja ei toimi yhdelld tai useammalla rajoitetulla alalla ();

tuensaaja ei ole valtiontukisddnndissa tarkoitettu vaikeuksissa oleva yritys;
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e) tuensaaja ei ole jéttanyt maksamatta tai laiminlyonyt rahoituksen vilittdjdn tai jonkin
muun rahoituslaitoksen myontdmaa toista lainaa tai leasing-jarjestelyéd rahoituksen va-
littdjdn sisdisten suuntaviivojen ja tavanomaisen luottopolitiikan mukaisten tarkastusten
perusteella.

Lisdksi lopullisilla tuensaajilla on oltava investoinnin tekohetkelld sekd lainan maksuhet-
kelld rekisterdity toimipaikka jdsenvaltiossa, ja lainan kohteena olevan taloudellisen toi-
minnan on tapahduttava ERI-rahaston ohjelman soveltamisalaan kuuluvassa jésenvaltiossa
ja/tai kuuluvalla alueella/toiminta-alueella.

Tuotteen ominaisuudet
lopullisten tuensaajien
kannalta

Rahoituksen vilittdjd myontdd lopullisille tuensaajille uusia lainoja, joilla edistetddn ohjel-
man tavoitetta ja joille myonnetddn osarahoitusta ohjelmasta kunnostuslainan puitteissa
mutta joita ei voida kdyttdd olemassa olevien lainojen jdlleenrahoitukseen. Lainaehdot
perustuvat asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklassa tarkoitettuun ennakkoarviointiin.

Kunnostuslainan maturiteetti voi olla enintddn 20 vuotta.

Jokaisen kunnostuslainan enimmdismadrd méardytyy ohjelmasta rahoitusvélineeseen myon-
nettdvan rahoitusosuuden tarpeellisuutta koskevan ennakkoarvioinnin tulosten mukaisesti,
ja se vahvistetaan hallintoviranomaisen, rahasto-osuusrahaston ja rahoituksen vilittdjén
viélilld tehtdvassd rahoitussopimuksessa. Lainan enimmdismédrd yksittdistd kotitaloutta
kohti voi olla enintdén 75 000 euroa. Kiinteiston hoitajalle myonnettivien lainojen enim-
maisméard on kyseisen rakennuksen yksittiisille kotitalouksille mydnnettyjen lainojen yh-
teismadara.

Rahoitusvilineen puitteissa voidaan lopullisilta tuensaajilta tai heiddn puolestaan toimivilta
kiinteiston hoitajilta edellyttdd “omaa” rahoitusosuutta.

Kunnostuslainaan sovelletaan vuotuista kiintedd korkoa, ja lainaa on maksettava takaisin
sdaannollisesti. Rahoituksen vilittdjan rahoitusosuudesta perittdva korko médrdytyy markki-
naedellytysten mukaisesti. Salkkuun sisdltyvdin tukikelpoiseen lainaan sovellettavaa kor-
koa alennetaan suhteessa ohjelman julkiseen rahoitusosuuteen lopullisten tuensaajien eduk-
si.

Korkotukea voidaan myontda asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklan 7 kohdan mu-
kaisesti pienituloisille tai muita heikommassa asemassa oleville kotitalouksille (}). Korko-
tuen enimmaiismédrd vastaa korkoa, jota pienituloiset tai muita heikommassa asemassa
olevat kotitaloudet maksavat rahoituksen vilittdjdn kuhunkin lainaan myontdméstd rahoi-
tusosuudesta.

Eréddt teknisen tuen kustannukset voidaan siséllyttdd rahoitusvilineeseen asetuksen (EU)
N:o 1303/2013 37 artiklan 7 kohdan mukaisesti. Tuki on osoitettava pelkdstddn hankkei-
den valmisteluun (taustaselvitykset ja avustaminen investoinnin valmistelussa aina inves-
tointipddtokseen asti). Teknisen tuen kustannukset ovat tukikelpoisia ainoastaan silloin, kun
sopimus kunnostuslainasta tehddén rahoituksen vilittdjdn ja lopullisten tuensaajien vélilld,
riippumatta siitd, mikd taho tarjoaa kyseiset palvelut (tarjoaako rahoituksen vilittdjd pal-
velut vai hankitaanko ne muualta).

Raportointi ja tulosta-
voitteet

Rahoituksen vilittdjien on toimitettava hallintoviranomaiselle tai rahasto-osuusrahastolle
vakiomuodossa tietyt perustiedot véhintddn neljdnnesvuosittain.

Raportissa on esitettdva kaikki keskeiset seikat, joita hallintoviranomainen tarvitsee asetuk-
sen (EU) N:o 1303/2013 46 artiklassa sdddettyjen edellytysten tdyttdmiseksi.

Myds jésenvaltioiden on noudatettava vdhdmerkityksisestd tuesta annetun asetuksen mu-
kaisia raportointivelvoitteittaan.

Indikaattoreiden on vastattava rahoitusvélineen rahoitukseen osallistuvan ERI-rahaston asi-
anomaisen prioriteetin erityistavoitteita sekd ennakkoarvioinnin mukaisia odotettavissa ole-
via tuloksia. Ne on mitattava ja niistd on raportoitava vahintddn neljannesvuosittain kun-
nostuslainan osalta, ja niiden on vastattava vdhintddn asetuksessa asetettuja vaatimuksia.
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ERI-rahaston ohjelmaan sisdltyvin toimintalinjan yhteisten indikaattoreiden (niiden kotita-
louksien méird, joiden energiatehokkuusluokka paranee, kasvuhuonekaasupédstdjen arvi-
oitu vuotuinen vdheneminen jne.) liséksi sovelletaan seuraavia indikaattoreita:

lainojen lukumadérd ja volyymi

remontoidut omakotitalot (neliometrid)

remontoidut kerrostaloasunnot (neliometrid)

maksulaiminly6nnit (lukumaiérd ja arvo)

takaisin maksetut varat ja tuotot

teknisten tukitoimien lukumééré ja arvo

korkotukien lukumaiéréd ja arvo

Ohjelman rahoitusosuu-
desta saatavan taloudel-
lisen hyodyn arvioimi-
nen

Rahoituksen vilittdjan on alennettava lopullisilta tuensaajilta kustakin salkkuun sisdltyvasti
tukikelpoisesta lainasta perittdvéa todellista kokonaiskorkoa (sekd tarvittaessa vahennettava
vaadittavia vakuuksia) ottaen huomioon kunnostuslainan suotuisat rahoitus- ja riskinjakoeh-
dot.

Ohjelmasta rahoitusvilineeseen myonnettivistd julkisesta rahoitusosuudesta aiheutuva ta-
loudellinen hy6ty on siirrettiva kokonaisuudessaan lopullisille tuensaajille alentamalla kor-
koa. Rahoituksen vilittdja seuraa BAE:ta lopullisten tuensaajien osalta ja raportoi siitd
valtiontukea koskevan kohdan mukaisesti. Timé periaate on otettava huomioon hallintovi-
ranomaisen tai rahasto-osuusrahaston ja rahoituksen vilittdjan vélilld tehtdvdssd rahoitus-
sopimuksessa.

(") Komission asetus (EU) N:o

1407/2013, annettu 18 pdivand joulukuuta 2013, Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107

ja 108 artiklan soveltamisesta vahdmerkityksiseen tukeen (EUVL L 352, 24.12.2013, s. 1).
(®) Seuraavat talouden alat yhdessi ovat rajoitettuja aloja:

a) laiton taloudellinen toiminta: tuotanto, kauppa tai muu toiminta, joka on kyseiseen tuotantoon, kauppaan tai toimintaan sovellet-
tavien lakien tai asetusten mukaan laitonta;

b) tupakka ja tislatut alkoholijuomat: tupakan, tislattujen alkoholijuomien ja niihin liittyvien tuotteiden tuotanto ja kauppa;

c) aseiden ja ampumatarvikkeiden tuotanto ja kauppa: kaikenlaisten aseiden ja ampumatarvikkeiden tuotannon ja kaupan rahoitta-
minen. Tatd rajoitusta ei sovelleta silloin, jos toiminta liittyy Euroopan unionin politiikkaan tai tdydentas sita;

d) kasinot: pelikasinot ja vastaavat yritykset;

e) tietotekniikka-alaa koskevat rajoitukset: sihkoisiin tieto-ohjelmiin tai -ratkaisuihin liittyvét tutkimus-, kehitys- ja tekniset sovel-
lukset, joiden i) tarkoituksena on: a) tukea edelld a—d alakohdassa tarkoitettuihin rajoitettuihin aloihin liittyvdd toimintaa; b)
rahapelit internetissd ja online-kasinoissa; tai ¢) pornografia, tai joilla ii) on tarkoitus mahdollistaa a) laiton péddsy sdhkoisiin
tietoverkkoihin; tai b) laiton sédhkoisen tiedon lataaminen.

f) biotieteitd koskevat rajoitukset: tuki seuraaviin seikkoihin liittyvien tutkimus-, kehitys- ja teknisten sovellusten rahoittamiseen:
i) tutkimus- tai hoitotarkoituksessa tapahtuva ihmisen kloonaaminen; tai ii) muuntogeeniset organismit.

() Joulukuun 20 péivdnd 2011 annetun komission paétoksen 2012/21/EU mukaisesti, jossa médritellddn muita heikommassa asemassa
olevat kansalaiset ja yhteiskuntaryhmaét, jotka eivit vdhdisen maksukykynsd vuoksi kykene hankkimaan asuntoa markkinaehdoin.
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LITE V

YHTEISSIJOITUSVALINE

Kaavioesitys yhteissijoitusvilineen toimintaperiaatteesta

Rahoituksen vilittijin Pk-yrityssalkku Toimenpideohjelman
hallinnoima yksityinen rahoitusosuus ja/tai
yhteisijoitusviiline yksityinen rahoitusosuus

Pk-yritys X (yhteissijoittajat)
| o Osuus ankset 1a pank]t
é g (90 % — 60 % — 40 %) + Osuus vah,
2 9 vih. 1 % rahoituksen (10%—-40%-60%) *
'é Rahoitusosuus .g valittaja .
g B :
£ £ = Bisnesenkelit ym.
2 =)
§ E Pk-yritys 1
g Tuotot{tappi s Tuotot/tappiot . )
9 Tuotot/tappiot z P Tuotot/tappiot

E |

i S —_—0
= =
o c

Pk-yritys 2 Riskipﬁom.

Yksityinen rahastot

* %-osuuteen sisaltyy rahoituksen
valittajan 1 %:n vahimmaisosuus

Yhteissijoitusviilinetti koskevat ehdot ja edellytykset

Rahoitusvilineen raken-
ne

Yhteissijoitusviline tekee padomasijoituksia pk-yrityksiin ERI-rahaston ohjelmasta osoitet-
tavia rahoitusosuuksia, rahoituksen vilittdjin omia varoja ja yksityisten yhteissijoittajien
varoja hyoddyntéen.

Rahoituksen vilittdjén on oltava yksityinen taho, joka tekee kaikki sijoitus- ja divestointi-
pédtokset ammattimaiselta rahastonhoitajalta edellytetylld huolellisuudella ja vilpittoméassa
mielessd. Rahoituksen vilittdjdn on oltava taloudellisesti ja oikeudellisesti riippumaton
hallintoviranomaisesta ja rahasto-osuusrahastosta.

Yksityiset yhteissijoittajat ovat yksityisié elimid, joiden on oltava oikeudellisesti riippumat-
tomia rahoituksen vélittdjasta.

Yhteissijoitusvilinettd on tarkoitus kdyttdd sellaisen toimen yhteydessd, joka siséltyy ERI-
rahastoista rahoitettavassa ohjelmassa médriteltyyn ja asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 ar-
tiklan mukaisessa ennakkoarvioinnissa tarkoitettuun toimintalinjaan.

Vilineen tavoitteet

Vilineen tavoitteena on

1) sijoittaa siemen-, kdynnistys- ja laajentamisvaiheessa oleviin pk-yrityksiin tai olemassa
olevien yritysten uusien hankkeiden toteuttamiseen, uusille markkinoille paddsemiseen tai
uusiin kehitystoimiin tekemaélld yhteissijoitussopimuksia (kumppanuuteen perustuva la-
hestymistapa) yhteissijoittajien kanssa tapauskohtaisesti. Téllaiset sijoitukset on tehtava
komission asetuksen (EU) N:o 651/2014 (*) sdannoksid noudattaen.

2) tarjota lisdd paddomaa pk-yritysten sijoitusvolyymien lisddmiseksi.
Niihin tavoitteisiin sovelletaan seuraavia edellytyksid.

ERI-rahaston ohjelmasta osoitettava rahoitusosuus yhteissijoitusvélineeseen ei saa syrjdyt-
tdd rahoitusta, jota on saatavilla muilta julkisilta tai yksityisiltd sijoittajilta.
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Yhteissijoitusvilineelld rahoitettava maérd ja sen rahoitusosuudet vahvistetaan sen perus-
teella, mité tarvitaan asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklan mukaisessa rahoitusvali-
neen ennakkoarvioinnissa todetun padomavajeen poistamiseksi.

ERI-rahaston ohjelmasta tarjotaan rahoitusta yhteissijoitusvilineeseen pk-yrityksiin tehta-
vistd sijoituksista koostuvan salkun perustamista varten. Yhteissijoitusviline tekee yhteis-
tyota rahoituksen vilittdjdn ja yhteissijoittajien kanssa tapauskohtaisesti.

Jos jérjestelyyn siséltyy rahasto-osuusrahasto, rahasto siirtdd ERI-rahaston ohjelmasta
myonnetyn rahoitusosuuden yhteissijoitusvélinettd hallinnoivalle rahoituksen vilittdjélle.

ERI-rahaston ohjelmasta osoitettavan rahoitusosuuden liséksi rahasto-osuusrahasto voi tar-
jota omia varojaan. Jos rahasto-osuusrahastosta myonnetyt varat ovat perdisin valtion va-
roista, on noudatettava valtiontukisddnt6ja. Jos rahasto-osuusrahaston varoihin on yhdistetty
muita valtion varoja, on noudatettava my0s asetuksen (EU) N:o 651/2014 21 artiklan
sddnnoksid.

Mahdollinen valtiontuki

Yhteissijoitusvilineen sijoitukset toteutetaan valtiontukea sisdltdvand vilineend. Ne katso-
taan sisdmarkkinoille soveltuviksi eikd niistd tarvitse tehdéd tapauskohtaista ilmoitusta, jos
asetuksen (EU) N:o 651/2014 21 artiklassa sdddetyt sisémarkkinoille soveltuvuuden edel-
lytykset tdyttyvit.

Valtiontuen olemassaoloa on arvioitava rahasto-osuusrahaston, rahoituksen vilittdjdn, yk-
sityisten sijoittajien ja loppukéyttéjien tasolla.

Yksityisen rahoituksen yhteenlasketun osuuden on pk-yrityksen tasolla saavutettava tapa-
uskohtaisesti vdhintddn seuraavat kynnysarvot:

a) 10 prosenttia tukikelpoisille yrityksille mydnnetystéd riskirahoituksesta ennen yritysten
toteuttamaa ensimyyntid markkinoilla;

b) 40 prosenttia tukikelpoisille yrityksille myonnetystd riskirahoituksesta, kun yritykset
ovat toimineet markkinoilla alle seitsemin vuoden ajan ensimyynnistd markkinoilla;

c) 60 prosenttia joko riskirahoituksesta tukikelpoisille yrityksille, joiden tarvitsema ensim-
méiinen riskirahoitussijoitus on uusille tuote- tai maantieteellisille markkinoille tuloa
koskevan liiketoimintasuunnitelman perusteella yli 50 prosenttia niiden keskiméaérdisestd
vuotuisesta litkevaihdosta edeltdvien viiden vuoden aikana, tai riskirahoituksesta, joka
myonnetddn tukikelpoisiin yrityksiin tehtdviin lisdsijoituksiin, kun ensimyynnistd mark-
kinoilla on yli seitsemdn vuotta.

Yksityiselld rahoituksella tarkoitetaan téssé yksityisten elinten tekemid sijoituksia.

Yhteissijoitusvilineen tapauksessa tuki on sallittua loppukéyttijien tasolla, jos

a) tuki yksityisille yhteissijoittajille on sallittua;

b) rahoituksen vilittdjdd johdetaan liiketaloudellisin perustein ja sen rahoituspdétokset ovat
riippumattomia ja perustuvat tuotto-odotuksiin;

c) yksityisen rahoitusosuuden méairdd koskevat ehdot tiyttyvit asetuksen (EU) N:o 651/
2014 21 artiklan 10 kohdan mukaisesti.

Kustannukset, jotka liittyvit sijoitushankkeiden kehittimiseen, due diligence -prosessiin ja
loppukéyttdjien seurantaan, katetaan yhteissijoitusvélinettd hallinnoivan rahoituksen vilitt4-
jan hallintokustannuksista ja -palkkioista.

Euroopan maaseudun kehittdmisen maatalousrahastosta tuettaviin toimiin sovelletaan ylei-
sid valtiontukisddntdja.




02014R0964 — FI — 05.08.2016 — 001.001 — 38

Sijoituspolitiikka a) Hallintoviranomaisen tai rahasto-osuusrahaston suorittamat maksut yhteissijoitusvili-
neeseen

Sen jilkeen kun hallintoviranomainen tai rahasto-osuusrahasto ja rahoituksen vilittdja
ovat allekirjoittaneet rahoitussopimuksen, hallintoviranomainen tai rahasto-osuusrahasto
siirtdd ohjelmasta osoitettavat rahoitusosuudet yhteissijoitusvélineeseen. Siirrettdvin
madrdn on katettava sijoituksista ja hallintokustannuksista ja -palkkioista aiheutuvat
tarpeet. Siirrot tehddén erissa.

Tavoitteena oleva sijoitusvolyymi vahvistetaan asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artik-
lan mukaisessa ennakkoarvioinnissa.

Yhteissijoitusvilinettd koskevaan sijoituspolititkkaan on kuuluttava selked irtautumisst-
rategia. Tdmd strategia on esitettdvé rahoitussopimuksessa.

b) Yhteissijoitusvilineestd tukikelpoisille pk-yrityksille suoritettavat maksut

Yhteissijoitusvéline tekee yhteissijoituksia rahoituksen vilittdjdn ja muiden yksityisten
sijoittajien kanssa ennalta méérityn ajanjakson kuluessa.

Valitun rahoituksen vélittdjan on hankittava tapauskohtaisesti vahintddn yksi prosentti
lisdrahoitusta rahoituksen vilittajaltd tai sithen sidoksissa olevalta sijoitusvélineeltd etu-
jen yhteensovittamisen varmistamiseksi sekd lisdrahoitusta yhteissijoittajilta eli yksityi-
siltd sijoittajilta.

Sijoituspéddtosten on perustuttava tuotto-odotuksiin. Jotta sijoitusten voidaan katsoa pe-
rustuvan tuotto-odotuksiin, niiden on tdytettidva seuraavat edellytykset:

i) rahoituksen vilittdja on perustettu sovellettavan lainsdddannon mukaisesti ja sen
toteuttamalla due diligence -prosessilla varmistetaan liiketaloudellisesti jarkeva si-
joituspolititkka, mukaan lukien asianmukaiset riskienhajautusperiaatteet, joilla py-
ritddn taloudelliseen kannattavuuteen ja tehokkuuteen sijoitussalkun koon ja maan-
tieteellisen kattavuuden suhteen;

ii) tukikelpoisiin pk-yrityksiin tehtdvét sijoitukset perustuvat toteuttamiskelpoiseen lii-
ketoimintasuunnitelmaan, joka sisdltad yksityiskohtaiset tiedot tuotteesta, myynnisti
ja kannattavuuden kehityksestd ja jossa sijoitusten kannattavuutta arvioidaan enna-
kolta;

iii) kunkin sijoituksen osalta on tehty selked ja realistinen irtautumisstrategia.

Rahoituksen vilittdjan on noudatettava johdonmukaista sijoituspolitiikkaa, joka vastaa
alalla sovellettavia standardeja ja on hallintoviranomaisen taloudellisten etujen ja toi-
mintapoliittisten tavoitteiden mukainen.

C

~

Yhteissijoittajien suorittamat maksut tukikelpoisille pk-yrityksille

Rahoituksen vilittdjan on kartoitettava, seulottava ja arvioitava loppukéyttédjiin mahdol-
lisesti tehtdvit yhteissijoitukset ja mahdolliset yhteissijoittajat. Rahoituksen vilittdjédn on
suoritettava due diligence -arviointi tapauskohtaisesti. Due diligence -prosessissa arvi-
oidaan erilaisia keskeisid tekijoitd, kuten liiketoimintasuunnitelmaa, sijoituksen kannat-
tavuutta ja irtautumisstrategiaa. Liiketoimintasuunnitelmassa on esitettivd yksityiskoh-
taiset tiedot tuotteesta, myynnisté ja kannattavuuden kehityksestd. Tukikelpoisten pk-yri-
tysten yksityisen rahoituksen osuuden on vastattava asetuksen (EU) N:o 651/2014
21 artiklan sdddettyd vahimmaisarvoa.

Rahoituksen vilittdjén ja yhteissijoittajien vilisessd yhteissijoitussopimuksessa on vah-
vistettava loppukdyttdjiin tehtdvid sijoituksia koskevat ehdot ja edellytykset ja sen osalta
on noudatettava komission tdytdntdonpanoasetuksen (EU) N:o 821/2014 (**) 1 artiklan
3 kohtaa, jos kyseistd sddnnostd sovelletaan.
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Rahastosta rahoitusvili-
neeseen osoitettava ra-
hoitusosuus: méiri ja
osuus (tuotteen yksityis-
kohtaiset tiedot)

Yhteissijoitusviline tarjoaa pddomaa julkisesti noteeraamattomille pk-yrityksille, jotka tayt-
tavat vahintddn yhden seuraavista edellytyksista:

a) pk-yritykset eivét ole harjoittaneet toimintaa milladn markkinoilla;

b) pk-yritykset ovat toimineet markkinoilla alle seitsemdn vuoden ajan ensimyynnistad
markkinoilla;

c) pk-yritysten tarvitsema ensimmaéinen riskirahoitussijoitus on uusille tuote- tai maantie-
teellisille markkinoille tuloa koskevan liiketoimintasuunnitelman perusteella yli 50 pro-
senttia niiden keskimdérdisestd vuotuisesta liikkevaihdosta edeltdvien viiden vuoden ai-
kana;

d) pk-yritykset tarvitsevat tukikelpoisiin yrityksiin tehtdvid lisdsijoituksia, myos siind ta-
pauksessa, ettd ensimyynnistd markkinoilla on yli seitsemén vuotta.

Yksittdisen yhteissijoituksen méardd ja rahoitusosuuksia médritettdessd on otettava huomi-
oon ainakin seuraavat tekijat:

a) yhteissijoitusvilineen koko ja painopisteet;

b) yhteissijoittajien osallistuminen;

c) yhteissijoitusvilineen odotettu katalyyttinen vaikutus; asetuksen (EU) N:o 651/2014
21 artiklan 10 kohdassa vahvistettujen rajojen noudattaminen.

Sijoituksista saadut médrit, jotka palautetaan yhteissijoitusvilineeseen rahoitussopimuk-
sessa madrdtyn sijoitusajanjakson aikana, on kiytettdvd uudelleen asetuksen (EU) N:o
1303/2013 44 ja 45 artiklan mukaisesti.

Yksityisille sijoittajille maksettava erityiskorvaus, jonka yksinomaisena tarkoituksena on
epdsymmetrinen voitonjako, vahvistetaan asetuksen (EU) N:o 1303/2013 44 artiklan 1
kohdan ja asetuksen (EU) N:o 651/2014 21 artiklan 13 kohdan b alakohdan mukaisesti.

Ohjelmasta rahoitusvili-
neeseen osoitettava ra-
hoitusosuus (toimet)

Yhteissijoitusvilineestd rahoitettavan kohdesalkun on siséllettdvd loppukéyttdjien hyvéksi
tehtévid sijoituksia.

Salkkuun siséllyttamistd koskevat kriteerit maédrdaytyvat unionin lainsdadannon, ERI-rahas-
ton ohjelman sddntdjen ja kansallisten tukikelpoisuussddntdjen sekd rahoituksen vilittdjdn
soveltaman kéaytdnnon mukaisesti. Rahoituksen vilittdjin on esitettdvd perusteltu arvio
salkun riskiprofiilista.

Yhteissijoitukset loppukdyttdjiin on tehtdvd sovituksi ajaksi ennen irtautumista sijoituspo-
litiikan mukaisesti.

Hallintoviranomaisen
vastuu

Hallintoviranomaisen vastuu rahoitusvélineen osalta méardytyy komission delegoidun ase-
tuksen (EU) N:o 480/2014 (¥**) 6 artiklan mukaisesti.

Yhteissijoitusvilineen purkamisen yhteydessd rahoituksen vilittdjan on tehtivd perusteelli-
nen arviointi vdlineeseen kohdistuvien vaateiden riskistd ja varmistettava, ettd sulkutileilld
pidetdén riittdvasti varoja tdllaisten vaateiden varalta.

Kesto

Yhteissijoitusvilineen ohjeellinen kesto on kymmenen vuotta, ja sitd voidaan pidentdd
hallintoviranomaisen suostumuksella.

Rahoitusvilineen sijoitusajanjaksoa médritettdessd on varmistettava, ettd asetuksen (EU)
N:o 1303/2013 42 artiklassa tarkoitettu ohjelmasta osoitettava rahoitusosuus kéytetdan
loppukéyttdjiin tehtdviin sijoituksiin viimeistdén 31. joulukuuta 2023.

Joulukuun 31 piivdan 2020 jalkeen tehtyjen sijoitusten osalta on arvioitava, ovatko ne
kyseisen ajankohdan jdlkeen voimaan tulevien valtiontukisdéntdjen mukaisia.
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Sijoitukset ja riskinjako
rahoituksen  viilittijin
tasolla (etujen yhteenso-
vittaminen)

Hallintoviranomaisen ja rahoituksen vélittdjdn edut sovitetaan yhteen seuraavasti:

— Delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 12 ja 13 artiklassa tarkoitetut suoriteperus-
teiset palkkiot.

— Rabhoituksen vilittdjdn korvaus, joka vastaa yleistd markkinakorvausta vastaavassa ti-
lanteessa, mahdollinen voitonjako-osuus mukaan luettuna.

— Yksityisten yhteissijoittajien osarahoitusosuus, jonka on vastattava asetuksen (EU) N:o
651/2014 21 artiklan 10 kohdan mukaista vdhimmadistasoa.

— Rabhoituksen vilittdjan omista varoistaan tapauskohtaisesti rahoittama vihintdan yhden
prosentin suuruinen osarahoitusosuus, jota koskevat samat ehdot kuin yhteissijoitusva-
linettd; rahoituksen vilittdjdn tdmén lisdksi tekemid yhteissijoituksia koskevat samat
ehdot kuin yhteissijoitusvélinetta.

— Muiden yhteissijoittajien osarahoitusosuus, jota koskevat samat ehdot ja edellytykset
kuin yhteissijoitusvélinettd, paitsi jos asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklan 2
kohdan c alakohdassa tarkoitetun ennakkoarvioinnin perusteella katsotaan ettd julkisten
ja yksityisten sijoittajien vililld on noudatettava epasymmetristd voitonjakoa; tdllaiset
jérjestelyt on tehtdva asetuksen (EU) N:o 651/2014 21 artiklan 13 kohdan b alakohdan
sddnnoksid noudattaen.

— Rahoituksen vilittdjd ei saa osallistua samantyyppisiin loppukéyttédjiin kohdennetun
uuden sijoitusvilineen puitteissa tapahtuvaan sijoitustoimintaan ennen kuin joko 75
prosenttia yhteissijoitusvilineeseen sidotuista varoista on sijoitettu ja loppujen 25 pro-
sentin sijoittamisesta on sovittu tai yhteissijoitusvélineen sijoitusajanjakso on paéttynyt,
jos tdmi ajankohta on aikaisempi.

Rahoituksen vilittdjan, yhteissijoittajien ja sijoituskohteiden vilisten eturistiriitojen valtta-
miseksi on vahvistettava menettelyt, ennen kuin valittu rahoituksen vélittdja tekee mitddn
sijoituksia loppukayttdjaan.

Tukikelpoiset rahoituk-
sen vilittijiat ja yhteissi-
joittajat

Valitun rahoituksen vilittdjan (yhteissijoitusvélineen rahastonhoitajan) on oltava jésenval-
tiothin sijoittautunut yksityinen elin, joka toimii kansainviliselld, kansallisella tai alueelli-
sella tasolla. Kyseiselld elimelld on oltava lailliset valtuudet tarjota pddomaa jasenvaltioihin
sijoittautuneille yrityksille. Se voi olla rahoituslaitos tai muu laitos, jolla on lupa tarjota
rahoitusvilineitd.

Yksityiset elimet katsotaan omalla riskillddn ja omin varoin sijoittavien yksityisten tai
julkisten sijoittajien omistamiksi yksityisiksi oikeushenkildiksi.

Hallintoviranomaisen ja rahasto-osuusrahaston on noudatettava unionin lainsdddantod ra-
hoituksen vélittdjid valitessaan. Rahoituksenvilittdjét on valittava avoimin, lapindkyvin ja
syrjiméttdmin perustein. Rahoituksen vilittdjien valinnan yhteydessd on vahvistettava asi-
anmukaiset riskinjakojérjestelyt mahdollisen erityiskorvauksen osalta ja médritettdvd mah-
dollinen voitonjako-osuus.

Rahoituksen vilittdjdn on valintansa yhteydessd esitettdvd yhteissijoittajien arvioinnissa
sovellettavat edellytykset ja perusteet. Niiden on oltava selkeitd ja potentiaalisten yhteissi-
joittajien saatavilla. Rahoituksen vilittdjdn on noudatettava syrjimédtontd lahestymistapaa
yhteissijoittajia etsiessddn ja tehdessdén sijoituksia ndiden kanssa. Yhteissijoittajia koskeva
arviointi voidaan tarkastaa jilkikédteen. Rahoituksen vilittdjid on johdettava liiketaloudelli-
sin perustein. Tdma vaatimus katsotaan tdytetyksi, jos asetuksen (EU) N:o 651/2014 21 ar-
tiklan 15 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvat.

Yhteissijoitusviline pyrkii saamaan mukaan parhaita kdytdntdjd noudattavia yhteissijoitta-
jia. Niiden on oltava pitkdaikaisia yksityisid sijoittajia, jotka sijoittavat omia varoja, mu-
kaan lukien riskipddomarahastot, bisnesenkelit, varakkaat yksityishenkilot, perheiden sijoi-
tuksia hoitavat yritykset (family offices) ja yritykset, joilla on todistetusti asiantuntemusta
ja toimintakyky4.
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Yhteissijoittajina pidetddn kaikkia sijoittajia, jotka rahoituksen vélittdjan perustellun arvion
mukaan toimivat markkinataloussijoittajaa koskevan periaatteen mukaisissa olosuhteissa
vapaassa markkinataloudessa, siitd riippumatta, millainen oikeudellinen muoto tai omistus-
rakenne niilld on.

Yhteissijoittajien ja rahoituksen vilittdjan on oltava riippumattomia sijoitettavien varojen
loppukéyttdjastd, paitsi jos kyse on sellaisiin loppukayttdjiin tehtdvistd lisdsijoituksista,
jotka jo kuuluvat yhteissijoitusvélineen piiriin.

Loppukiyttijien tukikel-
poisuus

Loppukayttdjien tukikelpoisuus mdadrdytyy EU:n ja jdsenvaltioiden lainsdddannon, asian-
omaisen ERI-rahaston ohjelman ja rahoitussopimuksen mukaisesti seka asetuksen (EU) N:o
651/2014 21 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun edellytyksen perusteella. Loppukéyttdjan on
tiytettdvd seuraavat tukikelpoisuuskriteerit sijoituksesta tehtdvin sopimuksen allekirjoitus-
hetkella:

a) loppukayttdja on mikroyritys, pienyritys tai keskisuuri yritys (pk-yritys) (mukaan lukien
yksityisyrittdjat / itsendiset ammatinharjoittajat) komission suosituksen 2003/361/EY
mukaisesti (***%*);

b) loppukayttdja ei kuulu asetuksen (EU) N:o 651/2014 1 artiklan 2—5 kohdassa tarkoi-
tettujen poikkeusten soveltamisalaan;

c) loppukayttdja ei toimi yhdelld tai useammalla rajoitetulla alalla (*****);

d) loppukéyttdjd ei ole asetuksen (EU) N:o 651/2014 2 artiklan 18 kohdassa maééritelty
vaikeuksissa oleva yritys;

e) loppukdyttdjd ei ole laiminlyonyt rahoituksen vélittdjdn tai jonkin muun rahoituslaitok-
sen myontamai toista lainaa tai leasing-jérjestelyd rahoituksen vélittdjén sisdisten suun-
taviivojen ja tavanomaisen luottopolititkan mukaisten tarkastusten perusteella;

f) loppukéyttdjd on sijoittautunut ja toimii asianomaisella ERI-rahaston ohjelman sovelta-
misalaan kuuluvalla alueella/toiminta-alueella;

g) valtiontukindkokohtiin liittyvistd syistd investointeja ei tehdd julkisesti noteerattuihin
yhtioihin (vaihtoehtoisella kauppapaikalla noteerattuja pk-yrityksid ei katsota tdmén
vélineen yhteydessd julkisesti noteeratuiksi);

h) loppukéyttédja ei saa sijoituksia jélkirahoituksena (toimivan johdon ja ulkopuolisen ryh-
mén yritysostot mukaan lukien);

i) jos loppukdyttdjd on kalastus- ja vesiviljelyalalla toimiva pk-yritys, se noudattaa Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 508/2014 (******) 10 ja 11 artiklan
sdadnnoksid.

Tuotteen ominaisuudet
loppukiyttijien kannal-
ta

Yhteissijoitusvilineelld rahoitettava médrd ja sen rahoitusosuudet vahvistetaan asetuksen
(EU) N:o 1303/2013 37 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun ennakkoarvioinnin tulosten perus-
teella, ja niiden on oltava asetuksen (EU) N:o 651/2014 mukaisia.

Rahoituksen vilittdjd tekee pk-yrityksiin oman pdfoman ehtoisia tai oman pddoman luon-
teisia sijoituksia, jotka yhteisrahoitetaan ohjelmasta osoitettavalla julkisella rahoitusosuu-
della, rahoituksen vélittdjan omalla rahoitusosuudella ja yhteissijoittajien rahoitusosuuksilla
(yksityinen rahoitusosuus voidaan sisdllyttdd ERI-rahastojen yhteisrahoitukseen ohjelman
yksityisend rahoitusosuutena) rahoituksen valittdjan ja yhteissijoittajien vélilld allekirjoite-
tun yhteissijoitussopimuksen mukaisesti. Néilld yhteissijoitusvilineestd tehtdvilld sijoituk-
silla on pyrittdvd edistimddn ERI-rahaston ohjelman tavoitteita.

Julkisia ja yksityisid varoja yhdistdmaélld toteutettujen sijoitusten kokonaismaéra (eli yksi
tai useampi sijoituskierros ja lisésijoitukset) voi olla enintddn 15 000 000 euroa tukikel-
poista loppukayttdjaa kohti, kuten asetuksen (EU) N:o 651/2014 21 artiklan 9 kohdassa
sdddetddn. Laskettaessa sijoitusten sallittua kokonaismédrdd tukikelpoista loppukdyttdjdd
kohti otetaan huomioon myds muiden riskirahoitustoimenpiteiden puitteissa tehdyt riskira-
hoitussijoitukset.
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Raportointi ja tulosta- [ Rahoituksen vilittdjin on toimitettava hallintoviranomaiselle tai rahasto-osuusrahastolle

voitteet

vakiomuodossa tietyt perustiedot vdhintdédn neljannesvuosittain.

Raportissa on esitettdva kaikki keskeiset seikat, joita hallintoviranomainen tarvitsee asetuk-
sen (EU) N:o 1303/2013 46 artiklan sddnnosten noudattamiseksi.

My®és jasenvaltioiden on noudatettava asetuksen (EU) N:o 651/2014 mukaisia raportointi-
ja avoimuusvelvoitteitaan.

Indikaattoreiden on vastattava rahoitusvilineen rahoitukseen osallistuvan ERI-rahaston oh-
jelman asianomaisen prioriteetin erityistavoitteita sekd ennakkoarvioinnissa eriteltyjd od-
otettavissa olevia tuloksia. Ne on mitattava ja niistd on raportoitava vidhintddn neljannes-
vuosittain yhteissijoitusvilineen osalta, ja niiden on vastattava vahintddn asetuksessa (EU)
N:o 1303/2013 asetettuja vaatimuksia. ERI-rahaston ohjelmaan siséltyvdn toimintalinjan
yhteisten indikaattoreiden liséksi sovelletaan seuraavia indikaattoreita:

a) pk-yrityksiin sijoitettu maara (eriteltyni);

b) rahoitusta saaneiden pk-yritysten lukuméér;

c¢) rahoitettujen sijoitusten arvo;

d) sijoituksista aiheutuneet tuotot tai tappiot (tarvittaessa);

e) tukea saavien pk-yritysten tyontekijoiden médrd sijoitusta tehtdessd ja tyontekijoiden
médrd irtautumishetkella.

Ohjelmasta osoitetta- | Ohjelmasta rahoitusvélineeseen osoitettavan julkisen rahoitusosuuden kautta myonnettiva
vasta rahoitusosuudesta | rahoitustuki on siirrettdvéd loppukéyttéjille. Tdméa periaate on otettava huomioon hallinto-
saatavan  taloudellisen | viranomaisen tai rahasto-osuusrahaston ja rahoituksen vilittdjan valilla tehtdvissa rahoitus-

hyoédyn

arvioiminen sopimuksessa.

)
")

(***)

(****)

(*****)

(******)

Komission asetus (EU) N:o 651/2014, annettu 17 pdivina kesédkuuta 2014, tiettyjen tukimuotojen toteamisesta sisémarkkinoille

soveltuviksi perussopimuksen 107 ja 108 artiklan mukaisesti (EUVL L 187, 26.6.2014, s. 1).

Komission tdytdntdonpanoasetus (EU) N:o 821/2014, annettu 28 péivdnd heindkuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston

asetuksen (EU) N:o 1303/2013 soveltamissddnndistd ohjelman rahoitusosuuksien siirtdmisen ja hallinnon yksityiskohtaisten

jérjestelyjen, rahoitusvilineistd toimitettavien tietojen, toimien tiedotus- ja viestintdtoimenpiteiden teknisten ominaisuuksien

sekd datan tallennus- ja sdilyttdmisjarjestelmén osalta (EUVL L 223, 29.7.2014, s. 7).

Komission delegoitu asetus (EU) N:o 480/2014, annettu 3 pdivdnd maaliskuuta 2014, Euroopan aluekehitysrahastoa, Euroopan

sosiaalirahastoa, koheesiorahastoa, Euroopan maaseudun kehittimisen maatalousrahastoa ja Euroopan meri- ja kalatalousra-

hastoa koskevista yhteisistd sdadnnoksistd sekd Euroopan aluekehitysrahastoa, Euroopan sosiaalirahastoa, koheesiorahastoa ja

Euroopan meri- ja kalatalousrahastoa koskevista yleisistd sdadnnoksistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) N:o 1303/2013 tdydentamisestd (EUVL L 138, 13.5.2014, s. 5).

Komission suositus, annettu 6 pdivand toukokuuta 2003, mikroyritysten seké pienten ja keskisuurten yritysten mééritelmastd

(EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36).

Naéitd ovat yritykset, joiden palveluksessa on vihemmén kuin 250 tyontekijdé ja joiden vuosiliikevaihto on alle 50 miljoonaa

euroa tai taseen loppusumma on alle 43 miljoonaa euroa. Yritys ei mydskddn saa kuulua yritysryhmién, joka ylittdd edelld

mainitut raja-arvot. Komission suosituksen mukaan “yrityksiksi katsotaan niiden oikeudellisesta muodosta riippumatta kaikki
yksikét, jotka harjoittavat taloudellista toimintaa”.

Seuraavat talouden alat yhdessd ovat rajoitettuja aloja:

a) laiton taloudellinen toiminta: tuotanto, kauppa tai muu toiminta, joka on kyseiseen tuotantoon, kauppaan tai toimintaan
sovellettavien lakien tai asetusten mukaan laitonta;

b) tupakka ja tislatut alkoholijuomat: tupakan, tislattujen alkoholijuomien ja niihin liittyvien tuotteiden tuotanto ja kauppa;

c) aseiden ja ampumatarvikkeiden tuotanto ja kauppa: kaikenlaisten aseiden ja ampumatarvikkeiden tuotannon ja kaupan
rahoittaminen. Tétd rajoitusta ei sovelleta silloin, jos toiminta liittyy Euroopan unionin politiikkaan tai tdydentdd siti;

d) kasinot: pelikasinot ja vastaavat yritykset;

e) tietotekniikka-alaa koskevat rajoitukset: sdhkdisiin tieto-ohjelmiin tai -ratkaisuihin liittyvit tutkimus-, kehitys- ja tekniset
sovellukset, joiden i) tarkoituksena on: a) tukea edelld a—d alakohdassa tarkoitettuihin rajoitettuihin aloihin liittyvaa toi-
mintaa; b) rahapelit internetissé ja online-kasinoissa; tai c¢) pornografia, tai joilla ii) on tarkoitus mahdollistaa a) laiton padsy
sahkoisiin tietoverkkoihin; tai b) laiton séhkodisen tiedon lataaminen.

f) biotieteitd koskevat rajoitukset: tuki seuraaviin seikkoihin liittyvien tutkimus-, kehitys- ja teknisten sovellusten rahoittami-
seen: 1) tutkimus- tai hoitotarkoituksessa tapahtuva ihmisen kloonaaminen; tai ii) muuntogeeniset organismit.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 508/2014, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, Euroopan meri- ja

kalatalousrahastosta ja neuvoston asetusten (EY) N:o 2328/2003, (EY) N:o 861/2006, (EY) N:o 1198/2006 ja (EY) N:o

791/2007 sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1255/2011 kumoamisesta (EUVL L 149, 20.5.2014,

s. 1).
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LITE VI

KAUPUNKIKEHITYSRAHASTO

Kaavioesitys kaupunkikehitysrahaston toimintaperiaatteesta

Osuus
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tyslainasta
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mukaisesti)
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—
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Rahoituksen vilittidjin
hallinnoima Kaupunkikehitysrahaston
kaupunkikehitysrahasto lainoista koostuva uusi
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rahoitusosuudet rahastotasolla

Kaupunkihanke 3
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Kaupunkihanke 1

Ohjelmasta osoitettu rahoitusosuus

Rahoituksen viﬂittéijin ja yh.teissijoittajien.

Muut yhteissijoittajat
hanketasolla

Kaupunkikehitysrahastoa koskevat ehdot ja edellytykset

Rahoitusvilineen raken-
ne

Kaupunkikehitysrahasto on rahoituksen vilittdjén perustama ja hallinnoima lainarahasto,
johon osoitetaan rahoitusosuuksia ohjelmasta, rahoituksen vilittdjiltd ja yhteissijoittajilta.
Tarkoituksena on rahoittaa kaupunkikehityshankkeille myonnettévid uusia lainoja.

Kaupunkikehitysrahastoa on tarkoitus kéyttda sellaisen toimen yhteydessd, joka siséltyy
asianomaisesta Euroopan rakenne- ja investointirahastosta (ERI-rahastosta) osarahoitetta-
vassa ohjelmassa maddriteltyyn ja asetuksen (EU) N:o 1303/2013 artiklan mukaisessa en-
nakkoarvioinnissa tarkoitettuun toimintalinjaan.

Viilineen tavoite

Vilineen tavoitteena on

1) yhdistdd ERI-rahaston ohjelmasta saatavat varat ja rahoituksen vilittdjdn ja yhteissijoit-
tajien tarjoamat varat, jotta voidaan tukea kaupunkikehityshankkeiden rahoittamista;

2) helpottaa rahoituksen saantia kaupunkialueiden kehittaimishankkeille tukialueilla, jotka
on nimetty perussopimuksen 107 artiklan 3 kohdan a ja c alakohtaa soveltaen 1. hei-
nédkuuta 2014 ja 31. joulukuuta 2020 viliselle kaudelle hyviksytysséd aluetukikartassa,
tarjoamalla hankkeisiin varoja edullisin ehdoin. Téllaiset sijoitukset on tehtdvd asetuk-
sen (EU) N:o 651/2014 sdannoksid noudattaen.

Niihin tavoitteisiin sovelletaan seuraavia edellytyksié.

Kaupunkikehitysrahasto on osa kestdvédd kaupunkikehitystd koskevaa strategiaa varten vah-
vistetussa yhdennetyssd ldhestymistavassa suunniteltujen toimien toteuttamista.

ERI-rahaston ohjelmasta rahoituksen vilittdjdlle osoitettava rahoitusosuus ei saa syrjayttaa
rahoitusta, jota on saatavilla muilta yksityisiltd tai julkisilta sijoittajilta.
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ERI-rahaston ohjelmasta tarjotaan rahoitusta rahoituksen vilittdjdlle, jotta se voi perustaa
kaupunkikehityshankkeille myonnettivistd lainoista koostuvan salkun. Lisdksi ohjelma
osallistuu salkkuun sisdltyviin kaupunkikehitysrahaston lainoihin liittyvien tappioiden ja
maksulaiminlyontien kattamiseen seké tuottoihin ja takaisinperintddn lainakohtaisesti.

ERI-rahaston ohjelman osarahoituksen muodostaa jokin seuraavista: hallintoviranomaisen
ohjelmasta osoittama rahoitusosuus, rahoituksen vilittdjén rahoitusosuus ja yhteissijoittajien
rahoitusosuudet rahastoon tehtdvien yhteissijoitusten, kaupunkikehityshankkeisiin mydnnet-
tyind lainoina tehtdvien yhteissijoitusten ja muiden yhteissijoittajien tekemien yhteissijoi-
tusten tasolla.

Jos jarjestelyyn siséltyy rahasto-osuusrahasto, rahasto siirtdd ERI-rahaston ohjelmasta
myo6nnetyn rahoitusosuuden rahoituksen valittédjalle.

ERI-rahaston ohjelmasta osoitettavan rahoitusosuuden liséiksi rahasto-osuusrahasto voi tar-
jota omia varojaan, jotka yhdistetddn rahoituksen vélittdjan tarjoamiin varoihin. Siind ta-
pauksessa rahasto-osuusrahasto osallistuu lainasalkun eri rahoitusosuuksien véliseen riskin-
jakoon. Jos rahasto-osuusrahastosta myonnetyt varat ovat peréisin valtion varoista tai niihin
on yhdistetty muita valtion varoja, on noudatettava asetuksen (EU) N:o 651/2014 16 artik-
lan sdannoksia.

Kaupunkikehityshanke

Kaupunkikehityshanke on osa kestdvdd kaupunkikehitystd koskevaa strategiaa varten vah-
vistetussa yhdennetyssd ldhestymistavassa suunniteltujen toimien toteuttamista ja auttaa
saavuttamaan siind mdédritellyt tavoitteet.

Kaikkien kaupunkikehityshankkeiden on lisdksi noudatettava seuraavia parametreja:
Rahoituksen kestivyys:

— Kaupunkikehityshankkeiden on perustuttava liiketoimintamalliin, jossa arvioidaan raha-
virrat ja jonka kohderyhmidni ovat mahdolliset yksityiset sijoittajat.

— Kaupunkikehityshankkeet on suunniteltava rakenteeltaan sellaisiksi, ettd ne tuottavat
tuloja tai vdhentdvdt menoja riittdvasti kaupunkikehitysrahastolta saadun lainan takai-
sinmaksamiseksi. Lisdksi ne on suunniteltava siten, ettd kaikki mahdollinen valtiontuki
on rajattu hankkeen toteuttamiseksi tarvittavaan vdhimmaisméadrddn, jotta kilpailu ei
védristyisi. Hankkeiden sisdisen korkokannan (IRR) on oltava sellainen, ettei se riitd
houkuttelemaan rahoitusta puhtaasti liiketaloudellisin perustein.

Strateginen kohdentaminen:

— Kaupunkikehityshankkeiden on oltava osa kaupunkialueiden kestdvén kehittdmisen yh-
dennettyd strategiaa, ja niiden avulla on voitava houkutella lisdrahoitusta muilta julki-
silta ja yksityisiltd sijoittajilta.

— Kaupunkikehityshankkeiden on oltava ERI-rahaston ohjelman tavoitteiden ja sen puit-
teissa suunniteltujen tukitoimien mukaisia ja edistettdvé osaltaan ERI-rahaston ohjelman
asiaankuuluvien tuotosindikaattoreiden saavuttamista.

— Kaupunkikehityshankkeet on toteutettava ERI-rahaston ohjelman soveltamisalaan kuu-
luvalla alueella/toiminta-alueella, ja niiden on edistettivd ohjelmassa médriteltyjen ta-
voitteiden (my6s médrdllisten tuotosten) saavuttamista.

Kaupunkikehitysrahastosta voidaan tukea seuraavia investointiprioriteetteja:
— investoinnit kaupunkialueiden véhéhiilisiin strategioihin,

— investoinnit katastrofitilanteisiin liittyvin selviytymis- ja palautumiskyvyn varmistami-
seksi,

— investoinnit ilmastonmuutokseen sopeutumiseen,

— investoinnit kaupunkiympériston kehittdmiseen, muun muassa ympéristovaurioalueiden
kunnostamiseen ja ilmansaasteiden vdhentdmiseen,

— investoinnit kestdvddn kaupunkiliikenteeseen,
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— investointituki itsendiseksi ammatinharjoittajaksi ryhtymiselle ja yritysten perustamisel-
le,

— investoinnit julkisten tyovoimapalveluiden infrastruktuuriin,

— investoinnit terveydenhuolto- ja sosiaalialaan, muun muassa infrastruktuuriin, T&K:hon
tai innovatiivisiin palveluihin, jotka edistdvét osaltaan paikallista kehitystd ja siirtymistd
laitoshoidosta avohuollon palveluihin ja perusterveydenhuollon piiriin sekd parantavat
terveys- ja sosiaalipalvelujen saatavuutta,

— investoinnit heikommassa asemassa olevien kaupunki- ja maaseutuyhteisdjen fyysisen
elinympariston ja talouden elvyttdmistd varten,

— investoinnit kulttuuriperinnén sdilyttdmiseen, suojeluun, edistdmiseen ja kehittdmiseen,

— investoinnit korkea-asteen koulutukseen, mukaan lukien yhteistyo yritysten kanssa,

— investoinnit tieto- ja viestintdtekniikan kehittdmiseen.

Mahdollinen valtiontuki

Investoinnit katsotaan sisimarkkinoille soveltuviksi eikéd niistd tarvitse tehdd tapauskoh-
taista ilmoitusta, jos ne ovat asetuksen (EU) N:o 651/2014 16 artiklan sdanndsten mukai-
sia.

Valtiontuen olemassaoloa on arvioitava rahasto-osuusrahaston, rahoituksen vélittdjan, yk-
sityisten sijoittajien ja loppukéyttdjien tasolla. Rahoituksen vilittdjén ja rahasto-osuusrahas-
ton on tiltd osin tdytettdvd seuraavat edellytykset:

a) rahoituksen vilittdjan ja rahasto-osuusrahaston hallintokulut ja/tai -palkkiot vastaavat
yleistd markkinakorvausta vastaavassa tilanteessa. Tama edellytys tdyttyy, jos rahasto-
osuusrahasto on valittu avoimella, 1dpindkyvillad ja syrjimédttomalld menettelylla tai jos
korvaus on delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 12 ja 13 artiklan mukainen eikd
valtio myonnd muita etuja. Jos rahasto-osuusrahasto ainoastaan siirtdid ERI-rahaston
rahoitusosuuden rahoituksen vilittdjdlle ja hoitaa yleisen edun mukaista tehtivaa eikd
toimenpidettd toteuttaessaan harjoita kaupallista toimintaa tai sijoita toimenpiteeseen
omia varojaan, jolloin sitd ei katsota tuensaajaksi, riittdd, ettd rahasto-osuusrahastolle
el makseta liian suuria palkkioita;

b) kunkin kaupunkikehityshankkeen yksityinen rahoitusosuus on véhintdin 30 prosenttia
hankkeen kokonaisrahoituksesta asetuksen (EU) N:o 651/2014 16 artiklan 6 kohdan
mukaisesti;

¢) kaupunkikehitysrahastoa hoidetaan liiketaloudellisin perustein, ja sen rahoituspaitokset
perustuvat tuotto-odotuksiin.

Yksityiselld rahoitusosuudella tarkoitetaan tdssd yksityisten elinten tekemié sijoituksia.

Kaupunkikehityshankkeiden due diligence -prosessiin liittyvdt kustannukset katetaan kau-
punkikehitysrahastoa hoitavan rahoituksen valittdjan hallintokustannuksista ja -palkkioista.

Erityiskorvaus (epdsymmetriset riskinjakojarjestelyt) rahasto-osuusrahaston, rahoituksen va-
littdjdn rahoitusosuuden ja yhteissijoittajien rahoitusosuuksien osalta rahasto- ja hanketa-
solla, kun kyse on lainoista, vahvistetaan tarvittaessa asetuksen (EU) N:o 1303/2013 44 ar-
tiklan 1 kohdan ja asetuksen (EU) N:o 651/2014 16 artiklan 8 kohdan b ja ¢ alakohdan
mukaisesti sekd hinnoitteluperiaatteissa esitettyjd tarkempia erittelyjda noudattaen.

Epdsymmetriset jarjestelyt eivdt ole mahdollisia muiden yhteissijoittajien osalta hanketa-
solla, silld niiden rahoitusosuuksia ei sijoiteta lainoihin eivdtkd ne liity kaupunkikehitysra-
hastoon.
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Lainanantopolitiikka a) Hallintoviranomaisen tai rahasto-osuusrahaston suorittamat maksut rahoituksen vilit-
tajélle

Sen jilkeen kun hallintoviranomainen tai rahasto-osuusrahasto ja rahoituksen vilittdja
ovat allekirjoittaneet rahoitussopimuksen, hallintoviranomainen tai rahasto-osuusrahasto
siirtdd ohjelmasta osoitettavat julkiset rahoitusosuudet rahoituksen vilittdjélle, joka si-
joittaa ne erilliseen kaupunkikehitysrahastoon. Siirrot tehddan erissd, ja niissd noudate-
taan asetuksen (EU) N:o 1303/2013 41 artiklassa vahvistettuja enimmaismaéria.

Tavoitteena oleva lainavolyymi ja korkotaso vahvistetaan asetuksen (EU) N:o 1303/
2013 37 artiklan mukaisessa ennakkoarvioinnissa, ja ne otetaan huomioon méaritetts-
essd rahoitusvilineen luonnetta (uusiutuva vai uusiutumaton lainainstrumentti).

b) Lainasalkun alulle paneminen

Rahoituksen vilittdjén on luotava ennalta méadrdtyn ajanjakson kuluessa kaupunkikehi-
tyshankkeille myonnettivistd tukikelpoisista lainoista koostuva salkku, joka tdydentdd
sen olemassa olevaa lainanantotoimintaa ja joka rahoitetaan osittain ohjelmasta makse-
tuilla varoilla rahoitussopimuksessa sovitun riskiosuuden mukaisesti.

Rahoituksen vilittdjan on noudatettava johdonmukaista lainanantopolitiikkaa, joka pe-
rustuu sovittuun sijoitusstrategiaan, mahdollistaa asianmukaisen luottosalkun hallinnan
ja vastaa alalla sovellettavia standardeja sekd on hallintoviranomaisen taloudellisen
etujen ja toimintapoliittisten tavoitteiden mukainen. Sijoitusstrategia on maédriteltivd
kaupunkialueiden kestdvén kehittdimisen yhdennetyn strategian puitteissa kohteena ole-
van toiminnan ja maantieteellisten alueiden seké tukikelpoisten menojen tasolla.

Rahoituksen vélittdja vastaa lainojen kartoituksesta, valinnasta, due diligence -proses-
sista, dokumentaatiosta ja lainojen myontdmisestd loppukayttéjille tavanomaisten me-
nettelyjenséd sekd asianomaisessa rahoitussopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mu-
kaisesti.

Jos kyse on yhteissijoittajien kaupunkikehityshankkeisiin suoraan myontémisti lainois-
ta, rahoituksen vilittdjan ja yhteissijoittajien vélilld on allekirjoitettava yhteissijoitusso-
pimus. Téllaisessa sopimuksessa madritellddn loppukiyttdjiin tehtdvid sijoituksia koske-
vat ehdot ja edellytykset ja sen osalta on noudatettava komission tdytintoonpanoase-
tuksen (EU) N:o 821/2014 (*) 1 artiklan 3 kohtaa, jos kyseistd sddnnostd sovelletaan.
Yhteissijoitussopimuksessa on eriteltdvd mahdolliset riskinjakojérjestelyt.

C

~

Rahoitusvilineeseen takaisin maksettujen varojen uudelleenkdytto

Rahoitusvilineeseen takaisin maksetut varat on joko kaytettdvd uudelleen saman rahoi-
tusviélineen puitteissa tai ne maksetaan takaisin hallintoviranomaiselle tai rahasto-osuus-
rahastoon, minki jdlkeen ne kidytetddn asetuksen (EU) N:o 1303/2013 44 ja 45 artiklan
mukaisesti.

Tadmé asetuksen (EU) N:o 1303/2013 44 ja 45 artiklassa tarkoitettu varojen kierrédtté-
misen periaate on siséllytettdvd rahoitussopimukseen.

Jos varat kiytetddn uudelleen saman rahoitusvilineen puitteissa, ERI-rahaston tuesta
johtuvat mairit, jotka rahoituksen vélittdjd maksaa ja/tai perii takaisin loppukiyttdjille
myonnettivistd lainoista sijoitusten aikana, on periaatteessa asetettava saataville kdytet-
tiviksi uudelleen saman rahoitusvélineen puitteissa.

Jos sen sijaan varat maksetaan suoraan takaisin hallintoviranomaiselle tai rahasto-osuus-
rahastoon, takaisinmaksu on suoritettava sdaannoéllisin vélein, ja siind on otettava huo-
mioon lainoihin liittyvit i) padoman takaisinmaksut ja ii) mahdollisesti takaisin perityt
méadrdt ja tappioiden vidhennykset sekd iii) mahdolliset koronmaksut. Namé varat on
kaytettdva asetuksen (EU) N:o 1303/2013 44 ja 45 artiklan mukaisesti.
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d) Tappioiden takaisinperintdi

Rahoituksen vilittdjdn on toteutettava perintétoimia jokaisen laiminlyddyn kaupunkike-
hitysrahastosta rahoitetun lainan osalta omien sisdisten ohjeidensa ja menettelyjensd
mukaisesti.

Rahoituksen vilittdjan takaisin perimédt maérat (ilman mahdollisia perintéd- ja ulosmitta-
uskuluja) jaetaan rahoituksen vailittdjdn, hallintoviranomaisen ja rahasto-osuusrahaston
kesken.

e) Korko- ja muut tuotot

ERI-rahastoista rahoitusvélineeseen osoitetusta tuesta johtuvat korko- ja muut tuotot kay-
tetddn asetuksen (EU) N:o 1303/2013 43 artiklassa tarkoitetulla tavalla.

Hinnoitteluperiaatteet

Rahoituksen vilittdjan on hinnoitteluehdotuksessaan alennettava kaikkien salkkuun sisilty-
vien lainojen osalta vaadittuja vakuuksia ja korkoa siten, ettd niissd otetaan huomioon
ohjelman julkisesta rahoitusosuudesta perdisin oleva rahoitus ja sovitut riskinjakojérjestelyt.

Hinnoitteluperiaatteiden on siséllettdva vahintddn seuraavat seikat:

1) Rahoituksen valittdjan osallistumisesta perittdvd korko on markkinaehtoinen (rahoituk-
sen vilittdjan oman toimintapolitiikan mukaisesti).

2) Salkkuun siséltyvistd, tukikelpoisiin kaupunkikehityshankkeisiin myonnettévistd lai-
noista perittdvad kokonaiskorkoa on alennettava suhteessa ohjelman julkisesta rahoitu-
sosuudesta perdisin olevaan rahoitukseen. Alennuksessa otetaan huomioon palkkiot,
joita hallintoviranomainen saattaa perid ohjelmasta osoitettavasta rahoitusosuudesta,
sekd riskinjakojérjestelyt.

3) Hinnoitteluperiaatteiden on sdilyttivd muuttumattomina tukikelpoisuuskaudella.

Ohjelmasta rahoitusvili-
neeseen osoitettava ra-
hoitusosuus: méiria ja
osuus (tuotteen yksityis-
kohtaiset tiedot)

Todellinen riskiosuus, ohjelman julkinen rahoitusosuus, erityiskorvaus seké lainoista perit-
tdvd korko médritetddn ennakkoarvioinnin tulosten pohjalta, ja niiden avulla on varmistet-
tava, ettd loppukdyttijille aiheutuva hydty on asetuksen (EU) N:o 651/2014 16 artiklan 8
kohdan b alakohdan mukainen.

Kaupunkikehitysrahaston kohdesalkun koko vahvistetaan rahoitusvilineelle myonnettavin
tuen tarpeellisuutta koskevan, asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklan mukaisesti teh-
tavin ennakkoarvioinnin puitteissa ja ottaen tarvittaessa huomioon rahoitusvilineeseen si-
séltyvéd varojen kierrdttimisen periaate.

Kaupunkikehitysrahaston rahoituksen médrdn ja riskiosuuden méaérittdmisen tavoitteena on
varmistaa ennakkoarvioinnissa havaitun markkinapuutteen poistaminen, minka lisdksi nii-
den on vastattava tdssd liitteessd vahvistettuja edellytyksid.

Rahoituksen vilittdjan kanssa sovittu osarahoitusosuuden vahimméaismaddrd médritetddn
kunkin salkkuun siséltyvin tukikelpoisen lainan osalta, ja se vastaa sitd enimmaéisosuutta
lainapadomasta, joka rahoitetaan ohjelmasta. Rahoituksen vilittdjan kanssa sovittu riski-
osuus madrittdd muiden jérjestelyjen puuttuessa osuuden tappioista, jotka jaetaan rahoituk-
sen vilittdjdn, yhteissijoittajien (rahasto- ja hanketasolla) ja ohjelmasta osoitettavan rahoi-
tusosuuden kesken.

Kaupunkikehitysrahastosta myonnettdvdd rahoitusta koskevat yksityiskohtaiset ehdot ja
edellytykset on madritettdvd jokaisen kaupunkikehityshankkeen osalta ennen sijoituksen
tekemistd hanketta varten laadittujen ja rahoituksen valittdjan tarkistamien talousennustei-
den pohjalta.
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Ohjelmasta rahoitusvili-
neeseen osoitettava ra-
hoitusosuus (toimet)

Kaupunkikehitysrahastosta rahoitettavan kohdesalkun on siséllettdva kaupunkikehityshank-
keisiin tarkoitettuja lainoja.

Salkkuun siséllyttamistd koskevat kriteerit madrdaytyvat unionin lainsdadannon, ERI-rahas-
ton ohjelman sdantdjen, kansallisten tukikelpoisuussdidntojen ja sijoitusstrategian (joka on
osa kestdavaa kaupunkikehitystd koskevaa strategiaa varten vahvistettua yhdennettyd lahes-
tymistapaa) sekd rahoituksen vilittdjan soveltaman kadytinnon mukaisesti. Rahoituksen
vilittdjdn on esitettdvd perusteltu arvio salkun riskiprofiilista.

Rahoituksen vilittdjan on ennakkoarvioinnissa vahvistetun sijoitusstrategian pohjalta maa-
ritettdvd kaupunkikehityshankkeista koostuva salkku, sijoitettava sithen ja hoidettava sitd
kestévilla tavalla. Rahoituksen vilittdja hoitaa sellaisista kaupunkikehityshankkeista koos-
tuvaa salkkua, jotka ovat osa kestdvad kaupunkikehitystd koskevaa strategiaa varten vah-
vistetussa yhdennetyssd lahestymistavassa suunniteltujen toimien toteuttamista.

Rahoituksen vilittdjan on annettava kustakin kaupunkikehityshankkeesta ainakin seuraavat
tiedot:

a) yleiskuvaus hankkeesta ja sen aikataulusta, mukaan lukien kuvaus osarahoituskumppa-
neista ja osakkaista sekd hankkeen yksityiskohtainen rahoitussuunnitelma;

b) perustelut hankkeen valinnalle ohjelman edunsaajaksi, mukaan lukien alustava arvio
hankkeen elinkelpoisuudesta ja tarpeesta saada myohemmin lisdrahoitusta kaupunkike-
hitysrahastosta;

c) selvitys riskeistd;

d) asianomaisessa ohjelmassa kuvattujen tavoitteiden noudattaminen. Tdma tarkoittaa sité,
ettd valittujen kaupunkikehityshankkeiden on edistettdvd ohjelman asianomaisissa toi-
mintalinjoissa méadrittyjen tavoitteiden, myos maérallisten tuotosten, saavuttamista.

Salkun muodostamisen yhteydessd rahoituksen valittdjdn on erityisesti

a) yksiloitdva asianomaiseen ohjelmaan sovellettavien vaatimusten ja kriteerien mukaiset
elinkelpoiset kaupunkikehityshankkeet, sijoitettava niihin ja johdettava ndistd sijoituk-
sista kdytdvid neuvotteluja ja niiden rakenteen suunnittelua;

b) arvioitava sekd sijoituksia ettd sijoitusstrategian vaatimusten noudattamista. Elinkelpoi-
suutta mittaavan testin on osoitettava, ettd hanketta ei toteutettaisi ilman kaupunkikehi-
tysrahastosta tehtyd sijoitusta;

c¢) raportoitava kaupunkikehityshankkeista asetuksen (EU) N:o 1303/2013 46 artiklan mu-
kaisesti;

d) varmistettava, ettd vdhintddn 30 prosenttia kaupunkikehityshankkeen saamasta koko-
naisrahoituksesta on perdisin yksityisistd ldhteistd ja ettd yksityisid varoja saadaan han-
kittua mahdollisimman paljon.

Hallintoviranomaisen Hallintoviranomaisen vastuu rahoitusvélineen osalta méaraytyy delegoidun asetuksen (EU)
vastuu N:o 480/2014 6 artiklan mukaisesti.
Katettaviin tappioihin sisdltyvit erddntyneet ja maksamatta olevat padomasaamiset seké
vakiokorko (niihin eivét sisélly viivdstysmaksut tai muut kustannukset).
Kesto Rahoitusvilineen lainakautta madritettdessd on varmistettava, ettd asetuksen (EU) N:o

1303/2013 42 artiklassa tarkoitettu ohjelmasta osoitettava rahoitusosuus kiytetdén lainoi-
hin, jotka maksetaan loppukéyttdjille viimeistddn 31. joulukuuta 2023.

Joulukuun 31 padivan 2020 jdlkeen tehtyjen sijoitusten osalta on tarkistettava, ovatko ne
kyseisen ajankohdan jédlkeen voimaan tulevien valtiontukisdéntdjen mukaisia.
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Lainananto ja riskinjako
rahoituksen  villittijin
tasolla (etujen yhteenso-
vittaminen)

Hallintoviranomaisen, yhteissijoittajien ja rahoituksen vilittdjan edut sovitetaan yhteen
seuraavasti:

— Delegoidun asetuksen (EU) N:o 480/2014 12 ja 13 artiklassa tarkoitetut suoriteperus-
teiset palkkiot.

— Rabhoituksen vilittdjan korvaus, joka vastaa yleistd markkinakorvausta vastaavassa ti-
lanteessa.

— Rabhoituksen vilittdjd osoittaa vdhintddn 30 prosenttia kokonaisrahoitussitoumuksesta,
joka tarvitaan kaupunkikehityshankkeille myonnettaville lainoille. Téstd kullekin hank-
keelle myonnetysta kaupunkikehitysrahaston kokonaisrahoitussitoumuksen 30 prosentin
osuudesta vahintdadn yksi prosentti on perdisin rahoituksen vilittdjan omista varoista, ja
sitd koskevat samat ehdot ja edellytykset kuin ohjelmasta myonnettivéaa rahoitusosuut-
ta. Loput vihintddn 29 prosenttia saadaan rahoituksen vilittdjén, yhteissijoittajien ra-
hastotasolla tai yhteissijoittajien hanketasolla myontdmisté lainoista.

— Yksityisen osarahoituksen kokonaismédrd on viahintadn 30 prosenttia kaupunkikehitys-
hankkeelle myonnetystd kokonaisrahoituksesta.

— Yhteissijoittajien osarahoitusta voitaisiin pitdd joko ERI-rahaston kansallisena osarahoi-
tuksena, kunhan se ei ole peridisin loppukéyttdjien omista varoista (kun téllainen osa-
rahoitus kdytetddn tdimén jélkeen hankkeen tukikelpoisiin menoihin), tai tdydennyksend
ohjelman julkiseen rahoitusosuuteen.

— Riskit jaetaan rahoituksen vilittdjén ja yhteissijoittajien kanssa (rahastotasolla tai kau-
punkikehityshankkeen tasolla) méérdsuhteessa, kuten ohjelmasta myonnettivin rahoi-
tusosuuden tapauksessakin, paitsi jos asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklan 2
kohdan c alakohdassa tarkoitetussa ennakkoarvioinnissa katsotaan, ettd tarvitaan erityis-
korvausta, joka toteutetaan julkisten ja yksityisten yhteissijoittajien vélisend epadsym-
metrisend riskinjakona. Tallaiset jérjestelyt on tehtdvéd asetuksen (EU) N:o 651/2014
16 artiklan 8 kohdan b ja c¢ alakohdan sddnndksid noudattaen ja sisillytettdvd osapu-
olten viliseen yhteissijoitussopimukseen. Niitd jarjestelyjd ei sovelleta sithen yhden
prosentin osuuteen, jonka rahoituksen vilittdja on edelld vaaditun mukaisesti sijoittanut
omista varoistaan etujen yhteensovittamiseksi.

Tukikelpoiset rahoituk-
sen vilittajat

Valittu rahoituksen vilittdjad on jédsenvaltioon sijoittautunut julkinen tai yksityinen elin, jolla
on lailliset valtuudet tarjota lainoja rahoitusvalinettd tukevan ohjelman kattamalla toiminta-
alueella toteutettavia kaupunkikehityshankkeita varten. Tukikelpoisen rahoituksen vélittdjan
on myds osoitettava, ettd silld on valmiudet hoitaa kaupunkikehitysrahastoa ja valvoa
kaupunkikehityshankkeista koostuvaa salkkua. Tdmé koskee delegoidun asetuksen (EU)
N:o 480/2014 7 artiklassa edellytettyja osatekijoitd. Tukikelpoisen rahoituksen vilittdjan
on myo0s osoitettava, ettd silld on kokemusta toiminnasta asianomaisilla kohdemarkkinoilla
ja lisdksi soveltuvaa kokemusta vastaavien hankkeiden tai sellaisten rahoitusvilineiden
hallinnoinnista, joista on sijoitettu kaupunkikehitysrahaston puitteissa suunniteltuja hank-
keita vastaaviin hankkeisiin. Tdma kasittdd myos ERI-rahastojen kayttdon liittyvdn koke-
muksen.

Rahoituksen vilittdjan on kuuluttava rahoituspalvelujen kansallisen sddntelyelimen asian-
mukaisen sdédntelyn piiriin, ja sen on noudatettava ammattimaisen rahastonhoidon parhaita
kaytéanteita.

Rahoituksen vilittdjad on johdettava liiketaloudellisin perustein. Tdméa vaatimus katsotaan
taytetyksi, jos asetuksen (EU) N:o 651/2014 16 artiklan 9 kohdassa sdddetyt edellytykset
tayttyvét.

Yksityiset elimet katsotaan omalla riskillddn ja omin varoin sijoittavien yksityisten tai
julkisten sijoittajien omistamiksi yksityisiksi oikeushenkildiksi.

Kaupunkikehitysrahaston oikeudellisen rakenteen on mahdollistettava vivuttaminen hank-
kimalla lisdrahoitusta muilta sijoittajilta ohjelman mukaisiin kaupunkikehityshankkeisiin.

Hallintoviranomaisen ja rahasto-osuusrahaston on noudatettava unionin lainsdddantod ra-
hoituksen vilittdjid valitessaan. Rahoituksenvalittdjat on valittava avoimin, ldpindkyvin ja
syrjiméttomin perustein. Rahoituksen vilittdjien valinnan yhteydessd on pyrittdva vahvista-
maan asianmukaiset riskinjakojarjestelyt mahdollisen erityiskorvauksen osalta.
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Rahoituksen vilittdjan valintamenettelyssé on arvioitava kaupunkikehitysrahaston sijoitusst-
rategiaa, paitoksentekoa ja yleistd hallintotapaa, hallinnollisia valmiuksia ja rahoituksen
vilittdjan osallistumista kaupunkikehitysrahaston rahoittamiseen omista varoistaan. Yksi
rahoituksen vilittdjan valinnassa sovellettavista kelpoisuusperusteista on sen valmius eh-
dottaa ja kehittda rahoitettavista kaupunkikehityshankkeista koostuvaa salkkua, missa yh-
teydessd otetaan huomioon kaikkein kilpailukykyisimmit valintamenettelyyn osallistuvan
rahoituksen vilittdjdn esittdmét hinnoitteluperiaatteet.

Rahoituksen vilittdja vastaa kaupunkikehityshankkeiden yksilGinnistd ja arvioinnista. Va-
lintansa jilkeen rahoituksen valittdja hallinnoi kaupunkikehityshankkeiden jatkumoa.

Kaupunkikehityshankkeiden jatkumoon on kuuluttava hankkeita, jotka rahoituksen vilittdja
sitoutuu kyseisend aikana kiytettdvissd olleiden tietojen perusteella rahoittamaan.

Sijoittajina pidetdan kaikkia sijoittajia, jotka rahoituksen vilittdjdn perustellun arvion mu-
kaan toimivat markkinataloussijoittajaa koskevan periaatteen mukaisissa olosuhteissa va-
paassa markkinataloudessa, siitd riippumatta, millainen oikeudellinen muoto tai omistusra-
kenne niilld on.

Rahoituksen vilittdjan on valintansa yhteydessd esitettdvd yhteissijoittajien arvioinnissa
sovellettavat edellytykset ja perusteet. Niiden on oltava selkeitd ja potentiaalisten yhteissi-
joittajien saatavilla. Rahoituksen vilittdjdn on noudatettava syrjimétontd ldhestymistapaa
yhteissijoittajia etsiessdén ja tehdessdén sijoituksia ndiden kanssa. Yhteissijoittajia koskeva
arviointi voidaan tarkastaa jélkikéteen.

Loppukiyttijien tukikel-
poisuus

Loppukaéyttdjien tukikelpoisuus méédrdytyy EU:n ja jdsenvaltioiden lainsdddannon, asian-
omaisen ERI-rahaston ohjelman ja rahoitussopimuksen mukaisesti sekd asetuksen (EU) N:o
651/2014 16 artiklassa tarkoitetun edellytyksen perusteella. Loppukéyttdjan on tdytettdva
seuraavat tukikelpoisuuskriteerit lainan allekirjoitushetkella:

a) loppukéyttdjd on kaupunkikehitysalan toimija eli yritys, jonka oikeudellinen muoto
mahdollistaa velan ottamisen ja kaupunkikehityshankkeiden toteuttamisen ja jonka
omistusrakenne voi vaihdella ja perustua esimerkiksi yksityisen ja julkisen pddoman
yhdistelméén;

b) loppukiyttdja on alue- ja paikallisviranomaisten aktiivinen yhteistyokumppani, joka
edistdd kaupunkikehitysté sijoittamalla kaupunkikehityshankkeisiin. Silld on oltava so-
veltuva oikeudellinen intressi sithen omaisuuserdén, johon sijoitus tehddén;

c) loppukéyttdja ei kuulu asetuksen (EU) N:o 651/2014 1 artiklan 2—5 kohdassa tarkoi-
tettujen poikkeusten soveltamisalaan;

d) loppukéyttdja ei toimi yhdelld tai useammalla rajoitetulla alalla (**);

e) loppukéyttdjd ei ole asetuksen (EU) N:o 651/2014 2 artiklan 18 kohdassa maédritelty
vaikeuksissa oleva yritys;

f) loppukéyttdjd ei ole jéttdnyt maksamatta tai laiminlyonyt rahoituksen vélittdjdn tai
jonkin muun rahoituslaitoksen myontdméaa toista lainaa tai leasing-jérjestelya rahoituk-
sen vilittdjan sisdisten ohjeiden ja tavanomaisen luottopolitiikan mukaisten tarkastusten
perusteella;

2) loppukdyttdjd sijoittaa kaupunkikehityshankkeisiin, joita toteutetaan perussopimuksen
107 artiklan 3 kohdan a ja c alakohtaa soveltaen kaudeksi 1.7.2014-31.12.2020 hy-
viksytysséd aluetukikartassa nimetyilld tukialueilla.

Lisdksi loppukdyttdjilld on oltava sijoituksen tekohetkelld sekd lainan maksuhetkelld rekis-
terdity toimipaikka jésenvaltiossa, ja lainan kohteena olevan toiminnan on tapahduttava
ERI-rahaston ohjelman soveltamisalaan kuuluvassa jasenvaltiossa ja/tai kuuluvalla alueella/
toiminta-alueella.
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Tuotteen ominaisuudet
loppukiyttijien kannal-
ta

Kaupunkikehitysrahasto myontdd loppukéyttdjille lainoja, joilla edistetdan ohjelman tavoi-
tetta ja joita varten myonnetddn osarahoitusta ohjelmasta. Kaupunkikehitysrahaston maara
ja osuudet vahvistetaan asetuksen (EU) N:o 1303/2013 37 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
ennakkoarvioinnin tulosten perusteella, ja niiden on oltava asetuksen (EU) N:o 651/2014
mukaisia.

Lainat on kéytettdvd yksinomaan seuraavassa lueteltuja, sallittuja tarkoituksia varten:
a) investoinnit aineelliseen ja aineettomaan omaisuuteen;

b) edella a alakohdassa tarkoitettua toimintaa tdydentdviin (ja niihin liittyviin) kehitys- tai
laajentamistoimiin liittyvd kayttopddoma (tdydentdvyydestd on osoituksena muun mu-
assa kaupunkikehityshanketta koskeva liiketoimintasuunnitelma ja rahoituksen maérd).

Salkkuun sisdltyvien kaupunkikehitysrahaston lainojen on joka hetki tiytettdvd seuraavat
tukikelpoisuuskriteerit:

c¢) Lainat ovat uusia lainoja, eikd voimassa olevien lainojen jilleenrahoitus tai paitokseen
saatettujen hankkeiden rahoitus ole mahdollista.

d) Kaupunkikehitysrahastosta kaupunkikehityshankkeeseen tehtdvén sijoituksen kokonais-
madrd voi olla enintddn 20 000 000 euroa, kuten asetuksen (EU) N:o 651/2014 16 ar-
tiklan 3 kohdassa sdddetdin.

e) Lainoilla tarjotaan rahoitusta yhté tai useampaa sallittua tarkoitusta varten, ja ne myon-
netddn euroissa ja/tai kyseisen alueen kansallisessa valuutassa ja/tai tarvittaessa muussa
valuutassa.

f) Lainat eivit voi olla mezzanine-lainoja, toissijaisia lainoja eivitkd oman padoman luon-
teista rahoitusta.

g) Lainat eivit voi olla jatkuvia luottojérjestelyjd.

h) Lainoille on médritettdva takaisinmaksuaikataulu, joka sisiltdd sadnnolliset takaisinmak-
sut ja/tai kertaluonteisen takaisinmaksun.

i) Lainoilla ei saa rahoittaa pelkéstddn taloudellista toimintaa, eikd niilld myoskddn saa
rahoittaa kuluttajarahoituksen tarjoamista.

j) Maturiteetti: Lainojen vdhimmaéismaturiteetti on 12 kuukautta (johon tarvittaessa sisil-
tyy lyhennysvapaa), ja enimmiismaturiteetti on 360 kuukautta.

Raportointi ja tulosta-
voitteet

Rahoituksen vilittdjdn on toimitettava hallintoviranomaiselle tai rahasto-osuusrahastolle
vakiomuodossa tietyt perustiedot véhintddn neljannesvuosittain.

Raportissa on esitettdva kaikki keskeiset seikat, joita hallintoviranomainen tarvitsee asetuk-
sen (EU) N:o 1303/2013 46 artiklan sdédnndsten noudattamiseksi.

My®és jésenvaltioiden on noudatettava asetuksen (EU) N:o 651/2014 mukaisia raportointi-
ja avoimuusvelvoitteitaan.

Indikaattoreiden on vastattava rahoitusvilineen rahoitukseen osallistuvan ERI-rahaston oh-
jelman asianomaisen prioriteetin erityistavoitteita sekd ennakkoarvioinnissa eriteltyjd od-
otettavissa olevia tuloksia. Ne on mitattava ja niistd on raportoitava vihintddn neljannes-
vuosittain kaupunkikehitysrahaston osalta, ja niiden on vastattava vdhintdén asetuksessa
(EU) N:o 1303/2013 asetettuja vaatimuksia. ERI-rahaston ohjelmaan sisdltyvdn toiminta-
linjan yhteisten indikaattoreiden lisdksi sovelletaan seuraavia indikaattoreita:

a) rahoitettavien lainojen/hankkeiden lukumédrd;
b) rahoitettavien lainojen maarét;
¢) maksulaiminly6nnit (lukumééréd ja arvo);

d) takaisin maksetut varat ja tuotot.
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Ohjelman rahoitusosuu- | Ohjelmasta rahoitusvilineeseen myonnettivéstd julkisesta rahoitusosuudesta aiheutuva ta-
desta saatavan taloudel- | loudellinen hyoty siirretddn loppukéayttdjille, missd yhteydesséd otetaan tarvittaessa huomi-
lisen hyddyn arvioimi- | oon kaupunkikehitysrahastoon osoitettavasta julkisesta rahoitusosuudesta johtuvat suotuisat

nen

rahoitusehdot.

Rahoituksen vilittdjan on alennettava loppukéyttdjiltd kustakin salkkuun siséltyvasté tuki-
kelpoisesta lainasta perittdvia todellista kokonaiskorkoa sekéd tarvittaessa vihennettivé vaa-
dittavia vakuuksia ottaen huomioon ohjelmasta kaupunkikehitysrahastoon osoitetusta rahoi-
tusosuudesta johtuvat suotuisat rahoitusehdot.

Tédmid periaate on otettava huomioon hallintoviranomaisen tai rahasto-osuusrahaston ja
rahoituksen vilittdjan valilld tehtdvdssd rahoitussopimuksessa.

(*)

")

Komission tédytiantoonpanoasetus (EU) N:o 821/2014, annettu 28 pdivdnd heindkuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston

asetuksen (EU) N:o 1303/2013 soveltamissdanndistd ohjelman rahoitusosuuksien siirtdmisen ja hallinnon yksityiskohtaisten jérjes-

telyjen, rahoitusvilineistd toimitettavien tietojen, toimien tiedotus- ja viestintdtoimenpiteiden teknisten ominaisuuksien sekd datan

tallennus- ja sdilyttdmisjérjestelmén osalta (EUVL L 223, 29.7.2014, s. 7).

Seuraavat talouden alat yhdessd ovat rajoitettuja aloja:

a) laiton taloudellinen toiminta: tuotanto, kauppa tai muu toiminta, joka on kyseiseen tuotantoon, kauppaan tai toimintaan sovel-
lettavien lakien tai asetusten mukaan laitonta;

b) tupakka ja tislatut alkoholijuomat: tupakan, tislattujen alkoholijuomien ja niihin liittyvien tuotteiden tuotanto ja kauppa;

c) aseiden ja ampumatarvikkeiden tuotanto ja kauppa: kaikenlaisten aseiden ja ampumatarvikkeiden tuotannon ja kaupan rahoit-
taminen. Tétd rajoitusta ei sovelleta silloin, jos toiminta liittyy Euroopan unionin politiikkaan tai tdydentdd sité;

d) kasinot: pelikasinot ja vastaavat yritykset;

e) tietotekniikka-alaa koskevat rajoitukset: sdhkdisiin tieto-ohjelmiin tai -ratkaisuihin liittyvét tutkimus-, kehitys- ja tekniset sovel-
lukset, joiden i) tarkoituksena on: a) tukea edelld a—d alakohdassa tarkoitettuihin rajoitettuihin aloihin liittyvad toimintaa; b)
rahapelit internetissd ja online-kasinoissa; tai ¢) pornografia, tai joilla ii) on tarkoitus mahdollistaa a) laiton pdédsy sdhkoisiin
tietoverkkoihin; tai b) laiton sédhkoisen tiedon lataaminen.

f) biotieteitd koskevat rajoitukset: tuki seuraaviin seikkoihin liittyvien tutkimus-, kehitys- ja teknisten sovellusten rahoittamiseen: i)
tutkimus- tai hoitotarkoituksessa tapahtuva ihmisen kloonaaminen; tai ii) muuntogeeniset organismit.




