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(Gniomhartha reachtacha)

RIALACHAIN

RIALACHAN (AE) Uimh. 345/2013 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 17 Aibredn 2013

maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha

(Téacs atd dbhartha maidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS
EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,
agus go hdirithe Airteagal 114 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis déibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na
parlaimint{ ndisidnta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach (1),

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta
na hEorpa (3,

Ag gniomhii déibh i gcomhréir leis an ngnithnds imeachta
reachtach (3),

De bharr an méid seo a leanas:

1)

Déanann caipiteal fiontair maoinii a sholdthar do
ghnéthais atd an-bheag de ghndth, atd ag dul i gceann
an tsaoil chorpardidigh agus a bhfuil méracmhainn féis
agus méadajochta iontu. Sa bhreis air sin, cuireann cist{
caipitil fiontair ar fdil do ghnéthais saineolas agus eolas
luachmhar, teagmhdlacha gnd, cothromas branda agus
comhairle straitéiseach. Tri bhithin maoiniti agus
comhairle a sholdthar do na gnéthais sin, déanann cisti
caipitil fiontair fis eacnamaioch a spreagadh, cuireann
siad le cruthd post agus le slégadh caipitil, cothaionn
siad bund agus leathadh gnéthas nuélach, déanann siad
a n-infheistit i dtaighde agus forbairt a mhéadd, agus
cothaionn siad fiontrafocht, nudlaiocht agus iomaiochas,
i gcomhréir le cuspdiri Straitéis Eoraip 2020 a leagtar

() 10 C 175, 19.6.2012, Ich. 11.
() 10 C 191, 29.6.2012, Ich. 72.
(®) Seasamh ¢ Pharlaimint na hEorpa an 12 Madrta 2013 (ndr foilsiodh

fos san Iris Oifigitil) agus cinneadh 6n gCombhairle an 21 Mérta
2013.

amach i dTeachtaireacht 6n gCoimisitin an 3 Mdrta 2010
dar teideal “An Eoraip 2020: Straitéis maidir le fas cliste,
inbhuanaithe agus uileghabhdlach a chur ar fil” (An
Eoraip 2020) a chomhlionadh agus i gcomhthéacs
dhuashldin fhadtéarma na mBallstdt, amhail na cinn a
shainaithnitear sa tuarascdil 6n gCéras Eorpach um
Anailis Straitéiseach agus Beartais Mdirta 2012 dar
teideal “Treochtai Domhanda 2030 — saordnaigh i
ndomhan idirnasctha agus polaldrnach”.

Is gd creat coiteann a leagan sfos maidir leis na rialacha i
leith an sonrdchdn “EuVECA” a usdid do chisti caipitil
fiontair  cdilitheacha, go  hdirithe i dtaca le
comhdhéanamh phunann na gcisti a oibritear faoin
sonrtichdn sin, spriocanna infheistiochta inchdilithe na
gcisti sin, na huirlisi infheistiochta a fhéadfaidh siad a
usdid agus na catagdiri infheisteoiri atd inchdilithe
infheistit a dhéanamh iontu, tri bhithin rialacha
aonfhoirmeacha a leagan sios ar leibhéal an Aontais. In
éagmais creata choitinn den sort sin, bheadh an baol ann
go ndéanfadh na Ballstdit bearta ar an leibhéal ndisitinta
nach mbeadh ag teacht lena chéile agus a mbeadh
iarmhairt dhitltach dhireach acu ar ftheidhmit cui an
mhargaidh inmhednaigh agus go mbeadh sé ina
chonstaic roimhe, 6s rud é go mbeadh cisti caipitil
fiontair ar mian leo oibriti ar fud an Aontais faoi réir
rialacha éagsila i mBallstdit éagstila. Thairis sin,
d'fhéadfadh leibhéil éagsila cosanta infheisteoiri agus
mearbhall maidir leis an tairiscint infheistiochta a
bhaineann le cisti caipitil fiontair cdilitheacha teacht as
ceanglais chdiliochta éagstila maidir le comhdhéanamh
punann, spriocanna infheistiochta, agus infheisteoir{
inchéilithe. Ba cheart, chomh maith leis sin, go mbeadh
infheisteoirf in ann compardid a dhéanamh idir tairiscint{
inftheistiochta de chuid cisti caipitil fiontair céilitheacha
éagsula. Is gd deireadh a chur leis na moérbhacainni atd
roimh chisti caipitil fiontair cdilitheacha tiomst airgid
trasteorann a dhéanamh agus saobhadh iomaiochta idir
na cisti sin a sheachaint, agus cosc a chur ar aon
bhacainni traddla breise agus saobhadh suntasach
iomaiochta a d'fhéadfadh a bheith ann a theacht chun
cinn amach anseo. D4 bhri sin, is é Airteagal 114 den
Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE)
bunds dli iomchui an Rialachdin seo, arna léirmhinii
ag cdsdli comhsheasmhach Chdirt Bhreithitnais an
Aontais Eorpaigh.
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Is gd Rialachan a ghlacadh lena mbunéfar rialacha
aonfhoirmeacha is infheidhme maidir le cisti caipitil
fiontair cdilitheacha agus lena bhforchuirfear oibleagdidi
combhthreagracha ar bhainisteoiri na gcisti sin i ngach
Ballstit ar mian leis caipiteal a thiomsd ar fud an
Aontais tri bhithin an tsonrdchdin “EuVECA” a dsdid.
Ba cheart go n-diritheodh na ceanglais sin muinin na
n-infheisteoir{ ar mian leo infheistid i gcisti caipitil
fiontair.

Tri na ceanglais chdiliochta maidir le hisdid an
tsonrchdin “EuVECA” a shainit i bhfoirm rialachdin,
dirithitear go bhfuil na ceanglais sin infheidhme go
direach maidir le bainisteoiri gnéthas comhinfheistiochta
a thiomsaionn cisti tri Gsdid a bhaint as an sonrtichdn
sin. Airithitear leis sin freisin coinniollacha aonfhoir-
meacha maidir le hasdid an tsonrtchdin sin tri chosc a
chur ar cheanglais dhifritila ndisiinta de thoradh an treoir
a thrasui. Ba cheart do bhainisteoiri gnéthas comhinfheis-
tiochta a dsdideann an sonrtichdn sin na rialacha céanna
a leandint ar fud an Aontais, rud a mhéadéidh muinin.
Ina theannta sin laghdajonn an Rialachdn seo an
chastacht rialdla atd ann agus na costais a bhionn ar
bhainisteoiri toisc go gcaithfidh siad rialacha difridla
ndisiunta maidir le cisti caipitil fiontair a chomhlionadh,
go hdirithe i gcds na mbainisteoir{ sin ar mian leo
caipiteal a thiomsd ar bhonn trasteorann. Chomh maith
leis sin, rannchuidionn sé le saobhadh iomaiochta a
dhichur.

Mar a luaitear sa Teachtaireacht 6n gCoimisiin an
7 Nollaig 2011, dar teideal “Plean gniomhaiochta chun
feabhas a chur ar an rochtain atd ag FBManna ar
mhaoinit”, bhi an Coimisidn leis an scrGdd ar na
bacainni cdnach atd le hinfheistiochtai trasteorann
caipitil fiontair a chriochnd in 2012, d’thonn réitigh a
mholadh in 2013 a mbeidh de chuspéir acu deireadh a
chur leis na bacainni sin, agus san am céanna, seachaint
canach agus imghabhdil cdnach a chosc.

Ba cheart go bhféadfai ciste caipitil fiontair cdilitheach a
bhainistit go seachtrach né go hinmhednach. I gcds ina
mbainistitear ciste caipitil fiontair cdilitheach go
hinmhednach, is é an ciste an bainisteoir chomh maith
agus ba cheart d6, dd bhri sin, clof leis na ceanglais
dbhartha uile do bhainisteoiri faoin Rialachdn seo agus
a bheith cldraithe amhlaidh. Maidir le haon chiste caipitil
fiontair cdilitheach a bhainistitear go hinmhednach, nior
cheart, afach, go mbeadh cead ag an mbainisteoir sin a
bheith ina bhainisteoir seachtrach ar ghnéthais
comhinfheistiochta eile n6é ar ghnéthais le haghaidh
comhinfheistiochta in urrtis inaistrithe (GCUI).

Chun an caidreamh idir an Rialachdn seo agus rialacha
eile maidir le gnoéthais chomhinfheistiochta agus a
mbainisteoir{ a shoiléirid, is gd a bhuni nach mbeidh
feidhm ag an Rialachdn seo ach maidir le bainisteoir{
gnéthas comhinfheistiochta, seachas GCUI a thagann
faoi raon feidhme Threoir 2009/65/CE ¢ Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 IGil 2009 maidir
le comhordu dlithe, rialachdn agus fordlacha riarachdin a
bhaineann le gnéthais le haghaidh comhinfheistiochta in

(10)

)

urrdis inaistrithe (GCUI) ('), atd bunaithe san Aontas agus
atd claraithe leis an ddards innitil ina mBallstat baile i
gcomhréir le Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri ~ Cisti Infheistiochta ~Malartacha (3, ar
choinnioll go mbainistionn na bainisteoiri sin punanna
cisti caipitil fiontair cdilitheacha. Maidir le bainisteoirf
seachtracha um chisti caipitil fiontair cdilitheacha atd
claraithe i gcomhréir leis an Rialachdn seo, afach, ba
cheart cead a thabhairt déibh GCUI a bhainistit freisin,
faoi réir Gdaraithe faoi Threoir 2009/65/CE.

Thairis sin, nil feidhm ag an Rialachdn seo ach maidir le
bainisteoiri na ngnéthas comhinfheistiochta sin nach
bhfuil iomldn na sécmhainni{ iontu atd & mbainistia os
cionn na tairsi d4 dtagraitear i bpointe (b) d’Airteagal 3(2)
de Threoir 2011/61/AE. Is ionann riomh na tairsi chun
criocha an Rialachdin seo agus riomh na tairsi dé
dtagraitear i bpointe (b) d'Airteagal 3(2) de Threoir
2011/61/AE.

Maidir le bainisteoiri cisti caipitil fiontair atd cldraithe i
gcomhréir leis an Rialachdn seo, &fach, a bhfuil
socmhainni 4 mbainistii san iomldn a shdraionn an
tairsearch dd dtagraitear i bpointe (b) d’Airteagal 3(2)
de Threoir 2011/61/AE ina dhiaidh sin, agus a thagann
faoi réir tdard le hiddardis innidla a mBallstdit baile dd
bharr sin i gcomhréir le hAirteagal 6 den Treoir sin, ba
cheart go bhféadfadh siad leantint den sonriichin
“BuVECA” a sdid maidir le cisti caipitil fiontair
cdilitheacha a mhargi san Aontas, ar choinnfoll go
gcomhlionann siad na ceanglais a leagtar sios sa Treoir
sin agus go leanann siad de cheanglais dirithe a
chomhlionadh maidir le hdasdid an tsonrdchdin
“EuVECA” arna shainii sa Rialachdn seo gach trith
maidir leis na cisti caipitil fiontair cdilitheacha. Ta
feidhm ag an méid sin maidir le cist{ caipitil fiontair
céilitheacha atd ann cheana agus le cisti caipitil fiontair
céilitheacha a bhunaitear tar éis an tairseach a shart
araon.

I gcds nach mian le bainisteoiri gnéthas comhinfheis-
tiochta an sonrtichdn “EuVECA” a tsdid, nfor cheart
feidhm a bheith ag an Rialachdn seo. Sna cdsanna sin,
ba cheart go leanfadh d'theidhm a bheith ag na rialacha
ndisitinta agus ag rialacha gineardlta an Aontais atd ann
cheana.

Ba cheart go mbundfai leis an Rialachdn seo rialacha
aonfhoirmeacha maidir le céard is cisti caipitil fiontair
cdilitheacha ann, go hdirithe maidir leis na gnéthais
punainne cdilitheacha inar féidir cisti caipitil fiontair
céilitheacha a infheistit agus na hionstraim{ infheistiochta
atd le hasdid. T4 gd leis sin chun line teorann shoiléir a
tharraingt idir ciste caipitil fiontair cdilitheach agus cisti
infheistiochta malartacha nach bhfuil a straitéisi infheis-
tiochta chomh speisialaithe céanna, mar shampla
ceannaigh thar barr amach né infheistiochtai
amhantracha eastdit réadaigh, nach bhféachann an
Rialachdn seo lena gcur chun cinn.

() 10 L 302, 17.11.2009, Ich. 32.
0L

174, 1.7.2011, Ich. 1.
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(12) Dthonn an aidhm a bhaint amach na gnothais mhealladh le linn ré an chiste sin. Ba cheart aird a

(13)

(14)

chombhinfheistiochta atd le cumhdach ag an Rialachdn
seo a shainiti go soiléir agus chun a dirithit go mbeidh
siad dirithe ar chaipiteal a sholathar do ghnéthais bheaga
atd ag dul i gceann an tsaoil chorpardidigh, ba cheart cist
caipitil fiontair cdilitheacha a mheas mar chisti a bhfuil sé
beartaithe leo ar a laghad 70 % dd ranniocaiochtar caipitil
comhiomldna agus dd gcaipiteal geallta neamhghlaoite a
infheistiti i ngndthais den sért sin. Nior cheart go
gceaddfai do chisti caipitil fiontair cdilitheacha nios mé
nd 30 % da ranniocafochtai caipitil comhiomldna agus dd
chaipiteal geallta neamhghlaoite a infheistid i sécmhainni
seachas infheistiochtai cdilitheacha. Ciallaionn sé sin, de
bhri gur cheart an tairseach 30% a bheith ina
uasteorainn le haghaidh infheistiochtai neamhchdili-
theacha gach trith, gur cheart an tairseach 70 % a
choimedd le haghaidh infheistiochtai cdilitheacha le linn
ré an chiste caipitil fiontair chdilithigh. Ba cheart na
tairseacha sin a riomh ar bhonn méideanna in-
infheistithe tar éis gach costas dbhartha agus sealtichais
in airgead tirim agus coibhéisi airgid a asbhaint. Ba cheart
go leagfal amach sa Rialachdn seo na mionsonrai is gd
chun na tairseacha a riomh.

Is é is cuspdir don Rialachdn seo fds agus nudlaiocht i
bhfiontair bheaga agus mhednmhéide (FMBanna) san
Aontas a fheabhst. Tri infheistiochtai a dhéanamh i
ngnoéthais phunainne chdilitheacha arna mbund i dtria
tiortha, féadfar tuilleadh caipitil a thabhairt do chisti
caipitil fiontair céilitheacha agus ar an tsli sin dul chun
sochair do FBManna san Aontas leis sin. Nior cheart, i
gcds ar bith, dfach, go rachadh an Rialachdn seo chun
sochair d'infheistiochtai a dhéantar i ngnéthais punainne
arna mbunt i dtrfa tiortha arb € is priomhthréith iontu
easpa socruithe comhair iomchui idir ddardis innitla
Bhallstét baile an bhainisteora um chiste caipitil fiontair
cdilitheach agus gach Ballstat eile ina bhfuil aonaid né
scaireanna an chiste caipitil fiontair chdilithigh atd
beartaithe lena margii nd easpa malartaithe éifeachtaigh
faisnéise in dbhair chanach.

Ba cheart, mar chéad chéim, ciste caipitil fiontair
céilitheach a bhunt san Aontas le go mbeifi i dteideal
an sonrdchdn “EuVECA” a Gsdid mar a bhunaitear leis an
Rialachdn seo. Ba cheart don Choimisitin, laistigh de dha
bhliain 6 dhdta chur i bhfeidhm an Rialachdin seo,
athbhreithnit a dhéanamh ar an teorannd ar tsdid an
tsonrachdin “FuVECA” do chisti arna mbunt san AE,
agus an taithi maidir le cur i bhfeidhm an Mholta 6n
gCoimisiin maidir le bearta atd ceaptha spreagadh a
thabhairt do thriG tiortha caighdedin fosta dea-rialachais
a chur i bhfeidhm i gcdrsal cdnach 4 cur san direamh.

Ba cheart go mbeadh bainisteoiri um chisti caipitil
fiontair cdilitheacha in ann gealltanais caipitil bhreise a

(16)

(17)

thabhairt ar na gealltanais caipitil bhreise sin le linn ré
an chiste caipitil fiontair chdilithigh nuair a bheidh an
chéad infheistiocht eile i s6cmhainni nach sécmhainni
cdilitheacha iad 4 beartii. Ba cheart go gceadofai
gealltanais caipitil bhreise a dhéanamh i gcomhréir le
critéir agus faoi réir coinnfollacha atd leagtha amach i
rialacha n6 in ionstraimi corpraithe an chiste caipitil
fiontair chéilithigh.

Ba cheart infheistiochtai cdilitheacha a bheith i bhfoirm
ionstraimi cothromais né cuasachothromais. Cuimsionn
ionstraimi cuasachothromais aon chinedl ionstraime
maoinithe ar teaglaim é de chothromas agus d'thiachas,
sa chds ina bhfuil an fdltas ar an ionstraim nasctha le
brabis né caillteanas an ghnéthais punainne chailithigh
agus sa chds nach bhfuil aisiocaiocht na hionstraime i
gcds mainneachtana lin-urraithe. Airitear sna hionstraimi
sin réimse ionstraimi maoinithe amhail fo-iasachtai,
rannphdirtiochtai citiine, iasachtai rannphdirtiochta,
cearta rannphdirtiochta brabtis, bannai in-chomhshdite
agus bannai le bardntais. Mar chomhldnt féideartha
seachas ionadd ar ionstraimi cothromais agus cuasacho-
thromais ba cheart iasachtai urraithe né6 neamhurraithe a
cheadd, amhail maoiniti idirlinne, arna dheonti ag an
gciste caipitil fiontair cdilitheach ina sealbhaionn an
gnéthas punainne céilitheach infheistiochtai céilitheacha
cheana féin, ar choinnioll nach n-tsdidfear méid nach mé
nd 30 % de na ranniocaiochtai caipitil comhiomldna agus
den chaipiteal geallta neamhghlaoite sa chiste caipitil
fiontair cdilitheach do na hiasachtai sin. Thairis sin,
chun cleachtais ghné atd ann cheana a léirii ar an
margadh caipitil fiontair, ba cheart a cheadd do chiste
caipitil fiontair cdilitheach scaireanna gnéthais phunainne
chdilithigh atd ann cheana a cheannach 6 scairshealbhdir{
an ghnoéthais sin atd ann cheana. Ina theannta sin, chun
criocha an oiread deiseanna agus is féidir a dirithitt maidir
le tiomsa airgid, ba cheart infheistiochtal i gcisti caipitil
fiontair cdilitheacha eile a cheadd. Le cosc a chur ar
chaolti na n-infheistiochtai i ngnéthais phunainne chdili-
theacha, nior cheart a cheadt do chisti caipitil fiontair
cailitheacha infheistiti i gcisti caipitil fiontair céilitheacha
eile ach ar choinnioll nar infheistigh na cisti caipitil
fiontair cdilitheacha sin nios mé nd 10 % dd rannio-
caiochtai caipitil comhiomldna agus dd gcaipiteal geallta
neamhghlaoite i gcisti caipitil fiontair cdilitheacha eile.

Is iad priomhghniomhaiochtai cisti caipitil fiontair
maoinit a sholdthar do FBManna tri infheistiochtal
priomha. Nior cheart do chisti caipitil fiontair
céilitheacha pdirt a ghlacadh i ngniomhaiochtai baincéi-
reachta atd tdbhachtach go sistéamach taobh amuigh den
ghnathchreat rialdla stuamachta (ar a dtugtar “scathbhain-
céireacht”). Nior cheart déibh leantiint de straitéisi
tipicidla cothromais phriobhdidigh, ach an oiread,
ambhail ceannaigh thar barr amach le giardil.
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I gcomhréir le straitéis Eoraip 2020, is é is aidhm don
Rialachdn seo infheistiochtai caipitil fiontair i FBManna
nudlajochta a bheidh neadaithe san fhiorgheilleagar a
chur chun cinn. D4 bhri sin, ba cheart institiGidi
creidmheasa, gnélachtai infheistiochta, gnéthais drachais,
cuideachtai sealbhaiochta airgeadais agus cuideachtai
sealbhajochta gniomhafochtai measctha a eisiamh 6n
sainmhinit ar ghnothais phunainne chéilitheacha faoin
Rialachdn seo.

Chun cosaint shdr-riachtanach a chur ar bun a dhéanann
deald idir cisti caipitil fiontair céilitheacha faoin Rialachdn
seo agus an chatagdir ghinearélta de chisti infheistiochta
malartacha lena dtraddiltear urrdis eisithe ar mhargai
tdnaisteacha, is g4 rialacha a leagan sios lena n-diritheofar
go ndéanfaidh cisti caipitil fiontair cdilitheacha infheis-
tiochtai go priomha in ionstraimi arna n-eisitiint go
direach.

Chun soltbthacht dirithe a thabhairt do bhainisteoirf um
chisti caipitil fiontair cdilitheacha i dtaca le hinfheistit
agus bainisti leachtachta a gcisti caipitil fiontair
cdilitheacha, ba cheart trdddil, amhail i scaireanna né
rannphdirtiochtai i ngnéthais phunainne neamhchdili-
theacha né glacadh infheistiochtai neamhchdilitheacha, a
bheith ceadmhach suas go tairseach de 30 % dd rannio-
caiochtai caipitil comhiomldna agus den chaipitil
neamhghlaoite.

Chun a dirithit go mbeidh an sonrichin “EuVECA”
iontaofa so-aitheanta ag infheisteoir{ ar fud an Aontais,
nior cheart go mbeadh ach bainisteoir{ um chisti caipitil
fiontair cdilitheacha a chomhlionann na critéir maidir le
céiliocht aonfhoirmeach arna leagan amach sa Rialachdn
seo inchdilithe an sonrtichdn “EuVECA” a tsdid agus cisti
caipitil fiontair cdilitheacha 4 margt ar fud an Aontais.

Chun a chinntiti go mbeidh préifil leithleach inaitheanta
ag cisti caipitil fiontair cdilitheacha a oireann d4 gcuspéir,
ba cheart rialacha aonfhoirmeacha a bheith ann maidir le
comhdhéanamh na punainne agus maidir leis na teicnici
infheistiochta atd ceadaithe i gcds na gcisti cdilitheacha
sin.

(23)

(24)

Chun a dirithit nach mbeidh cisti caipitil fiontair
céilitheacha ina gctdis le teacht chun cinn rioscai
sistéamacha agus go ndireofar gniomhaiochtai infheis-
tiochta na gcisti sin ar thacaiocht a thabhairt do
ghnéthais phunainne chdilitheacha, nior cheart dsdid
giardla ar leibhéal an chiste a bheith ceadmhach. Nior
cheart do bhainisteoiri um chisti caipitil fiontair
céilitheacha a bheith ceadaithe iasachtai a fhdil,
oibleagdidi fiachais a eisitiint, nd rathafochtal a thabhairt,
ar leibhéal an chiste caipitil fiontair chailithigh, ach ar
choinnioll go bhfuil na hiasachtai sin, na hoibleagdidi
fiachais sin né na rdthaiochtai sin cumhdaithe ag
gealltanais neamhghlaoite agus nach méadéidh siad
neamhchosaint an chiste thar leibhéal a chaipitil geallta
dd bharr sin. Ni mhéadaitear airleacain airgid ¢ infheis-
teoirf an chiste caipitil fiontair chdilithigh atd cumhdaithe
go hiomldn ag gealltanais caipitil 6 na hinfheisteoiri sin
neamhchosaint an chiste caipitil fiontair chéilithigh agus
ba cheart dd bhri sin iad a cheadd. Ina theannta sin, ionas
go bhféadfaidh an ciste riachtanais leachtacha urghnacha
a d'fthéadfadh teacht chun cinn idir an glao ar chaipiteal
geallta 6 infheisteoir{ agus an caipiteal a fhéil go hiarbhir
ina chuntais a chumhdach, ba cheart go mbeadh sé
ceadmhach iasachtai gearrthéarmacha a fhdil, ar
choinnioll nach mé méid iasachta den sért sin nd
caipiteal geallta neamhghlaoite an chiste.

Chun a dirithid nach ndéanfar cisti caipitil fiontair
cdilitheacha a mhargt ach d'infheisteoiri ag a bhfuil an
taithi, an t-eolas agus an saineolas is gd chun a gcuid
cinnt{ infheistiochta féin a ghlacadh agus na rioscal a
bhaineann leis na cisti sin a mheas mar is cui, agus
chun muinin agus iontaoibh infheisteoiri i gcisti caipitil
fiontair cdilitheacha a chothabhdil, ba cheart coimirci
sonracha dirithe a leagan sios. D4 bhri sin, nior cheart
cisti caipitil fiontair cdilitheacha a mhargt ach d'infheis-
teoirf ar cliaint ghairmitla iad né ar féidir déiledil leo mar
chliaint ghairmidla faoi Threoir 2004/39/CE ¢
Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 21 Aibredn
2004 maidir le margai ionstraimi airgeadais (!). Mar sin
féin, d’thonn bonn infheisteoiri atd leathan a dhoéthain
bheith ann chun infheistiocht a dhéanamh i gcist
caipitil fiontair cdilitheacha td sé inmhianaithe freisin
rochtain a bheith ag infheisteoiri dirithe eile ar chisti
caipitil fiontair cdilitheacha, lena n-diritear daoine aonair
a bhfuil glanfhitchais ard acu. I gcds na n-infheisteoir
eile sin, fach, ba cheart coimirci sonracha a leagan sios
d'thonn a dirithi nach ndéanfar cisti caipitil fiontair a
mhargd ach d'infheisteoiri a bhfuil an phréifil is gd acu
na hinfheistiochtai sin a dhéanamh. Ni diritear ar na
cosainti sin margafocht a dhéanamh tri phleananna
coigiltis tréimhsidla. Thairis sin, ba cheart go bhféadfaidh
feidhmeannaigh, stitrthéiri né fostaithe a bhfuil baint
acu le bainisti bhainisteoir um chiste caipitil fiontair
céilitheach infheistiti sa chiste caipitil fiontair céilitheach
a bhainistionn siad toisc go bhfuil na daoine sin eolach a
ndéthain le pdirt a ghlacadh in infheistiochtai caipitil
fiontair.

() 10 L 145, 30.4.2004, Ich. 1.
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(25)  Chun a dirithid nach n-Gsdidfidh ach bainisteoiri um (30) Chun a dirithit go ndéanfaidh bainisteoiri um chisti
chisti caipitil fiontair cdilitheacha a chomhlionann caipitil fiontair cdilitheacha a usdideann an sonrtichin
critéir  chdiliochta  aonfhoirmeacha  maidir  lena “EuVECA”, go ndéanfaidh siad léirii leordhéthanach ar
iompraiocht ar an margadh an sonrichdn “EuVECA”, a gcuid gniomhaiochtai, ba cheart rialacha aonfhoir-
ba cheart rialacha a bheith ann maidir le hiompar gné meacha maidir le tuarascdlacha bliantila a bhund.
agus maidir leis an gcaidreamh idir na bainisteoir{ sin
agus a infheisteoiri. Ar an gctis chéanna ba cheart
coinniollacha a bhunt i dtaca le coinbhleachtai leasa a
bheith 4 ldimhsedil ag na bainisteoir{ sin. Ba cheart go (31) Is g4, chun criocha sldine an tsonrtichdin “EuVECA”, in
gcuirfeadh na rialacha agus na coinniollacha sin ceanga] aigne na n-infheisteoiri, nach n-tsdidfidh ach bainisteoir{
ar an mbainisteoir na socruithe eagrafochtﬁ]a agus um chist caipitil fiontair céilitheacha é a bhfuil a
riarachdin is g4 a dhéanamh chun a dirithid go mbeartas infheistiochta agus a spriocanna infheistiochta
ldimhsealfar coinbhleachtai leasa mar is ceart. go hiomldn trédhearcach. Ba cheart a rialacha aonthoir-
meacha a leagan sios i nddil le ceanglais maidir le
nochtadh nach mér don bhainisteoir cdilitheach cisti
caipitil fiontair a chomhlionadh i leith a infheisteoiri.
(26) I gcds ina bhfuil sé i gceist ag bainisteoir um chiste Go hdirithe, ba cheart oibleagdidi réamhchonarthacha
caipitil fiontair cailitheach feidhmeanna a tharmligean maidir le nochtadh a bheith ann i dtaca le straitéis
chuig triti pdirtithe, nior cheart go ndéanfadh an agus spriocanna infheistiochta na gcisti caipitil infheis-
tarmligean feidhmeanna sin chuig triti pdirti difear do tiochta cdilitheacha, na hionstraimi infheistiochta a
dhliteanas an bhainisteora i leith an chiste caipitil usdidtear, faisnéis maidir le costais agus maidir le
fiontair agus a chuid infheisteoiri. Thairis sin, nior muirir  ghaolmhara, agus proifil riosca/luaiochta na
cheart do bhainisteoir cdilitheach na gcisti caipitil hinfheistiochta atd an ciste céilitheach a thairiscint.
fiontair feidhmeanna a tharmligean sa mhéid nach D'thonn ardleibhéal trédhearcachta a dirithiti, ba cheart
féidir a thuilleadh féachaint air, go buntsach, mar faisnéis maidir leis an gcaoi a dhéantar luach saothair
bhainisteoir cdilitheach na gcisti caipitil fiontair agus bhainisteoir cdilitheach na gcisti caipitil fiontair a riomh
gur eintiteas bosca poist ¢ i nddirire. Ba cheart do a bheith ar direamh sna ceanglais sin maidir le nochtadh
bhainisteoir um chiste caipitil fiontair cdilitheach a freisin.
bheith freagrach as feidhmiocht chui feidhmeanna
tarmligthe agus as comhlionadh an Rialachdin seo gach
trath. Nior cheart do tharmligean feidhmeanna an bonn a
bhaint d'éifeachtacht an mbhaoirsithe ar bhainisteoir (32)  Chun a &irithi go ndéanfar maoirseacht éifeachtach ar
céilitheach na gcisti caipitil fiontair agus, go hdirithe, cheanglais aonfhoirmeacha an Rialachdin seo, ba cheart
nior cheart go ndéanfadh sé an bainisteoir a chosc 6 d'tdards innidil an Bhallstdit baile maoirseacht a
ghniomht, nd an ciste a chosc 6 bheith 4 bhainistid, dhéanamh ar an gcaoi a bhfuil bainisteoiri um chisti
chun sar-leasa a infheisteoiri. caipitil fiontair ~cdilitheacha ag comhlionadh na
gceanglas  aonfhoirmeach atd leagtha amach sa
Rialachdn seo. Chuige sin, ba cheart do na bainisteoiri
ar mian leo a gcuid cisti cdilitheacha a mhargt faoin
(27)  Chun sldine an tsonrdchdin “EuVECA” a dirithit, ba sonrtchdn “EuVECA” tdards innitil a mBallstdit baile a
cheart critéir cdiliochta a bhund maidir le bainisteoir chur ar an eolas maidir lena bhfuil beartaithe aige. Ba
um chiste caipitil fiontair cilitheach a eagrd. Dd bhri cheart don tidards innidil an bainisteoir cisti a chlari ma
sin, ba cheart ceanglais aonfhoirmeacha, chomhréireacha td gach faisnéis is gd soldthraithe agus md td socruithe
a leagan sios maidir leis an ngd atd ann acmhainni oiriinacha ar bun chun ceanglais an Rialachdin seo a
leordhéthanacha daonna agus teicnitila, a chothabhdil. chomhlionadh. Ba cheart an cldri sin bheith baili ar
fud an Aontais.
(28) Chun bainistiocht chui na gcisti caipitil fiontair
cdilitheacha agus cumas a mbainisteora rioscai a (33) Chun margd éifeachtdil trasteorann ar chisti caipitil
chumhdach a dfhéadfadh eascairt as a gcuid fiontair cdilitheacha a éascti, ba cheart clari an
gnfomhaiochtai a dirithit, ba cheart ceanglais aonfhoir- bhainisteora a dhéanamh chomh gasta agus is féidir.
meacha, chombhréireacha a leagan sios le go ndéanfaidh
bainisteoiri um chisti caipitil fiontair cdilitheacha cist{
dilse leordhéthanacha a chothabhail. Ba cheart méid na
gcisti dilse sin a bheith leordh6thanach chun leantnachas (34 Cé go n-diritear coimirci sa Rialachdn seo le féachaint
agus bainistiocht chuf cisti caipitil fiontair a dirithiu. chuige go n-usdidtear cisti mar is cui, ba cheart
d'ddardis mhaoirseachta a bheith airdeallach agus iad &
dirithia go gcloitear leis na coimirci sin.
(29) s gd a dirithiti, chun criocha infheisteoiri a chosaint, go
ndéanfar meastdireacht cheart ar shécmhainni cisti
caipitil fiontair cdilitheacha. Ba cheart, dd bhri sin, go (35)  Chun a dirithi go ndéanfar maoirseacht éifeachtach ar

mbeadh fordlacha maidir le luachdil sécmhainni i
rialacha né in ionstraimi corpraithe cisti caipitil fiontair
céilitheacha. Ba cheart go n-diritheodh sé sin iontaofacht
agus trédhearcacht na luachdla.

chomhlionadh na gcritéar aonfhoirmeach a leagtar amach
sa Rialachdn seo, ba cheart rialacha maidir leis na cdinsi
inar gd an fhaisnéis a sholdthraitear don tdards innidil sa
Bhallstdt baile a thabhairt cothrom le dita a bhund.
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(36)

(37)

(38)

(40)

(41)

Chun maoirseacht éifeachtach ar cheanglais a leagtar
amach sa Rialachdn seo a dhéanamh, ba cheart proiseas
a bhund freisin maidir le fégrai trasteorann a thabhairt
idir na hddardis maoirseachta innitila, ar phroiseas é a
geuirfi tis leis ar chldrti do bhainisteoir um chiste caipitil
fiontair cailitheach ina Bhallstdt baile.

Chun coinniollacha trédhearcacha a chothabhdil do
mhargt cisti caipitil cdilitheacha ar fud an Aontais, ba
cheart a chur de chiram ar an Udards Eorpach
Maoirseachta (an tUdards Eorpach Urris agus Margai)
(‘UEUM”) arna bhuni le Rialachin (AE) Uimh.
1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle ("), bunachar sonrai ldrnach a chothabhil
ina liostofal na bainisteoiri um chisti caipitil fiontair
cdilitheacha go léir agus na cisti caipitil fiontair a
bhainistionn siad atd cldraithe i gcomhréir leis an
Rialachdn seo.

I gcés ina bhfuil forais shoiléire agus inléirithe ag tdards
innitiil an Bhallstdit afochta lena chreidiGint go bhfuil
bainisteoir um chiste caipitil fiontair cdilitheach ag sard
an Rialachdin seo laistigh dd chrioch, ba cheart d6 Gdaras
innitil an Bhallstdit baile a chur ar an eolas faoi go pras
agus ba cheart don Bhallstdt baile sin bearta iomchui a
ghlacadh.

Més rud é go leanann bainisteoir um chiste caipitil
fiontair cdilitheach ag gniomhd ar bhealach is Iéir a
bheith i gcoinbhleacht leis an Rialachdn seo in ainneoin
na mbeart a bheidh glactha ag tidards innidil an Bhallstdit
baile né mar gheall go mainnionn ddards innitil an
Bhallstdit baile bearta a ghlacadh laistigh de thréimhse
ama réastnach, ba cheart go bhféadfadh tdards innitil
an Bhallstdit afochta, tar éis dé tdards innidil an
Bhallstdit baile a chur ar an eolas, gach beart iomchui
a ghlacadh chun infheisteoir{ a chosaint, lena n-diritear an
théidearthacht an bainisteoir lena mbaineann a chosc 6
aon mhargl breise eile a dhéanamh ar a chuid cisti
caipitil fiontair laistigh de chrioch an Bhallstdit afochta.

Chun a dirithid go ndéanfar maoirseacht éifeachtach ar
na critéir aonfhoirmeacha atd bunaithe sa Rialachdn seo,
ta liosta sa Rialachdn seo de na cumhachtai maoirseachta
ar g4 do na hadardis innidla iad a bheith ar fail déibh.

Chun fortheidhmit cui a dirithid, td piondis riarachdin
agus bearta eile sa Rialachdn seo as priomhfhordlacha
den Rialachdn a shars, is iad sin na rialacha maidir le
comhdhéanamh  punainne, maidir le coimirci a
bhaineann le céannacht infheisteoiri inchdilithe, agus

() 10 L 331, 15.12.2010, Ich. 84.

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

maidir le hdsdid an tsonrdchdin “EuVECA” ag bainisteoir{
um chisti caipitil fiontair cdilitheacha atd claraithe i
gcomhréir leis an Rialachdn seo amhdin. Ba cheart
toirmeasc ar Usdid an tsonrdchdin agus baint an
bhainisteora lena mbaineann den chldr bheith mar
thoradh atd ar sharG na bpriomhfhordlacha sin, i gcds
inarb iomchuf.

Ba cheart faisnéis maoirseachta a mhalartd idir na
hiadardis inniGla sna Ballstdit bhaile agus sna Ballstdit
aiochta agus UEUM.

Chun comhar rialdla éifeachtach a bhaint amach idir na
heintitis a bhfuil sé¢ de chtram orthu maoirseacht a
dhéanamh ar chomhlionadh na gcritéar aonfthoirmeach
atd leagtha amach sa Rialachdn seo, is gd ardleibhéal
rindachta gairmitla a chur i bhfeidhm maidir le gach
Gidards ndisitinta rialdla dbhartha agus maidir le UEUM.

Chun na ceanglais atd leagtha amach sa Rialachdn seo a
shonrt, ba cheart an chumhacht gniomhartha a ghlacadh
i gcomhréir le hAirteagal 290 CFAE a tharmligean chuig
an gCoimisitin i ndéil leis na cinedlacha coinbhleachtai
leasa a chaithfidh bainisteoiri um chisti caipitil fiontair
cdilitheacha a sheachaint agus na bearta atd le déanamh
chuige sin. T4 sé tdbhachtach go hdirithe go ndéanfaidh
an Coimisitin combhairlitichdin iomchui le linn a chuid
oibre ullmhiichdin, lena n-diritear ar leibhéal saineolaithe.
Ba cheart don Choimisitin, le linn dé gniomhartha
tarmligthe a ullmhi agus a tharraingt suas, a Adirithia
go ndéanfar na doiciméid é&bhartha a chur chuig
Parlaimint na hEorpa agus chuig an gCombhairle ar
bhealach comhuaineach, trathdil agus iomchui.

Ba cheart go n-diritheodh caighdedin theicnidla maidir le
seirbhisi airgeadais comhchuibhiti comhsheasmhach agus
ardleibhéal maoirseachta ar fud an Aontais. Os rud é gur
comhlacht é an UEUM a bhfuil saineolas an-speisialaithe
aige, b'éifeachtdil agus biomchui dréachtchaighdedn
teicnitil cur chun feidhme a chur de chiram ar an
UEUM, sa chids nach mbeadh roghanna beartais ag
baint leo, a ullmhd, lena gcur faoi bhrdid an Choimisitin.

Ba cheart go gcumhachtéfai don Choimisitin caighdedin
theicnitila cur chun feidhme a ghlacadh tri bhithin
gnfomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291
CFAE agus i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn
(AE) Uimh. 1095/2010. Ba cheart dréachtd caighdedn
teicnidil cur chun feidhme maidir le formdid an fhogra
d4 dtagraitear sa Rialachdn seo a chur de chiram UEUM.
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(47)  Laistigh de cheithre bliana de dhdta chur i bhfeidhm an tuarascdil a thiolacadh do Pharlaimint na hEorpa, don

(48)

(50)

(51)

Rialachdin seo, ba cheart don Choimisitin athbhreithnit a
dhéanamh ar an Rialachdn seo chun an fords atd tagtha
ar an margadh caipitil fiontair a mheastinid. Mar chuid
den athbhreithnit sin ba cheart a chur san direamh ann
suirbhé gineardlta ar fheidhmid rialacha an Rialachdin seo
agus ar an taithi a fuarthas agus iad 4 gcur i bhfeidhm.
Ar bhonn an athbhreithnithe sin, ba cheart don
Choimisitn tuarascéil a chur faoi bhrdid Pharlaimint na
hEorpa agus faoin gComhairle agus, mds iomchui, ba
cheart tograi reachtacha a bheith ag gabhdil leis an
tuarascdil sin.

Thairis sin, laistigh de cheithre bliana de dhdta chur i
bhfeidhm an Rialachdin seo, ba cheart don Choimisitin
tiis a chur le hathbhreithnit ar an idirghniomhaiocht idir
an Rialachdn seo agus rialacha eile maidir le gnéthais
comhinfheistiochta agus a mbainisteoiri, go hairithe iad
sin a thagann faoi réim Threoir 2011/61/AE. Ba cheart
aghaidh a thabhairt san athbhreithnid sin, go hdirithe, ar
raon feidhme an Rialachdin seo d’thonn a mheastini an
gd an raon feidhme a leathnt le go bhféadfadh bainis-
teoiri cisti infheistiochta malartacha méra an sonrichéan
“EuVECA” a tsdid. Ar bhonn an athbhreithnithe sin, ba
cheart don Choimisitn tuarascdil a chur faoi bhrdid
Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle agus, mds
iomchui, tograi reachtacha a bheith ag gabhail 1éi.

I gcomhthéacs an athbhreithnithe sin, ba cheart don
Choimisiin  meastdireacht a dhéanamh ar aon
bhacainni a bhféadfadh sé gur chuir siad isteach ar
ghlacadh na gcisti ag infheisteoiri, lena n-diritear an
tionchar ar infheisteoiri institilideacha a bheadh ag
rialachdin eile de chinedl stuamachta a bhféadfadh
feidhm a bheith acu maidir leo. Ina theannta sin, ba
cheart don Choimisitn sonrai a bhailit chun a
gcuireann an sonrtichdn “EuVECA” le cldir eile de chuid
an Aontais a mheas amhail Fis 2020 a bhfuil sé d’aidhm
acu sin freisin tacti le nudlaiocht san Aontas.

I bhfianaise na Teachtaireachta 6n gCoimisiin an
6 Deireadh Fémhair 2010 dar teideal “Tionscnamh
Suaitheanta de chuid Eoraip 2020: Aontas na
Nuélajochta” agus na Teachtaireachta 6n gCoimisitin an
7 Nollaig 2011 dar teideal “Plean gniomhaiochta chun
rochtain ar mhaoinit le haghaidh FBManna a ftheabhs”,
td sé tdbhachtach éifeachtacht scéimeanna poibli ar fud
an Aontais a dirithii le tact leis an margadh caipitil
fiontair agus le comhordd agus le comhchuibheas
frithphdirteach beartas difritiil de chuid an Aontais a
bhfuil sé daidhm acu nudlaiocht a chothd, lena n-
dirftear beartais iomafochta agus taighde. Diritear go
priomha ar an teicneolaiocht ghlas le beartais an
Aontais ar nudlaiocht agus ar fhds, i bhfianaise
chuspéir an Aontais a bheith ina cheannaire domhanda
maidir le fds cliste inbhuanaithe agus éifeachtilacht
fuinnimh agus acmbhainni, lena n-diritear i ndéil le
maoiniti le haghaidh FBManna. Nuair a bheidh
athbhreithnit 4 dhéanamh ar an Rialachdn seo, ba
cheart don Choimisitin measini a dhéanamh ar an
tionchar atd aige ar an dul chun cinn an cuspdir seo a
bhaint amach.

Ba cheart do UEUM measini a dhéanamh ar na
riachtanais foirne agus ar na riachtanais acmhainni a
eascrafonn as glacadh ar ldimh a chumbhachtai agus a
dhualgas i gcomhréir leis an Rialachdn seo, agus

(53)

(54)

(56)

)

Chombhairle agus don Choimisitn.

Infheistionn an Ciste Eorpach Infheistiochta (CEI) i gcisti
caipitil fiontair, inter alig, ar fud an Aontais. Maidir leis na
bearta sa Rialachdn seo lena gcuiditear le cisti caipitil
fiontair le gnéithe coitianta sainithe a shainaithint gan
stré ba cheart go n-éasc6dh sé sin do CEI cisti caipitil
fiontair a shainaithint faoin Rialachdn seo mar spriocanna
intheistiochta féideartha. D4 bhri sin ba cheart CEI a
spreagadh chun infheistid i gcisti caipitil fiontair
céilitheacha.

Urramaitear leis an Rialachdn seo na cearta buntsacha
agus clofonn sé leis na prionsabail a aithnitear go
hairithe i gCairt um Chearta Bundsacha an Aontais
Eorpaigh, lena n-diritear an ceart go n-urramoéfai an
saol priobhdideach agus saol an teaghlaigh (Airteagal 7)
agus saoirse chun gné a dhéanamh (Airteagal 16).

Le Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle an 24 Deireadh Fémhair 1995 maidir le
daoine aonair a chosaint i dtaca le proisedil sonrai
pearsanta agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den
sort sin ('), déantar riald ar an bproisedil sonrai
pearsanta a dhéantar sna Ballstdit i gcomhthéacs an
Rialachdin seo agus faoi mhaoirseacht Gdaras innidil na
mBallstdt, go héirithe na hadardis neamhspledcha phoibli
arna n-ainmnid ag na Ballstdit. Le Rialachdn (CE) Uimh.
45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle
an 18 Nollaig 2000 maidir le daoine aonair a chosaint i
nddil leis an bproisedil sonrai pearsanta a dhéanann
institiGiidi agus combhlachtai an Chomhphobail agus
maidir le saorghluaiseacht sonrai den sért sin (3),
déantar riald ar an bproisedil sonrai pearsanta a
dhéanann an UEUM faoi chuimsiti an Rialachdin seo
agus faoi mhaoirseacht an Mhaoirsecora Eorpaigh ar
Chosaint Sonrai.

Ba cheart an Rialachdn seo bheith gan dochar do chur i
bhfeidhm rialacha Stdtchabhrach maidir le cisti caipitil
fiontair cdilitheacha.

Os rud é nach féidir leis na Ballstdit cuspdiri an
Rialachdin seo, eadhon a dirithiti go bhfuil feidhm ag
ceanglais aonfhoirmeacha maidir le cisti caipitil fiontair
a mhargti agus coras simpli clarichdin do bhainisteoir{
cdilitheacha cisti caipitil fiontair a bhunt, ar an mbealach
sin margu cisti caipitil cailitheacha ar fud an Aontais a
éascd, agus ldnaird a thabhairt ar an ngd atd le cothro-
maiocht idir, sa chéad chds de, sabhdilteacht agus
iontaofacht an tsonrtichdin “EuVECA”, agus os a
choinne sin, oibritt éifeachtach an mhargaidh cisti
caipitil fiontair agus an costas a chuireann sé ar gheall-
sealbhéiri an mbhargaidh sin, a ghnétha go leordhé-
thanach agus gur fearr, de bharr a bhfairsinge agus a
n-éifeachtaf, is féidir iad a ghnétha ar leibhéal an
Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh i
gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta mar a leagtar
amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas
Eorpach é. T gcomhréir le prionsabal na comhréireachta
a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachdn
seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspéiri sin a
bhaint amach,

() IO L 281, 23.11.1995, Ich. 31.
I0L

8, 12.1.2001, Ich. 1.
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TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

CAIBIDIL 1
ABHAR, RAON FEIDHME AGUS SAINMHINITHE
Airteagal 1

Leagtar sios leis an Rialachdn seo ceanglais aonfhoirmeacha agus
coinniollacha do bhainisteoiri gnéthas combhinfheistiochta ar
mian leo an sonrtichdn “EuVECA” sin a tsdid maidir le cisti
caipitil fiontair cdilitheacha a mhargti san Aontas, agus, ar an
déigh sin, cuireann an Rialachdn seo le dea-fheidhmit an
mhargaidh inmhednaigh.

Leagtar sios freisin leis an Rialachdn seo rialacha aonfhoir-
meacha maidir le cisti caipitil fiontair cdilitheacha a mhargt le
hinfheisteoir{ inchdilithe ar fud an Aontais, maidir le
comhdhéanamh punainne cisti caipitil fiontair cdilitheacha,
maidir leis na hionstraimi agus na teicnici infheistiochta
inchéilithe atd le hasdid ag na cisti caipitil fiontair cdilitheacha
agus maidir le heagrd, iompraiocht agus trédhearcacht bainis-
teoiri a dhéanann cisti caipitil fiontair céilitheacha a mhargt ar
fud an Aontais.

Airteagal 2

1. T4 feidhm ag an Rialachidn seo maidir le bainisteoir{
gnéthas comhinfheistiochta mar a shainitear i bpointe (a)
d’Airteagal 3 a chomhlionann na coinniollacha seo a leanas:

() nil a gcuid s6cmhainni iomldna faoi bhainistiocht nios airde
nd an tairseach dd dtagraitear i bpointe (b) d’Airteagal 3(2)
de Threoir 2011/61/AE;

(b) ta siad bunaithe san Aontas;

(c) té siad faoi réir a gcldraithe le hddardis innitila a mBallstdit
baile i gcomhréir le pointe (a) d’Airteagal 3(3) de Threoir
2011/61/AE; agus

(d) déanann siad bainistiocht ar phunanna de chisti caipitil
fiontair cdilitheacha.

2. Maidir le bainisteoiri um chisti caipitil fiontair cdilitheacha,
dfach, atd cldraithe i gcomhréir le hAirteagal 14 agus a
dhéanann na s6cmhainni iomldna atd faoi bhainistiocht acu
an tairseach da dtagraitear i bpointe (b) d'Airteagal 3(2) de
Threoir 2011/61/AE a shért, agus, dd bhri sin, a thagann faoi
réir Gdaraithe i gcomhréir le hAirteagal 6 den Treoir sin,
féadfaidh siad leantint den sonrichin “EuVECA” a usdid i
dtaca le cisti caipitil fiontair cdilitheacha a mhargd san
Aontas, ar choinnioll go ndéanann siad, i dtaca leis na cisti

fiontraiochta soisialta cdilitheacha a bhainistionn siad, na nithe
seo a leanas:

(a) go gcomhlionann siad na ceanglais a leagtar sios i dTreoir
2011/61/AE; agus

(b) go leanann siad d’Airteagal 3, d’Airteagal 5 agus pointe (c)
agus pointe (i) d'Airteagal 13(1) den Rialachdn seo a
chomhlionadh ag gach trath maidir leis na cisti caipitil
fiontair cdilitheacha.

3. Nuair is bainisteoir{ seachtracha iad bainisteoir{ um chisti
caipitil fiontair cdilitheacha agus nuair atd siad cldraithe i
gcomhréir le hAirteagal 14, féadfaidh siad gnéthais le
haghaidh comhinfheistiocht in urrdis inaistrithe (GCUI) a
bhainistiti freisin faoi réir ddaraithe faoi Threoir 2009/65/CE.

Airteagal 3

Chun criocha an Rialachdin seo, td feidhm ag na sainmhinithe
seo a leanas:

(a) ciallafonn “gndthas comhinfheistiochta” AIF mar a
shainitear i bpointe (a) d’Airteagal 4(1) de Threoir
2011/61/AE;

(b) ciallafonn “ciste caipitil fiontair cailitheach” gnéthas
comhinfheistiochta ar fior na nithe seo a leanas ina thaobh:

(i) go bhfuil sé ar intinn aige, laistigh den tréimhse ama a
leagtar sios ina rialacha né ina ionstraimi corpraithe,
70% ar a laghad dd ranniocalochtai caipitil
comhiomldna agus dd chaipiteal geallta neamhghlaoite
a infheistiti i sécmhainni{ ar infheistiochtai céilitheacha
iad, arna riomh ar bhonn na méideanna in-infheistithe
tar éis na costais uile dbhartha agus sealdchais airgid
thirim agus coibhéisi airgid a asbhaint;

(i) nach n-tsdideann sé nios m6é nd 30 % de rannio-
caiochtai caipitil comhiomldna agus de chaipiteal
geallta neamhghlaoite an chiste chun sécmhainni
seachas ionstraimi cdilitheacha a fhdil, arna riomh ar
bhonn na méideanna in-infheistithe tar éis na costais
uile dbhartha agus sealtichais airgid thirim agus
coibhéisi airgid a asbhaint;

(ili) go bhfuil sé bunaithe i gcrioch Ballstdit;

(c) ciallafonn “bainisteoir um chiste caipitil fiontair céilitheach”
duine dlitheanach arb é a ghn¢ rialta é ciste caipitil fiontair
amhdin ar a laghad a bhainistid;
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(d) ciallafonn “gnéthas punainne cdilitheach” gnéthas:

(i) ag trath na hinfheistiochta ag ciste caipitil fiontair

céilitheach:

— nach bhfuil sé ligthe isteach chun a thradila ar
mhargadh rialdilte né ar shaoraid trddéla iltaobhach
(MTF) mar a shainitear i bpointe (14) agus i
bpointe  (15) d'Airteagal 4(1) de Threoir
2004/39)CE,

— a bhfuil nios It nd 250 duine fostaithe aige, agus

— a bhfuil ldimhdeachas blianttil aige nach mé nd
EUR 50 millidn, né clir comhordaithe bliantil
nach mé ina iomldine nd EUR 43 millitn;

(i) nach gnéthas comhinfheistiochta é féin é;

(ili) nach ceann amhdin né nios mé diobh seo a leanas é:

— institidid creidmheasa mar a shainmhinitear i
bpointe (1) d’Airteagal 4 de Threoir 2006/48/CE
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
14 Meitheamh 2006 maidir le dul i mbun ghné
instititiidi creidmheasa, agus gabhdil don ghné
sin (1),

— cuideachta infheistiochta mar a shainmhinitear i
bpointe (1) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2004/39/CE,

— gnéthas drachas mar a shainmhinitear i bpointe (1)
d’Airteagal 13 de Threoir 2009/138/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
25 Samhain 2009 maidir le dul i mbun ghné an
Arachais agus an Athdrachais, agus gabhdil don
ghné sin, (Sécmhainneacht II) (3),

— cuideachta shealbhaiochta airgeadais mar a
shainmhinitear i bpointe (19) d'Airteagal 4 de
Threoir 2006/48/CE, né

— cuideachta shealbhajochta gniomhajochtaf
measctha mar a shainmhinitear i bpointe (20)
d’Airteagal 4 de Threoir 2006/48/CE;

(iv) atd bunaithe laistigh de chrioch Ballstdit, né i dtria tir

ar choinnioll, i dtaca leis an trit tir sin:

— nach bhfuil si liostaithe mar Thir agus Crioch
Neamh-Chomhoibrioch ag an Tascthérsa um
Ghniomhaiocht ~ Airgeadais 1 nddil leis an
gComhrac i gCoinne Scidradh Airgid agus
Maoiniti Sceimhlitheoireachta,

— go bhfuil comhaontt sinithe aici le Ballstdt baile an
bhainisteora um chiste caipitil fiontair cailitheach
agus le gach ceann de na Ballstdit eile ina bhfuil

(¢)

sé ar intinn aonaid né scaireanna an chiste caipitil
fiontair chéilithigh a mhargti, ionas go ndéantar a
dirithid go bhfuil na caighdedin a leagtar sios in
Airteagal 26 de Shambhail-Choinbhinsitin Cénach
an ECFE maidir le hloncam agus le Caipiteal 4
gcomhlionadh ag an trii tir agus go n-dirithitear
malartti éifeachtach faisnéise i gctirsai canach, lena
n-diritear aon chomhaontuithe cdnach iltaobhacha;

ciallajonn “infheistiochtai cdilitheacha” aon cheann de na
hionstraimi seo a leanas:

(i)

(iii

=

(iv)

ionstraim chothromais nd ionstraim chuasacho-

thromais:

— arna heisitiint ag gnéthas punainne cdilitheach agus
arna fail go direach ag an gciste caipitil fiontair
céilitheach 6n ngnéthas punainne cdilitheach,

— arna heisitint ag gnéthas punainne cailitheach mar
mhalairt ar urris cothromais arna eisitiint ag an
ngnéthas punainne cailitheach, né

— arna heisidint ag gnéthas ar fochuideachta faoi
tinéireacht thromlaigh atd sa ghnéthas punainne
céilitheach agus a fhaigheann an ciste caipitil
fiontair cdilitheach mar mhalairt ar ionstraim
chothromais arna heisidint ag an ngnéthas
punainne cdilitheach;

iasacht urraithe né iasacht neamhurraithe arna dheont
ag an gciste caipitil fiontair cdilitheach do ghnéthas
punainne céilitheach a sealbhafonn an ciste caipitil
fiontair cdilitheach infheistiochtai cdilitheacha cheana
ann, ar choinnioll nach ndéantar nios mé nd 30 %
de na ranniocafochtal caipitil comhiomldna agus den
chaipiteal geallta neamhghlaoite sa chiste caipitil
fiontair cdilitheach a tsdid d'iasachtai den sért sin;

scaireanna i ngnéthas punainne céilitheach a thaightear
6 scairshealbhoirf ldithreacha an ghnéthais sin;

aonaid né scaircanna de chiste caipitil fiontair
céilitheach amhdin né de roinnt cisti caipitil fiontair
céilitheacha, ar choinnioll ndr infheistigh na cisti
caipitil fiontair cdilitheacha sin iad féin nios mé nd
10 % dd ranniocaiochtal caipitili comhiomldna agus
dd gcaipiteal geallta neamhghlaoite i gcisti caipitil
fiontair cdilitheacha;

ciallafonn “costais dbhartha” gach tdille, muirear agus
speansas a sheasann na hinfheisteoiri go direach né go

hindireach agus atd comhaontaithe idir bainisteoir um

() 10 L 177, 30.6.2006, Ich. 1.
10 chiste caipitil fiontair chdilitheach agus na hinfheisteoiri;

() 10 L 335, 17.12.2009, Ich. 1.
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(@) ciallaionn “cothromas” leas winéireachta i ngnéthas, a
léiritear le scaireanna nd le foirmeacha eile rannphdir-
teachais i gcaipiteal an ghnothais punainne chdilithigh,
arna n-eisitint dd infheisteoirf;

(h) ciallaionn “cuasachothromas” aon chinedl ionstraime
maoinithe ar teaglaim é de chothromas agus fiachas, sa
chds ina bhfuil an filtas ar an ionstraim nasctha le
brabts né caillteanas an ghnéthais phunainne chdilithigh
agus sa chds nach bhfuil aisiocaiocht na hionstraime i gcds
mainneachtana urraithe go hiomlan;

(i) ciallaionn “margd” tairiscint né ldithrit direach né indireach
ar thionscnamh bhainisteoir um chiste caipitil fiontair
cdilitheach né thar a cheann d'aonaid n6 de scaireanna
ciste caipitil fiontair atd faoina bhainistiocht né a
bhainistionn sé le hinfheisteoiri a bhfuil sainchénai orthu
san Aontas n6 a bhfuil oifig chldraithe acu san Aontas;

() ciallaionn “caipiteal geallta” aon ghealltanas ar d4 bhun a
bhfuil oibleagdid ar infheisteoir, laistigh den tréimhse ama a
leagtar sios i rialacha né in ionstraimi corpardide an chiste
caipitil fiontair chdilithe, leas a fhéil sa chiste né rannio-
caiochtai caipitil a dhéanamh leis;

(k) ciallaionn “Ballstdt baile” an Ballstdt ina bhfuil an bainisteoir
um chiste caipitil fiontair cdilitheach bunaithe agus ina
bhfuil sé faoi réir a chldraithe leis na hidardis innidla i
gcomhréir le pointe (a) dAirteagal 3(3) de Threoir
2011/61/AE;

() ciallaionn “Ballstdt aiochta” an Ballstdt, seachas an Ballstdt
baile, ina ndéanann an bainisteoir um chiste caipitil fiontair
céilitheach margaiocht ar chisti caipitil fiontair céilitheacha i
gcomhréir leis an Rialachdn seo;

ciallafonn “Gdards inniGil” an t-Udards ndisiinta a bheidh
ainmnithe, de réir dli n6 rialachdin, ag an mBallstit baile
chun tabhairt faoi chlird na mbainisteoiri gnoéthas
comhinfheistiochta a thagann faoi raon feidhme an
Rialachdin seo.

g

I ndéil le pointe (c) den chéad thomhir, i gcds ina gceadaionn
foirm dhlithitil an chiste caipitil fiontair chdilithigh bainistit
inmhednach a dhéanamh agus i gcds nach ndéanann
comhlacht rialdla an chiste bainisteoir seachtrach a cheapadh,
déanfar an ciste caipitil fiontair cdilitheach féin a chldrd mar an
bainisteoir um chiste caipitil fiontair céilitheach i gcomhréir le
hAirteagal 14. Ni dhéanfar ciste caipitil fiontair cdilitheach atd
claraithe mar bhainisteoir inmhednach um chiste caipitil fiontair
cdilitheach a chlard mar bhainisteoir seachtrach um chiste
caipitil fiontair cdilitheach ar ghnéthais comhinfheistiochta eile.

CAIBIDIL II

COINNIOLLACHA MAIDIR LE hUSAID AN tSONRUCHAIN
“EuVECA”

Airteagal 4

Beidh bainisteoiri um chist{ caipitil fiontair cailitheacha na
ceanglais a leagtar amach sa Chaibidil seo i dteideal an
sonrtichdn “EuVECA” a dsdid chun cisti caipitil fiontair
cdilitheacha a mhargti san Aontas.

Airteagal 5

1. Airitheoidh bainisteoiri um chisti caipitil fiontair
cailitheacha, le linn déibh sécmhainni seachas infheistiochtai
cailitheacha a fhdil, nach n-usdidfear ach 30 % ar a mhéad de
ranniocafochtal caipitil comhiomldna agus de chaipiteal geallta
neamhghlaoite an chiste chun sécmhainni den sort sin a fhail.
Déanfar an tairseach 30 % a riomh ar bhonn na méideanna is
in-infheistithe tar éis gach costas dbhartha a asbhaint. Ni
chuirfear sealichas in airgead tirim nd coibhéisi airgid san
direamh chun an tairseach sin a rfomh mar nach fhéachtar ar
airgead tirim agus ar choibhéisi airgid mar infheistiochtai.

2. Ni usdidfidh Dbainisteoiri um chisti caipitil fiontair
céilitheacha, ar leibhéal an chiste caipitil fiontair chdilithigh,
aon mhodh lena méadofai neamhchosaint an chiste thar
leibhéal a chaipitil gheallta, cibé tri airgead nd urrtiis a fhdil
ar iasacht, tri shuimh dhiorthacha a ghlacadh né tr{ aon
mhodh eile.

3. Ni fhéadfaidh bainisteoiri um chisti caipitil fiontair
céilitheacha iasachtai a fhéil, oibleagdidi fiachais a eisidint né
rathaiochtai a thabhairt, ar leibhéal an chiste caipitil fiontair
chailithigh, ach amhdin sa chds ina bhfuil na hiasachtai, na
hoibleagdidi fiachais né na rdthafochtai sin cladaithe ag
gealltanais neamhghlaoite.

Airteagal 6

1. Déanfaidh bainisteoiri um chisti caipitil fiontair
céilitheacha aonaid agus scaireanna na gcist{ caipitil fiontair
céilitheacha a mhargt go heisiach le hinfheisteoiri a mheastar
gur cliaint ghairmitla iad i gcomhréir le Roinn I d'Tarscribhinn II
a ghabhann le Treoir 2004/39/CE né a bhféadfai, ar iarraidh a
dhéanamh, déiledil leo mar chliaint ghairmitla i gcomhréir le
Roinn II dTarscribhinn II a ghabhann le Treoir 2004/39/CE, né
le hinfheisteoiri eile sna cdsanna seo a leanas:

(a) td sé geallta ag na hinfheisteoirf eile sin EUR 100 000 ar a
laghad a infheistid; agus

(b) td sé dearbhaithe i scribhinn ag na hinfheisteoiri eile sin, i
ndoiciméad ar leithligh 6n gconradh atd le tabhairt i gcrich
maidir leis an ngealltanas infheistiochta, go bhfuil siad ar an
eolas faoi na rioscai a bhaineann leis an ngealltanas né leis
an infheistiocht atd beartaithe.
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2. NI bheidh feidhm ag mir 1 maidir le hinfheistiochtai a
dhéanfaidh feidhmeannaigh, stitirthéiri né fostaithe atd
pdirteach 1 mbainistiti bainisteora um chiste caipitil fiontair
céilitheach nuair a bheidh siad ag infheistiti sna cisti caipitil
fiontair cdilitheacha atd & mbainistit acu.

Airteagal 7

Déanfaidh bainisteoiri um chisti caipitil fiontair céilitheacha an
méid seo a leanas maidir leis na cisti caipitil fiontair cailitheacha
atd 4 mbainistiti acu:

(a) agus a ngniomhaiochtai 4 seoladh acu, gniomhid go
hionraic, go cothrom agus leis an scil chui, an ciram cui
agus an dathracht chuf;

(b) cuirfidh siad na beartais agus na nésanna imeachta iomchuf
i bhfeidhm chun michleachtais a chosc a bhféadfaf a bheith
ag suil go réastnach leis go ndéanfaidis difear do leasanna
na n-infheisteoiri agus na ngnéthas punainne cdilitheach;

(c) déanfaidh siad a gcuid gnfomhaiochtai gné ar bhealach is go
gcuirfear na leasanna is fearr chun cinn do na cisti caipitil
fiontair cdilitheacha atd 4 mbainistii acu, do na hinfheis-
teoiri iontu agus do shldine an mhargaidh;

(d) cuirfidh siad leibhéal ard dichill i bhfeidhm maidir le roghnti
agus faireachdn leantnach na n-infheistiochtal i ngnéthais
phunainne chdilitheacha;

(e) beidh eolas agus tuiscint leormhaith acu ar na gnéthais
phunainne chéilitheacha a ndéanann siad infheistiocht iontu;

(f) déiledlfaidh siad go cothrom lena n-infheisteoiri;

(g) diritheoidh siad nach bhfaighidh infheisteoir ar bith céir
nios fabhrai, mura rud é go ndéantar an chéir nios
fabhrai sin a nochtadh i rialacha né in ionstraimi corpraithe
an chiste caipitil fiontair chdilithigh.

Airteagal 8

1. I gcds ina ndéanann bainisteoir um chiste caipitil fiontair
céilitheach feidhmeanna a tharmligean chuig triti pdirtithe, ni
dhéanfar aon difear do dhliteanas an bhainisteora i leith an
chiste caipitil fiontair chdilithigh agus i leith na n-infheisteoir{
ann. Ni dhéanfaidh an bainisteoir a oiread de tharmligean a
thagfaidh, go buntsach, nach féidir é a mheas a thuilleadh a
bheith ina bhainisteoir ar an gciste caipitil fiontair céilitheach
agus a oiread agus go dtiocfaidh dé a bheith ina eintiteas bosca
poist.

2. Ni dhéanfaidh aon tarmligean feidhmeanna faoi mhir 1
dochar d'éifeachtiilacht na maoirseachta ar an mbainisteoir um

chiste caipitil fiontair cdilitheach agus, go hairithe, ni dhéanfaidh
sé an bainisteoir sin a chosc 6 ghniomh, né an ciste caipitil
fiontair cdilitheach a chosc 6 bheith 4 bhainistiti, chun sarleasa
na n-infheisteoir{ ann.

Airteagal 9

1. Déanfaidh bainisteoiri um chisti caipitil fiontair
céilitheacha coinbhleachtai leasa a aithint agus a sheachaint
agus, i gcds nach féidir iad a sheachaint, déanfaidh siad bainis-
tiocht agus faireachdn orthu agus, i gcomhréir le mir 4,
nochtfaidh siad na coinbhleachtai leasa sin go pras ionas nach
ndéanfaidh siad dochar do leasanna na gcisti caipitil fiontair
céilitheacha agus na hinfheisteoiri iontu, agus chun a dirithid
go ndéiledlfar go cothrom leis na cist{ caipitil fiontair cdilitheach
atd 4 mbainistiti acu.

2. Sainaithneoidh bainisteoiri um chisti caipitil fiontair
cdilitheacha, go hdirithe, na coinbhleachtai leasa sin a
d'théadfadh teacht chun cinn idir:

(a) bainisteoiri um chisti caipitil fiontair céilitheacha, daoine a
sheolann i nddirire gndé na mbainisteoiri sin, fostaithe na
mbainisteoiri sin n6 aon duine a bhfuil na bainisteoiri sin
faoi riald aige né atd faoi riail acu, go direach né go
hindireach, agus an ciste caipitil fiontair cdilitheach a
bhainistionn na bainisteoiri sin, né infheisteoiri ann;

(b) an ciste caipitil fiontair cdilitheach n6 na hinfheisteoir{ ann,
agus ciste caipitil fiontair cdilitheach eile atd 4 bhainistid ag
an mbainisteoir céanna né na hinfheisteoiri ann;

(c) an ciste caipitil fiontair cdilitheach né na hinfheisteoiri ann,
agus gnoéthas comhinfheistiochta né GCUI atd 4 bhainistit
ag an mbainisteoir céanna né na hinfheisteoiri ann.

3. Déanfaidh bainisteoiri um chisti caipitil fiontair
céilitheacha socruithe éifeachtacha eagraiochtila agus riarachdin
a chothabhdil agus a oibriti chun na ceanglais a leagtar amach i
mir 1 agus i mir 2 a chomhlionadh.

4. Déanfar nochtadh coinbhleachtai leasa mar a dtagraitear
dé i mir 1 a chur in iGl i gcds nach leor na socruithe
eagraiochttila a rinne an bainisteoir um chiste caipitil fiontair
céilitheach chun coinbhleachtai leasa a shainaithint, a chosc
agus a bhainistid, agus chun faireachdn a dhéanamh orthu,
lena dirithiti, le muinin réastinta, go gcoiscfear na rioscai go
ndéanfar diobhdil do leas infheisteoiri. Déanfaidh bainisteoir
um chiste caipitil fiontair cdilitheach nddir gineardlta né
foinsi coinbhleachtai leasa a nochtadh go soiléir d'infheisteoiri
sula rachaidh siad i mbun gné thar a gceann.



12

Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh

25.4.2013

5. Cumbhachtéfar don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 25 ina sonréfar na nithe seo
a leanas:

(a) na cinedlacha coinbhleachtai leasa amhail dd dtagraitear i
mir 2 den Airteagal seo;

(b) na céimeanna is g4 do bhainisteoiri um chistf caipitil fiontair
cdilitheacha a ghlacadh, i dtaca le struchtdir agus nésanna
imeachta eagrafochtdla agus riarachdin, chun coinbhleachtal
leasa a shainaithint, a chosc agus a bhainistiti, chun
faireachdn a dhéanamh orthu agus chun iad a nochtadh.

Airteagal 10

1. Ag gach trdth, beidh cisti dilse leordhéthanacha ag bainis-
teoiri um chisti caipitil fiontair cdilitheacha agus tsdidfidh siad
acmhainni daonna agus teicnitla atd leormhaith agus iomchui
de réir mar is ga chun na cisti caipitil fiontair cailitheacha a
bhainistionn siad a bhainistiti go cui.

2. Ag gach trath, déanfaidh bainisteoiri um chisti caipitil
fiontair céilitheacha a dirithit, go mbeidh siad in ann bonn
cirt a thabhairt i dtaobh leordhéthanacht a gcuid cisti dilse
chun leantinachas oibriochtdil a choimedd ar bun agus beidh
sé de dhualgas orthu an réasint atd acu maidir leis an gctis go
bhfuil na cisti sin leordh6thanach, amhail a shonraitear in
Airteagal 13, a nochtadh.

Airteagal 11

1. Déanfar rialacha maidir le luachdil sécmhainni a leagan
sios i rialacha né in ionstraimi{ corpraithe an chiste caipitil
fiontair chdilithigh agus déanfar préiseas luachdla fénta agus
trédhearcach a dirithid leo sin.

2. Airitheofar leis na nésanna imeachta luachdla go ndéantar
sécmhainni a luachdil go cui agus go ndéantar an luach
sécmhainne a riomh go bliantdil ar a laghad.

Airteagal 12

1. Cuirfidh bainisteoiri um chisti caipitil fiontair cdilitheacha
tuarascdil bhliantdil ar fail d'ddards innitil an Bhallstdit baile i
gcés gach ciste caipitil fiontair céilitheach atd 4 bhainistit acu,
faoi shé mhi tar éis dheireadh na bliana airgeadais. Tabharfar
tuairisc sa tuarascdil ar chomhdhéanamh phunann an chiste
caipitil fiontar chdilithigh agus ar ghniomhaiochtai na bliana
roimhe sin. Nochtéfar inti freisin, i dtaobh bhrabdis arna
dtuilleamh ag an gciste caipitil fiontair cdilitheach ag deireadh
a ré agus, i gcas inarb infheidhme, na brabuis arna ndéileadh le
linn a ré. Beidh cuntais airgeadais initichta an chiste caipitil
fiontar chailithigh inti.

Déanfar an tuarascdil bhliantdil a thdirgeadh i gcomhréir le
caighdedin tuairiscithe atd ann cheana agus leis na téarmai a

bheidh combhaontaithe idir na bainisteoiri um chisti caipitil
fiontair cdilitheacha agus na hinfheisteoiri. Déanfaidh bainis-
teoirf um chisti caipitil fiontair cdilitheacha an tuarascdil a
sholdthar d'infheisteoiri arna iarraidh sin déibh. Féadfaidh
bainisteoir{ um chisti caipitil fiontair cdilitheacha agus infheis-
teoirf a chomhaontt breis nochta a dhéanamh lena chéile.

2. Déanfar inidchéireacht a sheoladh ar an gciste caipitil
fiontair cdilitheach go bliantdil ar a laghad. Dearbhéidh an
initichdireacht go sealbhaitear airgead agus sécmhainni in
ainm an chiste caipitil fiontair chdilithigh agus go bhfuil taifid
agus seicedlacha leormhaithe bunaithe agus 4 gcothabhdil ag an
mbainisteoir um chiste caipitil fiontair céilitheach i ndéil le
hisdid aon sainordaithe né rialaithe ar airgead agus sécmhainn{
an chiste caipitil fiontair chdilithigh agus na hinfheisteoiri atd
ann.

3. 1gcds ina geeangldfar ar an mbainisteoir um chiste caipitil
fiontair cdilitheach tuarascdil bhliantdil airgeadais a phoiblia i
gcomhréir le hAirteagal 4 de Threoir 2004/109/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Nollaig
2004 maidir le comhchuibhiti ceanglas trédhearcachta i ndail
le faisnéis faoi eisitnaithe a ligtear isteach a gcuid urrtis chun a
dtrddala ar margadh rialdilte (') i dtaca leis an gciste caipitil
fiontair cdilitheach, féadfar an fhaisnéis dd dtagraitear i mir 1
a sholdthar ar leithligh né ina chuid bhreise den tuarascail
bhliantdil airgeadais.

Airteagal 13

1. Déanfaidh bainisteoiri um chisti caipitil fiontair
cdilitheacha, i ndail leis na cisti caipitil fiontair cdilitheacha atd
4 mbainistid acu, a gcuid infheisteoir a chur ar an eolas, sula
ndéanfaidh na hinfheisteoiri an cinneadh infheistiochta, ar shli
shoiléir agus intuigthe, faoi na gnéithe seo a leanas:

(a) céannacht an bhainisteora sin agus céannacht aon solath-
raithe seirbhise eile atd faoi chonradh ag an mbainisteoir sin
maidir leis an mbainistiocht a dhéanann siad ar na cisti
caipitil fiontair cdilitheacha, agus tuairisc ar a gcuid dualgas;

(b) méid na gcisti dilse atd ar fdil don bhainisteoir sin agus
rditeas mionsonraithe i dtaobh an chdis a measann an
bainisteoir sin go bhfuil na cisti dilse sin leordhéthanach
chun na hacmhainni daonna agus teicnitla leormhaithe
atd riachtanach do bhainistit cui a chisti caipitil fiontair
céilitheacha a chothabhdil;

(c) tuairisc ar an straitéis infheistiochta agus ar chuspéiri an
chiste caipitil fiontair chdilithigh, lena n-diritear:

(i) na cinedlacha gnoéthas punainne cdilitheach a bhfuil sé
ar intinn acu infheistiti iontu;

() 10 L 390, 31.12.2004, Ich. 38.
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(i) aon chisti caipitil fiontair cdilitheacha eile a bhfuil sé ar
intinn acu infheistiti iontu;

(iii) na cinedlacha gnéthas punainne cdilitheach ina bhfuil sé
ar intinn go ndéanfadh aon chiste caipitil fiontair
céilitheach eile, amhail d4 dtagraitear i bpointe (ii),
infheistit jontu;

(iv) na hinfheistiochtai neamhchdilitheacha a bhfuil sé ar
intinn acu a dhéanamh;

(v) na teicnici a bhfuil sé ar intinn aige a Usdid; agus

(vi) aon srianta infheistiochta infheidhme;

(d) tuairisc ar phroifil riosca an chiste caipitil fiontair chdilithigh
agus ar aon rioscai a bhaineann leis na sécmhainni a
bhféadfadh an ciste infheistid iontu né leis na teicnici
infheistiochta a d'théadfai a usdid;

(e) tuairisc ar nés imeachta luachdla an chiste caipitil fiontair
chailithigh agus ar an modheolaiocht praghsila chun na
socmhainni a luachdil, lena n-dirftear na modhanna a
Usdidtear chun na gnéthais phunainne chdilitheacha a
luachail;

(f) tuairisc ar an tsli a dhéantar luach saothair an bhainisteora
um chiste caipitil fiontair cdilitheach a riombh;

(g) tuairisc ar na costais dbhartha uile agus na méideanna uasta
diobh sin;

(h) i gcds ina bhfuil sé ar fail, feidhmiocht airgeadais stairidil an
chiste caipitil fiontair chdilithigh;

(i) na seirbhisi tacaiochta gné agus na gniomhajochtai
tacafochta eile arna soldthar n6 arna n-eagri ag bainisteoir
um chiste caipitil fiontair céilitheach tri thriti pdirtithe chun
forbairt, fis nd, ar shli éigin eile, oibriochtai leantinacha na
ngnéthas punainne céilitheach ina n-infheistionn an ciste
caipitil fiontair cdilitheach a éasci nd, i gcds nach soldth-
raitear na seirbhisi né na gniomhaiochtai sin, minit ar an
bhfioras sin;

() tuairisc ar na ndsanna imeachta trina bhféadfaidh an ciste
caipitil fiontair cdilitheach a straitéis infheistiochta né a
bheartas infheistiochta, n6 an dd cheann acu, a athra.

2. Beidh an fhaisnéis go léir dd dtagraitear i mir 1 cothrom
agus soiléir agus ni bheidh si mithreorach. Coimeddfar {
cothrom le data agus déanfar { a athbhreithnit go trathrialta i
gcds inar dbhartha sin.

3. 1 gcds ina geeangldfar ar an gciste caipitil fiontair
cdilitheach réamheolaire a fthoilsid, i gcomhréir le Treoir
2003/71/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
4 Samhain 2003 maidir leis an réamheolaire a bheidh le foilsit
nuair a thairgtear urrtis don phobal né nuair a ligtear isteach
iad chun a dtrdddla ('), né i gcomhréir leis an dli naisitinta
maidir leis an gciste caipitil fiontair cdilitheach, féadfar an
thaisnéis dd dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo a sholdthar
go leithleach né mar chuid den réamheolaire.

CAIBIDIL 1II
MAOIRSEACHT AGUS COMHAR RIARACHAIN
Airteagal 14

1. Bainisteoir{ um chisti caipitil fiontair céilitheacha a bhfuil
sé ar intinn acu an sonrtichdn “EuVECA” a Gsdid chun a gcuid
cisti caipitil fiontair céilitheacha a mhargt, cuirfidh siad in idl
dddards innitil a mBallstdit baile go bhfuil sé ar intinn acu é sin
a dhéanamh agus solathréidh siad an fhaisnéis seo a leanas:

(a) céannacht na ndaoine a sheolann i nddirire gné bhainistit
na gcisti caipitil fiontair cdilitheacha;

(b) céannacht na gcisti caipitil fiontair céilitheacha a ndéanfar a
n-aonaid né a scaireanna a mhargd, agus a straitéisi infheis-
tiochta;

() faisnéis maidir leis na socruithe a rinneadh chun ceanglais
Chaibidil I a chomhlionadh;

(d) liosta de na Ballstit a bhfuil sé ar intinn ag an mbainisteoir
um chiste caipitil fiontair céilitheach gach ciste caipitil
fiontair cdilitheach a mhargd iontu;

(e) liosta de na Ballstdit ina bhfuil cisti caipitil fiontair
céilitheacha bunaithe ag an mbainisteoir um chiste caipitil
fiontair cdilitheach né a bhfuil sé ar intinn aige cist{ den sért
sin a bhund iontu.

2. Ni dhéanfaidh Gdards innigil an Bhallstdit baile an
bhainisteora um chiste caipitil fiontair cdilitheach a chlart ach
amhdin md td na coinnfollacha seo a leanas 4 gcomhlionadh:

(a) go bhfuil na daoine a sheolann i nddirire gné bhainistit na
gcisti caipitil fiontair cdilitheacha de dhea-chdil leordhé-
thanach agus go bhfuil taithi leordhéthanach acu freisin i
nddil leis na straitéisi infheistiochta atd 4 saothri ag an
mbainisteoir um chiste caipitil fiontair cdilitheach;

() 10 L 345, 31.12.2003, Ich. 64.
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(b) go bhfuil an fhaisnéis a cheanglaitear a thabhairt faoi mhir 1
iomldn;

(¢) go bhfuil na socruithe arna gcur in idl de réir phointe (c) de
mhir 1 oiritnach chun ceanglais Chaibidil I a
chomhlionadh;

(d) go léirionn an liosta a chuirtear in idl faoi phointe (e) de
mhir 1 den Airteagal seo go bhfuil na cisti caipitil fiontair
cdilitheacha go 1éir bunaithe i gcomhréir le pointe (jii) de
phointe (b) d’Airteagal 3.

3. Beidh clird faoin Airteagal seo baili i gcrioch iomldn an
Aontais agus fagfaidh sé go bhféadfaidh bainisteoiri um chisti
caipitil fiontair cdilitheacha cisti caipitil fiontair céilitheacha a
mhargt faoin sonrtichdn “EuVECA” ar fud an Aontais.

Airteagal 15

Cuirfidh bainisteoiri um chisti caipitil fiontair cdilitheacha in idl
d'ddards innitil an Bhallstdit bhaile ina bhfuil sé ar intinn acu
margti a dhéanamh ar:

(a) chiste caipitil fiontair cdilitheach nua; né

(b) ciste caipitil fiontair cdilitheach atd ann cheana i mBallstat
nach bhfuil luaite sa liosta dd dtagraitear i bpointe (d)
d’Airteagal 14(1).

Airteagal 16

1. Direach tar éis bainisteoir um chiste caipitil fiontair
cailitheach a chldrti, ciste caipitil fiontair céilitheach nua a
chur isteach, sainchénai nua do bhund ciste caipitil fiontair
céilitheach a chur isteach né Ballstit nua a chur isteach ina
bhfuil sé ar intinn ag bainisteoir um chiste caipitil fiontair
cdilitheach cisti caipitil fiontair cdilitheacha a mhargd iontu,
déanfaidh Gdards innitil an Bhallstdit baile é a chur in iGl d4
réir sin i bhfégra do na Ballstdit ata luaite, i gcomhréir le pointe
(d) d’Airteagal 14(1) agus do UEUM.

2. Ni dhéanfaidh na Ballstdit afochta atd luaite i gcomhréir le
pointe (d) d’Airteagal 14(1) aon cheanglais nd ndsanna imeachta
riarachdin a bhaineann le margti a gcuid cisti caipitil fiontair
céilitheacha a fhorchur ar an mbainisteoir um chiste caipitil
fiontair cdilitheach atd cldraithe i gcomhréir le hAirteagal 14,
agus ni cheangldidh siad aon fhormheas a bheith déanta ar an
margt sula rachfar ina bhun.

3. Chun a dirithid go gcuirfear an tAirteagal seo i bhfeidhm
go haonfhoirmeach, ullmhéidh UEUM dréachtchaighdedin
theicnitdla cur chun feidhme chun formdid fégra faoin
Airteagal seo a chinneadh.

4. Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla cur
chun feidhme sin a chur faoi bhrdid an Choimisitin faoin
16 Feabhra 2014.

5. Tugtar an chumhacht don Choimisiin na caighdedin
theicnidla cur chun feidhme dé dtagraitear i mir 3 den
Airteagal seo a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta a
leagtar sios in Airteagal 15 de Rialachin (AE) Uimh.
1095/2010.

Airteagal 17

Coimeddfaidh UEUM bunachar sonrai ldrnach, a bheidh
inrochtana ag an bpobal ar an idirlion, ina liostéfar gach
bainisteoir um chisti caipitil fiontair cdilitheacha atd cldraithe i
gcomhréir le hAirteagal 14 agus na cisti caipitil fiontair
céilitheacha atd 4 margli acu mar aon leis na tiortha ina
bhfuil na cist{ sin 4 marga.

Airteagal 18

1. Déanfaidh tdards innitil an Bhallstdit baile comhlionadh
na gceanglas a a leagtar sios sa Rialachdn seo a mhaoirsid.

2. 1 gcds ina bhfuil forais shoiléire agus inléirithe ag ddards
innitil an Bhallstdit afochta lena chreiditiint go bhfuil an
bainisteoir um chiste caipitil fiontair cdilitheach ag sirti an
Rialachdin seo laistigh dd chrioch, cuirfidh sé ddards innidil
an Bhallstdit baile ar an eolas go pras dd réir. Glacfaidh
tdarés innidil an Bhallstdit bhail bearta iomchui.

3. Mids rud é go leanann an bainisteoir um chiste caipitil
fiontair cdilitheach de bheith ag gniomhd ar shli is léir a
bheith contrdrtha don Rialachdn seo in ainneoin na mbeart a
bheidh glactha ag tdards innitil an Bhallstait baile né toisc go
mainnionn tdards innidil an Bhallstdit baile gnfomhd laistigh de
thréimhse ama réastnach, féadfaidh tdards innitil an Bhallstdit
afochta tar éis d6 ddards innidil an Bhallstdit baile a chur ar an
eolas, gach beart iomchui a ghlacadh chun infheisteoiri a
chosaint, lena n-diritear an bainisteoir um chiste caipitil
fiontair cdilitheach a chosc 6 aon mhargii breise eile a
dhéanamh ar a chuid cisti caipitil fiontair cailitheacha laistigh
de chrioch an Bhallstdit afochta.

Airteagal 19

[ gcomhréir leis an dli ndisitinta, beidh na cumhachtai
maoirseachta agus imscridaithe uile ag tdardis innidla a
bheidh de dhith chun a bhfeidhmeanna a fheidhmid. Beidh sé

de chumhacht acu go hdirithe:

(a) rochtain a iarraidh ar aon doiciméad i bhfoirm ar bith, agus
c6ip de a fhéil né a ghlacadh;

(b) a cheangal ar an mbainisteoir um chiste caipitil fiontair
céilitheach faisnéis a sholdthar gan mhoill;

(c) a cheangal ar aon duine a bhaineann le gniomhaiochtai an
bhainisteora um chiste caipitil fiontair cailitheach né le
gniomhaiochtal an chiste caipitil fiontair chdilithigh
faisnéis a sholdthar;
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(d) tabhairt faoi chigireachtai ar an ldthair le fégra roimh ré né
da uireasa;

(e) bearta oiritinacha a dhéanamh chun a dirithit go leanann an
bainisteoir um chiste caipitil fiontair cdilitheach de bheith ag
comhlionadh an Rialachdin seo;

(f) ordi a eisitint lena n-diritheofar go gcomhlionfaidh
bainisteoir um chiste caipitil fiontair cdilitheach an
Rialachdn seo agus go scoirfidh sé 6 aon athdhéanamh
iompraiochta a dthéadfadh a bheith ina shdrd ar an
Rialachdn seo.

Airteagal 20

1. Leagfaidh na Ballstdit sios na rialacha maidir le piondis
riarachdin agus le bearta eile is intheidhme i leith sdruithe ar
thordlacha an Rialachdin seo agus déanfaidh siad na bearta uile
is gd chun a dirithid go gcuirfear chun feidhme iad. Beidh na
piondis riarachdin agus na bearta eile dd bhforéiltear éifeachtach,
comhréireach agus athchombhairleach.

2. Faoin 16 Bealtaine 2015 tabharfaidh na Ballstdit fogra don
Choimisitin agus do UEUM i dtaobh na rialacha d4 dtagraitear i
mir 1. Tabharfaidh siad fogra gan mhoill don Choimisitin agus
do UEUM faoi aon leasti a dhéanfar ina dhiaidh sin orthu.

Airteagal 21

1. Agus prionsabal na comhréireachta 4 urramd aige,
déanfaidh tdards innitil an Bhallstdit baile na bearta iomchui
dd dtagraitear i mir 2 i gcds, maidir le bainisteoir um chiste
caipitil fiontair cdilitheach:

(a) go mainnionn sé na ceanglais a bhfuil feidhm acu maidir le
comhdhéanamh punainne a chomhlionadh, de shart ar
Airteagal 5;

(b) go ndéanann sé, de shari ar Airteagal 6, aonaid agus
scaireanna ciste caipitil fiontair chdilithigh a mhargd le
hinfheisteoir{ neamh-inchdilithe;

(c) go n-tsdideann sé an sonrdchdn “EuVECA” ach nach bhfuil
sé cldraithe i gcomhréir le hAirteagal 14;

(d) go n-Gsdideann sé an sonrtchin “EuVECA” le haghaidh
margl cisti nach bhfuil bunaithe i gcomhréir le pointe (iii)
de phointe (b) d’Airteagal 3;

(e) go bhfuair sé clarti tri bhithin rditeas falsa né ar aon
bhealach neamhrialta eile de sharti ar Airteagal 14;

(f) go mainnionn sé gniomht go hionraic, go cothrom, leis an
scil cuf, an ciram cuf né an ddthracht chui i seoladh a
chuid gn6 de shard ar phointe (a) d'Airteagal 7;

(g) go mainnionn sé beartais agus ndsanna imeachta iomchuf a
chur i bhfeidhm le cosc a chur ar mhichleachtais, de shard
ar phointe (b) d’Airteagal 7;

(h) go mainnionn sé aris agus aris eile na ceanglais faoi
Airteagal 12 maidir leis an tuarascdil bhliantdil a
chomhlionadh;

(i) go mainnionn sé aris agus aris eile an oibleagdid infheis-
teoiri a chur ar an eolas i gcomhréir le hAirteagal 13 a

chombhlionadh.

2. Sna cdsanna dd dtagraitear i mir 1, déanfaidh ddards
innitil an Bhallstdit baile na bearta seo a leanas, de réir mar
is iomchuf:

(@) bearta a dhéanamh lena dirithit go gcomhlionann an
bainisteoir um chiste caipitil fiontair cdilitheach lena
mbaineann Airteagal 5 agus Airteagal 6, pointe (a) agus
pointe (b) d'Airteagal 7 agus Airteagal 12, Airteagal 13
agus Airteagal 14;

(b) Gsdid an tsonrichdin “EuVECA” a thoirmeasc agus an
bainisteoir um chiste caipitil fiontair cdilitheach a bhaint
den chlar.

3. Cuirfidh tdaras innitil an Bhallstdit baile tdardis innidla
an Bhallstdit afochta i gcomhréir le pointe (d) d’Airteagal 14(1)
agus UEUM ar an eolas gan mhoill faoi bhaint an bhainisteora
um chiste caipitil fiontair cdilitheach den chldr dd dtagraitear i
bpointe (b) de mhir 2 den Airteagal seo.

4. Maidir leis an gceart ciste caipitil fiontair cdilitheach
amhdin né nios mé a mhargd faoin sonrichin “EuVECA”,
rachaidh sé in éag le héifeacht ldithreach 6 dhdta chinneadh
an ddaréis innitil dd dtagraitear i bpointe (b) de mhir 2.

Airteagal 22

1.  Comhoibreoidh na hidariis innitla agus UEUM le chéile
chun a gcuid dualgas faoi seach a dhéanamh faoin Rialachdn
seo i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

2. Malart6idh na hidardis innitla agus UEUM gach faisnéis
agus doiciméad is gd chun a gcuid dualgas faoi seach faoin
Rialachdn seo a dhéanamh i gcomhréir le Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010, go hdirithe chun sdruithe ar an Rialachdn
seo a shainaithint agus a leigheas.
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Airteagal 23

1. Ta gach duine a oibrionn né a d’oibrigh do na hidardis
innitila n6 do UEUM, agus na hinitich6irf agus na saineolaithe a
fuair treoir 6 na hiidardis innitla né6 6 UEUM, faoi cheangal ag
oibleagdid na rundachta gairmitila. Ni dhéanfar aon fhaisnéis
rinda a fhaigheann na daoine sin i mbun a gcuid dualgas a
nochtadh le haon duine né le hiidards ar bith, seachas i bhfoirm
achoimre né i bhfoirm chomhiomldn ionas nach bhféadfar
bainisteoiri um chisti caipitil fiontair cdilitheacha agus cisti
caipitil fiontair cdilitheacha a shainaithint ar leithligh, gan
dochar do chdsanna a chumhdaitear leis an dli coiritil agus le
himeachtai dlf faoin Rialachdn seo.

2. Ni chuirfear bac ar tdardis innidla na mBallstit nd ar
UEUM faisnéis a mhalartG i gcomhréir leis an Rialachdn seo
né le dli eile de chuid an Aontais is infheidhme maidir le
bainisteoiri um chisti caipitil fiontair céilitheacha agus le cisti
caipitil fiontair cailitheacha.

3. I gcds ina bhfaigheann tdardis innitila né UEUM faisnéis
runda i gcomhréir le mir 2, ni théadfaidh siad an fhaisnéis sin a
usdid ach le linn d6ibh a bheith i mbun a gcuid dualgas agus
chun criche imeachtai riarachdin agus breithiinacha.

Airteagal 24

[ gcds ina mbionn easaontd idir Gdardis innidla na mBallstat
maidir le meastnd, gniomhaiocht né neamhghniomhaiocht
ceann de na hdadardis innitla i réimsi ina gceanglaitear
comhoibrid né comhordd idir ddardis innidla 6 nios mé nd
Ballstit amhdin faoin Rialachdn seo, féadfaidh na huadarais
innidla an t-dbhar a tharchur chuig UEUM, a fhéadfaidh
gnfomhd i gcomhréir leis na cumhachtai a thugtar d6 faoi
Airteagal 19 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, a mhéid is
nach mbaineann an t-easaontii le pointe (i) de phointe (b) né6
le pointe (iv) de phointe (d) d’Airteagal 3 den Rialachdn seo.

CAIBIDIL IV

FORALACHA IDIRTHREIMHSEACHA AGUS CRIOCHNAI-
THEACHA

Airteagal 25

1. Tugtar an chumhacht don Choimisiin gniomhartha
tarmligthe a ghlacadh faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios
san Airteagal seo.

2. Déanfar tarmligean na cumhachta dd dtagraitear in
Airteagal 9(5) a thabhairt don Choimisitin go ceann tréimhse
ceithre bliana amhail 6n 15 Bealtaine 2013. Déanfaidh an
Coimisitin tuarascdil maidir le tarmligean na cumhachta a
tharraingt suas trath nach déanai nd naoi mi roimh dheireadh
na tréimhse ceithre bliana sin. Déanfar tarmligean na cumhacht
a fhadd go hintuigthe ar feadh treimhsi comhfhaid, mura rud ¢
go ndéanann Parlaimint na hEorpa n6 an Chombhairle ag6id i
gcoinne fadii den sort sin trath nach déanai nd tri mhi roimh
dheireadh gach tréimhse.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle
tarmligean na cumhachta dd dtagraitear in Airteagal 9(5) a
chilghairm aon trith. Déanfaidh cinneadh chun cdlghairm a
dhéanamh deireadh a chur le tarmligean na cumbhachta atd
sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar
éis thoilsiti an chinnidh in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh nd
ag data nios déanai a shonrdfar ann. Ni dhéanfaidh sé difear do
bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe atd i bhfeidhm cheana
féin.

4. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh
an Coimisitn fégra ina leith go comhuaineach do Pharlaimint
na hEorpa agus don Chombhairle.

5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe arna ghlacadh de bhun
Airteagal 9(5) i bhfeidhm ach amhdin mura ndéanfaidh
Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle agéid ina choinne
laistigh de thréimhse tri mhi 6 fhégra faoin ngniomh sin a
thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle né
mds rud é sula dtéann an tréimhse sin in éag, go gcuirfidh
Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle araon in il nach
ndéanfaidh siad agéid ina choinne. Déanfar an tréimhse sin a
thadd tri mhi ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa nd na
Combairle.

Airteagal 26

1. Déanfaidh an Coimisitn athbhreithnit ar an Rialachan seo
i gcomhréir le mir 2. Beidh ar direamh san athbhreithnit sin
suirbhé gineardlta ar fheidhmiti na rialacha sa Rialachdn seo
agus an taithi a fuarthas le linn a gcur i bhfeidhm, lena n-
dirftear:

(@) a mhéid a bhain bainisteoiri um chisti caipitil fiontair
céilitheacha tsdid as an sonrichdn “EuVECA” i mBallstdit
éagsula, cibé acu ar bhonn intire né ar bhonn trasteorann;

(b) déileadh geografach agus earndlach na n-infheistiochtai a
dtugann cisti caipitil fiontair cdilitheacha futhu;

(c) oirinacht na gceanglas faisnéise faoi Airteagal 13, go
hdirithe cibé ar leor iad lena chur ar chumas infheisteoir
cinneadh eolasach infheistiochta a ghlacadh;

(d) asdid na n-infheistiochtaf cdilitheacha éagsiila ag bainisteoirf
um chisti caipitil fiontair cdilitheacha agus go hairithe cibé
an gi na hinfheistiochtai cdilitheacha a choigeartt sa
Rialachdn seo;

(e) an fhéidearthacht maidir le margt na gcisti caipitil fiontair
céilitheacha a leathnt chuig infheisteoiri miondiola;
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(f) éifeachtdlacht, comhréireacht agus feidhmit na bpionds
riarachdin agus na mbeart eile a bhfordlann na Ballstdit
déibh i gcomhréir leis an Rialachdn seo;

(g) tionchar an Rialachdin seo ar an margadh caipitil fiontair;

(h) an théidearthacht go gceaddfai do chisti caipitil fiontair atd
bunaithe i dtrid tir an sonrichdn “EuVECA” a Gsdid, 4 chur
san direamh an taithi maidir le cur i bhfeidhm an Mholta 6n
gCoimisiin maidir le bearta atd ceaptha spreagadh a
thabhairt do thrit tiortha caighdedin fosta dea-rialachais a
chur i bhfeidhm in dbhair chdnach;

() a oiritnai atd sé an Rialachdn seo a chomhlind le réim
taisclainne;

() meastdireacht ar aon bhacainni a d'fhéadfadh cur isteach ar
infheistiocht i gcist{ a tsdideann an sonrdchdn “EuVECA”,
lena n-diritear an tionchar ar infheisteoiri instititiideacha i
ndli eile de chuid an Aontais a bhfuil ndddr stuamachta ag
roinnt leo.

2. Déanfar an t-athbhreithnid d4 dtagraitear i mir 1 faoi:
(a) an 22 Iail 2017 maidir le pointi (a) go (g), (i) agus (j); agus
(b) an 22 Iail 2015 maidir le pointe (h).

3. Indiaidh an athbhreithnithe d4 dtagraitear i mir 1 agus tar
éis d6 dul i gcomhairle le UEUM, déanfaidh an Coimisitin
tuarascdil a chur faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na

Combhairle agus, mds iomchui, beidh togra reachtach ag
gabhail leis an tuarascdil sin.

Airteagal 27

1. Faoin 22 Iail 2017, cuirfidh an Coimisitin tds le hathbh-
reithnid ar an idirghniomhaiocht idir an Rialachdn seo agus
rialacha eile maidir le gnéthais comhinfheistiochta agus a
mbainisteoiri, go hdirithe iad sidd a leagtar sios i dTreoir
2011/61/AE. Direoidh an t-athbhreithnid sin ar réim feidhme
an Rialachdin seo. Baileofar ann na sonrai chun measind a
dhéanamh an g4 an raon feidhme a leathnti chun cead a
thabhairt do bhainisteoiri cisti caipitil fiontair a bhfuil
socmhainni faoi bhainistiocht acu a shdraionn an tairseach dd
bhfordiltear in Airteagal 2(1) a bheith ina mbainisteoiri um
chisti caipitil fiontair cdilitheacha i gcomhréir leis an Rialachdn
seo.

2. Indiaidh an athbhreithnithe dd dtagraitear i mir 1 agus tar
éis d6 dul i gcomhairle le UEUM, déanfaidh an Coimisitin
tuarascdil a chur faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na
Combhairle agus, mds iomchui, beidh togra reachtach ag
gabhdil leis an tuarascail sin.

Airteagal 28
Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichit 14 tar éis 14 a

thoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige amhail 6n 22 Tail 2013, cé is moite
d’Airteagal 9(5) a mbeidh feidhm aige amhail 6n 15 Bealtaine
2013.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go

direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in Strasbourg an 17 Aibredn 2013.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa
An tUachtardn
M. SCHULZ

Thar ceann na Combhairle
An tUachtardn
L. CREIGHTON
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