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(Gniomhartha reachtacha)

RIALACHAIN

RIALACHAN (AE) 2019/2033 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 27 Samhain 2019

maidir leis na ceanglais stuamachta ar ghnélachtai infheistiochta agus lena leasaitear Rialachdin (AE)
Uimh. 1093/2010, (AE) Uimh. 575/2013, (AE) Uimh. 600/2014 agus (AE) Uimh. 806/2014

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis d6ibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisitinta,

Ag féachaint don tuairim 6nmBanc Ceannais Eorpach ('),

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa (¥,

Ag gnfomht déibh i gcomhréir leis an ngnathnés imeachta reachtach (%),

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)  Dlathchuid de na coinniollacha rialala faoina soldthraionn instititidi airgeadais seirbhisi san Aontas is ea ceanglais
stuamachta ldidre. T4 gnoélachtai infheistiochta, maille le hinstitididi creidmheasa, faoi réir Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (¥) agus faoi réir Threoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle () a mhéid a bhaineann lena ldimhsedil stuamachta agus lena maoirseacht
stuamachta, agus leagtar amach na ceanglais idartichdin agus na ceanglais eile eagriichdin agus iompair atd orthu i
dTreoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (7).

(2)  Den chuid is mo, is ar leaganacha comhleantnacha de na caighdedin rialdla idirndisitinta atd na corais stuamachta
reatha faoi Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi Threoir 2013/36/AE bunaithe, ar caighdedin iad a leagann
Coiste Basel um Maoirseacht ar Bhaincéireacht sios le haghaidh gripai méra baincéireachta agus ni dhiritear ach i
bpadirt leo ar na rioscai sonracha a bhaineann leis na gniomhafochtai éagstla de lion mér gnélachtai infheistiochta.
Dé bhri sin, ba cheart diriti go sonrach ar na leochaileachtai sonracha agus ar na rioscai a bhaineann leis na
gnolachtai infheistiochta sin tr bhithin socruithe iomchui agus comhréireacha stuamachta ar leibhéal an Aontais.

() 10C378,19.10.2018, Ich. 5.

() 10C262,25.7.2018, Ich. 35.

() Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 16 Aibredn 2019 (ndr foilsiodh f6s san Iris Oifigitil) agus cinneadh 6n gCombhairle an
8 Samhain 2019.

() Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta i
gcombhair institididi creidmheasa agus gnodlachtai infheistiochta, agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (I0 L 176,
27.6.2013, Ich. 1).

() Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rochtain ar ghniomhaiocht
instititiidi creidmheasa agus maoirseacht stuamachta ar institiGid{ creidmheasa agus ar ghnélachtai infheistiochta, lena leasaitear
Treoir 2002/87CE agus lena n-aisghairtear Treoir 2006/48/CE agus Treoir 2006/49/CE (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 338).

(®) Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraim{ airgeadais agus
lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 145, 30.4.2004, Ich. 1).
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(3)  Narioscal a dtéann gnoélachtai infheistiochta féin fathu agus na rioscai a bhaineann leo dé gcliaint agus do na margal
leathana ina n-oibrionn siad, is ar chinedl agus ar mhéid a ngniomhaiochtai a bhraitheann siad, lena n-diritear cibé
acu a ghniomhafonn gnélachtai infheistiochta mar ghniomhairf d4 gcliaint agus nach pdirt{ iad sna hidirbhearta a
thig as sin iad féin, n6 cibé acu a ghniomhafonn siad mar phriomhaithe sna trddélacha.

(4)  Le ceanglais fhonta stuamachta, ba cheart a dirithiG go ndéanfar gnélachtai infheistiochta a bhainistia ar dhéigh
ordiil chun leas a gcliant. Ba cheart a chur san direamh iontu poitéinseal na ngnélachtai infheistiochta agus a gcuid
cliant rioscai iomarcacha a ghlacadh mar aon leis na leibhéil éagsila riosca a ghlacann gndlachtai infheistiochta
chucu féin agus na leibhéil éagstila riosca a bhaineann leo. Ar an gcuma chéanna, ba cheart é a bheith d’aidhm ag na
ceanglais stuamachta sin a sheachaint go bhforchuirfi ualach riarachdin michui ar ghnélachtai infheistiochta.

(5)  Ceaptar roinnt mhaith de na ceanglais stuamachta a eascraionn as creat Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus
Threoir 2013/36/AE le diria ar rioscai comhchoiteanna a bhionn ann d’instititiidi creidmheasa. D4 réir sin, déantar
na ceanglais atd ann cheana a chalabrd, trid is trid, chun acmhainneacht iasachtaithe instititiidi creidmheasa a
chaomhn tri thimthriallta eacnamaiocha agus chun taisceoirf agus cdinfocéirf a chosaint ar chliseadh a d’théadfadh
a bheith ann, agus ni cheaptar iad le diriti ar gach ceann de phroifili riosca éagsdla gnoélachtai infheistiochta. Ni
bhionn punanna moéra jasachtai miondiola agus corpardideacha ag gnélachtai infheistiochta agus ni ghlacann siad
taisci. Is 1 seans go bhféadfadh tionchar diobhdlach a bheith ag cliseadh gndlachtai infheistiochta nd cliseadh
institididi creidmheasa ar chobhsaiocht thoriomldn airgeadais. Mar sin, is mor idir na rioscaf a bhionn ag bagairt ar
an gcuid is m6 de na gndlachtai infheistiochta agus a bhaineann leo agus na rioscai a bhionn ag bagairt ar instititiidi
creidmheasa agus a bhaineann leosan agus ba cheart an difear sin a [éirit go soiléir i gcreat stuamachta an Aontais.

(6)  Is bunaithe ar cheanglais stuamachta na n-institiGidi creidmheasa atd na ceanglais stuamachta a bhfuil gnélachtai
infheistiochta faoina réir faoi Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi Threoir 2013/36/AE. Is ioma{ dioltine 6 na
ceanglais sin atd ag na gnélachtai infheistiochta a bhfuil a raon tdaraithe teoranta do sheirbhisi infheistiochta
sonracha nach ndirionn an creat stuamachta atd ann faoi ldthair orthu. Is aitheantas iad na dioltinti sin nach ionann
na rioscai do na gnélachtal sin agus na rioscai d'institiGidi creidmheasa. Gnolachtai infheistiochta a dhéanann
gnfomhaiochtaf a ndirfonn an creat stuamachta atd ann faoi lathair orthu agus a bhaineann le trdddil in ionstraimi
airgeadais ar bhonn teoranta, t4 siad faoi réir cheanglais chomhfhreagracha an chreata 6 thaobh caipitil de ach td
siad i dteideal dioltinti a fhéil i réimsi eile, amhail leachtacht, neamhchosainti méra agus luamhdnd. Na gnélachtai
infheistiochta nach bhfuil a raon tdaraithe faoi réir na dteorainneacha sin, td siad faoi réir na gceanglas stuamachta
chéanna le hinstititiid{ creidmheasa.

(7)  Tradail ionstraimi airgeadais, biodh sé chun crioch bainistithe riosca, fdlaithe né bainistithe leachtachta né chun
sufomhanna treocha a ghlacadh maidir le luach na n-ionstraimf le himeacht ama, is gniomhaiocht { a bhféadfaidh
institidid{ creidmheasa agus gnolachtai infheistiochta atd tdaraithe le déiledil ar a gcuntas féin araon a bheith
rannphdirteach inti agus a dtugtar aghaidh uirthi cheana leis an gcreat stuamachta faoi Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 agus faoi Threoir 2013/36/AE. Chun éagothrom iomaiochta a sheachaint a bheadh ina chdis le
harbatrdiste rialdla idir institididi creidmheasa agus gnoélachtai infheistiochta sa réimse sin, ba cheart leandint,
maidir leis na gnélachtai infheistiochta sin, d'theidhm a bheith freisin ag na ceanglais cisti dilse a eascraionn as na
rialacha sin lena dtugtar aghaidh ar an riosca sin. Neamhchosainti na ngndlachtai infheistiochta sin ar a
geontraphdirtithe traddla in idirbhearta sonracha agus na ceanglais cisti dilse chomhfhreagracha, td siad cumhdaithe
sna rialacha freisin agus, da bhri sin, ba cheart leantint d’theidhm a bheith acu freisin maidir le gnélachtai
infheistiochta ach ar bhealach simplithe. Ar deireadh, is dbhartha freisin na rialacha maidir le neamhchosainti méra
sa chreat stuamachta atd ann faoi lathair i gcdsanna ina bhfuil neamhchosainti trdddla na ngnélachtai infheistiochta
sin ar chontraphdirtithe sonracha an-mhér agus, dd thoradh sin, ina bhfoinse ré-chomhchruinnithe riosca don
ghnoélacht infheistiochta de thoradh mhainneachtain an chontraphdirti. Dd bhri sin, ba cheart leantint d'theidhm a
bheith freisin ag na rialacha sin maidir le gnélachtai infheistiochta ach ar bhealach simplithe.

(8) s baol do chothrom iomaiochta le haghaidh gnélachtai infheistiochta san Aontas iad na héagsulachtai i gcur i
bhfeidhm an chreata stuamachta reatha sna Ballstdit éagstla. Eascraionn na héagsulachtai sin as an gcastacht
thoriomldn a bhaineann leis an gcreat a chur i bhfeidhm maidir le gnélachtai infheistiochta éagsiila bunaithe ar na
seirbhisi a sholdthraionn siad, i gcds ina ndéanann roinnt Gdards ndisitinta an cur i bhfeidhm sin a choigearti né a
chuichéiriti sa dlf ndisitinta n6 sa chleachtas ndisitinta. Os rud é nach ndiritear sa chreat stuamachta reatha ar na
rioscai uile atd ann do chinedlacha dirithe gnélachtai infheistiochta agus na rioscai a bhaineann leo, cuireadh
forliontdin chaipitil mhora i bhfeidhm maidir le gnélachtai infheistiochta dirithe i roinnt Ballstat. Ba cheart fordlacha
aonfhoirmeacha ina ndireofar ar na rioscai sin a leagan sios chun a dirithiti go ndéanfar maoirseacht stuamachta
chomhchuibhithe ar ghnélachtai infheistiochta ar fud an Aontais.
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(9) DA bhri sin, td gé le céras stuamachta sonrach le haghaidh gnélachtai infheistiochta nach gnélachtai infheistiochta
sistéamacha iad de bhua a méide agus a n-idirnascthachta le gniomhaithe airgeadais agus eacnamaiocha eile. Mar sin
féin, ba cheart do ghndlachtai infheistiochta sistéamacha a bheith faoi réir an chreata stuamachta atd ann cheana faoi
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi Threoir 2013/36/AE i gconai. Is fothacar iad na gnélachtai infheistiochta
sin de na gnoélachtai infheistiochta a bhfuil feidhm, faoi ldthair, ag an gcreat a leagtar sios i Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 agus i dTreoir 2013/36/AE agus nach mbaineann tairbhe as dioltint{ tiomnaithe 6 aon cheann dd
bpriomhcheanglais. T4 samhlacha gné agus proifili riosca ag na gnélachtai infheistiochta is mé agus ag na gnélachtai
is idirnasctha atd cosil leo sin atd ag instititidi creidmheasa suntasacha. Cuireann siad seirbhisi de “chinedl an
bhainc” ar fail agus déanann siad rioscai ar scdla mor a fthrithghealladh. Ina theannta sin, td gnélachtai infheistiochta
sistéamacha sich mor le bheith ina mbagairt ar theidhmiti cobhsai orduil na margai airgeadais, agus td samhlacha
gno agus proifili riosca acu atd ina mbagairt air sin, ar aon chéim le hinstititidi creidmheasa méra. Dd bhri sin, is
iomchui na gndlachtai infheistiochta sin a bheith faoi réir na rialacha a leagtar amach i Rialachin (AE)
Uimh. 75/2013 agus i dTreoir 2013/36/AE.

(10) Leis an gcoras stuamachta sonrach le haghaidh gnodlachtai infheistiochta nach meastar, de bhua a méide agus a n-
idirnascthachta le gnfomhaithe airgeadais agus eacnamaiocha eile, gur gnélachtai infheistiochta sistéamacha iad, ba
cheart dirit ar na cleachtais ghné shonracha atd ag gnélachtai infheistiochta de chinedlacha éagsila. Na gnolachtai
infheistiochta sin lena mbaineann an poitéinseal is airde chun rioscal a ghinitint do chliaint, do na margaf agus
d’theidhmit riandil na ngndlachtai infheistiochta féin, ba cheart iad a bheith faoi réir, go hdirithe, ceanglais
stuamachta atd follasach agus éifeachtach agus saincheaptha do na rioscai sonracha sin. Ba cheart na ceanglais
stuamachta sin a bheith calabraithe ar bhealach atd comhréireach le cinedl an ghnélachta infheistiochta, le leas
chliaint an chinedil sin gnélachta infheistiochta agus le feidhmiti riandil orddil na margai ina n-oibrionn an cineal
sin gnélachta infheistiochta a chur chun cinn. Ba cheart, leis na ceanglais sin, réimsi sainaitheanta riosca a mhaold
agus ba cheart iad a bheith ina gcuiditi chun a dirithit, dd gclisfeadh gndlacht infheistiochta, gurbh fhéidir é a
leachtd ar bhealach ordiil leis an fosmhéid suaite do chobhsaiocht na margaf airgeadais.

(11) Leis an gcéras da bhfordiltear sa Rialachdn seo, nior cheart difear a dhéanamh do na hoibleagdidi a bhionn ar
chruthaitheoir{ margaidh ainmnithe ag ionaid trddéla de bhun Threoir 2014/65/AE luachana a chur ar fil agus a
bheith i lathair sa mhargadh ar bhonn leantnach.

(12)  An céras stuamachta le haghaidh gnélachtai infheistiochta nach meastar, de bhua a méide agus a n-idirnascthachta le
gniomhaithe airgeadais agus eacnamaiocha eile, gur gnélachtai infheistiochta sistéamacha iad, ba cheart feidhm a
bheith aige maidir le gach gndlacht infheistiochta ar bhonn aonair. Mar sin féin, chun gur fusaide na ceanglais
stuamachta a chur i bhfeidhm i gcds gnélachtai infheistiochta san Aontas ar cuid de ghripai baincéireachta iad, agus
chun nach gcuirfear isteach ar shamhlacha dirithe gné a gcumhdaitear na rioscai a bhaineann leo tri na rialacha
stuamachta a chur i bhfeidhm, ba cheart cead a thabhairt, freisin, do ghnélachtai infheistiochta na ceanglais atd i
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus i dTreoir 2013/36/AE a chur i bhfeidhm i gcds inarb iomchui, faoi réir
thormheas na n-idards innitil, ar choinnioll nach chun crioch arbatrdiste rialdla a dhéantar a gcinneadh déanamh
ambhlaidh. Ina theannta sin, toisc gur teoranta, den chuid is m6, iad na rioscai a dtéann gnoélachtai infheistiochta
beaga neamh-idirnasctha fithu, ba cheart a cheadil do na gnélachtai sin leas a bhaint as dioliiine 6 na ceanglais
stuamachta shonracha ar ghnélachtai infheistiochta i gcds inar cuid iad de ghripa baincéireachta né gripa
gnolachtai infheistiochta ar sa Bhallstdt céanna atd a cheanndras agus atd faoi réir maoirseacht chomhdhliite faoi
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi Threoir 2013/36/AE né faoin Rialachan seo agus faoi Threoir (AE) 2019/
2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (), de réir mar is infheidhme, 6ir, i gcdsanna den sort sin, ba
cheart na creatai stuamachta sin na rioscai sin a chumhdach go leordhéthanach. Chun go gcaithfear le grapai
gnolachtai infheistiochta mar a chaitear lena leithéid faoi ldthair faoi Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi
Threoir 2013/36/AE, i dtaca le griipai nach bhfuil iontu ach gnédlachtai infheistiochta, n6 i gcds nach infheidhme
comhdhlithi faoi Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, ba cheart a cheangal ar an mdthairghnéthas i ngripai den sért
sin clof le ceanglais an Rialachdin seo bunaithe ar staid chomhdhldite an ghripa. De mhalairt air sin, in ionad
comhdhliithii stuamachta, i gcds ina mbionn struchttir agus proifili riosca nios simpli i geeist le gripai gnélachtai
infheistiochta den sért sin, féadfaidh na hudardis innitla a cheadd don mhdthairghnéthas sa ghripa caipiteal
leordhéthanach a bheith aige chun tact le luach de réir na leabhar a gcuid sealiichas sna fochuideachtai. I gcds inar
cuid de ghripa drachais iad, ba cheart cead a bheith ag gndlachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha freisin
leas a bhaint as dioltine 6 cheanglais nochta.

(13) Chun go mbeidh gnélachtai infheistiochta in ann leantint de bheith ag brath ar na cisti dilse atd acu cheana chun na
ceanglais cisti dilse atd orthu a chomhlionadh de réir an chreata stuamachta a bhaineann go sonrach le gnélachtai
intheistiochta, ba cheart sainmhinid agus comhdhéanamh na gcisti dilse a ailinii le Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013. Airitear leis sin asbhainti iomldna itimi den chlir comhardaithe ¢ chisti dilse i gcomhréir le
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, amhail sécmhainni cdnach iarchurtha agus sealtichais ionstraimi caipitil de chuid
eintiteas earndla airgeadais eile. Ba cheart, dfach, gnodlachtai infheistiochta a bheith in ann sealdchais
neamhshuntasacha ionstraimi caipitil in eintitis earndla airgeadais a dhiolmht 6 asbhainti ma t4 siad ina seilbh chun

() Treoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019 maidir le maoirseacht stuamachta ar
ghnoélachtai infheistiochta agus lena leasaitear Treoracha 2002/87/CE, 2009/65/CE 2013/36/AE, 2011/61/AE, 2014/59/AE agus
2014/65/AE (féach leathanach 64 den Iris Oifigitil seo).
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crioch trddala chun tact leis an déanamh margaidh sna hionstraimi sin. Chun comhdhéanamh na gcisti dilse a ailinit
le Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, tithar tar éis macasamhld a dhéanamh i gcomhthéacs an Rialachdin seo ar
chéimheasa comhfhreagracha na gcinedlacha cisti dilse. Chun a dirithii go mbeidh na ceanglais comhréireach le
cinedl, raon feidhme agus castacht ghniomhaiochtai na ngnélachtai infheistiochta agus go mbeidh rochtain réidh ag
na gndlachtai infheistiochta orthu faoin Rialachdn seo, ba cheart don Choimisitn athbhreithnit a dhéanamh ar a
iomchui atd sé leandint den sainmhinid ar chisti dilse agus de chomhdhéanamh chisti dilse a ailinid leis an
sainmhinit agus an comhdhéanamh atd i Rialachadn (AE) Uimh. 575/2013.

(14) Chun a dirithiti go bhfeidhmeoidh gnélachtai infheistiochta, i gconai, ar bhonn an leibhéil cisti dilse a cheanglaitear
maidir lena n-tdard, ba cheart do gach gnoélacht infheistiochta, i gcdnai, ceanglas maidir le hiosmhéid buan caipitil
a shdsamh arb ionann é agus an caipiteal tosaigh a cheanglaitear chun tidart a fhdil leis na seirbhisi infheistiochta
dbhartha a sheoladh i gcomhréir le Treoir (AE) 2019/2034.

(15) Chun a dirithit go gcuirfear i bhfeidhm go simpli an ceanglas fosmhéid cisti dilse ar ghnélachtaf infheistiochta beaga
neamh-idirnasctha, ba cheart cisti dilse a bheith acu is ionann agus, cibé acu is airde, an ceanglas atd orthu maidir le
hiosmhéid buan caipitil né aon cheathrt dé bhforchostais sheasta arna dtomhas ar bhonn a ngniomhaiochta le linn
na bliana roimhe sin. Gnélachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha ar fearr leo nios mé den réamhchiiram
rialdla breise a theidhmit agus éifeachtaf aille a sheachaint i gcds ina ndéantar athaicmit, nior cheart cosc a chur
orthu seilbh a bheith acu ar chisti dilse de bhreis ar a gceanglaitear faoin Rialachdn seo nd cosc a chur orthu bearta a
chur i bhfeidhm is déine nd a gceanglaitear faoin Rialachan seo.

(16) Chun a chur san direamh gurb airde na riosca atd ag gndlachtaf infheistiochta nach gnélachtai infheistiochta beaga
neambh-idirnasctha iad, is éard ba cheart a bheith sa cheanglas atd ar ghndlachtai den sért sin maidir le hiosmhéid
cisti dilse an ceanglas atd orthu maidir le hiosmhéid buan caipitil, aon cheathrii dd bhforchostais sheasta don bhliain
roimhe sin, n6 suim an cheanglais atd orthu de réir an tacair fachtéir{ riosca atd saincheaptha do ghndlachtai
infheistiochta ("K-fhachtéir{”) lena socraitear caipiteal i nddil leis na rioscal i réimsi gné sonracha de chuid
gnodlachtai infheistiochta.

(17) Ba cheart a mheas go bhfuil gnélachtai infheistiochta beag agus neamh-idirnasctha chun criocha na gceanglas
stuamachta sonrach ar ghnélachtai infheistiochta i gcds nach seolann siad seirbhisi infheistiochta lena mbaineann
ardriosca do chliaint, do na margaf nd d6ibh féin agus i gcds ina bhfdgann a méid gur 1t an déchiilacht go mbeidis
ina gcdis le tionchair dhitiltacha fhorleathana ar chliaint agus ar na margai dd dtiocfadh isteach rioscai a bhaineann
lena ngné né dé gclisfidis. Dé réir sin, ba cheart gnélachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha a shainmhinia
mar na gndlachtai sin nach ndéiledlann ar a gcuntas féin nd nach dtéann faoi riosca de thoradh ionstraim{ airgeadais
a thrdddil, nach bhfuil aon sécmhainni nd airgead cliant ina seilbh acu, ar 1t nd EUR 1,2 billitn na sécmhainni atd
acu faoi bhainistiti punainne lidnroghnach agus socruithe neamh-lanroghnacha (comhairleacha) araon, ar It nd
EUR 100 millitin in aghaidh an lae na horduithe cliaint a ldimhsedlann siad i dtrddalacha in airgead tirim né ar lG na
EUR 1 bhilliin in aghaidh an lae na horduithe cliaint a ldimhsedlann siad i ndiorthaigh, agus ar 14 nd
EUR 100 millitn a gcldr comhardaithe, lena n-diritear itimi atd lasmuigh den chldr comhordaithe agus ar 14 nd
EUR 30 millitin a n-ollioncam iomldn bliantdil 6 theidhmit a seirbhisi infheistiochta.

(18)  Chun an t-arbatrdiste rialdla a chosc agus chun na dreasachtaf a laghdt do ghnélachtai infheistiochta a n-oibriochtaf
a athstruchtdrt sa doigh nach saréidh siad na tairseacha nach mbeidis cdilithe mar ghnélachtai infheistiochta beaga
neamh-idirnasctha os a gcionn, ba cheart na tairseacha maidir le sécmhainni faoi bhainistit, orduithe cliaint arna
ldimhsedil, méid an chldir comhardaithe agus ollioncam ijomldn bliantila a chur i bhfeidhm ar bhonn
combhcheangailte i gcds na ngnélachtai infheistiochta uile ar cuid den ghriipa céanna iad. Na coinniollacha eile, mar
atd an bhfuil airgead cliant i seilbh gnélachta infheistiochta, an bhfuil sécmhainni cliant 4 riar agus 4 gcoimircit
aige, n6 an dtradalann sé ionstraim{ airgeadais agus an dtéann sé faoi riosca margaidh né faoi riosca contraphdirti,
is critéir dhéndrtha iad nach bhfigann aon scéip d’athstruchtirt den sért sin agus, dd bhri sin, ba cheart iad a
mheastind ar bhonn aonair. Chun samhlacha gno atd ag athrti a cheapadh mar aon leis na rioscai a bhaineann leo ar
bhonn leantnach, ba cheart na coinniollacha agus na tairseacha sin a mheasina ag deireadh an lae cé is moite
d'airgead cliaint a shealbhd, cliant ar cheart é a mheastnt laistigh den 14, agus ar mhéid an chldir comhardaithe agus
ollioncam iomldn bliantdla, ar cheart iad a mheastind ar bhonn staid an ghnélachta infheistiochta ag deireadh na
bliana airgeadais roimhe sin.

(19) Gnolacht infheistiochta a shirdidh na tairseacha rialdla n6 a mhainneoidh na coinniollacha eile a shisamh, nior
cheart a mheas gur gndlacht infheistiochta beag neamh-idirnasctha é agus ba cheart é a bheith faoi réir na gceanglas
atd ar ghnolachtai infheistiochta eile, faoi réir na bhfordlacha idirthréimhseacha sonracha a leagtar amach sa
Rialachdn seo. Leis sin, ba cheart gnélachtai infheistiochta a spreagadh lena ngniomhaiochtai gné a phleandil sa
déigh go mbeidh siad céilithe go soiléir mar ghnolachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha. I gcds gnélachta
infheistiochta nach sdséidh na ceanglais nach mér a chomhlionadh le bheith measta mar ghnélacht infheistiochta
beag neamh-idirnasctha, le gur féidir leis a bheith cdilithe don ldimhsedil chéanna, ba cheart fordil a dhéanamh
maidir le céim faireachdin ina sdséidh an gnélacht infheistiochta sin na coinniollacha agus ina bhfanfaidh sé faoi
bhun na dtairseach dbhartha ar feadh sé mhi as a chéile ar a laghad.
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(20) Ba cheart do gach gndlacht infheistiochta na ceanglais cisti dilse até air de réir thacar K-fhachtdiri lena gceaptar an
riosca don chliant ("RtC”), an riosca don mhargadh ("RtM”) agus an riosca don ghndlacht ("RtF”). Leis na K-
thachtéiri faoi RtC, ceaptar sdcmhainni cliant faoi bhainistit agus comhairle leantinach (K-AUM), airgead cliant atd
ar seilbh (K-CMH), s6cmhainni atd 4 gcoimirciti agus 4 riar (K-ASA) agus orduithe cliant arna ldimhsedil (K-COH).

(21)  Leis an K-fhachtéir faoi RtM, ceaptar riosca an ghlansuimh (K-NPR) i gcomhréir leis na fordlacha maidir le riosca
margaidh atd i Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 nd, i gcds ina gceaddidh an t-tidards innidil é le haghaidh cinedlacha
sonracha gnolachtai infheistiochta a dhéiledlann ar a gcuntas féin tri chomhaltaf imréitigh, bunaithe ar na corrlaigh
iomldna a theastalonn 6 chombhalta imréitigh an ghnélachta infheistiochta (K-CMG). Ba cheart rogha a bheith ag
gnolachtai infheistiochta K-NPR agus K-CMG a chur i bhfeidhm go comhuaineach ar bhonn punainne.

(22) Leis na K-fhacht6iri faoi RtF, ceaptar neamhchosaint an ghndlachta infheistiochta ar mhainneachtain a
gcontraphdirtithe trdddla (K-TCD) i gcomhréir le fordlacha simplithe maidir le riosca creidmheasa an chontraphairti
atd bunaithe ar Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, riosca comhchruinnithe neamhchosaint{ méra an ghnélachta
inftheistiochta ar chontraphdirtithe sonracha atd bunaithe ar thorlacha an Rialachdin sin a bhfuil feidhm acu maidir
le neamhchosainti moéra sa leabhar trddala (K-CON), rioscai oibritichdin shreabhadh traddla laethiil an ghnélachta
infheistiochta (K-DTF).

(23) Is éard atd sa cheanglas cist{ dilse foriomlan faoi na K-thachtéiri suim na gceanglas de réir K-fhachtéiri faoi RtC, RtM
agus RtF. Baineann K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH agus K-DTF leis an méid gniomhaiochta dé dtagraionn gach K-
thachtéir. Déantar na méideanna i gcds K-CMH, K-ASA, agus K-DTF a riomh ar bhonn medn rollach 6n naoi mi
roimhe sin. Riomhtar an méid i gcds K-COH ar bhonn mhedn rollach na 6 mhi roimhe sin, ach i gcds K-AUM is ar
na 15 mhi roimhe sin atd sé bunaithe. Déantar na méideanna sin a iolrti faoi na comhéifeachtai comhfhreagracha a
leagtar amach sa Rialachdn seo chun an ceanglas cist{ dilse a chinneadh. Is 6 Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 a
thaightear na ceanglais cist{ dilse do K-NPR ach, i gcds na gceanglas cisti dilse do K-CON agus K-TCD, déantar na
ceanglais chomhfhreagracha den Rialachdn sin a chur i bhfeidhm ar bhealach simplithe i nddil le ldimhsedil
neamhchosainti moéra sa leabhar trddéla agus ldimhsedil riosca creidmheasa an chontraphdirti faoi seach. Is é nialas
méid an K-fhachtéra mura bhfuil gnélacht infheistiochta i mbun na gniomhafochta dbhartha.

(24) Garmheastachdin is ea na K-fhachtdiri faoi RtC lena gcumhdaitear réimsi gné na ngnélachtai infheistiochta a
tharl6dh go nginfidis diobhdil do chliaint d4 dtiocfadh ann d’fhadhbanna. Le K-AUM, ceaptar an riosca diobhdla do
chliaint de dheasca bainistiocht lanroghnach mhicheart ar phunanna cliant n6 de dheasca droch-thorghniomha
agus tugann sé deimhnit agus tairbhi cliant i ndail le leaninachas na seirbhisi maidir leis an mbainistit punainne
agus combhairle infheistiochta atd ar siGl. Le K-ASA, ceaptar an riosca a bhaineann le sécmhainni cliant, agus
dirithitear go bhfuil i seilbh gnoélachtai infheistiochta caipiteal atd i gcomhréir le comharduithe den sért sin, gan
beann ar iad a bheith ar a gcldr comhardaithe féin né leithscartha i gcuntais triti pdirti. Le K-CMH, ceaptar riosca an
phoitéinsil diobhdla i gcds ina bhfuil airgead a chliant i seilbh an ghnélachta infheistiochta, agus é 4 chur san direamh
cé acu atd n6 nach bhfuil siad ar a chldr comhardaithe féin n6 leithscartha i gcuntais trii pairti agus i socruithe faoin
dli ndisitnta is infheidhme lena bhfordiltear go ndéantar an t-airgead cliant sin a choimircit i gcds féimheachta,
décmhainneachta, né ina dtéann an gnolacht infheistiochta i mbun réitigh né riarachdin. Eisiatar in K-CMH airgead
de chuid an chliaint a thaisctear i gcuntas bainc (coimeddai) in ainm an chliaint féin, i gcds ina mbionn rochtain ag
an ngndlacht infheistiochta ar airgead an chliaint tr{ bhithin sainordd tri pdirti. Le K-COH, ceaptar an riosca is
téidir a bheith ann do chliaint an ghnoélachta infheistiochta a bhforghniomhaionn a orduithe (in ainm an chliaint,
agus ni in ainm an ghnolachta infheistiochta féin), mar shampla mar chuid de sheirbhisi "forghniomhaithe amhdin”
do chliaint né i gcds inar cuid de shlabhra d’orduithe cliaint é an gnélacht infheistiochta.

(25)  An K-thachtéir RtM do ghnélachtaf infheistiochta a dhéiledlann ar a gcuntas féin, td sé bunaithe ar rialacha maidir le
riosca margaidh i nddil le suiomhanna in ionstraimi airgeadais, i malairt eachtrach, agus i dtrachtearrai i gcomhréir le
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013. D4 bharr sin, is féidir le gnélachtai infheistiochta a roghnt cé acu a chuirfidh siad i
bhfeidhm an cur chuige caighdednaithe simplithe, an cur chuige caighdednaithe malartach faoi Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013, né an rogha samhlacha inmhednacha a tisdid, a luaithe a thiocfaidh an d4 chur chuige réamhrdite
sin chun bheith infheidhme i dtaca le hinstititiid{ creidmheasa ni hé amhain chun crioch tuairiscithe ach chun crioch
ceanglais cisti dilse freisin. Idir an d4 linn, agus ar a laghad le linn ctiig bliana tar éis dhdta chur i bhfeidhm an
Rialachdin seo, ba cheart do ghnélachtai infheistiochtai creat riosca margaidh (an cur chuige caighdednaithe né, i
gcés inarb intheidhme, na samhlacha inmhednacha) de chuid Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 a chur i bhfeidhm
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chun crioch a K-NPR a riomh. Mura dtiocfaidh na fordlacha a leagtar amach i gCaibidli 1a agus 1b de Theideal IV de
Chuid a Tri de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 arna least le Rialachdn (AE) 2019/876 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gCombhairle (%) chun bheith infheidhme maidir le hinstitiGidi creidmheasa chun crioch ceanglas cisti dilse, ba
cheart do ghnélachtai creidmheasa leantint de na ceanglais a leagtar amach i dTeideal IV de Chuid a Tri de
Rialachdn Uimh. 575/2013 a chur i bhfeidhm chun crioch K-NPR a riomh. De mhalairt air sin, i dtaca le ceanglais
cist{ dilse gnélachtai infheistiochta a thrddalann ionstraimi airgeadais agus a bhfuil sufomhanna acu nach mér a
imréiteach, faoi réir fhormheas an tdardis innidil agus coinniollacha dirithe, féadfaidh siad a bheith cothrom le suim
na georrlach iomldn a theastaionn 6na gcomhalta imréitigh, arna méadu faoi iolraitheoir seasta. Den chuid is mo,
nior cheart K-CMG a tsdid ach amhdin i gcds ina dtagann gniomhaiocht trddala gndlachta infheistiochta, go
hiomldn né cuid mhér, faoin geur chuige seo. Ach féadfaidh tdards innidil an ghndlachta infheistiochta cead a
thabhairt don ghnolacht infheistiochta tsdid phdirteach a bhaint as cur chuige K-CMG, ar choinnioll go n-usdidtear
an cur chuige sin i dtaca le gach suiomh até faoi réir imréitigh né athshocrti corrlaigh, agus go gcuirtear ceann de na
tri mhodh mhalartacha do K-NPR i bhfeidhm ar phunanna nach bhfuil faoi réir imréitigh. D’fhonn Chun a dirithit go
mbeidh na ceanglais comhréireach le cinedl, raon feidhme agus castacht ghniomhaiochtai na ngnélachtai
infheistiochta agus go mbeidh rochtain réidh acu ag na gnolachtai infheistiochta orthu faoin Rialachdn seo, ba
cheart a direamh ar aon athbhreithniti a dhéanfar ina dhiaidh sin maidir le chur chun feidhme na modhanna lena
riomhtar na K-thachtéir{ athbhreithniti ar a iomchuf atd sé leantint de riomh KNPR a ailinit leis na rialacha maidir
le riosca margaidh do shuiomhanna leabhair tradéla in ionstraim{ airgeadais, i malairt eachtrach, agus i dtrachtearrai
i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 arna least.

(26) I gcds na ngndlachtai infheistiochta a dhéiledlann ar a gcuntas féin, is éard atd sna K-fhachtéiri do K-TCD agus do K-
CON faoi RtF nd cur i bhfeidhm simplithe de na rialacha a leagtar sios i Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 maidir le
riosca creidmheasa an chontraphdirti agus riosca na neamhchosainti méra. Le K-TCD, ceaptar an riosca don
ghnélacht infheistiochta a bhaineann le contraphdirtithe i ndiorthaigh thar an gcuntar (OTC), in idirbhearta
athcheannaigh, in idirbhearta maidir le hurrtis né trichtearral a iasachtti né a fhéil ar iasacht, in idirbhearta
socrafochta iarchurtha, in idirbhearta iasachta corrlaigh, aon idirbhearta maoinithe urris eile, mar aon le faighteoiri
iasachtai arna ndeond ag an ngnélacht infheistiochta ar bhonn coimhdeach i gcds ina mainnionn seirbhis
infheistiochta a n-oibleagdidi a chomhlionadh tri luach na neamhchosainti a mhéadd, bunaithe ar an gcostas
athsholdthair maille le forliontdn i gcomhair neamhchosaint fhéideartha amach anseo, faoi thachtéiri riosca atd
bunaithe ar Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, lena gcuirtear san direamh éifeachtai maolaitheacha na glanluachala
éifeachtai agus an mhalartaithe comhthaobhachta. Chun an chdir a chuirtear ar riosca creidmheasa contraphdirti a
ailini a thuilleadh le Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, ba cheart iolraitheoir seasta 1,2 agus iolraitheoir
coigeartaithe luachdla creidmheasa (CVA) de léiriti ar luach reatha riosca creidmheasa an chontraphdirti i leith an
ghnolachta infheistiochta in idirbhearta sonracha a chur isteach freisin. Le K-CON, ceaptar an riosca
comhchruinnithe i ndéil le contraphdirtithe aonair né an-idirnasctha san earndil phriobhdideach a bhfuil
neamhchosainti ag gnélachtai orthu atd os cionn 25 % dé gcisti dilse, n6 os cionn tairseacha malartacha sonracha i
ndail le hinstitididi creidmheasa né gnoélachtai infheistiochta eile, tri thorliontdn caipitil a thorchur i gcomhréir le
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 maidir le neamhchosainti iomarcacha os cionn na dteorainneacha sin. Ar deireadh,
le K-DTF ceaptar rioscai oibritichdin an ghndlachta infheistiochta de dheasca méideanna méra trddalacha arna
ndéanambh ar a chuntas féin né do chliaint ina ainm féin in aon 14 amhdin a d'fhéadfadh a bheith ann mar gheall ar
neamhleoire né ar chliscadh proiseas inmhednach, daoine agus céras né mar gheall ar eachtrai seachtracha,
bunaithe ar luach bardlach na dtrddélacha laethdla, arna choigeartt de réir aibiocht na ndiorthach rdta tis chun
méaduithe sna ceanglais cist{ dilse a theorannd, go hdirithe i gcds conarthai gearrthéarmacha nuair is isle do na
rioscal oibritichdin a bhraitear leo.

(27) Ba cheart do gach gndlacht infheistiochta faireachdn agus riald a dhéanamh ar a riosca comhchruinnithe, lena n-
dirftear maidir lena chliaint. Nior cheart, dfach, ach do na gnolachtai infheistiochta atd faoi réir ceanglas maidir le
hiosmhéid cisti dilse de réir na K-fhachtéiri, nior cheart ach déibhsean tuairisc a thabhairt do na hidardis innitila
maidir lena rioscai comhchruinnithe. I gcds gnélachtai infheistiochta atd speisialaithe i ndiorthaigh trachtearrai né i
lamhaltais astafochta né i ndiorthaigh diobh sin a bhfuil neamhchosaint! comhchruinnithe méra acu i ndail le
contraphdirtithe neamhairgeadais, féadfar na teorainneacha leis an riosca comhchruinnithe a sharti gan caipiteal
breise faoi K-CON a fhad is a dhéanfar sin chun crioch trdchtéla, statchiste nd bainistithe leachtachta.

(28) Ba cheart nésanna imeachta inmhednacha a bheith ag gach gnélacht infheistiochta chun faireachdn a dhéanamh ar
na ceanglais leachtachta atd orthu agus chun iad a bhainistitl. T4 sé beartaithe go mbeidh na nésanna imeachta sin
ina gcuiditi chun a dirithit go bhfeidhmeoidh na gnélachtai infheistiochta ar mhodh ordil le himeacht ama, gan
riachtanas a bheith ann leachtacht a chur i leataobh go sonrach le haghaidh trathanna struis. Chuige sin, ba cheart
do gach gnélacht infheistiochta aon trian ar a laghad den cheanglas forchostas seasta atd air a choinnedil i
socmhainni leachtacha i gcénai. Mar sin féin, ba cheart cead a bheith ag na hiidardis innitla dioltine 6n gceanglas
sin a thabhairt do ghnélachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha. Ba cheart na sécmhainni leachtacha sin a

(*) Rialachdn (AE) 2019/876 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Bealtaine 2019 lena leasaitear Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 a mhéid a bhaineann leis an gcéimheas luamhanaithe, leis an gcdimheas glanchistitichdin chobhsai, leis na ceanglais
maidir le cisti dilse agus dliteanais inchdilithe, leis an bpriacal creidmheasa contraphdirti, leis an bpriacal margaidh, leis na risiochtai ar
chontraphdirtithe ldrnacha, leis na risiochtai ar ghnéthais chomhinfheistiochta, leis na risiochtai mora, leis na ceanglais tuairiscithe
agus nochta, agus Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 150, 7.6.2019, Ich. 1).
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bheith d’ardchdiliocht agus ailinithe leis na sécmhainni sin a liostaitear i Rialachdn Tarmligthe (AE) 2015/61 6n
gCoimisitn (°), maille leis na caolchorrlaigh a bhfuil feidhm acu maidir leis na sécmhainni sin faoin Rialachdn
Tarmligthe sin. Chun an difriocht idir proéifili leachtachta na ngndlachtai infheistiochta agus na n-institiidi
creidmheasa a chur san direamh, ba cheart an liosta de shécmhainni leachtacha iomchui a thorlionadh le hairgead
dilis neamhualaithe agus taisci gearrthéarma an ghnélachta infheistiochta (nior cheart a direamh air sin airgead
cliant nd ionstraimi airgeadais de chuid na gcliant), mar aon le hionstraimi dirithe airgeadais a bhfuil margadh
leachtach ann lena n-aghaidh. I gcds nach ndiolmhaitear iad 6 na ceanglais leachtachta, d’fhéadfadh gnélachtai
infheistiochta beaga neamh-idirnasctha, mar aon le gnélachtai infheistiochta nach bhfuil ceadinaithe traddil n6
gniomhaiochtai frithgheallta a chur i gcrich, itimi a chur san direamh a bhaineann le féichitinaithe trddala agus téilli
né coimisidin is infhaighte laistigh de 30 14 mar shcmhainni leachtacha, ar choinnioll nach mé na hitimi sin nd
aon trian den cheanglas maidir le hiosmhéid leachtachta, nach n-diritear iad i gcomhair aon cheanglais leachtachta
breise arna bhforchur ag an tdards innidil, agus go gcuirtear caolchorrlach 50 % i bhfeidhm orthu. In imthosca
eisceachtiila, ba cheart cead a bheith ag gnélachtai infheistiochta teacht faoi bhun na tairsi atd ina ceangal orthu tri
luach airgid a chur ar a sécmhainni leachtacha chun na ceanglais leachtacha atd orthu a chumhdach, ar chuntar go
dtabharfaidh siad fogra dd n-Gdards innidil ldithreach. Mar gheall ar gach rithafocht airgeadais a thabharfar do
chliaint a d’'thdgfadh, dd gcuirfi i bhfeidhm {, gur mé an riachtanas leachtachta, ba cheart an méid sécmhainni
leachtacha atd ar fdil a laghdt 1,6 % de luach iomldn na rdthaiochta, ar a laghad. Chun a dirithid go mbeidh na
ceanglais comhréireach le cinedl, raon feidhme agus castacht ghniomhaiochtai na ngnélachtai infheistiochta agus go
mbeidh rochtain réidh ag na gnoélachtai infheistiochta orthu faoi raon feidhme an Rialachdn seo, ba cheart
athbhreithniti a dhéanamh ina dhiaidh sin ar a iomchui atd na sécmhainni leachtacha sin is inchdilithe chun an
ceanglas fos-leachtachta a shasamh, lena n-diritear leandint den ailinit leo sitd a liostaitear i Rialachdn Tarmligthe
(AE) 2015/61, maille leis na caolchorrlaigh a bhfuil feidhm acu maidir leis na sécmhainni sin faoin Rialachdn
Tarmligthe sin.

(29) Ba cheart creat tuairiscithe rialdla comhfhreagrach a fhorbairt in éineacht leis an gcéras stuamachta nua agus ba
cheart é a bheith saincheaptha go cdiréiseach do ghné na ngnélachtai infheistiochta agus do cheanglais an chreata
stuamachta. Ba cheart na ceanglais tuairiscithe ar ghnélachtai infheistiochta a bheith bainteach le leibhéal agus le
comhdhéanambh a gcisti dilse, leis na ceanglais cist{ dilse atd orthu, leis an mbonn ar a rfomhtar na ceanglais cisti
dilse atd orthu, lena bpréifil ghniomhaiochta agus lena méid i ndail leis na paraiméadair ar a mheastar go bhfuil
gnoélachtai infheistiochta beag agus neamh-idirnasctha, leis na ceanglais leachtachta atd orthu agus lena
gcomhlionadh i leith na bhfordlacha maidir leis an riosca comhchruinnithe. Ba cheart dioliiine a thabhairt do
ghndlachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha maidir le tuairisciti ar riosca comhchruinnithe, agus nior cheart
a bheith de cheangal orthu tuairiscit ar na ceanglais leachtachta ach i gcds ina mbionn feidhm ag ceanglais den sért
sin ina leith. Ba cheart don Udards Maoirseachta Eorpach (an tUdards Baincéireachta Eorpach) arna bhunii le
Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (**) (UBE) dréachtchaighdedin
theicnitila cur chun feidhme a fhorbairt chun na teimpléid mhionsonraithe agus na socruithe a shonrd tuilleadh i
gcomhair an tuairiscithe rialdla sin agus chun na teimpléid a shonrt i gcomhair nochtadh cist{ dilse. Ba cheart na
caighdedin sin a bheith comhréireach le scila agus le castacht na ngnélachtai infheistiochta éagsila agus ba cheart a
chur san direamh iontu, go hdirithe, an meastar gnélachtai infheistiochta a bheith beag agus neamh-idirnasctha.

(30) Chun trédhearcacht a chur ar fiil d4 n-infheisteoiri agus do na margai i gcoitinne, ba cheart do na gnélachtal
infheistiochta nach meastar a bheith beag agus neamh-idirnasctha a leibhéil cisti dilse, na ceanglais cisti dilse atd
orthu, a socruithe rialachais agus a mbeartais agus a gcleachtais luacha saothair a nochtadh go poibli. Nior cheart
gnodlachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha a bheith faoi réir na gceanglas maidir le nochtadh poibli, ach
amhdin i gcds ina n-eiseoidh siad ionstraimi breise Leibhéal 1 chun trédhearcacht a chur ar fail déibh siid a
infheisteoidh sna hionstraimf sin.

(31) Ba cheart do ghndlachtai infheistiochta beartais luacha saothair inscne-neodracha a chur i bhfeidhm i gcomhréir leis
an bprionsabal a leagtar sios in Airteagal 157 den Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh (CFAE). Ba cheart
roinnt soiléirithe a dhéanamh maidir le nochtadh aisiocaiochta. Ba cheart na ceanglais nochta i dtaca leis an luach
saothair a leagtar amach sa Rialachdn seo a bheith comhoiritinach leis na rialacha maidir le luach saothair, is ¢ sin,
beartais agus cleachtais luacha saothair a bhuni agus a chothabhdil le haghaidh na gcatagéiri foirne sin a mbionn
tionchar iarbhir ag a gcuid gniomhaiochtai gairmitila ar phroifil riosca na ngnélachtai infheistiochta agus atd i
gcomhréir le bainisti éifeachtach riosca. Thairis sin, gnolachtai infheistiochta a fuair maolG ar rialacha
aisiocaiochta dirithe, ba cheart é a bheith de cheanglas orthu faisnéis a nochtadh ar an maold sin.

() Rialachdn Tarmligthe (AE) 2015/61 6n gCoimisitin an 10 Deireadh Fémhair 2014 chun forlionadh a dhéanamh ar Rialachédn (AE)
Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le ceanglas maidir le cumhdach leachtachta le haghaidh
institiidi creidmheasa (IO L 11, 17.1.2015, Ich. 1).

() Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udards
Maoirseachta Eorpach (An tUdards Baincéireachta Eorpach), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/78/CE 6n gCoimisitn (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 12).
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(32)  Ar mhaithe le hascnamh riandil na ngnélachtai infheistiochta 6 cheanglais Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus
Threoir 2013/36/AE chuig na ceanglais faoin Rialachdn seo agus faoi Threoir (AE) 2019/2034, is iomchui fordil a
dhéanamh maidir le bearta idirthréimhseacha iomchui. Go hdirithe, ar feadh tréimhse ctig bliana 6 dhdta chur i
bhfeidhm an Rialachdin seo, na gnélachtai infheistiochta a dtiocfadh breis agus duabailt ar an gceanglas cisti dilse a
bheadh orthu faoin Rialachdn seo i gcompardid leis an gceanglas cisti dilse atd orthu faoi Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 agus faoi Threoir 2013/36/AE, ba cheart iad a bheith in ann éifeachtai na méaduithe a d'fhéadfadh
a bheith ann a mhaold trid an gceanglas cist{ dilse a theorannii do dha oiread an cheanglais cisti dilse dbhartha atd
orthu faoi Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus Treoir 2013/36/AE.

(33) Ionas nach bhfigfar faoi mhibhuntdiste gnélachtai infheistiochta nua a bhfuil a bpréifili costil le gnélachtai
infheistiochta atd ann cheana, ba cheart na gnolachtaf infheistiochta nach raibh riamh faoi réir ceanglas cisti dilse
faoi Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus Treoir 2013/36/AE a bheith in ann na ceanglais cisti dilse atd orthu faoin
Rialachdn seo a theoranni do dhd oiread an cheanglais forchostas seasta atd orthu ar feadh tréimhse ctig bliana 6
dhéta chur i bhfeidhm an Rialachdin seo.

(34) Ar an gcuma chéanna, na gnélachtaf infheistiochta nach raibh faoi réir ach ceanglas caipitil tosaigh faoi Rialachdn
(AE) Uimh. 5752013 agus faoi Threoir 2013/36/AE agus a dtiocfadh breis agus ddabailt ar an gceanglas cisti dilse a
bheadh orthu faoin Rialachdn seo i gcompardid lena gcds faoi Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi
Threoir 2013/36/AE, ba cheart iad a bheith in ann an ceanglas cist{ dilse atd orthu faoin Rialachdn seo a theorannt
do dhéd oiread an cheanglais caipitil tosaigh a bhi orthu faoi Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi
Threoir 2013/36/AE ar feadh tréimhse ctig bliana 6 dhdta chur i bhfeidhm an Rialachdin seo, cé is moite de
ghnolachtai ditidla dd dtagraitear i bpointe (2)(b) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, arna least le
Rialachdn (AE) 2019/876, agus ba cheart iad sitid a bheith faoi réir saincheanglas idirthréimhseach cisti dilse a
léirionn go mbaineann leibhéal riosca nios airde leo. Chun crioch comhréireachta, ba cheart fordil a dhéanamh
freisin do cheanglais idirthréimhseacha cisti dilse do ghnélachtai beaga infheistiochta agus do ghnélachtai a
sholathraionn réimse teoranta seirbhisi intheistiochta i gcds nach mbainfidis leas as na ceanglais cisti dilse atd orthu
faoin Rialachdn seo a theorannt do dhd oiread a gceanglas caipitil tosaigh faoi Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013,
arna least le Rialachdn (AE) 2019/630 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ('), agus Treoir 2013/36/AE,
arna leastl le Treoir (AE) 2019/878 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (') ach go dtiocfadh méada ar a
gceanglas ceangailteach cisti dilse faoin Rialachan seo i gcompardid lena staid faoi Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013,
arna leasti le Rialachdn (AE) 2019/630.

(35) Ba cheart na bearta idirthréimhseacha sin, i gcds inarb infheidhme, a bheith ar féil freisin do na gnélachtai
infheistiochta d4 dtagraitear in Airteagal 498 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 lena ndiolmhaitear na gnélachtai
infheistiochta sin 6 na ceanglais cisti dilse faoin Rialachdn sin, cé go mbraitheann na ceanglais i leith na ngnélachtai
infheistiochta sin maidir le caipiteal tosaigh ar na seirbhisi n6 na gniomhaiochtai infheistiochta a gcuireann siad ar
fail. Ar feadh tréimhse ctig bliana 6 dhéta chur i bhfeidhm an Rialachdin seo, ba cheart na ceanglais cist{ dilse atd
orthu de réir na bhforalacha idirthréimhseacha a rfomh i bhfianaise na leibhéal infheidhme sin.

(36) Ar feadh tréimhse ctig bliana 6 dhéta chur i bhfeidhm an Rialachdin seo, né go dti data chur i bhfeidhm na n-
athruithe arna nglacadh ar Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus ar Threoir 2013/36/AE i dtaca le ceanglais cisti
dilse le haghaidh riosca margaidh de bhun Chaibidli 1a agus 1b de Theideal IV de Chuid a Tr{ de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013, arna leasd le Rialachdn (AE) 2019/876, cibé acu is déanai, ba cheart do na gnélachtai
infheistiochta atd faoi réir na bhfordlacha comhfhreagracha den Rialachdn seo leantint den cheanglas cisti dilse atd
orthu maidir leis an leabhar tradala a riomh i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, arna least le Rialachdn
(AE) 2019/630.

(37) Na gnolachtai infheistiochta is mé a chuireann priomhsheirbhisi margaidh mérdhiola agus baincéireachta
infheistiochta ar fdil (déiledil ar a gcuntas féin in ionstraimi airgeadais né ionstraimi airgeadais a fhrithghealladh n6
ionstraim{ airgeadais a chur ar bhonn gealltanas daingean), td4 samhlacha gné agus proifili riosca acu até costiil leo
sin atd ag institiGidi creidmheasa tdbhachtacha. Figann a ngniomhaiochtai go bhfuil siad ar a neamhchosaint ar
riosca creidmheasa, i bhfoirm riosca creidmheasa an chontraphdirti den chuid is mé, agus ar riosca margaidh freisin
i nddil leis na suiomhanna a ghlacann siad ar a gcuntas féin, biodh siad bainte le cliant né nd biodh. D4 thoradh sin, is
riosca iad don chobhsaiocht airgeadais, mar gheall ar a méid agus ar a dtabhacht shistéamach.

(") Rialachdn (AE) 2019/630 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 17 Aibredn 2019 lena leasaitear Rialachin (AE)
Uimh. 575/2013 a mhéid a bhaineann le cumhdach caillteanais fosta le haghaidh risiochtai neamhthuillmheacha (10 L 111,
25.4.2019, Ich. 4).

(*) Treoir (AE) 2019/878 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Bealtaine 2019 lena leasaitear Treoir 2013/36/AE a mhéid
a bhaineann le heintitis dhiolmhaithe, cuideachtai sealbhaiochta airgeadais, cuideachtai sealbhaiochta airgeadais mheasctha, an luach
saothair, bearta agus cumhachtai maoirseachta agus bearta caomhnaithe caipitil (IO L 150, 7.6.2019, Ich. 253).
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(38) Baineann dushlan breise leis na gnolachtai méra infheistiochta sin i ndail leis na hddardis innitla ndisiinta
maoirseacht stuamachta éifeachtach a dhéanamh orthu. Cé go gcuireann na gnélachtaf infheistiochta is mé seirbhisi
baincéireachta infheistiochta trasteorann ar fdil ar scdla moér, 6s gndlachtai infheistiochta iad td siad faoi réir
maoirseacht stuamachta ag na hidardis arna n-ainmnit faoi Threoir 2014/65/AE, agus ni gd gurb ionann na
hadardis innitila sin agus na hiidardis arna n-ainmnit faoi Threoir 2013/36/AE. s féidir leis an méid sin a bheith ina
chis le héagothrom iomaiochta maidir le cur i bhfeidhm Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus Threoir 2013/36/AE
laistigh den Aontas agus cuireann sé sin cosc ar mhaoirseoir{ peirspictiocht stuamachta thoriomldn a théil, rud atd
bunriachtanach chun dul i ngleic go héifeachtach leis na rioscal a bhaineann le gndlachtai infheistiochta méra
trasteorann. D4 thoradh sin, d'fhéadfadh laghdu teacht ar éifeacht na maoirseachta stuamachta agus d’théadfadh sé
go ndéanfai an iomaiocht laistigh den Aontas a shaobhadh. D4 bhri sin, ba cheart stddas instititiidi creidmheasa a
thabhairt do na gndlachtai infheistiochta is mé chun sineirgi a chruthd i dtaca le maoirseacht a dhéanamh ar
ghniomhaiochtai margaidh moérdhiola trasteorann i ngripa piarai, rud a chuireann cothrom iomaiochta chun cinn,
agus a cheadaionn maoirseacht chomhsheasmhach idir gripai.

(39) D4 bhri sin, ba cheart do na gnélachtai infheistiochta sin, de bhua éirf ina n-instititiidi creidmheasa, leantint de
bheith faoi réir Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus Threoir 2013/36/AE agus faoi réir mhaoirseacht ag na
hadardis innidla, lena n-diritear maoirseacht ag an mBanc Ceannais Eorpach faoi chuimsit an tSdsra Maoirseachta
Aonair, a bhfuil na hinstititiidi creidmheasa faoina gciram. D'diritheofai ar an ddigh sin go gcuirfear maoirseacht
stuamachta na n-instititiidi creidmheasa chun feidhme ar bhealach comhsheasmhach éifeachtach, agus go gcuirfear
an leabhar rialacha aonair do sheirbhisi airgeadais i bhfeidhm ar an mbealach céanna maidir le gach instititiid
creidmheasa i bhfianaise a tdbhachta sistéamai. Chun cosc a chur leis an arbatrdiste rialdla agus chun rioscai a
laghdt go rachfai timpeall ar rialdil, ba cheart do na hadardis innidla gach iarracht a dhéanamh staideanna a
sheachaint ina ndéanfadh gripai a d'théadfadh a bheith sistéamach a n-oibriochtai a struchtdrii ar bhealach dirithe
ionas nach sdrdidis na tairseacha a leagtar amach i bpointe (1)(b) d'Airteagal 4(1) de Rialachin (AE)
Uimh. 575/2013 agus go rachaidis timpeall ar an oibleagdid tidart a lorg i gcdil instititiidi creidmheasa de bhun
Airteagal 8a de Threoir 2013/36/AE.

(40) Nior cheart cead a bheith ag gndlachtai infheistiochta méra a dhéantar a thiontd ina n-institididi creidmheasa taisci
n6 cist{ inaisioctha a ghlacadh 6n bpobal agus creidmheasanna a dheont déd gcuntas féin go dti go mbeidh tdart
faighte acu le haghaidh na ngniomhaiochtai sin i gcomhréir le Treoir 2013/36/AE. Nior cheart go mbeadh sé ina
cheanglais riachtanach ag gnéthais, le go measfal mar institididi creidmheasa iad, gach gnfomhafocht den sért sin a
dhéanamh, lena n-diritear taisci né cisti inaisioctha eile a ghlacadh 6n bpobal agus creidmheasanna a dheonti dé
gcuntas féin. Dd bhri sin, ba cheart an t-athrd ar shainmhiniti na hinstititiide creidmheasa a thugtar isteach leis an
Rialachdn seo a bheith gan dochar do na cérais tidaraithe ndisitinta arna gcur chun feidhme ag na Ballstdit féin i
gcomhréir le Treoracha 2013/36/AE agus (AE) 2019/2034, lena n-dirftear aon fhordlacha ba iomchui leis na
Ballstdit chun na gniomhaiochtai a shoiléirii a gceadaitear do ghnolachtai infheistiochta méra a thagann faoin
sainmhinit leasaithe ar instititiidi creidmheasa iad a chur i gcrich.

(41) Ina theannta sin, is é is aidhm leis an maoirseacht ar instititiidi creidmheasa ar bhonn comhdhldite, inter alia,
cobhsafocht an chérais airgeadais a dirithiti agus, le go mbeidh si éifeachtach, ba cheart i a chur i bhfeidhm maidir le
gach gripa, lena n-diritear na grépai sin nach institiGiidi creidmheasa nd gnodlachtai infheistiochta iad a
méthairghnéthais. D4 bhri sin, ba cheart gach instititiid creidmheasa, lena n-diritear na cinn sin a raibh stadas
gnolachtai infheistiochta acu roimhe seo, a bheith faoi réir na rialacha maidir le maoirseacht aonair agus
chomhdhliite an mhathairghnéthais ag na hadardis innitila de bhun Roinn I de Chaibidil 3 de Theideal VII de
Threoir 2013/36/AE.

(42)  Anuas air sin, maidir le gnélachtai moéra infheistiochta nach mbaineann tabhacht shistéamach leo ach a dhéiledlann
ar a gecuntas féin, a fthrithgheallann ionstraimi airgeadais né a chuireann ionstraimi airgeadais ar bhonn gealltanas
daingean, d'théadfadh sé, mar sin féin, go mbeadh acu samhlacha gné agus proifili riosca atd costil leo sin atd ag
instititiidi sistéamacha eile. Agus méid agus gniomhaiochtal na ngnélachtai infheistiochta sin 4 gcur san direamh,
d’fhéadfadh sé, mar sin féin, go mbainfeadh rioscai dirithe le gnélachtai infheistiochta den sért sin don chobhsaiocht
airgeadais agus, cé nach meastar gurb iomchuf instititidi creidmheasa a dhéanamh diobh i bhfianaise a gcinedil agus
a gcastachta, ba cheart déibh leantint de bheith faoi réir na céra stuamachta céanna leis na hinstitiGid{ creidmheasa
sin. Chun cosc a chur leis an arbatrdiste rialdla agus chun rioscai a laghdu go rachfai timpeall ar rialdil, ba cheart do
na hadardis innitla gach iarracht a dhéanamh staideanna a sheachaint ina ndéanfadh gnélachtai infheistiochta a n-
oibriochtai a struchtirt ar bhealach dirithe ionas nach sdréidis an tairseach EUR 15 bhillitin a bhaineann le luach
iomldn na s6cmhainni ar leibhéal aonair né ar leibhéal an ghripa, né go dteorannéfai gan ddar discréid na n-tidards
innitil gndlachtaf infheistiochta a chur faoi réir na gceanglas atd i Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi réir
chomhlionadh na gceanglas stuamachta a leagtar sios i dTreoir 2013/36/AE, i gcomhréir le hAirteagal 5 de Threoir
(AE) 2019/2034.
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Le Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (**), tugadh isteach céras
comhchuibhithe Aontais le haghaidh rochtain a dheonti do ghnélachtai triii tir a chuireann gniomhaiochtai né
seirbhisi infheistiochta ar féil do chontraphadirtithe inchdilithe agus do chliaint ghairmitla atd bunaithe san Aontas.
Braitheann rochtain ar an margadh inmhednach ar an gcoinnioll go nglacfadh an Coimisitn cinneadh coibhéise
agus go ndéanfadh an tUdards Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrdis agus Margai) arna bhunt le
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (*4) (UEUM) an gnélacht trfd tir a
chlara. Td sé tdbhachtach go ndéanfar an meastnt ar choibhéis ar bhonn an dli dbhartha is infheidhme de chuid an
Aontais agus go mbeidh uirlisi éifeachtacha i bhfeidhm chun faireachdn a dhéanamh ar chombhlionadh na
gcoinnfollacha ar deonaiodh coibhéis orthu. Ar na ctiiseanna sin, ba cheart ceangal a chur ar ghnélachtai atd
cldraithe sa trfi tir tuairisc a thabhairt go blianttil do UEUM le faisnéis maidir le scila agus raon feidhme na
seirbhisi a chuireann siad ar fail agus na ngniomhaiochtai a dhéanann siad san Aontas. Ina theannta sin, ba cheart
feabhas a chur ar an gcomhar maoirseachta i nddil le faireachdn, forfheidhmiti agus comhlionadh maidir leis na
coinniollacha coibhéise.

Leis an aidhm cothrom iomaiochta a chrutht agus trédhearcacht mhargadh an Aontais a chur chun cinn, ba cheart
Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 a least chun luachana ¢ inmhednaitheoirf sistéamacha, feabhsuithe praghais agus
praghsanna forghnfomhiichdin a chur faoi réir an chorais luachala ticeanna i gcas na méideanna uile. D4 bharr sin,
ba cheart feidhm a bheith freisin ag na caighdedin theicnitila rialdla is infheidhme faoi lathair i dtaca leis an gcéras
luachéla ticeanna maidir le raon feidhme nios leithne Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014.

Chun cosaint na n-infheisteoiri agus sldine agus cobhsafocht na margai airgeadais san Aontas a dirithit, ba cheart
don Choimisitin, trth a ghlacfadh sé cinneadh coibhéise, na rioscai féideartha a chur san direamh a bhaineann leis
na seirbhisi agus leis na gniomhaiochtai a bheadh gnélachtai an triii tir sin ina mbun san Aontas tar éis an chinnidh
sin. Ba cheart a dtdbhacht shistéamach a mheas ar bhonn critéir amhail an scdla agus an raon feidhme is décha a
bheadh ag baint le solathar na seirbhisi agus déanamh na ngniomhaiochtai ag na gnélachtai 6n triti tir lena
mbaineann. Chun na criche céanna, ba cheart don Choimisitin a bheith in ann a chur san direamh an bhfuil an tria
tir sainaitheanta mar dhlinse neamh-chomhoibrioch chun crioch cdnach faoin mbeartas dbhartha de chuid an
Aontais né mar thrit tir ardriosca de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gCombhairle (). Nior cheart don Choimisiin a mheas gur comhionann ceanglais shonracha stuamachta,
eagrajochtila né gno dirithe ach i gcds ina mbaintear amach an éifeacht chéanna. Ina theannta sin, ba cheart don
Choimisitn a bheith in ann, i gcds inarb iomchui, cinnti coibhéise a ghlacadh a bheidh teoranta do sheirbhisi agus
gniomhaiochtai sonracha n6 do chatagéirf seirbhisi agus gniomhaiochtai a liostaitear i gCuid A d’larscribhinn I a
ghabhann le Treoir 2014/65/AE.

D’eisigh UBE, le rannphdirtiocht UEUM, tuarascéil bunaithe ar anailis chilra chriochndil, ar bhailit sonrai agus ar
chomhairliichdn do chéras stuamachta saincheaptha do gach gnélacht infheistiochta neamhshistéamach atd mar
bhonn leis an gcreat stuamachta athbhreithnithe do ghnélachtai infheistiochta.

Chun cur i bhfeidhm comhchuibhithe an Rialachdin seo a irithid, ba cheart do UBE dréachtchaighdedin theicnitla
rialdla a fhorbairt chun an raon feidhme agus na modhanna a shonrt le haghaidh comhdhlith stuamachta a
dhéanamh ar ghriipai gnélachtai infheistiochta, forchostais sheasta a riomh, na K-thachtéir{ a thomhas, coincheap
na geuntas leithscartha a shonrt i dtaca le hairgead cliaint, na comhéifeachtai a choigeartd do K-DTF i gcds ddlai
struis sa mhargadh, an riomha lena socraitear ceanglais cisti dilse is ionann agus an corrlach iomlén a theastaionn 6
chomhaltai imréitigh, agus teimpléid don nochtadh poibli lena n-dirftear i dtaca le beartas infheistiochta agus
tuairisciti rialdla na gnélachtai infheistiochta a cheanglaitear faoin Rialachdn seo agus na faisnéise até le tabhairt do
na hidardis innitila agus maidir leis na tairseacha chun tdar mar institiGid creidmheasa a chur de cheangal. Ba
cheart an Coimisidn a chumhachtt chun an Rialachdn seo a fhorlionadh tri na caighdedin theicnitila rialdla arna
bhforbairt ag UBE a ghlacadh tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 290 CFAE agus i
gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) 1093/2010. Ba cheart don Choimisitin agus do UBE a 4irithid
gur féidir leis na gnélachtai infheistiochta uile lena mbaineann na caighdedin theicnitla rialdla sin a chur i bhfeidhm
ar bhealach atd comhréireach le cinedl, fairsinge agus castacht na ngnoélachtai infheistiochta sin agus a gcuid
gniomhaiochtai.

Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margaf in ionstraimi
airgeadais agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 173, 12.6.2014, Ich, 84).

Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udards
Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urridis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-
aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/77/CE 6n gCoimisitin (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).

Treoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Bealtaine 2015 maidir le cosc a chur le hdsdid an chorais
airgeadais chun crioch scidrtha airgid agus maoinithe sceimhlitheoireachta, lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 6482012 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle, agus lena n-aisghairtear Treoir 2005/60/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle
agus Treoir 2006/70/CE 6n gCoimisitn (IO L 141, 5.6.2015, Ich. 73).
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(48) Ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisitin freisin na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla arna bhforbairt
ag an UBE agus UEUM a ghlacadh trf bhithin gniomhartha chur chun feidhme de bhun Airteagal 291 CFAE agus i
gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) 1093/2010 agus Airteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

(49) Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach an Rialachdin seo a dirithiti agus forbairti sna margai airgeadais a chur san
direamh, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 CFAE a tharmligean
chuig an gCoimisitn chun an Rialachdn seo a thorlionadh tri na sainmhinithe sa Rialachdn seo a shoiléirit. T sé
tdbhachtach go hdirithe go rachadh an Coimisiin i mbun combhairliichdin iomchuf le linn a chuid oibre
ullmhiichdin, lena n-diritear ar leibhéal na saineolaithe, agus go ndéanfar na comhairlitichdin sin i gcomhréir leis na
prionsabail a leagtar sios i gComhaontd Idirinstititlideach an 13 Aibredn 2016 maidir le Reachtéireacht Nios
Fearr (*). Go sonrach, chun rannphdirtiocht chomhionann in ullmhii na ngniomhartha tarmligthe a dirithid,
faigheann Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle na doiciméid uile ag an am céanna leis na saineolaithe sna
Ballstdit, agus bionn rochtain chérasach ag a gcuid saineolaithe ar chruinnithe ghrapai saineolaithe an Choimisitiin
a bhionn ag déiledil le hullmhi na ngniomhartha tarmligthe.

(50) Chun deimhneacht dhlithitil a dirithit agus forluf a sheachaint idir an creat stuamachta is infheidhme faoi lathair
maidir le hinstitididi creidmheasa agus gnoélachtai infheistiochta araon agus an Rialachdn seo, ba cheart Rialachdn
(AE) Uimh. 575/2013 agus Treoir 2013/36/AE a least chun gndlachtaf infheistiochta a bhaint as a raon feidhme.
Mar sin féin, ba cheart do ghnélachtai infheistiochta ar cuid de ghripa baincéireachta iad a bheith faoi réir na
bhfordlacha sin i Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus i dTreoir 2013/36/AE atd dbhartha maidir leis an ngripa
baincéireachta, amhail na fordlacha maidir leis an mathairghndthas idirmhednach AE dd dtagraitear in Airteagal 21b
de Threoir 2013/36/AE agus faoi réir na rialacha maidir le comhdhlatha stuamachta a leagtar amach i gCaibidil 2 de
Theideal I de Chuid a hAon de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013.

(51)  Os rud é nach féidir leis na Ballstdit cuspéir an Rialachdin seo, mar atd creat stuamachta éifeachtach comhréireach a
chur ar bun lena dirithiti go n-oibreoidh na gndlachtai infheistiochta atd idaraithe oibriti san Aontas ar bhonn fonta
airgeadais agus go ndéanfar iad a bhainistit ar dh6igh orduil lena n-diritear, i gcds inarb dbhartha, chun leas a gcliant,
a ghnéthit go leordhéthanach agus, de bharr a thairsinge agus a éifeachtai, gur fearr is féidir iad a ghn6thi ar leibhéal
an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in
Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar amach san
Airteagal sin, ni théann an Rialachén seo thar a bhfuil riachtanach chun an cuspéir sin a ghnéthd,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

CUID A HAON

FORALACHA GINEARALTA

TEIDEAL I

ABHAR, RAON FEIDHME, AGUS SAINMHINITHE

Airteagal 1
Abhar agus raon feidhme

1. Leagtar sios leis an Rialachdn seo ceanglais stuamachta aonfhoirmeacha a bhfuil feidhm acu maidir le gnélachtai
infheistiochta arna n-idar agus arna maoirsit faoi Threoir 2014/65/AE agus arna maoirsii maidir le comhlionadh
ceanglas stuamachta faoi Threoir (AE) 2019/2034 i ndail leis na nithe seo a leanas:

(a) ceanglais cist{ dilse a bhaineann le heiliminti inchainniochtaithe, aonfhoirmeacha agus caighdednaithe den riosca don
ghnolacht, den riosca don chliant agus den riosca don mhargadh;

(b) ceanglais lena dteorannaitear an riosca comhchruinnithe;
(c) ceanglais leachtachta a bhaineann le heiliminti inchainniochtaithe, aonfhoirmeacha agus caighdednaithe den riosca

leachtachta;

(% 10L123,12.5.2016, Ich. 1.
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(d) ceanglais tuairiscithe a bhaineann le pointi (a), (b) agus (c);

() ceanglais maidir le nochtadh poibli.

2. De mhaold ar mhir 1, i dtaca le gndthas infheistiochta arna Gdart agus arna mhaoirsiti faoi Threoir 2014/65/AE a
dhéanann aon cheann de na gniomhaiochtai da dtagraitear i bpointi (3) agus (6) de Roinn A d’larscribhinn I a ghabhann le
Treoir 2014/65/AE, déanfaidh sé ceanglais Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 a chur i bhfeidhm i gcds nach déiledlai
trichtearrai agus lamhdltas astafochtai, gnéthas comhinfheistiochta nd gnéthas drachais é an gnéthas, agus i gcds ina bhfuil
feidhm ag aon cheann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) is ionann agus EUR 15 billitn nd is mé na sin luach iomldn na sécmhainni comhdhldite atd ag an ngnélacht
infheistiochta, arna riomh mar mhedn na dhd mhi dhéag roimhe sin cé is moite de luach na sécmhainni aonair atd ag
aon fhochuideachtai atd bunaithe lasmuigh den Aontas a ghabhann d’aon cheann de na gniomhaiochtai dd dtagraitear
san fhomhir seo;

(b) is 1t nd EUR 15 bhillitn luach iomldn na sécmhainni atd ag an ngnolacht infheistiochta, agus td an gnélacht ina chuid
de ghripa inarb ionann agus EUR 15 bhillitn né inar mé nd EUR 15 bhillitin luach iomldn shécmhainni comhdhldite
na ngnéthas uile sa ghriipa ar 1 nd EUR 15 bhilliin na sécmhainn{ iomldna atd ag gach ceann acu ar bhonn aonair
agus a dhéanann aon cheann de na gniomhaiochtai d4 dtagraitear i bpointi (3) agus (6) de Roinn A dTarscribhinn I a
ghabhann le Treoir 2014/65/AE, agus iad go léir riofa mar mhedn den 12 mhi roimhe sin, cé is moite de luach na
sécmhainni aonair atd ag aon fhochuideachtaf atd bunaithe lasmuigh den Aontas a dhéanann aon cheann de na
gniomhaiochtai dd dtagraitear san fhomhir seo; né

(c) td an gnolacht infheistiochta faoi réir cinneadh de chuid an tidardis innitil i gcomhréir le hAirteagal 5 de Threoir (AE)
2019/2034.

Na gnoélachtai infheistiochta dd dtagraitear sa mhir seo, déanfar iad a mhaoirsiti i dtaca lena gcomhlionadh ceanglais
stuamachta atd i dTeideal VII agus Teideal VIII de Threoir 2013/36/AE, lena n-diritear chun an maoirseoir comhdhlithaithe
a chinneadh i gcds ina bhfuil gnélachtai infheistiochta den sért sin ina gcuid de ghriipa gnélachtai infheistiochta mar a
shainmhinitear é i bpointe (25) d’Airteagal 4(1) den Rialachén seo.

3. Nil feidhm ag an maola dé bhfordiltear i mir 2 i gcds nach sdsaionn gnélacht infheistiochta a thuilleadh aon cheann de
na tairseacha a leagtar amach sa mhir sin, arna rfomh thar thréimhse 12 mhi as a chéile, n6 i gcds ina gcinneann tdards
innitil amhlaidh i gcomhréir le hAirteagal 5 de Threoir (AE) 2019/2034. Tabharfaidh an gnélacht infheistiochta fégra don
tdards innitil gan moill mhichui faoi aon sarti a dhéanfar ar thairseach le linn na tréimhse sin.

4. Gnolachtai infheistiochta a shdsaionn na coinniollacha a leagtar amach i mir 2, fanfaidh sé faoi réir na gceanglas atd in
Airteagail 55 agus 59.

5. De mhaold ar mhir 1, féadfaidh na hddardis innitila cead a thabhairt do ghnélacht infheistiochta arna tadarti agus arna
mhaoirsit faoi Threoir 2014/65/AE a dhéanann aon cheann de na gniomhafochtai da dtagraitear i bpointi (3) agus (6) de
Roinn A dlarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/6 5/AE na ceanglais atd i Rialachdn (AE) 575/2013 a chur i bhfeidhm i
gcds ina gcomhlionfar na coinniollacha uile seo a leanas:

(a) is fochuideachta é an gnoélacht infheistiochta agus cuimsitear ar bhonn comhdhldite ¢ leis an maoirseacht ar instititid
creidmheasa, ar chuideachta sealbhaiochta airgeadais n6 ar chuideachta sealbhafochta airgeadais mheasctha, i
gcomhréir le fordlacha Chaibidil 2 de Theideal I de Chuid a hAon de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(b) tugann an gndlacht infheistiochta fégra don tdards innitil faoin Rialachdn seo agus don mhaoirseoir comhdhldthaithe,
i gcds inarb intheidhme;

(c) td an t-Udards innidil sdsta gur sldn 6 thaobh stuamachta de do chur i bhfeidhm na gceanglas maidir le cisti dilse atd i
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 ar bhonn aonair i leith an ghnélachta infheistiochta agus ar bhonn comhdhldite i
leith an ghripa, agus nach siocair ¢ le laghdu ar cheanglais cisti dilse an ghnélachta infheistiochta faoin Rialachan seo,
agus nach chun crioch arbatréiste rialdla a dhéantar sin.

Tabharfaidh na hudardis innitla fogra don ghnélacht infheistiochta faoi chinneadh cead a thabhairt Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 agus Treoir 2013/36/AE a chur i bhfeidhm de bhun na chéad thomhire laistigh de dhd mhi 6n bhf6gra
d4 dtagratear i bpointe (b) den chéad fhomhir den mhir seo a fhail, agus cuirfidh siad UBE ar an eolas faoi. I gcds ina
ndidltéidh tdards innitil cead a thabhairt Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus Treoir 2013/36/AE a chur i bhfeidhm,
tabharfaidh sé na ctiiseanna iomlana atd leis sin.

Na gnoélachtai infheistiochta d4 dtagraitear sa mhir seo, déanfar iad a mhaoirsiti i dtaca lena gcomhréireacht le ceanglais
stuamachta atd i dTeideal VII agus Teideal VIII de Threoir 2013/36/AE, lena n-diritear chun an maoirseoir comhdhliithaithe
a chinneadh i gcds ina bhfuil gndlachtai infheistiochta den sért sin ina gcuid de ghriipa gnélachtai infheistiochta mar a
shainmhinitear é i bpointe (25) d’Airteagal 4(1) den Rialachén seo.

Chun criocha na mire seo, ni bheidh feidhm ag Airteagal 7 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013.
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Airteagal 2
Cumbhachtai maoirseachta

Chun crioch comhlionadh an Rialachdin seo a dirithid, beidh ag na hidardis innitla na cumhachtal a leagtar amach i
dTreoir (AE) (AE) 2019/2034 agus leanfaidh siad na ndsanna imeachta a leagtar amach sa Treoir sin.

Airteagal 3
Ceanglais nios déine a chur i bhfeidhm ag gnélachtai infheistiochta

Ni chuirfidh an Rialachdn seo cosc ar ghndlachtai infheistiochta cisti dilse agus a gcomhphdirteanna agus sécmhainni
leachtacha de bhreis orthu sitd a cheanglaitear leis an Rialachdn seo a bheith ina seilbh acu, nd bearta a chur i bhfeidhm
atd nfos déine nd iad sitid a cheanglaitear leis an Rialachdn seo.

Airteagal 4
Sainmhinithe

1. Chun criocha an Rialachdin seo, td feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(1) ciallaionn "gndthas seirbhisi coimhdeacha” gnéthas arb é a phriomhghniomhaiocht a bheith i seilbh maoine né
maoin a bhainistiti, seirbhis{ proisedla sonrai a bhainistiti, né gniomhaiocht chomhchostil atd coimhdeach le
priomhghniomhaiocht gnélachta infheistiochta amhdin né nios mé;

(2) ciallaionn "cuideachta bainistiochta sécmhainni” cuideachta bainistiochta sécmhainni mar a shainmhinitear i bpointe
(19) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(3) ciallafonn "comhalta imréitigh” gnélacht arna bhund i mBallstit a shdsaionn an sainmhiniG atd i bpointe (14)
d’Airteagal 2 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (7);

(4) ciallaionn "cliant” cliant mar a shainmbhinitear i bpointe (9) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE seachas chun
criocha Chuid a Ceathair den Rialachdn seo, dit a chialléidh “cliant” aon chontraphdirti de chuid an ghndlachta
infheistiochta;

(5) ciallafonn "déiledlai trdchtearrai agus lamhéltas astaiochtai” déilealai trachtearral agus lamhaltas astaiochtal mar a
shainmhinitear i bpointe (150) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(6) ciallaionn "diorthaigh trachtearrai” diorthaigh trachtearrai mar a shainmhinitear i bpointe (30) d’Airteagal 2(1) de
Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014;

(7) ciallafonn "tdards innitil” Gdards innitil mar a shainmhinitear i bpointe (5) d’Airteagal 3(1) de Threoir (AE)
2019/2034;

(8) ciallafonn “instititiid creidmheasa” instititiid creidmheasa mar a shainmhinitear i bpointe (1) d’Airteagal 4(1) de
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(9) ciallaionn "déiledil ar a chuntas féin” déiledil ar a chuntas féin mar a shainmhinitear i bpointe (6) d’Airteagal 4(1) de
Threoir 2014/65/AE;

(10) ciallaionn “diorthaigh” diorthaigh mar a shainmhinitear i bpointe (29) d'Airteagal 2(1) de Rialachdn (AE)
Uimh. 600/2014;

(11) ciallaionn "staid chomhdhldite” an staid a eascraionn as cur i bhfeidhm na gceanglas atd sa Rialachan seo i gcomhréir
le hAirteagal 7 ar mhdthairghnéthas infheistiochta Aontais, mdthairchuideachta sealbhaiochta infheistiochta Aontais
né mathairchuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais amhail is d4 mba aon ghnélacht infheistiochta
amhdin a bheadh sa ghnélacht sin maille leis na gnélachtai infheistiochta, institiGidi airgeadais, gnéthais seirbhisi
coimhdeacha agus gniomhairi faoi cheangal eile atd sa ghripa gnélachtai infheistiochta; chun criocha an
tsainmhinithe seo, beidh feidhm ag na téarmai "gndlacht infheistiochta”, “instititid airgeadais”, "gnédthas seirbhisi
coimhdeacha” agus "gniomhaire faoi cheangal” maidir le gnéthais atd bunaithe i dtrit tiortha freisin, ar gnéthais iad a
chomhlionfadh sainmhinithe na dtéarmai sin d4 mba san Aontas a bheidis bunaithe;

(12) ciallaionn "bonn comhdhldite” ar bhonn na staide comhdhldite;
(13) ciallafonn "orduithe a fhorghniomhd thar ceann cliant” orduithe a fhorghniomhii thar ceann cliant mar a
shainmhinitear i bpointe (5) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE;

(") Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Itil 2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar,
contraphdirtithe lirnacha agus stértha trdddla (IO L 201, 27.7.2012, Ich. 1).
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(14) ciallaionn "instititiid airgeadais” gnéthas seachas institiGiid creidmheasa né gnodlacht infheistiochta, agus seachas
cuideachta sealbhaiochta tiomnaithe don tionsclafocht amhdin, arb é a phriomhghniomhaiocht sealtchais a fhéil n6
ceann amhdin né nios mé de na gniomhaiochtai a liostaitear i bpoint{ (2) go (12) agus i bpointe (15) d'larscribhinn I
a ghabhann le Treoir 2013/36/AE a dhéanambh, lena n-diritear cuideachta sealbhaiochta airgeadais, cuideachta
sealbhafochta airgeadais mheasctha, cuideachta sealbhaiochta infheistiochta, institiGiid focaiochta de réir bhri
Threoir (AE) 2015/2366 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle ('), agus cuideachta bainistiochta sécmhainni,
ach diomaite de chuideachtai sealbhaiochta drachais agus cuideachtai sealbhaiochta drachais gniomhaiochtai
measctha mar a shainmhinitear i bpointe (g) d’Airteagal 212(1) de Threoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle (*%);

(15) ciallaionn "ionstraim airgeadais” ionstraim airgeadais mar a shainmhinitear i bpointe (15) d’Airteagal 4(1) de Threoir
2014/65/AE;

(16) ciallaionn "cuideachta sealbhaiochta airgeadais” cuideachta sealbhaiochta airgeadais mar a shainmhinitear i bpointe
(20) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(17) ciallaionn "eintiteas earnala airgeadais” eintiteas earndla airgeadais mar a shainmhinitear i bpointe (27) d’Airteagal 4(1)
de Rialachén (AE) Uimh. 575/2013;

(18) ciallaionn "caipiteal tosaigh” caipiteal tosaigh mar a shainmhinitear i bpointe (18) d’Airteagal 3(1) de Threoir (AE) (AE)
2019/2034;

(19) ciallafonn "grépa cliant nasctha” gripa cliant nasctha mar a shainmhinitear i bpointe (39) d’Airteagal 4(1) de
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(20) ciallaionn "combhairle infheistiochta” comhairle infheistiochta mar a shainmhinitear i bpointe (4) d’Airteagal 4(1) de
Threoir 2014/65/AE;

(21) ciallaionn "combhairle infheistiochta de chinedl leantinach” soldthar athfhillteach comhairle infheistiochta chomh
maith le meastnd, faireachdn agus athbhreithniti leantinach né tréthrialta ar phunann ionstraimi airgeadais de chuid
cliaint, lena n-diritear i dtaobh na n-infheistiochtaif a dhéanann an cliant ar bhonn socrt conarthach;

(22) ciallaionn "gndlacht infheistiochta” gnélacht infheistiochta mar a shainmhinitear i bpointe (1) d’Airteagal 4(1) de
Threoir 2014/65/AE;

(23) ciallafonn "cuideachta sealbhafochta infheistiochta” instititid airgeadais, ar gnélachtai infheistiochta né institigidi
airgeadais ar fad n6 den chuid is mé iad a fochuideachtai agus ceann amhdin ar a laghad de na fochuideachtai sin ina
gnodlacht infheistiochta, agus nach cuideachta sealbhaiochta airgeadais { mar a shainmhinitear sin i bpointe (20)
d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(24) ciallafonn “seirbhisi agus gniomhafochtai infheistiochta” seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta mar a
shainmhinitear i bpointe (2) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE;

(25) ciallafonn "gripa gndlachtai infheistiochta” gripa gnéthas ina bhfuil mathairghnéthas agus a fhochuideachtai, né
gripa gnéthas a chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 22 de Threoir 2013/34/AE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (%), ar gnélacht infheistiochta ceann acu ar a laghad, ach nach bhfuil
instititid infheistiochta ann;

(26) ciallaionn "K-thachtéiri” na ceanglais cisti dilse a leagtar amach i dTeideal Il de Chuid a Tri i gcomhair na rioscai a
ghabhann le gnélacht infheistiochta do na cliaint, do na margai agus don ghnélacht féin;

(27) ciallafonn "sécmhainni faoi bhainistit” né "AUM” luach na sécmhainni a bhionn 4 mbainistii ag gndlacht
infheistiochta dd chliaint de réir bainistiti punainne ldnroghnach agus socruithe neamh-linroghnacha arb ionann ¢é
agus combhairle infheistiochta de chinedl leantinach;

(28) ciallafonn "airgead cliant atd ar seilbh” né "CMH” an méid airgid cliant atd i seilbh an ghnélachta infheistiochta, agus 4
gcur san direamh na socruithe dlithidla i nddil le leithscaradh s6cmhainni agus gan beann ar an gcéras cuntasaiochta
ndisitnta is infheidhme maidir leis an airgead cliant atd i seilbh an ghnélachta infheistiochta;

(29) ciallafonn "sécmhainni atd & gecoimircit agus 4 riar” né "ASA” luach na sécmbhainni atd 4 gcoimircit agus 4 riar ag
gnodlacht infheistiochta do chliaint, biodh na sécmhainni sin le feicedil n6é nd biodh ar chldr comhordaithe an
ghnolachta féin né i gecuntais tria pdirti;

(') Treoir (AE) 2015/2366 6 Pharlaimint na hEireann agus 6n gComhairle an 25 Samhain 2015 maidir le seirbhisi focafochta sa
mhargadh inmhednach, lena leasaitear Treoir 2002/65/CE, Treoir 2009/110/CE agus Treoir 2013/36/AE agus Rialachdn (AE) Uimh.
1093/2010, agus lena n-aisghairtear Treoir 2007/64/CE (IO L 337, 23.12.2015, Ich. 35).

(") Treoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Samhain 2009 maidir le dul i mbun ghn6 an Arachais agus
an Athdrachais agus gabhdil don ghné sin (S6cmhainneacht II) (I0 L 335, 17.12.2009, Ich. 1).

(*) Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir leis na rditis airgeadais bhliantila, na
rditis airgeadais chomhdhldite agus na tuarasclacha gaolmhara de chuid cinedlacha dirithe gnéthas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 78/660/CEE 6n gComhairle agus Treoir 83/349/CEE 6n
gComhairle (IO L 182, 29.6.2013, Ich. 19).
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(30) ciallaionn "orduithe cliaint arna laimhsedil” né "COH” luach na n-orduithe a ldimhsedlann an gndlacht infheistiochta
ar son a chliaint, trf orduithe cliaint a ghlacadh agus a tharchur agus tri orduithe a fhorghniomhd thar ceann cliant;

(31) ciallaionn "riosca comhchruinnithe” né6 "CON” na neamhchosainti i leabhar traddla an ghnélachta infheistiochta i
leith cliaint n6 gripa cliant nasctha ar mé a luach nd na teorainneacha a leagtar sios in Airteagal 37(1);

(32) ciallaionn "corrlach imréitigh ar leith” n6 "CMG” méid an chorrlaigh iomldin a theastaionn 6 chomhalta imréitigh né
contraphdirti larnach inchdilithe, nuair is faoi fhreagracht comhalta imréitigh né contraphdirti larnach inchailithe a
dhéantar idirbhearta an ghnoélachta infheistiochta atd ag déiledil ar a chuntas féin a fhorghniomha agus a shocrt;

(33) ciallaionn "sreabhadh trddala laethdil” né "DTF” luach laethdil na n-idirbheart a iontrdlann gnélacht infheistiochta tri
dhéiledil ar a chuntas féin né trf orduithe a thorghniomh thar ceann cliant, ina ainm féin, gan a chur san direamh
luach na n-orduithe a ldimhsedlann gnélacht infheistiochta do chliaint tri orduithe cliaint a fhail agus a tharchur agus
tri orduithe a thorghniomh thar ceann cliant atd curtha san direamh cheana i raon feidhme orduithe cliaint arna
ldimhsedil;

(34) ciallaionn "riosca an ghlansuimh” né "NPR” luach na n-idirbheart arna dtaifead i leabhar trdddla an ghndlachta
infheistiochta;

(35) ciallaionn "mainneachtain an chontraphdirti trdddla” né "TCD” na neamhchosainti i leabhar triddla an ghnélachta
infheistiochta in ionstraim{ agus in idirbhearta dd dtagraitear in Airteagal 25 as a dtagann riosca mhainneachtain an
chontraphdirti tradala;

(36) ciallafonn "margadhluach reatha” né "CMV” margadhluach glan den phunann idirbheart né urras laistigh de thacar
glanluachdla i gcomhréir le hAirteagal 31, i gcds ina n-tsdidtear na luachanna margaidh deimhneacha agus didltacha
araon chun an CMV a riombh;

(37) ciallaionn "idirbhearta socrafochta iarchurtha” idirbhearta socraiochta iarchurtha mar a shainmhinitear i bpointe (2)
d’Airteagal 272 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(38) ciallaionn "idirbheart iasachta corrlaigh” idirbhearta iasachta corrlaigh mar a shainmhinitear i bpointe (10)
d’Airteagal 3 de Rialachdn (AE) 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*);

(39) ciallaionn "comhlacht bainistiochta” comhlacht bainistiochta mar a shainmhinitear i bpointe (36) d’Airteagal 4(1) de
Threoir 2014/65/AE;

(40) ciallaionn "cuideachta sealbhafochta airgeadais mheasctha” cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha mar a
shainmhinitear i bpointe 15 d’Airteagal 2 de Threoir 2002/87/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (*3);

(41) ciallaionn "itim lasmuigh den chldr comhardaithe” aon cheann de na hitimi dd dtagraitear in larscribhinn I a ghabhann
le Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(42) ciallafonn “madthairghnéthas” mathairghnéthas de réir bhri phointe (9) d’Airteagal 2 agus Airteagal 22 de
Threoir 2013/34/AE;

(43) ciallafonn "rannphdirtiocht” rannphdirtiocht mar a shainmhinitear i bpointe (35) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013;

(44) ciallaionn "brabts” brabds mar a shainmhinitear i bpointe (121) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(45) ciallaionn "contraphdirti ldrnach cdilitheach” né "CPLC” contraphdirti ldrnach cdilitheach mar a shainmhinitear i
bpointe (88) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(46) ciallafonn “bainistid punainne” bainistic punainne mar a shainmhinitear i bpointe (8) d'Airteagal 4(1) de
Threoir 2014/65/AE;

(47) ciallaionn “sealtichas cdilitheach” sealchas cdilitheach mar a shainmhinitear i bpointe (36) d’Airteagal 4(1) de
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(*') Rialachdn (AE) Uimh. 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25 Samhain 2015 maidir le trédhearcacht
idirbheart maoinithe urrds agus maidir le hathdsdid agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 337, 23.12.2015, Ich.
1).

(*) Treoir 2002/87|CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Nollaig 2002 maidir le maoirseacht fhorliontach ar instititidi
creidmheasa, ar ghnéthais drachais agus ar ghnélachtai infheistiochta in ilchuideachta airgeadais agus lena leasaitear Treoir 73/239/
CEE, Treoir 79/267|CEE, Treoir 92/49/CEE, Treoir 92/96/CEE, Treoir 93/6/CEE agus Treoir 93/22/CEE 6n gCombhairle, agus Treoir
98/78/CE agus Treoir 2000/12/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (IO L 35, 11.2.2003, Ich. 1).
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(48) ciallaionn "idirbheart maoinithe urriis” n6 "IMU” IMU mar a shainmhinitear i bpointe (11) d’Airteagal 3 de Rialachdn
(AE) 2015/2365;

(49) ciallaionn "cuntais leithscartha”, chun criocha Thébla 1 in Airteagal 15(2), cuntais le heintitis a bhfuil airgead cliant i
seilbh gnolachta infheistiochta ata i dtaisce i gcomhréir le hAirteagal 4 de Threoir Tarmligthe (AE) 2017/593 6n
gCoimisitin () agus, i gcds inarb intheidhme, i gcds ina bhfordiltear faoin dli néisitinta, i gcds docmhainneachta né i
gcds ina dtéann an gnolacht infheistiochta i mbun réitigh né riarachdin, nach féidir an t-airgead cliaint a dsdid chun
éilimh maidir leis an ngnélacht infheistiochta seachas éilimh 6n gcliant a shasamh;

(50) ciallafonn "idirbheart athcheannaigh” idirbheart athcheannaigh mar a shainmhinitear i bpointe (9) d’Airteagal 3 de
Rialachdn (AE) 2015/2365;

(51) ciallaionn "fochuideachta” gnéthas fochuideachta mar a shainmhinitear i bpointe (10) d’Airteagal 2 agus de réir bhri
Airteagal 22 de Threoir 2013/34/AE, lena n-diritear aon thochuideachta de chuid gnéthais fochuideachta de chuid
méthairghnéthais deiridh;

(52) ciallafonn "gniomhaire faoi cheangal” gniomhaire faoi cheangal mar a shainmhinitear i bpointe (29) d’Airteagal 4(1)
de Threoir 2014/65/AE;

(53) ciallaionn "ollioncam iomldn” ioncam oibritichdin bliantdil an ghnélachta infheistiochta, i dtaca leis na seirbhisi agus
leis na gniomhaiochtai infheistiochta atd an gnélacht infheistiochta Gdaraithe a dhéanamh, lena n-diritear ioncam a
thagann as s infhdla, as scaireanna agus urrdis eile, bidis ina n-urriis toraidh sheasta né ina n-urrdis toraidh
athraithigh, as coimisitin agus tdilli, aon ghnéthachan agus caillteanais a thabhaionn an gnélacht infheistiochta
maidir lena shécmhainni trddéla, maidir lena shcmhainni ina sheilbh ar luach c6ir, né as gniomhaiochtai félaithe,
ach diomaite d’aon ioncam nach mbaineann leis na seirbhisi nd leis na gniomhaiochtai infheistiochta a dhéanann sé;

(54) ciallaionn "leabhar tradala” gach sufomh in ionstraimi airgeadais agus i dtrachtearrai arna sealbhii ag gnélacht
infheistiochta, le hintinn trddéla né chun suiomhanna arna sealbht le hintinn trdddla a théld;

(55) ciallaionn "suiomhanna arna sealbhti le hintinn iad a thraddil” aon cheann diobh seo a leanas:
(a) sufomhanna dilsithe agus sufomhanna a eascraionn as seirbhisiti cliaint agus as déanamh margai;
(b) suiomhanna atd ceaptha lena n-athdhiol sa ghearrthéarma;

(c) suiomhanna atd ceaptha leas a bhaint as difriochtaf praghais gearrthéarmacha iarbhir né ionchais idir praghsanna
ceannaigh agus praghsanna diola n6 as athrdga eile ar phraghsanna né as athrdga ar an rita dis;

(56) ciallafonn "mdthairghnélacht infheistiochta Aontais” gnélacht infheistiochta i mBallstdt atd mar chuid de ghripa
gnolachtai infheistiochta agus a bhfuil gnélacht infheistiochta né instititid airgeadais mar thochuideachta aige n6 a
bhfuil rannphdirtiocht aige i ngndlacht infheistiochta né instititid airgeadais den chinedl sin, agus nach bhfuil ina
fhochuideachta de chuid gndlachta infheistiochta eile atd tidaraithe in aon Bhallstt, nd ina thochuideachta de chuid
cuideachta sealbhaiochta infheistiochta n6 de chuid cuideachta sealbhaiochta airgeadais measctha atd bunaithe in aon
Bhallstat;

(57) ciallaionn "mdthairchuideachta sealbhaiochta infheistiochta Aontais” cuideachta sealbhaiochta infheistiochta i
mBallstdt atd mar chuid de ghriipa gndlachtai infheistiochta agus nach fochuideachta é de chuid gnélachta
infheistiochta atd tidaraithe in aon Bhallstdt nd de chuid cuideachta sealbhaiochta infheistiochta eile in aon Bhallstat;

(58) ciallafonn “madthairchuideachta sealbhafochta airgeadais mheasctha Aontais” mdthairghnéthas gripa gnélachtai
infheistiochta ar cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha é mar a shainmhinitear i bpointe (15) d’Airteagal 2
de Threoir 2002/87|CE.

2. Tugtar de chumhacht don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 56 chun an
Rialachén seo a fhorlionadh tri na sainmhinithe a leagtar amach i mir 1 a shoiléirid chun an méid seo a leanas a dhéanambh:

(a) cur i bhfeidhm aonfhoirmeach an Rialachdin seo a dirithid;
(b) forbairti sna margai airgeadais a chur san direamh agus an Rialachdn seo 4 chur i bhfeidhm.

(¥) Treoir Tarmligthe (AE) Uimh. 2017/593 6n gCoimisitin an 7 Aibredn 2016 lena bhforliontar Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle maidir le hionstraim{ airgeadais agus cisti de chuid cliant a chosaint, oibleagdidi um rialachas tdirgf agus
na rialacha is infheidhme maidir le soldthar né fail tailli, coimisitin né sochar airgeadaiochta n6 neamhairgeadaiochta ar bith (IO L 87,
31.3.2017, Ich. 500).
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TEIDEAL Il

LEIBHEAL CUR I BHFEIDHM CEANGLAS

CAIBIDIL 1

Cur i bhfeidhm ceanglas ar bhonn aonair

Airteagal 5
Prionsabal ginearilta

Comhlionfaidh gnélachtai infheistiochta, ar bhonn aonair, na hoibleagdidi a leagtar sios i gCuid a D6 go Cuid a Seacht.

Airteagal 6
Dioldint{
1.  Féadfaidh na htdardis innitla gnélacht infheistiochta a dhiolmhii 6 chur i bhfeidhm Airteagal 5 maidir le Codanna a

D6, a Tri, a Ceathair, a Sé agus a Seacht, i gcds ina bhfuil feidhm ag na coinniollacha seo a leanas ar fad:

(@) comhlionann an gnodlacht infheistiochta na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) maidir le cdilit mar
ghnolacht infheistiochta beag neamh-idirnasctha;

(b) combhliontar ceann amhdin de na coinniollacha seo a leanas:

(i) is fochuideachta é an gndlacht infheistiochta agus cuimsitear ar bhonn comhdhldite é leis an maoirseacht ar
institidid creidmheasa, ar chuideachta sealbhaiochta airgeadais n6 ar chuideachta sealbhaiochta airgeadais
mheasctha, i gcomhréir le fordlacha Chaibidil 2 de Theideal 1T de Chuid a hAon de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(i) is fochuideachta é an gnélacht infheistiochta agus cuimsitear é i ngripa gnélachtai infheistiochta arna mhaoirsia ar
bhonn comhdhldite i gcomhréir le hAirteagal 7;

(c) td an gnodlacht infheistiochta agus a mhathairghndthas araon faoi réir a n-idaraithe agus a maoirsithe ag an mBallstat
céanna;

(d) aontafonn na hddardis is innitil maidir leis an maoirseacht ar bhonn comhdhldite i gcomhréir le Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 né i gcomhréir le hAirteagal 7 den Rialachén seo le dioltine den sort sin;

(e) td na cisti dilse dailte go leormhaith idir an mdthairghnéthas agus an gnolacht infheistiochta, agus comhliontar na
coinniollacha seo a leanas ar fad:

(i) niann d’aon bhac dlithiuil, praiticitil nd dbharach, nd nil stiil le bac den sort sin, leis an mathairghnéthas caipiteal a
aistriti agus dliteanais a aisioc go pras;

(i) le cead 6n ddards innidil roimh ré, dearbhaionn an mathairghndthas go rathaionn sé gealltanais an ghndlachta
infheistiochta né go bhfuil rioscai an ghnélachta infheistiochta diomaibhseach;

(ili) cuimsionn ndsanna imeachta rialaithe, tomhais agus meastdireachta riosca an mhathairghnéthais an gnélacht
infheistiochta; agus

(iv) td os cionn 50 % de na cearta v6tala a bhaineann le scaireanna i gcaipiteal an ghnélachta infheistiochta i seilbh an
mhadthairghnéthais n6 td sé de cheart aige formhoér na gcomhaltai de chombhlacht bainistiochta an ghndlachta
infheistiochta a cheapadh né a chur as oifig.

2. Féadfaidh na hadardis innidla gnélacht infheistiochta a dhiolmht 6 chur i bhfeidhm Airteagal 5 i ndéil le Cuid a Sé, i
gcés ina bhfuil feidhm ag na coinniollacha seo a leanas ar fad:

(@) comhlionann an gnodlacht infheistiochta na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) maidir le cdiliti mar
ghnolacht infheistiochta beag neamh-idirnasctha;

(b) is fochuideachta é an gnélacht infheistiochta agus cuimsitear ar bhonn comhdhliite é leis an maoirseacht ar ghnéthas
drachais n6 athdrachais i gcomhréir le hAirteagal 228 de Threoir 2009/138/CE;

(c) td an gnodlacht infheistiochta agus a mhdthairghndthas araon faoi réir a n-idaraithe agus a maoirsithe ag an mBallstat
céanna;

(d) aontafonn na hidardis atd innidil i dtaobh maoirseacht ar bhonn comhdhldite, i gcomhréir le Treoir 2009/138/CE, le
dioltine den sort sin;
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(e) td na cisti dilse déilte go leormhaith idir an madthairghndthas agus an gnoélacht infheistiochta agus comhliontar na
coinniollacha seo a leanas ar fad:

(i) niann d’aon bhac dlithitil, praiticiil nd dbharach, nd nil sl le bac den sort sin, leis an mathairghnéthas caipiteal a
aistriti agus dliteanais a aisioc go pras;

(ii) le cead 6n Gdards innidil roimh ré, dearbhajonn an mathairghnéthas go rathaionn sé gealltanais an ghnélachta
infheistiochta n6 go bhfuil rioscai an ghnélachta infheistiochta diomaibhseach;

(ili) cuimsionn ndsanna imeachta rialaithe, tomhais agus meastdireachta riosca an mhathairghnéthais an gnoélacht
infheistiochta; agus

(iv) td os cionn 50 % de na cearta v6tala a bhaineann le scaireanna i gcaipiteal an ghnoélachta infheistiochta i seilbh an
mhathairghnéthais n6 td sé de cheart aige formhoér na gcomhaltai de chombhlacht bainistiochta an ghndlachta
infheistiochta a cheapadh né a chur as oifig.

3. Féadfaidh na hadardis innitila gnélachtai infheistiochta a dhiolmhd 6 chur i bhfeidhm Airteagal 5 maidir le Cuid a
Cig i gcds ina gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas ar fad:

(a) cuimsitear an gnélacht infheistiochta ar bhonn comhdhliite sa mhaoirseacht i gcomhréir le Caibidil 2 de Theideal IT de
Chuid a hAon de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 n6 cuimsitear é i ngriipa gnélachtai infheistiochta a bhfuil feidhm ag
Airteagal 7(3) agus nach bhfuil feidhm ag an dioltine dd bhfordiltear in Airteagal 7(4) maidir leo;

(b) déanann an mhaéthairinstitidid, ar bhonn comhdhldite, faireachdn agus maoirseacht i gcénai ar shuiomhanna
leachtachta gach instititiide agus gach gnélachta infheistiochta atd laistigh den ghripa né den fhoghripa, atd faoi réir
tarscaoileadh agus dirithionn si go mbionn leibhéal leordhéthanach leachtachta ann do na hinstititidi agus na
gnolachtal infheistiochta sin uile;

(c) td an mhdthairinstitiGid agus an gnélacht infheistiochta tar éis dul i gconarthai atd chun sdstacht na n-Gidards innidil, ina
ndéantar fordil maidir le saorghluaiseacht cisti eatarthu chun cur ar a gcumas a n-oibleagdidi aonair agus a n-oibleagdidi
comhphdirteacha a chomhlionadh de réir mar a bhionn siad dlite;

(d) ni ann d’aon bhac dbharach, praiticitil nd dlithitil, nd nil sail le bac den sért sin, maidir le comhlionadh na gconarthai
dd dtagraitear i bpointe (c);

(e) aontafonn na hddardis is innitil maidir leis an maoirseacht ar bhonn comhdhldite i gcomhréir le Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 né i gcomhréir le hAirteagal 7 den Rialachén seo le dioltine den sort sin.

CAIBIDIL 2

Comhdhlithii stuamachta agus diolilinti do ghripa gnélachtai infheistiochta

Airteagal 7
Comhdhlitha stuamachta

1.  Mdthairghnélachtai infheistiochta Aontais, mathairchuideachtaf sealbhaiochta infheistiochta Aontais agus mathairch-
uideachtai sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais, comhlionfaidh siad na hoibleagdidi a leagtar sios i gCodanna a D6, a
Tri, a Ceathair, a Sé agus a Seacht ar bhonn a staide comhdhluite. Bunéidh an mathairghnéthas agus na fochuideachtai de
chuid an mhathairghnéthais sin atd faoi réir an Rialachdin seo struchtiir eagraiochtdil cuf agus sdsraf rialaithe inmhednaigh
atd iomchui d'fhonn a dirithit go ndéantar na sonrai is g4 don chomhdhliithii a phréisedil go cui agus a chur ar aghaidh. Go
hdirithe, diritheoidh an mathairghnéthas go ndéanfaidh na fochuideachtai sin nach bhfuil faoi réir an Rialachdin seo
socruithe, proisis agus sdsraf a chur chun feidhme chun comhdhlithi cuf a dirithia.

2. Chun crocha mhir 1 den Airteagal seo, agus Cuid a D6 4 cur chun feidhme ar bhonn comhdhlithaithe, beidh feidhm
ag na rialacha a leagtar sios i dTeideal II de Chuid a D6 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 i nddil le gndlachtai
infheistiochta.

Chun na criche sin, agus fordlacha Airteagal 84(1), Airteagal 85(1) agus Airteagal 87(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013
4 gcur chun feidhme, ni bheidh feidhm ach ag na tagairti d’Airteagal 92(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus léifear
ina dhiaidh sin iad mar thagairti do na ceanglais cisti dilse a leagtar amach faoi na fordlacha comhfhreagracha sa Rialachan
seo.

3. Mathairghn6lachtai infheistiochta Aontais, mathairchuideachtai sealbhafochta infheistiochta Aontais agus méthairch-
uideachtai sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais, comhlionfaidh siad na hoibleagdidi a leagtar sios i gCuid a Ctig ar
bhonn a staideanna comhdhliite.
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4. De mhaold ar mhir 3, féadfaidh tdardis innidla an mathairghnélacht a diolmht 6n mir sin a chomhlionadh, agus
cinedl, scdla agus castacht an ghripa gnélachtai infheistiochta 4 gcur san direamh.

5. Déanfaidh UBE dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt chun sonraf raon feidhme agus modhanna a shonrt
chun comhdhlathii stuamachta a dhéanamh ar ghripa gnoélachtai infheistiochta, go hdirithe chun an ceanglas maidir le
forchostais sheasta, an ceanglas maidir le hiosmhéid sheasta, agus an ceanglas K-fhactéiri a riomh ar bhonn staid
comhdhliiite an ghriipa gnélachtai infheistiochta, agus an modh agus na sonraf riachtanacha chun mir 2 a chur chun
feidhme i gceart.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin 26 Nollaig 2020.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin an Rialachdn seo a fthorlionadh tri na caighdedin theicnitla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 8
An tdstdil caipitil gripa

1.  De mhaold ar Airteagal 7, féadfaidh na hiidardis innitla cur i bhfeidhm an Airteagail seo a cheadd i geds struchtdir
gripa a mheastar a bheith simpli go leor, ar choinnioll nach mbionn rioscai suntasacha ann do chliaint n6 don mhargadh
a eascrafonn 6n ngripa gndlachtai infheistiochta ina iomldine a mbeadh maoirseacht ag teastdil uaidh ar bhonn
comhdhltite murach sin. Cuirfidh tdaréis innitila UBE ar an eolas nuair a cheadafonn siad cur i bhfeidhm an Airteagail seo.

2. Chun criocha an Rialachdin seo, beidh feidhm ag an méid seo a leanas:

(a) ciallaionn "ionstraimi cisti dilse” cisti dilse mar a shainitear in Airteagal 9 den Rialachdn seo, gan na hasbhainti d4
dtagraitear i bpointe (i) d’Airteagal 36(1), pointe (d) d’Airteagal 56, agus pointe (d) d’Airteagal 66 de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 a chur i bhfeidhm;

” » » »

(b) beidh feidhm ag na téarmai "gndlacht infheistiochta”, "instititid infheistiochta”, "gnéthas seirbhisi coimhdeacha” agus
"gnfomhaire faoi cheangal” maidir le gnéthais atd bunaithe i dtriGi tiortha, ar gnéthais iad a chomhlionfadh
sainmhinithe na dtéarmai sin in Airteagal 4 dd mba san Aontas a bheidis bunaithe.

3. Beidh i seilbh mathairghnélachtai infheistiochta Aontais, mathairchuideachtai sealbhaiochta infheistiochta Aontais,
mathairchuideachtai sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais agus aon mhdthairghnéthais eile ar gnodlachtai
infheistiochta, instititiidi infheistiochta, gnéthais seirbhisi coimhdeacha né gniomhairi faoi cheangal sa ghriipa gndlachtai
infheistiochta iad, leordhéthain ionstraimi cisti dilse chun suim na nithe seo a leanas a chlidach:

(a) suim an luacha iomldin, de réir na leabhar, atd ar a sealtchais uile, éilimh fho-ordaithe agus ionstraimi d4 dtagraitear i
bpointe (i) d’Airteagal 36(1), i bpointe (d) d’'Airteagal 56, agus i bpointe (d) d’Airteagal 66 de Rialachin (AE)
Uimh. 575/2013 i ngnoélachtal infheistiochta, in institiGidi airgeadais, i ngnothais seirbhisi coimhdeacha agus i
ngniomhairi faoi cheangal sa ghripa gnélachtai infheistiochta; agus

(b) méid iomldn a ndliteanas teagmhasach uile i bhfabhar gnélachtai infheistiochta, instititid{ airgeadais, gnéthais seirbhisi
coimhdeacha agus gniomhairi faoi cheangal sa ghripa gnélachtai infheistiochta.

4. Féadfaidh na hiidardis innitla ligean do mhéthairchuideachta sealbhaiochta infheistiochta Aontais n6é do mhdthairch-
uideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais agus aon mhdthairghnéthas eile ar gnélacht infheistiochta, instititid
infheistiochta, gnéthas seirbhisi coimhdeacha n6 gniomhaire faoi cheangal sa ghripa gnélachtai infheistiochta é, méid cisti
dilse is isle nd an méid arna rfomh de réir mhir 3 a bheith ina seilbh, ar choinnioll nach isle an méid sin nd suim
na geeanglas cisti dilse atd, ar bhonn aonair, ar a ghnoélachtai fochuideachta infheistiochta, instititiid{ fochuideachta
airgeadais, gnéthais fochuideachta seirbhisi coimhdeacha agus gniombhairi fochuideachta faoi cheangal, agus méid iomldn
aon dliteanas teagmhasach i bhfabhar na n-eintiteas sin.

Chun criocha na mire seo, na ceanglais cisti dilse do ghnéthais fochuideachta dd dtagraitear sa chéad fhomhir atd suite i
dtria tiortha, beidh na ceanglais sin ina gceanglais bhartlacha cisti dilse lena n-diritheofar leibhéal sdstil stuamachta chun
na rioscaf a eascrafonn 6 na gnéthais fochuideachta sin a chumhdach, arna bhformheas ag na hadardis innidla dbhartha.

5. Beidh cérais i bhfeidhm ag mathairghnélachtai infheistiochta Aontais, ag mdthairchuideachtai sealbhaiochta
infheistiochta Aontais né ag mathairchuideachtai sealbhafochta airgeadais mheasctha Aontais chun faireachdn agus rialti a
dhéanamh ar fthoinsi caipitil agus cistithe na ngnélachtai infheistiochta, na gcuideachtai sealbhaiochta infheistiochta, na
gcuideachtai sealbhaiochta airgeadais mheasctha, na n-instititiidi airgeadais, na ngnéthas seirbhisi coimhdeachta agus na
ngniombhairi faoi cheangal laistigh den ghriipa gnélachtai infheistiochta.
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CUID A DO

CISTI DILSE

Airteagal 9
Comhdhéanamh na gcisti dilse

1. Beidh ag gndlachtai infheistiochta cisti dilse arb é a bheidh iontu suim a gcaipiteal Gnathchothromas Leibhéal 1, a
gcaipiteal breise Leibhéal 1 agus a gcaipiteal Leibhéal 2, agus comhlionfaidh siad na coinniollacha seo a leanas i gcénai:

() Common Equity Tier 1 capital > 56%
D )
(b) Common Equity Tier 1 capital + Additional Tier 1 capital
D

=>75%

(©) Common Equity Tier 1 capital + Additional Tier 1 capital + Tier 2 capital
D

=100 %

nuair is fior an méid seo a leanas:

(i) sainitear caipiteal Gnathchothromas Leibhéal 1 i gcomhréir le Caibidil 2 de Theideal 1 de Chuid a D6 de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013; sainitear caipiteal breise Leibhéal 1 i gcomhréir le Caibidil 3 de Theideal I de Chuid a D6 de Rialachdn
(AE) Uimh. 575/2013; agus sainitear caipiteal Leibhéal 2 i gcomhréir le Caibidil 4 de Theideal I de Chuid a D6 de
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013; agus

(ii) sainitear D in Airteagal 11.

2. De mbhaolt ar mhir 1:

(a) beidh feidhm iomldn ag na hasbhainti dd dtagraitear i bpointe (c) d’Airteagal 36(1) de Rialachdn (CE) Uimh. 575/2013,
gan Airteagail 39 agus 48 den Rialachdn sin a chur i bhfeidhm;

(b) beidh feidhm iomldn ag na hasbhainti d dtagraitear i bpointe (¢) d’Airteagal 36(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013,
gan Airteagal 41 den Rialachdn sin a chur i bhfeidhm;

(c) beidh feidhm iomldn ag na hasbhainti d4 dtagraitear i bpointe (h) d’Airteagal 36(1), i bpointe (c) d’Airteagal 56 agus i
bpointe (c)Airteagal 66 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, a mhéid a bhaineann siad le sealdchais ionstraimi caipitil
nach bhfuil sealbhaithe sa leabhar trdddla, gan na sdsrai dd bhfordiltear in Airteagail 46, 60 agus 70 den Rialachdn sin
a chur i bhfeidhm;

(d) beidh feidhm iomlédn ag na hasbhainti d4 dtagraitear i bpointe (i) d’Airteagal 36(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013,
gan Airteagal 48 den Rialachdn sin a chur i bhfeidhm;

() ni bheidh feidhm ag na fordlacha seo a leanas maidir le cisti dilse gnolachtai infheistiochta a chinneadh:
(i) Airteagal 49 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(i) na hasbhainti d4 dtagraitear i bpointe (h) d’Airteagal 36(1), i bpointe (c) d’Airteagal 56, i bpointe (c) d’Airteagal 66
de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus na fordlacha gaolmhara in Airteagail 46, 60 agus 70 den Rialachdn sin, a
mhéid a bhaineann na hasbhaint{ sin le sealtichais ionstraimi caipitil a choimeddtar sa leabhar trdddla;

(i) an eachtra thucaide dd dtagraitear i bpointe (a) d’Airteagal 54(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, seachas sin,
sonrdidh an gnoélacht infheistiochta an eachtra thucaide i dtéarmai ionstraim bhreise Leibhéal 1 dd dtagraitear i
mir 1;

(iv) an méid comhiomldn déd dtagraitear i bpointe (a) d’Airteagal 54(4) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, is éard a
bheidh sa mhéid até le diluachdil n6 le comhshé méid iomldn phriomhshuim ionstraim bhreise Leibhéal 1 d4
dtagraitear i mir 1.

3. Cuirfidh gnélachtai infheistiochta i bhfeidhm na fordlacha dbhartha a leagtar amach i gCaibidil 6 de Theideal I de
Chuid a D6 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 nuair atd na ceanglais cist{ dilse de bhun an Rialachdin seo 4 gcinneadh
acu. Agus na fordlacha sin 4 gcur i bhfeidhm, measfar an cead maoirseachta i gcomhréir le hAirteagail 77 agus 78 de
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 a bheith deonaithe md chomhliontar ceann amhain de na coinniollacha a leagtar amach i
bpointe (a) d’Airteagal 78(1) né in Airteagal 78(4) den Rialachén seo.
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4. Chun criche pointe (a) de mhir 1 a chur i bhfeidhm, maidir le gnélachtai infheistiochta nach daoine dlitheanacha nd
cuideachtai comhstoic iad né a chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) den Rialachdn seo
maidir le cdiliti mar ghnélachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha, féadfaidh na hidardis innitila, tar éis déibh dul i
gcomhairle le UBE, cead a thabhairt d’ionstraim{ né cisti breise chun cilitc mar chisti dilse do na gnélachtai infheistiochta
sin, ar choinnioll go gcdilionn na hionstraimi né cisti sin do ldimhsedil faoi Airteagal 22 de Threoir 86/635/CEE 6n
gCombhairle (*) freisin. Ar bhonn na faisnéise a fuarthas 6 gach tidards innitil, déanfaidh UBE, mar aon le UEUM, liosta de
na foirmeacha uile d'ionstraimi né de chist{ a bhunt, a chothabhdil agus a fhoilsit i ngach Ballstat, ar ionstraim{ né cisti
iad is inchdilithe mar chisti dilse den sért sin. Foilseofar an liosta den chéad uair faoin 26 Nollaig 2020.

5. Ni asbhainfear sealtchais ionstraimi cisti dilse d'eintiteas earndla airgeadais laistigh de ghripa gndlachtai
infheistiochta chun crioch cisti dilse d'aon gnélacht infheistiochta sa ghriipa ar bhonn aonair a riomh, ar choinnioll go
gcomhlionfar na coinnfollacha seo a leanas ar fad:

(a) ni ann d’aon bhac dlithidil, praiticitil nd dbharach, nd sdil le bac den sért sin, leis an mathairghnéthas caipiteal a aistriti
agus dliteanais a aisioc go pras;

(b) cuimsionn nésanna imeachta rialaithe, tomhais agus meastoireachta riosca an mhéthairghnéthais eintiteas na hearnala
airgeadais;

(c) ni Gsdideann na hddardis innitila an maolt d4 bhfordiltear in Airteagal 8.

Airteagal 10

Sealiichais chdilitheacha lasmuigh den earndil airgeadais

1. Chun criocha na Coda seo, déanfaidh gnélachtai infheistiochta méideanna de bhreis ar na teorainneacha a shonraitear
i bpointi (a) agus (b) a asbhaint 6n gcinneadh i leith itimi Gnathchothromas Leibhéal 1 d4 dtagraitear in Airteagal 26 de
Rialachédn (AE) Uimh. 575/2013:

(a) sealtchas cdilitheach, ar mé a mhéid nd 15 % de chisti dilse an ghnolachta infheistiochta arna riomh i gcomhréir le
hAirteagal 9 den Rialachdn seo ach gan an asbhaint da dtagraitear i bpointe (k)(i) d’Airteagal 36(1) de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 a chur i bhfeidhm, i ngnéthas nach eintiteas earnala airgeadais ¢é;

(b) méid iomldn na sealiichas cdilitheach de ghnélacht infheistiochta i ngnéthais nach eintitis earnéla airgeadais iad ar mé a
mhéid na 60 % dé chisti dilse arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 9 den Rialachdn seo ach gan an asbhaint dd
dtagraitear i bpointe (k)(i) d’Airteagal 36(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 a chur i bhfeidhm.

2. Féadfaidh na hidardis innitla toirmeasc a chur ar ghnolacht infheistiochta sealtchais chdilitheacha d4 dtagraitear i
mir 1 a bheith aige i gcds inar mé méid na sealtichas sin nd na céataddin cist{ dilse a leagtar sios sa mhir sin. Poibleoidh na
hidardis innitila gan mhoill an cinneadh ina bhfeidhmeoidh siad an chumhacht sin.

3. Ni dhéanfar scaireanna i ngnéthais nach eintitis earnala airgeadais iad a direamh sa riomh a shonraitear i mir 1 i gcés
ina gcomhliontar aon cheann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) sealbhaitear na scaireanna sin go sealadach le linn oibriocht cnaimh airgeadais dd dtagraitear in Airteagal 79 de
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(b) is suiombh frithgheallta arna shealbhii ar feadh ctig 14 oibre né nios giorra é sealtichas na scaireanna sin;

(c) sealbhaitear na scaireanna sin in ainm na gnélachta infheistiochta féin agus thar ceann daoine eile.

4. Nidhéanfar scaireanna nach sécmbhainni seasta airgeadais iad dd dtagraitear in Airteagal 35(2) de Threoir 86/635/CEE
a direamh sa riomh a shonraitear i mir 1 den Airteagal seo.

(*) Treoir 86/635/CEE 6n gComhairle an 8 Nollaig 1986 maidir le cuntais bhliantila agus cuntais chomhdhldite banc agus instititidi
airgeadais eile (IO L 372, 31.12.1986, Ich 1).
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CUID A TR{

CEANGLAIS CHAIPITIL

TEIDEAL 1

FORALACHA GINEARALTA

Airteagal 11
Ceanglais cisti dilse

1. Beidh cisti dilse ag gndlachtaf infheistiochta i gconaf i gcomhréir le hAirteagal 9 arb ionann iad agus D ar a laghad,
nuair a shainitear D mar an ceann is airde de na nithe seo a leanas:

(a) an ceanglas atd uirthi maidir le forchostais sheasta arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 13;

(b) an ceanglas atd orthu maidir le hiosmhéid buan caipitil arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 14; né

() an ceanglas de réir K-thachtoirf atd orthu arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 15.

2. De mhaolii ar mhir 1, i gcds gndlacht infheistiochta a chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12

(1) maidir le céilid mar ghndlacht infheistiochta beag neamh-idirnasctha, saineofar D mar an ceann is airde de na
méideanna a shonraitear i bpointi (a) agus (b) de mhir 1.

3. I gcds ina measfaidh na hiddardis innidla go bhfuil athri dbhartha tagtha ar ghniomhaiochtai gné an ghnélachta
infheist{ochta, féadfaidh siad ceangal a chur ar an ngnoélacht infheistiochta a bheith faoi réir ceanglas cisti dilse éagstiil dd
dtagraitear san Airteagal seo, i gcomhréir le Teideal IV, Caibidil 2, Roinn 4 de Threoir (AE) 2019/2034.

4. Cuirfidh gndlachtai infheistiochta in iGl don tidards innidil a luaithe is eol déibh nach sdsaionn siad né nach sdséidh
siad a thuilleadh ceanglais an Airteagail seo.

Airteagal 12
Gnolachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha

1. Measfar go bhfuil gnélachtai infheistiochta beag agus neamh-idirnasctha chun criocha an Rialachdin seo i gcds ina
gcombhlionann siad na coinniollacha seo a leanas ar fad:

(a) gurldnd EUR 1,2 billiin AUM arna thombhas i gcomhréir le hAirteagal 17;
(b) gur It COH arna thomhas i gcomhréir le hAirteagal 20 nd ceann de na nithe seo a leanas:
(i) EUR 100 millitn in aghaidh an lae i gcds traddlacha in airgead tirim; nd

(i) EUR 1 bhillitin in aghaidh an lae i gcds diorthach;

(e)
-~

gurb é nialas ASA arna thomhas i gcomhréir le hAirteagal 19;

&

gurb é nialas CMH arna thomhas i gcomhréir le hAirteagal 18;

gurb é nialas DFT arna thomhas i gcomhréir le hAirteagal 33;

=

gurb é nialas NPR n6 CMG arna thomhas i gcomhréir le hAirteagail 22 agus 23;

e~~~ o~~~
o
-~

wQ

gurb é nialas TCD arna thomhas i gcomhréir le hAirteagal 26;

=

gur 1t nd EUR 100 milliin méid iomldn laistigh agus lasmuigh den chldr comhardaithe an ghnélachta infheistiochta;

— =

i) is ld nd EUR 30 milliin é ollioncam iomlan bliantdil an ghnélachta infheistiochta 6 sheirbhisi infheistiochta agus 6
ghniomhaiochtai an gnélachta infheistiochta, arna rfomh mar mhedn, ar bhonn na bhfigidir{ blianttla don tréimhse
dhé bhliain direach roimh an mbliain airgeadais ar leith.

De mhaold ar na forélacha i dTeideal II, chun criocha phointi (a), (b), (c), (€), (f), @ mhéid a bhaineann an pointe sin le NPR,
agus (g) den chéad fhomhir, beidh feidhm ag luachanna ag deireadh an lae.

Chun criocha phointe (f) den chéad fhomhir, a mhéid a bhaineann an pointe sin le CMG, beidh feidhm ag luachanna ionlae.
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Chun criocha phointe (d) den chéad fhomhir den mhir seo, agus gan dochar d’Airteagal 16(9) de Threoir 2014/65/AE
agus Airteagail 2 agus 4 de Threoir Tarmligthe (AE) 2017/593, beidh feidhm ag luachanna ionlae, seachas i gcds ina raibh
earrdid ann sa choimedd taifead n6 sa réiteach cuntas a thugann le fios go micheart go bhfuil an tairseach nialais dd
dtagraitear i bpointe (d) den chéad fhomhir den mhir seo sdraithe ag gnélacht infheistiochta agus a réititear 1 roimh
dheireadh an lae ghné. Cuirfidh an gnélacht infheistiochta an earrdid sin, maille leis an gctiis a bhi 1éi agus leis an gctis ar
ceartaiodh {, in itl don tdards innitil gan mhoill.

Chun criocha phointi (h) agus (i) den chéad fhomhir, beidh feidhm ag na leibhéil ag deireadh na bliana airgeadais deireanai a
tugadh i gerich agus a d'thormheas an comhlacht bainistiochta. I gcds nar tugadh cuntais i gcrich agus nar formheasadh iad
tar éis tréimhse sé mhi 6 dheireadh na bliana deireanai airgeadais, Gsdidfidh gnélacht infheistiochta cuntais shealadacha.

Féadfaidh gnélachtai infheistiochta na luachanna faoi phointi (a) agus (b) den chéad thombhir a thomhas tri isdid a bhaint as
na modhanna a shonraitear faoi Theideal I, ach amhdin go ndéanfar an tomhas le linn tréimhse 12 mhi, gan na trf luach
mhiosila is déanai a eisiamh. Cuirfidh gnoélachtai infheistiochta a roghnaionn an modh tomhais sin in iGl don dards
innitil dd réir agus cuirfidh siad an modh a roghnaiodh i bhfeidhm ar feadh tréimhse nach gairide nd 12 mhi as a chéile.

2. Na coinniollacha a leagtar amach i bpointf (a), (b), (h) agus (i) de mhir 1, beidh feidhm acu ar bhonn comhcheangailte i
gcds na ngnolachtai infheistiochta uile ar cuid de ghripa iad. Chun crioch ollioncam iomldn blianttil dd dtagraitear i
bpointe (i) de mhir 1 a thomhas, féadfaidh na gnélachtai infheistiochta sin aon chomhaireamh dibailte a eisiamh a
fhéadfaidh a eascairt i dtaca le hollioncam a ghintear laistigh den ghripa.

Na coinniollacha a leagtar amach i bpointi (c) go (g) de mhir 1, beidh feidhm acu maidir le gach gnélacht infheistiochta ar
bhonn aonair.

3. I gcds nach gcomhlionfaidh an gnélacht infheistiochta na coinnfollacha uile a leagtar amach i mir 1 a thuilleadh, ni
mheasfar a thuilleadh gur gnélacht infheistiochta beag neamh-idirnasctha ¢, le héifeacht ldithreach.

De mhaold ar an gcéad thomhir, i geds nach bhfuil an gnélacht infheistiochta ag comhlionadh na gcoinniollacha a leagtar
amach i bpointi (a), (b), (h) n6 (i) de mhir 1 a thuilleadh, ach go bhfuil sé {6s ag comhlionadh na gcoinniollacha a leagtar
amach i bpointi (c) go (g) den mhir sin, ni mheasfar a thuilleadh gur gnélacht infheistiochta beag neamh-idirnasctha é tar
éis tréimhse tr{ mhi, arna riomh 6n déta ar saraiodh an tairseach. Cuirfidh an gndlachta infheistiochta in il don tdarés
innidil gan moill mhichui maidir le haon sirti ar thairseach.

4. I gcds gnolacht infheistiochta nach bhfuil na coinniollacha uile a leagtar amach i mir 1 comhlionta aige a dhéanann
iad a chomhlionadh ina dhiaidh sin, measfar gur gnélacht infheistiochta beag neamh-idirnasctha é i ndiaidh tréimhse shé
mhi 6n ddta a gcomhliontar na coinniollacha sin ar choinnfoll ndr tharla aon sdrd ar thairseach le linn na tréimhse sin agus
mé chuir an gnélacht infheistiochta an méid sin in itl don tidarés innitil dé réir gan mhoill.

Airteagal 13

Ceanglas maidir le forchostais sheasta

1. Chun criocha phointe (a) d’Airteagal 11(1), is éard a bheidh sa cheanglas maidir le forchostais sheasta aon cheathrd ar
a laghad d'thorchostais sheasta na bliana roimhe sin. Usdidfidh gnélachtai infheistiochta figitiiri a eascrafonn 6n gcreat
cuntasafochta is infheidhme.

2. 1 gcds ina measfaidh na hadardis innigla go bhfuil athrii dbhartha tagtha ar ghniomhaiochtai an ghnodlachta
infheistiochta, féadfaidh an t-tidards innitil an méid caipitil dd dtagraitear i mir 1 a choigearta.

3. Igcds nach bhfuil gnélacht infheistiochta i mbun gné le bliain 6n déta ar thosaigh sé ag cur seirbhisi infheistiochta ar
fail n6 ag déanamh gniomhaiochtai infheistiochta, tsdidfidh sé, chun criocha an riofa d4 dtagraitear i mir 1, na forchostais
sheasta réamh-mbheasta a diritear ina réamh-mheastachdin don chéad 12 mhi trdddla, mar a tiolacadh lena iarratas ar ddard.

4. Forbréidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdedin theicnitla rialdla chun riomh an cheanglais d4 dtagraitear i
mir 1 a thorlionadh ina n-direofar ar a laghad na hitimi seo a leanas lena n-asbhaint:

(a) bonais foirne agus luach saothair eile, a mhéid a bhraitheann siad ar ghlanbhrabts an ghnélachta infheistiochta sa
bhliain lena mbaineann;

(b) scaireanna brabtis de chuid fostaithe, stitirthéiri agus comhphdirtithe;
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(c) leithreast eile brabuis agus luach saothair inathraithe eile, a mhéid atd siad roghnach go hiomldn;

(d) coimisiin comhroinnte agus tdilli infoctha a bhaineann go direach le coimisitin agus le tailli infoctha a diritear san
joncam iomldn, agus i gcds ina bhfuil {ocaiocht an choimisiGin agus na dtdilli infoctha 4 gcur faoi choinnioll

an coimisitin agus na t4illi a thdil go hiarbhir;

(e) tdilli do ghniomhairi faoi cheangal;

(f) costais neamh-athfhillteacha 6 ghniomhaiochtai neamhchoitianta.

Sonréidh UBE freisin, chun criocha an Airteagail seo, coincheap an athraithe dbharaigh.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin26 Nollaig 2020.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad thombhir a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 14

Ceanglas maidir le hiosmhéid buan capitil

Chun criocha phointe (b) d’Airteagal 11(1), is éard a bheidh sa cheanglas maidir le hiosmhéid buan leibhéil an chaipitil
tosaigh a shonraitear in Airteagal 9 de Threoir (AE) 2019/2034, ar a laghad.

TEIDEAL 1I

CEANGLAS CISTI DILSE DE REIR K-FHACHTOIR{

CAIBIDIL 1

Prionsabail ghineardlta

Airteagal 15

Ceanglas de réir K-fhachtéiri agus comhéifeachtai infheidhme

1. Chun criocha phointe (c) d’Airteagal 11(1), is éard a bheidh sa cheanglas de réir K-fhachtéiri suim an méid seo a leanas

ar a laghad:

(@) K-fhachtéir{ maidir leis an riosca don chliant (RtC) arna riomh i gcomhréir le Caibidil 2;

(b) K-fhachtéirf maidir leis an riosca don mhargadh (RtM) arna riomh i gcomhréir le Caibidil 3;

(c) K-thachtéir{ maidir leis an riosca don ghndlacht (RtF) arna riomh i gcomhréir le Caibidil 4;

2. Beidh feidhm ag na comhéifeachtai seo a leanas maidir leis na K-thachtéiri comhfhreagracha:

Tdbla 1
K-FHACHTOIR] (;gi’lcf%‘
Sécmhainni faoi bhainistid de réir bainistiti punainne ldnroghnach | K-AUM 0,02%
agus socruithe neamh-ldnroghnacha comhairleacha de chineal
leantnach
Airgead cliant atd ar seilbh K-CMH (ar chuntais leithscartha) 0,4%
K-CMH (ar chuntais neamh-leithscartha) 0,5%
Sécmbhainni atd 4 gcoimircid agus 4 riar K-ASA 0,04%
Orduithe cliaint arna ldimhsedil Tradalacha in airgead tirim K-COH 0,1%
Diorthaigh K-COH 0,01%
Sreabhadh trdddla laethuil Traddlacha in airgead tirim K-DTF 0,1%
Diorthaigh K-DTF 0,01%
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3. Déanfaidh gndlachtai infheistiochta faireachdn ar luach a K-thachtdiri i dtaca le haon treochtai a d’fhéadfadh a fhagail
go mbeadh ceanglas cisti dilse a bheadh éagstil go hdbhartha chun criocha Airteagal 11 acu le haghaidh na chéad tréimhse
tuairiscithe eile faoi Chuid a Seacht agus tabharfaidh siad fégra dd n-tidards innitla faoin gceanglas cisti dilse sin atd éagsiil
go habhartha.

4. I gcds ina measfaidh na hidardis innitla go bhfuil athrii dbhartha tagtha ar ghniomhaiochtal gné an ghnoélachta
infheistiochta a dhéanann difear do mhéid K-fhachtéra dbhartha, féadfaidh siad an méid comhfhreagrach a choigearti i
gcomhréir le pointe (a) d’Airteagal 39(2) de Threoir (AE) 2019/2034.

5. Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach an Rialachdin seo a dirithiti agus chun forbairt{ sna margaf airgeadais a chur san
direamh, déanfaidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt chun:

(a) an Rialachdn seo a fhorlionadh chun na modhanna a leagan sios chun na K-thachtdiri faoi Theideal Il de Chuid a Tr{ a
thomhas;

(b) coincheap na gcuntas neamh-leithscartha a shonrti chun criocha an Rialachdin seo do na coinniollacha trina n-
dirithitear go ndéanfar airgead cliant a chosaint i gcds cliseadh gnélachta infheistiochta;

(c) coigeartuithe a shonrt ar chomhéifeachtai K-DTF d4 dtagraitear i dTadbla 1 de mhir 2 den Airteagal seo i gcds inar
cosil, i nddlaf struis sa mhargadh, dd dtagraitear i Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 2017/578 6n gCoimisitn (¥), go
bhfuil ceanglais K-DTF réshriantach agus diobhélach don chobhsaiocht airgeadais.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin 26 Nollaig 2020.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin chun an Rialachédn seo a fhorlionadh trf na dréachtchaighdedin theicnitila
rialdla d4 dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010.

CAIBIDIL 2

K-fhachtéiri RtC

Airteagal 16
Ceanglas de réir K-fhachtéiri RtC
Is leis an bhfoirmle seo a leanas a chinnfear an ceanglas de réir K-thachtéiri RtC:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
nuair:

is ionann K-AUM agus AUM arna thomhas i gcomhréir le hAirteagal 17, arna iolri faoin gcomhéifeacht chomhfhreagrach
in Airteagal 15(2);

is ionann K-CMH agus CMH arna thomhas i gcomhréir le hAirteagal 18, arna iolrti faoin gcomhéifeacht chomhthreagrach
in Airteagal 15(2);

is ionann K-ASA agus ASA arna thomhas i gcomhréir le hAirteagal 19, arna iolrd faoin gcomhéifeacht chomhfhreagrach
in Airteagal 15(2);

is ionann K-COH agus COH arna thombhas i gcomhréir le hAirteagal 20, arna iolrii faoin gcomhéifeacht chomhfhreagrach
in Airteagal 15(2).
Airteagal 17
AUM a thomhas chun criche K-AUM a riomh
1.  Chun criche K-AUM a riombh, is éard a bheidh in AUM meénluach rollach na s6cmhainni iomldna miostla faoi

bhainistiti, arna thomhas ar an 14 gné deireanach de gach ceann de na 15 mhi roimhe sin arna thiontt san airgeadra
feidhmitil a bheidh ag na heintitis ag an am sin, diomaite de na tri luach mhiosdla is déanai.

(*) Rialachdn Tarmligthe (AE) 2017/578 én gCoimisitin an 13 Meitheamh 2016 lena bhforliontar Treoir 2014/65/AE maidir le margai in
ionstraimi airgeadais a mhéid a bhaineann le caighdedin theicnidla rialdla lena sonraitear na ceanglais ar chomhaontuithe agus
scéimeanna cruthaithe margaidh (IO L 87, 31.3.2017, Ich. 183).
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Is éard a bheidh in AUM medn uimhriochtdil na 12 luach mhiosdla atd fagtha.
Riomhfar K-AUM laistigh ar an gcéad 14 gné de gach mi.

2. I gcds ina bhfuil bainistii na sécmhainni tarmligthe go foirmidil ag an ngnélacht infheistiochta chuig eintiteas
airgeadais eile, cuirfear na sécmhainni sin san direamh i méid iomldn an AUM arna thomhas i gcomhréir le mir 1.

[ gcds ina bhfuil bainistit sécmhainni tarmligthe go foirmidil ag eintiteas airgeadais eile chuig an ngnélacht infheistiochta,
eisiafar na sécmhainni sin 6n méid iomldn sa sécmhainni faoi bhainistit arna thomhas i gcomhréir le mir 1.

I gcds ina bhfuil gnélacht infheistiochta ag bainistiGi sécmhainni ar feadh tréimhse is 1 nd 15 mhi, né ina ndearna sé
ambhlaidh ar feadh tréimhse is faide nd sin mar ghnélacht infheistiochta beag neamh-idirnasctha agus go sdraionn sé anois
an tairseach le haghaidh AUM, uséidfidh sé sonrai stairitila le haghaidh AUM don tréimhse a shonraitear faoi mhir 1 a
luaithe a bheidh na sonrai sin ar fail chun K-AUM a riomh. Féadfaidh an t-Gdards innitil cinnti rialdla atd bunaithe ar
réamh-mheastachdin ghné an ghnolachta infheistiochta arna gcur isteach i gcomhréir le hAirteagal 7 de Threoir
2014/65/AE a chur in ionad na bpointi sonraf stairitla atd ar iarraidh.

Airteagal 18

AUM a thomhas chun criche K-AUM a riomh

1. Chun criche K-CMH a riombh, is éard a bheidh in CMH mednluach rollach an airgid cliaint jomldin laethdil arna
ldimhsedil, arna thombhas ag deireadh gach lae gné leis na naoi mi roimhe sin, diomaite de na trf mhi is déanai.

Is éard a bheidh in CMH medn uimhriochttil na luachanna laethila 6 na sé mhi atd fagtha.
Riomhfar K-CMH ar an gcéad 14 gnd de gach mi.

2. Igcds ina bhfuil gnélacht infheistiochta ag sealbhd airgead cliaint le nios i nd naoi mi, tsdidfidh sé sonrai stairidla le
haghaidh CMH don tréimhse a shonraitear faoi mhir 1 a luaithe a bheidh na sonrai sin ar fdil chun K-CMH a riomh.

Féadfaidh an t-tidards innidil cinnti rialdla atd bunaithe ar réamh-mheastachdin ghné an ghnoélachta infheistiochta arna gcur
isteach i gcomhréir le hAirteagal 7 de Threoir 2014/65/AE a chur in ionad na bpoint{ sonraf stairitila atd ar iarraidh.

Airteagal 19

AUM a thomhas chun criche K-AUM a riomh

1. Chun criche K-ASA a riomh, is éard a bheidh in ASA mednluach rollach na sécmhainni iomldna laethiila atd 4
geoimirciti agus 4 riar, arna thomhas ag deireadh gach lae gné do na naoi mi roimhe sin, diomaite de na 3 mhi is déanai.

Is éard a bheidh in ASA mean uimhriochtiil na luachanna laethila 6 na sé mhi ata fagtha.
Riomhfar K-ASA ar an gcéad 14 gné de gach mi.

2. 1 gcas ina bhfuil na ctiraimi maidir le sécmhainni a choimircid agus a riar tarmligthe go foirmidil ag gnélacht
infheistiochta d’eintiteas airgeadais eile, né i gcds ina bhfuil na ciiraimi sin tarmligthe go foirmitiil ag eintiteas airgeadais
eile don ghnodlacht infheistiochta sin, direofar na sécmhainni sin sa mhéid iomldn ASA a thomhaistear i gcomhréir le mir 1.

3. Igcds ina bhfuil gnélacht infheistiochta ag coimircit agus ag riar sécmhainni le nios 1t nd sé mi, usdidfidh sé sonrai
stairitla le haghaidh ASA don tréimhse a shonraitear faoi mhir 1 a luaithe a bheidh sonrai den sért sin ar fil chun K-ASA
a riomh. Féadfaidh an t-idards innidil cinntf rialla atd bunaithe ar réamh-mheastachdin ghné an ghnélachta infheistiochta
arna geur isteach i gcomhréir le hAirteagal 7 de Threoir 2014/65/AE a chur in ionad na bpointi sonraf stairidla atd ar
iarraidh.
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Airteagal 20
COH a thombhas chun criche K-COH a riomh

1.  Chun criche K-COH a riombh, is éard a bheidh in COH mednluach rollach na n-orduithe cliaint iomldna laethdla arna
ldimhsedil, arna thombhas i gcaitheamh gach lae gnd le linn na sé mhi roimhe sin, diomaite de na tri mhi is déanai.

Is éard a bheidh in COH medn uimhriochtdil na luachanna laethila 6 na tri mhi atd fagtha.

Riomhfar K-COH ar an gcéad 14 gné de gach mi.

2. Tombhaisfear COH mar shuim luach absaldideach na gceannachdn agus luach absaldideach na ndiolachdn do
thrddalacha in airgead tirim agus do dhiorthaigh araon i gcomhréir leis an méid seo a leanas:

(a) igcds tradalacha in airgead tirim, is é an méid a {focfar n6 a gheofar don trddail an luach;

(b) igcds diorthach, is é méid bartlach an chonartha luach na traddla.

Déanfar méid bardlach na ndiorthach rata tis a choigeartt go haibiocht (i mblianta) na gconarthai sin. Déanfar an méid
bardlach a mhéada faoin bhfad a leagtar amach san fhoirmle seo a leanas:

Fad = an t-am go haibiocht (i mblianta) [ 10

Gan dochar don chiiigit fombhir, cuirfear san direamh sa COH idirbhearta a dhéanfaidh gnélachtai infheistiochta a
chuireann seirbhisi bainistithe punainne ar fdil thar ceann cisti infheistiochta.

Aireofar ar an COH idirbhearta a eascraionn 6 chomhairle infheistiochta nach riomhann gnélacht infheistiochta K-AUM i
dtaca leo.

Déanfaidh COH idirbhearta a bheidh 4 ldimhsedil ag an ngndlacht infheistiochta agus a eascraionn as seirbhisit a dhéanamh
ar phunann infheistiochta cliaint a eisiamh mds rud é go mbeidh K-AUM i leith infheistiochtai an chliaint sin 4 rfomh
cheana féin ag an ngndlacht infheistiochta n6 i gcds ina mbaineann an ghniomhaiocht sin le bainistid sécmhainni a
tharmligean don ghnodlacht infheistiochta nach rannchuidionn le AUM an ghndlachta infheistiochta sin de bhua
Airteagal 17(2).

Ni chuirfear san direamh sa COH idirbhearta a dhéanfaidh an gnélacht infheistiochta ina ainm féin ar a shon féin né thar
ceann cliaint.

Féadfaidh gnodlachtai infheistiochtai aon orduithe nach bhfuil forghniomhaithe a eisiamh 6 thomhais COH, i gcds ina
dtarlaionn an neamh-fhorghniomh sin mar gheall ar cheald pras an ordaithe ag an gcliant.

3. Igcds ina bhfuil gnélacht infheistiochta i mbun orduithe cliaint a ldimhsedil ar feadh tréimhse is 1t nd sé mhi, né ina
ndearna sé amhlaidh ar feadh tréimhse is faide na sin mar ghndlacht infheistiochta beag, neamh-idirnasctha, bainfidh sé
usdid as sonraf stairitla le haghaidh COM don tréimhse a shonraitear faoi mhir 1 a luaithe a bheidh na sonraf sin ar féil
chun K-COH a riomh. Féadfaidh an t-idards innidil cinnti rialdla atd bunaithe ar mheastachdin ghné an ghnoélachta
infheistiochta arna dtiolacadh i gcomhréir le hAirteagal 7 de Threoir 2014/65/AE a chur isteach in ionad pointi sonrai
stairitla atd ar iarraidh.

CAIBIDIL 3

K-fhachtéiri RtM

Airteagal 21
Ceanglas de réir K-fhachtéiri RtM

1. Is éard a bheidh sa cheanglas de réir K-fhacht6iri RtM i gcds shuiomhanna leabhair trdddla an ghnélachta
infheistiochta atd ag déiledil ar a chuntas féin, biodh sin ar a shon féin né thar ceann cliaint, an K-NPR arna riomh i
gcomhréir le hAirteagal 22 né an K-CMG arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 23.

2. Déanfaidh na gndlachtai infheistiochta a leabhar trddéla a bhainistit i gcomhréir le Caibidil 3 de Theideal I de Chuid a
Tri de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013.

3. Bionn feidhm ag an gceanglas de réir K-fhacht6iri RtM i ndéil le gach suiomh leabhair trdddla, lena n-diritear go
hdirithe suiomhanna in ionstraimi fiachais (lena n-diritear jonstraimi urrdsaithe), ionstraimi{ cothromais, gnoéthais
chomhinfheistiochta (CIUnna), malairt eachtrach agus 6r, agus trdchtearraf (lena n-diritear lamhaltais astalochtai).
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4. Chun criche ceanglas de réir K-thachtiri RtM a riombh, cuirfidh gndlacht infheistiochta san direamh sufomhanna
seachas sufomhanna leabhair trdddla nuair a eascraionn riosca malairte eachtrai n6 riosca trdchtearrai uathu sin.

Airteagal 22
K-NPR a riomh

Chun criche K-NPR a riomh, is ar cheann de na modhanna seo a leanas a rfomhfar an ceanglas cisti dilse i gcds
shufomhanna leabhair tradala an ghnolachta infheistiochta atd ag déiledil ar a chuntas féin, biodh sin ar a shon féin n6 thar
ceann cliaint:

(a) an cur chuige caighdednaithe a leagtar amach i gCaibidli 2, 3 agus 4 de Theideal IV de Chuid a Tri de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013;

(b) an cur chuige caighdednaithe malartach a leagtar amach i gCaibidil 1a de Theideal IV de Chuid a Tri de Rialachidn (AE)
Uimh. 575/2013;

(c) cur chuige na samhla inmhednai malartaf a leagtar amach i gCaibidil 1b de Theideal IV de Chuid a Tr{ de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013.

Airteagal 23
K-CMG a riomh

1. Chun criocha Airteagal 21, cead6idh an t-Gidards innitiil don ghnélacht infheistiochta K-CMG a riomh i ndail le gach
suiomh atd faoi réir imréitigh ar bhonn punainne, i gcds ina bhfuil an punann iomldn faoi réir imréitigh né corrlaigh, faoi
na coinniollacha seo a leanas:

(a) ni cuid de ghripa a chuimsionn instititid creidmheasa é an gnélacht infheistiochta;

(b) tarlaionn imréiteach agus socraiocht na n-idirbheart sin faoi threagracht comhalta imréitigh de chuid CPLC agus is
institidid creidmheasa né gnélacht infheistiochta dd dtagraitear in Airteagal 1(2) den Rialachdn seo an combhalta
imréitigh sin, agus déantar na hidirbhearta a imréiteach go larnach i CPLC n6 ar bhealach eile ar bhonn solathair in 4it
focafochta faoi threagracht an chomhalta imréitigh sin;

(c) td riomh an chorrlaigh iomldin atd ag teastdil 6n gcomhalta imréitigh bunaithe ar shamhail chorrlaigh an chomhalta
imréitigh;

(d) td séléirithe ag an ngnodlacht infheistiochta don tidards innitil go bhfuil tdar leis an rogha chun RtM a riomh le K-CMG
mar thoradh ar chritéir dirithe, agus féadfar a direamh ar na critéir sin cinedl phriomhghniomhaiochtai an ghnélachta
infheistiochta, gniomhaiochtai tradéla arb iad go buntisach atd faoi réir imréitigh agus chorrlaigh faoi fhreagracht
comhalta imréitigh, agus go bhfuil na gniomhaiochtai eile a dhéanann an gnélacht infheistiochta neamhdbhartha i
compardid leis na priomhghniomhaiochtai sin; agus

(e) td measint déanta ag an Gdards innitil nach ndearnadh rogha na punainne/bpunann atd faoi réir K-CMG d'thonn
bheith ag gabhdil le harbatrdiste rialdla na gceanglas cisti dilse ar bhealach diréireach né neamhstuama.

Chun crioch phointe (c) den chéad thomhir, déanfaidh an t-dards innitil meastnt rialta chun a dhearbhd go dtiocfaidh
ceanglais chorrlaigh as an tsamhail éarlaise a léirfonn saintréithe riosca na dtdirgi a dhéanann na gndlachtai infheistiochta a
thraddil agus go gcuirtear san direamh inti an tréimhse idir éarlaisi a bhailit, leachtacht mhargaidh agus athruithe a
d’fhéadfadh a bheith ann le linn an idirbhirt.

Beidh na ceanglais chorrlaigh leordhéthanach chun caillteanais a chumhdach a d’fhéadfadh eascairt as ar a laghad 99 % de
ghluaiseachtai na neamhchosaint{ thar thréimhse ionchais iomchui, le tréimhse sealbhaiochta dha 14 oibre ar a laghad.
Ceapfar i gcénai na samhlacha éarlaise a dsdidfidh an comhalta imréitigh le glao ar an éarlais d4 dtagraitear i bpointe (c)
den chéad thomhir den mhir seo ionas go mbainfear amach leibhéal comhchosil stuamachta leis an leibhéal is gd sna
foralacha maidir le ceanglais chorrlaigh in Airteagal 41 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

2. Is éard a bheidh in K-CMG an trit méid is airde de chorrlach iomldn lena raibh gd ag an gcomhalta imréitigh 6n
ngnolacht infheistiochta ar bhonn laethil ar feadh tri mhi roimhe sin agus € iolraithe faoi thachtéir 1,3.

3. Ceapfaidh UBE, i gcomhairliichdn le UEUM, dréachtchaighdedin theicnidla rialdla lena sonréfar riomh an mhéid
corrlaigh iomldin a bhfuil g4 leis agus modh riomha K-CMG mar a thagraitear d6 i mir 2, go hdirithe i gcds ina gcuirtear K-
CMG i bhfeidhm ar bhonn punainne, chomh maith leis na coinniollacha a bhaineann le comhlionadh na bhforédlacha i
bpointe (¢) de mhir 1.
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Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin 26 Nollaig 2020.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin chun an Rialachdn seo a thorlionadh tri na caighdedin theicnidla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010.

CAIBIDIL 4

K-fhachtéiri RtF

Airteagal 24
Ceanglas de réir K-fhachtéiri RtC
Is leis an bhfoirmle seo a leanas a chinnfear an ceanglas de réir K-fhachtéiri RtF:
K-TCD +K-DTF + K-CON
i gcds inar flor an méid seo a leanas:
is ionann K-TCD agus an méid arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 26;

is ionann K-DTF agus DTF arna thomhas i gcomhréir le hAirteagal 33, arna mhéadu faoin gcomhéifeacht chomhfhreagrach
a leagtar sios in Airteagal 15(2) agus

is ionann K-CON agus an méid arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 39.

Is ar na hidirbhearta arna dtaifeadadh i leabhar trddala an ghndlachta infheistiochta atd ag déiledil ar a chuntas féin, biodh
sin ar a shon féin né thar ceann cliaint, a bheidh K-TCD agus K-CON bunaithe.

Is ar na hidirbhearta arna dtaifeadadh i leabhar tradala an ghndlachta infheistiochta atd ag déiledil ar a chuntas féin, biodh
sin ar a shon féin né thar ceann cliaint, agus ar na hidirbhearta a dtéann an gnélacht infheistiochta ina mbun trf orduithe a
thorghniomhd thar ceann cliant ina ainm féin, a bheidh K-DTF bunaithe.

Roinn 1

Mainneachtain an chontraphdirti trdddla

Airteagal 25
Raon feidhme

1. Baineann an Roinn seo leis na conarthai agus na hidirbhearta seo a leanas:

(a) conarthai diorthach a liostaitear in larscribhinn II a ghabhann le Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, diomaite diobh seo a
leanas:

(i) conarthai diorthach a imréititear go direach né go hindireach tri chontraphdirti ldrnach (CPL) i gcds ina
gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas go léir:

— go bhfuil suiomhanna agus sécmhainni an ghnélachta infheistiochta a bhaineann leis na conarthai sin
idirdhealaithe agus leithscartha, ar leibhéal an chombhalta imréitigh agus an CPL araon, 6 shuiomhanna agus
sécmhainni an chomhalta imréitigh agus chliaint eile an chomhalta imréitigh sin agus mar gheall ar an
idirdhealti sin agus ar an leithscaradh sin, nach mbeadh baint ag na suiomhanna agus na sécmbhainni
sin le féimheacht faoin dlf ndisitinta i gcds mhainneachtain n6 dhécmhainneacht an chombhalta imréitigh né
duine amhdin né nios mé dé chliaint eile;

— go n-éascajonn na dlithe, na rialachdin, na rialacha agus na socruithe conarthacha is infheidhme, né atd
ceangailteach, maidir leis an gcontraphdirti ldrnach, aistriti na sufomhanna de chuid an chliaint a bhaineann
leis na conarthai sin agus aistrii na comhthaobhachta comhfhreagrai chuig combhalta imréitigh eile
laistigh den tréimhse chorrlaigh is infheidhme maidir leis an riosca i gcds mhainneachtain né
dhécmhainneacht an chomhalta imréitigh bhunaidh;

— go bhfuil tuairim dhlithiGil neamhspledch atd réastnaithe agus i scribhinn faighte ag an ngnélacht
infheistiochta arb é a concliid nach dtabhédh an gnélacht infheistiochta, i gcds agéid dhlithidil, aon
chaillteanas mar gheall ar dhdcmhainneacht a chomhalta imréitigh né mar gheall ar dhécmhainneacht aon
chliant de chuid a chomhalta imréitigh.
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(i) conarthai diorthach arna dtradail ar mhalartdn;

(iti) conarthai diorthach atd 4 gcoinnedil le haghaidh suiomh de chuid an ghndlachta infheistiochta ar gniomhaiocht
leabhair neamhthradala is bunds leis a thald;

(b) idirbhearta socraiochta iarchurtha;

¢) idirbhearta athcheannaigh;

idirbhearta maidir le hurriis né trachtearrai a iasachtd né a fhdil ar iasacht;
e) idirbhearta iasachta corrlaigh;

f) aon chinedl eile IMU;

[N
=

(g) creidmheasanna agus iasachtai dd dtagraitear i bpointe (2) de Roinn B dTarscribhinn I a ghabhann le Treoir
2014/65/AE, ma td an tradéil 4 forghniomhd ag an ngnoélacht infheistiochta thar ceann an chliaint né ma td an t-orda
4 ghlacadh agus 4 tharchur ag an ngndlacht gan é a fhorghniomhda.

Chun criocha phointe (a)(i) den chéad thomhir, meastar go gcomhliontar na coinniollacha a leagtar amach sa phointe sin
leis na conarthai diorthach a imréititear go direach né go hindireach trf CPLC.

2. Eisiafar idirbhearta leis na cinedlacha seo contraphdirtithe a leanas 6 riomh K-TCD:

(a) rialtais ldir agus bainc cheannais, i gcds ina bhfaigheadh na neamhchosainti foluiteacha uald riosca 0 % faoi
Airteagal 114 de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

(b) na bainc forbartha iltaobhacha a liostaitear in Airteagal 117(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;
(c) na heagrafochtai idirndisitinta a liostaitear in Airteagal 118 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013.

3. Faoi réir formheas a thdil roimh ré 6 na hidaréis innitila, féadfaidh gnélacht infheistiochta a eisiamh 6 raon feidhme
riomh idirbheart K-TCD le contraphdirt{ arb é a mhdthairghnéthas né a fhochuideachta é, n6 fochuideachta de chuid a
méthairghnéthas né gnéthas atd nasctha tri ghaol de réir bhri Airteagal 22(7) de Threoir 2013/34/AE. Tabharfaidh na
hiidardis innitila formheas md chomhliontar na coinniollacha seo a leanas:

(a) is instititid creidmheasa, gndlacht infheistiochta, né institiGid airgeadais é an contraphdirti, faoi réir ceanglas
stuamachta jomchui;

(b) dirftear an contraphdirt{ ar an gcomhdhlithd céanna stuamachta leis an ngndlacht infheistiochta ar bhonn iomlan i
gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 né Airteagal 7 den Rialachdn seo, né déantar an contraphdirti agus an
gnolacht infheistiochta a mhaoirsiti maidir le comhlionadh na téstala caipitil gripa i gcomhréir le hAirteagal 8 den
Rialachén seo;

(c) td an contraphdirti faoi réir na meastoireachta riosca, na ndsanna imeachta tomhais agus na rialaithe céanna leis an
ngnodlacht infheistiochta;

(d) td an contraphdirti bunaithe sa Bhallstdt céanna leis an ngnélacht infheistiochta;

(e) nil aon bhac praiticitil nd dlithidil dbhartha reatha né ionchais ann maidir le haistrit pras cisti dilse né aisiocaiocht
dliteanas 6n gcontraphdirti chuig an ngnélacht infheistiochta.

4. De mhaolii ar an Roinn seo, féadfaidh gnoélacht infheistiochta, faoi réir fhormheas an ddardis innidil, luach
neamhchosanta na gconarthai diorthach a rfomh a liostaitear in Iarscribhinn II a ghabhann le Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 agus le haghaidh na n-idirbheart da dtagraitear i bpointe (b) go pointe (f) de mhir 1 den Airteagal seo tri
cheann de na modhanna a leagtar amach i (Roinn 3, Roinn 4 né Roinn 5, Caibidil 6, Teideal II, Cuid a tri de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013) a chur i bhfeidhm, agus na ceanglais cist{ dilse ghaolmhara a riomh trf luach na neamhchosanta a
mhéadd faoin bhfachtéir riosca arna shainiti de réir chinedl an chontraphdirti a leagtar amach i dTébla 2 in Airteagal 26
den Rialachdn seo.

Féadfaidh na gnélachtai infheistiochta a chuimsitear sa mhaoirsiti ar bhonn comhdhluite i gcomhréir le Caibidil 2, Teideal II
de Chuid a haon de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 an ceanglas cisti dilse gaolmhar a rfomh tri na méideanna
neamhchosanta atd ualaithe 6 thaobh riosca a iolrti faoi 8 %, arna riomh i gcomhréir le Roinn 1 de Chaibidil 2 de
Theideal I de Chuid a Tri de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013.

5. Agus an maold i mir 4 den Airteagal seo 4 chur i bhfeidhm acu, cuirfidh na gndlachtai infheistiochta fachtdir
coigeartaithe luachdla creidmheasa (CVA) i bhfeidhm freisin trid an gceanglas cisti dilse, arna riomh i gcomhréir le mir 2
den Airteagal seo, a iolrti faoin CVA arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 32.

In ionad iolrti thacht6ir CVA a chur i bhfeidhm, féadfaidh na gnélachtai infheistiochta a chuimsitear sa mhaoirsiti ar bhonn
comhdhliiite i gcomhréir le Caibidil 2 de Theideal Il de Chuid a hAon de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 na ceanglais cisti
dilse le haghaidh coigeartd luachdla creidmheasa a riomh i gcomhréir le Teideal VI de Chuid a Tri de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013.
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Airteagal 26

K-TCD a riomh

Chun criche K-TCD a riombh, is leis an bhfoirmle seo a leanas a chinnfear an ceanglas cisti dilse:

Ceanglas cisti dilse = a * EV « RF » CVA
4it a bhfuil:
a=1,2

EV = luach na neamhchosanta arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 27;

RF = an facht6ir riosca arna shainid de réir chinedl an chontraphdirti a leagtar amach i dTébla 2; agus

CVA = an coigeart luachdla creidmheasa arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 32.

Tdbla 2

Cinedl an chontraphdirti

Fachtéir riosca

Rialtais lair, bainc cheannais, eintitis earndla poibli 1,6 %
InstitiGidi creidmheasa agus gndlachtai infheistiochta 1,6 %
Contraphairtithe eile 8%

Airteagal 27

Luach neamhchosanta a riomh

Is i gcomhréir leis an bhfoirmle seo a leanas a chinnfear riomh luach na neamhchosanta:

Luach na neamhchosanta = Max (0; RC + PFE - C)
4it a bhfuil:
RC = an costas athsholdthair mar a chinntear in Airteagal 28 ¢;
PFE = an neamhchosaint fhéideartha thodhchai mar a chinntear in Airteagal 29 {; agus

C = an chomhthaobhacht mar a chinntear in Airteagal 30 i.

Beidh feidhm ag an gcostas athsholdthair (RC) agus ag an gcomhthaobhacht (C) maidir leis na hidirbhearta uile dd

dtagraitear in Airteagal 25.

Is maidir le conarthai diorthach amhdin a bheidh feidhm ag an neamhchosaint théideartha thodhchai (PFE).

Féadfaidh gnélacht infheistiochta luach aonair na neamhchosanta a riomh ar an leibhéal glanluachdla do na hidirbhearta
uile a chumhdaitear le comhaont glanluachala conarthach, faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sfos in Airteagal 31. I gcds
nach gcomhliontar aon cheann de na coinniollacha sin, déanfaidh an gnélacht infheistiochta gach idirbheart a ldimhsedil

ambhail agus dd mba ¢ a thacar glanluachdla féin é.

Airteagal 28
Costas athsholdthair (RC)

Déanfar an costas athsholdthair d4 dtagraitear in Airteagal 27 a chinneadh mar a leanas:

(a) igcds conarthai diorthach, cinntear RC mar CMV;

(b) igcds idirbhearta socrafochta iarchurtha, cinntear RC mar an méid socraiochta airgid thirim atd le hioc né le fail ag an
ngnodlacht infheistiochta arna shocrii sin; ldimhsediltear earra infhaighte mar mhéid deimhneach agus ldimhsediltear

earra infoctha mar mhéid ditiltach;
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(c) i gcds idirbhearta athcheannaigh agus idirbhearta maidir le hurrtis né trachtearrai a iasachtt né a fhéil ar iasacht,
cinntear RC mar an méid airgid thirim arna iasachtti né arna fhéil ar iasacht; ldimhsediltear airgead tirim arna iasachtd
ag an ngnolacht infheistiochta mar mhéid dearfach agus ldimhsediltear airgead tirim arna fhdil ar iasacht ag an
ngnolacht infheistiochta mar mhéid ditltach;

(d) maidir le hidirbhearta maoinithe urris, i gcds inarb urriis iad an déd chuid den idirbheart, is le CMV an urriis arna
iasacht ag an ngnolacht infheistiochta a chinntear an RC; méadéfar CMV tri tsdid a bhaint as an gcoigearti
comhfhreagrach luaineachta i dT4bla 4 d’Airteagal 30;

(e) maidir leis na hidirbhearta iasachta corrlaigh agus na creidmheasanna agus na hiasachtai dd dtagraitear i bpointe (g)
d’Airteagal 25(1), is le luach na sécmhainne de réir na leabhar i gcomhréir leis an gcreat cuntasaiochta is infheidhme a
chinntear RC.

Airteagal 29
Neamhchosaint fhéideartha thodhchai

1. I gcds gach idirbhirt diorthach, is mar thoradh an mhéid seo a leanas a riomhfar an neamhchosaint fthéideartha
thodhchai (PFE) dd dtagraitear in Airteagal 27:

(a) méid barulach iarbhir an idirbhirt arna shocri i gcomhréir le mireanna 2 go 6 den Airteagal seo; agus

(b) an fachtéir maoirseachta arna shocri i gcomhréir le mir 7 den Airteagal seo.

2. Is éard a bheidh sa mhéid bartlach iarbhir toradh an mhéid bhartlaigh arna riomh i gcomhréir le mir 3, an thaid le
haghaidh conarthaf diorthach rdta tis agus creidmheasa arna riomh i gcomhréir le mir 4, agus an deilte maoirseachta le
haghaidh conarthai rogha arna riomh i gcomhréir le mir 6.

3. Mura bhfuil an méid bartilach luaite go soiléir agus socraithe go haibiocht, is mar a leanas a chinnfear é:

(a) i gcds conarthai diorthach malairte eachtrai, is é a shainmhinitear mar an méid bartlach méid bartlach chuid an
airgeadra eachtraigh den chonradh, arna chomhshé san airgeadra intire. Més in airgeadrai nach iad an t-airgeadra intire
iad a ainmnitear an dd chuid de dhiorthach malairte eachtrai, déanfar méid bardlach gach coda a chomhshé san
airgeadra intire agus is { an chuid ar mé a luach airgeadra intire a bheidh sa mhéid bartlach;

(b) i gcds conarthai diorthach cothromais agus trachtearrai agus lamhéltais astajochta agus diorthaigh diobh sin, is éard a
bheidh sa mhéid bartlach toradh an phraghais margaidh ar aon aonad amhdin den ionstraim agus lion na n-aonad d4
dtagraitear sa tradail;

(c) igcdsidirbhearta ag a bhfuil dea-thorthai iomadula a bhraitheann ar staid ar leith lena n-diritear roghanna digiteacha n6
réamhchonarthai de chinedl fuascailte sprice, riomhfaidh an gnélacht infheistiochta an méid bardlach do gach staid
agus usdidfidh sé an riombh is airde a gheofar;

(d) i gcds inar foirmle luachanna margaidh é an méid bartlach, iontrélfaidh an gnélacht infheistiochta na CMVanna chun
an méid bardlach trdddla a chinneadh;

(e) i gcas babhtdlacha bartlacha athraitheacha amhail babhtdlacha amdchta agus babhtdlacha tiomsaitheacha, is é an
mednmhéid bartlach ar feadh a bhfuil figtha de shaolré na babhtdla a dsdidfidh gnélachtai infheistiochta mar
mhednmhéid bartlach don traddil;

(f) déanfar babhtdlacha luamhdnaithe a chomhshé i mednmhéid bartilach na babhtala neamhluamhdnaithe coibhéisi sa
déigh, nuair a mhéadofar gach rdta i mbabhtdil faoi fhachtéir, go méaddfar an méid bardlach atd dearbhaithe faoin
bhfachtdir ar na rétaf dis chun an méid bartlach a chinneadh;

(2) igcas conradh diorthach lena mbaineann malartuithe iomadila priomhshuime, méaddfar an méid barulach faoi lion na
malartuithe priomhshuime sa chonradh diorthach chun an méid bartlach a chinneadh.

4. Déanfar méid bardlach na gconarthal rita Gis agus na gconarthai diorthach creidmheasa don am ata figtha go
haibiocht (i mblianta) na gconarthai sin, déanfar é a choigeartt i gcomhréir leis an bhfad a leagtar amach san fhoirmle seo
a leanas:

Fad = (1 —exp(-0,05 * am go haibiocht)) [ 0,05;
Maidir le conarthai diorthach nach conarthai rita tiis nd conarthai diorthach creidmheasa iad is é 1 a bheidh san fhad.
5. Iséard a bheidh in aibiocht conartha an data is déanaf is féidir an conradh a thorghniomhd.

M4 ta an diorthach bainteach le luach ionstraime eile rata dis n6 creidmheasa, is ar bhonn na hionstraime foluiti a chinnfear
an tréimhse ama.

I gcds roghanna, is éard a bheidh san aibiocht an ddta feidhmithe conarthach a shonraitear sa chonradh.

I gcés conradh diorthach atd struchtirtha sa déigh go socraitear faoi dhdtaf sonraithe aon neamhchosaint atd f6s amuigh
agus go n-athshocraitear na téarmai sa dobigh gurb é nialas luach céir an chonartha, beidh an aibiocht atd figtha
comhionann leis an am go dtf an chéad déta athshocraithe eile.
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6.  Féadfaidh an gnélacht infheistiochta féin an deilte mhaoirseachta a riomh le haghaidh roghanna agus roghtélacha, ag
tsédid samhail chuf agus { faoi réir fhormheas na n-Gdards innidil. Déanfaidh an tsambhail sin meastachdn ar rdta athraithe
luach na rogha i nddil le hathruithe beaga ar mhargadhluach an fholuitigh. Maidir le hidirbhearta nach roghanna na
roghtélacha iad né i gcds nach bhfuil formheas faighte ag samhail ar bith 6 na hiidardis innidla, is é 1 a bheidh sa deilte.

7. Isigcomhréir leis an tdbla seo a leanas a chinnfear an fachtdir maoirseachta (SF) i gcds gach aicme sécmhainni:

Tdbla 3
Aicme s6cmhainni ma}:(ficr}slégicrhta
Rata tis 0,5%
Malairt eachtrach 4%
Creidmheas 1%
Cothromas aonainm 32%
Innéacs cothromais 20%
Trachtearra agus lamhdltas astaiochta 18 %
Eile 32 %

8.  Is éard atd i neamhchosaint fhéideartha thodhchai de thacar glanluachdla, suim neamhchosanta féideartha todhchai
na n-idirbheart uile a chuimsitear sa tacar glanluachdla arna iolrii faoi na méideanna seo a leanas:

(@) 0,42, le haghaidh tacair glanluachdla idirbheart le contraphdirtithe airgeadais agus contraphdirtithe neamhairgeadais a
malartaitear comhthaobhacht go déthaobhach leis an gcontraphdirti ina leith, mds g4, i gcomhréir leis na
coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 11 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012;

(b) 1, le haghaidh na dtacar glanluachdla eile.

Airteagal 30
Comhthaobhacht

1. Beidh an chomhthaobhacht uile d'idirbhearta déthaobhacha agus imréitithe araon d4 dtagraitear in Airteagal 25,
beidh si faoi réir coigeartuithe luaineachta i gcomhréir leis an tébla seo a leanas:

Tdbla 4
Aicme séemhainn Idir.bheartg athchgannaigh Idirbhearta gile coigeartaithe
coigeartaithe luaineachta luaineachta
Urrdis fiachais arna n-eisitlint ag < 1 bhliain 0,707 % 1%
rialtais 1dir né ag bainc cheannais ~ 1 bhliain < 5 bliana 2121% 3%
> 5 bliana 4,243 % 6 %
Urris fiachais arna n-eisitiint ag ein- | < 1 bhliain 1,414 % 2%
titis cile > 1 bhliain < 5 bliana 4,243 % 6%
> 5 bliana 8,485 % 12 %
Sufomhanna urrasichdin < 1 bhliain 2,828 % 4%
> 1 bhliain < 5 bliana 8,485 % 12%
> 5 bliana 16,970 % 24 %
Gndthscaireanna liostaithe agus luachanna in-chomhshboite 14,143 % 20 %
Urrtis n6 trachtearrai eile 17,678 % 25%
Or 10,607 % 15%
Airgead tirim 0% 0%
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Chun criocha Thabla 4, ni direofar sujomhanna ath-urrdstichdin ar na suiomhanna urrsachdin.

Féadfaidh na hddardis innitla an coigeartii luaineachta a athrii i gcombhair cinedlacha dirithe trachtearrai dd bhfuil leibhéil
éagstla luaineachta sna praghsanna. Cuirfidh siad UBE ar an eolas faoi na cinnti sin mar aon leis na ctiseanna atd leis na
hathruithe sin.

2. Is mar aleanas a chinnfear luach na comhthaobhachta:

(@) chun criocha phointi (a), (¢) agus (g) d’Airteagal 25(1), leis an méid comhthaobhachta a fhaigheann an gnélacht
infheistiochta 6na chontraphdirti agus é laghdaithe i gcomhréir le Tabla 4;

(b) i dtaca leis na hidirbhearta da dtagraitear i bpointi (b), (c), (d) agus (f) d’Airteagal 25(1), le suim CMV na coda sldndila
agus le glanmhéid na comhthaobhachta arna bhreacadh né arna thdil ag an ngnélacht infheistiochta.

Maidir le hidirbhearta maoinithe urrts, i gcds inarb urrdis iad an dd chuid den idirbheart, is le CMV an urrdis arna iasachti
ag an ngnolacht infheistiochta a chinnfear an chomhthaobhacht.

[ gcds ina bhfuil an t-urrts 4 cheannach ag an ngnélacht infheistiochta né inar iasachtaigh sé an t-urris, ldimhseédlfar CMV
an urrdis mar mhéid ditltach agus laghdéfar é, go méid didltach nios md, ag baint Gsdid as an gcoigeartd luaineachta i
dTabla 4. I gcds ina bhfuil an t-urrts & cheannach ag an ngndlacht infheistiochta né ina bhfuair sé an t-urrds ar iasacht,
ldimhsedlfar CMV an urrtiis mar mhéid dearfach agus laghdéfar € ag baint tsdid as an gcoigeart luaineachta i dTébla 4.

I gcds ina bhfuil cinedlacha éagsdla idirbheart faoi chumhdach ag comhaontd glanluachdla conarthach, cuirfear na
coigeartuithe luaineachta is infheidhme maidir le “idirbhearta eile” i dTdbla 4, faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios in
Airteagal 31, cuirfear i bhfeidhm iad ar na méideanna arna riomh faoi phointi (a) agus (b) den chéad thombhir faoi seach ar
bhonn eisitheora laistigh de gach aicme s6cmhainne.

3. I gcds neamhréir airgeadra idir an t-idirbheart agus an chomhthaobhacht a fuarthas né a breacadh, beidh feidhm ag
neamhréir airgeadra coigeartaithe luaineachta breise 8 %.

Airteagal 31
Glanluachail

Chun criocha na Roinne seo, féadfaidh an gnélacht infheistiochta, ar an gcéad dul sios, conarthai linmheaitsedla atd ar
direamh i gcomhaontd glanluachdla a ldimhsedil faoi mar a bheidis ina n-aon chonradh amhdin ag a mbeadh priomhshuim
bhartlach a bheadh coibhéiseach leis na faltais ghlana, ar an dara dul sios, féadfaidh sé glanluachail a dhéanamh ar
idirbhearta eile atd faoi réir nuachan faoina ndéantar na hoibleagdidi uile idir an gnodlacht infheistiochta agus a
chontraphdirti a chénascadh go huathoibrioch sa déigh go ndéanann an nuachan aon mhéid aonair glan a chur go
dlithitil in ionad na n-olloibleagdidi a bhi ann roimhe sin, agus ar an trit dul sios, féadfaidh an gnélacht infheistiochta
glanluachdil a dhéanamh ar idirbhearta eile i gcds ina n-dirithionn sé go bhfuil na coinniollacha seo a leanas comhlionta:

(a) conradh glanluachdla leis an gcontraphdirti né comhaonti eile lena gcruthaitear oibleagdid dhlithitil aonair, lena
gcumhdaitear na hidirbhearta uile atd ar direamh, de shért go mbeadh éileamh ag an ngnélacht infheistiochta ar
ghlacadh, né go mbeadh sé faoi oibleagdid iocafochta, i leith shuim ghlan na luachanna deimhneacha agus didltacha
marcdla 6n margadh atd ar na hidirbhearta aonair atd ar direamh, agus an tsuim sin amhdin, i gcds ina mainneodh
contraphairti feidhmida de thoradh aon cheann diobh seo a leanas:

() mainneachtain;
(i) féimheacht;

(il) leachti; no

(iv) ctinsi comhchostla;

(b) nil aon chldsal sa chonradh glanluachéla lena dtugtar cead, i gcds mainneachtain contraphdirti, don chontraphairti
neamh-mhainneachtana focaiochtai teoranta amhdin a dhéanamh, n6 gan aon focaiochtai a dhéanambh, le heastdt an
phdirti mainneachtana, fiti ma td an pdirt{ mainneachtana ina ghlanchreiditnaf;

(c) ta tuairim dhlithitil réastnaithe i scribhinn faighte ag an ngnélacht infheistiochta go mbeadh, i gcds agéid dhlithidil i
gcoinne an chomhaontaithe ghlanluachdla, éilimh agus oibleagdidi an ghnolachta infheistiochta coibhéiseach leis na
héilimh agus oibleagdidi d dtagraitear i bpointe (a) de réir an choérais dli seo a leanas:

i) dlina dlinse ina bhfuil an contraphdirt{ corpraithe;

i) mad td brainse coigriche de chontraphdirti bainteach, dli an dlinse ina bhfuil an brainse suite;

i) an dlf a rialafonn na hidirbhearta aonair a diritear sa chomhaontu glanluachala; né

iv) an dlf a rialafonn aon chonradh n6 aon chomhaontt até riachtanach chun an ghlanluachadil a chur i gerich.

(
(
(
(
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Airteagal 32

Coigeartd luachdla creidmheasa

Chun criocha na Roinne seo, ciallaionn CVA coigeartti ar luachdil mhednmhargaidh na punainne idirbheart le contraphdirti
lena léiritear CMV riosca creidmheasa an chontraphdirti i leith an ghndlachta infheistiochta, ach nach léiritear riosca
creidmheasa an ghnélachta infheistiochta i leith an chontraphdirti.

Is ¢ 1,5 a bheidh sa CVA do gach idirbheart seachas na hidirbhearta seo a leanas, arb é 1 a bheidh sa CVA déibh:

(a) idirbhearta le contraphdirtithe neamhairgeadais mar a shainmhinitear i bpointe (9) d’Airteagal 2 de Rialachdn (AE)
Uimh. 648/2012, né le contraphdirtithe neamhairgeadais atd bunaithe i dtrfa tir, i gcds nach sdrafonn na hidirbhearta
sin an tairseach imréitigh mar a shonraitear in Airteagal 10(3) agus (4) den Rialachén sin;

(b) idirbhearta laistigh de ghripa déd bhfordiltear in Airteagal 3 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012;
(c) idirbhearta socraiochta iarchurtha;

(d) IMUnna, lena n-diritear idirbhearta iasachta corrlaigh, ach amhdin md chinneann an t-Gdards innitil gurb dbhartha
neamhchosaint{ CVA an ghnélachta infheistiochta a eascraionn as na hidirbhearta sin; agus

() na creidmheasanna agus na hiasachtai d4 dtagraitear i bpointe (g) d’Airteagal 25(1).

Roinn 2

Sreabhadh trdddla laethuil

Airteagal 33

DTF a thomhas chun criche K-DTF a riomh

1.  Chun criche K-DTF a riombh, is éard a bheidh in DTF mednluach rollach an tsreafa trddéla laethdil iomldn, arna
thomhas i gcaitheamh gach lae gné le linn na naoi mi roimhe sin, diomaite de na3 mbhi is déanai.

Is éard a bheidh in DTF nd medn uimhriochtdil na luachanna laethdla 6 na sé mhi atd figtha.
Riomhfar K-DTF ar an gcéad 14 gné de gach mi.

2. Tombhaisfear an DTF mar shuim luach absaléideach na gceannachdn agus luach absalbideach na ndiolachdn do
thrddédlacha in airgead tirim agus do dhiorthaigh araon i gcomhréir leis an méid seo a leanas:

(a) igcds tradalacha in airgead tirim, is é an méid a {ocfar n6 a gheofar don trddail an luach;

(b) igcds diorthach, is é méid bardlach an chonartha luach na tradéla.

Déanfar méid bartilach na ndiorthach réta tis a choigeartt go haibiocht (i mblianta) na gconarthai sin. Déanfar an méid
bartilach a mhéadd faoin bhfad a leagtar amach san thoirmle seo a leanas:

Fad = an t-am go haibiocht (i mblianta) | 10

3. Ni direofar ar DTF idirbhearta a dhéanfaidh gnélacht infheistiochta chun criche seirbhisi bainistithe punainne a chur
ar fdil thar ceann cisti infheistiochta.

Cuirfear san direamh in DTF idirbhearta a dhéanfaidh an gnélacht infheistiochta ina ainm féin ar a shon féin né thar ceann
cliaint.

4. 1 gcds ina raibh sreabhadh trddéla laethtil ag gnélacht infheistiochta le nios 16 nd 9 mi, dsdidfidh sé sonraf stairitila
DTF don tréimhse a shonraitear faoi mhir 1 a luaithe a bheidh na sonrai sin ar fdil chun K-DTF a riomh. Féadfaidh an t-
tidards innitil cinnt{ rialéla atd bunaithe ar mheastachdin ghné an ghnélachta infheistiochta arna dtiolacadh i gcomhréir le
hAirteagal 7 de Threoir 2014/65/AE a chur isteach in ionad pointf sonraf stairitila atd ar iarraidh.
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CAIBIDIL 5

Cuspéiri comhshaoil agus séisialta

Airteagal 34

Laimhsedil stuamachta s6cmhainni atd neamhchosanta ar ghniomhaiochtai a ngabhann cuspéiri comhshaoil né
soisialta leo

1. Taréis dul i gcomhairle leis an mBord Eorpach um Riosca Sistéamach, déanfaidh UBE, ar bhonn na sonraf at4 ar fiil
agus thorthai Ghripa Saineolais Ardleibhéil an Choimisidin maidir le hAirgeadas Inbhuanaithe, meastnd ar cibé an
mbeadh bonn cirt 6 thaobh na stuamachta de ann do ldimhsedil stuamachta tiomanta ar na sécmhainni atd
neamhchosanta ar ghniomhaiochtai a ngabhann, ar dhéigh shubstaintitil, cuspéiri comhshaoil né soéisialta leo, i bhfoirm
K-fhachtéiri coigeartaithe n6 comhéifeachtai K-fhachtéiri coigeartaithe. Go héirithe, déanfaidh UBE meastnd ar na nithe
seo leanas:

(a) roghanna modheolajochta chun a mheas cé chomh neamhchosanta atd aicmi sécmhainni ar ghniomhaiochtai a
ngabhann cuspéiri comhshaoil né séisialta go substaintitil leo;

(b) proifili riosca sonracha ar shécmhainni atd neamhchosanta ar ghniomhaiochtai a ngabhann cuspéiri comhshaoil né
sdisialta leo;

—_
(e)
-

rioscai a bhaineann le dimheas s6cmhainni mar gheall ar athruithe rialala amhail maold ar an athri aerdide;

=

na héifeachtai a d'théadfadh a bheith ag ldimhsedil stuamachta ar shécmhainni atd neamhchosanta ar ghniomhafochtaf
lena ngabhann, ar dhéigh shubstaintidil, cuspéiri comhshaoil né séisialta maidir le cobhsaiocht airgeadais.

2. Cuirfidh UBE tuarascdil ina mbeidh a chuid torthai faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa, na Combhairle agus an
Choimisitin faoin 26 Nollaig 2021.

3. Ar bhonn na tuarascila dd dtagraitear i mir 2, déanfaidh an Coimisitn, i gcds inarb iomchui, togra reachtach a
thiolacadh do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle.

CUID A CEATHAIR

RIOSCA COMHCHRUINNITHE

Airteagal 35
Oibleagdid faireachdin

1.  Déanfaidh gnélachtai infheistiochta faireachdn agus riald ar a riosca comhchruinnithe i gcomhréir leis an gCuid seo
tri bhithin nésanna imeachta fonta riarachdin agus cuntasaiochta agus sasrai daingne rialaithe inmhednaigh.

2. Chun criocha na Coda seo, cuimsionn na téarmai "institiid creidmheasa” agus “gnélacht infheistiochta” gnéthais
phriobhdideacha né phoibli, lena n-diritear brainsi gnéthas den sort sin, ar choinnioll gurbh éard a bheadh iontu da
mbeidis bunaithe san Aontas instititiidi creidmheasa n6 gndlachtai infheistiochta mar a shainmhinitear sa Rialachdn seo
iad, agus ar choinnioll gur tugadh tdart do na gnéthais sin i dtrfd tir ina gcuirtear ceanglais stuamachta maoirseachta agus
rialéla i bhfeidhm atd coibhéiseach ar a laghad leis na ceanglais sin a chuirtear i bhfeidhm san Aontas.

Airteagal 36

Luach na neamhchosanta a riomh

1. Gnolachtai infheistiochta nach gcomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) maidir le cdilit mar
ghnolachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha, déanfaidh siad luach na neamhchosanta i dtaca le cliant n6 gripa
cliant nasctha chun criocha na Coda seo a riomh tri na hitim{ seo a leanas a shuimi:

(a) barrachas deimhneach suiomhanna fada an ghnélachta infheistiochta thar a shuiomhanna gearra sna hionstraimi
airgeadais uile leabhair traddla arna n-eisitiint ag an gcliant atd i gceist, sufomh glan gach ionstraime arna riomh i
gcombhréir leis na fordlacha dé dtagraitear i bpointi (a), (b) agus (c) d’Airteagal 22;
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(b) luach neamhchosanta na gconarthai agus na n-idirbheart dd dtagraitear in Airteagal 25(1) leis an gcliant atd i gceist,
arna rfomh ar an modh a leagtar sios in Airteagal 27.

Chun criocha phointe (a) den chéad thomhir, maidir le gnélacht infheistiochta a dhéanann, chun criocha an cheanglais de
réir K-thacht6iri RtM, ceanglais chaipitil do na sufomhanna leabhair trddéla a riomh i gcomhréir leis an gcur chuige a
shonraitear in Airteagal 23, riomhfaidh sé an suiomh glan chun criocha riosca comhchruinnithe na suiomhanna sin i
gcomhréir leis na fordlacha dé dtagraitear i bpointe (a) d’Airteagal 22.

Chun criocha phointe (b) den chéad thomhir, maidir le gnélacht infheistiochta a dhéanann, chun criocha K-TCD, ceanglais
cisti dilse a rfomh tri na modhanna dé dtagraitear in Airteagal 25(4) den Rialachdn seo a chur i bhfeidhm, riomhfaidh sé
luach neamhchosanta na gconarthai agus na n-idirbheart dd dtagraitear in Airteagal 25(1) den Rialachdn seo tri na
modhanna a leagtar amach i Roinn 3, 4 né 5 de Chaibidil 6 de Theideal II de Chuid a Tri de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 a chur i bhfeidhm.

2. Riombhfar luach na neamhchosanta i dtaca le gripa cliant nasctha tri na neamhchosaintf ar na cliaint aonair sa ghripa
a shuimit le chéile, agus ldimhsedlfar iad mar neamhchosaint aonair.

3. Le linn don ghnélacht infheistiochta luach na neamhchosanta i dtaca le cliant né gripa cliant nasctha a riomh,
déanfaidh sé gach beart réastinta chun na sécmhainni foluiteacha sna hidirbhearta dbhartha a shainaithint mar aon le
contraphdirt na neamhchosaintf foluiteacha.

Airteagal 37
Teorainneacha i dtaca le riosca comhchruinnithe agus barrachas luach na neamhchosanta

1. Is ¢ a bheidh i dteorainn gndlachta infheistiochta i dtaca le riosca comhchruinnithe de luach na neamhchosanta i
dtaca le cliant aonair n6 grapa 25 % dé chuid cisti dilse féin.

[ gcds inar instititid creidmheasa né gnélacht infheistiochta an cliant aonair sin, né i gcds ina bhfuil instititid creidmheasa
n6 gnodlacht infheistiochta amhdin né nios mé i ngripa cliant nasctha, is éard a bheidh sa teorainn i dtaca le riosca
combhchruinnithe luach nios airde nd 25 % de chisti dilse an ghnoélachta infheistiochta né EUR 150 millitn, cibé acu is
airde, ar choinnioll, i dtaca le suim luachanna na neamhchosanta i dtaca leis na cliaint nasctha uile nach institiGidi
creidmheasa nd gnolachtai infheistiochta iad, go bhfanann an teorainn i dtaca leis an riosca comhchruinnithe ag 25 % de
chisti dilse na ngnélachtai infheistiochta.

I gcds ina bhfuil méid EUR 150 millitin nios airde nd 25 % de chisti dilse an ghnélachta infheistiochta, ni bheidh an teorainn
i dtaca le riosca comhchruinnithe nios airde nd 100 % de chisti dilse an ghnélachta infheistiochta.

2. I gcds ina sdr6far na teorainneacha dd dtagraitear i mir 1, comhlionfaidh an gnélacht infheistiochta an oibleagdid
maidir le fogra a thabhairt a leagtar amach in Airteagal 38 agus comhlionfaidh sé ceanglas cisti dilse i dtaca le barrachas
luach na neamhchosanta i gcomhréir le hAirteagal 39.

Déanfaidh gndlachtai infheistiochta barrachas luach na neamhchosanta i nddil le cliant aonair né gripa cliant nasctha a
riomh i gcomhréir leis an bhfoirmle seo a leanas:

barrachas luach na neamhchosanta = EV - L
ait a bhfuil:
EV = luach na neamhchosanta arna riomh ar an modh a leagtar sios in Airteagal 36; agus
L = an teorainn i dtaca le riosca comhchruinnithe mar a chinntear i mir 1 den Airteagal seo.

3. Nishdré6idh luach na neamhchosanta i dtaca le cliant aonair n6 gripa cliant nasctha:

(@) 500 % de chisti dilse an ghnélachta infheistiochta, i gcds ina mbeidh 10 14 né tréimhse is giorra caite 6 thdinig ann don
bharrachas;

(b) i gcomhiomldn, 600 % de chisti dilse an ghnélachta infheistiochta, maidir le haon bharrachais a mhairfidh ar feadh
tréimhse is faide nd 10 l4.
Airteagal 38
Oibleagdid fogra a thabhairt
1. I gcds ina sdréfar na teorainneacha dd dtagraitear in Airteagal 37, tabharfaidh an gndlacht infheistiochta fogra gan

mhoill do na hadardis innitla faoi mhéid an bharrachais, ainm an chliaint aonair lena mbaineann agus, i gcds inarb
infheidhme, ainm an ghripa cliant nasctha lena mbaineann.
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2. Féadfaidh udardis innitla tréimhse theoranta a dheonti don ghnélacht infheistiochta chun clof leis an teorainn da
dtagraitear in Airteagal 37.

Airteagal 39

K-CON a riomh

1.  Iséard a bheidh sa cheanglas cisti dilse de réir K-CON méid comhiomldn an cheanglais cist{ dilse arna rfomh do gach
cliant n6 grapa cliant nasctha mar cheanglas cisti dilse na line iomchui i gColin 1 i dTébla 6 arb ionann é agus cuid den
bharrachas iomldn aonair, arna hiolra faoin méid seo a leanas:

(@) 200 %, i gcds nar mhair an barrachas ar feadh tréimhse is faide nd 10 14;

(b) an fachtéir comhfhreagrach i gColiin 2 de Thébla 6 tar éis na tréimhse 10 14 arna riomh 6n déta ar ar thdinig ann don
bharrachas, tr{ gach cion den bharrachas a shannadh sa line iomchui i gColtin 1 de Thébla 6.

2. Is i gcomhréir leis an bhfoirmle seo a leanas a dhéanfar ceanglas cisti dilse an bharrachais dd dtagraitear i mir 1 a
riomh:

OFR
OFRE = ——- EVE
EV
i gcas:
OFRE = ceanglas cisti dilse don bharrachas.

OFR = ceanglas cisti dilse na neamhchosaintf ar chliant aonair n6 gripai cliant nasctha, arna riomh tri cheanglais cist{ dilse
na neamhchosainti ar na cliaint aonair sa ghriipa a shuimit, agus laimhsedlfar iad mar neamhchosaint aonair;

EV = luach na neamhchosanta arna riomh ar an modh a leagtar sios in Airteagal 36;
EVE = luach na neamhchosanta arna riomh ar an modh a leagtar sios in Airteagal 37(2).

Chun criche K-CON a riomh, ni direofar ar cheanglais cist{ dilse na neamhchosainti a eascraionn as an bhfarasbarr dearfach
de shuiomhanna fada gnélachta infheistiochta thar a shuiomhanna gearra sna hionstraim{ airgeadais leabhair trddala uile
arna n-eisitiint ag an gcliant atd i geeist, sufomh glan gach ionstraime arna rfomh i gcomhréir leis na fordlacha dd
dtagraitear i bpointi (a), (b) agus (c) d’Airteagal 22, ni direofar orthu ach ceanglais riosca shonraigh.

Maidir le gnélacht infheistiochta a dhéanann, chun criocha an cheanglais de réir K-fhachtéiri RtM, ceanglais cist{ dilse do
shuiomhanna leabhair trddala a rfomh i gcomhréir leis an gcur chuige a shonraitear in Airteagal 23, rfomhfaidh sé
ceanglas cisti dilse na neamhchosanta chun criocha riosca comhchruinnithe na sufomhanna sin i gcomhréir leis na
foralacha dé dtagraitear i bpointe (a) d’Airteagal 22.

Tdbla 6

Coldin 1: Coltin 2:

Barrachas luach na neamhchosanta mar chéatadén de chistf dilse Facht6irf
Suas go 40 % 200 %
0 40 % go 60 % 300 %
0 60 % go 80 % 400 %
0 80 % go 100 % 500 %
0 100 % go 250 % 600 %
Os cionn 250 % 900 %
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Airteagal 40
Nésanna imeachta chun cosc a chur ar ghnélachtai infheistiochta an ceanglas cisti dilse de réir K-CON a sheachaint

1. Maidir le neamhchosainti a shdréidh an teorainn a leagtar sios in Airteagal 37(1), ni dhéanfaidh gnélachtai
infheistiochta iad a aistriti go sealadach chuig cuideachta eile, bidis n6 nd bidis sa ghripa céanna, nd ni dhéanfaidh siad
idirbhearta saorga chun na neamhchosainti sin a ghlanadh le linn na tréimhse 10 14 dd dtagraitear in Airteagal 39 agus
neamhchosainti nua a chruthd.

2. Déanfaidh gnolachtai infheistiochta cérais a choimedd ar bun lena dirithiti go ndéanfar aon aistritt dd dtagraitear i
mir 1 a thuairiscid laithreach do na hddardis innitla.

Airteagal 41
Eisiaimh
1.  Eisiafar na neamhchosainti seo a leanas 6 na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 37:

(a) neamhchosainti a asbhainfear ina n-iomldine as cisti dilse an ghnélachta infheistiochta;

(b) neamhchosainti a thabhoéfar le linn gnathshocrti seirbhisi {ocaiochta, idirbheart airgeadra eachtraigh, idirbheart urris
agus solathair tarchuir airgid;

(c) neamhchosainti arb éard atd iontu éilimh i gcoinne na nithe seo a leanas:

(i) rialtais l4ir, bainc cheannais, eintitis earndla poibli, eagraiochtai idirndisitinta n6 bainc forbartha iltaobhacha agus
neamhchosainti atd rdthaithe ag na daoine sin né atd inchurtha ina leith, i gcds ina bhfaigheadh na
neamhchosainti sin uald riosca 0 % faoi Airteagail 114 go 118 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(ii) rialtais réigiunacha agus dardis dititila na dtiortha atd ina gcombhaltai den Limistéar Eorpach Eacnamaioch;

(i) contraphdirtithe ldrnacha agus ranniocafochtai le cisti mainneachtana contraphdirtithe ldrnacha.

2. Féadfaidh tidardis innidla na neamhchosainti seo a leanas a dhiolmhi ina n-iomldine né i bpdirt 6 chur i bhfeidhm
Airteagal 37:

(a) bannai faoi chumhdach;

(b) neamhchosainti a thabhaigh gndlacht infheistiochta i leith a mdthairchuideachta, i leith fhochuideachtai eile na
méthairchuideachta sin n6 i leith a cuid fochuideachtai féin, sa mhéid is go bhfuil na gnéthais sin faoi mhaoirseacht ar
bhonn comhdhliite i gecomhréir le hAirteagal 7 den Rialachdn seo n6 le Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, déantar iad a
mhaoirsit maidir le comhlionadh na téstala caipitil griipa i gcomhréir le hAirteagal 8 den Rialachdn seo, n6 déantar iad
a mhaoirsit i gcomhréir le caighdedin choibhéiseacha atd i bhfeidhm i dtrid tir, agus ar choinnioll go ndéantar na
coinniollacha seo a leanas a chomhlionadh:

(i) nif ann d’aon bhac dlithidil, praiticitiil nd dbhartha, nd stil le bac den sort sin, leis an mathairghnéthas caipiteal a
aistriti agus dliteanais a aisioc go pras; agus

(i) cuimsionn ndsanna imeachta rialaithe, tomhais agus meastdireachta riosca an mhathairghnéthais eintiteas na
hearnéla airgeadais.

Airteagal 42
Dioliine do dhéiledlaithe trachtearrai agus lamhdltas astaiochtai

1. Ni bheidh feidhm ag fordlacha na coda seo maidir le déiledlaithe trachtearrai agus lamhdltas astaiochtai md
chombhliontar na coinniollacha uile seo a leanas:

(a) is contraphdirti neamhairgeadais é an contraphdirti eile;
(b) td an dd chontraphdirtf faoi réir na nésanna imeachta laraithe iomchui maidir le riosca a mheas, a thomhas agus a rial;

() is féidir a mheas go laghd6idh an t-idirbheart rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiocht trichtila né le
gniomhafocht um maoiniii cistedin an chontraphdirti neamhairgeadais né an ghripa sin.

2. Tabharfaidh gnélachtai infheistiochta fogra don tdards innidil sula n-usdidfidh siad an dioltine d4 dtagraitear i mir 1.
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CUID A CUIG

LEACHTACHT

Airteagal 43
Ceanglas maidir le leachtacht

1. Beidh i seilbh gndlachtai infheistiochta méid sécmhainni leachtacha atd coibhéiseach ar a laghad leis an trfti cuid den
cheanglas forchostas seasta arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 13(1).

De mhaoli ar an geéad fhomhir den mhir seo, féadfaidh ddardis innitla gndlachtaf infheistiochta a chomhlionann na
coinnfollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) maidir le c4ilid mar ghnélachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha a
dhiolmhd 6 chur i bhfeidhm na chéad fhomhire den mhir seo agus cuirfidh sé UBE ar an eolas gan mhoill faoin méid sin.

Chun criocha na chéad thombhire, is éard a bheidh i sécmhainni leachtacha aon cheann de na nithe seo a leanas, gan
teorainn lena gcomhdhéanambh:

(a) na sécmhainni dd dtagraitear in Airteagail 10 go 13 de Rialachdn Tarmligthe (AE) 2015/61, faoi réir na gcoinniollacha
céanna maidir le critéir inchéilitheachta agus na gcaolchorrlach céanna is infheidhme a leagtar sios sna hAirteagail sin;

(b) na sécmhainni déd dtagraitear in Airteagal 15 de Rialachdn Tarmligthe (AE) 2015/61, suas le méid absaléideach EUR 50
millitin né méid coibhéiseach in airgeadra intire, faoi réir na gcoinniollacha céanna maidir le critéir inchéilitheachta, cé
is moite den mhéid tairsi EUR 500 milliiin dd dtagraitear in Airteagal 15(1) den Rialachén sin, agus na gcaolchorrlach
céanna is infheidhme a leagtar sios san Airteagal sin;

(c) ionstraimi airgeadais nach gcumhdaitear le pointi (a) agus (b) den fhomhir seo a thraddiltear ar ionad tradéla nach
bhfuil margadh leachtach ann ina leith mar a shainmhinitear i bpointe (17) d'Airteagal 2(1) de Rialachdn (AE)
Uimh. 600/2014 agus in Airteagail 1 go 5 de Rialachdn Tarmligthe (AE) 2017/567 6n gCoimisitin (*), faoi réir
chaolchorrlach 55 %;

d) taisci gearrthéarma neamhualaithe ag instititid creidmheasa.

2. Nildimhsealfar mar shdcmhainni leachtacha airgead tirim, taisci gearrthéarma agus ionstraimi airgeadais ar le cliaint
iad, fiti i gcds iad a bheith i seilbh an ghnélachta infheistiochta ina ainm féin chun criocha mhir 1.

3. Chun criocha mhir 1 den Airteagal seo, féadfaidh gnélachtai infheistiochta a chomhlionann na coinniollacha maidir
le cdili mar ghndlachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha a leagtar amach in Airteagal 12(1) den Rialachdn seo agus
gnolachtal infheistiochta nach gcomhlionann na coinniollacha maidir le cdilit mar ghnélachtaf infheistiochta beaga neamh-
idirnasctha a leagtar amach in Airteagal 12(1) den Rialachdn seo ach nach ndéanann aon cheann de na gniomhaiochtai da
dtagraitear i bpointi (3) agus (6) de Roinn A dllarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, féadfaidh siad earrai
infhaighte 6 fhéichitinaithe trdddla agus tdilli n6 coimisidin is infhaighte laistigh de 30 14 a direamh ar a shécmhainni
leachtacha freisin, i gcds ina mbeidh na hinfhaltais sin i gcomhréir leis na coinniollacha seo a leanas:

(a) isionann iad agus suas le huasmhéid trit cuid de na ceanglais iosmhéid leachtachta d4 dtagraitear i mir 1 den Airteagal
$€0;

(b) ni direofar iad mar chuid d’aon cheanglais bhreise leachtacha a cheanglaionn an t-Gidards innitil le haghaidh rioscai atd
sonrach don ghnoélacht i gcomhréir le hAirteagal 39(2)(k) de Threoir (AE) 2019/2034;

(c) ta siad faoi réir chaolchorrlach 50 %.
4. Chun criocha an dara fomhir de mhir 1, eiseoidh UBE, i gcomhairle le UEUM, treoirlinte lena sonréfar a thuilleadh na
critéir a théadfaidh na hidardis innitila a chur san direamh agus iad ag diolmhii gnélachtai infheistiochta a chomhlionann

na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) maidir le cdilit mar ghnolachtai infheistiochta beaga neamh-
idirnasctha 6n gceanglas leachtachta.

Airteagal 44

Laghdu sealadach ar an gceanglas leachtachta

1.  Féadfaidh gnélachtai infheistiochta, in imthosca eisceachttila, agus tar éis a fhormheasta ag an ddards innidil, méid na
sécmhainni leachtacha ina sheilbh a laghda.

(*) Rialachdn Tarmligthe (AE) 2017/567 6n gCoimisitin an 18 Bealtaine 2016 lena bhforliontar Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle a mhéid a bhaineann le sainmhinithe, trédhearcacht, comhbhrt punainne agus bearta
maoirseachta maidir le hidirghabhdil tdirge agus sufomhanna (IO L 87, 31.3.2017, Ich. 90).
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2. Combhlionfar an ceanglas leachtachta a leagtar amach in Airteagal 43(1) an athuair laistigh de 30 14 6n laghd tosaigh.

Airteagal 45
Réthaiochtai cliaint

Méadoidh gnolachtal infheistiochta a sécmhainni leachtacha faoi 1,6 % de mhéid iomldn na réthafochtai a thugtar do
chliaint.

CUID A SE

NOCHTADH AG GNOLACHTAI INFHEISTIOCHTA

Airteagal 46
Raon feidhme

1. Gnodlachtai infheistiochta nach gcomhlionfaidh na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) maidir le cdilit
mar ghnolachtal infheistiochta beaga neamh-idirnasctha, nochtfaidh siad go poibli an fthaisnéis a shonraitear sa chuid seo
an déta céanna a fthoilseoidh siad a rditis airgeadais bhlianttila.

2. Gnolachtai infheistiochta a chomhlionfaidh na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) maidir le cdiliti mar
ghnélachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha agus a eiseoidh ionstraimi breise Leibhéal 1, nochtfaidh siad go poibli
an fhaisnéis a leagtar amach in Airteagail 47, 49 agus 50 an déta céanna a fhoilseoidh siad a rditis airgeadais bhliantla.

3. 1 gcas nach bhfuil na coinnfollacha uile a leagtar amach in Airteagal 12(1) maidir le cdilid mar ghndlachtai
infheistiochta beaga neamh-idirnasctha & gcomhlionadh a thuilleadh ag gnélacht infheistiochta, nochtfaidh sé go poibli an
thaisnéis a leagtar amach sa chuid seo den bhliain airgeadais tar éis na bliana airgeadais inar scoir sé de na coinniollacha sin
a chomhlionadh.

4. Féadfaidh gnolachtai infheistiochta an medn agus an suiomh iomchui a chinneadh chun na ceanglais maidir le
nochtadh déd dtagraitear i mireanna 1 agus 2 a chomhlionadh go héifeachtach. Déanfar gach nochtadh in aon mhedn
amhdin nd in aon sufomh amhdin, i gcds inar féidir. Md nochtar an fthaisnéis chéanna né faisnéis chomhchostil in dhd
mhedn né nios mé, cuirfear le gach medn acu tagairt do mhacasamhail na faisnéise sna medin eile.

Airteagal 47
Cuspéiri agus beartais bainistithe riosca

Déanfaidh gnélachtai infheistiochta a gcuid cuspéiri agus beartas bainistithe riosca a nochtadh i gcds gach catagdire riosca
ar leithligh a leagtar amach i gCodanna a Tri, a Ceathair agus a Ciig i gcomhréir le hAirteagal 46, lena n-diritear achoimre
ar na straitéisi agus na proisis chun na rioscai sin a bhainistiG agus rditeas riosca gairid arna fhormheas ag comhlacht
bainistiochta an ghnolachta infheistiochta ina dtugtar tuairisc ghonta ar phrdifil fhoriomldn riosca an ghndlachta
infheistiochta i ndail leis an straitéis ghno.

Airteagal 48
Rialachas

Nochtfaidh an gnélacht infheistiochta an fhaisnéis seo a leanas maidir le socruithe rialachais inmhednaigh, i gcomhréir le
hAirteagal 46:

(a) lion na stitirthbireachtaf atd ag comhaltai an chomhlachta bainistiochta;

(b) an beartas maidir le héagsalacht i dtaca le comhaltai den chomhlacht bainistiochta a roghnd, na cuspdiri agus aon
spriocanna iomchui a leagtar amach sa bheartas sin, agus a mhéid a baineadh amach na cuspéiri agus na spriocanna
sin;

(c) cibé acu atd n6 nach bhfuil coiste riosca ar leithligh curtha ar bun ag an ngnélacht infheistiochta agus an méid uaireanta
a thdinig an coiste riosca le chéile in aghaidh na bliana.
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Airteagal 49
Cisti dilse

1. Nochtfaidh gnélachtai infheistiochta an fhaisnéis seo a leanas maidir lena gcist{ dilse, i gcomhréir le hAirteagal 46:

(a) réiteach iomldn idir itim{ Gndthchothromas Leibhéal 1, itimi breise Leibhéal 1, itimi Leibhéal 2 agus na scagairi agus na
hasbhainti is infheidhme a chuirtear i bhfeidhm maidir le cist{ dilse an ghndlachta infheistiochta agus an clar
comhardaithe i rditis airgeadais an ghnélachta infheistiochta arna n-initichadh;

(b) tuairisc ar phriomhghnéithe ionstraim{ Gnathchothromas Leibhéal 1 agus ionstraim{ breise Leibhéal 1 agus ionstraimi
Leibhéal 2 arna n-eisitiint ag an ngndlacht infheistiochta;

(c) tuairisc ar na srianta go léir a chuirtear i bhfeidhm maidir le cist{ dilse a riomh i gcomhréir leis an Rialachdn seo agus na
hionstraim{ agus na hasbhainti a bhfuil feidhm ag na srianta sin ina leith;

2. Ceapfaidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme chun teimpléid maidir le
nochtadh faoi phointi (a), (b), agus (c) de mhir 1 a shonr.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin 26 Meitheamh 2021.

Tugtar an chumhacht don Choimisitin chun na caighdedin theicnitila cur chun feidhme d4 dtagraitear sa chéad fhomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachadn (AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 50
Ceanglais cisti dilse

Déanfaidh gnélachtai infheistiochta an fhaisnéis seo a leanas a nochtadh maidir le comhlionadh na gceanglas a leagtar sios
in Airteagal 11(1) den Rialachdn seo agus in Airteagal 24 de Threoir (AE) 2019/2034 acu, i gcomhréir le hAirteagal 46 den
Rialachén seo:

(a) achoimre ar chur chuige an ghnolachta infheistiochta maidir le leordhéthanacht a chaipitil inmhednaigh a mheastnd
chun tacti le gniomhaiochtai reatha agus todhchat;

(b) arna iarraidh sin don tdards innidil, toradh an phréisis inmhednaigh meastinaithe ar leordhéthanacht caipitil, lena n-
diritear comhdhéanamh na gcisti dilse breise atd bunaithe ar an bpréiseas athbhreithnithe maoirseachta dd dtagraitear i
bpointe (a) d’Airteagal 39(2) de Threoir (AE) 2019/2034;

(c) na ceanglais de réir K-thachtéiri arna riombh, i gcomhréir le hAirteagal 15 den Rialachdn seo, i bhfoirm chomhiomldn
do RtM, RtF, agus RtC, bunaithe ar shuim na K-thachtéir{ is intheidhme; agus

(d) an ceanglas forchostas seasta arna chinneadh i gcomhréir le hAirteagal 13 den Rialachdn seo.

Airteagal 51
Beartas agus cleachtais luacha saothair

Nochtfaidh gnélachtai infheistiochta an fhaisnéis seo a leanas maidir lena mbeartas agus maidir lena gcleachtais luacha
saothair, lena n-diritear gnéithe a bhaineann le neodracht inscne agus leis an mbearna phd idir na hinscni, i geds na
gcatag6iri foirne sin a bhfuil tionchar dbhartha ag a gcuid gniomhaiochtai gairmidla ar phroéifil riosca an ghndlachta
infheistiochta, i gcomhréir le hAirteagal 46;

(a) na saintréithe is tdbhachtai maidir le ceapadh an chérais luacha saothair, lena n-diritear an leibhéal luacha saothair
inathraithe agus na critéir le haghaidh luach saothair inathraithe a bhronnadh, an beartas maidir le hiocaiocht amach
in ionstraimi, an beartas maidir le hiarchur agus na critéir dhilsithe;

(b) na céimheasa idir luach saothair seasta agus inathraithe arna socrti i gcomhréir le hAirteagal 30(2) de Threoir (AE)
2019/2034;

(c) faisnéis chainniochttiil chomhiomldnaithe maidir le luach saothair, arna miondeald de réir an lucht bainistiochta
shinsearaigh agus na mball foirne a bhfuil tionchar dbhartha ag a gcuid gniomhafochtai ar phroifil riosca an
ghnoélachta infheistiochta, ag tabhairt an méid seo a leanas le fios:

(i) naméideanna luacha saothair arna mbronnadh le linn na bliana airgeadais, arna ndeald idir luach saothair seasta,

maille le tuairisc ar na comhphdirteanna seasta, agus luach saothair inathraithe, chomh maith le lion na
dtairbhithe;

(i) méideanna agus foirmeacha luacha saothair inathraithe arna mbronnadh, arna ndeald idir airgead tirim,
scaireanna, ionstraimi atd nasctha le scaireanna agus cinedlacha eile ar leithligh don chuid a foctar roimh ré agus
don chuid iarchurtha;
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(iii) na méideanna luacha saothair iarchurtha arna mbronnadh do thréimhsi feidhmiochta roimhe sin, arna ndeald idir
an méid atd le dilsii le linn na bliana airgeadais agus an méid atd le dilsit sna blianta ina dhiaidh sin;

(iv) an méid luacha saothair iarchurtha atd le dilsit le linn na bliana airgeadais a {octar amach le linn na bliana
airgeadais, agus a laghdaitear trf choigeartuithe feidhmiochta;

(v) na ddmhachtaini luacha saothair inathraithe rathaithe le linn na bliana airgeadais, agus lion thairbhithe na
nddmhachtain{ sin;

(vi) na scaoiliocaiochtai arna mbronnadh i dtréimhsi roimhe sin, a focadh amach le linn na bliana airgeadais;

(vii) méideanna na scaoiliocaiochtai arna mbronnadh le linn na bliana airgeadais, arna ndealii ina n-focafochtai roimh
ré agus ina n-focafochtaf iarchurtha, lion thairbhithe na n-iocafochtaf sin agus an focafocht is airde a bronnadh ar
dhuine aonair;

(d) faisnéis maidir le cibé acu a bhaineann né nach mbaineann an gnélacht infheistiochta tairbhe as maold a leagtar sios in
Airteagal 32(4) de Threoir (AE) 2019/2034.

Chun criocha phointe (d) den chéad fhomhir, cuirfidh gnélachtai infheistiochta a bhaineann tairbhe as maolii den sért sin in
idl cibé acu ar deonaiodh an maold sin ar bhonn phointe (a) n6 phointe (b) d’Airteagal 32(4) de Threoir (AE) 2019/2034,
né an da cheann. Léireoidh siad freisin cé na prionsabail luacha saothair a gcuirfidh siad an maold né na maoluithe i
bhfeidhm ina leith, lion na mball foirne a bhaineann tairbhe as an maolt né na maoluithe agus a luach saothair iomldn,
arna dheald idir luach saothair inathraithe agus seasta.

Beidh an tAirteagal seo gan dochar do na fordlacha a leagtar amach i Rialachdn (AE) 2016/679 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle (¥).

Airteagal 52
Beartas infheistiochta

1. Airitheoidh na Ballstéit go ndéanfaidh na gnélachtaf infheistiochta nach bhfuil na critéir dd dtagratear i bpointe (a)
d’Airteagal 32(4) de Threoir (AE) 2019/2034 4 gcomhlionadh acu an méid seo a leanas a nochtadh i gcomhréir le
hAirteagal 46 den Rialachdn seo:

(a) cion na gceart votdla a bhaineann leis na scaireanna atd i seilbh, go direach né go neamhdhireach, ag an ngnélacht
infheistiochta, arna mhiondeald de réir an Bhallstdit agus na hearnéla;

(b) tuairisc iomldn ar iompraiocht vétala i gcruinnithe gineardlta na gcuideachtai a bhfuil a scaireanna i seilbh i gcomhréir
le mir 2, minidchdn ar na vétai, agus céimheas na dtograi arna gcur chun tosaigh ag comhlacht riarachdin né
bainistiochta na cuideachta atd formheasta ag an ngnélacht infheistiochta; agus

(c) minitGichdn ar an tisdid a bhaintear as gndlachtai comhairleoiri seachvotila;

(d) na treoirlinte vétila i nddil leis na cuideachtai a bhfuil a scaireanna i seilbh i gcomhréir le mir 2.

An ceanglas nochta dd dtagraitear i bpointe (b) den chéad fhomhir, ni bheidh feidhm aige mura ndéantar le socriichdin
chonarthacha na ngeallsealbhéiri uile a ndéanann an gndlacht infheistiochta ionadafocht orthu ag cruinniti na
ngeallsealbhéiri an gnoélacht infheistiochta a Gdart chun votdil ar a son mura dtugann na geallsealbhdiri orduithe vétala
sainrdite tar éis d6ibh clar oibre an chruinnithe a fhéil.

2. An gndlacht infheistiochta dd dtagraitear i mir 1, ni chomhlionfaidh sé an mhir sin ach amhdin i dtaca le gach
cuideachta a ligtear a scaireanna isteach chun trdddla ar mhargadh rialdilte agus nach bhfuil cearta vétila ag baint leis na
scaireanna sin ach i gcds inar mé cion na geeart votdla atd i seilbh an ghnolachta infheistiochta, go direach né go
hindireach, nd an tairseach de 5 % de na cearta votdla uile a bhaineann leis na scaireanna a eisionn an chuideachta.
Riomhfar na cearta vétala ar bhonn na scaireanna uile a bhfuil cearta vétdla ag baint leo fit méd chuirtear feidhmit na
gceart votala sin ar fionral.

3. Ceapfaidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdedin theicnitila rialdla chun teimpléid maidir le nochtadh faoi
mhir 1 a shonrd.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin 26 Meitheamh 2021.

Tarmligtear an chumhacht don Choimisitin chun an Rialachdn a fhorlionadh tri na caighdedin theicnidla rialdla dd
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010.

(¥) Rialachin (AE) 2016/679 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Aibredn 2016 maidir le daoine ndddrtha a chosaint i
nddil le sonrai pearsanta a phroisedil agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin, agus lena n-aisghairtear Treoir 95/46/CE (An
Rialachdn Ginearélta maidir le Cosaint Sonrai) (IO L 119. 4.5.2016, Ich. 1).
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Airteagal 53
Rioscai comhshaoil, séisialta, agus rialachais
On 26 Nollaig 2022, déanfaidh gnélachtai infheistiochta nach gcomhlionann na critéir d4 dtagraitear in Airteagal 32(4) de

Threoir (AE) 2019/2034 faisnéis a nochtadh maidir le rioscai comhshaoil, séisialta, agus rialachais, lena n-diritear rioscai
fisicidla agus rioscai aistrithe, de réir mar a shainitear sa tuarascdil dd dtagraitear in Airteagal 35 de Threoir (AE) 2019/

2034.
Nochtfar an fhaisnéis dd dtagraitear sa chéad thomhir uair amhdin sa chéad bhliain agus ar bhonn leathbhliantdil ina
dhiaidh sin.
CUID A SEACHT
TUAIRISCIU AG GNOLACHTAI INFHEISTIOCHTA
Airteagal 54
Ceanglais um thuairiscid
1. Tuairisceoidh gnélachtai infheistiochta an thaisnéis uile sa a leanas do na htdardis innidla ar bhonn rdithitil:

(a) leibhéal agus comhdhéanamh na gcisti dilse;

Cx

ceanglais cisti dilse;

¢) riomhanna na gceanglas cisti dilse;

—_ =

d) an leibhéal gniomhaiochta i dtaca leis na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1), lena n-diritear an clar
comhardaithe agus miondeald ar an ioncam de réir seirbhis infheistiochta agus an K-fhachtéra is intheidhme;

() riosca comhchruinnithe;

(f) ceanglais leachtachta.

De mhaolil ar an gcéad thomhir, gnélachtai infheistiochta a chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12
(1) maidir le cdili mar ghnolachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha, is ar bhonn blianttil a chuirfidh siad isteach na
tuarascdlacha sin.

2. Aireofar ar an bhfaisnéis a shonraitear i bpointe (¢) de mhir 1 na leibhéil riosca seo a leanas agus déanfar { a thuairisciti
do na hudardis innitila ar bhonn bliantdil ar a laghad:

(a) leibhéal an riosca comhchruinnithe a bhaineann le mainneachtain contraphdirtithe agus le sufomhanna leabhair
tradala, ar bhonn contraphdirti aonair agus ar bhonn comhiomlén araon;

(b) leibhéal an riosca comhchruinnithe i dtaca leis na hinstititiidi creidmheasa, na gnélachtai infheistiochta agus na heintitis
eile a bhfuil airgead cliant ina seilbh;

(c) leibhéal an riosca comhchruinnithe i dtaca leis na hinstitididi creidmheasa, na gnélachtaf infheistiochta agus na heintitis
eile ina gcuirtear urris cliant i dtaisce;

(d) leibhéal an riosca comhchruinnithe i dtaca leis na hinstititlidi creidmheasa ina bhfuil airgead tirim i dtaisce ag an
ngnodlacht infheistiochta; agus

() leibhéal an riosca comhchruinnithe a eascraionn as tuilleamh;

(f) leibhéal an riosca comhchruinnithe mar a chuirtear sios air i bpoint{ (a) go (e) arna riomh trf shécmhainni cuntais agus
itim{ atd lasmuigh den chldr comhordaithe a chur san direamh freisin nach bhfuil taifead orthu sa leabhar trddila
chomh maith leis na neamhchosainti a eascrajonn as suiomhanna leabhair triddla.

Chun criocha na mire seo, cuimsionn na téarmai “instititiid creidmheasa” agus “gnélachtai infheistiochta” gnéthais
phriobhdideacha né phoibli, lena n-diritear brainsi gnéthas den sort sin, ar choinnioll gurbh éard a bheadh iontu da
mbeidis bunaithe san Aontas instititiid{ creidmheasa né gnoélachtaf infheistiochta mar a shainmhinitear sa Rialachdn seo
iad, agus ar choinnioll gur tugadh tdart do na gnéthais sin i dtrfd tir ina gcuirtear ceanglais stuamachta maoirseachta agus
rialdla 1 bhfeidhm atd coibhéiseach ar a laghad leis na ceanglais sin a chuirtear i bhfeidhm san Aontas.

De mhaolt ar mhir 1 den Airteagal seo, ni bheidh ceangal ar ghnélacht infheistiochta a chomhlionann na coinniollacha in
Airteagal 12(1) maidir le cailiti mar ghnélachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha an fhaisnéis a shonraitear i bpointe
(e) de mhir 1 den Airteagal seo a thuairiscii agus, sa mhéid gur deonaiodh dioltine i gcomhréir leis an dara fomhir
d’Airteagal 43(1), i bpointe (f) de mhir 1 den Airteagal seo.
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3. Chun criocha na gceanglas tuairiscithe a leagtar sios san Airteagal seo, ceapfaidh UBE, i gcomhairle le UEUM,
dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme chun na nithe seo a leanas a shonra:

(a) na formadids;

(b) na dataf tuairiscithe, na sainmhinithe agus na treoracha gaolmhara ina gcuirfear sios ar an déigh leis na formaidi sin a
usdid.

Na dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme dd dtagraitear sa chéad fhomhir, beidh siad achomair agus
comhréireach le cinedl, raon feidhme agus castacht ghnfomhaiochta na ngnélachtai infheistiochta, ag cur san direamh an
difriocht i leibhéal mionsonraithe na faisnéise arna cur isteach ag gnélacht infheistiochta a chomhlionann na coinniollacha
chun cdilit mar ghnélacht infheistiochta beag neamh-idirnasctha a leagtar amach in Airteagal 12(1).

Forbréidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme dd dtagraftear sa chéad fhomhir faoin 26 Nollaig 2020.

Tugtar an chumhacht don Choimisitin chun na caighdedin theicnitla cur chun feidhme d4 dtagraitear sa mhir seo a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 55

Ceanglais tuairiscithe le haghaidh gnélachtai infheistiochta dirithe chun criocha na dtairseach dé dtagraitear in
Airteagal 1(2) den Rialachdn seo agus i bpointe (1)(b) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013

1. Maidir le gnélachtaf infheistiochta a dhéanann aon cheann de na gniomhafochtai d4 dtagraitear i bpointi (3) agus (6)
de Roinn A d’Tarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, fioréidh siad luach a sécmhainni iomldna ar bhonn miostil
agus tuairisceoidh siad an fhaisnéis sin gach rdithe don tdards innitil mds ionann agus EUR 5 bhillitin né mds mé nd sin
luach iomldn shécmhainni comhdhldite an ghndlachta infheistiochta, arna riomh mar mhedn na 12 mhi roimhe sin.
Cuirfidh an t-dards innitiil UBE ar an eolas faoin méid sin.

2. Igcés ina bhfuil gnélacht infheistiochta da dtagraitear i mir 1 ina chuid de ghripa inar gnélacht infheistiochta ceann
amhdin né nios mé de na gnéthais a dhéanann aon cheann de na gniomhaiochtai dd dtagraitear i bpointi (3) agus (6) de
Roinn A dTarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, fior6idh na gndlachtaf infheistiochta sin de chuid an ghripa
luach a sécmhainni iomldna ar bhonn miostil mds ionann agus EUR 5 bhilliin né mds mé nd sin luach iomldn
shécmhainni comhdhldite an ghripa, arna riomh mar mhedn na 12 mhi roimhe sin. Cuirfidh na gnélachtai infheistiochta
sin a sécmhainn{ iomléna in itil d4 chéile ar bhonn miostil. agus tuairisceoidh siad a sécmhainni comhdhldite iomldna do
na hiddaréis innidla ar bhonn r4ithitil. Cuirfidh an t-Gdar4s innidil UBE ar an eolas faoin méid sin.

3. Igcds ina sroichfidh medn shcmhainni iomldna miostla na ngndlachtaf infheistiochta dd dtagraitear i mir 1 agus
mir 2 aon cheann de na tairseacha a leagtar amach in Airteagal 1(2) den Rialachdn seo n6 i bpointe (1)(b) d’Airteagal 4(1)
de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 arna riomh mar mhedn na 12 mhi roimhe sin, tabharfaidh UBE fogra maidir leis sin
do na gnolachtai infheistiochta sin agus do na hiidardis innitila, lena n-airitear na hiidardis atd innidil ar ddart a dheont i
gcomhréir le hAirteagal 8a de Threoir 2013/36/AE.

4. I gcés ina léiritear in athbhreithnit de bhun Airteagal 36 de Threoir (AE) 2019/2034 go bhféadfadh gndlacht
infheistiochta dd dtagraftear i mir 1 den Airteagal seo a bheith ina riosca sistéamach dd dtagraitear in Airteagal 23 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010, cuirfidh na htidardis innidla UBE ar an eolas faoi thorthai an athbhreithnithe sin gan
mhoill.

5. Ceapfaidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdedin theicnitla rialdla chun an oibleagdid faisnéis a thabhairt
do na htdardis innitla dbhartha dé dtagraitear i mir 1 agus mir 2 a shonrti tuilleadh le go bhféadfar faireachdn éifeachtach
a dhéanambh ar na tairseacha a leagtar amach i bpointi (a) agus (b) d’Airteagal 8a(1) de Threoir 2013/36/AE.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin 26 Nollaig 2020.

Tarmligtear an chumhacht don Choimisitin chun an Rialachdn seo a fhorlionadh tri na caighdedin theicnidla rialdla déd
dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh, i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010.
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CUID A HOCHT

GNIOMHARTHA TARMLIGTHE

Airteagal 56
An tarmligean a fheidhmiu

1. s faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an chumhacht don Choimisitin chun
gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear in Airteagal 4(2) a thabhairt don
Choimisitin go ceann tréimhse ctiig bliana 6n 25 Nollaig 2019.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle tarmligean na cumhachta dd dtagraitear in Airteagal 4(2) a
chiilghairm aon trth. Déanfaidh cinneadh chun ciilghairm a dhéanamh deireadh a chur le tarmligean na cumhachta atd
sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis fhoilsit an chinnidh in Iris Oifigiiil an Aontais Eorpaigh n6
ar dhdta is déanai a shonréfar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe atd i
bhfeidhm cheana.

4. Roimh d6 gniomh tarmligthe a ghlacadh, rachaidh an Coimisitin i mbun comhairlitichan le saineolaithe arna n-
ainmnit ag gach Ballstdt i gecomhréir leis na prionsabail a leagtar sios i gComhaontd Idirinstititiideach an 13 Aibredn 2016
maidir le Reachtdireacht Nios Fearr.

5. A luaithe a ghlacfaidh sé gnfomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitin fogra, an trath céanna, do Pharlaimint na
hEorpa agus don Chombhairle faoi.

6.  Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 4(2) i bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh aon agéid
curtha in itl ag Parlaimint na hEorpa nd ag an gComhairle laistigh de thréimhse dhd mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin a
thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle né més rud é, roimh dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh
Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle araon tar éis a chur in idl don Choimisitin nach ndéanfaidh siad aon agéid.
Déanfar an tréimhse sin a thadd dhd mhi ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa n6é na Comhairle.

CUID A NAOI

FORALACHA IDIRTHREIMHSEACHA, TUARASCALACHA, ATHBHREITHNITHE AGUS LEASUITHE

TEIDEAL 1

FORALACHA IDIRTHREIMHSEACHA

Airteagal 57
Forélacha idirthréimhseacha

1. Beidh feidhm ag Airteagail 43 go 51 maidir le déiledlaithe trdchtearrai agus lamhéltas astaiochtai 6n 26 Meitheamh
2026.

2. Godtian 26 Meitheamh 2026 né go dti an déta a gcuirfear an cur chuige caighdednaithe malartach a leagtar amach i
gCaibidil 1a de Theideal IV de Chuid a Tri de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus cur chuige na samhla inmhednai
malartaf a leagtar amach i gCaibidil 1b de Theideal IV de Chuid a Tri de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 i bhfeidhm maidir
le hinstititiid{ creidmheasa, cibé acu is déanai, déanfaidh gnélacht intheistiochta na ceanglais a leagtar amach i dTeideal IV de
Chuid a Tr{ de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, arna least le Rialachdn (AE) 2019/630, a chur i bhfeidhm chun criche K-
NPR a riomh.

3. De mhaold ar phointi (a) agus (c) d’Airteagal 11(1), féadfaidh gnélachtai infheistiochta ceanglais cisti dilse nios isle a
chur i bhfeidhm ar feadh tréimhse ctiig bliana 6n 26 Meitheamh 2021 arb ionann iad agus an méid seo a leanas:

(a) dhd oiread an cheanglais cisti dilse dbhartha a bheadh orthu de bhun Chaibidil 1 de Theideal I de Chuid a Tri de
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, faoi réir Airteagal 93(1) den Rialachdn sin, faoi threoir leibhéil an chaipitil tosaigh a
shocraitear ag Teideal IV de Threoir 2013/36/AE, arna leasti le Treoir (AE) 2019/878, da leanfaidis de bheith faoi réir
cheanglais cisti dilse an Rialachdin sin arna least le Rialachdn (AE) 2019/630; n6
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(b) dhé oiread an cheanglais forchostas seasta is infheidhme a leagtar amach in Airteagal 13 den Rialachan seo, i gcds nach
raibh an gnélacht infheistiochta ann an 26 Meitheamh 2021 né roimhe sin.

4. De mhaold ar phointe (b) d’Airteagal 11(1), féadfaidh gndlachtai infheistiochta ceanglais cisti dilse nios fsle a chur i
bhfeidhm ar feadh tréimhse ctig bliana 6n 26 Meitheamh 2021 mar a leanas:

(a) féadfaidh gnolachtai infheistiochta nach raibh faoi réir ach ceanglas caipitil tosaigh roimh an 26 Meitheamh 2021 na
ceanglais cist{ dilse atd orthu a theorannt chuig dhd oiread an cheanglais caipitil tosaigh is infheidhme a leagtar amach
i dTeideal IV de Threoir 2013/36/AE, arna least le Treoir (AE) 2019/878, diomaite de phointi (b) agus (c) d’Airteagal (1)
agus Airteagal 31(2) faoi seach den Treoir sin;

(b) féadfaidh gndlachtai infheistiochta a bhi ann roimh an 26 Meitheamh 2021 na hioscheanglais chaipitil bhuana atd
orthu a theorannt do na ceanglais sin dd bhfordiltear in Airteagal 93(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, arna leasti
le Rialachdn (AE) 2019/876, faoi threoir leibhéil an chaipitil tosaigh a shocraitear le Teideal IV de Threoir 2013/36/AE,
arna leasti le Treoir (AE) 2019/878, ar ceanglais iad a bheadh infheidhme dd leanfadh an gnélachta infheistiochta de
bheith faoi réir an Rialachdin sin, faoi réir méada blianttil de EUR 5 000 ar a laghad i méid na gceanglas sin i rith na
tréimhse ctig bliana seo;

(c) gndlachtai infheistiochta a bhi ann roimh an 26 Meitheamh 2021, nach bhfuil Gdaraithe na seirbhisi coimhdeacha da
dtagraitear i bpointe (1) de Roinn B d’larscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE a sholdthar, nach solathraionn
ach ceann amhdin n6 nios mé de na seirbhisi agus de na gniomhaiochtai infheistiochta a liostaitear i bpointi 1, 2, 4
agus 5 de Roinn A d’larscribhinn I a ghabhann leis an Treoir sin agus nach bhfuil cead acu airgead nd urriis atd faoi
tinéireacht ag a gcuid cliant a bheith ina seilbh acu, agus nach bhféadfaidh, ar an dbhar sin, a bheith i bhfiacha leis na
cliaint sin trath ar bith, féadfaidh na gnélachtai sin a n-ioscheanglas caipitil buan a theoranni do EUR 50 000, faoi réir
méada blianttil de EUR 5 0005 000 ar a laghad i rith na tréimhse ctig bliana seo.

5. Na maoluithe a leagtar amach i mir 4, scoirfidh siad d'theidhm a bheith acu i gcds ina gcuirfear sineadh le hadard
gnolachta infheistiochta an 26 Meitheamh 2021, né dé éis sin, agus, dd thoradh sin, beidh méid nios mé de chaipiteal
tosaigh de dhith i gcomhréir le hAirteagal 9 de Threoir(AE) 2019/2034.

6.  De mhaold ar Airteagal 11, gnélachtai infheistiochta a bhi ann roimh an 25 Nollaig 2019 agus a dhéiledlann ar a
geuntais féin ar mhargai todhchajochtai n6 roghanna airgeadais né diorthaigh eile agus ar mhargai airgid thirim chun
criche fald a dhéanamh ar shufomhanna ar mhargai diorthach, agus chun na criche sin amhdin, né a dhéiledlann do
chuntais ball eile de na margai sin agus ata rathaithe ag baill imréitigh de chuid na margai céanna, i gcds ina nglacfaidh baill
imréitigh na margai céanna freagracht as feidhmiocht na gconarthai a dhéanfaidh na gnélachtai infheistiochta sin a dirithid,
féadfaidh na gnélachtai sin na ceanglais cisti dilse atd orthu a theorannt ar feadh tréimhse ctig bliana 6n 26 Meitheamh
2021 chuig EUR 250 000 ar a laghad, faoi réir méadi blianttil de EUR 100 000 ar a laghad i rith na tréimhse ctig bliana
seo.

Is cuma md bhaineann n6 mura mbaineann gndlacht infheistiochta d4 dtagraitear sa mhir seo tisdid as an maold sin dd
dtagraitear sa chéad thomhir, ni bheidh feidhm ag pointe (a) de mhir 4 maidir leis an ngnélacht infheistiochta sin.

Airteagal 58
Maold ar ghnéthais dd dtagraitear i bpointe (1)(b) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013

Gnolachtai infheistiochta a bhfuil, ar an 25 Nollaig 2019, coinniollacha phointe (1)(b) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 comhlionta acu agus nach bhfuil Gdarti mar instititidi creidmheasa i gcomhréir le hAirteagal 8 de
Threoir 2013/36/AE faighte acu go f6ill, leanfaidh siad de bheith faoi réir Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus
Threoir 2013/36/AE.

Airteagal 59

Maolii do ghnélachtai infheistiochta dd dtagraitear in Airteagal 1(2)

Gnolacht infheistiochta a bhfuil, ar an 25 Nollaig 2019, na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 1(2) den Rialachdn
seo comhlionta aige, leanfaidh sé de bheith faoi réir Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus Threoir 2013/36/AE.



L 314/48 Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh 5.12.2019

TEIDEAL Il

TUARASCALACHA AGUS ATHBHREITHNIU

Airteagal 60

Cléasal athbhreithnithe

1. Faoin 26 Meitheamh 2024, déanfaidh an Coimisitn, tar éis d6 dul i gcombhairle le UBE agus UEUM, athbhreithnid ar
an méid seo a leanas ar a laghad agus déanfaidh sé tuarascdil, lena ngabhfaidh togra reachtach, i gcds inarb iomchui, a
thiolacadh do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle, maidir leis na nithe seo a leanas ar a laghad:

(a) na coinnfollacha is g4 do ghnélachtaf infheistiochta a chomhlionadh chun cdilit mar ghnélachtaf infheistiochta beaga
neamh-idirnasctha i gcomhréir le hAirteagal 12;

(b) na modhanna lena dtomhaistear na K-fhachtéiri i dTeideal I de Chuid a Tri, lena n-diritear comhairle infheistiochta faoi
raon feidhme AUM, agus in Airteagal 39;

(c) nacomhéifeachtai dd dtagraitear in Airteagal 15(2);

(d) an modh a dsdidtear chun K-CMG a riomh, leibhéal na gceanglas cisti dilse a eascraionn as K-CMG i gcomparaid le K-
NPR, agus calabrii an fthachtéra iolraithe a leagtar amach in Airteagal 23;

(¢) na fordlacha a leagtar amach in Airteagail 43, 44 agus 45 agus, go hdirithe, an inchdilitheacht maidir le ceanglas
leachtachta na sdcmhainni leachtacha i bpointi (a), (b) agus (c) d’Airteagal 43(1);

(f) nafordlacha a leagtar amach i Roinn 1 de Chaibidil 4 de Theideal I de Chuid a Tri;
(@ cur ibhfeidhm Chuid a Tri maidir le déiledlaithe trachtearrai agus lamhaltas astaiochtai;

(h) modhni an tsainmhinithe ar instititid creidmheasa i Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 mar thoradh ar phointe (a)
d’Airteagal 62(3) den Rialachdn seo agus iarmhairti ditltacha neamhbheartaithe ionchasacha;

(i) na fordlacha a leagtar amach in Airteagail 47 agus 48 de Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 agus a n-ailinid le creat
comhsheasmhach maidir le coibhéis i seirbhisi airgeadais;

() na tairseacha a leagtar amach in Airteagal 12(1);

(k) cur i bhfeidhm chaighdedin Chaibidli 1a agus 1b de Theideal IV de Chuid a Tri de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013
maidir le gndlachtai infheistiochta;

()  an modh chun tomhas a dhéanamh ar luach diorthaigh i bpointe (b) d’Airteagal 20(2) agus pointe (b) d’Airteagal 33(2),
agus a iomchuf atd sé méadrach agus/né calabrichdn malartach a thabhairt isteach;

(m) na fordlacha a leagtar amach i gCuid a D6, go hdirithe maidir leis an gcead atd ag ionstraimi né cisti breise céilit mar
chisti dilse de bhun Airteagal 9(4), agus an fhéidearthacht cead den sért sin a thabhairt do ghnélachtai infheistiochta a
chombhlionann na coinnfollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) maidir le cdilit mar ghnodlachtai infheistiochta
beaga neamh-idirnasctha;

(n) na coinniollacha is gd do ghnélachtai infheistiochta a chomhlionadh chun gur féidir leo ceanglais Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 a chur i bhfeidhm i gcomhréir le hAirteagal 1(2) den Rialachdn seo;

(o) an fhordil a leagtar amach in Airteagal 1(5);

(p) 4bharthacht chur i bhfeidhm na gceanglas maidir le nochtadh a leagtar amach in Airteagal 52 den Rialachdn seo i gcds
earndlacha eile, lena n-diritear gnélachtai infheistiochta dd dtagraitear in Airteagal 1(2) agus (5) den Rialachdn seo agus
instititiidi creidmheasa a shainmhinitear i bpointe (1) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 jad.

2. Faoin 31 Nollaig 2021, tiolacfaidh an Coimisitin tuarascdil do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle ar na
riachtanais acmhainni a eascrafonn as a chumhachtai agus a dhualgais a ghlacadh de liimh ag UEUM i gcomhréir le
hAirteagal 64, lena n-diritear an fhéidearthacht do UEUM t4illf clértchdin a ghearradh ar ghnélachtaf triti tir arna gcldrd ag
UEUM i gcomhréir le hAirteagal 46(2)de Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014, lena ngabhfaidh togra reachtach, i gcds inarb
iomchui.
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TEIDEAL III

LEASUITHE AR RIALACHAIN EILE

Airteagal 61
Leasii ar Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010

I bpointe (2) d’Airteagal 4 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010, cuirtear an pointe seo a leanas isteach:

”(viii) maidir le Rialachdn (AE) 2019/2033 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (*) agus Treoir (AE)
2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (**) Gidardis innitla mar a shainmhinitear i bpointe (5)
d’Airteagal 3(1) den Treoir sin iad.

() Rialachdn (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6én gCombhairle an 27 Samhain 2019 maidir leis na
ceanglais stuamachta ar ghnélachtai infheistiochta agus lena leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE)
5752013, (AE) Uimh. 600/2014 agus (AE) Uimh. 806/2014 (IO L 314, 5.12.2019, Ich. 1).

(**) Treoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019 maidir le maoirseacht

stuamachta ar ghnolachtai infheistiochta agus lena leasaitear Treoracha 2003/87/CE, 2009/65/CE, 2011/AE,
2013/36/AE, 2014/59/AE agus 2014/65/AE (10 L314, 5.12.2019, Ich. 64).”;

Airteagal 62
Leasuithe ar Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013

Leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 mar a leanas:
(1)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad an teidil:

“Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le
ceanglais stuamachta i gcomhair instititidi creidmheasa agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012”;

(2) in Airteagal 2, cuirtear an mhir seo a leanas leis:

5.  Agus na fordlacha a leagtar sios in Airteagal 1(2) agus 1(5) de Rialachdn (AE) 2019/2033 ¢ Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle (*) 4 gcur i bhfeidhm acu i dtaca le gndlachtai infheistiochta d4 dtagraitear sna mireanna
sin, caithfidh na hiidardis innidla mar a shainmhinitear i bpointe (5) d’Airteagal 3(1) de Threoir (AE) 2019/2034 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (**) leis na gndlachtai infheistiochta sin amhail is dd mbeadh na
gndlachtai infheistiochta sin ina 'n-instititiid{’ faoin Rialachdn seo.

(*)  Rialachdn (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Samhain 2019 maidir leis na
ceanglais stuamachta ar ghnélachtai infheistiochta agus lena leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 575/2013, (AE)
Uimh. 600/2014 agus (AE) Uimh. 1093/2010 (IO L314, 5.12.2019, Ich. 1).

(**) Treoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Samhain 2019 maidir le maoirseacht

stuamachta ar ghnélachtai infheistiochta agus lena leasaitear Treoracha 2013/36/AE agus 2014/65/AE (IO L314,
5.12.2019, Ich. 64).”;

(3) leasaitear Airteagal 4(1) mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (1):
”(1) ciallafonn 'instititiid creidmheasa’ gndthas arb é a ghnd aon cheann de na nithe seo a leanas:
(a) taisci no cisti inaisioctha eile a ghlacadh 6n bpobal agus creidmheasanna a dheont da cuntas féin;

(b) aon cheann de na gniomhaiochtai a dhéanamh da dtagraitear i bpointi (3) agus (6) de Roinn A
dTarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (¥), i
gcds ina bhfuil feidhm ag ceann amhdin de na nithe seo a leanas, ach nach déiledlai trachtearrai agus
lamhéltas astaiochtai, gnéthas comhinfheistiochta nd gndthas drachais é an gnéthas:

(i) is ionann agus EUR 30 billitn né is mé nd sin luach iomldn shécmhainni comhdhliite an
ghnéthais;

(ii) is la luach jomldn shécmhainni an ghnéthais nd EUR 30 billitin, agus td an gnéthas ina chuid de
ghripa inarb ionann agus EUR 30 billitn n6 inar mé nd EUR 30 billitn luach iomldn shécmhainni
comhdhldite na ngnéthas uile sa ghriipa sin ar [ nd EUR 15 bhilliin na sécmhainni iomldna atd ag
gach ceann acu ar bhonn aonair agus a dhéanann aon cheann de na gniomhaiochtaif da dtagraitear i
bpointi (3) agus (6) de Roinn A dTarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE; nd
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(iti) is 16 luach jomldn shécmhainni an ghnéthais nd EUR 30 billitin, agus td an gnéthas ina chuid de
ghriipa inarb ionann agus EUR 30 billitn n6 inar mé nd EUR 30 billitn luach iomldn shécmhainni
comhdhliiite na ngnéthas uile sa ghriipa a dhéanann aon cheann de na gniomhaiochtai dd
dtagraitear i bpointi (3) agus (6) de Roinn A d’Tarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, i
gcds ina geinnfidh an maoirseoir comhdhlithaithe i gcombhairle leis an gcoldiste maoirseachta
ambhlaidh chun aghaidh a thabhairt ar an mbaol a d’fhéadfadh a bheith ann go bhféadfai dul
timpeall ar an riail agus chun aghaidh a thabhairt ar phriacail a d’théadfadh a bheith ann do
chobhsaiocht airgeadais an Aontais;

chun criocha phointi (b)(ii) agus (b)(iii), i gcds ina bhfuil an gnéthas ina chuid de ghrapa triG tir, déanfar
sécmhainni iomldna gach brainse den ghripa triti tir arna tdard san Aontas a direamh i gcomhluach
iomldn shécmhainni na ngnéthas uile sa ghripa.

(*) Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in
ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE.”;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (2):

”(2) ciallajonn 'gnélacht infheistiochta’ gnélacht infheistiochta mar a shainmhinitear ¢é i bpointe (1) d’Airteagal 4
(1) de Threoir 2014/65/AE atd tdaraithe faoin Treoir sin ach ni diritear leis instititid creidmheasa;”;

(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (3):

”(3) ciallajonn 'instititid’ instititid creidmheasa atd tidaraithe faoi Airteagal 8 de Threoir 2013/36/AE né gnéthas
dd dtagraitear in Airteagal 8a(3) di;”;

(d) scriostar pointe (4);
(e) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (26):

”(26) ciallaionn ‘instititiid airgeadais’ gndthas nach institiGid é agus nach cuideachta sealbhaiochta tiomnaithe
don tionsclafocht amhdin €, arb ¢ a phriomhghniomhaiocht sealtchais a fhdil né ceann amhdin né nios
moé de na gniomhaiochtai a liostaitear i bpointe 2 go pointe 12 agus i bpointe 15 d’Tarscribhinn I a
ghabhann le Treoir 2013/36/AE a shaothrd, lena n-diritear gndlacht infheistiochta, cuideachta
sealbhaiochta airgeadais, cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha, cuideachta sealbhaiochta
infheistiochta, instititid focaiochta de réir bhri Threoir (AE) 2015/2366 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (¥), agus cuideachta bainistiochta sécmhainni, ach ni diritear leis cuideachtal sealbhaiochta
drachais na cuideachtai sealbhaiochta drachais gniomhaiochtai measctha mar a shainmhinitear i bpointi (f)
agus (g) d’Airteagal 212(1) de Threoir 2009/138/CE iad;

(*) Treoir (AE) 2015/2366 6 Pharlaimint na hEireann agus 6n gCombhairle an 25 Samhain 2015 maidir le
seirbhisi focaiochta sa mhargadh inmhednach, lena leasaitear Treoir 2002/65/CE, Treoir 2009/110/CE agus
Treoir 2013/36/AE agus Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010, agus lena n-aisghairtear Treoir 2007/64/CE (IO
L 337,23.12.2015, Ich. 35).”;
(f) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (29a):

"(29a) ciallaionn 'mdthairghnélacht infheistiochta i mBallstit'’ madthairghnéthas i mBallstit ar gndlacht
infheistiochta

(g) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (29b):
”(29b) ciallaionn ‘'mdthairghndlacht infheistiochta AE’ mdthairghnothas AE ar gndlacht infheistiochta é;”;
(h) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (51):

”(51) ciallaionn ’caipiteal tosaigh’ méideanna agus cinedlacha na gcisti dilse a shainitear in Airteagal 12 de
Threoir 2013/36/AE;”;

(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (60):

”(60) ciallaionn ‘ionstraim chomhshambhlaithe airgid’ deimhnit taiscthe, banna, lena n-diritear banna faoi
chumhdach, né aon ionstraim neamh-tho-ordaithe eile atd eisithe ag instititiid né gndlacht infheistiochta,
a bhfuil focaiocht iomlédn faighte ag an instititid né ag an gnélacht infheistiochta ina leith cheana féin agus
a aisfocfaidh an institiGid né an gnélacht infheistiochta gan choinnioll ag a luach ainmnidil;”;
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() 1ibpointe (72), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

"(a) is margadh rialdilte n6 margadh trfG tir é a mheastar a bheith coibhéiseach le margadh rialdilte i gcomhréir
leis an nds imeachta a leagtar amach i bpointe (a) d’Airteagal 25(4) de Threoir 2014/65/AE;”;

(k) cuirtear an pointe seo a leanas leis:

"(150) ciallaionn 'déiledlai trichtearraf agus lamhdltas astafochtaf’ gndthas arb ¢ a phriomhghnd eisiach seirbhisi
né gniomhajochtal infheistiochta a sholdthar i dtaca leis na diorthaigh trichtearrai né na conarthai
diorthach trachtearrai dd dtagraitear i bpointi (5), (6), (7), (9) agus (10), diorthaigh lamhéltas astaiochtai
dd dtagraitear i bpointe (4), né lamhaltais astalochtai dd dtagraitear i bpointe (11) de Roinn C
d'Tarscribhinn [ a ghabhann le Treoir 2014/65/AE;”;

(4) leasaitear Airteagal 6 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

"4 Combhlionfaidh instititiidi na hoibleagdidi a leagtar sios i gCuid a Sé agus i bpointe (d) d’Airteagal 430(1) den
Rialachén seo ar bhonn aonair.

Ni bheidh sé de cheangal ar na hinstititidi seo a leanas cloi le hAirteagal 413(1) agus na ceanglais tuairiscithe
leachtachta bhainteacha a leagtar sios i gCuid a Seacht A den Rialachdn seo:

(a) institiGidi a Gdaraitear freisin i gcomhréir le hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012;

(b) instititiidi a Gidaraitear freisin i gcomhréir le hAirteagal 16 agus pointe (a) d’Airteagal 54(2) de Rialachdn (AE)
Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*), ar choinnioll nach ndéanann siad aon
tiontuithe aibiochta suntasacha; agus

(c) institiGiidi a ainmnitear i gcomhréir le pointe (b) d’Airteagal 54(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, ar
choinnfoll:

(i) go bhfuil a gcuid gniomhaiochtai teoranta chuig seirbhisi de chinedl baincéireachta, amhail d4 dtagraitear
i Roinn C den Iarscribhinn a ghabhann leis an Rialachan sin, a thairiscint do sheirbhisi do thaisclanna
larnacha urrds a tdaraitear i gcomhréir le hAirteagal 16 den Rialachdn sin,; agus

(i) nach ndéanann siad aon tiontuithe aibiochta suntasacha.

(*) Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Iail 2014 maidir le
socrafocht urrdis san Aontas Eorpach a fheabhst agus maidir le taisclanna lirnacha urrts agus lena leasaitear
Treoir 98/26/CE agus Treoir 2014/65/AE agus Rialachdn (AE) Uimh. 236/2012 (IO L 257, 28.8.2014, Ich.
1)

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

”5  InstitiGidi a bhfuil an maold a shonraitear in Airteagal 7(1) né (3) den Rialachdn seo feidhmithe ag tdarais
innitila ina leith, agus instititlidi a udaraitear freisin i gcomhréir le hAirteagal 14 de Rialachin (AE)
Uimh. 648/2012, ni bheidh de cheangal orthu na hoibleagdidi a leagtar sios i gCuid a Seacht agus na ceanglais
tuairiscithe céimheasa luamhdnaithe bhainteacha a leagtar sios i gCuid a Seacht A den Rialachdn seo a
chomhlionadh ar bhonn aonair.”;

5  cuirtear an t-airteagal seo a leanas isteach i Roinn 1 de Chaibidil 2 de Theideal Il de Chuid a hAon:

”Airteagal 10a

Ceanglais stuamachta a chur i bhfeidhm ar bhonn comhdhldite i gcds inar mathairghnéthais na gnélachtai
infheistiochta

Chun an chaibidil seo a chur i bhfeidhm, measfar gur mathairchuideachtai sealbhaiochta airgeadais i mBallstit n6
mdthairchuideachtai sealbhaiochta airgeadais de chuid an Aontais gnélachtai infheistiochta i gcds inar
méthairghnéthais instititide né gndlachta infheistiochta na gnélachtai infheistiochta sin faoi réir an Rialachdin seo dd
dtagraitear in Airteagal 1(2) n6 (5) de Rialachén (AE) 2019/2033.7;

(6) in Airteagal 11, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

4. Combhlionfaidh mathairinstititiid{ AE Cuid a S¢é agus pointe (d) d’Airteagal 430(1) den Rialachdn seo ar bhonn a
staide comhdhldite i gcds ina bhfuil instititid creidmheasa né gnélacht infheistiochta amhdin né nios mé sa ghriipa
atd Gdaraithe na seirbhisi agus na gniomhaiochtai infheistiochta a liostaitear i bpoint{ (3) agus (6) de Roinn A
dTarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/6 5/AE a sholdthar.
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[ gcds inar tugadh tarscaoileadh faoi Airteagal 8(1) go (5), déanfaidh na hinstitididi agus, i gcds inarb infheidhme, na
cuideachtal sealbhaiochta airgeadais né na cuideachtai sealbhaiochta airgeadais mheasctha, ar cuid d'thoghriipa
leachtachta iad, Cuid a Sé agus pointe (d) d’'Airteagal 430(1) den Rialachdn seo a chomhlionadh ar bhonn
comhdhliiite né ar bhonn fo-chomhdhldite an thoghripa leachtachta.”;

(7)  scriostar Airteagail 15, 16 agus 17;
(8) in Airteagal 81(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):
"(a) is ceann diobh seo a leanas an fhochuideachta:
(i) instititid;

(ii) gnoéthas atd faoi réir cheanglais an Rialachdin seo agus Threoir 2013/36/AE, de bhua an dli ndisitinta is
infheidhme;

(ili) cuideachta idirmhednach sealbhaiochta airgeadais né cuideachta idirmhednach sealbhaiochta airgeadais
measctha atd faoi réir cheanglais an Rialachdin seo ar bhonn fo-chomhdhldite, né cuideachta idirmhednach
sealbhaiochta infheistiochta atd faoi réir ceanglais Rialachdn (AE) 2019/2033 ar bhonn comhdhliite;

(iv) gnodlacht infheistiochta;

(v) cuideachta idirmhednach sealbhaiochta airgeadais i dtriG tir, ar choinnioll go bhfuil an chuideachta
idirmhednach sealbhaiochta airgeadais sin faoi réir ceanglais stuamachta atd chomh dian céanna leis na
ceanglais stuamachta a bhfuil institiGidi creidmheasa an triti tir sin faoina réir agus ar choinnioll gur ghlac
an Coimisitin cinneadh, i gcomhréir le hAirteagal 107(4), 4 chinneadh go bhfuil na ceanglais stuamachta
sin coibhéiseach, ar a laghad, le ceanglais stuamachta an Rialachdin seo;”;

(9) in Airteagal 82, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):
"(a) is ceann diobh seo a leanas an fthochuideachta:
(i) instititid;

(i) gnéthas atd faoi réir cheanglais an Rialachdin seo agus Threoir 2013/36/AE, de bhua an dli ndisidnta is
infheidhme;

(ili) cuideachta idirmhednach sealbhaiochta airgeadais né cuideachta idirmhednach sealbhaiochta airgeadais
measctha atd faoi réir cheanglais an Rialachdin seo ar bhonn fo-chomhdhldite, né cuideachta idirmhednach
sealbhaiochta infheistiochta atd faoi réir ceanglais Rialachdn (AE) 2019/2033 ar bhonn comhdhliite;

(iv) gnodlacht infheistiochta;

(v) cuideachta idirmhednach sealbhajochta airgeadais i dtrfi tir, ar choinnioll go bhfuil an chuideachta
idirmhednach sealbhafochta airgeadais sin faoi réir ceanglais stuamachta atd chomh dian céanna leis na
ceanglais stuamachta a bhfuil institiGidi creidmheasa an trft tir sin faoina réir agus i gcds inar ghlac an
Coimisitin cinneadh, i gcomhréir le hAirteagal 107(4), 4 chinneadh go bhfuil na ceanglais stuamachta sin
coibhéiseach, ar a laghad, le ceanglais stuamachta an Rialachdin seo;”;

(10) leasaitear Airteagal 84 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

"1.  Déanfaidh instititiidi méid na leasanna mionlaigh a bheidh ag fochuideachta i gcaipiteal Gndthchothromas
Leibhéal 1 comhdhliite a chinneadh trid an toradh a bheidh ar an méid dé dtagraitear i bpointe (a) agus é iolraithe
faoin gcéatadan da dtagraitear i bpointe (b) a dhealt 6 leasanna mionlaigh an ghnéthais sin mar a leanas:

(a) caipiteal Gnathchothromas Leibhéal 1 na fochuideachta ltiide an ceann is isle diobh seo a leanas:

(i) an méid de chaipiteal Gnathchothromas Leibhéal 1 atd ag an bhfochuideachta sin a theastaionn chun an
méid seo a leanas a chomhlionadh:

— an tsuim atd sa cheanglas a leagtar sios i bpointe (a) d’Airteagal 92(1) den Rialachdn seo, na ceanglais
dd dtagraitear in Airteagail 458 agus 459 den Rialachdn seo, na ceanglais shonracha cisti dilse dd
dtagraitear in Airteagal 104 de Threoir 2013/36/AE, an ceanglas maoldin comhcheangailte a
shainmhinitear i bpointe (6) d’Airteagal 128 de Threoir 2013/36/AE, na ceanglais dd dtagraitear in
Airteagal 500 den Rialachdn seo agus aon rialachdin mhaoirseachta ditila bhreise i dtrfti tiortha a
mhéid atd na ceanglais sin le comhlionadh le caipiteal Gnathchothromas Leibhéal 1;

— i gcds inar fochuideachta an gnoélacht infheistiochta, an tsuim atd sa cheanglas a leagtar sios in
Airteagal 11 de Rialachdn (AE) 2019/2033, na ceanglais shonracha cist{ dilse déd dtagraitear i bpointe
(a) d’Airteagal 39(2) de Threoir (AE) 2019/2034 agus aon rialachdin mhaoirseachta dititla bhreise i
dtrit tiortha a mhéid atd na ceanglais sin le comhlionadh le caipiteal Gnathchothromas Leibhéal 1;
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(i) an méid de chaipiteal Gnathchothromas Leibhéal 1 comhdhldite a bhaineann leis an bhfochuideachta sin
atd faoi cheangal ar bhonn comh dhldite an tsuim atd sa cheanglas a leagtar sios i bpointe (a) d’Airteagal
92(1) den Rialachdn seo a chomhlionadh, na ceanglais dd dtagraitear in Airteagail 458 agus 459 den
Rialachdn seo, na ceanglais shonracha cisti dilse dd dtagraitear in Airteagal 104 de Threoir 2013/36/AE,
an ceanglas maoldin comhcheangailte a shainmhinitear i bpointe (6) d'Airteagal 128 de
Threoir 2013/36/AE, na ceanglais dd dtagraitear in Airteagal 500 den Rialachdn seo agus aon rialachdin
mhaoirseachta dititla bhreise i dtriti tiortha a mhéid atd na ceanglais sin le comhlionadh le caipiteal
Gndthchothromas Leibhéal 1.

(b) leasanna mionlaigh na fochuideachta arna sloinneadh mar chéatadin de na hionstraimi uile de
Ghnéthchothromas Leibhéal 1 atd ag an ngnéthas sin moéide na cuntais scairbhisigh ghaolmhara, an
tuilleamh coimeddta agus cilchisti eile.”;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

"(3) I gcds ina maoldidh dards innitil 6 chur i bhfeidhm ceanglas stuamachta ar bhonn aonair, mar a leagtar
sfos in Airteagal 7 den Rialachdn seo né, de réir mar is infheidhme, mar a leagtar sios in Airteagal 6 de Rialachdn
(AE) 2019/2033 ni aithneofar an leasanna mionlaigh sna fochuideachtaf a gcuirfear an tarscaoileadh i bhfeidhm
ina leith i gcist{ dilse ar an leibhéal fo-chomhdhldite n6 ar an leibhéal comhdhliite, de réir mar is infheidhme.”;

(11) leasaitear Airteagal 85 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

"1.  Déanfaidh instititidi an méid de chaipiteal cdilitheach Leibhéal 1 a bheidh ag fochuideachta i gcisti dilse
comhdhliiite a chinneadh trid an toradh a bheidh ar an méid da dtagraitear i bpointe (a) agus ¢ iolraithe faoin
gcéataddn da dtagraitear i bpointe (b) a dhealii 6 chaipiteal cdilitheach Leibhéal 1 an ghndthais sin mar a leanas:

(a) caipiteal Leibhéal 1 atd ag an bhfochuideachta lide an ceann is isle diobh seo a leanas:

(i) an méid de chaipiteal Leibhéal 1 atd ag an bhfochuideachta sin a theastaionn chun an méid seo a leanas a
chomhlionadh:

— an tsuim atd sa cheanglas a leagtar sios i bpointe (b) d’Airteagal 92(1) den Rialachan seo, na ceanglais
dd dtagraitear in Airteagail 458 agus 459 den Rialachdn seo, na ceanglais shonracha cisti dilse dd
dtagraitear in Airteagal 104 de Threoir 2013/36/AE, an ceanglas maoldin comhcheangailte a
shainmhinitear i bpointe (6) d'Airteagal 128 den Treoir sin, na ceanglais dd dtagraitear
in Airteagal 500 den Rialachdn seo agus aon rialachdin mhaoirseachta dititila bhreise i dtriti tiortha a
mhéid atd na ceanglais sin le comhlionadh le caipiteal Leibhéal 1;

— 1 gcés inar fochuideachta an gnoélacht infheistiochta, an tsuim atd sa cheanglas a leagtar sios in
Airteagal 11 de Rialachdn (AE) 2019/2033, na ceanglais shonracha cist{ dilse dd dtagraitear i bpointe
(a) d’Airteagal 39(2) de Threoir (AE) 2019/2034 agus aon rialachdin mhaoirseachta dititla bhreise i
dtrit tiortha a mhéid atd na ceanglais sin le comhlionadh le caipiteal Leibhéal 1;

(i) an méid de chaipiteal Leibhéal 1 comhdhldite a bhaineann leis an bhfochuideachta sin atd faoi cheangal ar
bhonn comhdhlite an tsuim atd sa cheanglas a leagtar sios i bpointe (b) d’Airteagal 92(1) den Rialachdn
seo a chomhlionadh, na ceanglais dd dtagraitear in Airteagail 458 agus 459 den Rialachadn seo, na
ceanglais shonracha cisti dilse dd dtagraitear in Airteagal 104 de Threoir 2013/36/AE, an ceanglas
maoldin comhcheangailte a shainmhinitear i bpointe (6) d’Airteagal 128 den Treoir sin, na ceanglais dd
dtagraitear in Airteagal 500 den Rialachdn seo agus aon rialachdin mhaoirseachta dititila bhreise i dtrit
tiortha a mhéid agus atd na ceanglais sin le comhlionadh le caipiteal Leibhéal 1;

(b) caipiteal cdilitheach Leibhéal 1 na fochuideachta arna shloinneadh mar chéataddn d'ionstraimi uile Leibhéal 1
atd ag an ngnothas sin méide na cuntais scairbhisigh ghaolmhara, an tuilleamh coimeddta agus ctilchisti eile”

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

3. I gcés ina maol6idh ddards innitil 6 chur i bhfeidhm ceanglas stuamachta ar bhonn aonair, mar a leagtar
sfos in Airteagal 7 den Rialachdn seo nd, i gcds inarb infheidhme, mar a leagtar sios in Airteagal 6 de Rialachdn
(AE) 2019/2033, ni aithneofar ionstraimi Leibhéal 1 sna fochuideachtai a gcuirfear an tarscaoileadh i bhfeidhm
ina leith mar chist{ dilse ar an leibhéal fo-chomhdhldite né ar an leibhéal comhdhldite, de réir mar is infheidhme.”;

(12) Leasaitear Airteagal 87 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in mhir 1:

”1.  Déanfaidh instititiidi méid na gcisti dilse céilitheacha a bheidh ag fochuideachta i gcisti dilse comhdhldite a
chinneadh trid an toradh a bheidh ar an méid déd dtagraitear i bpointe (a) agus é iolraithe faoin gcéataddn dd
dtagraitear i bpointe (b) a dheald 6 chisti dilse cdilitheacha an ghnéthais sin mar a leanas:
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(a) cisti dilse na fochuideachta lilide an ceann is isle diobh seo a leanas:
(i) an méid de chisti dilse na fochuideachta a theastaionn chun an méid seo a leanas a chomhlionadh:

— an tsuim atd sa cheanglas a leagtar sios i bpointe (c) d’Airteagal 92(1) den Rialachan seo, na ceanglais
dé dtagraitear in Airteagail 458 agus 459 den Rialachdn seo, na ceanglais shonracha cisti dilse dd
dtagraitear in Airteagal 104 de Threoir 2013/36/AE, an ceanglas maoldin comhcheangailte a
shainmhinitear i bpointe (6) d’Airteagal 128 de Threoir 2013/36/AE, na ceanglais dd dtagraitear in
Airteagal 500 den Rialachdn seo agus aon rialachdin mhaoirseachta aititila bhreise i dtriti tiortha;

— i gcds inar fochuideachta an gnoélacht infheistiochta, an tsuim atd sa cheanglas a leagtar sios in
Airteagal 11 de Rialachdn (AE) 2019/2033, na ceanglais shonracha cisti dilse dd dtagraitear i
bpointe (a) d’Airteagal 39(2) de Threoir (AE) 2019/2034 agus aon rialachdin mhaoirseachta dititila
bhreise i dtriti tiortha;

(i) an méid de chistf dilse a bhaineann leis an bhfochuideachta atd faoi cheangal ar bhonn comhdhliite an
tsuim atd sa cheanglas a leagtar amach i bpointe (c) d’Airteagal 92(1) den Rialachdn seo a chomhlionadh,
na ceanglais dd dtagraitear in Airteagail 458 agus 459 den Rialachdn seo, na ceanglais shonracha cisti
dilse dé dtagraitear in Airteagal 104 de Threoir 2013/36/AE, an ceanglas maoldin comhcheangailte a
shainmhinitear i bpointe (6) d’Airteagal 128 den Treoir sin, na ceanglais dd dtagraitear in Airteagal 500
den Rialachdn seo agus aon rialachdin mhaoirseachta dititila bhreise i dtriti tiortha;

(b) cisti dilse cdilitheacha an ghnéthais, arna sloinneadh mar chéataddn de na hionstraimi uile cisti dilse atd ag an
bhfochuideachta agus atd ar direamh in itim{ Ghnathchothromas Leibhéal 1, breise Leibhéal 1 agus Leibhéal 2
agus na cuntais scairbhisigh ghaolmhara, an tuilleamh coimeddta agus ctlchisti eile.”;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

3. Igcds ina maol6idh ddards innitil 6 chur i bhfeidhm ceanglas stuamachta ar bhonn aonair, mar a leagtar
sfos in Airteagal 7 den Rialachdn seo nd, de réir mar is infheidhme, mar a leagtar sios in Airteagal 6 de Rialachan
(AE) 2019/2033, ni aithneofar ionstraimi cist{ dilse sna fochuideachta a gcuirfear an tarscaoileadh i bhfeidhm ina
leith mar chisti dilse ar an leibhéal fo-chomhdhldite né ar an leibhéal comhdhldite, mar is infheidhme.”;

(13) leasaitear Airteagal 93 mar a leanas:
(a) scriostar mir 3;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 4, 5 agus 6:

4. 1gcas ina dtiocfaidh instititiid atd laistigh den chatagéir dé dtagraitear i mir 2 faoi rialG duine nadurtha né
dhlitheanaigh nach é an duine é a raibh an instititid faoina rialG roimhe sin, bainfidh méid chisti dilse na
hinstititiide sin amach an méid caipitil tosaigh a cheanglaitear.

5. I gcds cumasc dhd institidid né nios mo atd laistigh den chatagdir dd dtagraitear i mir 2, ni thitfidh méid
chisti dilse na hinstititide a thiocfaidh as an gcumasc sin faoi bhun chisti dilse iomldna na n-institiGidi
cumaiscthe trath an chumaisc, fad is nach bhfuil méid an chaipitil tosaigh a cheanglaitear bainte amach.

6. I gcds ina measfaidh na hidardis innitila gur ga an ceanglas a leagtar sios i mir 1 a chomhlionadh chun
sécmhainneacht instititide a dirithit, ni bheidh feidhm ag na foralacha a leagtar sios i mireanna 2, 4 agus 5.”;

(14) igCaibidil 1 de Theideal I de Chuid a Tri, scriostar Roinn 2 (Airteagail 95 go 98) le héifeacht 6n 26 Meitheamh 2026;
(15) in Airteagal 119, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:
”5.  Risfochtaf ar instititid{ airgeadais arna n-udarti agus arna maoirsi ag na hudardis innidla agus atd faoi réir
ceanglais stuamachta atd inchompardide leo sin a chuirtear i bhfeidhm maidir le hinstititidi i dtéarmai stéinseachta,

déanfar iad a ldimhsedil mar ris{ochtaf ar institididi.

Chun criocha na mire seo, measfar na ceanglais stuamachta a leagtar sfos i Rialachdn (AE) 2019/2033 a bheith
inchompardide leis na ceanglais a chuirtear i bhfeidhm ar instititiidi 6 thaobh stdinseachta de.”;

(16) sa dara fomhir d’Airteagal 162(3), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):
”(a) risiochtai ar instititiidi n6 gnolachtai infheistiochta a thagann as oibleagdidi malairte eachtrai a ghlantar;”;
(17) leasaitear Airteagal 197 mar a leanas:
(a) imir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):
”(c) urruis fiachais arna n-eisitiint ag instititiidi n6 ag gnélachtaf infheistiochta, ar urrdis iad ag a bhfuil meastina

creidmheasa 6 IMCS a dheimhnigh UBE a bheith bainteach le céim 3 den chdiliocht chreidmheasa né le céim
nios airde, de réir na rialacha ualaithe priacail maidir le risiochtai ar institiGidi faoi Chaibidil 2;”;
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(b) imir 4, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclajiochta réamhriiti:

4. Urrdis fiachais a eisionn instititidi eile agus nach bhfuil meastint creidmheasa ina leith ag IMCS, féadfaidh
instititiid iad a Gsdid mar chomhthaobhacht inchdilithe i gcds ina gcomhlionfaidh na hurriis fiachais sin na critéir
seo a leanas ar fad:”;

(18) in Airteagal 200, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

”(c) ionstraimi arna n-eisitiint ag institiaid triG pdirti né ag gndlacht infheistiochta a athcheannéidh an instititid né
an gnélacht sin arna iarraidh sin.”;

(19) in Airteagal 202, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta réamhraiti:

"Féadfaidh instititiid Gsdid a bhaint as instititiidi, gnélachtai infheistiochta, gnoéthais drachais agus athdrachais
agus gniombhaireachtai creidmheasa onnmhairiichdin mar sholathraithe inchéilithe na cosanta neamhchistithe
creidmheasa a chéilionn don ldimhsedil a leagtar amach in Airteagal 153(3) i gcds ina gcomhlionfaidh siad na
coinniollacha seo uile a leanas:”;

(20) in Airteagal 224, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 6:

6. 1gcds urrtis fiachais gan ratdil arna n-eisitint ag institiGidi né gnélachtai infheistiochta agus a chomhlionann
na critéir inchdilitheachta in Airteagal 197(4), is ionann an coigeartd luaineachta agus an coigeartd luaineachta a
dhéantar ar urriiis arna n-eisitiint ag institiGidi né ag corpardidi a bhfuil measind creidmheasa seachtrach acu a
bhaineann le céim 2 n6 3 den chéiliocht chreidmheasa.”;

(21) in Airteagal 227(3), cuirtear an pointe seo a leanas isteach:
”(ba) gndlachtai infheistiochta;”;
(22) in Airteagal 243(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir:

"I gcés earrai infhaighte trddala, ni bheidh feidhm ag pointe (b) den chéad thomhir md td priacal creidmheasa na n-
earrai infhaighte trdddla sin faoi chumhdach iomldn ag cosaint chreidmheasa inchdilithe i gcomhréir le Caibidil 4, ar
choinnfoll gur institiGid, gnélacht infheistiochta, gndthas drachais né gnoéthas athdrachais é soldthrai na cosanta sa
chds sin.”;

(23) in Airteagal 382(4), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

”(b) idirbhearta laistigh de ghrtpa da bhfordiltear in Airteagal 3 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 ach amhadin i gcés
ina nglacfaidh Ballstdit dli ndisitinta lena n-éilitear deighilt struchttirach laistigh de ghripa baincéireachta agus, sa
chas sin, féadfaidh dardis innidla a éileamh go n-direofar na hidirbhearta sin laistigh de ghripa, idir na heintitis
struchtdracha deighilte, sna ceanglais cisti dilse;”;

(24) scriostar Airteagal 388.
(25) in Airteagal 395, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

1. Tar éis éifeacht an mhaolaithe priacal creidmheasa a chur san direamh i gcomhréir le hAirteagail 399 go 403, ni
thabhoidh instititid risiocht ar chliant nd ar ghripa cliant nasctha ar mé a luach nd 25 % de chaipiteal Leibhéal 1 na
hinstitidide sin. I gcds inar instititid né gnodlacht infheistiochta an cliant sin, n6 i gcds ina bhfuil institidid né
gnolacht infheistiochta amhdin né nios mé ar direamh i ngriipa cliant nasctha, ni bheidh an luach sin nios airde nd
25 % de chaipiteal Leibhéal 1 na hinstitidide né EUR 150 millitin, cibé acu is airde, ar an gcoinnioll nach bhfuil suim
luachanna na risfochtaf ar na cliaint nasctha uile nach institiGidi iad nios airde nd 25 % de chaipiteal Leibhéal 1 na
hinstititide, tar éis éifeacht an mhaolaithe priacal creidmheasa a chur san direamh i gcomhréir le hAirteagail 399 go
403.;

(26) leasaitear Airteagal 402(3) mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):
”(a) is instititiid né gnoélacht infheistiochta an contraphdirti;”;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (e):

"(e) igcomhréir le hAirteagal 394, tabharfaidh an instititid tuairisc do na hddardis innitla i ndéil le méid iomldn
na risfochtai ar gach instititid n6 gnélacht infheistiochta eile a ldimhsealfar i gcomhréir leis an mir seo.”;

(27) in Airteagal 412, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4a:
"4a.  Beidh feidhm ag an ngniomh tarmligthe d4 dtagraitear in Airteagal 460(1) maidir le hinstititidi.”;
(28) ibpointe (a) d’Airteagal 422(8), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (i):

”(i) mathairinstititid né fo-instititiid de chuid na hinstitidide, né6 mathairghnoélacht infheistiochta né foghnélacht
infheistiochta de chuid na hinstititide, né fochuideachta eile de chuid na madthairinstititide céanna nd an
mhéthairghnélachta infheistiochta chéanna;”;

(29) in Airteagal 428a, scriostar pointe (d);
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(30) in Airteagal 430b, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

"1. O dhdta chur i bhfeidhm an ghnimh tarmligthe dd dtagraitear in Airteagal 461a, tuairisceoidh instititiid{
creidmheasa nach gcomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 94(1) nd na coinniollacha in
Airteagal 325a(1), i nddil le gach suiomh leabhair tradéla a bhaineann leo agus gach suiomh leabhair neamhthradéla
atd faoi réir priacal malairte eachtrai né priacal trichtearrai a bhaineann leo, torthai na riomhanna bunaithe ar tsdid
a bhaint as an gcur chuige caighdednaithe malartach a leagtar amach i gCaibidil 1a de Theideal IV de Chuid a Tri ar
an mbonn céanna agus a thuairiscionn na hinstititiid{ sin na hoibleagdidi a leagtar sios i bpointi (b)(i) agus (c)
d’Airteagal 92(3).”;

(31) in Airteagal 456(1), scriostar pointi (f) agus (g);
(32) leasaitear Airteagal 493 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:
”Go dti an 26 Meitheamh 2021, ni bheidh feidhm ag na fordlacha a bhaineann le risiochtai méra a leagtar sios in
Airteagail 387 go 403 den Rialachdn seo maidir le gnélachtai infheistiochta a mbaineann a bpriomhghné go
heisiach le seirbhisi n6 gniomhaiochtai infheistiochta a sholdthar maidir leis na hionstraimi airgeadais a leagtar
amach i bpointi (5), (6), (7), (9), (10) agus (11) de Roinn C d’Tarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/6 5/AE agus

nach raibh feidhm ag Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (*) ina leith an
31 Nollaig 2006.

(*) Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 21 Aibredn 2004 maidir le margai in
ionstraimi airgeadais lena leasaitear Treoir 85/611/CEE 6n gComhairle agus Treoir 93/6/CEE 6n gComhairle
agus Treoir 2000/12/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus lena n-aisghairtear
Treoir 93/22/CEE 6n gCombhairle (IO L 145, 30.4.2004, Ich.1).”;

(b) scriostar mir 2;

(33) in Airteagal 498(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire:
”Go dti an 26 Meitheamh 2021, ni bheidh feidhm ag na foralacha a bhaineann le ceanglais cist{ dilse a leagtar amach
sa Rialachdn seo maidir le gnodlachtai infheistiochta a mbaineann a bpriomhghné go heisiach le seirbhisi né
gniomhaiochtai infheistiochta a sholdthar maidir leis na hionstraim{ airgeadais a leagtar amach i bpointi (5), (6), (7),
(9), (10) agus (11) de Roinn C d’Tarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE agus nach raibh feidhm ag Treoir
2004/39/CE ina leith an 31 Nollaig 2006.”;

(34) in Airteagal 508, scriostar mireanna 2 agus 3.

(35) ibpointe (1) d’Tarscribhinn I, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (d):
”(d) formhuinithe ar bhilli nach bhfuil ainm institiGiide n6 gnélachta infheistiochta eile orthu;”;

(36) leasaitear larscribhinn IIl mar a leanas:

(a) ibpointe (3), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

"(b) ni oibleagdid de chuid institidide né gnélachta infheistiochta né de chuid ceann ar bith dd heintitis
chleamhnaithe iad.”;

(b) ibpointe (5), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

”(b) ni oibleagdid de chuid institiiide né gnodlachta infheistiochta né de chuid ceann ar bith dd heintitis
chleamhnaithe iad.”;

(c) ibpointe (6), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

”(a) nf hionann iad agus éileamh ar SSPE, ar instititiid né gndlacht infheistiochta né ar cheann ar bith da heintitis
chleamhnaithe;”;

(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 7:

”7. Urrdis inaistrithe seachas na hurriis sin d4 dtagraitear i bpointe 3 go pointe 6 a chailionn d'ualti priacail 50 %
n6 nios m6 nd sin faoi Chaibidil 2 de Theideal Il de Chuid a Tri né a bhfuil sé ratdilte go hinmhednach go
bhfuil cdiliocht chreidmheasa choibhéiseach acu, agus ni hionann iad agus éileamh ar SSPE, ar instititiid n6
gnolacht infheistiochta n6 ar cheann ar bith d4 heintitis chleamhnaithe.”;
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() cuirtear an méid seo a leanas ionad mhir 11:

"11. Scaireanna gnathchothromais atd traddilte ar an stocmhalartan agus atd imréitithe ar bhonn larnach, agus
atd mar fhochuid de mhoérinnéacs malartdin, ainmnithe in airgeadra intire an Bhallstdit agus nach n-eisitear
ag instititid nd gnolacht infheistiochta nd ag aon cheann de chleamhnaithe na hinstititide n6 an ghnélachta
infheistiochta sin.”.

Airteagal 63

Leasuithe ar Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014

Leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 mar a leanas:

(1)

in Airteagal 1, cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

"4a.  Chomh maith leis sin, td feidhm ag Caibidil 1 de Theideal VII den Rialachdn seo maidir le gnélachtai trid tir a
sholathraionn seirbhisi infheistiochta né a dhéanann gniomhaiochtai infheistiochta laistigh den Aontas.”;

i dTeideal I, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an teidil:

"TREDHEARCACHT LE hAGHAIDH INMHEANAITHEOIRI CORASACHA AGUS GNOLACHTAI
INFHEISTIOCHTA A THRADALANN THAR AN gCUNTAR AGUS CORAS MEIDEANNA TICEANNA
D’INMHEANAITHEOIRI CORASACHA';

Cuirtear an t-airteagal seo a leanas isteach:

"Airteagal 17a
Méideanna ticeanna

Luachana 6 inmhednaitheoir{ cérasacha, feabhsuithe praghais ar na luachana sin agus praghsanna forghniomhdchdin,
comhlionfaidh siad na méideanna ticeanna a leagtar amach i gcomhréir le hAirteagal 49 de Threoir 2014/65/AE.

Le cur i bhfeidhm na méideanna ticeanna, ni chuirfear cosc ar inmhednaitheoiri cérasacha orduithe ar mérscdla a
mheaitsedil ag larphointe laistigh de na praghsanna tairgthe agus tairisceana reatha.”;

leasaitear Airteagal 46 mar a leanas:
(a) imir 2, cuirtear an pointe seo a leanas isteach:

”(d) t na socruithe agus na nésanna imeachta is ga bunaithe ag an ngnélacht chun an thaisnéis a leagtar amach i
mir 6a a thuairiscid.”;

(b) imir 4, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an chdigiti fombhir:

“Féadfaidh na Ballstdit a cheadd do ghnélachtai triii tir seirbhisi infheistiochta a sholdthar do chontraphdirtithe
inchdilithe agus cliaint ghairmitla de réir bhri Roinn I dlarscribhinn II a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, nd
gniomhaiochtai infheistiochta in éineacht le seirbhisi coimhdeachta a theidhmit déibh, ina gcriocha i gcomhréir
leis na cérais ndisiinta i gcds ndr glacadh aon chinneadh 6n gCoimisitin i gcomhréir le hAirteagal 47(1), i gcds inar
glacadh cinneadh den sért sin ach nach bhfuil feidhm aige a thuilleadh, né nach bhfuil na seirbhisi né na
gniomhaiochtai lena mbaineann cumhdaithe.”;

(¢) imir 5, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an tri fomhir:

”Contraphdirt{ inchailithe n6 cliant gairmidil de réir bhri Roinn I d’Tarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE
agus atd bunaithe né lonnaithe san Aontas, i gcds ina dtionscndidh sé, ar a thionscnamh eisiach féin, seirbhis né
gniomhaiocht infheistiochta a bheidh 4 solathar ag gnolacht trit tir, diritheoidh na Ballstdit nach mbeidh feidhm
ag an Airteagal seo maidir leis an tseirbhis nd leis an ngniomhaiocht sin a bheith 4 soldthar ag an ngnélacht tria tir
don duine sin, lena n-diritear caidreamh a bhaineann go sonrach le solathar na seirbhise n6 na gniomhafochta sin.
Gan dochar do chaidreamh inghripa, i gcds ina ndéanfaidh gnélacht tria tir, lena n-diritear tr{ eintiteas atd ag
gnfomhii thar a cheann né a bhfuil dlithnaisc aige leis an ngnélacht trft tir sin nd le haon duine eile atd ag
gniomh thar ceann an eintitis sin, cliaint né cliaint ionchasacha a shireadh san Aontas, ni mheasfar gur seirbhis
sin a soldthrajodh ar thionscnambh eisiach féin an chliaint. Le tionscnamh 6 na cliaint sin, ni bheidh an gnélacht
tria tir i dteideal catagéiri nua tdirg{ infheistiochtai né seirbhisi infheistiochta a mhargt don duine aonair sin.”;
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(d) cuirtear na mireanna seo a leanas isteach:

"6a. Gnolachtai tria tir a chuireann seirbhisi ar fiil n6 a dhéanann gniomhaiochtai i gcomhréir leis an Airteagal
seo, cuirfidh siad UEUM ar an eolas, ar bhonn bliantdil, faoin méid seo a leanas:

(a) scéla agus raon feidhme na seirbhisi agus na ngniomhafochtaf arna gcur ar fiil agus arna ndéanamh ag na
gnoélachtai san Aontas, lena n-diritear a nddileadh geografach 6 Bhallstat go Ballstat;

(b) igcds gndlachtai a dhéanann an ghniomhaiocht dé dtagraitear i bpointe (3) de Roinn A d’Tarscribhinn I a
ghabhann le Treoir 2014/65/AE, a neamhchosaint mhiosuil, idir neamhchosaint fosta, neamhchosaint
mhednach agus neamhchosaint uasta, ar chontraphdirtithe AE;

(c) 1 geds gnolachtai a sholdthraionn seirbhisi dd dtagraitear i bpointe (6) de Roinn A dlarscribhinn I a
ghabhann le Treoir 2014/65/AE, luach iomldn na n-ionstraim{ airgeadais arna dtionscnamh 6
chontraphdirtithe AE a frithghealladh n6 a cuireadh ar bhonn ceangaltais dhaingin sa 12 mhi roimhe sin;

(d) ldimhdeachas agus luach comhiomldn na sécmhainni i gcomhréir leis na seirbhisi agus leis na
gniomhaiochtai dd dtagraitear i bpointe (a);

(e) cibé acu an ndearnadh socruithe i dtaobh cosaint infheisteoiri, agus tuairisc mhionsonraithe air sin;

(f) an beartas bainistithe riosca agus socruithe arna gcur i bhfeidhm ag an ngnélacht maidir leis na seirbhis
agus na gniomhajochtai dé dtagraitear i bpointe (a) a sholathar agus a dhéanambh;

(g) na socruithe rialachais, lena n-diritear na priomhfheidhmeannaigh maidir le gniomhaiochtai an
ghnélachta san Aontas;

(h) aon fhaisnéis eile is g4 chun go mbeidh UEUM né na hidardis innidla in ann a gctraimi a dhéanambh i
gcomhréir leis an Rialachdn seo.

Cuirfidh UEUM an thaisnéis a gheofar i gcomhréir leis an mir seo in itil do na hiidardis innidla sna Ballstdit ina
soldthraionn gndlacht trfii tir seirbhisi infheistiochta né ina ndéanann sé gniomhaiochtai infheistiochta i
gcombhréir leis an Airteagal seo.

I gcds inar ga chun gur féidir le UEUM né leis na htidardis innitla a chdraimi né a gcdraimi a dhéanamh i
gcomhréir leis an Rialachan seo, féadfaidh UEUM, lena n-diritear ar iarraidh ¢ tdards innitil sna Ballstdit ina
soldthraionn gnolacht triti tir seirbhisi infheistiochta né ina ndéanann sé gniomhaiochtai infheistiochta i
gcombhréir leis an Airteagal seo, a iarraidh ar ghnélachta triti tir a sholdthrafonn seirbhisi infheistiochta né a
dhéanann gniomhaiochtai infheistiochta i gcomhréir leis an Airteagal seo, tuilleadh faisnéise maidir lena
gcuid oibriochtai a chur ar fail.

6b. I gcds ina solathréidh gnélacht tria tir seirbhisi infheistiochta né ina ndéanfaidh sé gniomhaiochtai
infheistiochta i gcomhréir leis an Airteagal seo, na sonrai a bhaineann le gach ordii agus gach idirbheart in
ionstraimi alrgeadals a rinne an gnélacht sin san Aontas, biodh sé ar a chuntas féin né ar son cliaint,
déanfaidh sé iad a choimedd ar fil do UEUM ar feadh tréimhse ctiig bliana.

Ar jarraidh 6n tGdaras innitil i mBallstat, i gcds ina solathréidh gndlacht trit tir seirbhisi infheistiochta né ina
ndéanfaidh sé gniomhaiochtaf infheistiochta i gcomhréir leis an Airteagal seo, déanfaidh UEUM rochtain ar na
sonraf dbhartha a choimeddtar ar fil d6 i gcomhréir leis an gcéad thombhir agus cuirfidh sé na sonrai sin ar fail
don udards innidil jarrthach.

6¢. I gcds nach gcomhoibreoidh gnolacht trit tir in imscradd nd i gc1g1reacht ar an ldthair arna ndéanamh i
gcomhrelr le hAirteagal 47(2), né i gcds nach gcomhlionfaidh sé iarraidh 6 UEUM i gcomhréir le mireanna
6a né 6b den A1rteagal seo in am tritha agus ar bhealach cuf, féadfaidh UEUM clart an ghnélachta sin a
tharraingt siar n6 gniomhaiochtai an ghnélachta a thoirmeasc né a shrianadh ar bhonn sealadach i
gcomhréir le hAirteagal 49.”

(e) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 7:

”7.  Déanfaidh UEUM, i gcomhairle le UBE, dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt chun an fhaisnéis
nach moér don ghnélacht trit tir is iarrataséir a sholdthar san iarratas ar chlarti dd dtagraitear i mir 4 agus an
thaisnéis nach mor a thuairiscit i gcomhréir le mir 6a a shonr.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnila rialdla sin faoi bhrdid an Choimisidin faoin 26 Medn Fémhair
2021.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin chun an Rialachdn seo a thorlionadh tri na caighdedin theicnitla
rialdla dd dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.”;

() cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

”8.  Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme chun an fhormdid a shonri ina bhfuil an
t-iarratas ar chldrti d4 dtagraitear i mir 4 le cur isteach agus an fhaisnéis dd dtagraitear i mir 6a le tuairiscit.



5.12.2019 Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh L 314/59

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin 26 Mein
Fémbhair 2021.

Tugtar an chumhacht don Choimisitn chun an Rialachdn seo a thorlionadh trf na caighdedin theicnitila cur chun
feidhme dd dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.;

(5) leasaitear Airteagal 47 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

1. Féadfaidh an Coimisitin cinneadh a ghlacadh i gcomhréir leis an nés imeachta scradichdin dd dtagraitear in
Airteagal 51(2) i ndail le trid tir 4 rd go n-dirithionn socruithe dlithitila agus maoirseachta an trfa tir sin gach ceann
de na nithe seo a leanas:

(a) go gcomhlionann gnélachtai atd ddaraithe sa trid tir sin ceanglais maidir le stuamacht, eagriichdn agus iompar
gné atd ceangailteach de réir dli agus ag a bhfuil éifeacht choibhéiseach leis na ceanglais a leagtar amach sa
Rialachdn seo, i Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus i Rialachdn (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle (), i dTreoir 2013/36/AE, i dTreoir 2014/65/AE agus i dTreoir 2019/2034 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle (**) agus sna bearta cur chun feidhme arna nglacadh faoi na gniomhartha
reachtacha sin;

(b) go bhfuil gndlachtai atd adaraithe sa trit tir sin faoi réir maoirseacht agus forfheidhmit éifeachtach lena
dirithiti go gcomhlionfar na ceanglais is infheidhme maidir le stuamacht, eagriichdn agus iompar gné atd
ceangailteach de réir dlf; agus

(c) go bhforidiltear le creat dlithidil an trid tir sin do chéras coibhéiseach éifeachtach le haghaidh aitheantas a
thabhairt do ghnélachtai infheistiochta atd idaraithe faoi chérais dlf tri tir.

I gcds inar décha, tar éis an cinneadh dé dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh, go mbeidh tabhacht shistéamach
don Aontas ag baint le scdla agus raon feidhme na seirbhisi a sholdthraionn gndlachtai triGi tir agus
na ngniomhaiochtai a dhéanann siad san Aontas, ni fhéadfar a mheas go bhfuil éifeacht choibhéiseach ag na
ceanglais maidir le stuamacht, eagriichdn agus iompar gné atd ceangailteach de réir dli leis na ceanglais a leagtar
amach sna gniomhartha déd dtagraitear san fhomhir sin ach amhdin tar éis measind mionsonraithe grdinneach a
dhéanamh. Chuige sin, déanfaidh an Coimisitin meastni freisin ar an gcdineasi maoirseachta idir an triti tir lena
mbaineann agus an tAontas agus cuirfidh sé an méid sin san direambh.

la.  Tugtar de chumhacht don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 50
chun an Rialachdn seo a thorlionadh tri thuilleadh sonrai a thabhairt maidir leis na himthosca faoinar décha, tar
éis cinneadh coibhéise d4 dtagraitear i mir 1 a ghlacadh, go mbeidh tdbhacht shistéamach don Aontas ag baint le
scdla agus raon feidhme na seirbhisi a sholdthrafonn gnélachtaf triti tir agus na ngniomhafochtai a dhéanann siad
san Aontas.

I gcds inar docha go mbeidh tdbhacht shistéamach don Aontas ag baint le scdla agus raon feidhme na seirbhisi a
sholdthraionn gnélachtai trit tir agus na ngniomhaiochtai a dhéanann siad san Aontas, féadfaidh an Coimisitin
coinniollacha sonracha oibriochtiila a chur i gceangal le cinnti coibhéise lena dirithiti go bhfuil ag UEUM agus ag
Udardis ndisiinta innidla na huirlis{ is g4 chun arbatrdiste rialdla a chosc agus faireachdn a dhéanamh ar
ghniomhaiochtai gnélachtai infheistiochta trit tir atd cldraithe i gcomhréir le hAirteagal 46(2) i leith seirbhisi a
sholdthraitear agus gniomhaiochtai a dhéantar san Aontas, deimhin a dhéanamh de go gcomhlionann na
gnodlachtai sin an méid seo a leanas:

(a) na ceanglais ag a bhfuil éifeacht choibhéiseach leis na ceanglais d4 dtagraitear in Airteagail 20 agus 21;

(b) na ceanglais tuairiscithe ag a bhfuil éifeacht choibhéiseach leis na ceanglais dd dtagraitear in Airteagal 26, i gcds
nach féidir an fhaisnéis sin a fhéil go direach agus ar bhonn leantinach a bhui le meabhrdan tuisceana le hiidards
innitil trid tir;

(c) na ceanglais ag a bhfuil éifeacht choibhéiseach leis an oibleagdid traddla d4 dtagraitear in Airteagail 23 agus 28,

i gcds inarb infheidhme.

Agus an cinneadh dd dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo 4 ghlacadh, cuirfidh an Coimisitin san direamh an
aithnitear an trid tir mar dhlinse neamh-chomhoibrioch chun crioch cdnach faoin mbeartas dbhartha de chuid
an Aontais né mar thrid tir a bhfuil ardriosca ag baint 1éi de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849.

"1b.  Féadfar a mheas go bhfuil éifeacht choibhéiseach ag creat an triii tir maidir le stuamacht, eagriichdn agus
iompar gné i gcds ina gcomhlionfaidh an creat sin na coinniollacha uile seo a leanas:

(a) td na gnolachtai a sholdthraionn seirbhisi infheistiochta n6 a ftheidhmionn gniomhaiochtai infheistiochta sa
trit tir sin faoi réir idart agus faoi réir maoirseachta agus forfheidhmit éifeachtach ar bhonn leantinach;
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(b) td na gndlachtai a sholathraionn seirbhisi infheistiochta n6 a theidhmionn gniomhaiochtai infheistiochta sa
trit tir sin faoi réir ceanglais chaipitil leordhéthanacha agus, go héirithe, td na gnélachtai a sholdthrafonn
seirbhis{ n6 a dhéanann na gniomhaiochtai da dtagraitear i bpointe (3) né (6) de Roinn A d’larscribhinn I a
ghabhann le Treoir 2014/65/AE faoi réir ceanglais chaipitil is inchompardide leis na ceanglais sin a chuirfidis i
bhfeidhm dd mbeidis bunaithe san Aontas;

(c) td na gnolachtai a sholdthraionn seirbhisi infheistiochta n6 a fheidhmionn gniomhaiochtai infheistiochta sa
triti tir sin faoi réir ceanglais iomchui is infheidhme maidir le scairshealbhéiri agus comhaltai dd gcomhlacht
bainistiochta;

(d) td gnolachtai a sholdthraionn seirbhisi infheistiochta n6 a theidhmionn gniomhaiochtai infheistiochta faoi réir
ceanglais maidir le hiompar gné agus eagrichdn;

(e) dirithitear trédhearcacht agus sldine an mhargaidh tr{ dhrochtsdid margaidh i bhfoirm déiledil cos istigh agus
cublil margaidh a chosc.

Chun criocha mhir 1a den Airteagal seo, nuair a dhéantar meastnt ar choibhéis rialacha triti tir maidir leis an
oibleagdid trdddla a leagtar amach in Airteagail 23 agus 28, déanfaidh an Coimisiin a mheastini freisin an
bhfordiltear le creat dlithidil an triii tir do chritéir chun ionaid trdddla a ainmnid atd inchdilithe maidir leis an
oibleagdid trdddla a chomhlionadh, ar critéir iad a bhfuil an éifeacht chéanna acu agus atd ag na critéir sin a leagtar
amach faoin Rialachdn seo né faoi Threoir 2014/6 5/AE.

(*)  Rialachdn (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019 maidir leis na
ceanglais stuamachta ar ghnolachtai infheistiochta agus lena leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010,
(AE) Uimh. 575/2013, (AE) Uimh. 600/2014 agus (AE) Uimh. 806/2014 (IO 314, 5.12.2019, Ich1.).

(**) Treoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 314 maidir le maoirseacht
stuamachta ar ghnolachtai infheistiochta agus lena leasaitear Treoracha 2002/87/CE, 2009/65/CE,
2011/61/AE, 2013/36/AE, 2014/59/AE agus Treoir 2014/65/AE (I0 64).”;

(b) leasaitear mir 2 mar a leanas:
(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

"(a) an sdsra don mhalarti faisnéise idir UEUM agus Udardis innitla na dtriti tfortha lena mbaineann, lena n-
dirtear rochtain ar gach faisnéis a iarrann UEUM faoi na gnélachtaf nach de chuid AE iad at4 tdaraithe i
drfti tiortha agus, i gcds inarb dbhartha, na socruithe a bhaineann le comhroinnt na faisnéise sin ag
UEUM tar éis sin le hudardis innitila na mBallstdt;”;

(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

"(c) na nésanna imeachta maidir le comhordd gniomhaiochtai maoirseachta, lena n-diritear imscrdduithe
agus cigireachtaf ar an ldthair a fhéadfaidh UEUM a dhéanamh, i gcomhar leis na huadardis innitila sna
Ballstdit ina solathraionn an gnélacht triii tire seirbhisi infheistiochta né ina ndéanann sé gn1omha10chta1
infheistiochta i gcomhréir le hAirteagal 46, i gcds inar gd sin a dhéanamh chun ctiraimi UEUM né an
udardis innidil a bhaint amach i gcomhréir leis an Rialachan seo, tar éis tidards innitil an trid tir a chur ar
an eolas ina leith.”;

(ifi) cuirtear an pointe seo a leanas 1éi:

’(d) na nésanna imeachta lena mbaineann iarraidh ar fhaisnéis de bhun Airteagal 46(6a) agus (6b) a
fhéadfaidh UEUM a chur faoi bhraid gnélacht tri tir atd claraithe i gcomhréir le hAirteagal 46(2).”;

(c) cuirtear na mireanna seo a leanas isteach:

5. Déanfaidh UEUM faireachdn ar na forbairti rialdla agus maoirseachta, ar na cleachtais forfheidhmitichdin
agus ar fhorbairti margaidh dbhartha eile i dtriti tfortha a mbeidh cinnti coibhéise glactha ag an gCoimisitin ina
leith de bhun mhir 1 chun a fhiord go bhfuil na coinniollacha ar glacadh na cinnti ar a mbonn fés 4
gcomhlionadh. Cuirfidh UEUM, ar bhonn bliantil, tuarascdil rinda faoi bhrdid an Choimisitin maidir le torthai
an fhaireachdin sin. I gcds ina measfaidh UEUM gurb iomchuf sin, féadfaidh UEUM dul i gcomhairle le UBE i dtaca
leis an tuarascdil.

Leis an tuarascdil freisin, léireofar na treochtai a thugtar faoi deara ar bhonn na sonrai a bhailitear faoi Airteagal 46
(6a), go hairithe i dtaobh gnélachtal a sholdthraionn seirbhisi n6 a dhéanann gniomhaiochtai dd dtagraitear i
bpointi (3) agus (6) de Roinn A d’Tarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/6 5/AE.

6. Déanfaidh an Coimisitin, ar bhonn na tuarascila dd dtagraitear i mir 5, tuarascdil a chur faoi bhrdid
Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle ar bhonn bliantdil ar a laghad. Sa tuarascdil, beidh liosta de na cinnti
coibhéise a rinne né a tharraing an Coimisitin siar le linn na bliana tuairiscithe, mar aon le haon bhearta a rinne
UEUM de bhun Airteagal 49, agus tabharfar an réastnd atd leis na cinnti agus leis na bearta sin.
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Beidh sa tuarascdil 6n gCoimisitn faisnéis faoin bhfaireachdn ar na forbairti maidir le rialdil agus maoirseacht, faoi
na cleachtais forfheidhmitichdin agus forbairti margaidh dbhartha eile i dtrfii tiortha ar glacadh cinnt{ coibhéise ina
leith. Sa tuarascdil, féachfar chomh maith ar an gcaoi ar thdinig forbairt ar sholdthar trasteorann seirbhisi
infheistiochta ag gnélachtai trit tir go gineardlta agus, go hdirithe, maidir le seirbhisi agus gniomhaiochtai da
dtagraitear i bpointi (3) agus (6) de Roinn A d’larscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE. In am tritha, beidh
sa tuarascdil freisin faisnéis maidir le meastinuithe coibhéise atd idir limha ag an gCoimisitin i dtaca le trii1 tir.”;

(6) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 49:

"Airteagal 49

Bearta atd le déanamh ag UEUM

1.  Féadfaidh UEUM, ar bhonn sealadach, toirmeasc né srian a chur ar ghnélacht trit tir seirbhisi infheistiochta a
sholathar né gniomhaiochtai infheistiochta a dhéanambh le seirbhisi coimhdeacha né gan aon seirbhisi coimhdeacha i
gcomhréir le hAirteagal 46(1) i gcds inar mhainnigh an gnélacht triii tir aon toirmeasc n6 srian a chomhlionadh arna
fhorchur ag UEUM n6 UBE i gcomhréir le hAirteagail 40 agus 41 n6 ag tidaras innitiil i gcomhréir le hAirteagal 42 né
inar mhainnigh sé iarraidh 6 UEUM a chomhlionadh i gcomhréir le hAirteagal 46(6a) agus (6b) in am tritha agus ar
bhealach cui, né i gcds nach gcomhoibreoidh gnélacht triti tir in imscridd né i gcigireacht ar an lathair arna
ndéanamh i gcomhréir le hAirteagal 47(2).

2. Gan dochar do mhir 1, déanfaidh UEUM clért gnélachta triti tir sa chlér arna bhund i gcomhréir le hAirteagal 48
a tharraingt siar i gcas inar chuir UEUM an t-dbhar faoi bhrdid Gdards innitil an trfd tir agus nach ndearna an t-idards
innitil sin na bearta iomchui is g4 chun infheisteoiri n6 feidhmiti cui na margai san Aontas a chosaint, n6 i gcds inar
mhainnigh sé a léiriti go gcomhlionann an gndlacht trit tir lena mbaineann na ceanglais is inftheidhme maidir leis sa
trid tir, né na coinniollacha faoinar glacadh cinneadh i gcomhréir le hAirteagal 47(1), agus go bhfuil feidhm ag ceann
de na nithe seo a leanas:

(a) ta ag UEUM ctiiseanna a bhfuil bunds maith leo agus atd bunaithe ar fhianaise dhoiciméadaithe, lena n-diritear an
thaisnéis bhliantuil a chuirtear ar fail i gcomhréir le hAirteagal 46(6a) ach gan a bheith teoranta don fhaisnéis sin,
chun a chreiditiint go bhfuil an gndlacht triil tir, le linn dé6 seirbhisi agus gniomhafochtaf infheistiochta a sholdthar
san Aontas, ag gniomhd ar bhealach ar soiléir go ndéanfaidh sé dochar do leasanna infheisteoiri né d’theidhmit
orduil na margai;

(b) td ag UEUM ctiiseanna a bhfuil bunds maith leo agus atd bunaithe ar fhianaise dhoiciméadaithe, lena n-diritear an
thaisnéis bhliantdil a chuirtear ar féil i gcomhréir le hAirteagal 46(6a) ach gan a bheith teoranta don fhaisnéis sin,
chun a chreiditint go bhfuil an gnélacht trid tir, le linn d6 seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta a sholathar
san Aontas, tar éis sarti tromchuiseach a dhéanambh ar na fordlacha is infheidhme maidir leis sa triii tir agus ar ghlac
an Coimisitin an Cinneadh i gcomhréir le hAirteagal 47(1) ina leith.

3. Cuirfidh UEUM in itil d’Gdaras innidil an trfd tir go bhfuil sé beartaithe aige beart a dhéanamh i gcomhréir le mir
1 né mir 2 in am tratha.

Sula ndéanfaidh UEUM cinneadh faoin ngniomhaiocht iomchui is ceart a dhéanambh faoin Airteagal seo, cuirfidh sé san
direamh cinedl agus tromchdis an riosca d'infheisteoiri agus feidhmiti cui na margai san Aontas, ag féachaint do na
critéir seo a leanas:

(a) fad agus miniciocht an riosca a bhi ann;

(b) ar nocht an riosca laigi tromchuiseacha né sistéamacha i nésanna imeachta gnélachtai triti tir;

(c) an raibh an riosca ina chiis le coireacht airgeadais, ar éascaiodh coireacht airgeadais de dheasca an riosca né an
raibh coireacht airgeadais inchurtha i leith an riosca ar shli eile;

(d) ar thdinig an riosca chun cinn d’aon ghné né le failli.

Cuirfidh UEUM an Coimisitin agus an gnélacht trf tir lena mbaineann ar an eolas gan mhoill faoi aon bheart a glacadh
i gcomhréir le mir 1 n6 2 agus foilseoidh sé a chinneadh ar a shuiomh gréasdin.

Déanfaidh an Coimisitn a mheastini an bhfuil na coinniollacha faoinar glacadh cinneadh i gcomhréir le hAirteagal 47
(1) ann f6s i nddil leis an trfG tir lena mbaineann.”;
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(7) in Airteagal 52, cuirtear an mhir seo a leanas leis:

”13.  Faoin 31 Nollaig 2020, déanfaidh UEUM meastinii ar na riachtanais foirne agus ar na riachtanais acmhainnf a
eascraionn as a chumhachtaf agus a dhualgais a ghlacadh de ldimh i gcomhréir le hAirteagal 64 de Rialachdn (AE)
2019/2033 agus cuirfidh sé tuarascdil faoin meastnd sin faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa, na Combhairle agus an
Choimisitin.”;

(8) in Airteagal 54, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

"1.  Féadfaidh gnolachtai trid tir leantint de sheirbhisi agus gniomhaiochtai a sholathar sna Ballstdit, i gcomhréir leis
na cérais ndisitnta, go dti trf bliana tar éis cinneadh a bheith glactha ag an gCoimisitn i nddil leis an triG tir dbhartha i
gcomhréir le hAirteagal 47. Seirbhisi agus gniomhaiochtai nach gcumhdaitear le cinneadh den sért sin, féadfar leandint
de bheith 4 soldthar i gcomhréir le céras ndisitnta.”.

Airteagal 64
Leasd ar Rialachdn (AE) Uimh. 806/2014

In Airteagal 12a de Rialachdn (AE) Uimh. 806/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (), cuirtear an mhir seo
a leanas leis:

3. I gcomhréir le hAirteagal 65 de Rialachdn (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (¥,
déanfar tagairti sa Rialachdn seo d’Airteagal 92 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 maidir le ceanglais cist{ dilse ar
bhonn aonair de chuid gnélachtai infheistiochta dd dtagraitear i bpointe (c) d’Airteagal 2 den Rialachdn seo agus nach
gnoélachtai infheistiochta dd dtagraitear in Airteagal 1(2) né 1(5) de Rialachdn (AE) 2019/2033 iad a thorléiriti mar a
leanas:

(a) le tagairti do phointe (c) d’Airteagal 92(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 maidir le ceanglas coimheasa caipitil
iomldine sa Rialachdn seo, tagrofar d’Airteagal 11(1) de Rialachdn (AE) 2019/2033;

(b) le tagairti d’Airteagal 92(3) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 maidir le méid iomldn na neamhchosanta ar riosca sa
Rialachdn seo, tagréfar don cheanglas is infheidhme in Airteagal 11(1) de Rialachdn (AE) 2019/2033, arna iolrti faoi
12,5.

I gcomhréir le hAirteagal 65 de Threoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (**), déanfar tagairti
sa Rialachdn seo d’Airteagal 104a de Threoir 2013/36/AE maidir le ceanglais cisti dilse breise gnélachtai infheistiochta da
dtagraitear i bpointe (c) d’Airteagal 2 den Rialachdn seo agus nach gnélachtai infheistiochta dd dtagraitear in Airteagal 1(2)
n6 1(5) de Rialachdn (AE) 2019/2033 iad a fhorléirit mar thagairti d’Airteagal 40 de Threoir (AE) 2019/2034.

(*)  Rialachdn (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Samhain 2019 maidir leis na ceanglais
stuamachta ar ghnélachtai infheistiochta agus lena leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE) 575/2013, (AE)
Uimh. 600/2014 agus (AE) Uimh. 806/2014 (IO L 314, 5.12.2019, Ich. 1).

(**) Treoir (AE) 2019/2034 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Samhain 2019 maidir le maoirseacht
stuamachta ar ghnolachtai infheistiochta agus lena leasaitear Treoracha 2003/87/CE, 2009/65/CE, 2011/AE,
2013/36/AE, 2014/59/AE agus 2014/65|AE (I0 L314, 5.12.2019, Ich. 64).”;

CUID A DEICH

FORALACHA CRIOCHNAITHEACHA

Airteagal 65
Tagairti do Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 i ngniomhartha dli eile de chuid an Aontais

Chun criocha na geeanglas stuamachta ar ghnélachtaf infheistiochta, déanfar tagairti do Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 i
ngniomhartha dli eile de chuid an Aontais a fhorléirid mar thagairti don Rialachdn seo.

(*) Rialachan (AE) Uimh. 806/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 IGil 2014 lena mbunaitear rialacha
aonfhoirmeacha agus nés imeachta aonfhoirmeach maidir le réiteach institiGidi creidmheasa agus gnélachtai infheistiochta dirithe
faoi chuimsit Sdsra Réitigh Aonair agus Ciste Réitigh Aonair agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 (IO L 225,
30.7.2014, Ich.1).
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Airteagal 66

Teacht i bhfeidhm agus déta cur i bhfeidhm

1.  Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichit 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.

2. Beidh feidhm aige 6n 26 Meitheamh 2021.

3. Drainneoin mhir 2:

(a) beidh feidhm ag pointi (2) agus (3) d’Airteagal 63 6n 26 Marta 2020;
(b) beidh feidhm ag pointe (30) d’Airteagal 62 6n 25 Nollaig 2019.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in Strasbourg, an 27 Samhain 2019.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Combhairle
An tUachtardn An tUachtardn
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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