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UREDBA (EU) br. 346/2013 EUROPSKOG PARLAMENTA I
VIJECA

od 17. travnja 2013.
o europskim fondovima za socijalno poduzetnistvo

(Tekst znacajan za EGP)

POGLAVLIE 1.
PREDMET, PODRUCJE PRIMJENE I DEFINICIJE

Clanak 1.

Ovom se Uredbom za upravitelje subjekata za zajednicka ulaganja koji
zele upotrebljavati oznaku ,,EuSEF” u vezi s trgovanjem kvalificiranim
fondovima za socijalno poduzetnistvo u Uniji utvrduju jedinstveni
zahtjevi i uvjeti, ¢ime se doprinosi neometanom funkcioniranju unutar-
njeg trzista.

Njome se takoder utvrduju jedinstvena pravila za trgovanje kvalifici-
ranim fondovima za socijalno poduzetnistvo s prihvatljivim ulagateljima
u cijeloj Uniji, za sastav imovine kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetnistvo, za prihvatljive investicijske instrumente i tehnike koje
¢e upotrebljavati kvalificirani fondovi za socijalno poduzetnistvo i za
organizaciju, ponaSanje i transparentnost upravitelja koji kvalificiranim
fondovima za socijalno poduzetnistvo trguju u cijeloj Uniji.

Clanak 2.

1. Ova se Uredba primjenjuje na upravitelje subjekata za zajednicka
ulaganja kako su definirani u tocki (a) ¢lanka 3. stavka 1. koji ispu-
njavaju sljedece uvjete:

(a) njihova ukupna imovina pod upravljanjem ne premasuje prag iz
tocke (b) ¢lanka 3. stavka 2. Direktive 2011/61/EU;

(b) imaju poslovni nastan u Uniji;

(¢) podlijezu registraciji pri nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave
Clanice u skladu s tockom (a) c¢lanka 3. stavka 3. Direktive
2011/61/EU; i

(d) upravljaju imovinom kvalificiranih fondova za socijalno poduzet-
nistvo.

2. Clanci od 3. do 6., ¢lanci 10. i 13., ¢lanak 14. stavak 1. tocke (d),
(e) i (), ¢lanci od 15.a do 20., ¢lanak 21. stavak 3. drugi podstavak te
¢lanci 22. 1 22.a ove Uredbe primjenjuju se na upravitelje subjekata za
zajednicka ulaganja koji su dobili odobrenje za rad u skladu s ¢lankom
6. Direktive 2011/61/EU koji upravljaju imovinom kvalificiranih
fondova za socijalno poduzetni§tvo i namjeravaju upotrebljavati
oznaku ,,EuSEF” u odnosu na trgovanje tim fondovima u Uniji.
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3. Ako su upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzet-
niStvo vanjski upravitelji i ako su registrirani u skladu s ¢lankom 15.
ove Uredbe, oni mogu dodatno upravljati subjektima za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) pod uvjetom da
dobiju odobrenje za rad na temelju Direktive 2009/65/EZ.

Clanak 3.

1. U smislu ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

(a) ,subjekt za zajednicka ulaganja” znaci alternativni investicijski
fond (AIF) kako je definirano u tocki (a) clanka 4. stavka 1.
Direktive 2011/61/EU;

(b) ,kvalificirani fond za socijalno poduzetnistvo” znaci subjekt za
zajednicka ulaganja koji:

i. namjerava uloziti najmanje 70 % svojeg ukupno uplacenog
kapitala i obveze uplate kapitala na poziv u imovinu koja pred-
stavlja kvalificirana ulaganja, izraCunato na temelju iznosa koji
se mogu uloziti nakon odbitka svih relevantnih troskova i
drzanja u gotovini i njezinim ekvivalentima, u roku utvrdenom
u njegovim pravilima ili osnivackim aktima;

ii. ne upotrebljava vise od 30 % svojeg ukupno uplac¢enog kapitala
1 obveze uplate kapitala na poziv za stjecanje imovine koja ne
predstavlja kvalificirana ulaganja, izraCunato na temelju iznosa
koji se mogu uloziti nakon odbitka svih relevantnih troskova i
drzanja u gotovini i njezinim ekvivalentima;

iii. je osnovan na drzavnom podrucju drzave clanice;

(c) ,upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetni$tvo” znaci
pravna osoba Cija je osnovna djelatnost upravljanje najmanje
jednim kvalificiranim fondom za socijalno poduzetniStvo;

(d) ,kvalificirani subjekt za imovinu” znaci subjekt:

1. koji u trenutku ulaganja od strane kvalificiranog fonda za soci-
jalno poduzetnistvo nije uvrSten za trgovanje na uredenom
trziStu ili multilateralnoj trzisnoj platformi (MTP) kako je defi-
nirano u tockama 14. i 15. clanka 4. stavka 1. Direktive
2004/39/EZ,

ii. ¢iji je primarni cilj ostvarivanje mjerljivih, pozitivnih socijalnih
ucinaka u skladu s njegovim druStvenim ugovorom, statutom ili
bilo kojim drugim pravilima ili osnivackim aktima kojima se
osniva poduzece, pri cemu subjekt:

— pruza usluge ili robu kojima se ostvaruje drustvena korist,

— primjenjuje metodu proizvodnje robe ili usluga koja utjelov-
ljuje njegov socijalni cilj, ili

— pruza financijsku potporu isklju¢ivo socijalnim subjektima
kako je definirano u prve dvije alingje;
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iii.

koji svoju dobit upotrebljava prvenstveno za ostvarivanje
svojeg primarnog socijalnog cilja u skladu sa svojim
drustvenim ugovorom, statutom ili bilo kojim drugim pravilima
ili osnivackim aktima kojima se osniva poduzecée i s unaprijed
definiranim postupcima i pravilima kojima se utvrduju okol-
nosti u kojima se dobit raspodjeljuje dioni¢arima i vlasnicima,
kako bi se osiguralo da ni jedna takva raspodjela dobiti ne Steti
njegovom primarnom cilju;

. kojim se upravlja na odgovoran i transparentan nacin, posebno

putem ukljucivanja radnika, potrosaca i dionika na koje utjecu
njegove poslovne djelatnosti;

. koji je osnovan na drzavnom podrucju drzave Cclanice ili u

tre¢oj zemlji, pod uvjetom da treca zemlja:

— nije uvrstena na popis nekooperativnih zemalja i podrucja
koji vodi Radna skupina za financijske mjere protiv pranja
novca i financiranja terorizma,

— je potpisala sporazum s mati¢cnom drzavom ¢lanicom upra-
vitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo i sa
svim drugim drzavama clanicama u kojima se namjerava
trgovati dionicama ili udjelima kvalificiranog fonda za soci-
jalno poduzetnistvo kako bi se osiguralo da treca zemlja u
potpunosti postuje standarde utvrdene ¢lankom 26. modela
konvencije OECD-a o porezu na dohodak i kapital i osigu-
rava ucinkovitu razmjenu informacija u vezi s poreznim
pitanjima, ukljuCujuéi sve viSestrane porezne sporazume,

(e) ,kvalificirana ulaganja” znaci bilo koji od sljede¢ih instrumenata:

. vlasnic¢ki instrumenti ili instrumenti nalik vlasni¢kim instrumen-

tima koje izdaje:

— kvalificirani subjekt za imovinu i koje je kvalificirani fond
za socijalno poduzetnistvo stekao izravno od kvalificiranog
subjekta za imovinu,

— kuvalificirani subjekt za imovinu u zamjenu za vlasnicki
vrijednosni papir koji izdaje kvalificirani subjekt za
imovinu, ili

— subjekt koji je veéinski vlasnik kvalificiranog subjekta za
imovinu i kojeg je kvalificirani fond za socijalno poduzet-
nistvo stekao u zamjenu za vlasnicki instrument koji izdaje
kvalificirani subjekt za imovinu;

. sekuritizirani i nesekuritizirani duznicki instrumenti koje izdaje

kvalificirani subjekt za imovinu;
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iii. dionice ili udjeli jednog ili viSe drugih kvalificiranih fondova za
socijalno poduzetnistvo, pod uvjetom da ti kvalificirani fondovi
za socijalno poduzetni§tvo i sami nisu ulozili vise od 10 %
ukupno uplacenog kapitala i obveze uplate kapitala na poziv
u kvalificirane fondove za socijalno poduzetni§tvo;

iv. osigurani ili neosigurani zajmovi koje kvalificirani fond za soci-
jalno poduzetnistvo daje kvalificiranom subjektu za imovinu,

v. svaki drugi oblik sudjelovanja u kvalificiranom subjektu za
imovinu;

,relevantni troSkovi” zna¢i sve naknade, pristojbe i izdaci koje
izravno ili neizravno snose ulagatelji, a koji su dogovoreni
izmedu upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo
i njegovih ulagatelja;

,.Vlasnicki instrument” znaci vlasnicki udjel u subjektu koji pred-
stavljaju dionice ili drugi oblici sudjelovanja u kapitalu kvalifici-
ranog subjekta za imovinu koji se izdaju ulagateljima;

Hinstrumenti nalik vlasni¢kom instrumentu” znaéi svaka vrsta
instrumenta financiranja koji je kombinacija vlasnickog instrumenta
i duga, pri ¢emu je povrat od instrumenta povezan s dobiti ili
gubitkom kvalificiranog subjekta za imovinu, a otplata instrumenta
u slucaju neispunjavanja obveza nije potpuno osigurana;

Ltrgovanje” znaci izravna ili neizravna ponuda ili plasiranje, na
inicijativu upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzet-
nisStvo ili u njegovo ime, dionica ili udjela kvalificiranog fonda
za socijalno poduzetni§tvo kojim upravlja doti¢ni upravitelj ulaga-
teljima s prebivaliStem ili registriranim sjediStem u Uniji;

,obveza uplate kapitala” znaci svaka obveza na temelju koje je
ulagatelj duzan, u roku utvrdenom u pravilima ili osnivackim
aktima kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo, ste¢i udjel
u tom fondu ili izvrSiti uplatu kapitala;

,mati¢na drzava Clanica” znaci drzava clanica u kojoj upravitelj
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetniS§tvo ima registrirano
sjediste;

»drzava Clanica domacin” znaci drzava c¢lanica koja nije maticna
drzava Clanica, a u kojoj upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo trguje kvalificiranim fondovima za socijalno podu-
zetni$tvo u skladu s ovom Uredbom;

,nadlezno tijelo” znadi:

i. za upravitelje iz Clanka 2. stavka 1. ove Uredbe, nadlezno tijelo
iz Clanka 3. stavka 3. toCke (a) Direktive 2011/61/EU,
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ii. za upravitelje iz ¢lanka 2. stavka 2. ove Uredbe, nadlezno tijelo
iz ¢lanka 7. stavka 1. Direktive 2011/61/EU;

iii. za kvalificirane fondove za socijalno poduzetnistvo, nadlezno
tijelo drzave ¢lanice u kojoj je kvalificirani fond za socijalno
poduzetni$tvo osnovan;

(n) ,nadlezno tijelo drzave c¢lanice domadina” znaci tijelo drzave
Clanice koja nije mati¢na drzava ¢lanica, a u kojoj se trguje kvali-
ficiranim fondom za socijalno poduzetnistvo;

(o) ,.predmarketinske aktivnosti” znaci izravno ili neizravno pruzanje
informacija ili obavijesti o investicijskim strategijama ili investicij-
skim idejama od strane upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo, ili u njegove ime, potencijalnim ulagateljima koji u
Uniji imaju boraviste ili registrirano sjediSte kako bi se ispitalo
njihovo zanimanje za kvalificirani fond za socijalno poduzetnistvo
koji jo$ nije osnovan ili za kvalificirani fond za socijalno poduzet-
niStvo koji je osnovan, ali za koji jo§S nije poslana obavijest o
namjeri obavljanja marketinga u skladu s ¢lankom 16., u onoj
drzavi Clanici u kojoj potencijalni ulagatelji imaju boraviste ili regi-
strirano sjediSte, a koje ni u jednom od ta dva slucaja nema
znaCajke ponude ili plasiranja potencijalnom ulagatelju kako bi
ulozio u udjele ili dionice tog kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo.

U vezi s tockom (c) prvog podstavka, ako je pravnim oblikom kvalifi-
ciranog fonda za socijalno poduzetni$tvo dopusSteno unutarnje uprav-
ljanje i ako upravno tijelo fonda ne imenuje vanjskog upravitelja, kvali-
ficirani fond za socijalno poduzetnistvo registrira se kao upravitelj kvali-
ficiranog fonda za socijalno poduzetnistvo u skladu s ¢lankom 15.
Kuvalificirani fond za socijalno poduzetni$tvo koji je registriran kao
unutarnji upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetni$tvo ne
moze biti registriran kao vanjski upravitelj kvalificiranog fonda za soci-
jalno poduzetni$tvo drugih subjekata za zajednicka ulaganja.

2. Komisija je ovlastena za donoSenje delegiranih akata u skladu s
¢lankom 26. kojima se utvrduju vrste usluga ili robe i metode proizvo-
dnje usluga ili robe koje utjelovljuju socijalni cilj iz podtocke ii. tocke
(d) stavka 1. ovog clanka, uzimajuéi pritom u obzir razliCite vrste
kvalificiranih subjekata za ulaganja i one okolnosti u kojima se dobit
moze raspodijeliti vlasnicima i ulagateljima.

POGLAVLIE II.

UVJETI UPORABE OZNAKE ,,EuSEF”

Clanak 4.

Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo koji
udovoljavaju zahtjevima utvrdenim u ovom poglavlju imaju pravo na
uporabu oznake ,,EuSEF” u vezi s trgovanjem kvalificiranim fondovima
za socijalno poduzetnistvo u Uniji.
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Clanak 4.a

1. Upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo moze
provoditi predmarketinske aktivnosti u Uniji, osim kada su informacije
koje se iznose potencijalnim ulagateljima:

(a) dovoljne da bi se ulagatelji mogli obvezati na stjecanje udjela ili
dionica odredenog kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo;

(b) imaju znacajke obrazaca za upis ili slicnih dokumenata bilo da je
rije¢ o nacrtu ili konacnom obliku; ili

(c) imaju znacajke osnivackih akata, prospekta ili dokumenata ponude
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo koji jo$ nije
osnovan u kona¢nom obliku.

Ako se stavljaju na raspolaganje nacrt prospekta ili dokumenti ponude,
oni ne smiju sadrzavati informacije koje su dovoljne da bi ulagatelji
mogli donijeti odluku o ulaganju te se u njima mora jasno navesti da:

(a) oni nisu ni ponuda ni poziv na upis udjela ili dionica kvalificiranog
fonda za socijalno poduzetnistvo; i

(b) informacije sadrzane u njima ne bi trebalo smatrati pouzdanima jer
nisu potpune i podlozne su promjenama.

2. NadleZna tijela ne zahtijevaju od upravitelja kvalificiranog fonda
za socijalno poduzetniStvo da, prije nego §to zapocne provoditi pred-
marketinske aktivnosti, obavijesti nadlezna tijela o sadrzaju predmarke-
tinskih aktivnosti ili adresatima tih aktivnosti niti da ispuni bilo kakve
druge uvjete ili zahtjeve osim onih utvrdenih u ovom c¢lanku.

3. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo
osiguravaju da ulagatelji ne stjeCu udjele ili dionice kvalificiranog
fonda za socijalno poduzetni$tvo putem predmarketinskih aktivnosti te
da ulagatelji s kojima se komuniciralo u okviru predmarketinSkih aktiv-
nosti mogu stec¢i udjele ili dionice tog kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo samo putem marketinga dopustenog na temelju ¢lanka 16.

Svi upisi koje vrSe profesionalni ulagatelji u roku od 18 mjeseci nakon
Sto je upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo zapoceo
s predmarketinSkim aktivnostima, i koji se odnose na udjele ili dionice
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo navedenog u informaci-
jama pruzenima u kontekstu predmarketinskih aktivnosti ili kvalifici-
ranog fonda za socijalno poduzetnistvo osnovanoga kao rezultat pred-
marketinSkih aktivnosti, smatraju se rezultatom marketinga i podlijezu
primjenjivim postupcima obavje$¢ivanja iz ¢lanka 16.

4. Upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo u roku
od dva tjedna nakon $to je zapoceo provoditi predmarketinSke aktivnosti
Salje nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave neformalno pismo u papir-
natom obliku ili elektronickim sredstvima. U tom se pismu navode
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drzave €lanice u kojima se provode ili su se provodile predmarketinske
aktivnosti 1 razdoblja tijekom kojih se te aktivnosti provode ili su se
provodile, kratak opis predmarketinskih aktivnosti, ukljucujuci informa-
cije o predstavljenim investicijskim strategijama i, prema potrebi, popis
kvalificiranih fondova za socijalno poduzetni§tvo koji jesu ili su bili
predmetom predmarketinskih aktivnosti. Nadlezna tijela matic¢ne
drzave Clanice upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzet-
nistvo odmah obavjes¢uju nadlezna tijela drzava ¢lanica u kojima upra-
vitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetniStvo provodi ili je
provodio predmarketinske aktivnosti. Nadlezna tijela drzave Clanice u
kojoj se provode ili su se provodile predmarketinske aktivnosti mogu od
nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo zatraziti da pruze dodatne informacije o predmarketin-
Skim aktivnostima koje se provode ili su se provodile na drzavnom
podrucju te drzave Clanice.

5. Treéa osoba smije provoditi predmarketinske aktivnosti u ime
odobrenog upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo
jedino ako ona sama ima odobrenje kao investicijsko drustvo u
skladu s Direktivom 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca (1),
kao kreditna institucija u skladu s Direktivom 2013/36/EU Europskog
parlamenta i Vijeca (%), kao drustvo za upravljanje UCITS-ima u skladu
s Direktivom 2009/65/EZ, kao upravitelj alternativnih investicijskih
fondova u skladu s Direktivom 2011/61/EU ili ako djeluje kao vezani
zastupnik u skladu s Direktivom 2014/65/EU. Takva tre¢a osoba podli-
jeze uvjetima utvrdenima u ovom ¢lanku.

6.  Upravitelj kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo duzan
je osigurati odgovarajuc¢e dokumentiranje predmarketinskih aktivnosti.

Clanak 5.

1. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo
osiguravaju da se prilikom stjecanja imovine koja nije kvalificirano
ulaganje za stjecanje takve imovine ne upotrebljava vise od 30 %
ukupno uplacenog kapitala i obveze uplate kapitala na poziv kvalifici-
ranog fonda za socijalno poduzetnistvo. Prag od 30 % izracunava se na
temelju iznosa koji se mogu uloziti nakon odbitka svih relevantnih
troskova. Drzanja u gotovini i njezinim ekvivalentima ne uzimaju se
u obzir prilikom izracuna tog praga jer se gotovina i njezini ekvivalenti
ne smatraju ulaganjima.

(") Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o
trziStu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive
2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).

(?) Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o
pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad
kreditnim institucijama 1 investicijskim drustvima, izmjeni Direktive
2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ
(SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).
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2. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo ne
smiju na razini kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnisStvo primje-
njivati nikakve metode kojima se izlozenost fonda povecava iznad
razine obveze uplate kapitala, bilo putem posudbe gotovine ili vrijedno-
snih papira, uklju¢ivanja u pozicije u izvedenicama ili na neki drugi
nacin.

3. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo mogu
se na razini kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo zaduzivati,
izdavati duznicke financijske instrumente ili pruzati jamstva samo ako
su takva zaduzivanja, duznicki financijski instrumenti ili jamstva pokri-
veni obvezom uplate kapitala na poziv.

Clanak 6.

1. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo trguju
dionicama ili udjelima kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo
isklju¢ivo s ulagateljima koji se smatraju profesionalnim ulagateljima u
skladu s odjeljkom I. Priloga II. Direktivi 2004/39/EZ ili s kojima se na
zahtjev moZe postupati kao s profesionalnim ulagateljima u skladu s
odjeljkom II. Priloga II. Direktivi 2004/39/EZ ili s drugim ulagateljima
koji:

(a) se obvezu uloziti najmanje 100 000 EUR; i

(b) u pisanom obliku izjave, u dokumentu odvojenom od ugovora sklo-
pljenog u vezi s preuzimanjem obveze ulaganja, da su svjesni rizika
povezanih s predvidenom obvezom.

2. Stavak 1. ovog ¢lanka ne primjenjuje se na ulaganja rukovoditelja,
direktora ili zaposlenika uklju¢enih u upravljanje upraviteljem kvalifici-
ranog fonda za socijalno poduzetnistvo kada ulazu u kvalificirani fond
za socijalno poduzetnistvo kojim oni upravljaju.

Clanak 7.

Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetniStvo duzni su u
vezi s kvalificiranim fondovima za socijalno poduzetnistvo kojima
upravljaju:

(a) postupati poSteno i pravedno te u provedbi svojih aktivnosti djelo-
vati s paznjom dobrog stru¢njaka;

(b) primjenjivati odgovarajuée politike i postupke za spreCavanje zlou-
poraba za koje se opravdano moze ocekivati da ¢e utjecati na inte-
rese ulagatelja 1 kvalificiranih subjekata za imovinu;

(c) provoditi svoje poslovne aktivnosti tako da poti¢u pozitivan soci-
jalni ucinak kvalificiranih subjekata za imovinu u koje su ulozili,
promicu najbolje interese kvalificiranih fondova za socijalno podu-
zetniStvo kojima upravljaju i njihovih ulagatelja kao 1 integritet
trzista;

(d) primjenjivati visoki stupanj paznje pri odabiru i redovitom praéenju
ulaganja u kvalificirane subjekte za imovinu i pozitivnog socijalnog
ucinka tih subjekata;
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(e) poznavati i razumjeti kvalificirane subjekte za imovinu u koje ulazu;

(f) postupati posSteno prema svojim ulagateljima;

(g) osigurati da ni jedan ulagatelj nema povlasteni tretman, osim ako je
takav povlasteni tretman naveden u pravilima ili osnivackim aktima
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo.

Clanak 8.

1. Ako upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo
delegira svoje poslove tre¢im osobama, to ne utjeCe na njegovu odgo-
vornost prema kvalificiranom fondu za socijalno poduzetni§tvo ili
njegovim ulagateljima. Upravitelj ne smije delegirati svoje poslove u
tolikoj mjeri da se on, u biti, viSe ne moze smatrati upraviteljem kvali-
ficiranog fonda za socijalno poduzetnistvo i da se njegova uloga smanji
na ulogu postanskog sanducica.

2. Ni jedno delegiranje poslova na temelju stavka 1. ovog ¢lanka ne
smije umanjiti ucinkovitost nadzora upravitelja kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetniStvo, a posebno ne smije spreCavati predmetnog
upravitelja da djeluje, odnosno da kvalificiranom fondu za socijalno
poduzetniStvo upravlja u najboljem interesu njegovih ulagatelja.

Clanak 9.

1. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo
prepoznaju i izbjegavaju sukobe interesa, a u slucaju kada ih je nemo-
guce izbjeci, upravljaju, prate i, u skladu sa stavkom 4., otkrivaju bez
odlaganja takve sukobe interesa kako bi sprijecili njihov Stetan ucinak
na interese kvalificiranih fondova za socijalno poduzetni§tvo i njihove
ulagatelje i kako bi osigurali pravedno postupanje s kvalificiranim
fondovima za socijalno poduzetnistvo kojima upravljaju.

2. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo
prepoznaju posebno one sukobe interesa koji mogu nastati izmedu:

(a) upravitelja kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo, osoba
koje stvarno obavljaju poslove tih upravitelja, zaposlenika ili bilo
koje osobe koja izravno ili neizravno kontrolira te upravitelje ili je
pod njihovom kontrolom i kvalificiranog fonda za socijalno podu-
zetnistvo kojim upravljaju ti upravitelji ili njegovih ulagatelja;

(b) kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo ili njegovih ulaga-
telja 1 drugog kvalificiranog fonda za socijalno poduzetniStvo kojim
upravlja isti upravitelj ili njegovih ulagatelja;

(¢) kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo ili njegovih ulaga-
telja 1 subjekta za zajednicka ulaganja ili UCITS fondova kojim
upravlja isti upravitelj ili njegovih ulagatelja.



02013R0346 — HR — 09.01.2024 — 003.001 — 11

3. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo
odrzavaju i primjenjuju ucinkovite organizacijske i administrativne
mjere s ciljem udovoljavanja zahtjevima utvrdenim u stavcima 1. i 2.

4. Objavljivanje sukoba interesa iz stavka 1. osigurava se kada orga-
nizacijske mjere koje je uspostavio upravitelj kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetni§tvo za prepoznavanje, spreCavanje sukoba interesa,
upravljanje njima i prac¢enje sukoba interesa nisu dovoljne da se njima u
razumnoj mjeri osigura spreCavanje rizika od nastanka Stete za interese
ulagatelja. Upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo
jasno otkriva ulagateljima, prije sklapanja posla u njihovo ime, opéu
prirodu ili izvore sukoba interesa.

5. Komisija je ovlastena za donoSenje delegiranih akata u skladu s
¢lankom 26. kojima se odreduju:

(a) vrste sukoba interesa iz stavka 2. ovog c¢lanka;

(b) koraci koje upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzet-
nistvo moraju poduzeti, u smislu strukture te organizacijskih i admi-
nistrativnih postupaka, za prepoznavanje i spreCavanje sukoba
rizika, upravljanje njima te pracenje i objavljivanje sukoba interesa.

Clanak 10.

1. Upravitelji kvalificiranog fonda za socijalno poduzetniStvo za
svaki kvalificirani fond za socijalno poduzetnistvo kojim upravljaju
koriste postupke za mjerenje do koje mjere kvalificirani subjekti za
imovinu u koje ulaze kvalificirani fond za socijalno poduzetnistvo
ostvaruju pozitivan socijalni uc¢inak na koji su se obvezali. Upravitelji
osiguravaju da su ti postupci jasni i transparentni te da ukljucuju poka-
zatelje koji, ovisno o socijalnom cilju i prirodi kvalificiranog subjekta za
ulaganja, mogu ukljucivati jednu ili viSe sljedecih tema:

(a) zaposljavanje i trzista rada;

(b) standarde i prava u vezi s kvalitetom zaposlenja;

(c) socijalnu ukljucenost i zastitu odredenih skupina;

(d) ravnopravnost, jednake moguénosti i nediskriminaciju;

(e) javno zdravlje i sigurnost;

(f) pristup socijalnoj zastiti, sustavima zdravstva i obrazovnim susta-
vima i utjecaj na njih.

2. Komisija je ovlastena za donoSenje delegiranih akata u skladu s
¢lankom 26. kojima se odreduju pojedinosti postupaka iz stavka 1. ovog
Clanka u vezi s razli¢itim kvalificiranim subjektima za imovinu.
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Clanak 11.

1. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetni§tvo u
svakom trenutku imaju dovoljno regulatornog kapitala i upotrebljavaju
primjerene i odgovaraju¢e ljudske i tehnicke resurse potrebne za
pravilno upravljanje kvalificiranim fondovima za socijalno poduzet-
nistvo kojima upravljaju.

2. 1 kvalificirani fondovi za socijalno poduzetniStvo s unutarnjim
upravljanjem i vanjski upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetni$tvo moraju imati osnivacki kapital od 50 000 EUR.

3. Vlastita sredstva moraju u svakom trenutku Ciniti najmanje jednu
osminu fiksnih op¢ih troskova upravitelja u prethodnoj godini. NadleZno
tijelo mati¢ne drzave ¢lanice moze prilagoditi taj zahtjev u slucaju bitne
promjene u poslovanju upravitelja u odnosu na prethodnu godinu. Ako
upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetni$tvo nije zavrSio
poslovnu godinu, zahtjev iznosi jednu osminu fiksnih opéih troskova
predvidenih u njegovu poslovnom planu, osim ako nadlezno tijelo
mati¢ne drzave Clanice zahtijeva prilagodbu tog plana.

4. Ako vrijednost kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo
kojim upravlja upravitelj premasuje 250 000 000 EUR, upravitelj mora
osigurati dodatan iznos vlastitih sredstava. Taj dodatni iznos predstavlja
0,02 % iznosa za koji ukupna vrijednost kvalificiranih fondova za soci-
jalno poduzetni$tvo premasuje 250 000 000 EUR.

5. Nadlezno tijelo maticne drzave ¢lanice moZze upravitelju kvalifici-
ranog fonda za socijalno poduzetni§tvo odobriti da ne mora osigurati do
50 % dodatnog iznosa vlastitih sredstava iz stavka 4. ako taj upravitelj
posjeduje jamstvo za isti iznos koje je izdala kreditna institucija ili
drustvo za osiguranje s registriranim sjediStem u drzavi ¢lanici ili u
tre¢oj zemlji u kojoj se na njega primjenjuju bonitetna pravila koja
nadlezno tijelo maticne drzave Clanice smatra ekvivalentnima onima
propisanima u zakonodavstvu Unije.

6. Vlastita sredstva moraju se ulagati se u likvidnu imovinu ili
imovinu koju je lako kratkoro¢no konvertirati u gotovinu i ne smiju
ukljucivati spekulativne pozicije.

Clanak 12.

1. Pravila za vrednovanje imovine utvrduju se u pravilima ili osniva-
¢kim aktima kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo i njima se
osigurava pouzdan i transparentan proces vrednovanja.

2. Postupcima vrednovanja koji se primjenjuju osigurava se pravilno
vrednovanje imovine i izracun vrijednosti imovine najmanje jednom
godisnje.
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3.  Kako bi se osigurala dosljednost u vrednovanju kvalificiranih
subjekata za imovinu, ESMA razvija smjernice kojima se odreduju
zajednicka nacela za postupanje s ulaganjima u takve subjekte, uzima-
juci pritom u obzir njihov primarni cilj, a to je ostvarivanje mjerljivog
pozitivnog socijalnog ucinka i uporaba dobiti prije svega za ostvarivanje
tog ucinka.

Clanak 13.

1. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetniStvo stav-
ljaju nadleznom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice na raspolaganje godiSnje
izvjes¢e za svaki kvalificirani fond za socijalno poduzetni§tvo kojim
upravljaju u roku od Sest mjeseci od zavrSetka financijske godine. U
izvjeS¢u se opisuje sastav imovine kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo i aktivnosti iz prethodne godine. U njemu se takoder
objavljuje dobit koju je kvalificirani fond za socijalno poduzetnistvo
ostvario na kraju svog zivotnog vijeka i, gdje je primjenljivo, dobit
raspodijeljena tijekom njegovog Zzivotnog vijeka. GodiSnje izvjesce
sadrzi 1 revidirane financijske izvjestaje kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo. Godisnje izvjesée izraduje se u skladu s postoje¢im stan-
dardima izvjes¢ivanja i uvjetima dogovorenim izmedu upravitelja kvali-
ficiranih fondova za socijalno poduzetniStvo i ulagatelja. Upravitelji
kvalificiranih fondova za socijalno poduzetni§tvo na zahtjev dostavljaju
izvjeS¢e ulagateljima. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetnisStvo i ulagatelji mogu se medusobno dogovoriti o objavlji-
vanju dodatnih informacija.

2. Godisnje izvjeS¢e ukljuCuje najmanje sljedece:

(a) pojedinosti, prema potrebi, o cjelokupnim socijalnim rezultatima
ostvarenim investicijskom politikom i metodom koriStenom za
mjerenje tih rezultata;

(b) izjavu o svim povlacenjima udjela u vezi s kvalificiranim subjek-
tima za imovinu do kojih je doslo;

(c) opis je li do povlacenja udjela u vezi s drugom imovinom kvalifi-
ciranog fonda za socijalno poduzetnistvo koja nije uloZena u kvali-
ficirane subjekte za imovinu doSlo na temelju kriterija iz tocke (f)
Clanka 14. stavka 1.;

(d) sazetak aktivnosti koje je upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo poduzeo u vezi s kvalificiranim subjektima za
imovinu iz tocke (I) ¢lanka 14. stavka 1.;

(e) informacije o prirodi, vrijednosti i svrsi ulaganja koja nisu kvalifi-
cirana ulaganja iz Clanka 5. stavka 1.;

(f) opis nacina na koji se ekoloSki i klimatski rizici uzimaju u obzir u
investicijskom pristupu kvalificiranih fondova za socijalno poduzet-
nistvo.
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3. Revizija kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo provodi
se najmanje jednom godi$nje. Revizijom se potvrduje da se novac i
imovina drze u ime kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo i
da je upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo uspo-
stavio 1 odrzava odgovarajucu evidenciju i provjere u vezi s primjenom
bilo kojeg ovlastenja ili nadzora nad novcem i imovinom kvalificiranog
fonda za socijalno poduzetnis$tvo i njegovih ulagatelja.

4.  Ako se od upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzet-
niStvo zahtijeva objavljivanje godisnjeg financijskog izvjestaja u skladu
s ¢lankom 4. Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a od
15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za transparentnos$¢u u vezi s
informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni u trgo-
vanje na uredenom trzi$tu (') u vezi s kvalificiranim fondom za soci-
jalno poduzetnistvo, informacije iz stavaka 1. i 2. ovog ¢lanka mogu se
pruziti odvojeno ili kao dodatni dio godisnjeg financijskog izvjestaja.

5. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice, koristeéi se postupcima iz
¢lanka 23., pravovremeno stavlja na raspolaganje nadleznom tijelu
svakog doti¢nog kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo,
nadleznom tijelu svake doti¢ne drzave c¢lanice domacdina i ESMA-i
sve informacije prikupljene na temelju ovog c¢lanka.

Clanak 14.

1. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetniStvo prije
odluke o ulaganju na jasan i razumljiv nacin obavje$¢uju ulagatelje u
vezi s kvalificiranim fondovima za socijalno poduzetni§tvo kojima
upravljaju o sljede¢em:

(a) identitetu tog upravitelja i svih drugih pruzatelja usluga s kojima je
predmetni upravitelj sklopio ugovor u vezi s njihovim upravljanjem
i o opisu njihovih duznosti,

(b) iznosu vlastitih sredstava dostupnih tom upravitelju za odrzavanje
adekvatnih ljudskih i tehnickih resursa potrebnih za pravilno uprav-
ljanje svojim kvalificiranim fondom za socijalno poduzetnistvo;

(c) opisu investicijske strategije i ciljeva kvalificiranog fonda za soci-
jalno poduzetnistvo, ukljucujuci:

i. vrste kvalificiranih subjekata za imovinu u koje namjerava
ulagati;

ii. sve druge kvalificirane fondove za socijalno poduzetnistvo u
koje namjerava ulagati;

iii. vrste kvalificiranih subjekata za imovinu u koje namjerava
ulagati bilo koji drugi kvalificirani fond za socijalno poduzet-
nistvo kako je navedeno u podtocki ii.;

() SL L 390, 31.12.2004., str. 38.
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(d)

(©)
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(h)
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@

(k)

M

(m)

2.

iv. nekvalificirana ulaganja koja namjerava poduzeti,

v. tehnike koje namjerava primjenjivati; i

vi. sva primjenljiva investicijska ogranicenja;

pozitivnom socijalnom ucinku koji je cilj investicijske politike
kvalificiranog fonda =za socijalno poduzetnistvo, ukljucujuci,
prema potrebi, razumne projekcije takvih rezultata i informacije o
prethodnoj uspjesnosti u tom podrudju;

metodologijama koje ¢e se upotrebljavati za mjerenje socijalnih
ucinaka;

opisu imovine koja nije kvalificirani subjekt za imovinu te proce-
sima 1 kriterijima za odabir te imovine, osim ako je ona gotovina ili
njezini ekvivalenti;

opisu profila rizinosti kvalificiranog fonda za socijalno poduzet-
nistvo i svih rizika povezanih s imovinom u koju fond moze ulagati
ili investicijskih tehnika koje moze upotrebljavati;

opisu postupka vrednovanja koji primjenjuje kvalificirani fond za
socijalno poduzetni$tvo i metodologije odredivanja cijena za vred-
novanje imovine, uklju¢uju¢i metode koje se upotrebljavaju za
vrednovanje kvalificiranih subjekata za imovinu,

opisu toga kako se izracunava nagrada upravitelja kvalificiranog
fonda za socijalno poduzetnistvo;

opisu svih relevantnih troskova i njihovih najve¢ih mogucih iznosa;

prema potrebi, povijesnim financijskim rezultatima kvalificiranog
fonda za socijalno poduzetnistvo;

uslugama podrske poslovanju i drugim aktivnostima podrSke koje
upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetni§tvo osigurava
ili dogovara putem treé¢ih osoba kako bi se olakSao razvoj, rast ili
tekuce poslovanje u nekom drugom pogledu kvalificiranih subje-
kata za imovinu u koje ulaze kvalificirani fond za socijalno podu-
zetnistvo ili, ako te usluge ili aktivnosti nisu osigurane, objasnjenju
te Cinjenice;

opisu postupaka pomocu kojih kvalificirani fond za socijalno podu-
zetniStvo moze promijeniti svoju investicijsku strategiju ili investi-
cijsku politiku ili oboje.

Sve informacije iz stavka 1. su istinite, jasne i nedvosmislene. One

se azuriraju i prema potrebi redovito preispituju.
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3. Ako se od upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzet-
niStvo zahtijeva objavljivanje prospekta u skladu s Direktivom
2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. studenoga 2003. o
prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih
papira ili prilikom uvrstavanja u trgovanje (!) ili u skladu s nacionalnim
pravom u vezi s kvalificiranim fondom za socijalno poduzetnistvo,
informacije iz stavka 1. ovog ¢lanka mogu se pruziti odvojeno ili kao
dio prospekta.

4. Komisija je ovlastena za donoSenje delegiranih akata u skladu s
¢lankom 26. kojima se odreduju:

(a) sadrzaj informacija iz tocaka od (c) do (f) i toc¢ke (1) stavka 1. ovog
¢lanka;

(b) kako se informacije iz toc¢aka od (c) do (f) i tocke (1) stavka 1. ovog
¢lanka mogu prezentirati na ujednaCen nacin kako bi se osigurala
najve¢a moguca razina usporedivosti.

POGLAVLIJE III.

NADZOR 1 ADMINISTRATIVNA SURADNJA

Clanak 15.

1. Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo koji
namjeravaju upotrebljavati oznaku ,,EuSEF” za trgovanje svojim kvali-
ficiranim fondovima za socijalno poduzetniStvo obavjes¢uju nadlezno
tijelo mati¢ne drzave Clanice o svojoj namjeri i pruzaju sljedece infor-
macije:

(a) identitet osoba koje stvarno obavljaju poslove upravljanja kvalifici-
ranim fondovima za socijalno poduzetnistvo;

(b) identitet kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo ¢ijim ¢e
se dionicama ili udjelima trgovati i njihove investicijske strategije;

(c) informacije o mjerama uspostavljenim s ciljem udovoljavanja
zahtjevima iz poglavlja IL.;

(d) popis drzava clanica u kojima upravitelj kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetni§tvo namjerava trgovati svakim kvalificiranim
fondom za socijalno poduzetnistvo.

2. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice registrira upravitelja kvali-
ficiranog fonda za socijalno poduzetniStvo samo ako su ispunjeni slje-
deéi uvjeti:

(a) osobe koje stvarno obavljaju poslove upravljanja kvalificiranim
fondovima za socijalno poduzetnistvo imaju dovoljno dobar ugled
i dovoljno iskustva u vezi s investicijskim strategijama koje provodi
upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo;

() SL L 345, 31.12.2003., str. 64.
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(b) potrebne informacije iz stavka 1. potpune su;

(c) mjere priopcene u skladu s tockom (c) stavka 1. prikladne su za
udovoljavanje zahtjevima iz poglavlja II.

3. Registracija na temelju ovog ¢lanka valjana je na cijelom podru¢ju
Unije 1 upraviteljima kvalificiranih fondova za socijalno poduzetni§tvo
omogucuje trgovanje kvalificiranim fondovima za socijalno poduzet-
nistvo pod oznakom ,,EuSEF” u cijeloj Uniji.

4. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice obavjescCuje upravitelja iz
stavka 1. o tome je li registriran kao upravitelj kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetni$tvo najkasnije dva mjeseca nakon §to je dostavio
sve informacije iz tog stavka.

5. Registracija u skladu s ovim ¢lankom ¢ini registraciju za potrebe
¢lanka 3. stavka 3. Direktive 2011/61/EU u pogledu upravljanja kvali-
ficiranim fondovima za socijalno poduzetnistvo.

6.  Upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo iz ovog
¢lanka obavjes¢uje nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice o svim bitnim
promjenama uvjeta za svoju pocetnu registraciju u skladu s ovim c¢lan-
kom, prije nego Sto dode do tih promjena.

Ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice odluéi uvesti ogranicenja ili
odbiti promjene iz prvog podstavka, o tome u roku od jednog mjeseca
od zaprimanja obavijesti obavjeS¢uje upravitelja kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetnistvo. Nadlezno tijelo moze produziti to razdoblje za
najvise jedan mjesec ako smatra da je to potrebno zbog posebnih okol-
nosti u doti¢nom slucaju, nakon Sto je o tome obavijestilo upravitelja
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetniStvo. Promjene se mogu
provesti ako relevantno nadlezno tijelo ne izrazi protivljenje promje-
nama unutar relevantnog razdoblja procjene.

7. Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moze
izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi odredila koje infor-
macije je potrebno dostaviti nadleznim tijelima u zahtjevu za registraciju
iz stavka 1. i kako bi poblize odredila uvjete utvrdene u stavku 2.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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8. Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moze
izraditi nacrt provedbenih tehnickih standarda o standardnim obrascima,
predloScima i postupcima za dostavljanje informacija nadleZnim tijelima
u zahtjevu za registraciju kako je utvrdeno u stavku 1. i uvjete utvrdene
u stavku 2.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

9.  ESMA organizira i provodi stru¢ne preglede u skladu s ¢lankom
30. Uredbe (EU) br. 1095/2010 radi vece dosljednosti postupka regi-
stracije koji provode nadlezna tijela na temelju ove Uredbe.

Clanak 15.a

1. Upravitelji subjekata za zajednicka ulaganja koji su dobili
odobrenje za rad u skladu s c¢lankom 6. Direktive 2011/61/EU
podnose zahtjeve za registraciju kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetnis$tvo za koje namjeravaju upotrebljavati oznaku ,,EuSEF”.

2. Zahtjev za registraciju iz stavka 1. podnosi se nadleznom tijelu
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo i sadrzava sljedece:

(a) pravila ili osnivacke akte kvalificiranog fonda za socijalno poduzet-
nistvo;

(b) informacije o depozitaru;

(c¢) informacije iz ¢lanka 15. stavka 1.;

(d) popis drzava ¢lanica u kojima su upravitelji iz stavka 1. osnovali ili
namjeravaju osnovati kvalificirane fondove za socijalno poduzet-
nistvo.

Za potrebe prvog podstavka tocke (c), informacije o mjerama poduze-
tima radi ispunjavanja zahtjeva iz poglavlja II. odnose se na myjere
poduzete radi ispunjavanja zahtjeva iz ¢lanaka 5., 6. 1 10., ¢lanka 13.
stavka 2. i ¢lanka 14. stavka 1. tocaka (d), (e) i (f).

3. Ako je nadlezno tijelo kvalificiranog fonda za socijalno poduzet-
niStvo razli¢ito od nadleznog tijela maticne drzave ¢lanice, nadlezno
tijelo kvalificiranog fonda za socijalno poduzetniStvo od nadleznog
tijela mati¢ne drzave Clanice trazi informacije o tome pripada 1i kvali-
ficirani fond za socijalno poduzetni$tvo u podruéje primjene upravite-
ljeva odobrenja za upravljanje AIF-ovima i jesu li ispunjeni uvjeti utvr-
deni u Clanku 15. stavku 2. tocki (a).

Nadlezno tijelo kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo moze od
nadleznog tijela maticne drzave clanice takoder zatraziti pojasnjenje i
informacije u vezi s dokumentacijom iz stavka 2.
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Nadlezno tijelo maticne drzave clanice dostavlja odgovor u roku od
jednog mjeseca od datuma na koji je zaprimilo zahtjev nadleznog
tijela kvalificiranog fonda za socijalno poduzetni§tvo.

4. Od upravitelja iz stavka 1. ne smije se zahtijevati da dostave
informacije ili dokumente koje su ve¢ dostavili na temelju Direktive
2011/61/EU.

5. Nadlezno tijelo kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo,
nakon §to je ocijenilo dokumentaciju zaprimljenu u skladu sa stavkom
2. i nakon §to je zaprimilo bilo koje pojasnjenje i informacije iz stavka
3., registrira fond kao kvalificirani fond za socijalno poduzetniStvo ako
upravitelj tog fonda ispunjava uvjete iz Clanka 15. stavka 2.

6. Nadlezno tijelo kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo
obavjes¢uje upravitelja iz stavka 1. o tome je li fond registriran kao
kvalificirani fond za socijalno poduzetniStvo najkasnije dva mjeseca
nakon $to je taj upravitelj dostavio svu dokumentaciju iz stavka 2.

7. Registracija iz ovog Clanka vrijedi na cijelom podru¢ju Unije i na
temelju nje dopusteno je trgovanje tim fondovima u cijeloj Uniji pod
oznakom ,,EuSEF”.

8. Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moze
izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi poblize odredila
informacija koje je potrebno dostaviti nadleznim tijelima u skladu sa
stavkom 2.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

9.  Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moze
izraditi nacrt provedbenih tehnickih standarda za standardne obrasce,
predloske i1 postupke za dostavljanje informacija nadleznim tijelima u
skladu sa stavkom 2.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

10.  ESMA organizira i provodi strucne preglede u skladu s ¢lankom
30. Uredbe (EU) br. 1095/2010 radi vece dosljednosti postupka regi-
stracije koji provode nadlezna tijela na temelju ove Uredbe.

Clanak 15.b

Drzave Clanice osiguravaju da je svako odbijanje registracije upravitelja
iz Clanka 15. ili fonda iz ¢lanka 15.a obrazlozeno, da su o njemu
obavijeSteni upravitelji iz tih Clanaka te da se na njega moze uloziti
zalbu pred nacionalnim sudskim, administrativnim ili drugim tijelom.
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To pravo na zalbu vrijedi i u pogledu registracije ako u roku od dva
mjeseca nakon je upravitelj dostavio sve potrebne informacije nije
donesena nikakva odluka o registraciji. Drzave ¢lanice mogu zahtijevati
da upravitelj prije ostvarivanja tog prava na zalbu iscrpi sva prethodna
administrativna pravna sredstva predvidena nacionalnim pravom.

Clanak 16.

Upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetni§tvo o namjeri
trgovanja obavjescuju nadlezno tijelo maticne drzave cClanice u kojoj
namjeravaju trgovati:

(a) novim kvalificiranim fondom za socijalno poduzetnistvo; ili

(b) postoje¢im kvalificiranim fondom za socijalno poduzetnistvo u
drzavi ¢lanici koja nije navedena na popisu iz tocke (d) clanka
15. stavka 1.

Clanak 17.

1.  Nadlezno tijelo maticne drzave clanice odmah obavjescuje
nadlezna tijela drzava ¢lanica domacina i ESMA-u o svakoj registraciji
ili uklanjanju upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo
iz registra, o svakom dodavanju ili uklanjanju kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetnistvo iz registra te o svakom dodavanju ili uklanjanju
s popisa drzava ¢lanica u kojoj upravitelj kvalificiranog fonda za soci-
jalno poduzetniStvo namjerava trgovati tim fondovima.

Za potrebe prvog podstavka, nadlezno tijelo kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetni§tvo koji je registriran u skladu s clankom 15.a
odmah obavjes¢uje nadlezno tijelo maticne drzave clanice, nadlezna
tijela drzava ¢lanica domacina i ESMA-u o svakom dodavanju ili ukla-
njanju kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo iz registra ili o
svakom dodavanju ili uklanjanju s popisa drzava ¢lanica u kojima
upravitelj tog kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo namjerava
trgovati tim fondom.

2. Nadlezna tijela drzava clanica domacina ne smiju upraviteljima
kvalificiranih fondova za socijalno poduzetni§tvo nametati nikakve
zahtjeve ni administrativne postupke u pogledu trgovanja njihovim
kvalificiranim fondovima za socijalno poduzetni$tvo i ne smiju zahtije-
vati nikakvo odobrenje tog trgovanja prije nego Sto se s njime zapocne.
Takvi uvjeti ili administrativni postupci ukljucuju naknade i ostale
pristojbe.

3.  Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka, ESMA
razvija nacrt provedbenih tehnickih standarda radi utvrdivanja oblika
obavijesti na temelju ovog ¢lanka.

4. ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt provedbenih tehnickih
standarda do 16. veljace 2014.
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5. Komisiji se dodjeljuje ovlast za usvajanje provedbenih tehnickih
standarda iz stavka 3. u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 17.a

1. Za potrebe organiziranja i provodenja stru¢nih pregleda u skladu s
¢lankom 15. stavkom 9. i ¢lankom 15.a stavkom 10. nadlezno tijelo
mati¢ne drzave clanice ili, ako se razlikuju, nadlezno tijelo kvalifici-
ranog fonda za socijalno poduzetnistvo, osigurava da se konacne infor-
macije na temelju kojih je dodijeljena registracija kako su utvrdene u
¢lanku 15. stavcima 1. i 2. te ¢lanku 15.a stavku 2. pravovremeno nakon
registracije stave na raspolaganje ESMA-i. Takve informacije stavljaju
se na raspolaganje putem postupaka iz ¢lanka 23.

2. Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moze
izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi poblize odredila
informacije koje joj je potrebno staviti na raspolaganje u skladu sa
stavkom 1.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnic¢kih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3. Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog clanka, ESMA izra-
duje nacrt provedbenih tehnickih standarda za standardne obrasce, pred-
loske i postupke za dostavljanje informacija predvidenih u stavku 1.
koje joj je potrebno staviti na raspolaganje.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 18.

1. ESMA vodi sredi$nju bazu podataka koja je javno dostupna na
internetu i1 koja sadrzava popis svih upravitelja kvalificiranih fondova za
socijalno poduzetnistvo koji upotrebljavaju oznaku ,,EuSEF” i svih
kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo za koje se ta oznaka
upotrebljava, te zemalja u kojima se trguje tim fondovima.

2. ESMA na svojoj internetskoj stranici mora imati internetske
poveznice na relevantne informacije o tre¢im zemljama koje ispunjavaju
primjenjive zahtjeve iz Clanka 3. stavka 1. prvog podstavka tocke (d)
podtocke v.
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Clanak 18.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki

Od 10. sije¢nja 2028. informacije iz ¢lanka 18. stavka 1. ove Uredbe
dostupne su na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP) uspo-
stavljenoj na temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i
Vijeca (). U tu svrthu ESMA je tijelo za prikupljanje kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 2. te uredbe. ESMA te informacije izvodi iz informa-
cija o kojima je obavijestilo nadlezno tijelo mati¢ne drzave clanice u
skladu s ¢lankom 17. stavkom 1. ove Uredbe za potrebe uspostave
srediSnje baze podataka iz ¢lanka 18. stavka 1. ove Uredbe.

Te informacije ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a) dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b) prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i. sva imena fonda na koji se informacije odnose;

ii. ako postoji, identifikacijska oznaka pravne osobe fonda kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;

iii. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. toCkom (c) te uredbe;

iv. naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.

Clanak 19.

1. Nadlezno tijelo maticne drzave c¢lanice nadzire uskladenost za
zahtjevima utvrdenim ovom Uredbom.

l.a  Za upravitelje iz ¢lanka 2. stavka 2. nadlezno tijelo odgovorno je
za nadzor adekvatnosti mjera i organizacije upravitelja te njihovo posto-
vanje, kako bi taj upravitelj mogao ispunjavati sve obveze i postovati
sva pravila o uspostavljanju i funkcioniranju svih kvalificiranih fondova
za socijalno poduzetnistvo kojima upravlja.

(") Uredba (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca
2023. o uspostavi jedinstvene europske pristupne tocke za centralizirani
pristup javno dostupnim informacijama koje su od vaznosti za financijske
usluge, trziSta kapitala i odrzivost (SL L, 2023/2859, 20.12.2023., ELI: http://
data.europa.cu/eli/reg/2023/2859/0j).
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1.b  Za kvalificirani fond za socijalno poduzetnistvo kojim upravlja
upravitelj iz ¢lanka 2. stavka 2. nadlezno tijelo kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetni§tvo odgovorno je za nadziranje uskladenosti kvali-
ficiranog fonda za socijalno poduzetni§tvo s pravilima utvrdenima u
Clancima 5. i 6. te Clanku 14. stavku 1. to¢kama (c) i (i). Nadlezno
tijelo kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo takoder je odgo-
vorno za nadziranje uskladenosti fonda s obvezama utvrdenima u pravi-
lima ili osnivackim aktima fonda.

2. Ako postoje jasni i dokazivi razlozi na temelju kojih nadlezno
tijelo drzave ¢lanice domacina smatra da na njegovom podruéju upra-
vitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetni$tvo postupa u suprot-
nosti s ovom Uredbom, o tome bez odlaganja na odgovarajuci nacin
obavjes¢uje nadlezno tijelo maticne drzave clanice. Nadlezno tijelo
mati¢ne drzave Clanice poduzima odgovarajuée mjere.

3.  Ako upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo
nastavi postupati na nacin koji je jasno u suprotnosti s ovom
Uredbom unato¢ mjerama koje je poduzelo nadlezno tijelo mati¢ne
drzave clanice ili jer to nadlezno tijelo nije poduzelo mjere u razumnom
vremenskom roku, nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina moze, nakon
obavjes¢ivanja nadleznog tijela mati¢ne drzave c¢lanice, poduzeti sve
odgovaraju¢e mjere kako bi zastitilo ulagatelje, ukljucujuéi zabranu
upravitelju kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo za svako
daljnje trgovanje njegovim kvalificiranim fondovima za socijalno podu-
zetniStvo na drzavnom podrucju drzave ¢lanice domacdina.

Clanak 20.

Nadlezna tijela imaju sve nadzorne i istrazne ovlasti u skladu s nacio-
nalnim pravom potrebne za izvrSavanje njihovih zadaca. Ona imaju
posebno sljedeée ovlasti:

(a) zatraziti pristup svim dokumentima u bilo kojem obliku i dobiti ili
izraditi kopije tih dokumenata;

(b) zahtijevati od upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzet-
niStvo da bez odlaganja pruzi informacije;

(c) zahtijevati informacije od svih osoba povezanih s aktivnostima
upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo ili aktiv-
nostima kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo;

(d) provoditi najavljeni ili nenajavljeni izravni nadzor;
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(e) poduzeti primjerene mjere kako bi osigurala da upravitelj kvalifici-
ranog fonda za socijalno poduzetnistvo i dalje postuje ovu Uredbu;

(f) izdati nalog kako bi osigurala da upravitelj kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetnistvo postuje ovu Uredbu i ne ponavlja ni jedan
oblik ponasanja koji je mozda u suprotnosti s ovom Uredbom.

ESMA organizira i provodi stru¢ne preglede u skladu s ¢lankom 30.
Uredbe (EU) br. 1095/2010 radi vece dosljednosti postupka u vezi s
nadzornim i istraznim ovlastima koje izvrSavaju nadlezna tijela u skladu
s ovom Uredbom.

Clanak 21.

1.  Drzave c¢lanice utvrduju pravila o administrativnim sankcijama i
drugim mjerama koje se primjenjuju na povrede odredaba ove Uredbe i
poduzimaju sve potrebne mjere kako bi osigurale njihovu provedbu.
Administrativne sankcije i druge mjere su ucinkovite, razmjerne i odvra-
¢ajuce.

2. Do M1 2. ozujka 2020. « drzave ¢lanice priopéuju Komisiji i
ESMA-i pravila iz stavka 1. One bez odlaganja obavjeséuju Komisiju o
svakoj daljnjoj izmjeni tih pravila.

3. Upravitelji iz ¢lanka 2. stavka 1. moraju u svakom trenutku biti
uskladeni s ovom Uredbom i odgovaraju za sva krsenja ove Uredbe,
medu ostalim za sve gubitke ili $tetu koja iz njih proizlazi.

Upravitelji iz ¢lanka 2. stavka 2. u svakom trenutku moraju biti uskla-
deni s Direktivom 2011/61/EU. Oni moraju osigurati uskladenost s
ovom Uredbom te odgovaraju u skladu s Direktivom 2011/61/EU. Ti
upravitelji isto tako odgovaraju za sve gubitke ili Stetu nastalu zbog
krSenja ove Uredbe.

Clanak 22.

1. Uz postovanje nacela proporcionalnosti, nadlezno tijelo poduzima
odgovaraju¢e mjere iz stavka 2., kako je primjenjivo, ako upravitelj
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo:

(a) ne udovoljava zahtjevima koji se odnose na sastav imovine fonda, u
suprotnosti s ¢lankom 5.;

(b) trguje, u suprotnosti s ¢lankom 6., dionicama i udjelima kvalifici-
ranog fonda za socijalno poduzetnistvo s neprihvatljivim ulagate-
ljima;
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(c) upotrebljava oznaku ,,EuSEF”, a nije registriran u skladu s ¢lankom
15., ili kvalificirani fond za socijalno poduzetni$tvo nije registriran
u skladu s ¢lankom 15.a;

(d) upotrebljava oznaku ,,EuSEF” za trgovanje fondovima koji nisu
osnovani u skladu s tockom (b) podto¢kom iii. ¢lanka 3. stavka 1.;

(e) ishodio je registraciju na temelju neistinite dokumentacije ili na
drugi neprimjeren nacin, u suprotnosti s ¢lankom 15. ili ¢lankom
15.a;

(f) ne postupa posteno i pravedno i ne djeluje s paznjom dobrog stru-
¢njaka u provedbi svojih aktivnosti, u suprotnosti s tockom (a)
¢lanka 7.;

(g) ne primjenjuje odgovarajuce politike i postupke za sprecavanje
zlouporaba, u suprotnosti s tockom (b) clanka 7.;

(h) opetovano ne udovoljava zahtjevima iz Clanka 13. u vezi s godis-
njim izvje§éem;

(i) opetovano ne postuje obvezu obavjeS¢ivanja ulagatelja u skladu s
¢lankom 14.

2. U slucajevima iz stavka 1. nadlezno tijelo prema potrebi:

(a) poduzima mjere kako bi osiguralo da je doti¢ni upravitelj kvalifici-
ranog fonda za socijalno poduzetnistvo uskladen s ¢lancima 5. 1 6.,
¢lankom 7. tockama (a) i (b) te ¢lancima od 13. do 15.a, kako je
primjenjivo;

(b) zabranjuje upravitelju doticnog kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo upotrebu oznake ,,EuSEF” i uklanja tog upravitelja
ili doti¢ni kvalificirani fond za socijalno poduzetniStvo iz registra.

3. Nadlezno tijelo iz stavka 1. bez odgadanja obavjescuje svako
drugo relevantno nadlezno tijelo, nadlezna tijela svake drzave clanice
domacina u skladu s ¢lankom 15. stavkom 1. tockom (d), te ESMA-u, o
uklanjanju upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo ili
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo iz registra.

4. Pravo na trgovanje jednim ili vise kvalificiranih fondova za soci-
jalno poduzetnistvo pod oznakom ,,EuSEF” u Uniji istjeCe s trenutnim
uéinkom od dana odluke nadleznog tijela iz stavka 2. tocke (b).

5. Nadlezno tijelo maticne drzave clanice ili drzave Clanice doma-
¢ina, kako je primjenjivo, bez odgadanja obavjes¢éuje ESMA-u ako
raspolaze jasnim i neospornim razlozima i dokazima na osnovu kojih
smatra da je upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo
pocinio neko od krSenja navedenih u stavku 1. to¢kama od (a) do (i).



02013R0346 — HR — 09.01.2024 — 003.001 — 26

Uz postovanje nacela proporcionalnosti, ESMA u skladu s ¢lankom 17.
Uredbe (EU) br. 1095/2010 moze davati preporuke doti¢nim nadleznim
tijelima da poduzmu neku od mjera iz stavka 2. ovog ¢lanka ili da se od
toga suzdrze.

Clanak 22.a

Ovlasti dodijeljene nadleznim tijelima u skladu s Direktivom
2011/61/EU, ukljucujuéi one koje se odnose na sankcije, izvrSavaju se
i u odnosu na upravitelje iz ¢lanka 2. stavka 2. ove Uredbe.

Clanak 23.

1. Nadlezna tijela i ESMA medusobno suraduju s ciljem izvrSavanja
svojih duznosti na temelju ove Uredbe u skladu s Uredbom (EU) br.
1095/2010.

2. Nadlezna tijela i ESMA razmjenjuju sve informacije i dokumen-
taciju potrebnu za provedbu svojih duznosti na temelju ove Uredbe u
skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010, posebno s ciljem utvrdivanja i
otklanjanja povreda ove Uredbe.

Clanak 24.

1. Sve osobe koje rade ili su radile za nadlezna tijela ili ESMA-u,
kao i revizori i stru¢ne osobe koje su dobile nalog od nadleznih tijela ili
ESMA-¢, podlijezu obvezi ¢uvanja poslovne tajne. Povjerljive informa-
cije koje saznaju tijekom obavljanja svojih duznosti te osobe ne smiju
otkriti drugim osobama ili tijelima, osim u sazetom ili opc¢enitom obliku
tako da se upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo i
kvalificirani fondovi za socijalno poduzetniStvo ne mogu pojedina¢no
identificirati, ne dovodeci pritom u pitanje slucajeve iz kaznenog prava i
postupke na temelju ove Uredbe.

2. Nadlezna tijela drzava ¢lanica ili ESMA ne smiju biti sprijeceni u
razmjeni informacija u skladu s ovom Uredbom ili drugim pravom
Unije primjenljivim na upravitelje kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetni$tvo 1 na kvalificirane fondove za socijalno poduzetnistvo.

3. Ako nadlezna tijela ili ESMA prime povjerljive informacije u
skladu sa stavkom 2., mogu ih koristiti samo tijekom obavljanja
svojih duznosti i za potrebe administrativnih i sudskih postupaka.

Clanak 25.

U slucaju neslaganja izmedu nadleznih tijela drzava c¢lanica oko
procjene, postupaka ili propusta jednog od nadleznih tijela u podrucjima
u kojima se na temelju ove Uredbe zahtijeva suradnja ili koordinacija
izmedu nadleznih tijela iz vise od jedne drzave Clanice, nadlezna tijela
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mogu to pitanje uputiti ESMA-i, koja moze djelovati u skladu s ovla-
stima koje su joj dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br.
1095/2010, u onoj mjeri u kojoj se neslaganje ne odnosi na tocku (b)
podtocku 1i. ili tocku (d) podtocku i. ¢lanka 3. stavka 1. ove Uredbe.

POGLAVLIE IV.
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 26.

1. Ovlasti za donoSenje delegiranih akata dodjeljuju se Komisiji u
skladu s uvjetima utvrdenim ovim c¢lankom.

2. Delegiranje ovlasti iz Clanka 3. stavka 2., ¢lanka 9. stavka 5.,
Clanka 10. stavka 2. i ¢lanka 14. stavka 4. dodjeljuje se Komisiji na
razdoblje od cetiri godine od 15. svibnja 2013. Komisija sastavlja
izvjes¢e o delegiranju ovlasti najkasnije devet mjeseci prije isteka
CetverogodiSnjeg razdoblja. Delegiranje ovlasti automatski se presutno
produljuje za jednako duga razdoblja, osim ako se Europski parlament
ili Vije¢e suprotstave takvom produljenju najkasnije tri mjeseca prije
isteka svakog razdoblja.

3. Delegiranje ovlasti iz ¢lanka 3. stavka 2., ¢lanka 9. stavka 5.,
Clanka 10. stavka 2. i Clanka 14. stavka 4. Europski parlament ili
Vijece mogu opozvati u bilo kojem trenutku. Odlukom o opozivu okon-
Cava se delegiranje ovlasti navedenih u toj odluci. Ona stupa na snagu
sljede¢eg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije ili
kasnijeg datuma odredenog u odluci. Ona nema utjecaja na valjanost
bilo kojeg delegiranog akta koji je ve¢ na snazi.

4. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno dostavlja
Europskom parlamentu i Vijecu.

5. Delegirani akt donesen u skladu s ¢lankom 3. stavkom 2., ¢lankom
9. stavkom 5., ¢lankom 10. stavkom 2. i ¢lankom 14. stavkom 4. stupa
na snagu samo ako Europski parlament ili VijeCe ne izraze nikakve
primjedbe u roku tri mjeseca od priopéenja tog akta Europskom parla-
mentu i Vijecu ili ako prije isteka navedenog roka Europski parlament i
Vijece obavijeste Komisiju da nemaju primjedaba. Na zahtjev Europ-
skog parlamenta ili Vijeca taj se rok produljuje za tri mjeseca.

Clanak 27.

1. Komisija preispituje ovu Uredbu u skladu sa stavkom 2. Preispi-
tivanje ukljucuje opce istrazivanje funkcioniranja pravila iz ove Uredbe
i iskustva steenog u vezi s njihovom primjenom, ukljucujuéi:
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(a)

(b)

(©)

(d)

()

(®

(e

(h)

(i)

@

(k)

M

(m

~

mjeru do koje su upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetni$tvo u razliCitim drzavama cClanicama upotrebljavali
oznaku ,,EuSEF”, u zemlji ili prekograni¢no;

zemljopisnu 1 sektorsku podjelu ulaganja koja su poduzeli kvalifi-
cirani fondovi za socijalno poduzetnistvo;

primjerenost zahtjeva u pogledu dostave informacija na temelju
Clanka 14., posebno jesu li ti zahtjevi dovoljni kako bi ulagateljima
omogucili donosenje informirane odluke o ulaganju;

primjenu razli¢itih kvalificiranih ulaganja od strane kvalificiranih
fondova za socijalno poduzetnistvo i kakav je ucinak to imalo na
razvoj socijalnih poduzeca u cijeloj Uniji;

primjerenost uspostavljanja europske oznake za ,,socijalna poduze-
¢a”;

moguénost da se fondovima za socijalno poduzetni§tvo osnovanim
u trecoj zemlji dopusti uporaba oznake ,,EuSEF”, uzimajuci pritom
u obzir iskustvo primjene Preporuke Komisije u vezi s mjerama za
poticanje tre¢ih zemalja na primjenu minimalnih standarda dobrog
upravljanja u vezi s poreznim pitanjima;

prakticnu primjenu kriterija za utvrdivanje kvalificiranih subjekata
za imovinu, ucinak njihove primjene na razvoj socijalnih poduzeca
u cijeloj Uniji 1 njihov pozitivan socijalni ucinak;

analizu postupaka koje upravitelji kvalificiranih fondova za soci-
jalno poduzetnistvo provode radi mjerenja pozitivnog socijalnog
ucinka koji ostvaruju kvalificirani subjekti za imovinu iz C¢lanka
10. i procjenu izvedivosti uvodenja uskladenih norma za mjerenje
socijalnog ucinka na razini Unije na nacin uskladen sa socijalnom
politikom Unije;

mogucnost prosirenja trgovanja kvalificiranim fondovima za soci-
jalno poduzetniStvo na male ulagatelje;

primjerenost uklju¢ivanja kvalificiranih fondova za socijalno podu-
zetnistvo u prihvatljivu imovinu na temelju Direktive 2009/65/EZ;

primjerenost upotpunjivanja ove Uredbe s rezimom o depozitaru;

ispitivanje moguc¢ih poreznih prepreka za fondove za socijalno
poduzetni$tvo i procjenu moguéih poreznih poticaja usmjerenih
na poticanje socijalnog poduzetnistva u Uniji;

ocjenu svih prepreka koje su mozda sprijecile ulaganja u fondove
koji upotrebljavaju oznaku ,,EuSEF”, ukljucuju¢i ucinak drugog
bonitetnog prava Unije na institucionalne ulagatelje.
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2. Preispitivanje iz stavka 1. provodi se:

(a) do M1 2. ozujka 2022. € za tocke od (a) do (e) i od (g) do
(m); i

(b) do 22. srpnja 2015. za tocku ().

3. Nakon preispitivanja iz stavka 1. i nakon savjetovanja s ESMA-
om Komisija podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu i Vijecu, uz koje,
prema potrebi, prilaze zakonodavni prijedlog.

4. Uz preispitivanje u skladu s ¢lankom 69. Direktive 2011/61/EU,
posebno u pogledu upravitelja registriranih u skladu s clankom 3.
stavkom 2. toCkom (b) te direktive, Komisija istovremeno analizira
sljedece:

(a) upravljanje kvalificiranim fondovima za socijalno poduzetniStvo i
prikladnost uvodenja promjena pravnog okvira, ukljucujuéi opciju
putovnice za upravljanje; i

(b) primjerenost definicije trgovanja za kvalificirane fondove za soci-
jalno poduzetnistvo te ucinak koji ta definicija i njezina razlicita
nacionalna tumacenja imaju na poslovanje i odrzivost kvalificiranih
fondova za socijalno poduzetni§tvo i na prekogranicno plasiranje tih
fondova.

Nakon tog preispitivanja Komisija dostavlja izvjes¢e Europskom parla-
mentu i Vijeéu prema potrebi popraceno zakonodavnim prijedlogom.

Clanak 28.

1. Do 22. srpnja 2017. Komisija zapoCinje s preispitivanjem
uzajamnog djelovanja izmedu ove Uredbe i drugih pravila o subjektima
za zajednicka ulaganja i njihovim upraviteljima, posebno onih utvrdenih
Direktivom 2011/61/EU. To se preispitivanje odnosi na podrucje
primjene ove Uredbe. Njime se prikupljaju podaci na temelju kojih se
procjenjuje je li to podruje primjene potrebno prosiriti kako bi se
upraviteljima fondova za socijalno poduzetni§tvo Cija ukupna imovina
pod upravljanjem premasuje prag predviden c¢lankom 2. stavkom 1.
omogucilo da postanu upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetnistvo u skladu s ovom Uredbom.

2. Nakon preispitivanja iz stavka 1. i nakon savjetovanja s ESMA-
om Komisija podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu i Vijecu, uz koje,
prema potrebi, prilaze zakonodavni prijedlog.

Clanak 29.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluz-
benom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 22. srpnja 2013., osim c¢lanka 3. stavka 2., ¢lanka 9.
stavka 5., Clanka 10. stavka 2. i ¢lanka 14. stavka 4. koji se primjenjuju
od 15. svibnja 2013.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim
drzavama clanicama.
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