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A BIZOTTSAG (EU) 2017/2319 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2017. december 13.)

a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel osszhangban a Hongkong Kiilonleges
Kozigazgatdsi Teriileten az elismert tGzsdetirsasigokra alkalmazand6 jogi és feliigyeleti
keretrendszer egyenértékiiségérdl

(EGT-vonatkozésii szoveg)
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92[EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv moédositasardl
sz6l6, 2014. majus 15-i 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre () és kiilonosen annak 25. cikke
(4) bekezdésére,

mivel:

(1) A 600/2014/EU rendelet (¥ 23. cikkének (1) bekezdése megkoveteli a befektetési véllalkozdsoktdl annak
biztositdsat, hogy a szabalyozott piacra bevezetett részvényekkel altaluk teljesitett tigyletekre vagy a kereskedési
helyszinen részvényekkel dltaluk teljesitett iigyletekre az esettdl figgSen szabdlyozott piacon, multilateralis
kereskedési rendszeren (MTF) vagy rendszeres internalizdlon, illetve azokkal a 2014/65/EU irdnyelv 25. cikke
(4) bekezdésének a) pontja értelmében egyenértékiinek tekintett, harmadik orszdgbeli az Eurdpai Bizottsdg dltal
értékelt kereskedési helyszinen keriiljon sor.

(2) A 600/2014/EU rendelet 23. cikkének (1) bekezdése csak a részvényekkel kapcsolatos kereskedési kotelezettségre
alkalmazand6. A kereskedési kotelezettség nem foglalja magdban az egyéb tulajdonviszonyt megtestesitd
eszkozoket, mint példdul a letéti igazoldsokat, t6zsdén kereskedett alapokat, certifikdtokat és mads, hasonld
pénziigyi eszkozoket.

(3) A harmadik orszdgbeli kereskedési helyszinekre vonatkozdan a 2014/65[EU irdnyelv 25. cikke (4) bekezdésének
a) pontjdban meghatdrozott egyenértékiiségi eljirds célja, hogy lehet6vé tegye a befektetési véllalkozdsok szdmdra
az Unidban kereskedési kotelezettség tdrgyat képezd részvényekkel lebonyolitott iigyletek végrehajtdsit az
egyenértékiiként elismert harmadik orszdgbeli kereskedési helyszineken. Az Eurdpai Bizottsdgnak értékelnie kell,
hogy a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja-e, hogy az adott harmadik orszdgban engedé-
lyezett kereskedési helyszin olyan, jogilag kotelezS elGirdsoknak feleljen meg, amelyek egyenértékiiek az
596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°), a 2014/65/EU irdnyelv III. cime, a 600/2014/EU rendelet
II. cime és a 2004/109/EK eurdpai parlament és tandcsi irdnyelv (¥) szerinti el6irdsokkal, és amelyek effektiv
feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald tartoznak az adott harmadik orszdgban. Ezt a kovetelményt az emlitett
jogszabdly célkitlizéseinek, elsGsorban a bels§ piac létrehozdsdhoz és mikodéséhez, a piac integritdsihoz,
a befektet6védelemhez és végiil, de nem utolsé sorban, a pénziigyi stabilitishoz nytjtott hozzdjiruldsnak
a fényében kell értelmezni.

(4) A 2014/65[EU irdnyelv 25. cikke (4) bekezdése a) pontjdnak negyedik albekezdésével osszhangban egy harmadik
orszagbeli jogi és feliigyeleti keretrendszer egyenértékéinek tekinthetd, ha ez a keretrendszer megfelel legalabb
a kovetkezd feltételeknek: a) a piacok engedélyezés, valamint folyamatos effektiv feliigyelet és végrehajtds hatilya
ald tartoznak; b) egyértelm és atlathaté szabdlyokkal rendelkezik az értékpapirok piacra valé bevezetését illetGen,
ami lehet&vé teszi ezen értékpapirok tisztességes, szabalyos és hatékony kereskedését, és szabad dtruhdzhatdsagat;
¢) az értékpapirok kibocsitdival szemben id@szakos és folyamatos tdjékoztatdsi elGirdsok vannak érvényben, ami
magas szintl befektetdvédelmet biztosit; és d) gondoskodni kell a piac atlithatdsdgardl és integritdsar6l
a bennfentes kereskedelem és a piaci manipuldcié formdjdban megjelend piaci visszaélések megakadalyozdsa
révén.

() HLL173.,2014.6.12., 349.0.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacair6l és a 648/2012/EU rendelet
modositdsardl (HLL 173.,2014.6.12., 84. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2014. dprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl sz616 rendelet),
valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/[EK eurdpai bizottsagi
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HLL 173.,2014.6.12., 1. 0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2004/109/EK irdnyelve (2004. december 15.) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsa-
toival kapcsolatos informécidkra vonatkozé atlathatdsdgi kovetelmények harmonizécidjardl és a 2001/34/[EK irdnyelv modositdsardl
(HLL 390.,2004.12.31,, 38. 0.).
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(5) Az egyenértékiiségi értékelés célja tobbek kozott annak értékelése, hogy az értékpapirokat és hatdridSs tézsdei
tigyleteket szabdlyoz6 hongkongi rendelet (Securities and Futures Ordinance, a tovdbbiakban: SFO) alapjin
létrehozott és engedélyezett, valamint az Ertékpapirok és Hatdridés Ugyletek Bizottsdga (Securities and Futures
Commission, a tovabbiakban: SFC) dltal feliigyelt elismert tézsdetdrsasdgokra (a tovabbiakban: elismert t8zsdetdr-
sasdgok) Hongkongban alkalmazandd, jogilag kotelezs elSirdsok egyenértékiiek-e az 596/2014/EU rendelet,
a 2014/65/EU irdnyelv III. cime, a 600/2014/EU rendelet II. cime és a 2004/109/EK irdnyelv szerinti el6irdsokkal,
és effektiv feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald tartoznak az adott harmadik orszdgban.

(6)  Azon feltételeket illetGen, hogy a piacoknak engedélyezés, valamint folyamatos effektiv feliigyelet és végrehajtds
hatilya ald kell tartozniuk, az SFO értelmében (Hongkong Torvényeinek 571. fejezete) az elismert tSzsdetdrsa-
sagnak a megkiillonboztetésmentes szabdllyal osszhangban egy multilaterdlis rendszert kell mikodtetnie. Az
elismert t6zsdetarsasdg nem mérlegelheti, hogyan hajtsa végre az tigyleteket, tovdbba sajit szdmldra nem kothet
tigyleteket, illetve nem folytathat sajat kitettség nélkilli tigyletparositast. Emellett az elismert t&zsdetdrsasdgnak
partatlan hozzaférést kell biztositania piacaihoz és szolgdltatdsaihoz a tagok szdmdra. A hozzaférési kritéri-
umoknak pértatlannak és atlithatonak kell lenniiik, és azokat megkiilonboztetést6l mentesen kell alkalmazni. E
célbdl az elismert t6zsdetdrsasig miikodési szabélyainak észszeri és megkiilonboztetésmentes elSirdsokat kell
feliil és hagyja jova. Az elismert t6zsdetdrsasdg kereskedési rendszeréhez az férhet hozza, aki az elismert t8zsde-
tarsasdg tGzsdetagjava valik. A t6zsdetagoknak meg kell felelniitk bizonyos kritériumoknak. Tobbek kozott olyan,
Hongkongban bejegyzett tarsasignak kell lenniiik, amelyet az SFO 116. szakaszdnak (1) bekezdése szerint engedé-
lyeztek, és amely a villalkozdsok nyilvantartisba vételérdl sz016 rendelet alapjan érvényes véllalkozds-nyilvan-
tartdsi igazoldssal rendelkezik.

(7)  Annak megdllapitisdhoz, hogy egy harmadik orszdgnak az ott engedélyezett kereskedési helyszinekre vonatkozd
jogi és feliigyeleti keretrendszerei egyenértékiiek-e a 2014/65/EU irdnyelvben meghatdrozott el6irdsokkal,
teljesiteni kell a 2014/65/EU irdnyelv 25. cikke (4) bekezdése a) pontjdnak negyedik albekezdésében meghatd-
rozott négy feltételt.

(8) Az els feltétel szerint a harmadik orszdgbeli kereskedési helyszineknek engedélyezés, valamint folyamatos
effektiv feliigyelet és végrehajtas hatélya ald kell tartozniuk.

(9) Az SFO 19. szakasza (1) bekezdésének a) pontja tgy rendelkezik, hogy részvénypiacot kizarélag elismert tGzsde-
tarsasdg mikodtethet. Az SFC akkor ismerhet el egy tdrsasdgot tézsdetdrsasigként, ha megbizonyosodik arrdl,
hogy ez az elismerés a nyilvinos piacokon torténd befektetéseket vagy a kozérdeket szolgdlja, illetve az értékpa-
pirpiacok megfelel6 szabalyozdsihoz szitkséges. Az SFC a nyilvanossdggal, majd pedig Hongkong Kiilonleges
Kozigazgatasi Terillet pénziigyminiszterével folytatott egyeztetést kovetGen tdzsdetdrsasigként ismerheti el
a trsasagot. Az SFC a pénziigyminiszter hozzdjaruldsaval az elismert t6zsdét ellendrzd személyt is elismerheti.
Az elismerést az SFC dltal szabott feltételekhez lehet kotni. Elismerése utdn a részvénypiacot mikodtets elismert
t6zsdetdrsasdg koteles biztositani a lednyvallalatai t6zsdéin forgalmazott értékpapirok szabélyozott, tdjékoztatdson
alapul6 és tisztességes piacat. Az SFO IIL részének 2-4. fejezetével osszhangban az elismert t8zsdetdrsasagnak
arr6l is gondoskodnia kell, hogy az tizleti tevékenységeihez és miveleteihez kapcsoloddé kockazatokat koriilte-
kint6en kezelje. E feladatok elldtdsa sordn a koz érdekében kell eljarnia, kiilonos tekintettel a nyilvanos piacokon
torténd befektetésekre, és biztositania kell a kozérdek érvényesiilését, ha az uitkozik az elismert tézsdetdrsasag
vagy az elismert t8zsdét ellen6rz személy érdekeivel. Az elismert t6zsdetdrsasignak meg kell felelnie a torvények
vagy a jogrend alapjan ra kiszabott jogszabélyi kovetelményeknek vagy egyéb jogi kovetelményeknek.

(10) Az SFC a hongkongi értékpapirpiac szabdlyoz6 szerve. Az SFO IIL része értelmében az SFC felel az elismert
t6zsdetdrsasdgok és az elismert t6zsdét ellendrzd személyek dltal végzett tevékenységek feliigyeletéért, nyomon
kovetéséért és szabdlyozdsdért. Az SFC ellendrzi az elismert tGzsdetdrsasigot annak megdllapitdsa érdekében,
hogy az induldskor, majd utdna folyamatosan eleget tesz-e az alapszabdlydban rogzitett kotelezettségeinek. Ha az
elismert tdzsdetdrsasdg nem tesz eleget ezeknek a kotelezettségeknek, az SFC jogosult meghozni az SFO
III. részében meghatdrozott megfelel§ intézkedéseket. Az SFO 28. és 72. szakasza tgy rendelkezik, hogy az SFC
visszavonhatja a tdrsasdg t6zsdetdrsasagként torténd elismerését. Az SFO alapjin az SFC szabélyozdsi, kozigaz-
gatdsi és vizsgélati hatdskorrel rendelkezik, és az SFO 213. és 214. szakaszdval osszhangban polgdri jogi eljards
keretében birdsagi hatdrozatokat hozhat, kozigazgatdsi vagy biintetSjogi szankciokat szabhat ki, valamint biintetd-
eljdrdst kezdeményezhet, illetve az tigyeket buntetGeljirds kezdeményezése céljabol az illetékes hatdsdgok elé
terjesztheti. Ezenkiviil az SFC — amennyiben helyénvalonak tartja — az SFO 399. szakaszdnak (1) bekezdése
alapjdn magatartdsi kodexeket és irdnymutatdsokat tehet kozzé, hogy irdnymutatdst adjon a szabdlyozdsi célkitd-
zéseinek, funkcidinak, valamint az SFO bdrmely rendelkezése alkalmazdsdnak elGsegitése érdekében. Az elismert
t6zsdetdrsasigok felelnek a tézsdetagjaik megfelelésének biztositdsira szolgalé sajit kereskedési szabalyaik
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kialakitdsdért és végrehajtasdért. Az SFO kovetelményeinek valé folyamatos megfelelés biztositdsa érdekében az
SFC feliilvizsgalhatja és ellendrizheti az elismert tGzsdetdrsasigok és az elismert t6zsdét ellendrzd személyek
miiveleteit, elektronikus kereskedési és kliringrendszereiket és kockdzatkezelésiiket. Az SFO 23. szakasza alapjin
az SFC utasithatja az elismert t8zsdetdrsasdgot, hogy fogadja el vagy moédositsa azokat a szabdlyokat, amelyek
elfogaddsara vagy médositdsara az emlitett rendelkezés engedélyt ad neki. Az SFC felszlithatja az elismert t6zsde-
tarsasdgot, hogy {iizleti tevékenységével vagy barmely értékpapir-kereskedéssel kapcsolatban bocsdssa rendel-
kezésre konyveit, nyilvantartdsait és egyéb informdcidit. Az SFC konkrét intézkedések megtételére is utasithatja az
elismert t6zsdetdrsasdgot, beleértve annak megkdvetelését is, hogy az elismert t6zsdetdrsasdg ilyen intézkedéseket
tegyen iizleti tevékenységének irdnyitdsdval, folytatdsdval vagy mikodtetésével kapcsolatban, illetve megtilthatja
szdmdra az uzleti tevékenységének irdnyitdsdval, folytatdsival vagy mikodtetésével kapcsolatos intézkedéseket,
amelyeket az SFO 92. szakaszdnak (1) bekezdésében emlitett korldtozdsi értesités részletez. Az SFC az SFO
29. szakasza alapjdn arra is hatdskorrel rendelkezik, hogy felfiggessze az értékpapir-kereskedést és bezdrja az
elismert t6zsdét, amennyiben Ggy itéli meg, hogy a részvénypiacon veszélybe keriilt a szabdlyos kereskedés. Az
SFO felhatalmazza az SFC-t, hogy fegyelmi intézkedéseket rendeljen el (az SFO IX. része), és biintetSeljarast
kezdeményezzen az értékpapirokkal kapcsolatos kotelességszegések elkovetdivel szemben (az SFO 388. szakasza).
Az SFC feliigyeleti és fegyelmi hatdskore a t6zsdén jegyzett tirsasigokon és engedélyeseken til kiterjed a piaci
szereplkre, koztik a befektetGkre is. Az SFC az SFO alapjdn fegyelmi, polgdri jogi és biintetdjogi intézkedéseket
foganatosithat a piaci visszaélések esetén. Az SFO XIIL része értelmében az SFC a piaci visszaélésekkel foglalkozd
torvényszékhez (Market Misconduct Tribunal) fordulhat, és adott esetben polgéri jogi szankcidkat szabhat ki. Az
SFO XIV. része alapjan pedig az SFC biintet6birdsag elé is terjeszthet egy tigyet. Az SFC adott esetben az SFO
191. szakaszdnak megfelelGen hazkutatdsi parancsot is kérhet, és az SFO 186. szakasza szerinti vizsgdlatok
lefolytatdsa céljabdl egytittmtikodhet a hazai vagy kilfoldi szabdlyozé szervekkel.

(11) Az elismert t6zsdét ellen6rzé személy és az SFC kozott az SFC dltal végzett ellenSrzéssel, a tézsdetagok feliigye-
letével és a piacfeliigyelettel kapcsolatos iigyekrdl létrejott 2001-es egyetértési megallapodds megkoveteli, hogy az
elismert t6zsdetdrsasdg rendszeresen vagy eseti alapon adatokat és informdcidkat szolgéltasson az SFC-nek.
A nyomon kovetés céljabdl az SFC valds idejii hozzaféréssel rendelkezik a megbizdsokra és tigyletekre vonatkozd
informdciodk tekintetében. Az egyetértési megéllapodas II. fuggelékének 16. pontja értelmében az elismert t&zsde-
tarsasigoknak — amint megvaldsithat6 — értesiteniitk kell az SFC-t a stlyos iigyként azonositott iigyekrdl, és a két
fél altal elfogadott id6n beliil meg kell osztania az informacidkat az SFC-vel. Az SFO 27. szakasza alapjan az SFC
megkovetelheti az elismert t6zsdetdrsasigtol, hogy bocsdssa rendelkezésre az iizleti tevékenységével Osszefiig-
gésben vagy annak céljabdl, illetve a forgalmazott pénziigyi eszkozok tekintetében vezetett konyveit és nyilvantar-
tasait, valamint az uzleti tevékenységével vagy barmely értékpapir-kereskedéssel, hatdridGs tézsdei tigylettel vagy
t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigylettel kapcsolatos egyéb informdcidkat. Az elismert t6zsdetdrsasigoknak nyilvan-
tartast kell vezetniitk a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos minden megbizdsrdl és tigyletrdl, amelyeket az SFC
a feladatainak elldtdsa céljabol észszertien megkovetelhet. Ezeket a nyilvantartdsokat kotelesek legalabb hét évig
megGrizni.

(12) Megallapithaté tehdt, hogy a hongkongi elismert t6zsdetdrsasigok engedélyezés, valamint folyamatos effektiv
feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald tartoznak.

(13) A madsodik feltétel szerint a harmadik orszagbeli kereskedési helyszineknek olyan egyértelmdi és atlathaté
szabalyokkal kell rendelkezniiik az értékpapirok piacra valé bevezetését illetGen, ami lehet6vé teszi ezen
értékpapirok tisztességes, szabdlyos és hatékony kereskedését, és szabad dtruhdzhatésagat.

(14) Az SFO 21. szakasza alapjdn az elismert t6zsdetdrsasdg az alapszabdlya szerint koteles biztositani a szabdlyozott,
tdjékoztatdson alapulé és tisztességes piacot. A jegyzési szabdlyokat az SFO-val 6sszhangban a t6zsdei szabalyzat
hatdrozza meg, és ennek értelmében a piaci szerepl§ kialakitja belsG szabdlyait az értékpapir-kereskedelem
tisztességes, szabdlyozott és hatékony piacdnak biztositdsa érdekében; a jegyzési szabalyok megkovetelik tovabbd,
hogy az értékpapir-kibocsdtdst tisztességes és szabdlyozott médon bonyolitsék le, és hogy a kibocsitott
értékpapirok tulajdonosait tisztességes és egyenld bandsmddban részesitsék. A jegyzési szabdlyok tartalmazzdk az
értékpapirok jegyzésére feljogosité alapvetd kovetelményeket. Ezek a szabdlyok tartalmazzdk azokat a kovetelmé-
nyeket is, amelyeket azel6tt kell teljesiteni, hogy az értékpapirokat jegyezni lehetne, tovdbbé azokat a folyamatos
kotelezettségeket is, amelyeket a kibocsdtonak a jegyzés jovahagydsa esetén be kell tartania. Az SFO 24. szakasza
szerint az SFC-nek jévd kell hagynia ezeket a jegyzési szabdlyokat. A jegyzés kérelmezdjének megfelelSen
bejegyzett tarsasignak kell lennie, meg kell felelnie bizonyos tékekovetelményeknek és kozzétételi kovetelmé-
nyeknek, a villalatvezetésnek pedig megfelel§ jelenléttel kell rendelkeznie Hongkongban. A piaci szerepld
megitélése szerint mind a kérelmezdnek, mind pedig véllalkozdsdnak alkalmasnak kell lennie a jegyzésre. Az
elismert t6zsdetdrsasdg teljes mértékben sajat mérlegelési jogkorében dont arrdl, hogy elfogadja vagy elutasitja-e
a jegyzési kérelmet. A jegyzési szabdlyok aldl csak eseti alapon, az adott tigy koriilményeit mérlegelve adhat6
mentesség. Altaldnos hatdlyG mentesség csak az SFC elGzetes engedélyével adhat6. Az elismert t8zsdetdrsasdgnak
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igazolnia kell az SFC el6tt, hogy az értékpapir jegyzését jovahagytdk. Az értékpapiroknak szabadon dtruhdz-
haténak kell lenniiik, és az értékpapirok nyilvinos forgalmazdsaval kapcsolatban meg kell felelniiik bizonyos
kritériumoknak. Végezetiil pedig a szabdlyos értékpapir-kereskedés biztositdsa érdekében az SFC felfiiggesztheti
egy pénziigyi termékkel vagy egy pénziigyitermék-osztallyal folytatott kereskedést az elismert t6zsdén.

(15) A szabdlyozott, tajékoztatdson alapuld és tisztességes kereskedés biztositdsdval kapcsolatos feladata részeként az
elismert t8zsdetdrsasignak megfelel§ idében és méltdnyos mddon gondoskodnia kell a kereskedés megfelel§
szintl atlathatosdgardl. A kereskedés el6tti adatszolgaltatds magaban foglalja a legjobb vételi és eladdsi drajin-
latokat, az arfolyamot és az ajinlat mélységét. A mindenkori vételi és eladdsi drakat és az ezen drak mellett
fennallo kereskedési szdndékok mélységét tartalmazé teljes ajanlati konyvet folyamatosan és valds id6ben
kozzéteszik a folyd kereskedési napon. A piaci szerepl6k vagy kozvetleniil a t8zsdék piaci adatszolgaltatd
rendszerén, vagy pedig kozvetve, informécidszolgaltatokon keresztiil férhetnek hozza a kereskedés el6tti informa-
cidkhoz. A kereskedés el6tti atlathatosdg kovetelménye aldl nincs mentesség. Az elismert t6zsdén lebonyolitott
tigyletek esetében kereskedés utdni adatszolgéltatdst kell végezni. A t8zsdei iigyletekkel kapcsolatos tranzakcids
adatokat valés id8ben terjesztik, és azok magukban foglaljak tobbek kozott az drfolyamokat, a zarddrfolyamot és
a piaci forgalomra vonatkozé informdciot. A piaci szerepl6k vagy kozvetlenil a t8zsdék piaci adatszolgéltatd
rendszerén, vagy pedig kozvetve, informécidszolgaltatokon keresztiil férhetnek hozza a kereskedés utdni informa-
ciokhoz.

(16) Megillapithat6 tehdt, hogy a hongkongi elismert tdzsdetirsasdgok egyértelmii és dtlthaté szabélyokkal
rendelkeznek az értékpapirok piacra vald bevezetését illetGen, ami lehet6vé teszi ezen értékpapirok tisztességes,
szabélyos és hatékony kereskedését, és szabad atruhdzhatdsagat.

(17) A harmadik feltétel szerint az értékpapir-kibocsitokkal szemben iddszakos és folyamatos tdjékoztatdsi

el6irasoknak kell érvényben lenniiik, ami magas szint(i befektetGvédelmet biztosit.

(18) Az elismert tSzsdetdrsasdg jegyzési szabélyainak egyértelmd, teljeskorii és konkrét kozzétételi kovetelményeket
kell bevezetniitk az éves és id6kozi jelentésekre vonatkozdan. A t6zsdére bevezetett értékpapirok kibocsatéinak
éves pénziigyi kimutatdst és féléves pénziigyi jelentést kell kozzétenniiik a tézsdei szabdlyzatban meghatdrozottak
szerint. A jelentéseket auditdlni kell, és azoknak meg kell felelniiik az altalinosan elfogadott szdmviteli standar-
doknak. Az elismert t&zsdetdrsasignak figyelemmel kell kisérnie, hogy a kibocsitok betartjdk-e a jegyzési
szabalyok szerinti kozzétételi kotelezettségeket. Emellett az elismert tSzsdetdrsasdg folyamatos ellendrzési és
megfelelési tevékenységeinek részeként feltilvizsgdlja a kibocsatok éves beszamoldit is, hangsulyt helyezve arra,
hogy a kibocsdtok megfelelnek-e a jegyzési szabalyoknak, és kozzéteszik-e az alapvet§ eseményeket és fejlemé-
nyeket. Az SFC aktiv feliigyeletet gyakorolt a tdrsasigi tevékenységek felett, és mélyrehatéan vizsgdlja
a kivalasztott t6zsdén jegyzett tdrsasigokat, hogy azonositsa a vallalati meg nem felelés vagy helytelen magatartds
lehetséges eseteit. Az értékpapir-kibocsatokra vonatkozé teljeskorti és aktudlis informaciok kozzététele lehetGvé
teszi a befektetSk szdmdra a kibocsdtok iizleti teljesitményének értékelését, és a rendszeres informdciédramldson
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keresztiil megfelel§ dtlathatosdgot biztosit a befektetSk szdmadra.

(19) Megallapithat6 tehdt, hogy a hongkongi elismert tézsdéken bevezetett értékpapirok kibocsdtdira idGszakos és
folyamatos tdjékoztatdsi el6irdsok vannak érvényben, ami magas szinti befektetévédelmet biztosit.

(20) A negyedik feltétel szerint a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszerének a bennfentes kereskedelem és
a piaci manipuldcié formdjaban megjelend piaci visszaélések megakadalyozdsa révén gondoskodnia kell a piac
atlathatosagardl és integritdsardl.

(21) Hongkong értékpapirtorvényei — ahogy azt az aldbbiakban bemutatjuk — dtfogd szabélyozdsi és feliigyeleti
keretrendszert hoznak létre a piac integritdsdnak biztositdsa, az elismert t6zsdéken a csaldrd vagy megtévesztd
magatartds, valamint az értékpapirokkal vagy kibocsdtokkal kapcsolatos hamis vagy félrevezet§ informdcidk
terjesztésének megtiltdsa, tovdbba a bennfentes kereskedelem és a piaci manipuldcié megakaddlyozasa érdekében.
Az SFO meghatdrozza a piaci visszaélések fogalmdt, valamint polgdri jogi és biintetSjogi szabdlyokat tartalmaz
a piaci visszaélésekkel szemben. A piaci visszaélés SFO-ban meghatdrozott fogalma hat jogsértést foglal magaban:
az SFO 270. és 291. szakasza szerinti bennfentes kereskedelem; az SFO 274. és 295. szakasza szerinti
megtéveszté kereskedés; az SFO 275. és 296. szakasza szerinti drmanipuldcid; tiltott tigyletekkel kapcsolatos
informéciok kozzététele SFO 276. és 297. szakasza értelmében; az SFO 277. és 298. szakasza értelmében olyan
hamis vagy félrevezet§ informécidk kozzététele, amelyek tigyletek megkotésére 6sztonodznek; valamint az SFO
278. és 299. szakasza szerinti piaci manipuldcié. A polgdri jogi rendszer hatdlya ald tartozd jogsértéseket a piaci
visszaélésekkel foglalkozd torvényszék eldtt tdrgyaljdk, ahol az SFC eljdrdst kezdeményezhet. A biintetdjogi
rendszer hatdlya ald tartozé biincselekmények esetén az SFC jogosult gyorsitott biintetSeljdrdst lefolytatni az
{té16birdsdg (Magistrate’s Court) elétt. Az SFO 107. szakasza értelmében az SFC biintetjogi szankciokat kezdemé-
nyezhet azon személyekkel szemben, akik csalird moédon vagy gondatlansigb6l elkovetett megtévesztéssel
értékpapirok vésdrldsdra vagy eladdsdra osztonoznek, illetve az SFO 298. szakasza alapjin olyan személyekkel
szemben, akik olyan hamis vagy félrevezet§ informdciokat tesznek kozzé, amelyek értékpapirok vasdrldsdra
osztonozhetnek mdsokat. Az SFO 277. szakasza alapjan ez utobbi magatartdst a polgari jogi rendszer keretében
is piaci visszaélésnek tekintik. Emellett az SFO 300. szakasza biintetSjogi felel@sséget allapit meg azon személyek
esetében, akik egy értékpapiriigylet sordn megtéveszté vagy csaldrd magatartdst, eszkozt vagy rendszert
alkalmaznak vagyoni csalds vagy megtévesztés szandékaval. Az SFO 384. szakasza biintetGjogi felelgsséget dllapit
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meg azon személyek esetében, akik tudatosan vagy gondatlansigb6l hamis vagy félrevezet§ informdcidkat
nydjtanak az SFC-nek vagy az elismert t8zsdét ellen6rzé személynek. Amennyiben egy btincselekményben egy
tarsasdg biinosségét dllapitjidk meg, az SFO 390. szakasza kiterjeszti a biintetGjogi felelGsséget a tirsasdg minden
olyan tisztségviselGjére, akik hozzdjérultak a biincselekmény elkovetéséhez, illetve hallgatélagosan eltiirték, vagy
gondatlansdgbdl figyelmen kiviil hagytak azt.

(22)  Megillapithaté tehdt, hogy a hongkongi jogi és feliigyeleti keretrendszer a bennfentes kereskedelem és a piaci
manipuldcié formdjiban megjelend piaci visszaélések megakadalyozdsa révén gondoskodik a piac dtlathatésdgarol
és integritdsarol.

(23) Tovabba az is megallapithatd, hogy a Hongkongban az SFC feliigyelete alatt mikodtetett elismert t6zsdetdrsa-
sagokra irdnyado jogi és feluigyeleti keretrendszer megfelel a jogi és feliigyeleti keretrendszerekre vonatkozd négy
feltételnek, és ennélfogva olyan rendszernek tekintendS, amely a 2014/65/EU irdnyelvben, a 600/2014/EU
rendeletben, az 596/2014/EU rendeletben és a 2004/109/EK irdnyelvben a kereskedési helyszinekre meghatd-
rozott kovetelményekkel egyenértékii rendszert biztosit.

(24) mivel az Eurdpai Unidban kibocsdtott, t6zsdén jegyzett és unids kereskedési helyszineken forgalmazott
részvények kozil jelentSs szdmu részvénnyel kereskednek a hongkongi kereskedési helyszineken is, a hongkongi
kereskedési helyszinek gyakran tovdbbi likviditdsi kozpontokként miikodnek ezen Unibban kibocsitott
részvények tekintetében. Ez a sajatossdg lehet6vé teszi az unids befektetési vallalkozdsok szdmadra, hogy az unids
kereskedési helyszinek nyitvatartdsi idején tal is kereskedhessenek az Unidban kibocsitott, t6zsdén jegyzett és
uniés kereskedési helyszineken forgalmazott részvényekkel. Hongkong jogi és feliigyeleti keretrendszerének
elismerése fenntartand azt a helyzetet, hogy az unids befektetési vallalkozdsok az unids kereskedési helyszinek
nyitvatartdsi idején tdl is kereskedni tudnak az Uni6ban kibocsdtott részvényekkel.

(25) Ez a hatdrozat olyan adatokon alapul, amelyek azt bizonyitjak, hogy a hongkongi t6zsdékre bevezetett részvé-
nyekkel folyé teljes unids kereskedés olyan gyakori jellegti, hogy a pénziigyi eszk6zok piacairdl sz6ld irdnyelv
hatdlya ald tartozé véllalkozdsok nem tudnak élni a 600/2014/EU rendelet 23. cikke (1) bekezdésének
a) pontjdban meghatdrozott kivétellel. Ez azt vonja maga utdn, hogy a 600/2014/EU rendelet 23. cikkének
(1) bekezdésében el6irt kereskedési kotelezettség jelentds szamd, hongkongi tézsdéken bevezetett részvényre
alkalmazando.

(26) A hatdrozatot egyiittm(ikodési megallapoddsok egészitik majd ki annak biztositdsa érdekében, hogy a nemzeti
illetékes hatdsdgok és az SFC hatékony informécidcserét folytassanak, és koordindljdk feliigyeleti tevékenységeiket.

(27) Ez a hatdrozat az elfogaddsakor az elismert t8zsdetdrsasigokra Hongkongban alkalmazandd, jogilag kotelezd
eléirdsokon alapul. Az Eurdpai Bizottsignak tovadbbra is rendszeres jelleggel nyomon kell kovetnie az e
kereskedési helyszinekkel kapcsolatos jogi és feliigyeleti keretrendszer alakuldsdt, a piaci fejleményeket, a monito-
ringgal és a végrehajtdssal kapcsolatos feliigyeleti egyiittmikodés eredményességét, valamint az e hatdrozat
meghozataldnak alapjat képezé feltételek teljesiilését.

(28) Az Eurépai Bizottsgnak el kell végeznie a Hongkongban az elismert tézsdetdrsasdgokra alkalmazandé jogi és
szabélyozdsi keretrendszer rendszeres feliilvizsgalatdt. Ez nem érinti azt a lehetéséget, hogy az Eurdpai Bizottsig
barmikor egyedi felilvizsgilatot végezzen, amennyiben az adott fejlemények szitkségessé teszik szdmdra az e
hatdrozattal megadott egyenértékiiség tjraértékelését. Az Gjraértékelés e hatdrozat visszavondsdhoz vezethet.

(29) mivel a 600/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU irdnyelv 2018. janudr 3-t6l alkalmazandd, ennek a hatdrozatnak
az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovetd napon kell hatdlyba lépnie.

(30) Az e hatrozatban el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 600/2014/EU rendelet 23. cikkének (1) bekezdése alkalmazdsiban a Hongkong Kilonleges Kozigazgatdsi Teriileten az
ott engedélyezett elismert tGzsdetdrsasigokra alkalmazandé és az e hatdrozat mellékletében meghatirozott jogi és
feliigyeleti keretrendszer egyenértékiinek tekintend6 a 2014/65/EU irdnyelv, a 600/2014/EU rendelet, az 596/2014/EU
irdnyelv és a 2004/109/EK irdnyelv szerinti el6irdsokkal, és azt tigy kell tekinteni, hogy effektiv feliigyelet és végrehajtds
hatalya ald tartozik.
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2. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovet§ napon 1ép hatélyba.

Kelt Briisszelben, 2017. december 13-4n.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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Elismert t6zsdetdrsasigok:

The Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK)
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