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részvényest megillet§ jogat. Azonban nem lehet kizarni olyan
kiilonleges eseteket, amikor a vallalatirdnyitdshoz valamennyi
részvény feletti ellendrzés sziikséges: az itt vizsgalt elSirasnak
csak ilyen esetekben lenne létjogosultsdga, gy, hogy alkalma-
zdsa az ellendrzg hatdsagok engedélyéhez lenne kotve.

4.8 A felvdsdrlasi ajdnlatokrél szolé irdnyelv 16. cikkébdl
kiindulé 39b. cikk az el6z8 cikk tiikorképe: a kisebbségi rész-
vényesek megkovetelhetik, egytittesen vagy egyénileg, a tobb-
ségi részvényestSl, hogy megvegye t6lik az abban a tdrsa-
sagban 1év§ részvényeiket, itt is ,valds dron”. Itt is érvényesek —
mutatis mutandis — az el6z8 bekezdésben tett megjegyzések. Az
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illetékes hatdsagoknak ezdttal is csak bizonyitott sziikségszer-
iség esetén lenne szabad hozzdjarulniuk a kényszereladdshoz,
kizdrva ebbdl a korbdl azt az esetet, amikor kizarolag a tarsasdg
rossz kilatdsai miatt kivan valaki a részvényeit6l megszaba-
dulni.

48.1 A fenti két esetben az EGSZB a méltinyossig és az
altaldnos jogérzék alapjin ugyanarra a kovetkeztetésre jut: a
részvényesek vilasztdsi szabadsdgdt teljes mértékben meg kell
Grizni, és azokat nem korldtozhatjdk érdekeikhez képest kiilsg
megfontoldsok, kivéve a bizonyitott sziikségszertiség kiillonbozs
eseteit.

Az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg
elnoke
Anne-Marie SIGMUND

Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg vélemény tirgy: ,Javaslat eurdpai parlamenti és tandcsi
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2005. februdr 3-dn a Tandcs ugy hatdrozott, hogy az Eurépai Kozosséget létrehozé szerzdés 44. cikkének
(1) bekezdése alapjan kikéri az Eurdpai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsdg véleményét a fent emlitett

kérdésben.

A bizottsdgi munka elSkészitésével megbizott ,Egységes piac, termelés és fogyasztds” szekcié véleményét

2005. janius 23-4dn elfogadta. (El6adé: Harry Byrne).

Az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg 2005. jalius 13-14-én tartott 419. plendris tilésén (a julius 13-

i ilésnapon) egyhangulag elfogadta az aldbbi véleményt.

1. Osszefoglalé

1.1 A beszdmoldkrol szold irdnyelv mddositdsdra irdnyuld
javaslat az Eurdpai Bizottsdg dltal 2003. mdjus 21-én elfoga-
dott, a véllalati jog és a vallalatirdnyitds korszerdsitését célz6
cselekvési terv folyomdnya.

1.2 A cél az eurdpai véllalatok éltal kozzétett pénziigyi
kimutatdsok és éves jelentések irdnti bizalom tovabbi erdsitése
a részvényeseknek és mds érdekelteknek (pl. alkalmazottaknak
és beszéllitoknak) nyujtott megbizhat6, teljes korti és konnyen
hozzaférhetd tdjékoztatds révén.

1.3 Az EGSZB e dokumentum bizonyos részletkérdéseihez
megjegyzéseket flizott, amellett, hogy éltalanossdgban tdmo-
gatja a kitlizott célt, és ugy véli, szitkséges 1épésrsl van sz a
valamennyi érintett védelméhez vezet§ tton.

2. Az Eurdpai Bizottsdg javaslatinak részletei

2.1 A javaslat a szdmviteli irdnyelvek (78/660/EGK és
83/349/EGK) alabbi szempontok szerinti médositdsat irdinyozza

2

el6:

(@) Meg kell dllapitani az igazgatdsag tagjainak kollektiv felel8s-
ségét, vagyis a tarsasdg vezet$ testiileteinek (igazgat6tandcs,
véllalatvezetés, feliigyel6bizottsdg) tagjai kollektiven felelnek
a pénziigyi kimutatdsok elkészitéséért;

(b) Fokozni kell az atlathatésagot a kapcsolt felek tranzakcio-
ival kapcsolatban, vagyis azokban az esetekben, amikor a
véllalatok tranzakci6éi menedzsereikkel, az utébbiak csaldd-
tagjaival vagy mds, ugynevezett kapcsolt felekkel nem a
szokasos tizleti feltételeknek megfelelGen zajlanak le;

(c) Fokozni kell az atlathatdsdgot a mérlegen kiviili megallapo-
ddsokkal kapcsolatban a szamviteli irdnyelvekben jelenleg
szereplé  kovetelmények  aktualizdldsa, tobbek kozott
azoknak a specidlis célt jogalanyokra (Special Purpose Enti-
ties, SPE) torténd kiterjesztése révén;
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(d) Be kell vezetni a vallalatiranyitdsi nyilatkozatot, vagyis
minden jegyzett tarsasignak — éves jelentésének egy megha-
tarozott részében — tdjékoztatast kell adnia sajat gyakorla-
tarol a ,vallalatirdnyitdsi nyilatkozatban”.

2.2 Az Eurdpai Bizottsdg hangsilyozza, hogy megkozelitése
elvi alapokon nyugszik, ami szdndékai szerint biztositja az
ardnyossagot és a rugalmassagot.

2.3 Az Eurdpai Bizottsdg elismeri, hogy a javaslat nem
tartozik a Kozosség kizdrdlagos illetékességi korébe, de hangsi-
lyozza, hogy a pénziigyi kimutatdsok EU-szintii Gsszehasonlit-
hat6vid tétele szitkséges a nyilvanossdg ezekbe vetett bizalménak
noveléséhez.

3. Altalénos észrevételek

3.1 A koézelmdltban Eurdpaban és azon kiviill bekovetkezett
botranyok fényében az EGSZB elismeri a pénziigyi kimutata-
sokba vetett bizalom erGsitésének sziikségességét, ezért hatdro-
zottan tdmogatja ezt a kezdeményezést.

3.2 Az EGSZB tdmogatja a javaslat elvi alapii megkozeli-
tését, mivel egyetért azzal, hogy az egyes szabalyokat meg lehet
kertilni, illetve azok elavulhatnak.

3.3 Tekintettel a vdllalkozé kedv és a foglalkoztatds EU-n
beliili 6sztonzésének sziikségességére, fontos, hogy a jelentéské-
szitési kotelezettségek ne réjanak tal nagy terhet az érintettekre.
Az elburjanzé jelentéskészités rdaddsul azzal a hatrinnyal
jarhat, hogy kevesebb figyelem jut a valéban fontos dolgokra.
Ezért az EGSZB udvozli a ,lényegbevdgdsag” kritériumdnak
rogzitését a javaslatokban, és felveti, nem ezt a kovetelményt
kellene-e a szdmviteli irdnyelvek meghatdrozé elemévé tenni.

3.4 Az EGSZB azt is fontosnak tartja, hogy a tézsdén nem
jegyzett KKV-k jelentéskészitési kotelezettségei ne réjanak
ardnytalan terheket ezekre a véllalkozdsokra, amelyek a fejlédés
motorjat képezik az EU-ban. Az EGSZB tisztdban van azzal,
hogy a tagdllamok sajt hatdskoriikben megengedhetik a kis- és
kozépvillalkozdsoknak, hogy ne teljes mértékben teljesitsék a
jelentéskészitési kotelezettségeket. Az EGSZB véleménye szerint
érdemes lenne alapvet@en feliilvizsgdlni a KKV-kra megallapi-
tott kiiszoboket, kiilonds silyt helyezve a legkisebbek terheinek
csokkentésére (1).

(") A negyedik irdnyelv 11. és 27. cikke meghatdrozta rendre a kis- és a
kozépvallalkozdsok méretére vonatkozé kritériumokat, amelyeket az
irdnyelven beliil alkalmazni kell. Ezek a kovetkezdk:

11. cikk 27. cikk
(kisvallalkozdsok) (kozépvallalkozasok)

Mérlegf6osszeg Eur 3 650 000 Eur 14 600 000

Nett6 forgalom Eur 7 300 000 Eur 29 200 000

Az alkalmazottak dtlagos 50 250
szama a pénziigyi évben

3.5 Az EGSZB-nek tudomdsa van arrdl, hogy a Nemzetkozi
Szamviteli Standard Testiilet (IASB) jelenleg kiilon szabvany-
csomag kialakitdsdn dolgozik a KKV-k szdmdra. Az EGSZB
tdmogatja ezt a kezdeményezést.

4. Konkrét észrevételek
4.1 A vezetd testiiletek tagjainak felelGssége

41.1 Az EGSZB tdmogatja a vezet$ testiiletek tagjainak az
éves jelentések és beszdmoldk irdnti, az EU-ban mdr altalinosan
elismert kollektiv felel§sségét megillapité javaslatokat.
Kétlépcsds struktira esetén azonban fontos, hogy minden testii-
letre (it, vallalatvezetés, fb) csak sajit feladatkore erejéig
héruljon feleldsség, mely nem léphet tdl az adott testiilet
nemzeti jogban rogzitett illetékességén.

4.1.2 Az EGSZB azt javasolja, a vezetd testiiletek tagjai
legyenek kotelesek legjobb tuddsuk szerint, kiilon felszolitds
nélkiil minden olyan informdciét megadni a konyvvizsgdlonak,
amit a vallalat pénziigyi jelentése és beszdmol6ja szempontjabol
relevansnak itélnek.

4.2 Tranzakciok kapcsolt felekkel

421 Az EGSZB idvozli az Eurdpai Bizottsig azon
célkittizését, hogy fokozni kell a tézsdén nem jegyzett villa-
latok esetén a kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk atlathaté-
sagat annak érdekében, hogy sikeriiljon visszaallitani a kozvéle-
mény vallalati pénziigyi kimutatisokba vetett bizalmat. A
kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok gyakran kiilonos jelentd-
séggel birnak a magdntulajdond véllalatok, igy a KKV-k
esetében.

4.2.2 A negyedik irdnyelv 43. cikke (1) bekezdésének 7b)
pontjat modositd 1. cikk rendelkezése szerint kozzétételre kell,
hogy keriiljon az olyan kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok
Jellege, tizleti célja és Osszege”, amelyeket ,nem a szokdsos
tzleti feltételek szerint” hajtottak végre. Ez a kozzététel kiilo-
nosen azaltal 1ép tal az IAS 24 kovetelményein, hogy elbirja az
ilyen tranzakciok ,iizleti céljanak” megjelolését.

4.2.3 Az EGSZB megkérddjelezi a javaslat azon szdndékat,
hogy tillépjen az IAS 24-en, ami valdszintileg olyan jelentds
tobbletkoltségeket eredményezne a nem jegyzett tdrsasdgok
szdmdra, ami tobbet nyomna a latban, mint a pénziigyi kimuta-
tasok felhaszndléit érint8 elényok.

4.3 A mérlegen kiviili megdllapoddsok és a specidlis célil jogalanyok
(SPE-k)

43.1 Az Eurdpai Bizottsig a kozzétételt kivdnja javitani
annak a konkrét kovetelménynek a meghatdrozdsaval, hogy a
lényeges, SPE-ket is érintd mérlegen kiviili ,megéllapodasokrol”
a szoveges beszamoldban szélni kell. Az EGSZB tdmogatja ezt
a kovetelményt, de aggodalmdnak ad hangot amiatt, hogy a
,megéllapodds” fogalma nem keril meghatdrozasra, és igy
homélyos marad. Ezért az EGSZB véleménye szerint tovabbi
tisztdzdsra és irdnymutatdsra van szitkség, esetleg megfelels
példakon keresztiil.
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432 A KKV-kre tett hatds csokkentése érdekében az EGSZB
azt javasolja, hogy a tagdllamok kapjanak lehet6séget arra, hogy
szigortian csak a véllalatok pénziigyi helyzetének elbirdldsahoz
sziikséges adatokra korldtozzak a kozzétételi kotelezettséget.

4.4 Vdllalatiranyitdsi nyilatkozat

4.4.1 Az EGSZB tidvozli azt a t6zsdén jegyzett tarsasdgokkal
szemben tamasztott kovetelményt, hogy tdjékoztatdst kell
adniuk a befektet6k szdmdra nagy jelent8séggel bird villalati-
ranyitdsi struktardikrél. A nyilatkozat megjelentetése az éves
jelentésben arra kotelezi majd a konyvvizsgdlokat, hogy
kifejtsék véleményiiket arrdl, az éves jelentés osszhangban van-
e az adott pénziigyi évrdl sz6l6 beszamoldjaval, ami mér érvé-
nyes magdra az éves jelentésre a negyedik irdnyelv 51. cikkének
(1) bekezdése alapjan.

442  Probléma adbdhat azonban abbdl, hogy néhiny
tagdllam madr tdlment a negyedik és a hetedik irdnyelv kovetel-
ményein, és az éves jelentést — mely a jovében magdban
foglalnd a vallalatiranyitdsi nyilatkozatot — teljes korti konyv-
vizsgdlathoz koti. Az EGSZB agy véli, a vallalatirdnyitdsi nyilat-
kozatnak nem minden eleme alkalmas arra, hogy teljes kort
konyvvizsgalat trgyat képezze. Megolddst jelenthetne, ha arra
koteleznék a jegyzett tirsasigokat, csatoljak a villalatiranyitdsi
nyilatkozatot az éves jelentéshez és beszamol6hoz, mikozben a
nyilatkozat tovabbra is abban — a fenti, 4.4.1. pontban kifejtett

Briisszel, 2005. julius 13.

— értelemben képezné ellendrzés targyat, hogy oOsszhangban
van-e az éves beszdmoldval.

4.4.3 Az EGSZB véleménye szerint a 46a. cikk (3) bekezdé-
sének hatokore tdl tdg. Ezért a kovetkezd megfogalmazast java-
soljuk: leirds a tdrsasig belsG ellendrzési és kockazatkezelési
rendszereinek {6 sajatossdgairol”.

4.5 Egyéb pontok

45.1 A hetedik irdnyelvet médosité 2. cikkben haszndlt
terminoldgia, azaz a ,kozvetlen jelentSséggel bir és segitséget
jelent” kitétel killonbozik a negyedik irdnyelv mddositdsakor
haszndlt ,lényeges, és segitséget nyujt” kifejezést6l. Semmi
lathat6 ok nincs erre a kovetkezetlenségre. Az EGSZB azt java-
solja, hogy az utdbbi, dltala fontosnak itélt ,lényeges” szét
tartalmazé megfogalmazds forduljon el mindkét esetben.

4.5.2 A negyedik irdnyelv 43. cikke (1) bekezdésének 7b)
pontjat médositd 1. cikk haszndlja a ,nem a szokdsos tizleti fel-
tételek szerint” kitételt. Hasonlé megfogalmazdst taldlunk a
hetedik irdnyelv 34. cikkének 7b) pontja vonatkozdsiban. A
magyarazé feljegyzés a ,nem a szokdsos iizleti feltételek szerint”
kifejezést a kovetkez6képpen definidlja: ,vagyis nem fiiggetlen
felekként”. Mivel az utébbi dltalinosan elfogadott szdmviteli
msz6, véleményiink szerint hasznalata helyénvalébb a médo-
sitott irdnyelvek szovegében.

Az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg
elnoke
Anne-Marie SIGMUND



