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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 2001/108/EB
2002 m. sausio 21 d.
i§ dalies keicianti Tarybos direktyva 85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio
investavimo | perleidZiamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo, kas susij¢ su KIPVPS

investicijomis

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Europos bendrijos steigimo sutartj, ypac¢ | jos
47 straipsnio 2 dalj,

atsizvelgdami j Komisijos pasitilyma (1),

atsizvelgdami j Ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuo-
mong (?),

laikydamiesi Sutarties 251 straipsnyje nustatytos tvarkos (3),
kadangi:

(1) I8 pradziy Tarybos direktyvos 85/611/EEB (#) taikymo sri-
tis apémeé tik atviro tipo kolektyvinio investavimo subjek-
tus, kurie skatina savo investiciniy vienety pardavima
Bendrijos gyventojams ir kuriy vienintelis tikslas yra inves-
ticijos | perleidziamus vertybinius popierius (KIPVPS).
Direktyvos 85/611/EEB preambuléje pasakyta, kad i jos
taikymo sritj nepatenkanciy kolektyvinio investavimo
subjekty veiklos reglamentavimas bus derinamas véliau.

(2)  Atsizvelgiant i jvykius rinkoje, pageidautina, kad KIPVPS
investicijy objektas biity daugiau apimantis, kad jie galéty
investuoti ir j kitas, pakankamai likvidzias finansines prie-
mones, ne tik i perleidziamus vertybinius popierius. Sioje
direktyvoje yra i§vardytos finansinés priemonés, kurios gali
tapti KIPVPS portfelio investiciniu turtu. Investicijy atrin-
kimas j portfelj naudojantis indeksu yra valdymo metodas.

(3)  Sioje direktyvoje pateikiamas perleidziamy vertybiniy
popieriy apibréZimas yra vartojamas tik sioje direktyvoje ir
neturi jtakos jvairiems apibrézimams, kurie nacionali-
niuose teisés aktuose yra pateikiami kitiems tikslams,
pavyzdziui, apmokestinimo. D¢l $ios prieZasties pateikta-
sis apibrézimas neapima akcijy ir kity joms lygiaverciy ver-
tybiniy popieriy, kuriuos isleidZia tokios institucijos, kaip
statybos draugijos, pramonings ir taupymo draugijos, kuriy
nuosavybés teisés praktiskai negali biiti perleistos, i§skyrus
tuos atvejus, kai emitentas juos superka pats.

(') OLC280,199899,p.6ir OL C 311 E, 2000 10 31, p. 302.

(3) OLC116,1999 4 28, p. 44.

() 2000 m. vasario 17 d. Europos Parlamento nuomoné (OL C 339,
2000 11 29, p. 220), 2001 m. birzelio 5 d. Tarybos bendroji pozi-
cija (OL C 297, 2001 10 23, p. 35) ir 2001 m. spalio 23 d. Europos
Parlamento sprendimas. 2001 m. gruodzio 4 d. Tarybos sprendimas.

() OLL 375,1985 12 31, p. 3. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/64/EB
(OL'L 290, 2000 11 17, p. 27).

(4)

—

’)

Pinigy rinkos priemonés apima tas perleidZiamas priemo-
nes, kuriomis reguliuojamose rinkose paprastai neprekiau-
jama, bet jais prekiaujama pinigy rinkose, pavyzdziui, izdo
ir savivaldybiy vekseliai, indéliy sertifikatai, komerciniai
vekseliai, vidutinés trukmés vekseliai ir banky akceptai.

Reikety uztikrinti, kad ioje direktyvoje reguliuojamy rinky
samprata atitinka samprata, pateikta 1993 m. geguzés
10 d. Tarybos direktyvoje 93/22/EEB dél investavimo
paslaugy vertybiniy popieriy srityje (°).

Pageidautina, kad KIPVPS bty leista investuoti savo turtg
i KIPVPS ir (arba) i kity atviro tipo kolektyvinio investa-
vimo subjekty, kurie taip pat investuoja i $ioje direktyvoje
minimg likvidy finansinj turta ir kurie savo veikloje vado-
vaujasi rizikos paskirstymo principu, investicinius vienetus.
Biitina, kad KIPVPS arba kitiems kolektyvinio investavimo
subjektams, j kuriuos KIPVPS investuoja, bty taikoma
veiksminga prieZidira.

Turéty biti skatinama KIPVPS galimybiy investuoti |
KIPVPS ir kitus kolektyvinio investavimo subjektus plétra.
Dél $ios priezasties biitina uztikrinti, kad tokia investiciné
veikla nemazinaty investuotojy apsaugos. Kadangi KIPVPS
turi geresnes galimybes investuoti i kity KIPVPS ir (arba)
kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus,
bitina nustatyti tam tikras taisykles, kurios reguliuoty kie-
kybinius apribojimus, informacijos atskleidima ir ,pakopy“
reiskinio uzkirtima.

Atsizvelgiant j rinkos poky¢ius ir  tai, kad jau sukurta eko-
nominé ir pinigy sajunga, pageidautina, kad KIPVPS baty
leista déti indélius | bankus. Siekiant uZtikrinti reikalinga
investicijy i indélius likviduma, $ie indéliai turi bati iSmo-
kami pareikalavus arba juos turi biti galima atsiimti. Jeigu
indéliai padedami j valstybéje, kuri néra naré, registruota
buveing turinéia kredito jstaiga, $iai kredito jstaigai turi bati
taikomos rizikg ribojancios taisyklés, atitinkancios Bendri-
jos teisés aktuose nustatytasias taisykles.

Be to, atsizvelgiant j tai, kad KIPVPS gali laikyti indélius
bankuose, vadovaudamiesi fondo taisyklémis arba istei-
gimo dokumentais, gali prireikti leisti visiems KIPVPS turéti
papildomo likvidaus turto, pavyzdziui, pareikstinius banky
indélius. Tokio papildomo likvidaus turto turéjimas gali
biiti pagristas, pavyzdziui, $iais atvejais: norint atlikti eina-
muosius arba specialiuosius mokéjimus; pardavimo atveju
tokj laikotarpj, kuris reikalingas reinvestuoti |

OLL 141, 1993 6 11, p. 27. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Direktyva 2000/64/EB.
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(11)

(13)

(14)

perleidziamus vertybinius popierius, pinigy rinkos priemo-
nes ir (ar ba) kita Sioje direktyvoje numatyta finansinj turta;
kai dél nepalankiy rinkos salygy investicijos i perleidzia-
mus vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones bei
kita finansinj turta tam tikra laikotarpj turi biti sustabdy-
tos.

Dél su rizikos apribojimus susijusiy priezasciy bitina
vengti per didelés KIPVPS investicijy koncentracijos, kuri
sukelia abipuse rizikg tam paciam subjektui arba tai paciai
grupei priklausantiems subjektams.

Leidimas KIPVPS investuoti  i§vestines finansines priemo-
nes turi bati aikiai iSreikstas kaip dalis jy bendros
investicinés politikos ir (arba) apsidraudimo tikslais, kad
biity pasiektas nustatytas finansinis tikslas arba prospekte
nurodytas rizikos priedas. Siekiant uztikrinti investuotojo
apsaugg, batina nustatyti didziausig leisting i§vestiniy
finansiniy priemoniy pozicija, kad nebiity virSyta bendra
grynoji KIPVPS portfelio verté. Siekiant nuolat bati infor-
muotam apie rizikg ir jsipareigojimus, atsirandancius dél
su i§vestinémis finansinémis priemonémis susijusiy sando-
riy, bei siekiant patikrinti, ar laikomasi investicijy apribo-
jimy, $i rizika ir jsipareigojimai turi biti nuolat vertinami
ir stebimi. Pagaliau siekiant uZtikrinti investuotojy apsauga
teikiant informacija, KIPVPS turi apibadinti savo strategija,
metodus ir investicijy apribojimus, kuriais vadovaujantis
atlickamos operacijos su i§vestinémis finansinémis
priemonémis.

Atsizvelgiant j nebirzinei prekybai skirtas i§vestines finan-
sines priemones, turi bati nustatyti papildomi kitos sando-
rio Salies ir priemoniy tinkamumo, likvidumo ir nuolati-
nio pozicijos vertinimo reikalavimai. Tokiy papildomy
reikalavimy tikslas yra uztikrinti tinkama investuotojy
apsauga, artimg tokiai, kokia egzistuoja, kai i$vestines
finansines priemones jie isigyja reguliuojamose rinkose.

Operacijos su iSvestinémis finansinémis priemonémis jokiu
bidu negali bati atliekamos siekiant apeiti Sioje direktyvoje
nurodytus principus ir taisykles. Atsizvelgiant j nebirzines
iSvestines finansines priemones, papildomos rizikos
paskirstymo taisyklés turi bati taikomos pozicijoms, kurias
subjektas turi sandorio Salyje arba Saliy grupéje.

Kai kurie portfelio valdymo metodai, kuriuos taiko kolek-
tyvinio investavimo subjektai, dazniausia investuodami |
akcijas ir (arba) skolos vertybinius popierius, yra paremti
akcijy indeksy ir (arba) skolos vertybiniy popieriy indeksy
atkartojimu. Pageidautina, kad KIPVPS bty leista panau-
doti zinomus ir pripazintus akcijy indeksus ir (arba) sko-
los vertybiniy popieriy indeksus. Dél $ios priezasties gali
biti reikalingos lankstesnés rizikos paskirstymo taisyklés,
taikytinos KIPVPS, kurie Siuo tikslu investuoja j akcijas ir
(arba) skolos vertybinius popierius.

Kolektyvinio investavimo subjektai, patenkantys j $ios
direktyvos taikymo sritj, neturi turéti kity tiksly, negu
kolektyvinis pinigy, pritraukty i§ visuomenés, laikantis
Sioje direktyvoje nustatyty taisykliy, investavimas. Sioje

(16)

(18)

direktyvoje nurodytais atvejais KIPVPS gali turéti dukteri-
nes jmones tik tada, kai to reikia, siekiant konkretaus
KIPVPS vardu veiksmingai jgyvendinti tam tikrus veiks-
mus, kurie taip pat yra apibrézti sioje direktyvoje. Kadangi
batina uztikrinti veiksmingg KIPVPS priezitirg, steigti
KIPVPS dukterines jmones treciojoje Salyje turi bati lei-
dziama tik Sioje direktyvoje nurodytais atvejais ir salygo-
mis. Bendroji pareiga veikti vien tik investiciniy vienety
savininky naudai, ir ypac siekiant padidinti sanaudy efek-
tyvumga, niekada nepateisina KIPVPS priemoniy, kurios gali
trukdyti  kompetentingoms ~ valdZios  institucijoms
veiksmingai jgyvendinti savo priezitiros funkcijas.

Reikia uztikrinti, kad kuo daugiau kolektyvinio investa-
vimo subjekty galéty nevarzomai uZsiimti tarptautine savo
investiciniy vienety prekyba, suteikiant investuotojams vie-
noda minimalig apsauga. Taigi tik privaloma Bendrijos
direktyva, kurioje nustatyti sutartiniai minimalds standar-
tai, gali padéti pasiekti norimus tikslus. Direktyva nustato
tik maziausig reikalingg suderinamuma ir apima tik tai, ko
reikia, norint pasiekti tikslus, vadovaujantis Sutarties
5 straipsnio 3 dalimi.

Siai direktyvai igyvendinti reikalingos priemonés turi biiti
priimtos vadovaujantis 1999 m. birZelio 28 d. Tarybos
sprendimu 1999/468EB, nustatanciu Komisijos naudoji-
mosi jai suteiktais jgyvendinimo jgaliojimais tvarka (?).

Komisija gali svarstyti galimybe pasitlyti atlikti kodifika-
cijg per tam tikrg laikg po pasitilymy priémimo,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis

Direktyva 85/611/EEB kei¢iama taip:

1.

1 straipsnio 2 dalies pirmoji jtrauka pakei¢iama taip:

,— kuriy vienintelis tikslas yra i§ visuomenés pritraukto

kapitalo kolektyvinis investavimas | perleidziamus ver-
tybinius popierius ir (arba) kitg likvidy finansinj turta,
minimg 19 straipsnio 1 dalyje, ir kurie veikia pasinau-
dodami rizikos paskirstymo principu®.

1 straipsnis papildomas Siomis dalimis:

,8. Sioje direktyvoje ,perleidziami vertybiniai popieriai* reis-
kia:

— bendroviy akcijas ir kitus bendroviy akcijoms lygiaver-

Cius vertybinius popierius (,akcijos®),

— obligacijas ir kitas uZtikrintos skolos formas (,skolos ver-

tybiniai popieriai‘),

OLL 184,19997 17, p. 23.
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— kitus apyvarcius vertybinius popierius, suteikiancius
teise jsigyti bet kuriuos perleidziamus vertybinius popie-
rius pasira§ymo arba keitimo badu,

isskyrus 21 straipsnyje minimus metodus ir priemones.

9. Sioje direktyvoje ,pinigy rinkos priemonés* reiskia prie-
mones, kuriomis paprastai prekiaujama pinigy rinkoje ir
kurios yra likvidZzios bei turi verte, kuria bet kada galima tiks-
liai nustatyti.“

3. 19 straipsnio 1 dalies a punktas pakeiciamas taip:

,a) perleidziami vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos
priemongs, kurios yra reguliuojamoje rinkoje arba kurio-
mis joje prekiaujama, kaip numatyta DIP 1 straipsnio
13 dalyje, ir (arba)“.

4. 19 straipsnio 1 dalies b ir ¢ punktuose po Zodziy ,perlei-
dziami vertybiniai popieriai“ pridedami zodziai ,,ir pinigy rin-
kos priemonés*.

5. 19 straipsnio 1 dalyje:
— d punkto pabaigoje pridedami ZodzZiai ,,ir (arba)*,
— pridedami $ie punktai:

,€) pagal sia direktyva leidima veiklai gavusiy KIPVPS ir
(arba) kity kolektyvinio investavimo subjekty inves-
ticiniai vienetai, kaip apibrézta 1 straipsnio 2 dalies
pirmojoje ir antrojoje jtraukose, nesvarbu, ar jie yra
valstybéje naréje, ar ne, su sglyga, kad:

— tokiems kitiems kolektyvinio investavimo sub-
jektams leidZia veikti jstatymai, kurie numato,
kad jiems taikoma prieziira, kompetentingy
valdzios institucijy nuomone, biity lygiaverté
Bendrijos teisés aktuose numatytai priezitirai, ir
kad bity pakankamai uztikrintas institucijy
bendradarbiavimas,

— kity kolektyvinio investavimo subjekty investi-
ciniy vienety savininky apsauga biity lygiaverté
KIPVPS investiciniy vienety savininkams numa-
tytai apsaugai, o ypac, kad turto atskyrimo, sko-
linimosi, skolinimo ir perleidziamy vertybiniy
popieriy bei pinigy rinkos priemoniy parda-
vimo neturint ty priemoniy pardavimo metu
taisyklés bty ekvivalentiskos $ios direktyvos
reikalavimams,

— tie kiti kolektyvinio investavimo subjektai patei-
kia savo veiklos rezultatus pusés mety bei
metinése ataskaitose, kad bity galima jvertinti
ataskaitinio laikotarpio turtg ir jsipareigojimus,
pajamas ir operacijas,

— ne daugiau kaip 10 % viso KIPVPS arba kity
kolektyvinio investavimo subjekty planuojamo
jsigyti turto, vadovaujantis jy fondo taisyklémis
arba steigimo dokumentais, gali baiti investuota

f)

i kity KIPVPS arba kity kolektyvinio investavimo
subjekty investicinius vienetus, ir (arba)

kredito jstaigy indéliai, kurie yra i$mokami pareika-
lavus arba kuriuos galima atsiimti ir kuriy terminas
yra ne ilgesnis kaip 12 ménesiy, jeigu kredito istai-
gos registruota buveiné yra valstybéje naréje, o jeigu
kredito jstaigos registruota buveiné yra valstybéje,
kuri néra naré, su salyga, kad jai taikomos rizika
ribojancios taisyklés, kurios, KIPVPS kompetentingy
institucijy nuomone, yra lygiavertés Bendrijos teisés
aktuose nustatytoms taisykléms, ir (arba)

i$vestinés finansinés priemonés, jskaitant lygiaver-
tes priemones, uz kurias atsiskaitoma pinigais,
kuriomis prekiaujama reguliuojamoje rinkoje ir
kurios minimos a, b ir ¢ punktuose; ir (arba)
iSvestinés finansinés priemonés, kuriomis prekiau-
jama ne birzoje (,nebirzinés i$vestinés finansinés
priemonés®), su salyga, kad:

— bazinés finansinés priemonés apima Sioje dalyje
minimas priemones, finansinius indeksus, pala-
kany normas, valiuty keitimo kursus arba valiu-
tas, j kurias KIPVPS gali investuoti, sickdama
savo investiciniy tiksly, kaip numatyta KIPVPS
fondo taisyklése arba steigimo dokumentuose,

— nebirZiniy iSvestiniy finansiniy priemoniy san-
doriy 3alys yra institucijos, kurioms yra taikoma
rizikg ribojanti priezitira, ir kurios priklauso vie-
nai i$ kategorijy, kurias tvirtina kompetentinga
KIPVPS priezitiros institucija, ir

— nebirzinés i$vestinés finansinés priemonés kas-
dien turi bati patikimai ir tiksliai jvertinamos, o
KIPVPS iniciatyva jos gali biti bet kada parduo-
damos, likviduojamos arba jy pozicija gali bati
uzdaroma jskaitymo sandoriu, teisingai nusta-
Cius jy verte, ir (arba)

pinigy rinkos priemonés, kuriomis neprekiaujama
reguliuojamoje rinkoje ir kurios patenka i 1 straips-
nio 9 dalies taikymo sriti, jeigu tokiy priemoniy
emisija arba emitentas yra reguliuojami, siekiant
apsaugoti investuotojus ir santaupas, ir su salyga,
kad jie yra:

— i8leisti arba garantuoti valstybés narés centrinés,
regioninés arba vietos valdzios institucijos arba
jos centrinio banko, Europos centrinio banko,
Europos Sajungos arba Europos investicijy ban-
ko, valstybés, kuri néra naré, arba vienos is fede-
racijg sudaranéiy nariy, kai valstybé yra federa-
ciné, arba vieSojo tarptautinio subjekto, kuriam
priklauso viena ar daugiau valstybiy nariy, arba

— i8leisti jmonés, kurios visais vertybiniais popie-
riais yra prekiaujama reguliuojamose rinkose,
minimose a, b ir ¢ punktuose, arba
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— i8leisti arba garantuoti jmonés, kuriai taikoma
rizikg ribojanti priezifira, laikantis Bendrijos
teisés aktuose apibrézty kriterijy, arba jmonés,
kuriai taikomos rizikg ribojancios taisykleés,
kompetentingos valdzios institucijos laikomos
ne maziau grieztomis nei Bendrijos teisés
aktuose nustatytos taisyklés, ir kuri jy laikosi;
arba

— isleisti kity emitenty, priklausaniy vienai is
kompetentingy KIPVPS priezitiros institucijy
patvirtinty kategorijy, su salyga, kad investuo-
tojams, investuojantiems j tokius instrumentus,
yra suteikiama tokia apsauga, lygiaverté pirmo-
joje, antrojoje arba treciojoje jtraukoje numaty-
tai apsaugai, ir jeigu emitentas yra bendrove,
kurios kapitalas ir rezervai sudaro ne maziau
kaip 10 mln. eury, ir kuri pateikia bei i$leidZia
savo metines ataskaitas, vadovaujantis Direktyva
78/660/EEB (°), ir jeigu $i bendrové yra subjek-
tas, kuris, priklausydamas bendroviy grupei,
apimanciai vieng arba keleta i birZos prekybos
sarasus jtraukty bendroviy, atlieka grupés finan-
savimo funkcijg, arba yra subjektas, finansuo-
jantis garantijos priemones, isleidziant banko
paskolomis finansuojamus vertybinius popie-
rius.

() 1978 m. liepos 25 d. ketvirtoji Tarybos direktyva
78/660/EEB, pagrista Sutarties 54 straipsnio 3 dalies
g punktu, dél tam tikry rasiy bendroviy metinés
finansinés atskaitomybés (OL L 222, 1978 8 14,
p. 11). Direktyva su paskutiniais pakeitimais, pada-
rytais Direktyva 1999/60/EB (OL L 162, 1999 6 26,
p. 65).°

19 straipsnio 2 dalies a punkte po Zodziy ,perleidziamus ver-
tybinius popierius“ pridedami zodziai ,,ir pinigy rinkos prie-
mones®.

19 straipsnio 2 dalies b punktas ir jo 3 dalis panaikinami.

20 straipsnis panaikinamas.

21 straipsnis pakeiCiamas taip:

»21 straipsnis

1. Valdymo jmoné arba investiciné bendrové privalo imtis
rizikos valdymo, kad galéty stebéti ir bet kuriuo metu jver-
tinti pozicijy rizikg ir jy jnasa i bendrg portfelio rizika; ji pri-
valo imtis priemoniy rizikai valdyti, kad galéty tiksliai ir
nepriklausomai nustatyti nebirziniy i§vestiniy finansiniy
priemoniy verte. Vadovaudamasi kompetentingy institucijy
nustatytomis i§samiomis taisyklémis, ji privalo nuolat infor-
muoti $ias institucijas apie i§vestiniy finansiniy priemoniy
rasis, egzistuojancia rizika, kiekybinius apribojimus ir

metodus, kurie pasirenkami, siekiant jvertinti kiekvieno val-
domo KIPVPS su i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriais
susijusig rizikg.

2. Valstybés narés gali leisti KIPVPS naudotis metodais ir
priemonémis, susijusiomis su perleidZiamais vertybiniais
popieriais bei pinigy rinkos priemonémis, laikantis jy paciy
nustatyty salygy bei apribojimy, jeigu tokie metodai ir
priemonés yra naudojami siekiant veiksmingai valdyti port-
feli. Kai Sios operacijos yra susijusios su iSvestinémis
finansinémis priemonémis, minétosios salygos ir apribojimai
turi atitikti Sios direktyvos nuostatas.

Atlikdama $ias operacijas, KIPVPS neleidZiama nukrypti nuo
savo investiciniy tiksly, nustatyty KIPVPS fondo taisyklése,
steigimo dokumentuose arba prospekte.

3. KIPVPS turi uztikrinti, kad jo visame pasaulyje turimy
i$vestiniy finansiniy priemoniy pozicijos nevirsyty jo portfe-
lio bendros grynosios vertés.

Turima pozicija yra jvertinama atsizvelgiant j dabarting
pagrindinio turto verte, su kita sandorio $alimi susijusig rizi-
ka, rinkos ateities tendencijas ir pozicijoms likviduoti turima
laikg. Tai taip pat taikoma paskesnéms dalims.

Vadovaudamosi savo investicine politika ir laikydamosi
22 straipsnio 5 dalyje nustatyty apribojimy, KIPVPS gali
investuoti j i§vestines finansines priemones, jeigu baziniam
turtui tenkanti bendra pozicija nevirSija investicijoms tai-
komy apribojimy, nustatyty 22 straipsnyje. Valstybés narés
gali leisti, kad KIPVPS investuojant | indeksu pagristas i§ves-
tines finansines priemones, $ios investicijos nebiity jtrauktos
j 22 straipsniu ribojama kieki.

Kai perleidziamas vertybinis popierius arba pinigy rinkos
priemoné apima i$vesting finansing priemong, i ja turi baiti
atsizvelgta, siekiant atitikti $io straipsnio reikalavimus.

4. Valstybés narés pateikia Komisijai visa informacija ir
nurodo visus paskesnius pasikeitimus teisés aktuose, regla-
mentuojanciuose metodus, kurie naudojami 3 dalyje mini-
mai pozicijos rizikai, jskaitant nebirZiniy i$vestiniy finansi-
niy priemoniy sandorio $alies rizika, jvertinti, ne véliau kaip
iki 2004 m. vasario 13 d. Komisija 3ig informacija perduoda
kitoms valstybéms naréms. Laikantis 53 straipsnio 4 dalyje
nustatytos tvarkos, i informacija aptariama Ry$iy komitete.

. 22 straipsnis pakei¢iamas taip:

»22 straipsnis

1. KIPVPS gali investuoti ne daugiau kaip 5 % savo turto  to
paties subjekto iSleistus perleidZiamus vertybinius popierius
ar pinigy rinkos priemones. KIPVPS negali investuoti daugiau
kaip 20 % savo turto j ta patj subjektg jneSamus indélius.

Pozicija, kurig KIPVPS turi nebirziniy i§vestiniy finansiniy
priemoniy sandorio $alyje, negali virsyti:

— 10 % jo turto, kai kita sandorio Salis yra 19 straipsnio
1 dalies f punkte minima kredito istaiga, arba

— 5 % jo turto kitais atvejais.
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2. Valstybés narés gali didinti 1 dalies pirmame sakinyje
nustatyta 5 % riba iki daugiausiai 10 %, ta¢iau bendra KIPVPS
laikomy skirtingy emitenty, j kiekvieng i§ kuriy jis investuoja
daugiau negu 5 % savo turto, perleidziamy vertybiniy popie-
riy bei pinigy rinkos priemoniy verté neturi virsyti 40 % jo
turto vertes. Sis apribojimas netaikomas indéliams ir nebir-
Ziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriams, sudary-
tiems su finansinémis institucijomis, kurioms taikoma rizika
ribojanti prieziira.

Nepaisant individualiy 1 dalyje nustatyty apribojimy, KIPVPS
negali turéti:

— investicijy | perleidZiamus vertybinius popierius arba
pinigy rinkos priemones, i§leistas vieno emitento,

indéliy, inesty j viena subjekta, ir (arba)

— pozicijy, atsirandanciy dél nebirZiniy iSvestiniy finansi-
niy priemoniy sandoriy, sudaromy su vienu subjektu,

kurios kartu paémus vir§yty 20 % jo turto.

3. Valstybés narés gali didinti 1 dalies pirmame sakinyje
nustatytg 5 % riba ne daugiau kaip iki 35 %, jeigu perlei-
dziami vertybiniai popieriai arba pinigy rinkos priemonés yra
isleistos arba garantuotos valstybés narés, jos vietos valdzios
institucijy, valstybés, kuri néra nar¢, arba tarptautiniy orga-
nizacijy, kuriy narémis yra viena ar daugiau valstybiy nariy.

4. Valstybés narés gali didinti 1 dalies pirmame sakinyje
nustatyta 5 % ribg iki daugiausiai 25 %, jeigu investuojama |
tam tikras obligacijas, kurios yra ileistos valstybéje naréje
registruotg buveine turincios kredito jstaigos, kuriai pagal
jstatymus taikoma speciali valstybiné priezitira, kurios tiks-
las yra apsaugoti obligacijy savininkus. Ypa¢ sumos, gauna-
mos iSleidus Sias obligacijas, privalo bati pagal jstatymus
investuotos j turta, kuris per visa obligacijy galiojimo laiko-
tarpj galéty padengti su obligacijomis susijusias pretenzijas,
ir kuris, emitentui negalint jy i$pirkti, biity pirmiausiai nau-
dojamas pagrindinei paskolos sumai bei susikaupusioms
palikanoms apmokéti.

Kai daugiau negu 5 % savo turto KIPVPS investuoja i 1 punkte
minimas obligacijas, iSleistas vieno emitento, bendra 3iy
investicijy verté negali vir$yti 80 % KIPVPS turto vertés.

Valstybés narés turi pateikti Komisijai pirmiau minéty obli-
gacijy kategorijy sarasg kartu su emitenty, kuriems pagal 1
punkte minimus jstatymus ir priezitiros reikalavimus sutei-
kiama teis¢ iSleisti auk$¢iau nurodytus kriterijus atitinkancias
obligacijas, kategorijy sgrasu. Prie $iy sgrasy turi bati pridétas
dokumentas, kuriame nurodomos teikiamos garantijos.
Komisija nedelsiant perduoda 3$ig informacija kitoms
valstybéms naréms kartu su visais komentarais, kuriuos ji
laiko tinkamais, ir sudaro galimybes visuomenei susipazinti

11.

su Sia informacija. Tokia informacija gali bati aptariama
Rysiy komitete, vadovaujantis 53 straipsnio 4 dalyje
nustatyta tvarka.

5. Taikant 2 dalyje minima 40 % riba, | 3 ir 4 dalyse mini-
mus perleidZziamus vertybinius popierius ir pinigy rinkos
priemones neatsizvelgiama.

1, 2, 3 ir 4 dalyse nustatyti apribojimai negali bati sudedami,
todél investicijos  to paties emitento isleistus perleidziamus
vertybinius popierius arba pinigy rinkos priemones, arba |
indélius Siame subjekte, arba i jo i§vestines finansines prie-
mones, atliktos laikantis 1, 2, 3 ir 4 daliy, kartu paémus
negali virsyti 35 % KIPVPS turto.

Tai paciai grupei dél konsoliduotos atskaitomybés priskirtos
bendrovés, kaip apibréZta remiantis Direktyva 83/349/EEB (°)
arba remiantis pripaZintomis tarptautinémis apskaitos
taisyklémis, yra laikomos vienu subjektu Siame straipsnyje
numatyty riby skai¢iavimui.

Valstybeés narés gali leisti atlikti kaupiamasias investicijas i tos
pacios grupés subjekty perleidZiamus vertybinius popierius ir
pinigy rinkos priemones iki 20 %.

() 1983 mbirzelio 13d. septintoji Tarybos direktyva
83/349/EEB, pagrista Sutarties 54 straipsnio 3 dalies g
punktu, dél konsoliduotos finansinés atskaitomybés
(OL L 193, 1983 718, p. 1). Direktyva su paskutiniais
pakeitimais, padarytais 1994 m. Stojimo aktu.”

[terpiamas Sis straipsnis:
»22a straipsnis

1. Nepazeisdamos 25 straipsnyje nustatyty apribojimy,
valstybés narés gali didinti 22 straipsnyje numatytas ribas,
taikomas investicijoms i to paties emitento ileistas akcijas ir
(arba) skolos vertybinius popierius, daugiausiai iki 20 %, jei
pagal fondo taisykles arba steigimo dokumentus KIPVPS
investicijy politikos tikslas yra atkartoti tam tikra akcijy arba
skolos vertybiniy popieriy indeksa, kuris yra pripazintas
kompetentingy valdzios institucijy, remiantis tuo, kad:

— jo struktaira yra pakankamai diversifikuota,
— indeksas yra tinkamas tam tikros rinkos etalonas,
— jis yra tinkamai skelbiamas.

2. Valstybeés narés gali didinti 1 dalyje numatyta ribg iki dau-
giausiai 35 %, jeigu tai yra pagrista ypatingomis rinkos saly-
gomis, ypac¢ reguliuojamose rinkose, kur labai dominuoja
tam tikri perleidZiami vertybiniai popieriai arba pinigy rin-
kos priemonés. Investicijos iki $ios ribos yra leidZiamos tik
vienam emitentui.”
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12. 23 straipsnio 1 dalyje po zodziy ,perleidziamus vertybinius 2. Jeigu KIPVPS daugiausiai investuoja i 19 straipsnyje

13.

14.

popierius“ pridedami ZodZiai ,,ir pinigy rinkos priemones*.

24 straipsnis pakeiciamas taip:

»24 straipsnis

1. KIPVPS gali jsigyti KIPVPS ir (arba) kity kolektyvinio
investavimo subjekty, minimy 19 straipsnio 1 dalies e punk-
te, investicinius vienetus, jeigu ne daugiau kaip 10 % jo turto
yra investuojama j vieno KIPVPS arba kito kolektyvinio inves-
tavimo subjekto investicinius vienetus. Valstybés narés gali
didinti $ig ribg daugiausiai iki 20 %.

2. Investicijos | kolektyvinio investavimo subjektus, kurie
néra KIPVPS, kartu paémus negali virsyti 30 % KIPVPS turto.

Valstybés narés gali leisti, kad KIPVPS isigijus KIPVPS ir (ar-
ba) kity kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vie-
nety, atitinkamy KIPVPS arba kity kolektyvinio investavimo
subjekty turtas nebiity jtraukiamas | sumas, kurioms taikomi
22 straipsnyje nustatyti apribojimai.

3. Jeigu KIPVPS investuoja | kity KIPVPS ir (arba) kity kolek-
tyvinio investavimo subjekty, kuriuos tiesiogiai arba pagal
jgaliojima valdo ta pati valdymo jmoné arba kita bendrove,
su kuria valdymo jmone sieja bendras valdymas arba kont-
rol¢, arba esminé tiesioginé arba netiesioginé jtaka, investici-
nius vienetus, ta valdymo jmoné arba kita bendrové negali
imti pasira§ymo arba i$pirkimo mokes¢iy uz KIPVPS investi-
cijas j kity KIPVPS ir (arba) kolektyvinio investavimo subjekty
investicinius vienetus.

KIPVPS, kuri didele dalj savo turto investuoja i kitus KIPVPS,
ir (arba) kitus kolektyvinio investavimo subjektus, savo pros-
pekte turi nurodyti didZiausig valdymo mokesciy dydi, kuris
gali biti imamas ir i§ pacios KIPVPS, ir i§ kity KIPVPS, ir (ar-
ba) kolektyvinio investavimo subjekty, | kuriuos jis planuoja
investuoti. Savo metinéje ataskaitoje jis nurodo didZiausia
valdymo mokesciy dalj, imama ir i§ pacio KIPVPS, ir i§ kity
KIPVPS, ir (arba) kity kolektyvinio investavimo subjekty, j
kuriuos jis investuoja.

[terpiamas Sis straipsnis:

»24a straipsnis

1. Prospekte turi biiti nurodyta, i kurias turto kategorijas
KIPVPS gali investuoti. Jame taip pat turi biiti nurodyta, ar yra
leidZiama sudaryti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius;
$iuo atveju jame turi bati aiskiai iSdéstyta, ar Sios operacijos
gali bti atliekamos siekiant apsidrausti nuo rizikos, ar norint
pasiekti investicinius tikslus, bei pateikiami galimi i§vestiniy
finansiniy priemoniy panaudojimo rizikos valdyme rezulta-
tai.

15.

16.

17.

18.

19.

apibréztas turto kategorijas, o ne i perleidZiamus vertybinius
popierius ir pinigy rinkos priemones, arba atkartoja akcijy ar
skolos vertybiniy popieriy indeksus pagal 22a straipsni, jo
prospekte, o prireikus ir kitoje reklaminéje medziagoje, turi
bati aiskiai i8déstyta jo investiciné politika.

3. Jeigu yra tikétina, kad KIPVPS grynoji turto verté labai kei-
sis dél portfelio sudéties arba portfelio valdymo metody,
kurie gali b@iti naudojami, jo prospekte, o prireikus ir kitoje
reklaminéje medziagoje, $i tikimybé turi bati iSaiskinta.

4. Investuotojo praSymu valdymo jmoné taip pat privalo
pateikti papildomg informacija apie kiekybinius apribojimus,
kurie yra taikomi valdant konkretaus KIPVPS rizika, bei siuo
tikslu pasirinktus metodus ir paskutinius pagrindiniy prie-
moniy kategorijy rizikos bei i§ investicijy gaunamy pajamy

pokycius.”
25 straipsnio 2 dalyje:
1. Tredioji jtrauka pakei¢iama taip:

,— 25 % bet kurio vieno KIPVPS ir (arba) kito kolekty-
vinio investavimo subjekto, apibrézto 1 straipsnio
2 dalies pirmosios ir antrosios jtraukose, investici-
niy vienety,*.

2. Pridedama i jtrauka:

,— 10 % bet kurio vieno emitento i$leisty pinigy rin-
kos priemoniy"“.

25 straipsnio 2 dalies antras sakinys pakei¢iamas taip:

LIsigijimo metu antrojoje, tre¢iojoje ir ketvirtojoje jtraukose
nustatyty apribojimy galima nesilaikyti, jeigu tuo metu nega-
lima apskaiciuoti skolos garantijy ar pinigy rinkos priemo-
niy bendros sumos arba grynosios isleidziamy vertybiniy
popieriy vertes®.

25 straipsnio 3 dalies a, b ir ¢ punktuose po zodziy ,perlei-
dziamiems vertybiniams popieriams“ pridedami Zodziai ,ir
pinigy rinkos priemonéms®.

25 straipsnio 3 dalies e punktas pakei¢iamas taip:

,€) investicinés bendrovés ar investiciniy bendroviy akcijos
dukterinése jmonése, kurios vykdo tik valdymo, konsul-
tavimo arba prekiavimo veikla i§imtinai savo ar investi-
ciniy vienety savininky vardu toje Salyje, kur yra isiki-
rusi dukteriné jmoné, turimos dukteriniy jmoniy akcijos,
kai investiciniy vienety savininky prasymu investiciniai
vienetai yra atperkami.”

26 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

,1. KIPVPS neprivalo laikytis siame skirsnyje nustatyty riby,
jei naudojasi pasiraSymo teisémis, kurias suteikia perlei-
dziami vertybiniai popieriai arba pinigy rinkos priemongs,
sudarancios dalj jy turto.
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20.

21.

22.

Uztikrindamos rizikos paskirstymo principo laikymasi,
valstybés narés gali leisti neseniai leidimg veiklai gavusiems
KIPVPS 3esis ménesius nuo jy licencijavimo dienos nesilaikyti
22, 22a, 23 ir 24 straipsniy.”

41 straipsnio 2 dalis pakeiciama taip:

,2. 1 dalis nedraudzia tokiems subjektams isigyti 19 straips-
nio 1 dalies e, g ir h punktuose minimy perleidziamy verty-
biniy popieriy arba kity finansiniy priemoniy, kurios néra
visiskai apmokeétos.”

42 straipsnis pakei¢iamas taip:

»42 straipsnis

Nei:
— investiciné bendrové, nei

— valdymo jmoné ar depozitoriumas, veikiantys

patikéjimo fondo vardu,

negali vykdyti prekybos perleidziamais vertybiniais popie-
riais, pinigy rinkos priemonémis arba kitomis finansinémis
priemonémis, kurios yra minimos 19 straipsnio 1 dalies e, g
ir h punktuose, kuriomis dar nedisponuoja.

Po 53 straipsnio pridedamas $is straipsnis:

»53a straipsnis

1. Be 53 straipsnio 1 dalyje numatyty funkcijy, Rysiy komi-
tetas taip pat gali posédziauti kaip Reguliavimo komitetas,
kaip apibrézta Sprendimo 1999/468/EB (‘) 5 straipsnyje, kad
padéty Komisijai atlikti techninius Sios direktyvos pakeitimus
toliau isvardytose srityse:

— apibrézimy iaiskinimas, siekiant uztikrinti vienoda Sios
direktyvos taikyma visoje Bendrijoje,
— terminy suvienodinimas ir apibréZimy suformulavimas,

remiantis paskesniais aktais dél KIPVPS ir susijusiy klau-
simy.

2. Kai daroma nuoroda i $ig dalj, taikomi Sprendimo
1999/468[EB 5 ir 7 straipsniai, atsizvelgiant i jo 8 straipsnio
nuostatas.

Sprendimo 1999/468/EB 5 straipsnio 6 dalyje numatytas lai-
kotarpis yra trys ménesiai.

3. Komitetas priima savo darbo tvarkos taisykles.

() OLL 184, 1999 7 17, p. 23.*

2 straipsnis

1. Komisija pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita
apie pataisytos Direktyvos 85/611/EEB taikyma bei pasitlymus
del pakeitimy, jei jie yra reikalingi, ne véliau kaip iki 2005 m.
vasario 13 d. Sioje ataskaitoje pirmiausia:

a) analizuojama, kaip bty galima padidinti ir iSplésti vieng
bendrg rinka KIPVPS naudai, ypa¢ KIPVPS tarptautinio prekia-
vimo (jskaitant treciosios $alies fondus), valdymo jmoniy paso
naudojimo, supaprastinto prospekto, kaip informacinés ir pre-
kiavimo priemonés, naudojimo, papildomos veiklos apimties
kontrolés ir galimybiy pagerinti prieZidiros institucijy bendra-
darbiavima bendrai aiskinant ir taikant $ig direktyva, pozitiriu;

b) apzvelgiama $ios direktyvos taikymo sritis $iuo pozitriu: kaip
ji taikoma skirtingiems produktams (pvz., instituciniai fondai,
nekilnojamo turto fondai, patikéjimo sanuojantys fondai ir
apsidraudimo fondai); ypa¢ turi bati analizuojamas tokiy
fondy rinkos dydis, jy veiklos reglamentavimas valstybése
narése, kuriose reglamentuojama jy veikla, ir poreikio toliau
derinti $iy fondy veiklg pokyciai;

¢) jvertinamas fondy veiklos organizavimas, jskaitant delegavimo
taisykles bei praktika ir fondo valdytojo ir depozitoriumo san-
tykius;

d) apzvelgiamos KIPVPS investicijoms taikomos taisyklés, pavyz-
dziui, i$vestiniy finansiniy priemoniy ar kity priemoniy bei su
vertybiniais popieriais susijusiy metody naudojimas, indeksy
fondy reguliavimas, pinigy rinkos priemoniy, indéliy regulia-
vimas, tarpfondiniy investicijy reguliavimas bei jvairis inves-
ticijoms taikomi apribojimai;

e) analizuojama konkurencija tarp fondy, kuriuos valdo valdymo
jmoneés, ir savarankisky investiciniy bendroviy, kuriy nevaldo
valdymo jmoneés.

Rengdama ataskaita, Komisija kiek galédama labiau konsultuojasi
su jvairiy susijusiy pramonés Saky atstovais bei su vartotojy
grupémis ir prieZitiros institucijomis.

2. Valstybés nares gali suteikti iki Sios direktyvos jsigaliojimo die-
nos jsikiirusiam KIPVPS ne ilgesnj kaip 60 ménesiy laikotarpj,
skai¢iuojama nuo direktyvos jsigaliojimo dienos, per kurj jis turi
jvykdyti naujy nacionaliniy teisés akty reikalavimus.

3 straipsnis

Valstybés narés priima jstatymus ir kitus teisés aktus, kurie,
jsigalioj¢ iki 2003 m. rugpjicio 13 d., jgyvendina $ig direktyva, ir
nedelsdamos apie tai pranesa Komisijai.

Sias priemones jos pradeda taikyti ne véliau kaip 2004 m. vasario
13 d.
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Valstybés narés, tvirtindamos $ias priemones, daro jose nuoroda 5 straipsnis
i 8ig direktyvag arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. o ' _ .
Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés narés. Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Briuselyje, 2002 m. sausio 21 d.

4 straipsnis Europos Parlamento vardu Tarybos vardu

- Pirmininkas Pirmininkas
Si direktyva isigalioja jos paskelbimo Europos Bendrijy oficialiajame

leidinyje dieng. P. COX M. ARIAS CANETE



