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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 2004/39/EB
2004 m. balandZzio 21 d.
dél finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies kei¢ianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos direktyva 93/22/EEB

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami | Europos bendrijos steigimo sutartj, ypa¢ i jos
47 straipsnio 2 dalj,

atsizvelgdami | Komisijos pasitilyma (1),

atsizvelgdami j Ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomong (?),

atsizvelgdami j Europos centrinio banko nuomoneg (3),

laikydamiesi Sutarties 251 straipsnyje nustatytos tvarkos (4),

kadangi:

(1)

1993 m. geguzés 10 d. Tarybos direktyva 93/22/EEB dél
investiciniy paslaugy vertybiniy popieriy srityje (°), sie-
kiama sudaryti salygas, leidZiancias jgaliotoms investici-
néms jmonéms ir bankams, kuriems jy buveinés valstybése
vai teikti paslaugas bei steigti filialus kitose valstybése naré-
se. Tuo tikslu, minéta direktyva sieké derinti taisykles dél
leidimo veiklai suteikimo tokioms investicinéms jmonéms
ir jy veiklai taikomy reikalavimy, iskaitant verslo etikos
taisykles. Ji taip pat numaté kai kuriy reguliuojamy rinky
veiklos salygy suvienodinima.

() OLC71E, 2003 3 25, p. 62.

() OLC 220,20039 16, p. 1.

() OLC 144, 2003 6 20, p. 6.

(*) 2003 m. rugséjo 25 d. Europos Parlamento nuomoné (dar nepa-

skelbta Oficialiajame leidinyje), 2003 m. gruodzio 8 d. Tarybos bend-
roji pozicija (OL C 60 E, 2004 3 9, p. 1). 2004 m. kovo 30 d. Euro-
pos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje) ir
2004 m. balandzio 7 d. Tarybos sprendimas.

(°) OLL 141,1993 6 11, p. 27. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/87/EB
(OLL'35,2003 2 11, p. 1).

Pastaraisiais metais vis daugiau investuotojy tampa akty-
vesni finansinése rinkose, ir jiems yra siilomas sudétinges-
nis ir platesnis paslaugy ir priemoniy spektras. Atsizvelg-
dama | Siuos pokycius, Bendrijos teisiné sistema turéty
apimti visas investuotojams skirtas veiklos raisis. Dél to
bitina uztikrinti atitinkamo laipsnio suderinamuma,
norint pasitilyti investuotojams auksto lygio apsaugg bei
leisti investicinéms jmonéms, su jy buveinés valstybiy prie-
ziira, teikti paslaugas visoje Bendrijoje, sudarancioje vieng
bendra rinka. Atsizvelgiant j tai, kas buvo i§déstyta pir-
miau, Direktyva 93/22[EEB turéty bati pakeista nauja
direktyva.

Dél augancios investuotojy priklausomybés nuo asmeni-
niy rekomendacijy, tikslinga investiciniy rekomendacijy
paslaugas jtraukti j investicines paslaugas, kurioms reikia
leidimo.

[ finansiniy priemoniy sarasy tikslinga jtraukti kai kurias
birzos prekiy iSvestines priemones ir kitas sudétines dalis,
kuriy sudarymo ir prekybos biidams turéty bati taikomos
tos pacios tradicines finansines priemones reglamentuojan-
¢ios nuostatos.

Bitina nustatyti i§samig priezitiros tvarka, reguliuojancia
finansiniy priemoniy sandoriy vykdyma neatsizvelgiant j
Siems sandoriams sudaryti naudojamus prekybos badus,
siekiant uztikrinti auksta investuotojy sandoriy vykdymo
kokybe bei islaikyti finansinés sistemos skaidrumg ir
bendrg efektyvumg. Turéty bati numatyta nuosekli sis-
tema, galinti jautriai reaguoti j rizikos veiksnius, kuri regu-
liuoty pagrindines pavedimy vykdymo sistemy rasis, $iuo
metu naudojamas Europos finansinése rinkose. Biitina pri-
pazinti, kad greta reguliuojamy rinky atsirado naujos kar-
tos organizuotos prekybos sistemos, kurioms turéty biti
taikomas reikalavimas uztikrinti efektyvy ir organizuota
finansiniy rinky veikima. Siekiant nustatyti suderintg regu-
liavimo sistemg, turéty biiti numatyta nuostata dél naujos
investicinés paslaugos, susijusios su DPS valdymu, jtrauki-
mo.
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Turéty bhti nustatytos artimai tarpusavyje susijusios regu-
liuojamos rinkos ir DPS sgvokos, taip jrodant, kad jos reis-
kia tg patj organizuotos prekybos funkcionalumg. ] savo-
kas neturéty bati jtrauktos dviSalés sistemos, kur
investiciné jmoné i visus prekybinius santykius jsitraukia
savo saskaita, o ne kaip rizikos nekelianti sandorio 3alis
tarp pirkéjo ir pardavéjo. Terminas ,sistema“ apima visas
rinkas, kurias sudaro taisykliy ir prekybos viety rinkinys,
taip pat ir tas rinkas, kurios veikia tik laikantis $iy taisyk-
liy. Reguliuojamos rinkos ir DPS néra jpareigotos naudoti
ystechning” pavedimy suderinimo tvarka. Rinka, sudaryta
tik i§ taisykliy, reglamentuojanciy su naryste, leidimu nau-
doti prekyboje priemones, prekyba tarp nariy, ataskaity
pateikimu ir, kai taikoma, su skaidrumo jpareigojimais
susijusius dalykus, yra reguliuojama rinka arba DPS, kaip
apibrézta Sioje direktyvoje, o sandoriai, sudaryti vadovau-
jantis $iomis taisyklémis, laikomi sudaryti pagal reguliuo-
jamos rinkos sistemos arba DPS reikalavimus. Terminas
,pirkimo ir pardavimo interesai“ turéty biiti suprantamas
placigja prasme ir apimti pavedimus, kainos nustatymag ir
interesy nurodymus. Reikalavimas, kad sistemoje interesus
apjungty sistemos administratoriaus nustatytos ne savo
nuozitra taisyklés, reiskia, kad juos apjungia sistemos
taisyklés arba sistemos protokolai ar vidaus procediros (js-
kaitant programing jrangg sudarancias procediiras). Savoka
,he savo nuozifira nustatytos taisyklés“ reiskia, kad Sios
taisyklés nepalicka DPS administruojanciai investicinei
jmonei veiksmy laisvés daryti jtakg interesy saveikai. Vado-
vaujantis savokomis, interesai turéty biiti apjungti taip, kad
po to biity sudaryta sutartis, kurig vykdant taikomos siste-
mos taisyklés, sistemos protokolai ar vidaus procediros.

Sios direktyvos tikslas yra apimti tas jmones, kurios jpras-
tai teikia profesionalias investicines paslaugas ir (ar) plétoja
profesionalig investicing veikla; kadangi ji neapima jmoniy,
uzsiimanéiy kitokia profesine veikla.

Sios direktyvos taikymo sritis neturéty apimti jmoniy,
kurios valdo nuosava turta ir vykdo jsipareigojimus, netei-
kia investiciniy paslaugy ir (ar) nevykdo investicinés veik-
los, t. y. verslo savo saskaita, nebent tai yra rinkos formuo-
tojai ar jmoneés, organizuotai, daznai ir sistemingai
uzsiimancios verslu savo saskaita uz reguliuojamos rinkos
arba DPS riby, taip sudarydamos salygas tretiesiems asme-
nims pasinaudoti sitiloma sistema jtraukiant juos i preky-
binius santykius.

Tekste pateiktos nuorodos j asmenis turéty bati supranta-
mos kaip nuorodos tiek j fizinius, tiek { juridinius asmenis.

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Turéty bati i$skirtos draudimo jmonés, kuriy veikla yra tin-
kamai kontroliuojama kompetentingy rizikg ribojancios
priezitiros institucijy ir kurioms taikomos 1964 m. vasa-
rio 25 d. Tarybos direktyva 64/225/EEB dél isisteigimo
laisvés ir laisves teikti paslaugas apribojimy panaikinimo
perdraudimo bei retrocesijos srityse (!), 1973 m. liepos
24 d. Pirmoji Tarybos direktyva 73/239/EEB dél istatymy
ir kity teisés akty, susijusiy su tiesioginio draudimo, i$sky-
rus gyvybés draudima, veiklos pradé¢jimu ir vykdymu,
suderinimo (?) ir 2002 m. lapkri¢io 5 d. Tarybos direktyva
2002/83/EB dél gyvybés draudimo (3).

Asmenys, neteikiantys paslaugy treciosioms $alims, kuriy
verslas yra teikti investicines paslaugas i§imtinai tik jy pat-
ronuojancioms jmonéms, savo dukterinéms jmonéms ar
kitoms jy patronuojanciy jmoniy dukterinéms jmonéms,
neturéty biti taikoma i direktyva.

Asmenys, kurie, vykdydami profesing veikla, teikia tik atsi-
tiktines investicines paslaugas, neturéty patekti j $ios direk-
tyvos taikymo sritj su salyga, kad tokia veikla yra regla-
mentuota ir atitinkamos taisyklés nedraudzia atsitiktiniais
atvejais teikti investiciniy paslaugy.

Asmenys, teikiantys investicines paslaugas, susijusias i§im-
tinai su darbuotojy dalyvavimo akciniame kapitale pro-
gramy administravimu, ir dél to neteikian¢ioms investici-
niy paslaugy treciosioms Salims, neturéty biti taikoma $i
direktyva.

Biitina nustatyti, kad j $ios direktyvos taikymo sritj nepa-
tenka centriniai bankai ir kitos institucijos, vykdancios
panasias funkcijas, taip pat valstybés istaigos, kurioms
pavesta valdyti valstybés skolg ar dalyvauti ja valdant (i
savoka apima ir investavima, susijusi su ja), iSskyrus tas
jstaigas, kurios yra i3 dalies ar visiskai valdomos valstybés,
taciau kuriy vaidmuo yra komercinis ar susijes su akcijy jsi-
gijimu.

Bitina nustatyti, kad i $ios direktyvos taikymo sritj nepa-
tenka kolektyvinio investavimo subjektai ir pensijy fondai,
neatsizvelgiant i tai, ar jy veikla koordinuojama Bendrijos
mastu, ar ne, bei depozitoriumai ar tokiy jmoniy valdyto-
jai, kadangi jie turi laikytis konkreciy taisykliy, tiesiogiai
pritaikyty jy veiklai.

OL 56, 1964 4 4, p. 878/64. Direktyva su pakeitimais, padarytais

1972 m. Stojimo aktu.

OL L 228, 1973 8 16, p. 3. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Direktyva 2002/87[EB.

OLL 345,20021219,p. 1.
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(16) Norédamas pasinaudoti Sioje direktyvoje nustatytomis nors valstybés narés teising sistema, sickdama i§vengti

iSimtimis, suinteresuotas asmuo turéty nuolat laikytis saly-
gy, taikomy kartu tokioms iSimtims. Ypa¢ tuomet, kai
asmuo teikia investicines paslaugas arba uZsiima investi-
cine veikla ir jam taikomos Sios direktyvos i$imtys, kadan-
gi, vertinant bendrai, jo pagrindiniame versle tokios paslau-
gos ar veikla yra pagalbinés, jam neturéty bati taikoma
iSimtis, susijusi su pagalbinémis paslaugomis, jeigu jo
pagrindiniame versle Sios paslaugos ar veikla nustoja biiti
pagalbinémis.

kitoje valstybéje nar¢je, kurios teritorijoje ji ketina vykdyti
arba vykdo didesne savo veiklos dalj, galiojanciy grieztes-
niy normy. Investiciné jmoné, turinti juridinio asmens sta-
tusa, turéty gauti leidimg toje valstybéje nar¢je, kurioje yra
registruota jos bistiné. Investiciné jmon¢, neturinti juridi-
nio asmens statuso, turéty gauti leidima toje valstybéje
naréje, kurioje yra jos pagrindiné buveiné. Be to, valstybés
narés turéty reikalauti, kad pagrindiné investicinés jmonés
buveiné visuomet baty buveinés valstybéje naréje ir vyk-
dyty joje fakting veiklg.

(17) Asmenys, teikiantys investicines paslaugas ir (ar) vykdan-
tys investicing veikla, reglamentuojamg Sioje Direktyvoje,
turéty gauti buveinés valstybiy nariy kompetentingy insti-
tucijy leidimus, uztikrinancius investuotojy apsauga ir
finansinés sistemos stabiluma. (23) Buveinés valstybéje naréje leidimg gavusiai investicinei
jmonei turéty biti suteikta teisé teikti investicines paslau-
gas ar vykdyti investicing veikla visoje Bendrijoje, nereika-
laujant kreiptis j kompetentingas institucijas dél atskiro lei-
(18) Kredito jstaigoms, jgaliotoms vadoyaujantis 2000 m. kovo ?:1225 ;(2:1 a‘l/lagl:;ylare]jyﬁ (f;g ii)lfil;rxlz?iil 3; pageidauja_teikd
20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2000/12/EB dél kredito istaigy veiklos pradéjimo ir
vykdymo (), neturéty prireikti kito leidimo pagal $ig direk-
tyva, leidziancio teikti investicines paslaugas arba vykdyti
investicing veiklg. Kredito jstaigai nusprendus pradéti teikti
investicines paslaugas arba vykdyti investicing veikla, pries
suteikdamos tokia teise, kompetentingos institucijos turét o A L .
patikrinti, ar ji laieliosi gtitinkfmq §iosgdirektyvos Jnuostatlz (24) At51.zvelg1ant | L, kéd k‘?u kUI.‘IOS”mVCStICIIleS Hmones yra
atleistos nuo kai kuriy isipareigojimy, nustatyty 1993 m.
kovo 15 d. Tarybos direktyva 93/6/EEB dél investiciniy
jmoniy ir kredito istaigy kapitalo pakankamumo (?), jos
turéty buti jpareigotos turéti arba minimalaus dydzio kapi-
(19)  Tuomet, kai investiciné jmoné nereguliariai teikia vieng ar tala, arba profesinés civilinés atsakomybés draudimg, arba
daugiau leidime nenurodyty investiciniy paslaugy arba ir viena, ir kita. Tokio draudimo sumos turéty biti patiks-
vykdo leidime nenumatytg veikla, vadovaujantis Sia direk- lintos atsizvelgiant  patikslinimus, padarytus vadovaujan-
tyva, ji neturéty jgyti papildomo leidimo. tis 2002 m. gruodzio 9 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2002/92[EB dél draudimo tarpininkavimo ().
Tokia kapitalo pakankamumui taikoma speciali tvarka
neturéty pazeisti sprendimy dél atitinkamo $iy jmoniy
(20)  Sioje direktyvoje pavedimy priémimas ir perdavimas taip traktavjmo pagal bisimus Bendrijos teises akty, reglamen-
pat turéty apimti dviejy arba daugiau investuotojy suve- tuojanciy kapitalo pakankamumg, pakeitimus.
dima, siekiant, kad $ie investuotojai sudaryty sandorj.
(21)  Atsizvelgdamos j bisima kapitalo pakankamumo siste-
mos, nurodytos Bazelio Il konvencijoje, perZiiira, valstybés o _ o L .
narés pripa;’{sta, kad reikia i3 naujz) Jiverr)tinti, aqr inves};ici- (25) Ats.lzvelg1_ant’ i tai, kad rlzlkos_ ribojimo ‘regul‘la‘wmo sritis
nés jmonés, klienty pavedimus vykdancios suderinamumo turety apﬁrr{)tl tllli 1mones, ll,iurlf)lfj Profe(silol.qallzjufvarl?y(.il?-
principu, turéty bati laikomos pagrindiniais veikéjais, o jy E,l(?s pre.ykos r;ygg, gal rgl litl sandorio salieg rlz1kq
kapitalui nustatomi papildomi norminiai reikalavimai. 1Hems Tinkos d_a yviams, subjektams, savo sgskaita vyk-
dantiems sandorius su finansinémis priemonémis, jskaitant
Sioje direktyvoje reglamentuojamas birzos prekiy isvesti-
nes priemones, taip pat tiems, kurie savo pagrindinio
verslo klientams visiems bendrai kaip pagalbines paslaugas
(22)  Abipusio pripaZinimo ir buveinés valstybés narés priezia- teikia investicines paslaugas, susijusias su iSvestinémis prie-

ros principai reikalauja, kad valstybiy nariy kompetentin-
gos institucijos neturéty suteikti arba turéty atSaukti leidi-
mus, jeigu tokie veiksniai, kaip veiklos programos,
geografinis pasiskirstymas arba faktiskai atlikta veikla, ais-
kiai rodo, kad investiciné jmoné pasirinko vienos kurios

kiy priemonémis, neturéty bati taikoma $i direktyva su
salyga, kad toks pagrindinis verslas néra investiciniy
paslaugy teikimas, kaip apibrézta Sioje direktyvoje.

() OLL 141, 1993 6 11, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Direktyva 2002/87[EB.
OLL9, 2003115, p.3.

(") OLL 126, 2000 5 26, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Direktyva 2002/87[EB. )
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(26)

(28)

(29)

(30)

()

Siekiant apsaugoti investuotojo teises j nuosavybe ir kitas
panasias teises j vertybinius popierius ar jmonei patikétas
lésas, Sios teisés turéty biiti atskirtos nuo jmonés teisiy.
Taciau $is principas neturéty drausti jmonei uzsiimti verslu
savo vardu, taciau investuotojo naudai, pavyzdziui, kapi-
talo skolinimasis atsargoms, kai tai bitina dél sandorio
pobudzio ir investuotojas tam pritaria.

Jeigu klientas, vadovaudamasis Bendrijos teisés aktais ir
ypac 2002 m. birZelio 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2002/47 [EB dél susitarimy dél finansinio jkaito
(1), perduoda investicinei jmonei visas nuosavybés teises |
finansines priemones arba lésas, siekdamas uztikrinti ar
kitaip jvykdyti esamus ar biisimus, faktinius arba galimus
ar numatomus jsipareigojimus, tokios finansinés priemo-
nés ar lésos taip pat neturéty bati laikomos priklausancio-
mis klientui.

Leidimy iSdavimo tvarka, taikoma Bendrijoje investiciniy
jmoniy filialams, jgaliotiems treciosiose 3alyse, turéty biti
ir toliau taikoma tokioms jmonéms. Sie filialai neturéty
naudotis laisve teikti paslaugas, remiantis Sutarties
49 straipsnio antraja dalimi, arba jsisteigimo teise tose vals-
tybése narése, kuriose jie néra jsisteige. Atsizvelgiant j tuos
atvejus, kai Bendrija néra prisiémusi jokiy dvisaliy ar dau-
giadaliy isipareigojimy, tikslinga numatyti tvarka, skirtg
uztikrinti, kad Bendrijos investicinés jmonés biity vieno-
dai traktuojamos suinteresuotose treciosiose alyse.

Dél augancios investiciniy jmoniy vykdomos veiklos risiy
jvairovés padidéja konflikto galimybeé tarp $iy tarpusavyje
besiskirianciy veiklos rasiy ir klienty interesy. Dél to bitina
numatyti taisykles, uztikrinancias, kad $ie konfliktai nega-
léty neigiamai paveikti jy klienty interesy.

Paslauga turéty bati laikoma suteikta kliento iniciatyva,
isskyrus tuomet, kai klientas jos pareikalauja atsakydamas
j tam klientui pacios jmonés arba jos vardu adresuotg pra-
nesimg, kuriame yra pateiktas pasitilymas arba kuriuo sie-
kiama paveikti klientg dél konkrecios finansinés priemo-
nés ar konkretaus sandorio. Paslauga gali bati laikoma
suteikta kliento iniciatyva, nepaisant to, kad klientas jos
pareikalauja remdamasis reklamuojanciu ar sidlanciu
finansines priemones pranesimu, perduotu jprastomis
priemonémis

OL L 168,2002 6 27, p. 43.

(1)

(32)

(33)

(35)

(37)

arba adresuotu visuomenei ar didesnei jos grupei arba
esamy ar basimy klienty kategorijai.

Vienas i$ $ios direktyvos uzdaviniy yra investuotojy apsau-
ga. Investuotojy apsaugos priemonés turéty biti pritaiky-
tos kiekvienai investuotojy grupei (mazmenininkams, pro-
fesionaliems investuotojams ir sandorio $alims).

Nukrypstant nuo principo, pagal kurj buveinés valstybeés
i8duoda leidimus veiklai, prizitri ir kontroliuoja filialy
veiklos ir jsipareigojimy laikymasi, tikslinga, kad buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos prisiimty atsa-
komybe uz $ioje direktyvoje nurodyty, su verslu susijusiy
tam tikry jsipareigojimy, vykdomy per filiala to filialo
buvimo teritorijoje, laikymosi kontrolg, nes i institucija
yra ar¢iausiai to filialo ir jos buvimo vieta geriau leidzia
nustatyti ir uzkirsti kelia taisykliy, reglamentuojanciy
filialo veikla, pazeidimams.

Bitina nustatyti ,optimalaus jvykdymo* reikalavima, sie-
kiant uztikrinti, kad investicinés jmonés klienty pavedimus
jvykdyty klientui palankiausiomis sglygomis. Sis reikalavi-
mas turéty biti taikomas jmonei, turinéiai sutartinius ar
tarpininkavimo jsipareigojimus klientui.

Sazininga konkurencija reikalauja, kad rinkos dalyviai ir
investuotojai sugebéty palyginti kainas, kurias prekybos
vietose turi skelbti reguliuojamos rinkos, DPS ir tarpinin-
kai. Siuo atveju rekomenduojama, kad valstybés narés
pasalinty bet kokias kliaitis, galincias trukdyti kaupti atitin-
kamg informacija Europos mastu ir jg skelbti.

Pradédama verslo santykius su klientu, investiciné jmoné
gali paprasyti esamo kliento arba baisimo kliento kartu pri-
tarti ir vykdymo politikai, ir tam, kad jo pavedimai galéty
bati jvykdyti uz reguliuojamos rinkos arba DPS riby.

Asmenys, teikiantys investicines paslaugas daugiau nei vie-
nos investicinés jmonés naudai, turéty bati laikomos ne
draudimo agentais, o investicinémis jmonémis, remiantis
Sioje direktyvoje pateikta jy savoka, i$skyrus kai kuriuos
asmenis, kuriems gali bati taikomos i§imtys.

Si direktyva neturéty paZeisti draudimo agenty teisés vyk-
dyti veiklos, kuriai taikomos kitos direktyvos ir veiklos,
susijusios su finansinémis paslaugomis ar prekéms,
kurioms netaikoma $i direktyva, jskaitant veikla, vykdoma
tos pacios finansinés grupés dalies vardu.
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(38)

(39)

(41)

(42)

(44)

O]

Si direktyva neturéty biiti taikoma uZ investicinés jmonés
patalpy vykdomos veiklos (i$nesiojamoji prekyba) saly-
goms.

Valstybiy nariy kompetentingos institucijos neturéty
registruoti arba turéty atSaukti registracija, jeigu realiai
atlikta veikla aikiai parodo, kad draudimo agentas pasi-
rinko vienos kurios nors valstybés narés teising sistema,
siekdamas iSvengti kitoje valstybéje naréje galiojanciy
grieztesniy normy, kurios teritorijoje jis ketina vykdyti
arba vykdo didesne savo veiklos dalj.

Sioje direktyvoje tinkamomis sandorio $alimis laikomi kli-
entai.

Siekiant uztikrinti, kad verslo etikos taisyklés, jskaitant
optimalaus kliento pavedimy vykdymo ir tvarkymo taisyk-
les, bty taikomos tiems investuotojams, kuriems tokia
apsauga reikalingiausia, ir atspindéti Bendrijoje nusistové-
jusia rinkos praktika, tikslinga isaiskinti, kad verslo etikos
taisykliy galima nepaisyti tuomet, kai sandoriai sudaromi
tarp tinkamy sandorio 3aliy.

Vykdant tarp tinkamy sandorio 3aliy sudarytus sandorius,
isipareigojimas atskleisti maksimalius kliento pavedimus
turéty bati taikomas tik tuomet, kai sandorio $alis siuncia
vykdyti investicinei jmonei maksimaly pavedima.

Valstybés narés, laikydamosi 1995 m. spalio 24 d. Euro-
pos Parlamento ir Tarybos direktyvos 95[46/EB dél
asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo
tokiy duomeny judéjimo (1), saugo fiziniy asmeny teise j
privatumg tvarkant asmens duomentis.

Turint dvigubg tikslg — apsaugoti investuotojus ir uztikrinti
sklandy vertybiniy popieriy rinkos veikimg, batina uztik-
rinti sandoriy skaidruma bei tai, kad rinkoje veikian¢ioms
investicinéms jmonéms bty taikomos Siam tikslui
nustatytos taisyklés. Siekiant investuotojams ir rinkos daly-
viams suteikti galimybes bet kuriuo metu jvertinti jy suda-
rinéjamo akcijy sandorio salygas ir véliau jvertinti jo jvyk-
dymo salygas, turéty bati nustatytos bendros taisyklés,
reglamentuojancios informacijos apie jvykdytus akcijy san-
dorius paskelbimg ir esamy prekybos akcijomis galimybiy
atskleidimg. Sios taisyklés reikalingos siekiant uztikrinti
efektyvia valstybiy nariy akcijy rinky integracija, skatinti

OLL 281,199511 23, p. 31.

(45)

(46)

akcijy priemoniy kainodaros procesa bei veiksminga ,op-
timalaus vykdymo* reikalavimo jgyvendinima. Sie pasiiily-
mai reikalauja, kad visiems akcijy sandoriams, neatsizvel-
giant | tai, ar investiciné jmoné juos vykdo dvisaliu
pagrindu ar per reguliuojamas rinkas ar DPS, turéty biti
taikomi nuoseklaus skaidrumo reikalavimai. Investicinei
jmonei taikomi reikalavimai pateikti paraiskg ir pasidlyti
kaing bei jvykdyti pavedimg pagal nustatyta kaing, vado-
vaujantis $ia direktyva, neatleidzia investicinés jmonés nuo
pareigos nusiysti pavedimg i kita vykdymo vieta, jeigu
tokia organizacijos vidaus nuostatos gali neleisti jmonei
laikytis ,optimalaus vykdymo* reikalavimo.

Valstybés narés turéty sugebéti taikyti direktyvoje numaty-
tus pranesimo apie sandorius reikalavimus toms finansi-
néms priemonéms, kuriomis neleidziama prekiauti regu-
liuojamoje rinkoje.

Valstybé naré gali nustatyti i§ankstinius ir vélesnius preky-
bos skaidrumo reikalavimus, nustatytus sioje direktyvoje
ne akcijoms, bet kitoms finansinéms priemonéms. Tokiu
atveju Sie reikalavimai turéty bati taikomi visoms investi-
cinéms jmonéms, kurioms $§i valstybé naré yra buveinés
valstybé naré ir kurios savo veiklg vykdo Sios valstybés
narés teritorijoje ir tarptautiniu mastu, naudodamosi laisve
teikti paslaugas. Jie taip pat turéty bati taikomi veiklai,
kurig tos valstybés narés teritorijoje vykdo filialai, jsteigti
jos teritorijoje kitose valstybése narése leidimus gavusiy
investiciniy jmoniy.

Investicinéms jmonéms turéty biti suteiktos tos pacios
galimybés prisijungti ar patekti j reguliuojamas rinkas
visoje Bendrijoje. Nesvarbu, kaip sandoriai $iuo metu admi-
nistruojami valstybése narése; baitina uzdrausti bet kokius
techninius ar teisinius apribojimus patekti i reguliuojamas
rinkas.

Siekiant supaprastinti tarptautiniy sandoriy jvykdymg,
tikslinga numatyti investiciniy jmoniy teis¢ prisijungti prie
Bendrijos kliringo ir atsiskaitymo sistemy, neatsizvelgiant
i tai, ar sandoriai buvo sudaryti suinteresuotos valstybés
narés reguliuojamoje rinkoje. Investicinés jmonés, pagei-
daujancios tiesiogiai prisijungti prie kitos valstybés narés
atsiskaitymo sistemos, turéty atitikti veiklos ir komercinius
reikalavimus, keliamus tokiai narystei ir rizika ribojan-
¢ioms priemonéms, skirtoms uztikrinti sklandy ir organi-
zuotg finansiniy rinky veikimg.
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(49)

(50)

(51)

(54)

Leidimas organizuoti reguliuojama rinka turéty apimti bet
kokia veikla, tiesiogiai susijusia su pavedimy atskleidimu,
apdorojimu, jvykdymu, patvirtinimu ir pranesimu apie
juos nuo jy gavimo reguliuojamoje rinkoje iki jy perda-
vimo galutiniam jvykdymui, bei veikla, susijusia su leidimo
prekiauti finansinémis priemonémis i§davimu. Tai taip pat
turéty apimti reguliuojamoje rinkoje paskirty rinkos for-
muotojy sudarytus sandorius, vykdomus jos sistemose ir
laikantis $ias sistemas reguliuojanciy taisykliy. Ne visi regu-
liuojamos rinkos ar DPS nariy ar dalyviy sudaryti sando-
riai turéty bati laikomi sudarytais reguliuojamoje rinkoje ar
DPS sistemoje. Sandoriai, kuriuos nariai ar dalyviai sudaro
dvialiu pagrindu ir kurie priestarauja pagal $ig direktyva
reguliuojamai rinkai ar DPS nustatytiems reikalavimams
turéty bati laikomi sandoriais, sudarytais ne reguliuoja-
moje rinkoje ar DPS siekiant pateikti finansiniy tarpinin-
ky, nuolatos vykdanéiy klienty pavedimus i§ savo nuosavo
finansinio turto sgvoka. Tokiu atveju, patenkinus Sioje
direktyvoje nustatytas sglygas, investicinéms jmonéms
turéty biiti nustatyta pareiga vieSai skelbti kainas.

Finansiniai tarpininkai, nuolatos vykdantys klienty pavedi-
mus i§ savo nuosavo finansinio turto gali nutarti suteikti
pri¢jima prie jy pastoviy kainy ir maZmeniniams, ir profe-
sionaliems klientams, arba ir vieniems, ir kitiems. Jiems
neturéty biti leidziama taikyti vidinés $iy klienty katego-
rijy diskriminacijos.

27 straipsnis nejpareigoja finansinio tarpininko, nuolatos
vykdanc¢io pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto
skelbti sandoriams, virsijantiems rinkos jprastg dydj, tai-
komy pastoviy kainy.

Jeigu ir pagal akcijas, ir pagal kitas finansines priemones
investiciné jmoné yra finansinis tarpininkas, nuolatos vyk-
dantis klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto,
nepazeidziant 46 konstatuojamosios dalies, ji turéty skelbti
tik akcijy kaing.

Sios direktyvos tikslas néra reikalauti, kad sandoriams iki
jy sudarymo biity taikomi skaidrumo reikalavimai, jeigu
Sie sandoriai buvo jvykdyti nebirzinés rinkos salygomis ir
pasizymi savybémis, tarp kuriy ad hoc pobadis ir neregu-
liarumas bei jie sudaryti su didmenine prekyba uZsiiman-
¢iomis sandorio $alimis ir laikomi verslo santykiy dalimi,
susijusia su didesniais sandoriais nei jprasta toje rinkoje,
bei tuomet, kai sandoriai vykdomi ne konkrecios jmonés
kaip finansinio tarpininko, nuolatos vykdancio klienty
pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto dazniausiai
naudojamoje sistemoje.

[prastinis rinkos dydis akcijy grupei neturéty bati ypac
neproporcingas bet kurioms | tg grupe jtrauktoms akci-
joms.

(55)

(56)

Q)

Naujoje direktyvos 93/6/EEB redakcijoje turéty bati
nustatyti minimaliis kapitalo reikalavimai, taikytini regu-
liuojamai rinkai, kad pastaroji gauty leidimus veiklai ir taip
privalanciai atsizvelgti j specifinj su tokiomis rinkomis
susijusiy rizikos veiksniy pobtdi.

Reguliuojamos rinkos dalyviai taip pat turéty sugebéti
administruoti DPS, laikydamiesi atitinkamy Sios direktyvos
nuostaty.

Sios direktyvos nuostatos dél instrumenty prekybai priim-
tinumo pagal reguliuojamoje rinkoje taikomas taisykles
turéty nepazeisti 2001 m. geguzés 28 d. Europos Parla-
mento ir Tarybos direktyvos 2001/34/EB dél vertybiniy
popieriy jtraukimo j birzos oficialyjj prekybos sgrasa ir dél
informacijos, kuri turi bti skelbiama apie tuos vertybinius
popierius (1). Reguliuojamai rinkai neturéty bati kliudoma
taikyti didesnius reikalavimus uz nustatytus Sioje direkty-
voje vertybiniy popieriy ar priemoniy, kurios priimtini
prekybai, emitentams.

Valstybés narés turi turéti teis¢ paskirti jvairias kompeten-
tingas institucijas, atsakingas uz $ioje direktyvoje nustatyty
jsipareigojimy laikymosi priezitirg. Tokios institucijos
turéty biti vieSos, nepriklausancios nuo ekonominiy
subjekty ir vengiancios interesy priestaravimo. Laikantis
nacionalinés teisés, valstybés narés turéty uztikrinti tin-
kama kompetentingos institucijos finansavimg. Skiriant
valdzios institucijas, kompetentingai institucijai neturéty
biti draudziama deleguoti savo jgaliojimus.

Bet kokia konfidenciali informacija, gauta vienos valstybés
narés $altinio i§ kitos valstybés narés $altinio, neturéty biti
laikoma iSimtinai vietinio pobiidzZio.

Biitina stiprinti kompetentingy institucijy jgaliojimy kon-
vergencija, siekiant uZtikrinti vienodo intensyvumo kont-
role visoje integruotoje finansy rinkoje. Bendri minimals
igaliojimai bei atitinkami resursai turéty uZtikrinti priezit-

ros efektyvuma.

OL L 184, 2001 7 6, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB
(OL L 345,2003 12 31, p. 64).
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(61)  Siekiant apsaugoti klientus ir nepazeidZiant jy teisés kreip- siekiant uztikrinti, kad techninés nuostatos neatsilikty nuo

(62)

(63)

(64)

(66)

O]

tis su ieskiniu j teismus, tikslinga, kad valstybés narés, siek-
damos i$spresti ginCus neteismine tvarka, skatinty valsty-
bés ir privaciy jstaigy bendradarbiavimg sprendziant
tarpvalstybinius gincus, vadovaujantis 1998 m. kovo 30 d.
Komisijos rekomendacija 98/257/EB dél principy, taikomy
institucijoms, atsakingoms uZ neteisminj vartotojy gincy
sprendimg (1). Taikydamos nuostatas dél skundy patei-
kimo ir zalos atlyginimo procediiros sprendziant gincus
neteismine tvarka, valstybés narés turéty bati raginamos
taikyti esamus tarpvalstybinio bendradarbiavimo mecha-
nizmus, btent Skundy dél finansiniy paslaugy tinkla FIN-
NET.

Bet koks pasikeitimas informacija tarp kompetentingy
institucijy, kity istaigy, organizacijy ar asmeny arba jos
perdavimas turéty biti vykdomas laikantis Direktyvoje
95/46EB nustatyty taisykliy dél asmens duomeny perda-
vimo tre¢iosioms $alims.

Biitina sustiprinti nuostatas dél keitimosi informacija tarp
nacionaliniy kompetentingy institucijy ir jy tarpusavio
pareigas teikti pagalbg bei bendradarbiauti. Atsizvelgda-
mos | besipleciancia tarpvalstybing veiklg, ypac tuomet, kai
pazeidimai arba tarfami pazeidimai yra aktualGs dviejy
arba daugiau valstybiy nariy institucijoms, $ios kompeten-
tingos institucijos, sickdamos uZtikrinti tinkamg Sios direk-
tyvos jgyvendinima, turéty teikti viena kitai atitinkama
informacijg, leidZiancig joms vykdyti savo funkcijas. Kei-
¢iantis informacija ir siekiant uztikrinti sklandy informaci-
jos perdavimg bei atitinkamy teisiy apsaugg, batina laiky-
tis profesinés paslapties.

2000 m. liepos 17 d. Tarybos posédzio metu buvo jkurtas
Eksperty komitetas dél Europos vertybiniy popieriy rinky
sureguliavimo. Savo baigiamojoje ataskaitoje Eksperty
komitetas pasialé naujus teisékiiros metodus, paremtus
keturiy lygmeny pozitriu — pamatiniais principais, jgyven-
dinimo priemonémis, bendradarbiavimu ir vykdymu. Kal-
bant apie 1 lygmeni, direktyva turéty apsiriboti bendrai-
siais pamatiniais principais, o 2 lygmuo turéty apimti
technines jgyvendinimo priemones, kurias, padedant
komitetui, turéty patvirtinti Komisija.

2001 m. kovo 23 d. Stokholme priimta Europos Vadovy
Tarybos rezoliucija patvirtino Eksperty komiteto galuting
ataskaitg ir pasitilyma dél keturiy lygmeny pozitrio, kaip
padidinti Bendrijos teisés akty, reglamentuojanciy vertybi-
nius popierius, parengimo efektyvumg ir skaidruma.

Stokholmo Europos Vadovy Tarybos nuomone, 2 lygmens
jgyvendinimo priemonés turéty biti taikomos daZniau,

OLL115,1998417,p.31.

(68)

(69)

(71)

)

rinkos ir priezitros poky¢iy, o visiems 2 lygmens etapams
turéty biti nustatyti terminai.

2002 m. vasario 5 d. Europos Parlamento rezoliucija dél
teisés akty, reglamentuojanéiy finansines paslaugas, igy-
vendinimo taip pat patvirtino Eksperty komiteto ataskaita,
atsizvelgiant i ta pacig dieng padaryta oficialy Komisijos
pareiskima Parlamentui ir 2001 m. spalio 2 d. Vidaus rin-
kos komisaro rasta Parlamento ekonominiy ir su pinigais
susijusiy reikaly komiteto pirmininkui dél apsaugos prie-
moniy, susijusiy su Europos Parlamento vaidmeniu $iame
procese.

Remiantis 1999 m. birzelio 28 d. Tarybos sprendimu
1999/468/EB, nustatanc¢iu Komisijos naudojimosi jai
suteiktais jgyvendinimo jgaliojimais tvarka (2), bitina
patvirtinti Sios direktyvos jgyvendinimo priemones.

Po pirmojo igyvendinimo priemoniy projekto pateikimo
Europos Parlamentui turéty bati suteiktas trijy ménesiy lai-
kotarpis, siekiant suteikti jam galimybe jas jvertinti ir
pateikti savo nuomone. Taciau neatidéliotinais ir tinkamai
pagristais atvejais $is laikotarpis galéty biti sutrumpintas.
Jeigu per §j laikotarpj Europos Parlamentas priims rezoliu-
cija, Komisija turéty i$ naujo jvertinti priemoniy projekta.

Siekdama atsizvelgti i tolimesng¢ finansy rinkos plétrg,
Komisija turéty pateikti Europos Parlamentui ir Tarybai
ataskaitas dél profesinés civilinés atsakomybés draudima
reglamentuojanciy nuostaty jgyvendinimo, skaidrumo tai-
sykliy taikymo srities ir galimo leidimo specialiems pre-
kiautojams kaip investicinéms jmonéms, uZsiimti birzos
prekiy iSvestinémis priemonémis.

Kuriant integruotg finansy rinka, kurioje baty uztikrintas
efektyvus investuotojy ir bendros rinkos vientisumas ir
veiksmingumas bei siekiant apsaugoti visos Europos
finansy sistemos veiklos efektyvuma nuo Zalos, kurig kelia
vienos rinkos skaidrumo stoka ir neramumai joje, bitina
nustatyti bendrus norminius reikalavimus, tatkomus inves-
ticinéms jmonéms, kurioms buvo suteikti leidimai veiklai
Bendrijoje, ir reglamentuojancius reguliuojamy rinky ir
kity prekybos sistemy veikima. Atsizvelgiant i tai, kad §j
tiksla baty galima geriau jgyvendinti Bendrijos mastu, lai-
kantis Sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo prin-
cipo, Bendrija gali priimti priemones. Laikantis minétame
straipsnyje nurodyto proporcingumo principa, $i direktyva
taikoma tik Siam tikslui pasiekti,

OLL 184,1999717,p. 23.
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PRIEME STA DIREKTYVA:

1.

I ANTRASTINE DALIS

SAVOKOS IR TAIKYMO SRITIS

1 straipsnis
Sritis

Si direktyva taikoma investicinéms jmonéms ir reguliuoja-

moms rinkoms.

2.

Kredito jstaigoms, gavusioms leidimus veikti vadovaujantis

Direktyva 2000/12/EB ir teikianc¢ioms vieng ar daugiau investici-
niy paslaugy, ir (ar) vykdanciy investicing veikla, taip pat taiko-
mos $ios nuostatos:

2 straipsnio 2 dalis, 11, 13 ir 14 straipsniai,

Il antrastines dalies II skyrius, i$skyrus 23 straipsnio 2 dalies
antrajj papunkti,

[T antrastines dalies I skyrius, i§skyrus 31 straipsnio 2—4 dalis,
32 straipsnio 2—6 dalis, 32 straipsnio 8 ir 9 dalis,

48-53, 57, 61 ir 62 straipsnius bei

71 straipsnio 1 dalj.

2 straipsnis

ISimtys

. Si direktyva netaikoma:

draudimo imonéms, apibidintoms Direktyvos 73/239/EEB
1 straipsnyje ar apibiidintoms Direktyvos 2002/83/EB
1 straipsnyje, arba ijmonéms, vykdancioms Direktyvoje
64/225/EEB nurodytg perdraudimo ir antrinio rizikos perda-
vimo veiklg;

asmenims, teikiantiems investicines paslaugas tik jas patro-
nuojanc¢ioms jmonéms, savo dukterinéms jmonéms ar kitoms
jas patronuojancios jmonés dukterinéms jmonéms;

asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, kai tokios
paslaugos vykdant profesing veiklg teikiamos atsitiktinai, o ty
jmoniy veiklg reguliuoja jstatymy ar norminiy akty nuosta-
tos, arba Sios profesijos veikla reglamentuoja etikos kodeksas,
nedraudziantys teikti tokiy paslaugy;

asmenims, kurie neteikia investiciniy paslaugy ir (ar) nevykdo
investicinés veiklos, t. y. verslo savo saskaita, nebent jie yra
rinkos formuotojai ar organizuotai, daznai ir sistemingai uZsi-
ima verslu savo saskaita uz reguliuojamos rinkos arba DPS
riby, sudarydami salygas tretiesiems asmenims pasinaudoti
sitiloma sistema ir jtraukti juos | prekybinius santykius;

o

)

asmenims, kurie teikia investicines paslaugas, susijusias tik su
darbuotojy dalyvavimo kapitale programy tvarkymu;

asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, susijusias tik
su darbuotojy dalyvavimo kapitale programy tvarkymu ir
investiciniy paslaugy teikimu jas patronuojan¢ioms jmonéms,
savo dukterinéms jmonéms ar kitoms juos jas patronuojan-
Cios jmonés dukterinéms jmonéms;

Europos centriniy banky sistemos nariams ir kitoms nacio-
nalinéms jstaigoms, atlickan¢ioms panasias funkcijas, bei
kitoms valstybés jstaigoms, valdan¢ioms valstybés skolg ar
dalyvaujancioms ja valdant;

kolektyvinio investavimo subjektams ir pensijy fondams,
neatsizvelgiant i tai, ar jy veikla koordinuojama Bendrijos
mastu, ar ne, ir depozitoriumams bei tokiy jmoniy vadovams;

asmenims, uzsiimantiems savo saskaita finansiniy priemoniy
verslu ar teikian¢ioms savo pagrindinio verslo klientams
investicines paslaugas, susijusias su birZos prekiy i§vestinémis
priemonémis ar iSvestinémis sutartimis, nurodytomis I priedo
C skirsnio 10 dalyje, su salyga, kad jy pagrindiniame versle
tokios paslaugos ar veikla yra pagalbinés, vertinant bendrai, ir
kad pagrindiné veikla néra investiciniy paslaugy, kaip api-
brézta Sioje direktyvoje, arba banko paslaugy, kaip apibrézta
Direktyvoje 2000/12/EB, teikimas;

asmenims, teikiantiems konsultacijas dél investicijy kitos pro-
fesinés veiklos, kuriai netaikoma $i direktyva, metu su salyga,
kad tokios konsultacijos nejkainotos atskirai;

asmeny, kuriy pagrinding veiklg sudaro savo saskaita vykdo-
mas finansiniy priemoniy verslas, susijes su birzos prekémis
ir (ar) birzos prekiy i§vestinémis priemonémis. Si iSimtis netai-
koma asmenims, savo saskaita uzsiimantiems su birzos pre-
keémis ir (ar) birZos prekiy iSvestinémis priemonémis susijusia
veikla, kurios sudaro dalj didesnés grupés, kurios pagrindiné
veikla yra kity investiciniy paslaugy, kaip apibrézta Sioje
direktyvoje, arba banko paslaugy, kaip apibrézta Direktyvoje
2000/12/EB, teikimas;

imonéms, teikiancioms investicines paslaugas irfar vykdan-
¢ioms investicing veikla, kuria sudaro iSimtinai prekyba savo
saskaita finansiniy bsimyjy sandoriy, pasirinktiniy sandoriy
ar kity i§vestiniy priemoniy rinkose arba grynyjy pinigy rin-
kose, siekianc¢ioms tik uzimti pozicijas i§vestiniy priemoniy
rinkose, arba jmonéms, kurios prekiauja kity ty rinky nariy
saskaita arba nustato jiems kainas, ir kurioms sandorius
garantuoja ty paciy rinky kliringo nariai, kai atsakomybe uz
sudaryty $ios jmonés sandoriy vykdyma turi prisiimti ty paciy
rinky kliringo nariai;

Danijos ir Suomijos pensijy fondy jsteigtoms asociacijoms,
kuriy vienintelis tikslas — valdyti pensijy fondy, kurie yra ty
asociacijy nariai, turtg;

,agenti di cambio®, kuriy veikla ir funkcijos reglamentuoja-
mos 1998 m. vasario 24 d. Italijos jstatymo Nr. 58201 straips-
niu.
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2. Sios direktyvos suteiktos teisés neapima sandorio 3alies teisiy
teikti paslaugas, kurias teikia valstybés jstaigos, igyvendindamos
valstybés skolos valdymo politikg ar Europos centriniy banky sis-
temos nariai, vykdantys savo funkcijas, nustatytas Sutartyje bei
Europos centriniy banky sistemos ir Europos centrinio banko sta-
tute, arba atlickantys panasias funkcijas pagal nacionalines nuo-
statas.

3. Siekdama atsizvelgti  pasikeitimus finansy rinkose ir uztikrinti
vienoda Sios direktyvos taikyma, Komisija, laikydamasi 64 straips-
nio 2 dalyje nurodytos tvarkos, atsizvelgdama i ¢, i ir k punktuose
nurodytas iSimtis, gali nustatyti kriterijus, apibréziancius, kada
veikla laikoma pagalbine pagrindinei veiklai tos veiklos srities lyg-
meny ir kada veikla vykdoma atsitiktinai.

3 straipsnis

Neprivalomosios iSimtys

1. Valstybés narés gali nutarti netaikyti $ios direktyvos asmenims,
kuriy atzvilgiu jos yra buveinés valstybés narés ir kuriems:

— nesuteikta teisé saugoti klienty lésy ar vertybiniy popieriy ir
kurios dél tos priezasties niekada negali atsidurti debetinéje
pozicijoje savo klienty atZvilgiu,

— kurios negali teikti jokiy investiciniy paslaugy, i$skyrus pave-
dimy, susijusiy su perleidziamais vertybiniais popieriais ir
kolektyvinio investavimo subjekty investiciniais vienetais, pri-
émima ir perdavima,

— kurios, teikdamos $ias paslaugas, gali perduoti pavedimus tik:

i) investicinéms jmonéms, turincioms teis¢ veikti laikantis
Sios direktyvos;

i) kredito jstaigoms, turin¢ioms teis¢ veikti laikantis Direk-
tyvos 2000/12/EB;

iii) filialams ty investiciniy jmoniy ar kredito jstaigy, kurioms
suteiktas leidimas treciojoje 3alyje bei kurios turi laikytis ir
laikosi veiklos rizika ribojanciy taisykliy, kompetentingy
institucijy nuomone bent jau tokiy pat griezty kaip ir
nustatytos $ioje direktyvoje, Direktyvoje 2000/12/EB ar
Direktyvoje 93/6/EEB;

iv) kolektyvinio investavimo subjektams, kuriems leidZiama
pagal valstybés narés teis¢ vieSai pardavinéti investicinius
vienetus viesai ir tokiy jmoniy vadovams;

v) investicinems bendrovéms, turin¢ioms pagrindinj kapi-
tala, nurodyta 1976 m. gruodzio 13 d. Direktyvos
7791 /EEB dél apsaugos priemoniy, kuriy valstybés nares,
sickdamos tokias priemones suvienodinti, reikalauja i§

Sutarties 58 straipsnio antroje pastraipoje apibrézty akci-
niy bendroviy, jy nariy ir kity interesy apsaugai, bendro-
ves steigiant, palaikant ir kei¢iant jy kapitalg,
koordinavimo (') 15 straipsnio 4 dalyje, kuriy vertybiniai
popieriai yra jtraukti i sarasa ar platinami valstybés narés
reguliuojamoje rinkoje;

su salyga, kad siy asmeny veikla reglamentuojama $alies mas-
tu.

2. Asmenys, kurie nepatenka i Sios direktyvos taikymo sritj lai-
kantis straipsnio 1 dalies, negali pasinaudoti laisve teikti paslau-
gas ir (ar) vykdyti veiklg arba steigti filialus, kaip numatyta atitin-
kamai 31 ir 32 straipsniuose.

4 straipsnis

Savokos
1. Sioje direktyvoje naudojamos Sios sgvokos:

1) ,investiciné imoné“ — tai bet kuris juridinis asmuo, kurio nuo-
latinis darbas ar veikla yra profesionalus vienos ar daugiau
investiciniy paslaugy teikimas trec¢iosioms Salims ir (ar) vie-
nos ar daugiau investiciniy veikly atlikimas.

Valstybés narés j investiciniy jmoniy sgvoka gali jtraukti jmo-
nes, kurios néra juridiniai asmenys, su salyga, kad:

a) juy juridinis statusas garantuoja tokj patj treciyjy Saliy
interesy apsaugos lygi, kokj suteikia juridiniai asmenys; ir

b) joms taikoma lygiaverté veiklos rizikg ribojanti priezidira,
atitinkanti jy teisinj statusa.

Tadiau tais atvejais, kai toks fizinis asmuo teikia paslaugas,
susijusias su treciyjy Saliy léSy ar perleidZiamy vertybiniy
popieriy saugojimu, jis pagal $ig direktyva gali bati laikomas
investicine jmone tik, jeigu, nepazeisdamas kity reikalavimy,
nustatyty Sioje direktyvoje ir Direktyvoje 93/6/EEB, jis ati-
tinka Sias salygas:

a) treciyjy Saliy nuosavybés teisés | priemones ir 1ésas turi
biti apsaugotos ypac jmonés ar jos savininky nemokumo
atveju, konfiskavimo, prievolés jvykdymo, jskaitant pries-
priesinius reikalavimus ar kokio nors kito ieskinio, iskelto
jmonés kreditoriy ar jos savininky, atvejais;

() OLL 26,1977 1 31, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais 1994 m. Stojimo aktu.
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b) jmoné turi laikytis jmonés ar jos savininky mokumo
kontrolés taisykliy;

¢) investicinés jmonés metinés finansinés atskaitomybés
audita turi atlikti vienas ar daugiau asmeny, turinciy jga-
liojimus pagal nacionaling teise¢ atlikti ataskaity auditg;

d) kai imonés savininkas yra tik vienas asmuo, jis turi uztik-
rinti investuotojy apsaugg jmonés veiklos nutraukimo
savininko mirties, jo neveiksnumo ar panasiais atvejais;

Jinvesticinés paslaugos ir veikla“ — tai bet kurios I priedo A
skirsnyje i§vardintos paslaugos ar veikla, susijusios su bet
kuriomis [ priedo C skirsnyje i§vardintomis priemonémis;

64 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka Komisija nustato:

— i§vestines sutartis, paminétas I priedo C skirsnio 7 dalyje,
turincias kity iSvestiniy finansiniy priemoniy poZymiy,
atsizvelgiant i tai, ar joms, inter alia, buvo atliktas klirin-
gas ir jos buvo apmokétos per pripazintus kliringo
namus, ar joms nustatytas reikalavimas reguliariai jmo-
kéti garanting suma,

— i8vestines sutartis, paminétas [ priedo C skirsnio 10 daly-
je, turincias kity i$vestiniy finansiniy priemoniy pozy-
miy, atsizvelgiant j tai, ar jos, inter alia, buvo parduotos
reguliuojamoje rinkoje arba DPS ir jos buvo apmokétos
per pripazintus kliringo namus, ar joms nustatytas reika-
lavimas reguliariai jmokéti garanting sumg;

»pagalbiné paslauga“ — tai bet kokios paslaugos, ivardintos
[ priedo B skirsnyje;

,konsultacijos dél investicijy“ — tai asmeniniy rekomendacijy
teikimas klientui jo prasymu arba investicinés imonés inicia-
tyva dél vieno ar daugiau sandoriy, susijusiy su finansinémis
priemonémis;

,pavedimy vykdymas kliento naudai“ - tai veikla, susijusi su
sutar¢iy sudarymu, siekiant kliento naudai parduoti ar
nupirkti vieng ar kelias finansines priemones;

,sandoriy vykdymas savo sgskaita“ — tai prekyba uz nuosa-
vas 1¢3as, sudarant sandorius dél vienos ar daugiau finansi-
niy priemonity;

Lfinansinis tarpininkas, nuolat vykdantis klienty pavedimus i$
savo nuosavo finansinio turto“ — tai investiciné imoné, orga-
nizuotai, daznai ir sistemingai uzsiimanti veikla, vykdydama
savo saskaita klienty pavedimus uz reguliuojamos rinkos
arba DPS riby;

Lrinkos formuotojas” — tai bet kuris asmuo, i$silaikantis finan-
sinése rinkose, savo sgskaita ir uz savo nuosavg turtg pirkda-
mas ir parduodamas finansines priemones paties nustatyto-
mis kainomis;

yportfelio valdymas“ — tai portfelio valdymas pagal klienty
suteiktus jgaliojimus, gautus i§ kiekvieno kliento atskirai,
jeigu i tokius portfelius jeina vienas ar daugiau finansiniy

10
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priemonity;

yklientas“ — tai bet kuris fizinis ar juridinis asmuo, kuriam
investiciné jmong¢ teikia investicines ir (ar) pagalbines paslau-
gas;

.profesionalus klientas“ — tai klientas, atitinkantis II priede
nustatytus kriterijus;

,mazmeninis klientas“ — tai neprofesionalus klientas;

,rinkos operatorius“ — tai asmuo ar asmenys, uZsiimantys
reguliuojamos rinkos veikla. Rinkos operatorius gali biti pati
reguliuojama rinka;

,reguliuojama rinka“ — tai rinkos operatoriaus valdoma ir (ar)
administruojama daugiasalé sistema, apjungianti arba suda-
ranti lengvesnes salygas sistemingai ir taikant neleidziancias
veikti savo nuozitira taisykles jungti daugiasalius treciyjy
Saliy interesus pirkti ir parduoti finansines priemones, suda-
rant sandorj dél finansiniy priemoniy, kuriomis leista pre-
kiauti taikant $ios sistemos taisykles ir (arba) pacioje sistemo-
je, gavusi leidimg veiklai ir pastoviai veikianti laikantis IIT
antrastinés dalies nuostaty;

,daugiasalé prekybos sistema (DPS)“ — tai investicinés jmo-
nés ar rinkos operatoriaus valdoma daugiaalée sistema,
apjungianti arba sudaranti lengvesnes salygas sistemingai ir
taikant neleidZiancias veikti savo nuozitra taisykles jungti
daugiasalius tre¢iyjy Saliy interesus pirkti ir parduoti finansi-
nes priemones, sudarant sandorj laikantis I antrastinés dalies
nuostaty;

,ribotas pavedimas* — tai pavedimas pirkti ar parduoti finan-
sing priemone nevirsijant nurodytos kainos ir dar geriau —
nurodyto kiekio;

Lfinansiné priemoné“ — tai I priedo C skirsnyje nurodytos
priemonés;

yperleidziami vertybiniai popieriai“ — tai tokios kapitalo rin-
koje apyvarciy vertybiniy popieriy klasés, i$skyrus mokéjimo
priemones:

a) imoniy akcijos ir kiti vertybiniai popieriai, lygiaverciai
jmoniy, Gkiniy bendrijy ar kity subjekty akcijoms bei
indéliy pakvitavimai, susije su akcijomis;

b) obligacijos ir kitos formos skolos vertybiniai popieriai,
jskaitant indéliy pakvitavimus, susijusius su tokiais ver-
tybiniais popieriais;

c) bet kokie kiti vertybiniai popieriai, kuriais suteikiama
teisé isigyti ar parduoti tokius perleidziamus vertybinius
popierius arba kurie sudaro salygas piniginiam atsiskai-
tymui, darant nuorodg j perleidziamus vertybinius popie-
rius, valiutas, paltikany normas ar pelng, birzos prekes
arba kitus indeksus ar priemones;
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19) ,pinigy rinkos priemonés“ — tai tos priemonés, kuriomis

paprastai prekiaujama pinigy rinkoje, kaip, pavyzdziui, izdo
vekseliai, deponavimo sertifikatai ir komerciniai vertybiniai
popieriai, i$skyrus mokéjimo priemones;

20) ,buveinés valstybé naré” — tai:

21

22

23

24

25

—

)

=

=

~

a) tuo atveju, kai tai — investiciné jmoné:

i) jei investiciné jmoné yra fizinis asmuo, tai — valstybé
naré, kurioje jsikiirusi tos jmonés pagrindiné buvei-
né;

i) jei investiciné jmoné yra juridinis asmuo, tai — vals-
tybé naré, kurioje yra jsikiirusi tos jmonés registruota
buveing;

iii

Raid

jeigu pagal nacionaling teis¢ investiciné jmoné neturi
registruotos buveinés, — valstybé nar¢, kurioje yra isi-
kiirusi tos jmonés pagrindiné buveing;

b) reguliuojamos rinkos atveju - tai valstybé naré, kurioje
yra jregistruota reguliuojama rinka, arba, jeigu pagal tos
valstybés narés teis¢ toks subjektas neturi registruotos
buveinés, valstybé naré, kurioje yra jsikiirusi tos reguliuo-
jamos rinkos pagrindiné buveiné;

Lpriimancioji valstybé naré“ — tai valstybé naré, nesanti buvei-
nés valstybe nare, kurioje investiciné jmoné turi filialg ar tei-
kia paslaugas ir (ar) uzsiima veikla, arba valstybé nar¢, kurioje
reguliuojama rinka atitinkamai pasiripina, kad supaprastinty
tolimy nariy arba toje pacioje valstybéje naréje jsisteigusiy
dalyviy teise patekti | prekybos tinkla sioje sistemoje;

,kompetentinga institucija“ — tai institucija, kurig kiekviena
valstybé naré paskiria laikydamasi 48 straipsnio, nebent sioje
direktyvoje nurodyta kitaip;

,kredito jstaigos” — tai kredito jstaigos, kaip apibaidinta Direk-
tyvoje 2000/12/EB;

,KIPVPS valdymo jmoné* — tai valdymo jmon¢, apibadinta
1985 m. gruodzio 20 d. Tarybos direktyvoje 85/611/EEB dél
istatymuy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investa-
vimo | perleidziamus vertybinius popierius subjektais
(KIPVPS), derinimo (1);

,draudimo agentas“ — tai fizinis ar juridinis asmuo, kuris,
veikdamas vienos investicinés jmonés vardu, tik jos vienos
visiska ir besalygine atsakomybe siiilo esamiems ir bisi-
miems klientams investicines ir (ar) pagalbines paslaugas, pri-
ima i§ kliento ir perduoda nurodymus ar pavedimus dél
investiciniy paslaugy ar finansiniy priemoniy, teikia finansi-
nes priemones ir (ar) konsultuoja esamus ir biisimus klientus

OL L 375, 1985 12 31, p. 3. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,

padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/108/EB
(OLL 41,2002 2 13, p. 35).

26)

27)

28)

29)

30)

31)

dél $iy finansiniy priemoniy ar paslaugy;

Jilialas“ — tai pagrindine buveine nesanti verslo vieta, suda-
ranti investicinés jmonés dalj, bet neturinti juridinio asmens
statuso, investicinei jmonei isduoto leidimo pagrindu galinti
teikti investicines paslaugas bei pagalbines paslaugas ir (ar)
uzsiimti veikla; visos verslo vietos, kurias toje pacioje valsty-
béje naréje isteigé investiciné jmoné, turinti pagrinding
buveing kitoje valstybéje naréje, yra laikomos vienu filialu;

»akcijy paketas” — tai bet kokia tiesioginé ar netiesioginé kapi-
talo dalis investicinéje jmonéje, sudaranti 10 % ar daugiau
kapitalo ar balsavimo teisiy, kaip nustatyta Direktyvos
2001/34[EB 92 straipsnyje, arba leidzianti daryti esming
jtaka investicinés jmonés, kurioje turimas tas akcijy paketas,
valdymui;

Lpatronuojanti jmoné* — tai jmong¢, apibadinta 1983 m. bir-
zelio 13 d. Septintosios Tarybos direktyvos 83/349/EEB dél
konsoliduotos finansinés atskaitomybés (2) 1 ir 2 straipsniuo-
se;

,dukteriné jmoné” — tai dukteriné jmon¢, apibiidinta Direk-
tyvos 83/349/EEB 1 ir 2 straipsniuose; kiekviena tokios duk-
terinés jmonés dukteriné jmon¢ taip pat laikoma tos pacios
patronuojancios jmonés dukterine jmone;

,kontrolé“ — tai kontrol¢, apibidinta Direktyvos 83/349/EEB
1 straipsnyje;

,glaudis rysiai“ — situacija, kai du arba keli fiziniai arba juri-
diniai asmenys yra susijg:

a) kaip asmenys, dalyvaujantys tiesiogiai ar kontroliuodami
kapitalg ir turintys 20 % ar daugiau balsavimo teisiy arba
jmonés kapitalo; arba

b) per kontrole, t. y. susij¢ patronuojancios ir dukterinés
imongés rysiais visais Direktyvos 83/349/EEB 1 straipsnio
1 ir 2 dalyse nurodytais atvejais, arba kai panasiais rysiais
yra susije kiti fiziniai ar juridiniai asmenys ir jmong; visos
dukteriniy jmoniy dukterinés jmonés taip pat laikomos
patronuojancios jmonés, esancios $iy jmoniy hierarchi-
jos vir§inéje, dukterinémis jmonémis.

su vienu ir tuo paciu asmeniu kontrolés rysiais, tie asmenys
taip pat laikomi kaip susij¢ glaudziais rySiais.

2. Siekdama atsizvelgti | finansiniy rinky plétrg ir uztikrinti vie-
noda Sios direktyvos taikyma, Komisija, 64 straipsnio 2 dalyje
nurodyta tvarka, gali paaiskinti $io straipsnio 1 dalyje nustatytas
sgvokas.

)

OL L 193, 1983 7 18, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,

padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/51/EB
(OLL'178,2003 7 17, p. 16).
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I ANTRASTINE DALIS

LEIDIMAS VEIKLAI IR INVESTICINIY IMONIUY VEIKLOS SALYGOS

I SKYRIUS

LEIDIMO VEIKLAI ISDAVIMO SALYGOS IR TVARKA

5 straipsnis

Leidimams veiklai taikomi reikalavimai

1. Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad reguliariai ar profesio-
naliai teikti investicines paslaugas arba imtis veiklos leidZiama tik
i§ anksto gavus oficialy leidima, i§duotg laikantis $io skyriaus nuo-
staty. Toks leidimas i§duodamas buveinés valstybés narés kom-
petentingos institucijos, paskirtos laikantis 48 straipsnio.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, valstybés narés leidzia bet kuriam
rinkos operatoriui valdyti DPS tik i§ anksto patikrinus, ar jis ati-
tinka $io skyriaus nuostatas, i$skyrus 11 ir 15 straipsnius.

3. Valstybés narés jsteigia visy investiciniy jmoniy registra. Sis
registras turi biti prieinamas vieSai, o jame pateikta informacija
apie investicinés jmonés paslaugas ir (ar) veiklg, kurioms buvo
i8duotas leidimas. Jis reguliariai atnaujinamas.

4. Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad:

— kiekviena investiciné jmoné, turinti juridinio asmens statusa,
turéty savo pagrinding buveing toje pacioje valstybéje naréje,
kur yra jos registruota buveing,

— kiekviena investiciné jmoné, neturinti juridinio asmens statu-
so, arba kiekviena investiciné jmoné, turinti juridinio asmens
statusa, taciau neturinti registruotos buveinés, turéty savo
pagrinding buveine toje valstybéje naréje, kurioje ji faktiskai
vykdo savo veikla.

5. Jeigu, pagal 3 straipsnyje nustatytas salygas, investicinés jmo-
nés teikia tik konsultacijas dél investicijy ar pavedimy priémimo
ir perdavimo paslaugas, laikydamosi 48 straipsnio 2 dalyje nusta-
tyty salygy, valstybés narés gali leisti kompetentingoms instituci-
joms deleguoti administracines, parengiamojo pobiidzio ar pagal-
bines uzduotis, susijusias su leidimy veiklai i§davimu.

6 straipsnis

Leidimo veiklai taikymo sritis

1. Buveinés valstybé naré¢ uztikrina, kad leidime bity nurodytos
tos investicinés paslaugos ar veikla, kurias investicinei jmonei
leista teikti ar vykdyti. Leidimas gali apimti vieng ar daugiau pagal-
biniy paslaugy, nustatyty I priedo B skirsnyje. Leidimo negalima
suteikti i§imtinai dél pagalbiniy paslaugy teikimo.

2. Siekdama praplésti savo veiklg ir teikti papildomas investici-
nes paslaugas ar uZsiimti tokia veikla arba teikti pagalbines paslau-
gas, nenumatytas pradiniame leidime, investiciné jmoné pateikia
pras$yma praplésti jai i§duotg leidima.

3. Leidimas veiklai galioja visoje Bendrijoje ir leidZia investicinei
jmonei, arba per jsteigta filialg, arba laisvai teikiant paslaugas,
visoje Bendrijoje teikti paslaugas ar uzsiimti veikla, kurias jai buvo
leista teikti ar vykdyti.

7 straipsnis

Leidimy veiklai i§davimo ir atsisakymo juos iSduoti tvarka

1. Kompetentinga institucija neiSduoda leidimo tol, kol visigkai
nejsitikina, kad pareiskéjas pateikusi jmoné atitinka pagal Sios
direktyvos nuostatas nustatytus reikalavimus.

2. Investiciné jmoné pateikia visa informacijg, jskaitant veiklos
programa, kurioje, inter alia, nustatomos veiklos rsys ir organi-
zaciné struktiira, leidzianti kompetentingai institucijai jsitikinti,
kad investiciné jmoné pradinio leidimo i§davimo metu émési visy
priemoniy, siekdama jvykdyti pagal Sio skyriaus nuostatas nusta-
tytus jsipareigojimus.

3. Pareiskéjui praneSama per $esis ménesius nuo galutinés parais-
kos pateikimo, ar jai i§duodamas leidimas.

8 straipsnis

Leidimy veiklai atSaukimas

Leidima veiklai, iSduotg investicinei jmonei, kompetentinga insti-
tucija gali atSaukti tada, kai tokia investiciné jmoné:

a) per 12 ménesiy nepasinaudoja $iuo leidimu, aiskiai atsisako
leidimo arba ilgiau kaip $esis ménesius neteiké jokiy investici-
niy paslaugy arba nesivercia jokia investicine veikla, ir jeigu
suinteresuota valstybé naré néra numaciusi, kad tokiu atveju
$is leidimas netenka galios;

b) gauna leidima pateikusi klaidinga informacija ar pasinaudojusi
kitomis netinkamomis priemonémis;

¢) neatitinka ty salygy, pagal kurias buvo gautas leidimas, kaip,
pavyzdziui, atitikimas Direktyvoje 93/6/EEB nustatytoms saly-
goms;

d) rimtai ir (ar) sistemingai paZeidinéjo pagal $ig direktyva priim-
tas nuostatas, reglamentuojancias investiciniy jmoniy veiklos
salygas; arba

e) kai nacionaliniai jstatymai numato leidimo veiklai at§aukimo
atvejus, nepatenkancius i sios direktyvos taikymo sritj.
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9 straipsnis

Asmenys, veiksmingai vadovaujantys veiklai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés veiklai
veiksmingai vadovauty labai geros reputacijos asmenys, turintys
pakankamai patirties garantuoti patikimg ir rizikg ribojantj inves-
ticinés jmonés valdyma.

Jeigu rinkos operatorius, siekiantis gauti leidimg organizuoti DPS,
ir asmenys, veiksmingai vadovaujantys DPS veiklai, yra tie patys
asmenys, veiksmingai vadovaujantys reguliuojamos rinkos veik-
lai, laikoma, kad $ie asmenys atitinka pirmojoje dalyje nustatytus
reikalavimus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné pranesty
kompetentingai institucijai apie bet kokius jos valdymo pasikeiti-
mus bei kartu pateikty visg informacija, reikalingg siekiant jver-
tinti, ar nauji jmonei vadovauti paskirti asmenys turi gana gerg
reputacijg ir pakankamai patirties.

3. Kompetentinga institucija nesuteikia leidimo veiklai, jeigu nejs-
itikina, kad asmenys, veiksmingai vadovausiantys investicinés
jmonés veiklai, turi pakankamai gera reputacija ar pakankamai
patirties, arba jeigu yra objektyviy ir akivaizdziy prieZas¢iy many-
ti, kad pasidlyti jmonés valdymo pakeitimai kels pavojy patiki-
mam ir rizikg ribojan¢iam jmonés valdymui.

4. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés valdymg
perimty maziausiai du asmenys, atitinkantys straipsnio 1 dalyje
nustatytus reikalavimus.

Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, valstybés narés gali suteikti
leidima investicinéms jmonéms, kurios yra fiziniai asmenys arba
investicinéms jmonéms, kurios yra juridiniai asmenys, valdomi
vieno fizinio asmens, laikantis jy pagrindiniy taisykliy ir naciona-
linés teisés. Nepaisant to, valstybés narés gali reikalauti, kad bty
imtasi alternatyviy priemoniy, kurios uZztikrinty tokiy investici-
niy firmy patikima ir rizika ribojantj valdyma.

10 straipsnis

Akcininkai ir nariai, turintys akcijy paketa

1. Kompetentingos institucijos isduoda investicinei jmonei lei-
dima teikti investicines paslaugas ar vykdyti veikla tik po to, kai
gauna informacijg apie akcininky arba nariy, kurie gali bti fizi-
niai ar juridiniai asmenys ir kurie tiesiogiai arba netiesiogiai turi
akcijy paketus, tapatybe ir apie ty pakety dydzius.

Kompetentingos institucijos atsisako i§duoti leidimus, jeigu, atsi-
zvelgdamos | poreikj uZztikrinti patikimg ir rizika ribojantj

investicinés jmonés valdyma, jos néra patenkintos minéty akci-
ninky ar nariy, turinéiy akcijy paketus, tinkamumu.

Jeigu investiciné jmoné ir kiti fiziniai ar juridiniai asmenys yra
susij¢ glaudzZiais rySiais, kompetentinga institucija i§duoda leidima
tik tuo atveju, kai tokie ry$iai jai netrukdo veiksmingai vykdyti
priezitiros funkcijy.

2. Kompetentinga institucija nei§duoda leidimo tuo atveju, kai
tre¢iosios Salies jstatymai ir kiti teisés aktai, taikomi vienam ar
keletui fiziniy ar juridiniy asmeny, su kuriais jmoné susijusi glau-
dziais rySiais, arba sunkumai, atsirandantys juos jgyvendinant, jai
trukdo veiksmingai vykdyti priezitiros funkcijas.

3. Valstybés narés reikalauja, kad kiekvienas fizinis ar juridinis
asmuo, kuris pareiskia nora tiesiogiai ar netiesiogiai jsigyti ar nusi-
pirkti investicinés jmonés akcijy pakets, laikantis antrosios dalies,
apie tai pirmiausia pranesty kompetentingai institucijai apie pla-
nuojamo jsigyti akcijy paketo dydj. Tokie asmenys taip pat pri-
valo pranesti kompetentingai institucijai, jeigu ketina padidinti ar
sumazinti savo akcijy paketa tiek, kad jy turimy balsavimo teisiy
arba kapitalo dalis pasiekty arba virsyty 20 %, 33 % ar 50 % arba
tiek, kad ta kredito jstaiga tapty ar nustoty buvusi jy dukterine
imone.

Nepazeidziant straipsnio 4 dalies nuostaty, ne véliau kaip per tris
ménesius nuo pranesimo apie jsigijima, numatytg pirmoje pastrai-
poje, kompetentinga institucija gali pareiksti prieStaravimg tokiam
ketinimui, jeigu, atsiZvelgus  poreikj uZztikrinti patikimg ir rizika
ribojantj investicinés jmonés valdyma, jos netenkina pirmoje
pastraipoje nurodyty asmeny tinkamumas. Jei kompetentinga ins-
titucija neprieStarauja tokiam ketinimui, ji gali nustatyti galutinj jo
igyvendinimo laika.

4. Jeigu straipsnio 3 dalyje nurodyta akcijy paketa jsigyja kitoje
valstybéje naréje leidimg veiklai gavusi investiciné jmoné, kredito
jstaiga, draudimo jmoné arba KIPVPS valdymo jmoné arba inves-
ticinés jmonés, kredito jstaigos, draudimo jmonés arba KIPVPS
valdymo jmonés patronuojanti jmoné, gavusi leidimg veiklai
kitoje valstybéje naréje, ir jeigu po tokio jsigijimo jmoné, kurios
akcijas norima isigyti, tapty tas akcijas isigijusiojo asmens dukte-
rine jmone arba jo kontroliuojama jmone, sprendimas dél tokio
jsigijimo turi bati priimamas tik i§ anksto pasikonsultavus, kaip
numatyta 60 straipsnyje.

5. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné imoné, suzinojusi
apie kiekvieng jy kapitalo akcijy isigijima ar pardavima, dél kurio
turimos akcijos perZengia arba nevirsija straipsnio 3 dalies pirmo-
joje pastraipoje nurodyty riby, apie tai nedelsdama pranesty kom-
petentingai institucijai.
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Bent karta per metus investicinés jmonés kompetentingai institu-
cijai pranesa akcijy paketus turinc¢iy akcininky bei nariy pavardes
ir tokiy akcijy pakety dydzius, remdamosi informacija, gaunama,
pavyzdzZiui, per metinius visuotinius akcininky ir nariy susirinki-
mus arba vykdant reikalavimus, taikomus bendrovéms, kuriy per-
leidZiamais vertybiniais popieriais leidZiama prekiauti reguliuoja-
moje rinkoje.

6. Valstybés narés reikalauja, kad kompetentinga institucija
imtysi tinkamy priemoniy susidariusiai padéciai pakeisti, jei
manoma, kad 1 dalyje nurodyti asmenys daro neigiamg jtaka
rizika ribojanc¢iam ir patikimam investicinés jmonés valdymui.

Tokios priemonés gali bati, pavyzdziui, prasymai dél teismo
nutardiy ir (ar) sankcijy taikymas direktoriams ir uz valdymg atsa-
kingiems asmenims arba naudojimosi balsavimo teisémis, kurias
suteikia konkreciy akcininky ar nariy turimos akcijos, sustabdy-
mas.

Panasios priemonés taikomos asmenims, nesilaikantiems pareigos
i§ anksto pateikti informacija apie akcijy paketo isigijimg arba
padidéjima. Jeigu akcijy jsigyjama nepaisant kompetentingy insti-
tucijy prieStaravimo, valstybés narés (neatsizvelgiant j visas kitas
taikytinas sankcijas) numato naudojimosi atitinkamomis balsa-
vimo teisémis sustabdyma, balsy pripazinima negaliojanciais arba
jy anuliavima.

11 straipsnis

Dalyvavimas sankcionuotoje investuotojy kompensavimo
sistemoje

Kompetentinga institucija patikrina, kad bet kuris subjektas,
siekiantis gauti investicinés jmonés leidima veiklai, atitikty
reikalavimus, taikomus vadovaujantis 1997 m. kovo 3 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 97/9/EB dél investuotojy
kompensavimo sistemy (?).

12 straipsnis

Pradinis kapitalas

Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos
neisduoty leidimo veiklai tol, kol investiciné jmoné neturés
pakankamo dydzio pradinio kapitalo, laikantis Direktyvoje
93/6/EEB nustatyty reikalavimy ir atsizvelgdama i konkrecios
investicinés veiklos ar paslaugos pobudi.

Iki Direktyvos 93/6/EEB pakeitimo 67 straipsnyje numatytoms
investicinéms jmonéms taikomi tame straipsnyje nustatyti
reikalavimai dél kapitalo.

() OLL 84,1997 3 26, p. 22.

13 straipsnis

Organizaciniai reikalavimai

1. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad investiciné jmoné ati-
tikty 2-8 dalyse nustatytus organizacinius reikalavimus.

2. Investiciné jmoné nustato atitinkamas politikos kryptis ir pro-
cediiras, kurios uztikrinty, kad jmoné, jskaitant jos vadovus, dar-
buotojus ir draudimo agentus, laikytysi savo jsipareigojimy,
nustatyty ios direktyvos nuostatose ir atitinkamose taisyklése,
reglamentuojanciose tokiy asmeny sudaromus asmeninius sando-
rius.

3. Investiciné jmoné islaiko ir efektyviai taiko organizacines ir
administracines priemones, siekdama imtis visy jmanomy Zings-
niy, galin¢iy uzkirsti kelig interesy priestaravimams, kaip api-
brézta 18 straipsnyje, daranciy zalingg poveiki klienty interesams.

4. Investiciné jmoné imasi visy jmanomy Zingsniy, siekdama
uztikrinti investiciniy paslaugy ir veiklos testinuma bei regulia-
rumg. Siuo tikslu investiciné jmoné naudoja atitinkamas ir sude-
rintas sistemas, iSteklius ir procedaras.

5. Patikédama treciajai Saliai, atlikti veiklos funkcijas, ypa¢ svar-
bias teikiant klientamsar vykdant nuolatines ir tinkamos kokybeés
paslaugas ir investicing veiklg, investiciné jmoné turi uztikrinti,
kad trecioji Salis imtysi atitinkamy priemoniy, galin¢iy padéti
i$vengti papildomos veiklos rizikos. Svarbiy veiklos funkcijy pati-
kéjimas treciajai Saliai negali biiti vykdomas taip, kad i§ esmés
pakenkty jy vidaus kontrolés kokybei ir priezitros funkcija vyk-
dancio subjekto gebéjimui priziaréti, kaip jmoné laikosi visy isi-
pareigojimy.

Investiciné jmoné turi tinkamas administracines bei apskaitos
procediiras, vidaus kontrolés mechanizmus, efektyvias rizikos
jvertinimo procediiras bei efektyvias informaciniy sistemy kont-
rolés ir apsaugos priemones.

6. Investiciné jmoné imasi priemoniy, sickdama iSsaugoti apskai-
tos dokumentus apie visas jos teiktas paslaugas ir sudarytus san-
dorius, galin¢ius padéti kompetentingai institucijai prizitréti, kaip
laikomasi Sios direktyvos reikalavimy, ir ypac jsitikinti, kad inves-
ticiné jmoné laikosi visy savo jsipareigojimy esamiems ir bisi-
miems klientams.

7. Saugodama klientams priklausancias finansines priemones,
investiciné jmon¢ imasi atitinkamy priemoniy, sickdama apsau-
goti klienty nuosavybés teises, ypac investicinés jmonés nemo-
kumo atveju bei uzkirsti kelig kliento priemoniy panaudojimui
savo saskaita, i§skyrus tuomet, kai klientas tam aigkiai pritaria.
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8. Saugodama klientams priklausancias 1é3as, investiciné jmoné
imasi atitinkamy priemoniy, sickdama apsaugoti klienty teises ir,
isskyrus kredito istaigas, neleidzia klienty lésy naudoti savo sas-
kaita.

9. Investiciniy jmoniy filialy sudarytiems sandoriams, nepazeis-
dama investicinés jmonés buveinés valstybés narés galimybés tie-
siogiai prieiti prie tokiy apskaitos dokumenty, valstybés narés,
kurioje isisteiges filialas, kompetentinga institucija taiko 6 dalyje
nustatytus reikalavimus.

10. Siekdama atsizvelgti i techning pazanga finansy rinkose ir
uztikrinti vienodg 2-9 daliy taikyma, Komisija 64 straipsnio
2 dalyje nurodyta tvarka nustato jgyvendinimo priemones, numa-
tancias konkrecius organizacinius reikalavimus, taikomus inves-
ticinei jmonei, teikiandiai jvairias investicines paslaugas ir pagal-
bines paslaugas ir (ar) vykdanciai investicing veikla arba sitlanciai
ju kombinacijas.

14 straipsnis

Prekybos procesas ir sandoriy uzbaigimas DPS

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ar rinkos
operatoriai, administruojantys DPS, ne tik laikytysi 13 straipsnyje
nustatyty reikalavimy, bet ir nustatyty skaidrias ir neleidZiancios
veikti savo nuozifira saZiningos ir tvarkingos prekybos taisykles ir
procediras bei objektyvius efektyvaus pavedimy vykdymo reika-

lavimus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ar rinkos
operatoriai, administruojantys DPS, nustatyty skaidrias taisykles,
reglamentuojancias finansiniy priemoniy, kuriomis galima pre-
kiauti Siose sistemose, nustatymo kriterijus.

Valstybés narés reikalauja, kad kai taikoma, investicinés jmonés ar
rinkos operatoriai, administruojantys DPS, pateikty viesai priei-
namg informacija ar jtikinamai jrodyty, kad ji prieinama, sutei-
kiancig jos naudotojams galimybes priimti investicinius sprendi-
mus, atsizvelgiant tiek j naudotojy, tiek j parduodamy priemoniy
risis.

3. Valstybés narés uztikrina, kad 19, 21 ir 22 straipsniai nebity
taikomi sandoriams tarp jos nariy ar dalyviy arba tarp DPS ir jos
nariy ar dalyviy dél DPS naudojimo, sudaryty vadovaujantis DPS
reglamentuojanciomis taisyklémis. Taciau DPS nariai ar dalyviai
laikosi 19, 21 ir 22 straipsniuose numatyty jsipareigojimy savo
klientams, kai veikdami klienty naudai DPS sistemoje vykdo jy
pavedimus.

4. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ar rinkos
operatoriai, administruojantys DPS, nustatyty ir taikyty objekty-
viais reikalavimais paremtas skaidrias taisykles, reglamentuojan-
Cias teise pasinaudoti jy sistemomis. Sios taisyklés nepazeidzia
42 straipsnio 3 dalyje nustatyty salygy.

5. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ar rinkos
operatoriai, administruojantys DPS, aiskiai informuoty naudoto-
jus apie jy atsakomybe uZ $ioje sistemoje jvykdyty sandoriy suda-
rymg. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ar rin-
kos subjektai, administruojantys DPS, imtysi batiny priemoniy,
skirty veiksmingai supaprastinti sandoriy sudarymg pagal DPS
sistemgq.

6. Jeigu be emitento sutikimo DPS taip pat prekiaujama perlei-
dziamais vertybiniais popieriais, kuriais leista prekiauti reguliuo-
jamoje rinkoje, emitentui netaikomas reikalavimas dél pirminio,
nuolatinio ar specialaus informavimo apie tos DPS finansy bakle.

7. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ar rinkos
operatoriai, administruojantys DPS, vadovaudamiesi 50 straips-
nio 1 dalimi, nedelsdami vykdyty kiekvieng $ios valstybés kom-
petentingos institucijos nurodyma suspenduoti ar pasalinti finan-
sing priemong i§ prekybos.

15 straipsnis

Santykiai su treCiosiomis Salimis

1. Valstybés narés informuoja Komisija apie visus bendro pobii-
dzio sunkumus, su kuriais susiduria jy investicinés jmonés, jsis-
teigdamos treciojoje Salyje arba teikdamos joje investicines paslau-
gas ir (ar) vykdydamos investicing veikla.

2. Jeigu Komisija, remdamasi pagal straipsnio 1 dalj pateikta
informacija mano, kad tre¢ioji 3alis Bendrijos investicinei jmonei
nesudaro tinkamy salygy veiksmingai patekti j rinka, kokias Bend-
rija sudaro tos treciosios $alies investicinéms jmonéms, Komisija
gali pateikti Tarybai pasitilyma suteikti Komisijai jgaliojimus deré-
tis dél to, kad Bendrijos investicinéms jmonéms baty sudarytos
panasios galimybés konkuruoti. Taryba sprendima priima kvali-
fikuota balsy dauguma.

3. Jeigu Komisija, remdamasi pagal straipsnio 1 dalj pateikta
informacija mano, kad treioji $alis Bendrijos investicinéms jmo-
néms nesuteikia nacionalinio rezimo statuso, suteikiancio tokias
pacias galimybes konkuruoti, kokias turi jos investicinés jmonés,
taip pat kad toji Salis nevykdo salygy, suteikianciy galimybe
veiksmingai dalyvauti rinkoje, Komisija gali pradéti derybas, siek-
dama pagerinti tokig padétj.
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Susidarius pirmoje pastraipoje nurodytoms aplinkybéms, bet
kuriuo metu Komisija 64 straipsnio 2 dalyje i§ nurodyta tvarka
taip pat gali nuspresti ne tik pradéti derybas, bet ir nustatyti, kad
valstybiy nariy kompetentingos institucijos privalo apriboti arba
suspenduoti savo sprendimus dél tuo metu nagrinégjamy arba
biisimy prasymuy suteikti leidimus ir jsigyti akcijy, kuriuos patei-
kia tiesiogiai ar netiesiogiai duktering jmong patronuojancios
jmongs, kuriy veikla reglamentuoja atitinkamos treciosios Salies
jstatymai. Tokie apribojimai ar suspendavimai negali biiti taikomi
tinkamai Bendrijoje igalioty investiciniy jmoniy ar jy dukteriniy
jmoniy steigiamoms dukterinéms jmonéms arba tokiy jmoniy ar
dukteriniy jmoniy jsigyjamam Bendrijos investicinés jmonés
akcijy paketui. Tokios priemonés negali bati taikomos ilgiau kaip
tris ménesius.

Pries pasibaigiant antroje pastraipoje nurodytam trijy ménesiy lai-
kotarpiui ir atsizvelgdama j deryby rezultatus, Komisija 64 straips-
nio 2 dalyje nurodyta tvarka, gali kvalifikuota balsy dauguma
nuspresti dél tokiy priemoniy taikymo pratgsimo.

4. Jeigu Komisija mano, kad susidaré viena i§ 2 ir 3 dalyje nuro-
dyty situacijy, jos prasymu valstybés narés ja informuoja:

a) apie kiekviena prasyma i$duoti leidima veiklai patronuojancios
jmonés tiesioginei ar netiesioginei dukterinei jmonei, kurig
reglamentuoja atitinkamos treciosios $alies jstatymai;

b) apie atvejus, kai valstybéms naréms laikantis 10 straipsnio
3 dalies yra praneSama, kad tokia patronuojanti jmoné
pareiské norinti jsigyti tiek Bendrijos investicinés jmonés akci-
ju, kad $i tapty jos dukterine jmone.

Si jsipareigojimas teikti informacija nustoja galioti, kai susitariama
su suinteresuota trecigja Salimi arba kai toliau netaikomos 3 dalies
antroje ir tre¢ioje pastraipose nurodytos priemonés.

5. Priemonés, kuriy imamasi vadovaujantis $io straipsnio nuosta-
tomis, atitinka Bendrijos jsipareigojimus pagal bet kokius dvisa-
lius ar daugiasalius tarptautinius susitarimus, reglamentuojancius
investiciniy jmoniy steigimosi ir veiklos salygas.

I SKYRIUS

INVESTICINIY ]MONIUY VEIKLOS SALYGOS

1 skirsnis

Bendrosios nuostatos

16 straipsnis
Reguliarus pirminio leidimo sglygy perZiiiréjimas
1. Valstybés narés reikalauja, kad jy teritorijoje leidima gavusi

investiciné jmoné nuolat laikytysi $ios antrastinés dalies I skyriuje
nustatyty pirminiam leidimui taikomy salygy.

2. Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos
nustatyty atinkamus metodus, taikomus prizitrint, kaip investi-
cinés jmonés laikosi straipsnio 1 dalies jsipareigojimy. Jos reika-
lauja, kad investicinés jmonés pranesty kompetentingoms insti-
tucijoms apie bet kokius pirminiam leidimui taikomy salygy
esminius pasikeitimus.

3. Jeigu investicinés jmonés teikia tik konsultacijas dél investici-
ju, 48 straipsnio 2 dalyje nustatytomis salygomis valstybés narés
gali leisti kompetentingoms institucijoms deleguoti administraci-
nes, parengiamojo pobiudzio ar pagalbines uzduotis, susijusias su

17 straipsnis

Bendra nuolatinés prieZiiiros pareiga

1. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos pri-
Zitiréty investiciniy jmoniy veikly, siekdamos jvertinti, ar laiko-
masi Sioje direktyvoje numatyty veiklos salygy. Valstybés narés
uztikrina, kad biity patvirtintos atitinkamos priemonés, leidZian-
¢ios kompetentingoms institucijoms gauti informacija, buting
norint jvertinti, kaip investicinés jmonés laikosi iy jsipareigoji-
my.

2. Jeigu investicinés jmonés teikia tik konsultacijas dél investici-
ju, 48 straipsnio 2 dalyje nustatytomis sglygomis valstybés narés
gali leisti kompetentingoms institucijoms deleguoti administraci-
nes, parengiamojo pobiidzio ar pagalbines uzduotis, susijusias su
nuolatine veiklos salygy priezitra.

18 straipsnis

Interesy prieStaravimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés imtysi ati-
tinkamy priemoniy, sickdamos nustatyti interesy prie$taravimus
tarp jmoniy, jskaitant jy vadovus, darbuotojus ir draudimo agen-
tus, arba tiesiogiai ar netiesiogiai su jomis kontrolés rysiais susi-
jusiy asmeny ir klienty, arba tarp vieno kliento ir kito kliento,
kurie gali kilti teikiant investicines ar pagalbines paslaugas ir (ar)
jy kombinacijas.

2. Jeigu pagal 13 straipsnio 3 dalj investicinés jmonés taikytos
interesy prieStaravimo i$sprendimo organizacinés ar administra-
cinés priemonés yra nepakankamos, siekiant patikimai uzkirsti
kelig 7alai, kuri gali bati padaryta kliento interesams, prie§ imda-
masi kliento naudai veiklos, investiciné jmon¢ aiskiai informuoja
ji apie interesy prieStaravimo pobidj ir priezastis.
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3. Siekdama atsizvelgti j techning pazanga finansinése rinkose ir
uztikrinti vienodg straipsnio 1 ir 2 daliy taikyma, Komisija
64 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka patvirtina jgyvendinimo
priemones, nustatancias:

a) veiksmus, kuriuos investiciné jmoné galéty pagristai atlikti,
siekdama nustatyti, uzkirsti kelig, i§spresti ir (ar) informuoti
apie interesy prieStaravimus, teikdama jvairias investicines ir
pagalbines paslaugas ar jy kombinacijas;

b) atitinkamus interesy prieStaravimy, galin¢iy pazeisti esamy ar
bisimy investicinés jmonés klienty interesus, grupiy nusta-
tymo kriterijus.

2 skirsnis

Nuostatos, uztikrinancios investuotojy apsaugg

19 straipsnis

Imoniy veiklos taisyklés teikiant paslaugas klientams

1. Valstybés narés reikalauja, kad, teikdama klientams jvairias
investicines ir tam tikrais atvejais pagalbines paslaugas ar jy kom-
binacijas, investiciné jmoné veikty garbingai, saziningai ir profe-
sionaliai, kiek tik jmanoma nepazeisdama savo klienty interesy,
ypac laikydamasi 2-8 dalyse nustatyty principy.

2. Visa informacija, jskaitant investicinés jmonés pranesimus apie
pardavimus, adresuota esamiems ar biisimiems klientams, turi
bati teisinga, aiski ir neklaidinanti. Pranesimai apie pardavimus
turi bti lengvai atskiriami.

3. Esamiems ir basimiems klientams suprantama forma patei-
kiama atitinkama informacija apie:

— investicing jmong ir jos paslaugas,

— finansines priemones ir sitilomas investavimo strategijas; tai
turéty apimti atitinkamas gaires ir jspéjimus dél rizikos veiks-
niy, susijusiy su investicijomis j tas priemones arba konkre-
Ciomis investavimo strategijomis,

— ivykdymo sistemas bei

— i8laidas ir susijusius mokescius,

kad jie galéty tinkamai suvokti siilomy investiciniy paslaugy ir
konkrecios risies investicinés priemonés pobidj ir susijusius rizi-
kos veiksnius bei priimti investicinius sprendimus, remdamiesi
turima informacija. Sios informacijos pateikimo forma gali biiti
standartizuota.

4. Teikdama patarima dél investavimo arba valdydama portfelj,
investiciné jmoné gauna visg biiting informacijg apie esamo ar
basimo kliento Zinias ir patirtj konkretaus produkto ar paslaugos
investicijy srityje, jo finansing padétj ir investicinius tikslus, lei-
dziancig jmonei rekomenduoti esamam ar biisimam klientui jam
tinkancias investicines paslaugas ir finansines priemones.

5. Valstybeés narés uztikrina, kad teikdama investicines paslaugas,
nenurodytas 4 dalyje, investiciné jmoné papraSyty esamo ar
bisimo kliento pateikti informacija apie jo Zinias ir patirtj kon-
kretaus sitilomo ar reikalaujamo produkto ar paslaugos investi-
cijy srityje, leidZiancia investicinei jmonei jvertinti, ar klientui yra
tinkama investiciné paslauga ar numatytas teikti produktas.

Jeigu, remdamasi ankstesne pastraipa gauta informacija, investi-
ciné jmoné mano, kad produktas ar paslauga netinka esamam ar
bisimam klientui, investiciné jmoné jspéja esama ar biisima kli-
entg. Sio ijspéjimo pateikimo forma gali biiti standartizuota.

Tuomet, kai esamas ar basimas klientas apsisprendzia nepateikti
ankstesnéje pastraipoje nurodytos informacijos arba kai jis patei-
kia nepakankama informacija apie savo Zinias ir patirtj, investi-
ciné jmoné ispéja esamg ar biisimg klientg, kad toks sprendimas
neleis jmonei jvertinti, ar numatoma teikti paslauga arba produk-
tas jam tinka. Sio ispéjimo pateikimo forma gali biiti standarti-
zuota.

6. Valstybés narés leidzia, kad investicinés jmonés, teikdamos
investicines paslaugas, susidedancias tik i§ kliento pavedimy vyk-
dymo ir (ar) priémimo ir perdavimo, teikiant ar neteikiant pagal-
biniy paslaugy, vadovaudamosi 5 dalimi, $ias investicines paslau-
gas klientams teikty nereikalaudamos pateikti informacija arba
priimti sprendima, jeigu laikomasi 3iy salygy:

— pirmiau paminétos paslaugos yra susijusios su akcijomis,
kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar lygiavertéje
treciosios 3alies rinkoje, pinigy rinkos priemonémis, obligaci-
jomis ar kity formy investiciniais isipareigojimais (i$skyrus tas
obligacijas ar investicinius jsipareigojimus, kurios apima i§ves-
tines priemones), KIPVPS ir kitomis nekompleksinémis finan-
sinémis priemonémis. Treciosios 3alies rinka laikoma lygia-
verte reguliuojamai rinkai, jeigu ji atitinka reikalavimus,
lygiaver¢ius numatytiems III antrastingje dalyje. Komisija
paskelbia rinky, kurias galima laikyti lygiavertémis, sgrasa. Sis
sarasas periodiskai atnaujinamas,

— paslauga teikiama esamo ar biisimo kliento iniciatyva,



280

Europos Sgjungos oficialusis leidinys 06/7 t.

— esamas ar baisimas klientas buvo aiskiai informuotas, kad teik-
dama 3ia paslauga investiciné jmoné neprivalo jvertinti teikia-
mos ar sitilomos priemonés ar paslaugos tinkamuma, ir dél to
jis negali pasinaudoti teise j apsauga pagal atitinkamas veiklos
taisykles; Sio ispéjimo pateikimo forma gali bati standarti-
zuota,

— investiciné jmoné laikosi 18 straipsnyje numatyty isipareigo-
jimuy.

7. Investiciné jmoné veda apskaita, i kuria jtraukiamas dokumen-
tas ar dokumentai, nustatantys Saliy teises ir pareigas, dél kuriy
susitaré jmoné ir klientas, bei kitos salygos, pagal kurias jmoné
teiks paslaugas klientui. Sutarties $aliy teisés ir pareigos gali biiti
jtrauktos pateikiant nuorodg j kitus dokumentus ar teisés aktus.

8. I§ investicinés jmonés klientas privalo gauti atitinkamas ata-
skaitas apie klientams suteiktg paslaugg. Kai taikoma, Siose atas-
kaitose turi bati nurodytos islaidos, susijusios su kliento naudai
sudarytais sandoriais ir suteiktomis paslaugomis.

9. Jeigu investiciné paslauga sitiloma kaip finansinio produkto
dalis, kuriam taikomos kitos Bendrijos teisés akty, reglamentuo-
janciy kredito jstaigas ir vartojimo kredita, nuostatos arba bend-
rieji Europos standartai, susije su klienty rizikos jvertinimu ir (ar)
informacijai taikomais reikalavimais, $iai paslaugai papildomai
netaikomi Siame straipsnyje nustatyti reikalavimai.

10. Siekdama uztikrinti investuotojy apsauga ir vienodg 1-8
daliy taikyma, Komisija 64 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka
gali patvirtinti igyvendinimo priemones, uztikrinancias, kad
investicinés jmonés, teikdamos investicines ar papildomas paslau-
gas savo klientams, laikytysi jose nustatyty principy. Siose jgyven-
dinimo priemonése atsizvelgiama j:

a) esamam ar biisimam klientui siilomos ar suteiktos paslaugos
(-y) pobiidi, sandoriy rasj, objekta, dydj ir daZnuma;

b) sialomy ar aptariamy finansiniy priemoniy pobadi;

¢) tai, ar esamas arba biisimas klientas yra mazmeninis klientas
ar profesionalus klientas.

20 straipsnis

Paslaugy teikimas per kitg investicing jmone

Valstybés narés leidzia nurodymg gavusiai investicinei jmonei,
teikianciai kliento naudai per kitg investicing jmong investicines ar
pagalbines paslaugas, pasitikéti pirmosios jmonés perduota

informacija. Nurodyma perduodanti investiciné jmon¢ atsakys uz
perduotos informacijos i§samumg ir tiksluma.

Investicinei jmonei, gavusiai tokj nurodyma kliento naudai teikti
paslaugas, taip pat suteikiama galimybé pasiremti kitos
investicinés jmonés klientui suteikta bet kokia rekomendacija dél
paslaugos ar sandorio. Nurodyma perduodanti investiciné jmoné
atsakys uz klientui suteiktos rekomendacijos ar patarimo
tikslinguma.

Investiciné jmon¢, gaunanti kliento nurodymus ar pavedimus per
kita investicing jmong, atsako uz suteikta paslaugg arba sandorio
sudaryma, remdamasi suteikta informacija ar rekomendacijomis
ir vadovaudamasi atitinkamomis $ios antrastinés dalies
nuostatomis.

21 straipsnis

Pareiga vykdyti pavedimus palankiausiomis klientui
salygomis

1. Valstybés narés reikalauja, kad, vykdydamos pavedimus, inves-
ticinés jmonés imtysi visy reikalingy veiksmuy, klienty naudai siek-
damos kiek jmanoma geriausiy rezultaty, atsizvelgdamos | kaing,
islaidas, greituma, jvykdymo ir apmokéjimo galimybes, dydi,
pobidj ar bet kokj kitg veiksni, susijusi su pavedimo jvykdymu.
Nepaisant to, gavusi konkrety kliento nurodymg, investiciné
jmoné vykdo nurodyma, atsizvelgdama i tg konkrety nurodyma.

2. Valstybés narés reikalauja, kad, siekdamos jvykdyti 1 dalies rei-
kalavimus, investicinés jmonés patvirtinty ir jgyvendinty veiks-
mingas priemones. Visy pirma valstybés narés reikalauja, kad
investicinés jmonés nustatyty ir jgyvendinty pavedimy vykdymo
politika, leidziancia joms, laikantis straipsnio 1 dalies reikalavi-
my, pasiekti geriausiy rezultaty atliekant klienty pavedimus.

3. Pavedimy vykdymo politika apima su kiekviena priemoniy
rasimi susijusig informacija apie jvairias vietas, kuriose investiciné
jmoné atlicka savo klienty pavedimus, ir veiksnius, darancius
jtaka vykdymo viety pasirinkimui. Ji turi apimti bent jau tas vie-
tas, kurios investicinei jmonei leidZia nuolat pasiekti geriausiy
rezultaty vykdant klienty pavedimus.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés savo klientams
suteikty atitinkamg informacija apie savo pavedimy vykdymo
politikg. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés i§
savo klienty gauty iSankstinj pritarimg vykdymo politikai.
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Valstybés narés reikalauja, kad kai pavedimy vykdymo politikoje
numatyta galimybé jvykdyti klienty pavedimus uz reguliuojamos
rinkos ar DPS riby, visy pirma investiciné jmoné pranesty savo
klientams apie tokia galimybe¢. Valstybés narés reikalauja, kad
prie§ vykdydamos savo klienty pavedimus uz reguliuojamos rin-
kos ar DPS riby, investicinés jmonés gauty aisky iSankstinj jy suti-
kima. Sj sutikimg investicinés jmonés gali gauti kaip bendrgjj susi-
tarima arba kaip susitarimg dél konkretaus sandorio.

4. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés atlikty savo
pavedimy vykdymo sistemos ir vykdymo politikos veiksmin-
gumo priezitirg, siekdamos nustatyti ir tam tikrais atvejais istai-
syti trikumus. Visy pirma, jos reguliariai vertina, ar vykdymo vie-
tos, itrauktos j pavedimy vykdymo politikg, numato galimybe
kliento naudai pasiekti geriausiy rezultaty ir ar reikalingi vyk-
dymo sistemos pakeitimai. Valstybés narés reikalauja, kad inves-
ticinés jmonés pranesty klientams apie kiekvieng esminj pave-
dimy vykdymo sistemos ar investicinés vykdymo politikos pokyti.

5. Valstybés narés reikalauja, kad, klientams prasant, investicinés
imonés galéty jrodyti, jog jos jvykdé jy pavedimus, vadovauda-
mosi jmonés vykdymo politika.

6. Siekdama uztikrinti investuotojams biiting apsauga, saZininga
ir organizuotg rinky veikima ir vienodg 1, 3 ir 4 daliy taikyma,
Komisija 64 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka gali patvirtinti
jgyvendinimo priemones, reglamentuojantias:

a) jvairiy veiksniy salyginés svarbos nustatymo kriterijus, j
kuriuos, vadovaujantis straipsnio 1 dalimi, gali bati atsizvelgta
siekiant nustatyti geriausius galimus rezultatus, atsizvelgus |
pavedimo dydj ir rasj bei tai, ar esamas arba basimas klientas
yra mazmeninis klientas ar profesionalus klientas;

b) veiksnius, | kuriuos investiciné jmoné gali atsizvelgti perzitiré-
dama savo vykdymo sistema bei salygas, kurioms esant biity
tikslinga atlikti tokios sistemos pakeitimus; ypa¢ veiksnius,
padedancius nustatyti vietas, leidZiancias investicinei jmonei
vykdant klienty pavedimus nuolat pasiekti geriausiy galimy
rezultaty;

¢) klientams teiktinos informacijos apie jy vykdymo politika
pobudj ir mastg, remiantis straipsnio 3 dalimi.

22 straipsnis

Klienty pavedimy tvarkymo taisyklés

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, jgaliotos
kliento naudai vykdyti pavedimus, jgyvendinty procediras ir

priemones, numatancias neatidéliojant, saZiningai ir operatyviai
atlikti klienty pavedimus, susijusius su kity klienty pavedimais ar
atsizvelgiant | investicinés jmonés prekybinius interesus.

Sios procediiros ir priemonés leidzia kitaip palyginamus klienty
pavedimus atlikti laikantis jy gavimo laiko investicinéje jmonéje.

2. Valstybés narés reikalauja, kad, jeigu vykdant klienty ribotus
pavedimus, susijusius su akcijomis, kuriomis leista prekiauti regu-
liuojamoje rinkoje, $ie pavedimai jprastomis rinkos salygomis
nevykdomi nedelsiant, investicinés jmonés imtysi priemoniy,
sieckdamos supaprastinti ir, kiek jmanoma, paspartinti to pave-
dimo jvykdyma, taip uztikrindamos, kad to kliento ribotas pave-
dimas baty nedelsiant viesai paskelbtas kitiems rinkos dalyviams
priimtinu badu, nebent klientas aiskiai nurodo kitaip. Valstybés
narés gali nuspresti, kad investicinés jmonés §j reikalavimg jvyk-
dyty kliento ribotus pavedimus perduodamos reguliuojamai rin-
kai ir (arba) DPS. Valstybés narés nustato, kad kompetentingos
institucijos gali atSaukti reikalavima viesai paskelbti ribotg pave-
dima, kurio apimtis, lyginant su jprasto dydzio sandoriais toje rin-
koje, yra didel¢, kaip nustatyta 44 straipsnio 2 dalyje.

3. Siekdama uztikrinti, kad taikant investuotojy apsaugos prie-
mones ir siekiant saZiningo bei organizuoto rinky veikimo bty
atsizvelgta i techning pazanga finansy rinkose bei vienoda 1 ir
2 daliy taikyma, Komisija 64 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka
gali patvirtinti jgyvendinimo priemones, reglamentuojancias:

a) procediry ir priemoniy, leidZian¢iy neatidéliojant, s3Ziningai
ir operatyviai jvykdyti klienty pavedimus, salygas ir pobudj bei
situacijas arba sandoriy rasis, kuriy atveju investicinés jmonés
gali pagristai nukrypti nuo neatidéliotino vykdymo, siekdamos
palankesniy salygy klientui;

b) jvairius metodus, leidZian¢ius nustatyti, kad investiciné jmoné
laikési reikalavimo atskleisti rinkai kliento ribotus pavedimus,
kuriy nejmanoma nedelsiant jvykdyti.

23 straipsnis

Investiciniy jmoniy pareigos skiriant draudimo agentus

1. Valstybés narés gali nuspresti, kad investicinéms jmonéms lei-
dziama paskirti draudimo agentus, siekiant reklamuoti investici-
nés imonés paslaugas, prekiauti per tarpininkus ar priimti ir per-
duoti esamy ar blisimy klienty pavedimus, parduodant finansines
priemones ir teikiant konsultacijas dél tokiy investicinés jmonés
sitilomy finansiniy priemoniy ir paslaugy.
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2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinei jmonei nutarus
paskirti draudimo agentg, ji licka visiskai ir besalygiskai atsakinga
uz kiekvieng draudimo agento veiksmg ar neveikimg, Siam vei-
kiant jmoneés vardu. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné
imoné uztikrinty, kad draudimo agentas pranesty savo pareigas ir
jmong, kuriai atstovauja, pries susisickdamas su esamu ar baisimu
klientu arba sudarinédamas su juo sandorj.

Laikantis 13 straipsnio 6, 7 ir 8 daliy, valstybés narés leidzia jy
teritorijoje jregistruotiems draudimo agentams investiciniy jmo-
niy vardu ir atsakomybe tvarkyti klienty pinigus ir (ar) finansines
priemones savo teritorijoje ar valstybés narés, leidZiancios drau-
dimo agentui tvarkyti kliento pinigus, teritorijoje, jei tai — tarp-
valstybiné operacija.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés vykdyty savo
draudimo agenty veiklos priezitirg, sickdamos uZtikrinti, kad,
veikdamos per draudimo agentus, jos laikosi $ios direktyvos.

3. Valstybés narés, nusprendusios leisti investicinems jmonéms
paskirti draudimo agentus, jsteigia valstybés registra. Draudimo
agentai registruojami valstybés narés, kurioje jie isisteigé, valsty-
bés registre.

Jeigu, laikantis straipsnio 1 dalimi, valstybé naré, kurioje drau-
dimo agentas jsisteigé, nusprendé investicinéms jmonéms, gavu-
sioms $iy Saliy kompetentingy institucijy i$duotus leidimus veik-
lai, neleisti paskirti draudimo agenty, Siuos draudimo agentus
registruoja investicinés jmonés, kurios vardu jie veikia, buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija.

Valstybés narés uztikrina, kad draudimo agentus baty galima
jtraukti | valstybés registrg tik nustacius, kad jie turi labai gera
reputacijg ir tinkamy bendro, komercinio ar profesinio pobiudzio
ziniy, leidzian¢iy jiems esamam ar bisimam klientui tinkamai
perduoti informacija apie sitilomg paslauga.

Valstybés narés gali nuspresti, kad investicinés jmonés gali patik-
rinti, ar jy paskirti draudimo agentai turi gana gera reputacijg ir
Zinias, kaip nurodyta treciojoje pastraipoje.

Registras reguliariai atnaujinamas. Juo galima naudotis vieai, sie-
kiant gauti informacijos.

4. Valstybés narés reikalauja, kad draudimo agentus skiriancios
investicinés jmonés imtysi atitinkamy priemoniy, siekdamos
i$vengti draudimo agenty veiklos, nepatenkancios j $ios direkty-
vos taikymo sritj, neigiamo poveikio investicinés jmonés vardu
veikiancio draudimo agento veiklai.

Valstybés narés gali leisti kompetentingoms institucijoms bend-
radarbiauti su investicinémis jmonémis ir kredito jstaigomis, jy
asociacijomis ir kitais subjektais, vykdant draudimo agenty regist-
racijg ir prizidrint, kaip draudimo agentai laikosi straipsnio
3 dalies reikalavimy. Visy pirma, draudimo agentus gali jregist-

ruoti investicinés jmonés, kredito istaigos, jy asociacijos ir kiti

5. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés skirty tik
tuos draudimo agentus, kurie jtraukti i straipsnio 3 dalyje nuro-
dytus valstybés registrus.

6. Valstybés narés gali sugrieztinti Siame straipsnyje nustatytus
reikalavimus arba papildyti juos kitais reikalavimais, taikomais
draudimo agentams, uz kuriy registracija jos yra atsakingos.

24 straipsnis

Sandoriai, sudaryti su tinkamomis sandorio $alimis

1. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, jgaliotos
klienty naudai vykdyti pavedimus ir (ar) vykdyti sandorius savo
saskaita, ir (ar) priimti ir perduoti pavedimus, gali suvesti tinka-
mas sandorio $alis, kad ios sudaryty sandorius, arba gali sudaryti
sandorius su jomis, nesilaikydamos 19, 21 ir 22 straipsnio 1 dalyje
nurodyty reikalavimy, taikomy $iems sandoriams ar bet kuriai
pagalbinei paslaugai, tiesiogiai susijusiai su $iais sandoriais.

2. Siame straipsnyje tinkamomis sandorio 3alimis valstybés narés
pripazjsta investicines jmones, kredito istaigas, draudimo bend-
roves, KIPVPS ir jy valdymo jmones, pensijy fondus ir jy valdymo
jmones, kitas finansy jstaigas, jgaliotas ar reglamentuotas kituose
Bendrijos teisés aktuose ar valstybés narés nacionaline teise, jmo-
nes, atleistas nuo Sios direktyvos taikymo vadovaujantis 2 straips-
nio 1 dalies k ir | punktais, Saliy Vyriausybes ir atitinkamas jy
jstaigas, jskaitant valstybés skolg valdancias valstybés jstaigas,
centrinius bankus ir vir$valstybines organizacijas.

Skirstymas j tinkamas sandorio $alis pagal pirmaja pastraipg nepa-
zeidzia tokiy subjekty teisés reikalauti, kad bendrai arba konkre-
¢iame sandoryje jie baty laikomi klientais, kuriy ir investicinés
jmonés bendrai veiklai biity taikomi 19, 21 ir 22 straipsniai.

3. Tinkamomis sandorio 3alimis valstybés nares gali pripazinti
kitas jmones, atitinkancias i§ anksto nustatytus atitinkamus reika-
lavimus, jskaitant kiekybinius apribojimus. Jeigu sandoris sudaro-
mas tarp biisimy sandorio 3aliy, patenkanc¢iy j skirtingas jurisdik-
cijas, investiciné jmon¢é pripazistg tokj kitos jmonés statusg, kokj
pripazista valstybés narés, kurioje §i jmoné isisteigusi, jstatymai ir
kitos nuostatos.
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Valstybés narés uZtikrina, kad investiciné jmoné, sudaranti san-
dorius su tokiomis jmonémis laikydamasi straipsnio 1 dalies, i3
busimos sandorio alies gauna aisky patvirtinimg, kad $i sutinka
biti laikoma tinkama sandorio $alimi. Valstybés narés leidzia, kad
Sis sutikimas investicinéms jmonéms gali biti perduodamas arba
kaip bendrasis susitarimas, arba kaip susitarimas dél konkretaus
sandorio.

4. Tinkamomis sandorio 3alimis valstybés narés gali pripazinti
treciyjy 3aliy subjektus, lygiavercius straipsnio 2 dalyje paminéty
subjekty rasims.

Be to, tinkamomis sandorio $alimis valstybés narés gali pripaZzinti
tre¢iyjy Saliy jmones kaip ir paminétos straipsnio 3 dalyje, jeigu
laikomasi tokiy paciy salygy ir reikalavimy, kokie nustatyti
straipsnio 3 dalyje.

5. Atsizvelgdama j rinkos praktikos poky¢ius, siekdama uZtikrinti
vienodg straipsnio 2, 3 ir 4 daliy taikyma bei palengvinti vienos
bendros rinkos veiksminga veikima, Komisija 64 straipsnio
2 dalyje nurodyta tvarka gali patvirtinti jgyvendinimo priemones,
reglamentuojancias:

a) procedirg dél reikalavimo laikyti klientais pagal 2 dalj;

b) procediira dél aiskaus busimos sandorio 3alies pritarimo
gavimo pagal 3 dalj;

¢) i8 anksto nustatytus atitinkamus reikalavimus, jskaitant kieky-
binius apribojimus, leidzianc¢ius jmong laikyti tinkama sando-
rio Salimi pagal 3 dalj.

3 skirsnis

Rinkos skaidrumas ir vientisumas

25 straipsnis

Pareiga skatinti rinky vientisumg, pranesti apie sandorius
ir saugoti apskaitos dokumentus

1. Nepazeisdamos atsakomybés paskirstymo pagal 2003 m. sau-
sio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2003/6/EB
dél prekybos vertybiniais popieriais pasinaudojant viesai neats-
kleista informacija ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo
rinka) (') nuostatas, valstybés narés patvirtina atitinkamas priemo-
nes, leidziancias kompetentingai institucijai vykdyti investiciniy
jmoniy veiklos prieZitirg, siekiant uZztikrinti, kad veikdamos gar-
bingai, saziningai ir profesionaliai, jos skatinty rinkos vientisuma.

() OLL 96,2003 412, p. 16.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés maziausiai
penkerius metus saugoty duomenis apie visus sandorius, susiju-
sius su finansinémis priemonémis, kuriuos jos vykdé savo sgskaita
arba klienty naudai, ir prireikus pateikty juos kompetentingai ins-
titucijai. Jeigu sandoriai buvo vykdyti klienty naudai, apskaitos
dokumentuose turi biiti visi duomenys ir informacija apie kliento
tapatybe, iskaitant informacijg, nurodytg 1991 m. birzelio 10 d.
Tarybos direktyvoje 91/308/EEB dél finansy sistemos apsaugos
nuo jos naudojimo pinigy plovimui (2).

3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, vykdancios
sandorius, susijusius su finansinémis priemonémis, kuriomis leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, kompetentingai institucijai
nedelsdamos ir ne véliau kaip iki kitos darbo dienos pabaigos pra-
nesty su tokiais sandoriais susijusias detales. Sis reikalavimas tai-
komas ir tuomet, kai tokie sandoriai reguliuojamoje rinkoje
nebuvo jvykdyti.

Laikydamosi 58 straipsnio, kompetentingos institucijos patvirtina
reikalingas priemones, sickdamos, kad finansiniy priemoniy lik-
vidumo prasme labiausiai susijusios rinkos kompetentinga insti-
tucija taip pat gauty $ig informacija.

4. Visy pirma, ataskaitose taip pat pateikiami nupirkty ar
parduoty priemoniy pavadinimai ir numeriai, kiekiai, jvykdymo
datos ir laikas, sandorio verté ir suinteresuoty investiciniy jmoniy
atpazinimo badai.

5. Valstybés narés numato, kad kompetentingai institucijai ata-
skaitas pateikia pati investiciné jmon¢, jos vardu veikianti tre¢ioji
Salis, kompetentingos institucijos patvirtinta prekybos suderina-
mumo ar informacijos sistema arba reguliuojama rinka ar DPS,
per kuriy sistemas buvo jvykdytas $is sandoris. Tuomet, kai apie
sandorius kompetentingai institucijai tiesiogiai pranesa reguliuo-
jama rinka, DPS ar kompetentingos institucijos patvirtinta preky-
bos suderinamumo ar informacijos sistema, investicing jmong
galima atleisti nuo straipsnio 3 dalyje nustatyto reikalavimo tai-
kymo.

6. Jeigu, laikantis 32 straipsnio 7 dalies, Siame straipsnyje numa-
tytos ataskaitos perduodamos priimanciosios valstybés narés
kompetentingai institucijai, ji persiuncia $ig informacija investici-
nés jmonés buveinés valstybés narés kompetentingoms instituci-
joms, nebent ios nuspresty, kad $i informacija joms yra nereika-
linga.

() OLL166,1991 6 28, p. 77. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/97/EB
(OL L 344, 2001 12 28, p. 76).
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7. Siekdama uztikrinti, kad rinkos vientisumo apsaugos priemo-
nés bty pakeistos, atsizvelgiant i techning pazangg finansy rin-
kose, bei uztikrinti vienodg straipsnio 1-5 daliy taikymg, Komi-
sija 64 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka gali patvirtinti
igyvendinimo priemones, reglamentuojancias ataskaity apie
finansinius sandorius pateikimo metodus ir sistema, $iy ataskaity
forma ir turinj bei atitinkamos rinkos nustatymo kriterijus laikan-
tis straipsnio 3 dalies.

26 straipsnis

DPS taikomy taisykliy ir kity teisiniy jsipareigojimy
laikymosi prieZiiira

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos
operatoriai, administruojantys DPS, patvirtinty ir i§laikyty su DPS
tiesiogiai susijusias veiksmingas priemones ir procediras, lei-
dziancias nuolat priziGréti, kaip jy naudotojai laikosi taisykliy.
Investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, administruojantys DPS,
atlieka jy administruojamose sistemose naudotojy vykdomy san-
doriy priezitira, sieckdamos nustatyti iy taisykliy pazeidimus,
tvarkg paZeidziancias prekybos salygas ar elgesi, galintj sukelti
piktnaudziavimo rinka atvejus.

2. Valstybés nares reikalauja, kad investicinés imonés ir rinkos
operatoriai, administruojantys DPS, pranesty kompetentingai ins-
titucijai apie rimtus taisykliy pazeidimus, tvarka pazeidziancias
prekybos salygas ar elgesi, galintj sukelti piktnaudziavimo rinka
atvejus. Be to, valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés
ir rinkos operatoriai, administruojantys DPS, nedelsdami pateikty
atitinkama informacijg institucijai, atsakingai uz piktnaudziavimo
rinka atvejy tyrimg ir persekiojima, ir suteikty jai visa biiting
pagalba atliekant $iose sistemose pasitaikiusiy piktnaudziavimo
rinka atvejy tyrima ir persekiojima.

27 straipsnis

Investiciniy jmoniy pareiga skelbti tvirtas kainas

1. Valstybés narés reikalauja, kad akcijy finansinis tarpininkas,
nuolatos vykdantis kliento pavedimus i§ savo nuosavo finansinio
turto, vieSai skelbty ty akcijy tvirtg kaina, kuriomis leidZiama pre-
kiauti reguliuojamoje rinkoje, kurioje jie veikia kaip finansiniai
tarpininkai, nuolatos vykdantys kliento pavedimus i§ savo nuo-
savo finansinio turto ir kuriy rinka yra likvidi. Jeigu akcijy rinka
néra likvidi, klienty prasymu finansiniai tarpininkai, nuolatos vyk-
dantys kliento pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, jiems
paskelbia kainas.

Sio straipsnio nuostatos taikomos, finansiniams tarpininkams,
nuolatos vykdantiems kliento pavedimus i§ savo nuosavo finan-
sinio turto, kai ie vykdo ne didesnius kaip vidutinio dydzio san-
dorius toje rinkoje. Sio straipsnio nuostatos netaikomos tokiems
finansiniams tarpininkams, kurie vykdo tik didesnius nei viduti-
nio dydzio sandorius toje rinkoje.

Finansiniai tarpininkai, nuolatos vykdantis kliento pavedimus is
savo nuosavo finansinio turto, gali nuspresti, kokio dydzio kaing
jie skelbs. Kalbant apie kiekvieng konkrecig akcija, nurodoma
tvirta kaina uz kiekvieng akcijy paketg ir (ar) sitloma kaina ar kai-
nos, kurios gali siekti viduting rinkos akcijy, priklausanciy $ios
rasies akcijoms, verte. Kaina ar kainos taip pat atspindi vyraujan-
¢ias ty akcijy rinkos sglygas.

Akcijos skirstomos j riiis atsizvelgiant i ty akcijy rinkoje jvykdyty
pavedimy vertés aritmetinj vidurkj. Kiekvienos akcijy klasés vidu-
tinj rinkos dydj parodo visy rinkoje vykdyty operacijy kiekvienai
(atitinkamai) akcijy grupei aritmetinis vidurkis.

Konkre¢iy akcijy rinka susideda i§ visy Europos Sgjungoje jvyk-
dyty pavedimy dél ty akcijy, neskaitant pavedimy, kurie yra
didesni uz jprasta ty akcijy rinkos dydj.

2. Likvidumo prasme labiausiai susijusios rinkos kompetentinga
institucija, kaip nustatyta 25 straipsnyje, ne reciau kaip karta i
metus, atsizvelgdama i ty akcijy rinkoje jvykdyty pavedimy arit-
metinj vertés vidurkj, nustato, kurioms akcijy risims priklauso
akcija. Si informacija viesai skelbiama visiems rinkos dalyviams.

3. Finansiniai tarpininkai, nuolatos vykdantys klienty pavedimus
i§ savo nuosavo finansinio turto, viesai, reguliariai ir nuolat jpras-
tomis darbo valandomis skelbia informacija apie kainas. Jos turi
teis¢ bet kada atnaujinti informacija apie kainas. Be to, susiklos-
¢ius i§imtinéms sglygoms rinkoje, joms leidziama atSaukti infor-
macija apie kainas.

Informacija apie kainas viesai skelbiama taip, kad kitiems rinkos
dalyviams ji baty lengvai priecinama esant tinkamoms prekybos
salygoms.

Laikydamiesi 21 straipsnyje nustatyty nuostaty, finansiniai tarpi-
ninkai, nuolatos vykdantys klienty pavedimus i§ savo nuosavo
finansinio turto, vykdo i§ klienty mazmenininky gautus pavedi-
mus, susijusius su akcijomis, kuriuos jie vykdo kaip tokie finan-
siniai tarpininkai, remdamiesi pavedimo gavimo metu pasitilyta
kaina.

Tokie finansiniai tarpininkai vykdo i§ profesionaliy klienty gau-
tus pavedimus, susijusius su akcijomis, kuriuos jie vykdo kaip
tokie finansiniai tarpininkai, remdamiesi pavedimo gavimo metu
pasitilyta kaina. Taliau pagristais atvejais $iuos pavedimus jie gali
ivykdyti uz geresne kaing, jeigu viesai skelbiama kaina svyruoja
labai panasiai kaip ir jprastinémis rinkos salygomis ir pavedimai
yra didesni, nei investuotojai mazmenininkai paprastai nurodo.

Be to, nesilaikydami ketvirtojoje pastraipoje nustatyty salygy,
finansiniai tarpininkai, nuolatos vykdantys klienty pavedimus i§
savo nuosavo finansinio turto, gali jvykdyti i§ profesionaliy kli-
enty gautus pavedimus, taikydami kitokias kainas, nei buvo pasia-
lytos, kai vienas sandoris yra susijes su keliomis vertybiniy popie-
riy rasimis arba gautiems pavedimams taikomos kitos salygos, o
ne taikoma rinkos kaina.
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Jeigu finansinis tarpininkas, nuolatos vykdantis klienty pavedimus
i$ savo nuosavo finansinio turto, paskelbes informacijg tik apie
vieng kaing arba kurio didZiausia kaina yra maZesné nei vidutinio
dydzio kaina toje rinkoje, i§ kliento gauna didesnj pavedima nei
jo paskelbta kaina, jis gali nuspresti jvykdyti ta pavedimo dalj, kuri
virSija kaing, su salyga, kad toks pavedimas vykdomas uz
paskelbta kaina, isskyrus tuomet, kai ankstesnése dviejose pastrai-
pose nustatytos salygos leidzia elgtis kitaip. Jeigu toks finansinis
tarpininkas skelbia kainas skirtingiems dydziams ir gauna tarp ty
dydziy patenkantj pavedimg, kurj jis isipareigoja jvykdyti, jis
jvykdo pavedima taikydamas viena i§ pasitilyty kainy, vadovau-
damasis 22 straipsnio nuostatomis, i$skyrus tuomet, kai ankstes-
nése dviejose pastraipose nustatytos salygos leidzia elgtis kitaip.

4. Kompetentingos institucijos tikrina, ar:

a) investicinés jmonés reguliariai atnaujina pasitlymus ir (ar)
sitilo laikantis straipsnio 1 dalies paskelbtas kainas bei nustato
vyraujancias rinkos kainas atspindincias kainas;

b) investicinés jmonés laikosi straipsnio 3 dalies ketvirtojoje
pastraipoje nustatyty geresniy kainy salygy.

5. Remdamiesi prekybos politika bei objektyviai ir nediskrimi-
nuodami, finansiniai tarpininkai, nuolatos vykdantys klienty
pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto gali nuspresti,
kuriems investuotojams leisti suzinoti savo kainas. Siuo tikslu
patvirtinami aiskdis kriterijai, reglamentuojantys teis¢ suzinoti kai-
nas. Finansiniai tarpininkai, nuolatos vykdantys klienty pavedi-
mus i§ savo nuosavo finansinio turto gali atsisakyti pradéti arba
nutraukti verslo santykius su investuotojais, remdamiesi komer-
cinio pobtidzio aplinkybémis, pavyzdziui, investuotojo skolini-
mosi bikle, sandorio $alies rizika ir galutiniu sandorio jvykdymu.

6. Siekdami sumazinti rizika dél didelio to paties kliento sando-
riy skaiciaus, finansiniai tarpininkai, nuolatos vykdantys klienty
pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, gali nediskriminuo-
dami apriboti vieno kliento sandoriy, kuriuos jie sudaro pagal
paskelbtas salygas, skai¢iy. Jiems taip pat leidziama nediskrimi-
nuojant ir laikantis 22 straipsnio nuostaty apriboti bendrg vienu
metu sudaromy jvairiy klienty sandoriy skaiciy su salyga, kad kli-
enty pavedimy skailius ir (ar) apimtis Zymiai virija nustatytg

dydi.

7. Siekdama uztikrinti vienodg straipsnio 1-6 daliy taikymg ir
veiksminga akcijy vertés nustatyma, taip pat investiciniy jmoniy
galimybes siekti savo klientams didZiausio pelno, Komisija
64 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka, gali patvirtinti jgyvendi-
nimo priemones, reglamentuojancias:

a) straipsnio 1 ir 2 daliy taikymo kriterijus;

b) kriterijus, leidZiancius nustatyti, ar kaina skelbiama reguliariai
bei nuolat ir yra lengvai prieinama bei priemones, leidZiancias

investicinéms jmonéms skelbti savo kainas viesai, jskaitant $ias
galimybes:

i) naudojantis reguliuojamos rinkos, leidusios prekiauti
konkredia priemone, salygomis;

ii) naudojantis treciosios Salies suteiktomis sglygomis;

i) naudojantis privaciomis priemonémis;

¢) bendruosius kriterijus, leidziancius nustatyti, ar su keliomis
vertybiniy popieriy rii§imis susij¢ sandoriai priklauso vienam
sandoriui ar pavedimams, kuriems taikomos kitos rinkos
galiojancios kainos;

d) bendruosius kriterijus, leidZziancius nustatyti i$imtines rinkos
salygas, leidZiancias atSaukti kainas, ir kainy atnaujinimo saly-
gas;

e) kriterijus, leidziancius nustatyti jprasta investuotojy mazme-
nininky pavedimy dydj;

f) kriterijus, leidZian¢ius nustatyti, kada Zymiai virSijamas
straipsnio 6 dalyje nustatytas vidutinis dydis;

@) kriterijus, leidZiancius nustatyti, kada kainos krenta, jeigu vie-
Sai skelbiama kaina svyruoja labai panasiai kaip ir jprastiné-
mis rinkos sglygomis.

28 straipsnis

Investiciniy jmoniy informacijos atskleidimas po sandoriy
sudarymo

1. Valstybés narés maziausiai reikalauja, kad savo sgskaita arba
klienty naudai uz reguliuojamos rinkos ar DPS riby sandorius dél
akcijy, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, sudaran-
Cios investicinés jmonés paskelbty $iy sandoriy dydj, kaing ir jy
sudarymo laika. Si informacija viesai skelbiama, kiek galima anks-
¢iau po sandorio sudarymo, visiems prieinamomis tinkamomis
prekybos salygomis ir kitiems rinkos dalyviams priimtinu badu.

2. Valstybés narés reikalauja, kad laikantis straipsnio 1 dalies vie-
Sai skelbiama informacija ir laikas, per kurj ji buvo paskelbta, ati-
tikty pagal 45 straipsnj patvirtintus reikalavimus. Jeigu pagal
45 straipsnj patvirtintos priemonés numato prane$imy apie kai
kuriy rasiy sandorius dél akcijy atidéjimo galimybe, $i galimybé
mutatis mutandis taikoma sandoriams, vykdomiems uz reguliuo-
jamy rinky ar DPS riby.
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3. Siekdama uztikrinti skaidry ir sklandy rinky veikimg ir vie-
noda straipsnio 1 dalies taikyma, Komisija 64 straipsnio 2 dalyje
nurodyta tvarka gali patvirtinti jgyvendinimo priemones:

a) nurodancias priemones, leidziancias investicinéms jmonéms
laikytis straipsnio 1 dalies isipareigojimy, jskaitant $ias galimy-
bes:

i) naudojantis bet kurios reguliuojamos rinkos, leidusios pre-
kiauti konkre¢iomis priemonémis, ar DPS, kurioje pre-
kiaujama konkrec¢iomis akcijomis, sistemomis;

ii) naudojantis tre¢iosios $alies suteiktomis salygomis;

iii) naudojantis privaciomis priemonémis;

b) pateikiancias straipsnio 1 dalyje nustatyty isipareigojimy tai-
kymo sandoriams, susijusiems su akcijomis, naudojamomis
uzstato, skolinimo ar kitiems tikslams, i$aiskinima, kai akcijy
mainus lemia kiti veiksniai, o ne galiojancios akcijy rinkos ver-
tés nustatymas.

29 straipsnis

DPS taikomi skaidrumo reikalavimai iki sandorio
sudarymo

1. Valstybés narés maziausiai reikalauja, kad investicinés imones
ir rinkos operatoriai, administruojantys DPS, viesai informuoty
apie sitilomas kainas ir kursg bei komercinj susidoméjima jy sis-
temose siilomy akcijy, kuriomis buvo leista prekiauti reguliuoja-
moje rinkoje, kainomis. Valstybés narés numato, kad $i informa-
cija visuomenei baty suteikiama jprastomis darbo valandomis
visiems esant tinkamoms prekybos sglygoms.

2. Straipsnio 3 dalyje numatytais atvejais valstybés narés suteikia
kompetentingoms institucijoms jgaliojimus atSaukti investiciniy
jmoniy ar rinkos operatoriy, administruojanciy DPS, pareiga vie-
$ai paskelbti straipsnio 1 dalyje nurodyta informacija, remiantis
rinkos modeliu ar pavedimy ra$imi ir dydziu. Visy pirma, kom-
petentingoms institucijoms suteikiama teisé atSaukti tokig parei-
g3, jeigu sandoriai dél konkreciy akcijy ar tos riisies akcijy yra
didesni uz vidutinj sandorio dydj toje rinkoje.

3. Siekdama uztikrinti vienoda straipsnio 1 ir 2 daliy taikyma,
Komisija 64 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka gali patvirtinti
jigyvendinimo priemones, reglamentuojancias:

a) viesai skelbtinus sitilomos kainos svyravimus ir pasitlymy
arba paskirty rinkos formuotojy kainas bei komercinio susi-
doméjimo Siomis kainomis masta;

b) pavedimy, kuriems, vadovaujantis straipsnio 2 dalimi, gali bati
netaikomas reikalavimas pateikti informacija iki sandorio
sudarymo, dydj ir rasj;

¢) rinkos modelj, kuriam, vadovaujantis straipsnio 2 dalimi, gali
biiti netaikomas reikalavimas pateikti informacija iki sandorio
sudarymo, ir ypac Sios pareigos taikymg DPS naudojamiems
prekybos metodams, kai sandoriai joje sudaromi pagal DPS
taisykles, darant nuorodg i kainas, nustatytas uz DPS sistemos
riby arba reguliariai rengiamuose aukcionuose.

Siy jgyvendinimo priemoniy turinys yra lygiavertis 44 straipsnyje
regulivojamoms rinkoms numatyty jgyvendinimo priemoniy
turiniui, i§skyrus tuos atvejus, kai DPS pobidis tam priestarauja.

30 straipsnis

DPS taikomi skaidrumo reikalavimai po sandorio
sudarymo

1. Valstybés narés maziausiai reikalauja, kad investicinés jmonés
ir rinkos operatoriai, administruojantys DPS, viesai paskelbty jos
sistemose jvykdyty sandoriy dél akeijy, kuriomis leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje, verte, dydj ir laika. Valstybés narés reika-
lauja, kad kiek galima anksciau po sandorio sudarymo visiems
prieinamu biidu esant tinkamoms prekybos salygoms biity viesai
paskelbta visa informacija apie $ivos sandorius. Sis reikalavimas
netaikomas informacijai apie sandorius, jvykdytus DPS, apie
kuriuos paskelbia reguliuojamos rinkos sistemos.

2. Valstybés narés numato, kad kompetentinga institucija inves-
ticinéms jmonéms ir rinkos operatoriams, administruojantiems
DPS, gali leisti numatyti informacijos apie sandorius paskelbimo
atidéjima, atsizvelgiant i jy rG§j ir dydj. Visy pirma kompetentin-
gos institucijos gali leisti atidéti informacijos paskelbima, jeigu i
informacija yra susijusi su sandoriais, kurie yra dideli lyginant su
vidutinio dydzio sandoriais tomis akcijomis ar tos rtsies akcijo-
mis toje rinkoje. Valstybés narés reikalauja, kad DPS gauty iSanks-
tinj kompetentingos institucijos pritarimg sitlomoms komercinés
informacijos skelbimo atidéjimo salygoms, ir Sias salygas aiskiai
paskelbti rinkos dalyviams ir investuotojams.

3. Siekdama numatyti skaidry ir sklandy finansy rinky veikima ir
vienoda straipsnio 1 ir 2 daliy taikyma, Komisija 64 straipsnio
2 dalyje nurodyta tvarka gali patvirtinti jgyvendinimo priemones,
reglamentuojancias:

a) viesai skelbtinos informacijos apimtj ir turinj;

b) salygas, leidziancias investicinéms jmonéms ar rinkos opera-
toriams, administruojantiems DPS, numatyti komercinés
informacijos paskelbimo atidéjima ir kriterijus, taikomus pri-
imant sprendimg dél sandoriy, kuriems dél jy dydzio arba
akcijy rtisies leidZiama taikyti nuostatas dél informacijos skel-
bimo atidéjimo.

Siy jgyvendinimo priemoniy turinys yra lygiavertis 45 straipsnyje
reguliuojamoms rinkoms numatyty jgyvendinimo priemoniy
turiniui, iSskyrus tuos atvejus, kai DPS pobidis tam priestarauja.
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III SKYRIUS

INVESTICINIY ]MONIY TEISES

31 straipsnis

Laisvé teikti investicines paslaugas ir vykdyti veikly

1. Valstybés narés uztikrina, kad kiekviena investiciné jmong,
gavusi leidima veiklai ir priziGirima kitos valstybés narés kompe-
tentingy institucijy, laikydamasi Sios direktyvos, o kredito istai-
gos, laikydamosi Direktyvos 2000/12/EB, galéty savo teritorijose
laisvai teikti investicines paslaugas ir (ar) vykdyti veiklg, taip pat
teikti pagalbines paslaugas su salyga, kad tokias paslaugas ir veikla
apimty jy leidimas veiklai. Pagalbinés paslaugos gali biti teikia-
mos tik kartu su investicine paslauga ir (ar) veikla.

Valstybés narés netaiko tokiai investicinei jmonei ar kredito jstai-
gai jokiy papildomy reikalavimy dél dalyky, kuriems taikoma $i
direktyva.

2. Kiekviena investiciné jmoné, norinti pirmg kartg pasinaudoti
laisve teikti paslaugas ir pradéti savo veiklg kitos valstybés narés
teritorijoje ar pakeisti taip teikiamy paslaugy ar veiklos mastg,
buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pranesa
informacija apie:

a) valstybe nare, kurioje ji ketina uZsiimti savo veikla;

b) veiklos programa, kurioje, be kity dalyky, bity apibadintos ir
planuojamos paslaugos, ir (ar) veiklos risys bei pagalbinés
paslaugos, bei jos ketinimai turéti draudimo agenty toje vals-
tybéje naréje, kurioje ji planuoja teikti paslaugas.

Tuomet, kai investiciné jmoné ketina naudoti draudimo agentus,
priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos pra-
Symu per protinga laikg investicinés jmonés buveinés valstybés
narés kompetentinga institucija pranesa apie draudimo agento,
kurj investiciné jmoné ketina naudoti toje valstybéje naréje, tapa-
tybe. Priimancioji valstybé naré gali viesai paskelbti tokia infor-
macija.

3. Per vieng ménesj nuo informacijos gavimo dienos, buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija persiuncia ja priiman-
Ciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, paskirtai kon-
taktiniu punktu laikantis 56 straipsnio 1 dalies. Investiciné jmoné
gali tuomet pradeéti teikti konkrecig investicing paslauga ar paslau-
gas priimancioje valstybéje naréje.

4. Pasikeitus informacijai, perduotai laikantis straipsnio 2 dalies,
investiciné jmoné apie tai pranesa rastu buveinés valstybés narés
kompetentingai institucijai, likus maziausiai ménesiui iki tokio
pakeitimo. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija

informuoja apie Siuos pakeitimus priimanciosios valstybés narés
kompetentingg institucija.

5. Netaikydamos kity teisiniy ar administraciniy reikalavimy,
valstybés narés leidzia i§ kity valstybiy nariy DPS administruojan-
¢ioms investicinéms jmonéms ir rinkos operatoriams nustatyti
savo teritorijose atitinkamas salygas, leidZiancias supaprastinti
netiesioginiy naudotojy ir jy teritorijose jsisteigusiy dalyviy gali-
mybe patekti ir naudotis jy sistemomis.

6. Savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai
investiciné jmoné ar rinkos operatorius, administruojantys DPS,
pranesa apie valstybe nare, kurioje jie ketina nustatyti tokias saly-
gas. Per vieng ménesj DPS buveinés valstybés narés kompeten-
tinga institucija pranesa sig informacijg tai valstybei narei, kurioje
DPS ketina nustatyti tokias salygas.

Per protinga laika DPS priimanciosios valstybés narés kompeten-
tingos institucijos praSymu DPS buveinés valstybés narés kompe-
tentinga institucija pranesa apie toje valstybéje naréje isisteigusios
DPS nariy ar dalyviy tapatybes.

32 straipsnis

Filialo jsteigimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad, steigiant filialus jy teritorijose
laikantis $ios direktyvos ir Direktyvos 2000/12/EB, investicinés
paslaugos, taip pat pagalbinés paslaugos ir (ar) investiciné veikla
galéty biti teikiamos ir (ar) vykdomos su sglyga, kad $ios paslau-
gos ir veikla biity nurodytos buveinés valstybéje naréje investici-
nei jmonei ar kredito jstaigai iSduotame leidime veiklai. Pagalbi-
nés paslaugos gali bati teikiamos tik kartu su investicinémis
paslaugomis ir (ar) veikla.

Valstybés narés netaiko jokiy papildomy reikalavimy Sioje direk-
tyvoje reglamentuojamam filialo isteigimui ir jo veiklai, i§skyrus
straipsnio 7 dalyje nustatytus reikalavimus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmon¢, norinti kitos
valstybés narés teritorijoje jsteigti filialg, pirmiausia pranesty
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai informacija
apie:

a) valstybe nare, kurios teritorijoje ji ketina jsteigti filiala;

b) veiklos programa, kurioje, inter alia, baty apibtdintos ir pla-
nuojamos paslaugos, ir (ar) veiklos rtiys bei pagalbinés paslau-
gos, filialo organizaciné struktira bei nurodyti filialo ketini-
mai naudoti draudimo agentus;

¢) adresg priimancioje valstybéje naréje, kuriuo kreipiantis
galima gauti dokumentus;

d) uz filialo valdyma atsakingy asmeny vardus ir pavardes.
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Tuomet, kai investiciné jmoné naudoja ne buveinés valstybéje
naréje jsisteigusj draudimo agenta, toks draudimo agentas suta-
patinamas su filialu, ir jam taikomos $ios direktyvos nuostatos,
reglamentuojancios filialy veikla.

3. Per tris ménesius nuo visos informacijos gavimo buveinés vals-
tybés narés kompetentinga institucija persiuncia jg priimancios
valstybés narés kompetentingai institucijai, paskirtai laikantis
56 straipsnio 1 dalies kontaktiniu tasku, ir atitinkamai informuoja
suinteresuota investicing jmong, nebent buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija pagristai abejoja investicinés jmonés
administracine strukttira ar finansine biikle, atsizvelgdama i pla-
nuojamg veikla.

4. Kartu su straipsnio 2 dalyje nurodyta informacija buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija perduoda informacija
apie akredituotag kompensavimo programa, kurioje investiciné
imoné dalyvauja, laikydamasi Direktyvos 97/9/EB. Pasikeitus
kokiai nors informacijai, buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija atitinkamai informuoja priimanciosios valstybés narés
kompetentingg institucija.

5. Jeigu buveinés valstybés narés kompetentinga institucija atsi-
sako perduoti informacijg priimancios valstybés narés kompeten-
tingai institucijai, per tris ménesius nuo tos informacijos gavimo
apie tokio atsisakymo priezastis ji informuoja investicing jmone.

6. Filialas gali buti jsteigtas ir pradéti savo veikla, jei i§ priiman-
Ciosios valstybés narés kompetentingos institucijos gaunamas ati-
tinkamas pranesimas arba toks prane$imas i§ pastarosios negau-
namas ilgiau kaip du ménesius nuo buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos pranesimo perdavimo dienos.

7. Valstybés narés, kurioje isisteiges filialas, kompetentinga insti-
tucija turi uztikrinti, kad paslaugos, kurias jos teritorijoje teikia
filialas, atitikty 19, 21, 22, 25, 27 ir 28 straipsniuose nustatytus
jsipareigojimus ir bty teikiamos naudojant pagal $iuos straips-
nius nustatytas priemones.

Valstybés narés, kurioje isisteiges filialas, kompetentinga institu-
cija suteikia teis¢ tikrinti filialg ir reikalauti atlikti reikalingus
pakeitimus, leidZiancius kompetentingai institucijai taikyti 19, 21,
22,25, 27 ir 28 straipsniy nuostatas bei priemones, patvirtintas
ir taikomas Sios Salies teritorijoje filialo teikiamoms paslaugoms
ir (ar) vykdomai veiklai.

8. Kiekviena valstybé naré numato, kad, kitoje valstybéje naréje
leidima gavusiai investicinei jmonei jsteigus filialg kitos valstybeés
teritorijoje, investicinés jmonés buveinés valstybés narés kompe-
tentinga institucija, vykdydama savo pareigas ir pranesusi apie tai

priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, gali
tame filiale atlikti patikras vietoje.

9. Pasikeitus kokiai nors informacijai, perduotai laikantis straips-
nio 2 dalies, ir likus maziausiai ménesiui iki tokio pakeitimo jgy-
vendinimo, investiciné jmoné rastu pranesa apie tai buveinés vals-
tybés narés kompetentingai institucijai. Buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija informuoja apie Siuos pakeitimus pri-
imancios valstybés narés kompetentinga institucija.

33 straipsnis

Patekimas j reguliuojamas rinkas

1. Valstybés narés reikalauja, kad kity valstybiy nariy investici-
nés jmones, turincios leidima vykdyti klienty pavedimus arba
veikti savo saskaita, turéty teis¢ tapti jy Salies teritorijoje jsteigtos
reguliuojamos rinkos narémis arba dalyvémis:

a) tiesiogiai, jsteigdamos savo filialus priimanciojoje valstybéje
naréje;

b) tapdamos nutolusiomis reguliuojamos rinkos narémis arba
jgydamos teis¢ patekti j tokia rinka, neprivalédamos jsisteigti
reguliuojamos rinkos buveinés valstybéje naréje, jeigu svars-
tomos rinkos prekybos procediiros ir sistemos nereikalauja
realiai ¢ia biiti, norint sudaryti sandorius rinkoje.

2. Straipsnio 1 dalyje numatytomis teisémis besinaudojanciai
investicinei jmonei valstybés narés netaiko papildomy regulia-
vimo ar administraciniy dél dalyky, kuriems taikoma i direkty-
va.

34 straipsnis

Kreipimasis j pagrinding sandorio $alj, kliringo ir
atsiskaitymo priemonés ir teisé nustatyti atsiskaitymo
sistemg

1. Valstybés narés reikalauja, kad, galutinai parengdamos sando-
rius, susijusius su finansinémis priemonémis, arba pasirengdamos
jy jforminimui, kity valstybiy nariy investicinés jmonés jy terito-
rijose turéty teis¢ kreiptis j pagrinding sandorio $alj bei pasinau-
doti kliringo ir atsiskaitymo sistemomis.

Valstybés narés reikalauja, kad investiciniy jmoniy teisei naudotis
$iomis priemonémis biity taikomi tie patys nediskriminaciniai,
skaidriis ir objektyviis reikalavimai, taikomi vietos dalyviams.
Valstybés narés neapriboja teisés naudotis Siomis sistemomis vien
tik atliekant jy teritorijoje esancioje reguliuojamoje rinkoje ar DPS
vykdomy sandoriy, susijusiy su finansinémis priemonémis, kli-
ringg ir atsiskaityma uZ juos.



06/7 .

Europos Sgjungos oficialusis leidinys 289

2. Valstybés narés reikalauja, kad jy teritorijose esancios reguliuo-
jamos rinkos suteikty visiems nariams ir dalyviams teis¢ nustatyti
atsiskaitymo uz toje reguliuojamoje rinkoje vykdomus sandorius,
susijusius su finansinémis priemonémis, sistema, uztikrinant, kad:

a) tarp Sios nustatytos atsiskaitymo sistemos ir kity sistemy ar
priemoniy, garantuojanciy veiksmingg ir ekonomiska atsiskai-
tymo uz konkrety sandorj sistema, bity rysiai ir sasajos; bei

b) baty gautas uz reguliuojamos rinkos priezitirg atsakingos
kompetentingos institucijos sutikimas, jeigu atsiskaitymo uz
sandorius, sudarytus naudojant kitas sistemas, o ne $ios regu-
liuojamos rinkos nustatytg sistemg, techninés sglygos leidzia
finansy rinkoms veiksmingai ir sklandziai veikti.

Sis reguliuojamos rinkos kompetentingos valstybés sutikimas
nepazeidzia nacionaliniy centriniy banky, atliekanciy atsiskai-
tymo sistemy priezidirg, ar kity $iy sistemy priezitros institucijy
kompetencijos. Kompetentinga institucija atsizvelgia i $iy institu-
cijy priezitiros rezultatus, sickdama i§vengti bereikalingo kontro-
lés dubliavimosi.

3. Investiciniy jmoniy teisés pagal straipsnio 1 ir 2 dalis nepazei-
dzia pagrindinés sandorio 3alies, kliringo ar atsiskaitymo uz ver-
tybinius popierius sistemy administratoriy teisés, atsizvelgiant |
teisétus komercinius interesus, atsisakyti suteikti teis¢ naudotis
praSomomis paslaugomis.

35 straipsnis

Nuostatos, reglamentuojancios susitarimus su pagrindine
sandorio Salimi bei kliringo ir atsiskaitymo susitarimus,
kiek tai susij¢ su DPS

1. Valstybés narés neuzkerta kelio investicinéms jmonéms ir rin-
kos operatoriams, administruojantiems DPS, sudaryti atitinkamus
susitarimus su kitos valstybés narés pagrindine sandorio $alimi ar
kliringo namais ir atsiskaitymo sistema, siekdamos uztikrinti, kad,
uzsiimdami prekyba savo sistemose, rinkos operatoriai galéty
pasinaudoti kliringo ir (ar) atsiskaitymo paslaugomis.

2. Investiciniy jmoniy ir rinkos operatoriy, administruojanciy
DPS, kompetentingos institucijos negali priestarauti kreipimuisi j
pagrinding sandorio $alj bei kliringo ir (ar) atsiskaitymo sistemy
naudojimui kitoje valstybéje naréje, iskyrus tuomet, kai tai aki-
vaizdziai biitina, siekiant i$laikyti sklandy DPS veikima ir atsizvel-
giant i 34 straipsnio 2 dalyje nustatytas ir atsiskaitymo sistemoms
taikomas salygas.

Siekdamos i§vengti bereikalingo kontrolés dubliavimosi, kompe-
tentingos institucijos atsizvelgia | kompetentingy nacionaliniy
centriniy banky atliekama kliringo ir atsiskaitymo sistemy prie-
Zitira ar kity institucijy vykdoma $iy sistemy prieZitira.

III ANTRASTINE DALIS

REGULIUOJAMOS RINKOS

36 straipsnis

Leidimas ir taikoma teisé

1. Valstybés narés pasilieka teis¢ reguliuojamomis rinkomis pri-
pazinti tas sistemas, kurios atitinka $ios antrastinés dalies nuosta-
tas.

Leidimas reguliuojamos rinkos veiklai suteikiamas tik tada, kai
kompetentinga institucija jsitikina, kad tiek rinkos operatorius,
tiek reguliuojamos rinkos sistemos atitinka nors ioje antrastinéje
dalyje nustatytus reikalavimus.

Jeigu reguliuojama rinka yra juridinis asmuo ir jg valdo ar admi-
nistruoja ne pati reguliuojama rinka, o kitas rinkos operatorius,
valstybés narés nustato, kaip padalyti tarp reguliuojamos rinkos ir
rinkos operatoriaus pagal $ig direktyva rinkos operatoriui
nustatytas jvairias pareigas.

Reguliuojamos rinkos operatorius pateikia visa informacija, jskai-
tant veiklos programa, kurioje, inter alia, biity nustatytos ir pla-
nuojamos veiklos riiSys bei organizaciné struktira, batinas kom-
petentingai institucijai leisti isitikinti, kad pirminio leidimo veiklai
isdavimo metu reguliuojama rinka nustaté visas priemones, lei-
dziancias laikytis Sioje antrastinéje dalyje nustatyty jsipareigojimy.

titucijai, reguliuojamos rinkos operatorius atlikty reguliuojamos
rinkos administravimo ir valdymo funkcijas. Valstybés narés
uztikrina, kad kompetentingos institucijos reguliariai stebés, kaip
reguliuojamos rinkos laikosi $ios antrastinés dalies nuostaty. Jos
taip pat uztikrina, kad kompetentingos institucijos prizitirés, jog
reguliuojamos rinkos nuolat laikytysi $ioje antrastingje dalyje
nurodyty nuostaty, tatkomy pirminiam leidimui veiklai.

3. Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius uztikrinty,
jog jo valdoma reguliuojama rinka atitinka $ios antrastinés dalies
reikalavimus.

Be to, valstybés narés uztikrina, kad rinkos operatoriui bus suteik-
tos teiseés, kurias pagal $ig direktyva turi reguliuojama rinka.

4. Nepazeidziant atitinkamy Direktyvos 2003/6/EB nuostaty,
turi bati taikoma reguliuojamos rinkos buveinés valstybés narés
vieSoji teisé, reguliuojanti sandorius, vykdomus per reguliuojamos
rinkos sistemas.

5. Kompetentinga institucija gali atSaukti reguliuojamai rinkai

isduotg leidimg veiklai, jeigu $i:

a) per 12 ménesiy nepasinaudoja siuo leidimu, aiskiai atsisako
Sio leidimo arba ilgiau kaip $eSis ménesius nesuteiké jokiy
investiciniy paslaugy, arba nebesivercia jokia investicine
veikla, ir jeigu suinteresuota valstybé naré néra numaciusi, kad
tokiais atvejais Sis leidimas netenka galios;
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b) gauna leidima pateikusi klaidinga informacijg ar pasinaudojusi
kitomis netinkamomis priemonémis;

¢) nebeatitinka ty salygy, pagal kurias buvo gautas leidimas;

d) rimtai ir (ar) sistemingai pazeidinéjo pagal $ig direktyva priim-
tas nuostatas;

e) kainacionaliné teisé numato leidimo veiklai panaikinimo atve-
jus.

37 straipsnis

Reguliuojamos rinkos valdymo reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos veiklai
veiksmingai vadovauty pakankamai geros reputacijos asmenys,
turintys pakankamai patirties garantuoti patikima ir rizika ribo-
jantj reguliuojamos rinkos valdymg. Valstybés narés taip pat rei-
kalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius pranesty kompe-
tentingai institucijai apie bet kokius asmeny, veiksmingai
vadovaujanciy reguliuojamos rinkos valdymui, pasikeitimus.

Kompetentingos institucijos nepatvirtina pasitilyty pasikeitimy,
jeigu yra objektyvus ir akivaizdus pagrindas manyti, kad $ie pakei-
timai kels pavojy patikimam ir rizikg ribojan¢iam reguliuojamos
rinkos valdymui.

2. Laikydamosi $ios direktyvos nuostaty, valstybés narés uztik-
rina, kad, suteikiant reguliuojamai rinkai leidimg veiklai, bty lai-
koma, jog asmuo ar asmenys, veiksmingai vadovaujantys jau
gavusios leidimg reguliuojamos rinkos valdymui, atitikty 1 dalyje
nustatytus reikalavimus.

38 straipsnis

Asmenims, turintiems didele jtaka reguliuojamos rinkos
valdymui, taikomi reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad asmenys, galintys daryti tiesio-
ging ar netiesiogine didele jtaka reguliuojamos rinkos valdymui,
atitikty keliamus reikalavimus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operato-
rius:

a) kompetentingai institucijai pateikty ir viesai paskelbty infor-
macija apie nuosavybés teis¢  reguliuojamg rinkg ir (ar) rin-
kos operatoriy, ypac kiekvienos $alies, galincios daryti didele
jtaka reguliuojamos rinkos valdymui, tapatybe ir interesus;

b) kompetentingai institucijai pranesty ir vieSai paskelbty apie
bet kokj nuosavybés teisés perleidima, dél kurio pasikeicia
asmeny, galin¢iy daryti didelg itaka reguliuojamos rinkos val-
dymui, tapatybé.

3. Kompetentinga institucija atsisako patvirtinti reguliuojamos
rinkos sitilomas reguliuojamos rinkos kontroliuojamas paliikanas
ir (ar) rinkos operatoriaus pakeitimus, jeigu yra objektyvus ir aki-
vaizdus pagrindas manyti, kad pasitlyti jmonés valdymo pakeiti-
mai kelty pavojy patikimam ir rizikg ribojanc¢iam jmonés valdy-
mui.

39 straipsnis

Organizaciniai reikalavimai

Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos:

a) turéty priemones aiskiai identifikuoti ir valdyti galimus neigia-
mus reguliuojamos rinkos, jos savininky bet kokio interesy
priestaravimo padarinius reguliuojamos rinkos valdymui ar
jos dalyviams ar jos operatoriui ir reguliuojamos rinkos geram
veikimui, ypac jeigu $is interesy prieStaravimas gali pakenkti
reguliuojamai rinkai vykdyti kompetentingos institucijos per-
duotas funkcijas bei uztikrinty veiksminga reguliuojamos rin-
kos valdyma;

b) turéty tinkamas jai keliamos rizikos valdymo priemones,
nustatyty atitinkamas priemones ir sistemas, galincias identi-
fikuoti didelés rizikos veiksnius, susijusius su jos veikimu ir
igyvendinty priemones, galin¢ias veiksmingai sumazinti tokiy
rizikos veiksniy poveikj;

¢) sukurty veiksmingas sistemos techninio valdymo priemones,
iskaitant veiksmingy priemoniy nenumatytiems atvejams, lei-
dzian¢iy likviduoti sistemy trikdziy rizikg;

d) patvirtinty skaidrias ir neleidziancias veikti savo nuozitira
taisykles ir procediiras, numatancias saZzininga ir sklandzig
prekyba, bei nustatyty objektyvius veiksmingo pavedimy vyk-

dymo kriterijus;

e) sukurty veiksmingas priemones, galin¢ias uztikrinti veiks-
mingg ir savalaikj sandoriy jvykdyma Siose sistemose;

f) leidimo suteikimo metu ir véliau turéty pakankamai finansi-
niy iStekliy, leidZianciy supaprastinti sklandy rinkos veikima,
atsizvelgiant i rinkoje sudaryty sandoriy pobiadj ir dydj bei
susijusios rizikos dydj ir laipsni.

40 straipsnis

Leidimas prekiauti finansinémis priemonémis

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos turéty ais-
kias ir skaidrias taisykles, reguliuojanéias leidimg prekiauti finan-
sinémis priemonémis.

Sios taisyklés uztikrina s3ziningg, organizuota ir efektyvig
prekyba visomis finansinémis priemonémis, kuriomis leidZiama
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, ir, perleidziamy vertybiniy
popieriy atveju, laisvai cirkuliuoti.
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2. Taisyklés, reguliuojancios iSvestines priemones, uztikrina, kad
parengta i§vestiné sutartis leis tinkamai nustatyti $ios sutarties
verte ir sureguliuos veiksmingo atsiskaitymo salygas.

3. Be straipsnio 1 ir 2 dalyse nustatyty jsipareigojimy, valstybés
narés taip pat reikalauja, kad reguliuojama rinka patvirtinty ir
islaikyty veiksmingas priemones, leidziancias patikrinti, ar perlei-
dziamy vertybiniy popieriy, kuriais leidziama prekiauti reguliuo-
jamoje rinkoje, emitentai laikosi Bendrijos teisés reikalavimy, tai-
komy pirminiam, vélesniam ir specialiam informacijos
atskleidimui.

Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojama rinka patvirtins prie-
mones, supaprastinancias jos nariy ar dalyviy teis¢ prieiti prie
informacijos, paskelbtos viesai vadovaujantis Bendrijos teise.

4. Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojamos rinkos patvirtins
visas reikalingas priemones, leidZiancias reguliariai tikrinti, kaip
laikomasi finansinéms priemonéms nustatyty reikalavimy deél lei-
dimo prekiauti Siomis priemonémis.

5. PerleidZziamu vertybiniu popieriumi, kuriuo leidZiama pre-
kiauti reguliuvojamoje rinkoje, gali biti véliau leista prekiauti
kitose reguliuojamose rinkose net be emitento leidimo, taciau
vadovaujantis ...... Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai verty-
biniai popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sara-
Sa, ir i§ dalies keiciancios Direktyva 2001/34/EB (') atitinkamo-
mis nuostatomis. Reguliuojama rinka pranesa emitentui apie tai,
kad reguliuojamoje rinkoje prekiaujama jo vertybiniais popieriais.
Emitentas neprivalo kiekvienai reguliuojamai rinkai, be jo suti-
kimo leidusiai prekiauti emitento vertybiniais popieriais, tiesiogiai
pateikti straipsnio 3 dalyje nurodyta informacija.

6. Siekdama uztikrinti vienodg straipsnio 1-5 daliy taikyma,
Komisija 64 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka patvirtina jgyven-
dinimo priemones:

a) nurodancias jvairiy priemoniy rii$iy pozymius, | kuriuos regu-
livojama rinka turéty atsizvelgti, vertindama, ar priemoné
isleidziama vadovaujantis straipsnio 1 dalies antrojoje pastrai-
poje nustatytomis salygomis dél leidimo jomis prekiauti skir-
tinguose jos administruojamos rinkos segmentuose;

b) patikslinancias priemones, kurias turéty taikyti reguliuojama
rinka, sickdama jrodyti, kad ji nenusizengé reikalavimui patik-
rinti, ar perleidziamy vertybiniy popieriy, kuriais leidziama
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentai laikosi Bendrijos
teisés reikalavimy, taikomy pirminiam, vélesniam ir specia-
liam informacijos atskleidimui;

(') OLL 345,2003 12 31, p. 64.

¢) patikslinancias priemones, kurias, vadovaudamasi straipsnio
3 dalimi, turéty jgyvendinti reguliuojama rinka, sickdama
supaprastinti jos nariy ar dalyviy teis¢ gauti informacija,
paskelbta viesai vadovaujantis Bendrijos teise.

41 straipsnis

Priemoniy sustabdymas ir pasalinimas i§ prekybos

1. Nepazeisdamas kompetentingos institucijos teisés vadovaujan-
tis 50 straipsnio 2 dalies j ir k punktais reikalauti sustabdyti pre-
kyba konkrecia priemone ar pasalinti jg i rinkos, reguliuojamos
rinkos operatorius gali sustabdyti prekyba konkrecia finansine
priemone arba pasalinti ja i§ rinkos, jeigu priemoné toliau neati-
tinka reguliuojamos rinkos taisykliy, i§skyrus tuomet, kai toks
zingsnis padaryty didelés zalos investuotojo interesams ar veiks-
mingam rinkos veikimui.

Nepaisydamos reguliuojamos rinkos operatoriy galimybés tiesio-
giai informuoti kity reguliuojamy rinky operatorius, valstybés
narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius, sustab-
dantis prekyba finansine priemone arba pasalinantis ja i§ rinkos,
paskelbty §j sprendimg vieai ir perduoty atitinkamg informacija
kompetentingai institucijai. Kompetentinga institucija pranesa
apie tai kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms.

2. Kompetentinga institucija, reikalaujanti sustabdyti prekyba
finansine priemone arba pasalinti ja i§ vienos arba daugiau regu-
liuojamy rinky, nedelsdama savo sprendimg paskelbia viesai ir
pranesa apie tai kity valstybiy nariy kompetentingoms instituci-
joms. Kity valstybiy nariy kompetentingos institucijos reikalauja,
kad prekyba ta finansine priemone bty sustabdyta arba ji buty
pasalinta i§ jy kompetencijai priklausanciy reguliuojamy rinky ir
DPS, nebent tai padaryty didelés Zalos investuotojo interesams ar
veiksmingam rinkos veikimui.

42 straipsnis

Patekimas j reguliuojama rinkg

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka nustatyty ir
islaikyty objektyvias ir skaidrias taisykles, reglamentuojancias
dalyvavimg ar naryste reguliuojamoje rinkoje.

2. Sios taisyklés reglamentuoja nariy ar dalyviy pareigas, susiju-
sias su:

a) reguliuojamos rinkos struktiira ir valdymu;

b) nuostatomis, reglamentuojanciomis sandorius rinkoje;
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¢) profesionaliomis normomis, tatkomomis savo veiklg rinkoje
vykdanciy investiciniy jmoniy ar kredito istaigy darbuoto-
jams;

d) salygomis, nustatytomis vadovaujantis straipsnio 3 dalimi ir
taikomomis ne investicinéms jmonéms ar kredito jstaigoms, o
kitiems nariams ar dalyviams;

e) reguliuojamoje rinkoje ivykdyty sandoriy kliringg ir atsiskai-
tyma reglamentuojanc¢iomis taisyklémis ir procediiromis.

3. Reguliuojamos rinkos suteikia nariy ar dalyviy teises investi-
cinéms jmonéms, kredito jstaigoms, jgijusioms leidimus vadovau-
jantis Direktyva 2000/12/EB, ir kitiems asmenims, kurie:

a) yra tinkamai pasirenge ir atitinka reikalavimus;

b) turi pakankamus prekybinius jgtidZius ir Zinias;

c) turi, kai taikoma, tinkamas veiklos salygas;

d) turi pakankamas lésas savo funkcijoms vykdyti, atsizvelgiant j
reguliuojamos rinkos nustatyty finansiniy salygy jvairove, sie-
kiant uZztikrinti tinkama atsiskaityma uZ sandorius.

4. Valstybés narés uZztikrina, kad nariai ir dalyviai nejpareigoti tai-
kyti vienas kitam 19, 21 ir 22 straipsniuose nustatyty isipareigo-
jimy, jeigu sandoriai buvo sudaryti reguliuojamoje rinkoje. Taciau
reguliuojamos rinkos nariai ir dalyviai taiko 19, 21 ir 22 straips-
niuose nustatytus isipareigojimus, kai jie, veikdami savo klienty
naudai, vykdo jy pavedimus reguliuojamoje rinkoje.

5. Valstybés narés uztikrina, kad patekima i reguliuojama rinka ar
naryste joje reglamentuojancios taisyklés gali numatyti, kad inves-
ticinés jmoneés ir kredito jstaigos gali joje dalyvauti tiesiogiai arba
netiesiogiai, bidamos nutolusiomis.

6. Valstybés narés, netaikydamos kity teisiniy ar administraciniy
reikalavimy, leidzia kity valstybiy nariy reguliuojamoms rinkoms
jy teritorijose jsisteigusiems tolimiems nariams ar dalyviams savo
teritorijose sudaryti atitinkamas salygas, supaprastinancias jy
patekimag | $ias rinkas ir uzsiimti jose prekyba.

Savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai regu-
liuojama rinka pranesa apie valstybe nare, kurioje ji ketina imtis
tokiy priemoniy. Per vieng ménesj buveinés valstybés narés kom-
petentinga institucija perduoda $ig informacija valstybei narei,
kurioje reguliuojama rinka ketina imtis tokiy priemoniy.

Per protingg laikq priimanciosios valstybés narés kompetentingos
institucijos praSymu reguliuojamos rinkos buveinés valstybés

narés kompetentinga institucija pranesa apie toje valstybéje naréje
jsisteigusios reguliuojamos rinkos nariy ar dalyviy tapatybes.

7. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operato-
rius reguliariai perduoty reguliuojamos rinkos kompetentingai
institucijai reguliuojamos rinkos nariy ir dalyviy sarasa.

43 straipsnis

Reguliuojamai rinkai taikomy taisykliy ir kity teisiniy
jsipareigojimy laikymosi prieZiiira

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos patvir-
tinty ir veiksmingai taikyty priemones ir procediiras, leidziancias
nuolat prizitreti, kaip jy nariai ir dalyviai laikosi jy taisykliy.
Reguliuojamos rinkos atlieka jy administruojamose sistemose
nariy ir dalyviy jvykdyty sandoriy priezitra, sickdamos nustatyti
Siy taisykliy pazeidimus, prekybos tvarkos pazeidimus ar elgesi,
galintj sukelti piktnaudziavimg rinka.

2. Valstybés nares reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operato-
riai prane$ty kompetentingai institucijai apie rimtus taisykliy
pazeidimus, prekybos tvarkos pazeidimus ar elgesi, galintj sukelti
piktnaudZiavimga rinka. Be to, valstybés narés reikalauja, kad regu-
liuojamos rinkos operatorius nedelsdamas pateikty institucijai,
atsakingai uz piktnaudziavimo rinka atvejy tyrima ir persekio-
jima, atitinkamg informacija ir suteikty jai visa reikalingg pagal-
ba, atlickant Siose sistemose pasitaikiusiy piktnaudziavimo rinka
atvejy tyrimg ir persekiojima.

44 straipsnis

Reguliuojamai rinkai taikomi skaidrumo reikalavimai iki
sandorio sudarymo

1. Valstybés narés maziausiai reikalauja, kad reguliuojamos rin-
kos viesai paskelbty dabartinj kursa ir sitloma kaing bei komer-
cinio susidoméjimo $iomis kainomis akcijy jy sistemose, kurio-
mis buvo leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, masta. Valstybés
narés nuolat jprastomis darbo valandomis teikia viesai $ig infor-
macija esant tinkamoms prekybos salygoms.

Nediskriminuodamos reguliuojamos rinkos gali suteikti teis¢
esant tinkamoms prekybos salygoms naudotis priemonémis,
kuriomis, vadovaudamosi pirmaja pastraipa, jos naudojasi viesai
skelbdamos informacija investicinéms jmonéms, jpareigotoms
pagal 27 straipsnj skelbti savo akcijy kainas.
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2. Valstybés narés suteikia kompetentingoms institucijoms jga-
liojimus atSaukti reguliuojamy rinky pareiga skelbti viesai straips-
nio 1 dalyje nurodyta informacija, atsizvelgiant j rinkos modelj ar
pavedimy rasj ir dydj, atvejais, nustatytais laikantis straipsnio
3 dalies. Visy pirma, kompetentingos institucijos turi teis¢ atSaukti
pareiga skelbti informacija apie didelius sandorius, lyginant juos
su vidutinio dydzio rinkos sandoriais tomis akcijomis ar konkre-
Cios riisies akcijomis.

3. Siekdama uztikrinti vienodg straipsnio 1 ir 2 daliy taikyma,
Komisija 64 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka gali patvirtinti
jgyvendinimo priemones, reglamentuojantias:

a) vieSai skelbtinus sialomo kurso ir pasitilymy svyravimus arba
paskirty rinkos formuotojy kainas bei komercinio susidomé-
jimo $iomis kainomis, kurias reikalaujama paskelbti viesai,
mastg;

b) pavedimy, kuriems, vadovaujantis straipsnio 2 dalimi, gali bati
netaikomas reikalavimas atskleisti informacija iki sandorio
sudarymo, dydj ir rasj;

¢) rinkos modelj, kuriam, vadovaujantis straipsnio 2 dalimi, gali
biiti netaikoma pareiga atskleisti informacij iki sandorio suda-
rymo, ypac $ios pareigos taikyma reguliuojamy rinky, kurios
sudaro sandorius pagal savo taisykles, darydamos nuorodas j
kainas, nustatytas uz reguliuojamos rinkos riby ar reguliariai
rengiamuose aukcionuose, naudojamiems prekybos meto-
dams.

45 straipsnis

Reguliuojamai rinkai taikomi skaidrumo reikalavimai po
sandorio sudarymo

1. Valstybés narés maziausiai reikalauja, kad reguliuojamos rin-
kos viesai paskelbty jvykdyty sandoriy akcijomis, kuriomis leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, kaing, dydj ir sudarymo laika.
Valstybés narés reikalauja, kiek galima anksciau, po sandorio
sudarymo esant tinkamoms prekybos salygoms, viesai paskelbti
visg informacija apie $iuos sandorius.

Nediskriminuodamos reguliuojamos rinkos gali suteikti teis¢
esant tinkamoms prekybos salygoms naudotis priemonémis,
kurias, vadovaudamosi pirmaja pastraipa, jos naudoja viesai skelb-
damos informacijg investicinéms jmonéms, jpareigotoms, vado-
vaujantis 28 straipsniu, skelbti sandoriy su akcijomis detales.

2. Valstybés narés numato, kad kompetentinga institucija gali
leisti reguliuojamoms rinkoms numatyti informacijos apie sando-
rius skelbimo atidéjima, atsizvelgdamos i jy r@sj ir dydj. Visy
pirma, kompetentingos institucijos gali leisti atidéti informacijos
skelbima, jeigu $i informacija yra susijusi su dideliais sandoriais,
lyginant juos su vidutinio dydzZio rinkos sandoriais tomis akcijo-
mis ar tos rusies akcijomis. Valstybés narés reikalauja, kad

reguliuojamos rinkos gauty iSankstinj kompetentingos instituci-
jos pritarima sitilomoms komercinés informacijos skelbimo ati-
déjimo salygoms, ir reikalauja, kad Sios salygos rinkos dalyviams
ir investuotojams bty aiskiai paskelbtos.

3. Siekdama uztikrinti skaidry ir sklandy finansy rinky veikimg
ir vienoda straipsnio 1 ir 2 daliy taikyma, Komisija 64 straipsnio
2 dalyje nurodyta tvarka gali patvirtinti jgyvendinimo priemones,
reglamentuojancias:

a) viesai skelbtinos informacijos apimtj ir turini;

b) salygas, leidZiancias reguliuojamai rinkai numatyti komercinés
informacijos skelbimo atidéjimg ir kriterijus, taikomus pri-
imant sprendimg dél sandoriy, kuriems dél jy dydzio arba
akcijy rasies leidZiama taikyti nuostatas dél informacijos skel-
bimo atidéjimo.

46 straipsnis

Nuostatos, taikomos susitarimams su pagrindine sandorio
$alimi ir kliringo bei atsiskaitymo susitarimams

1. Valstybés narés neuzkerta kelio reguliuojamoms rinkoms
sudaryti atitinkamus susitarimus su kitos valstybés narés pagrin-
dine sandorio $alimi ar kliringo namais ir atsiskaitymo sistema,
sieckdamos numatyti, kad rinkos operatoriai galéty pasinaudoti
visy ar kai kuriy sandoriy kliringo ir (ar) atsiskaitymo paslaugo-
mis.

2. Reguliuojamos rinkos kompetentinga institucija negali pries-
tarauti kreipimuisi  pagrinding sandorio 3alj ar kliringo ir (ar)
atsiskaitymo sistemy naudojimui kitoje valstybéje naréje, issky-
rus tuomet, kai tai akivaizdziai batina, siekiant uztikrinti sklandy
reguliuojamos rinkos veikimg ir atsizvelgiant | 34 straipsnio
2 dalyje nustatytas atsiskaitymo sistemoms taikomas sglygas.

Siekdama i$vengti kontrolés dubliavimosi, kompetentinga insti-
tucija atsizvelgia j kompetentingy nacionaliniy centriniy banky
atliekama kliringo ir atsiskaitymo sistemy priezitra ar kity prie-
zitiros institucijy vykdoma $iy sistemy priezitira.

47 straipsnis

Reguliuojamy rinky sgrasas

Kiekviena valstybé naré sudaro reguliuojamy rinky, kurioms ji yra
buveinés valstybé naré, sgrasg ir persiundia jj kitoms valstybéms
naréms ir Komisijai. Kiekvieng karta pakeitus $§j sarasa
persiunc¢iama pana$i informacija. Komisija skelbia visy
reguliuojamy rinky sarasa Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje ir
maziausiai kartg per metus jj atnaujina. Be to, Komisija skelbia ir,
kiekvieng kartg valstybei narei pranesus apie pasikeitimus jy
sarasuose, atnaujina §j sara$a savo tinklavietéje.
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IV ANTRASTINE DALIS

KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS

I SKYRIUS

PASKYRIMAS, IGALIOJIMAI IR ZALOS ATLYGINIMO
PROCEDUROS

48 straipsnis

Kompetentingy institucijy paskyrimas

1. Kiekviena valstybé naré paskiria kompetentingas institucijas,
kurios turi vykdyti atskirose $ios direktyvos nuostatose numaty-
tas pareigas. Valstybés narés pranesa Komisijai ir kity valstybiy
nariy kompetentingoms institucijoms apie paskirtas kompeten-
tingas institucijas, atsakingas uz iy funkcijy vykdyma, ir apie bet
kokj pareigy paskirstyma.

2. Sio straipsnio 1 dalyje nurodytos institucijos turi biiti valdZios
institucijos, nepazeidziant galimybés perduoti Sias funkcijas
kitiems subjektams, jeigu tai yra aiSkiai numatyta 5 straipsnio
5 dalyje, 16 straipsnio 3 dalyje, 17 straipsnio 2 dalyje ir 23 straips-
nio 4 dalyje.

Bet koks funkcijy perdavimas subjektams, nepatenkantiems tarp
straipsnio 1 dalyje nurodyty institucijy, negali biti susijes su vie-
Sosios valdzios naudojimu ar sprendimo igaliojimais, leidZianciais
veikti savo nuoZitira. Valstybés narés reikalauja, kad, pries perduo-
damos funkcijas, kompetentingos institucijos imtysi atitinkamy
veiksmy, siekdamos uZtikrinti, kad subjektas, kuriam turi bati
perduotos funkcijos, turéty galimybiy ir lésy, leidZianciy
veiksmingai vykdyti visas funkcijas, ir kad funkcijos baty perduo-
damos tik tuomet, jei prie§ tai dokumentuose aiskiai apibréziama
bet kokiy perduoty funkcijy vykdymo tvarka, nustatant vykdyti-
nas funkcijas ir jy vykdymo salygas. Siose sglygose jterpiama nuo-
stata, jpareigojanti konkrety subjekta vengti interesy priestara-
vimo ir uztikrinti, kad informacija, gauta vykdant Sias perduotas
funkcijas, nebus naudojama nesaziningai ar siekiant uzkirsti kelig
konkurencijai. Bet kuriuo atveju galutiné atsakomybé uZz Sios
direktyvos ir jos jgyvendinimo priemoniy laikymosi priezitirg
tenka kompetentingai institucijai ar laikantis straipsnio 1 dalies
paskirtoms institucijoms.

Valstybés narés pranesa Komisijai ir kity valstybiy nariy kompe-
tentingoms institucijoms apie kiekviena susitarima dél funkcijy
perdavimo, jskaitant tikslias tokio perdavimo sglygas.

3. Maziausiai karta per metus Komisija skelbia straipsnio 1 ir
2 dalyje nurodyty kompetentingy institucijy sarasg Europos Sgjun-
gos oficialiajame leidinyje ir nuolat jj atnaujina savo tinklavietéje.

49 straipsnis

Bendradarbiavimas tarp tos pacios valstybés narés
institucijy

Jeigu valstybé naré paskiria daugiau nei viena kompetentinga
institucija, atsakingg uz $ios direktyvos nuostaty igyvendinima,
aiskiai apibréziamos visy jy funkcijos ir uztikrinamas glaudus
tarpusavio bendradarbiavimas.

Kiekviena valstybé nare reikalauja, kad taikydamos sig direktyva
kompetentingos institucijos bendradarbiauty su kitomis tos
valstybés narés kompetentingomis institucijomis, atsakingomis
uz kredito ir kity finansy jstaigy, pensijy fondy, KIPVPS, draudimo
ir perdraudimo tarpininky ir draudimo jmoniy veiklos priezitirg.

Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos
keistysi informacija, kuri yra esminé ar susijusi su jy funkcijy ir
pareigy vykdymu.

50 straipsnis

Kompetentingoms institucijoms suteiktini jgaliojimai

1. Kompetentingoms institucijoms suteikiami visi priezitiros ir
tyrimo jgaliojimai, reikalingi siekiant uZtikrinti, kad baty vykdo-
mos jy funkcijos. Laikydamosi nacionalinéje teisinéje sistemoje
numatyty apribojimy, jos tokius jgaliojimus vykdo:

a) tiesiogiai arba
b) bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis; arba

¢) savo atsakomybe, laikantis 48 straipsnio 2 dalies perduoda-
mos atitinkamas funkcijas kitiems subjektams; arba

d) kreipdamosi su pragymais  kompetentingas teismines institu-
cijas.

2. Straipsnio 1 dalyje nurodyti jgaliojimai vykdomi vadovaujan-
tis nacionaline teise ir apima maZiausiai:

a) galimybe susipazinti su bet kokios formos dokumentu ir gauti
jo kopija;

b) teis¢ pareikalauti i§ kiekvieno asmens suteikti informacijg ir
prireikus pakviesti ir apklausti asmeni, siekiant gauti informa-
cijos;

c) teise atlikti patikras vietoje;

d) teis¢ reikalauti pateikti turimas telefoniniy pokalbiy iskloti-
nes ir kitokias duomeny laikmenas;

e) teise nutraukti bet kokig veikla, nesuderinamg nuostatomis,
priimtomis jgyvendinant 3ig direktyva;

f) teis¢ uzsaldyti ir (ar) laikinai arestuoti turta;



06/7 .

Europos Sgjungos oficialusis leidinys 295

g) teise reikalauti laikinai uzdrausti vykdyti profesing veikla;

h) teise reikalauti leidimus turin¢ias investicines jmones ir regu-
liuojamos rinkos auditorius pateikti informacija;

i) teise patvirtinti bet kokios riisies priemone, uztikrinancig, kad
investicinés jmongés ir reguliuojamos rinkos nenutriikstamai
laikysis teisiniy reikalavimy;

j) teise reikalauti laikinai sustabdyti prekyba finansinémis prie-
monémis;

k) teise pasalinti finansing priemong i$ prekybos reguliuojamoje
rinkoje ar bet kurioje kitoje prekybos sistemoje;

1) teis¢ perduoti spresti klausimus patraukiant baudziamojon
atsakomybén;

m) teise leisti auditoriams ar ekspertams atlikti patikras ar tyri-
mus.

51 straipsnis

Administracinés sankcijos

1. Nepazeisdamos leidimy atémimo procediiros arba valstybiy
nariy teisés taikyti baudZziamasias sankcijas, valstybés narés, vado-
vaudamosi nacionaline teise, uztikrina, kad pries atsakingus asme-
nis, pazeidusius nuostatas, priimtas jgyvendinant $ig direktyva,
buty taikomos atitinkamos administracinés priemonés ar admi-
nistracinés sankcijos. Valstybés narés uztikrina, kad $ios priemo-
nés bus veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios.

2. Valstybés narés nustato sankcijas, taikytinas, kai vengiama
bendradarbiauti 50 straipsnyje numatytame tyrime.

3. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentinga institucija gali
viesai paskelbti apie bet kokia priemon¢ ar sankcijg, kuri bus
paskirta uz nuostaty, priimty jgyvendinant $ig direktyvg, pazei-
dimg, nebent toks vieSas paskelbimas galéty sukelti rimtg grésme
finansy rinkoms ar padaryty neproporcingg Zalg suinteresuotoms
Salims.

52 straipsnis

Teisé kreiptis i teisma

1. Valstybés narés uztikrina, kad kiekvienas sprendimas, priim-
tas laikantis jstatymy ir kity teisés akty, priimty laikantis Sios
direktyvos, biity tinkamai motyvuotas ir galéty bati apskystas
teismui. Teis¢ kreiptis | teisma taikoma ir tada, kai, padavus pra-
Symg gauti leidimg ir kartu pateikus visg pagal galiojancias

nuostatas reikalinga informacija, per $esis ménesius nepriimamas
sprendimas dél to prasymo.

2. Valstybés narés numato, kad, remiantis nacionaline teise, viena
ar daugiau i§ toliau nurodyty istaigy, sickdamos apginti vartotojy
interesus ir laikydamosi nacionalinés teisés, sickdamos uzZtikrinti,
kad bty laikomasi nacionaliniy nuostaty, skirty Sios direktyvos
jgyvendinimui, gali kreiptis j teisma ar kita kompetentingg admi-
nistracing institucija:

a) valdzios institucijos ar jy atstovai;

b) vartotojy organizacijos, turincios teisét interesa ginti varto-
tojy interesus;

¢) profesinés organizacijos, turin¢ios teisétg interesg ginti savo
narius.

53 straipsnis

Neteisminés priemonés investuotojy skundus nagrinéjimui

1. Valstybés nareés skatina, kad, sprendziant vartotojy gincus,
susijusius su investiciniy jmoniy teikiamomis investicinémis ir
pagalbinémis paslaugomis, neteismine tvarka, baty patvirtintos
veiksmingos skundy nagrinéjimo ir Zalos atlyginimo procediros,
ir tam tikrais atvejais kreipiamasi | esancias institucijas.

2. Valstybés narés uztikrina, kad teisinés ir kitos norminés nuo-
statos netrukdys $ioms institucijoms veiksmingai bendradarbiau-
ti, sprendziant tarpvalstybinius gincus.

54 straipsnis

Profesiné paslaptis

1. Valstybés narés uztikrina, kad visi kompetentingose instituci-
jose dirbantys ar dirbe¢ asmenys ar subjektai, kuriems, vadovau-
jantis 48 straipsnio 2 dalimi, buvo perduotos uzduotys, taip pat
kompetentingy institucijy vardu. Jokia slapta informacija, kurig jie
gali gauti atlikdami savo pareigas, iSskyrus informacijos santrau-
kas ar bendrg informacija, i§ kuriy nebity galima nustatyti duo-
meny apie atskiras investicines jmones, rinkos operatorius, regu-
livojamas rinkas ar bet kokj kit asmenj, negali biti perduota
jokiam asmeniui ar institucijai, jeigu tai nesusij¢ su baudziamo-
joje teiséje ar kitose Sios direktyvos nuostatose numatytais atve-
jais.

2. Jeigu yra paskelbtas investicinés jmonés, rinkos operatoriaus ar
reguliuojamos rinkos bankrotas arba ji priverstinai likviduojama,
konfidenciali informacija, nesusijusi su §iame procese dalyvaujan-
Ciomis treciosiomis Salimis, gali bati atskleista civilinio teismo
proceso ar arbitrazo metu, jei tai biitina bylos nagrinéjimui.
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3. Nepazeisdamos atvejy, kuriuos apima baudziamoji teis¢, kom-
petentingos institucijos, jstaigos arba fiziniai ar juridiniai asme-
nys, iSskyrus pagal $ig direktyva konfidencialig informacija gau-
nandias kompetentingas institucijas, gali naudoti ja tik
vykdydamos savo pareigas ir funkcijas; kompetentingos instituci-
jos ja naudoja Sios direktyvos taikymo srities mastu, o kitos ins-
titucijos, jstaigos arba fiziniai ar juridiniai asmenys ja naudoja tais
tikslais, kuriais 3i informacija jiems buvo suteikta, ir (ar) adminis-
tracinio ar teismo proceso, kuris konkrediai siejasi su jy vykdo-
momis funkcijomis. Ta¢iau informacija gaunanti institucija ja gali
naudoti kitais tikslais, jeigu informacija perduodanti kompeten-
tinga institucija, kita institucija, jstaiga ar asmuo leidzia tai daryti.

4. Bet kokiai pagal $ig direktyva gautai ar perduotai konfidencia-
liai informacijai taikomos $iame straipsnyje nustatytos profesing
paslapti reglamentuojancios nuostatos. Nepaisant to, §is straips-
nis neuzkerta kompetentingoms institucijoms kelio keistis arba
perduoti informacijg laikantis Sios ir kity direktyvy, taikomy
investicinéms jmonéms, kredito jstaigoms, pensijy fondams,
KIPVPS, draudimo ir perdraudimo tarpininkams, draudimo jmo-
néms, reguliuvojamoms rinkoms ar rinkos operatoriams, arba
kitaip, gavus informacijg perdavusios kompetentingos instituci-
jos, kitos institucijos ar jstaigos arba fizinio ar juridinio asmens
sutikima.

5. Sis straipsnis neuzkerta kelio kompetentingoms institucijoms,
laikantis nacionalinés teisés, apsikeisti ar perduoti konfidencialig
informacijg, gautg i§ kitos valstybés narés kompetentingos insti-
tucijos.

55 straipsnis

Rysiai su auditoriais

1. Valstybés narés maziausiai numato, kad bet kuris asmuo,
kuriam suteikti 1984 m. balandzio 10 d. AStuntojoje Tarybos
direktyvoje 84/253[EEB dél asmeny, atsakingy uZ jstatymu numa-
tyto apskaitos dokumenty audito atlikimg, patvirtinimo (') api-
brézti jgaliojimai ir kuris investicinéje jmonéje vykdo 1978 m. lie-
pos 25 d. Ketvirtosios Tarybos direktyvos 78/660/EEB dél tam
tikry rosiy bendroviy metinés finansinés atskaitomybeés (2)
51 straipsnyje, Direktyvos 83/349/EEB 37 straipsnyje ar Tarybos
direktyvos 85/611/EEB 31 straipsnyje apibudintas uzduotis ar
kurig nors kita teisés aktais nurodyta uzduoti, privalo nedelsda-
mas kompetentingoms institucijoms pranesti apie bet kurj ty

() OLL126,1984 512, p. 20.

() OLL222,1978 8 14, p. 11. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/51/EB
(OLL178,20037 17, p. 16).

uzduociy vykdymo metu suzinotg su ta jmone susijusj faktg ar
sprendimg, kuris gali:

a) biti esminis jstatymy ir kity teisés akty, kuriais nustatomos
leidimy i8davima reguliuojancios salygos ar kurie konkreciai
reglamentuoja investiciniy jmoniy veikla, pazeidimas; arba

b) pakenkti investicinei jmonei nenutrikstamai vykdyti savo
veiklg arba

¢) motyvuoti atsisakyma patvirtinti atskaitomybe arba taikyti
islygas.

Tas asmuo taip pat privalo pranesti apie visus faktus ir sprendi-
mus, jo suzinotus vykdant pirmojoje pastraipoje nurodytas
uzduotis jmonéje, kuri dél kontrolés rysiy turi glaudZzius rysius su
investicine jmone ir kurioje asmuo vykdo tokia uzduotj.

2. Asmenims, jgaliotiems kaip apibrézta  Direktyvoje
84/253EEB, saziningai praneSus kompetentingoms institucijoms
apie bet kurj straipsnio 1 dalyje nurodyta fakta ar sprendima,
nepazeidziamas joks sutartinis ar teisinis apribojimas, reglamen-
tuojantis informacijos atskleidima, ir taip pasielgusiems asmenims
netaikoma jokios rtisies atsakomybeé.

IT SKYRIUS

BENDRADARBIAVIMAS TARP SKIRTINGUY VALSTYBIY NARIY
KOMPETENTINGU INSTITUCIJY

56 straipsnis

Pareiga bendradarbiauti

1. Skirtingy valstybiy nariy kompetentingos institucijos viena su
kita bendradarbiauja, jeigu to reikia vykdant Sioje direktyvoje
nustatytas pareigas ir Sioje direktyvoje ar nacionalingje teis¢je
nustatytus jgaliojimus.

Kompetentingos institucijos teikia pagalba kity valstybiy nariy
kompetentingoms institucijoms. Visy pirma, jos kei¢iasi informa-
cija ir bendradarbiauja vykdydamos tyrimus ir priezitra.

Siekdamos supaprastinti ir paspartinti bendradarbiavimg ir ypac
keitimasi informacija bei vadovaudamosi $ia direktyva, valstybés
narés paskiria kontaktiniu punktu vieng kompetentingg institu-
cijg. Valstybés narés prane$a Komisijai ir kitoms valstybéms
naréms institucijy, ijgalioty pagal ig dalj gauti prasymus dél infor-
macijos keitimosi ir bendradarbiavimo, pavadinimus.

2. Jeigu, atsizvelgiant j priimanciosios valstybés narés vertybiniy
popieriy rinkose susiklosciusig situacijg, reguliuojamos rinkos,
sudariusios susitarimus priimanciojoje valstybéje naréje, veikla
tapo ypac reik§minga vertybiniy popieriy rinkos veikimui ir inves-
tuotojy apsaugai toje priimanciojoje valstybéje naréje, reguliuoja-
mos rinkos buveinés valstybés narés ir priimanciosios valstybés
narés kompetentingos institucijos sudaro atitinkamus bendradar-
biavimo susitarimus.



06/7 .

Europos Sgjungos oficialusis leidinys 297

3. Valstybés narés imasi visy reikalingy administraciniy ir orga-
nizaciniy priemoniy, siekdamos palengvinti straipsnio 1 dalyje
numatytos pagalbos teikima.

Kompetentingos institucijos gali naudoti savo jgaliojimus bend-
radarbiavimo srityje net tuomet, kai tiriama veikla toje valstybéje
naréje néra bet kokiy galiojanciy taisykliy pazeidimas.

4. Jeigu kompetentinga institucija pagristai jtaria, kad kitos vals-
tybés narés teritorijoje | jos priezitros sfera nepatenkantys sub-
jektai vykdo ar jvykdé Sios direktyvos nuostatoms priestaraujan-
Cius veiksmus, apie tai, kiek galima tiksliau, ji pranesa tos kitos
valstybés narés kompetentingai institucijai. Pastaroji institucija
imasi atitinkamy veiksmy. Ji informuoja pranesusigja kompeten-
tinga institucija apie tokiy veiksmy rezultatus ir, kiek jmanoma
placiau, apie reiksmingus tarpinius rezultatus. Si straipsnio dalis
nepazeidzia informacija perdavusiy kompetentingy institucijy
jgaliojimy.

5. Siekdama uztikrinti vienoda straipsnio 2 dalies taikyma, Komi-
sija 64 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka gali patvirtinti jgyven-
dinimo priemones, reglamentuojancias kriterijus, leidZiancius
nustatyti, ar reguliuojamos rinkos veikla priimancioje valstybéje
naré¢je gali laikoma ypa¢ reik§minga vertybiniy popieriy rinkos
veikimui ir investuotojy apsaugai toje priimanciojoje valstybéje
naréje.

57 straipsnis

Bendradarbiavimas atliekant prieZiiira, vykdant patikras
vietoje ar tyrimus

Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali kreiptis j
kitos valstybés narés institucija dél bendradarbiavimo vykdant
priezitir, atlieckant patikrg vietoje ar tyrima. Jeigu investicinés
jmonés yra nutolusios reguliuojamos rinkos narés, reguliuojamos
rinkos kompetentinga institucija gali nuspresti | jas kreiptis
tiesiogiai, apie tai atitinkamai informuodama tolimos narés
buveinés valstybés narés kompetentingg institucijg.

Jeigu kompetentinga institucija gauna prasyma dél patikros vie-
toje ar tyrimo, nevirSydama savo igaliojimy, ji:

a) atlieka pati patikras ar tyrimus arba

b) leidzia prasyma pateikusiai institucijai atlikti patikras ar tyri-
mus; arba

¢) leidzia auditoriams ar ekspertams atlikti patikrg ar tyrimg.

58 straipsnis

Informacijos mainai

1. Sioje direktyvoje kontaktiniais punktais, laikantis §ios direkty-
vos 56 straipsnio 1 dalies, paskirtos valstybiy nariy kompetentin-
gos institucijos nedelsdamos perduoda viena kitai informacija, lei-
dziancia kompetentingoms institucijoms, paskirtoms laikantis
48 straipsnio 1 dalies, vykdyti pagal $ia direktyva nustatytose
nuostatose numatytas pareigas.

Informacijos mainus su kitomis kompetentingomis institucijomis
pagal 3ig direktyva vykdancios kompetentingos institucijos per-
duodama informacija gali nurodyti, kad tos informacijos negalima
atskleisti be aiskaus ja suteikusiy kompetentingy institucijy suti-
kimo ir tokia informacija gali bati atskleidziama tik tiems tiks-
lams, kuriems tos institucijos davé sutikima.

2. Pagal straipsnio 1 dalj ir 55 bei 63 straipsnius gautg informa-
cijg kontaktiniais punktais paskirtos kompetentingos institucijos
gali perduoti 49 straipsnyje nurodytoms institucijoms. Jos neper-
duoda $ios informacijos kitoms institucijoms ar fiziniams ar juri-
diniams asmenims be aiskaus ja suteikusiy kompetentingy insti-
tucijy sutikimo, ir tokia informacija gali bati atskleidZiama tik
tiems tikslams, kuriems tos institucijos davé sutikimg, iSskyrus
tinkamai pagristas aplinkybes. Siuo atveju kontaktinis punktas
nedelsdamas pranesa apie tai informacija perdavusiam kontakti-
niam punktui.

3. 49 straipsnyje nurodytos kompetentingos institucijos bei kitos
institucijos ar fiziniai ir juridiniai asmenys, gave konfidencialig
informacija pagal $io straipsnio 1 dalj ar 55 ir 63 straipsnius, gali
ja naudoti tik atlikdami savo pareigas, ypac:

a) tikrindami, ar laikomasi investiciniy jmoniy veiklg reglamen-
tuojanciy salygy, ir remdamiesi konsoliduotais ir nekonsoli-
duotais duomenimis pagerinti stebéjima, kaip vykdoma tokia
veikla, pirmiausia stebéti Direktyva 93/6/EEB nustatytus kapi-
talo pakankamumo reikalavimus, administravimo bei apskai-
tos procediras ir vidaus kontrolés mechanizmus;

b) stebédami tinkama prekybos viety veikima;
¢) taikydami sankcijas;

d) kai paduodamas administracinis skundas dél kompetentingy
institucijy sprendimy;

e) kai pagal 52 straipsnj pradedamas teisminis bylos nagrinéji-
mas; arba

f) kai naudojama neteisminé tvarka nagrinéti investuotojy skun-
dus, numatyta 53 straipsnyje.

4. Komisija 64 straipsnio 2 dalyje nurodyta tvarka gali patvirtinti
jgyvendinimo priemones, reglamentuojancias informacijos mainy
tarp kompetentingy institucijy tvarka.
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5. 54, 58 ir 63 straipsniai neuzkerta kelio kompetentingoms ins-
titucijoms perduoti uzduociy vykdymui reikalingos konfidencia-
lios informacijos atsiskaitymo ir vykdymo sistemy prieZitira atlie-
kantiems centriniams bankams, Europos centriniy banky sistemai
ir Europos centriniam bankui kaip pinigy politikg vykdancioms
institucijoms ir, tam tikrais atvejais, kitoms $iy sistemy prieZitirg
vykdanc¢ioms valdzios institucijoms; atitinkamai $ioms instituci-
joms ir jstaigoms neuzkertamas kelias perduoti tokig informacija
kompetentingoms institucijoms, jeigu ji reikalinga vykdant Sioje
direktyvoje numatytas funkcijas.

59 straipsnis

Atsisakymas bendradarbiauti

Kompetentinga institucija gali nuspresti neatsiliepti j prasyma
bendradarbiauti atliekant tyrima, patikrg vietoje ar priezitira, kaip
numatyta 57 straipsnyje, arba keistis informacija, kaip numatyta
58 straipsnyje, tik jeigu:

a) toks tyrimas, patikra vietoje, priezitros veikla ar informacijy
mainai gali padaryti neigiamg poveikj pradyma gavusios vals-
tybés suverenitetui, saugumui ar vieSajai tvarkai;

b) praSyma gavusios valstybés narés institucijose buvo pradétas
teismo procesas dél tos pacios veiklos ir ty paciy asmeny;

¢) praSyma gavusioje valstybéje naréje jau priimtas galutinis
sprendimas dél ty paciy asmeny ir tos pacios veiklos.

Tokio atsisakymo atveju kompetentinga institucija atitinkamai
pranesa prasymg pateikusiai kompetentingai institucijai, pateik-
dama, kiek galima, i§samesne informacija.

60 straipsnis

Konsultacijos tarp institucijy iki leidimo isdavimo

1. Prie§ suteikiant investicinei jmonei leidimg veiklai, su kitos
suinteresuotos valstybés narés kompetentingomis institucijomis
konsultuojamasi tuomet, kai $i investiciné jmoné yra:

a) kitoje valstybéje naréje leidima gavusi investicinés jmonés ar
kredito jstaigos dukteriné jmoné arba

b) kitoje valstybéje naréje leidimg gavusi valstybés narés investi-
cinés imonés ar kredito istaigos patronuojancios jmonés duk-
teriné jmoné; arba

¢) kontroliuojama to paties fizinio ar juridinio asmens, kuris
kontroliuoja kitoje valstybéje naréje leidima gavusig investi-
cing jmong ar kredito jstaigg.

2. Prie§ suteikiant investicinei jmonei leidima veiklai, su valsty-
bés narés kompetentinga institucija, atsakinga uZ kredito istaigy
ar

draudimo jmoniy veikla, konsultuojamasi tuomet, kai $i investi-
ciné jmoné yra:

a) Bendrijoje leidima gavusios kredito jstaigos ar draudimo jmo-
nés dukteriné jmoné arba

b) Bendrijoje leidimg gavusios kredito jstaigos ar draudimo jmo-
nés patronuojancios imoneés dukteriné jmoné; arba

¢) kontroliuojama to paties fizinio ar juridinio asmens, kuris
kontroliuoja Bendrijoje leidima gavusig kredito istaigg ar drau-
dimo jmone.

3. Straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodytos atitinkamos kompetentin-
gos institucijos viena su kita konsultuojasi ypac tada, kai vertina
akcininky ar nariy tinkamuma bei kitam tos pacios grupés sub-
jektui i§ esmés vadovaujanciy asmeny reputacija ir patirtj. Pries
iSduodamos leidimg veiklai ir vertindamos, ar laikomasi veiklai
taikomy reikalavimy, jos keiciasi kitoms suinteresuotoms institu-
cijoms aktualia informacija apie akcininky ar nariy tinkamumga
bei jmonei i§ esmés vadovaujanciy asmeny reputacijg ir patirtj.

61 straipsnis

Priimanciosios valstybés narés jgaliojimai

1. Statistikos tikslais priimanciosios valstybés narés gali reikalau-
ti, kad visos investicinés jmonés, turinéios jy teritorijose filialus,
joms reguliariai teikty ataskaitas apie $iy filialy veikla.

2. Vykdydamos $ioje direktyvoje nustatytas pareigas, priimancio-
sios valstybés narés gali reikalauti, kad investiciniy jmoniy filialai
pateikty informacijg, leidziancig priziaréti, kaip jie laikosi pri-
imanciosios valstybés narés nustatyty normy, taikomy 32 straips-
nio 7 dalyje numatytais atvejais. Sie reikalavimai negali biiti griez-
tesni uZ tuos, kuriuos ta pati valstybé naré taiko isisteigusioms

62 straipsnis

Atsargumo priemonés, kuriy imasi priimanciosios
valstybés narés

1. Jeigu priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija
turi akivaizdziy ir pagristy priezasciy tikéti, kad, naudodamasi
laisve teikti paslaugas, investiciné jmon¢, vykdanti savo veikla jos
teritorijoje, ar investiciné jmoné, turinti jos teritorijoje savo filialg,
pazeidzia taikant pagal $ig direktyva priimtose nuostatose jtvir-
tintus jsipareigojimus ir Sios nuostatos nesuteikia priimanciosios
valstybés narés kompetentingoms institucijoms atitinkamy jgalio-
jimy, ji apie juos informuoja buveinés valstybés narés kompeten-
tingg institucija.
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Jeigu, nepaisydama buveinés valstybés narés patvirtinty priemo-
niy ar dél ty priemoniy netinkamumo, investiciné jmon¢ ir toliau
vykdo priimanciosios valstybés narés investuotojy interesams ar
organizuotam rinky veikimui Zalingg veikla, priimanciosios vals-
tybés narés kompetentinga institucija imasi visy reikalingy prie-
moniy, sieckdama apsaugoti investuotojy interesus ir uztikrinti tin-
kama rinky veikimg, prie§ tai apie tai informuodama buveinés
valstybés narés kompetentingg institucijg. Tokios priemonés
apima galimybe uzdrausti pazeidimus daranciai investicinei jmo-
nei inicijuoti bet kokius kitus sandorius $iy valstybiy nariy terito-
rijose. Komisijai nedelsiant pranesama apie tokias priemones.

2. Jeigu priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija
nustato, kad jos teritorijoje savo filiala turinti investiciné jmoné
pazeidzia toje valstybéje vadovaujantis $ia direktyva priimtas tei-
sines ir normines nuostatas, suteikiancias priimanciosios valsty-
bés narés kompetentingoms institucijoms atitinkamus  jgalioji-
mus, $ios institucijos reikalauja, kad suinteresuota investiciné
jmoné liautysi vykdziusi tokig neteiséta veikla.

Jeigu suinteresuota investiciné jmoné nesiima atitinkamy veiks-
my, priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos
imasi visy priemoniy, sickdama uZtikrinti, kad suinteresuota
investiciné jmoné liautysi vykdziusi tokia neteisétg veikla. Buvei-
nés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pranesama
apie $iy priemoniy pobadi.

Jeigu, nepaisydama priimanciosios valstybés narés patvirtinty
priemoniy, investiciné jmoné ir toliau pazeidinéja priimanciosios
valstybés narés teritorijoje galiojancias teisines ar normines nuo-
statas, nurodytas pirmojoje pastraipoje, $ios valstybés kompeten-
tinga institucija imasi atitinkamy priemoniy, sickdama uzkardyti
tokig veikla ar nubausti uz tokius pazeidimus ir prireikus
uzdrausti investicinei jmonei inicijuoti bet kokius kitus sandorius
jos teritorijose, pries tai apie tai pranesusi buveinés valstybés narés
kompetentingai institucijai. Komisijai nedelsiant prane$ama apie
tokias priemones.

3. Jeigu reguliuojamos rinkos ar DPS priimanciosios valstybés
narés kompetentinga institucija turi akivaizdZiy ir pagristy prie-
zas¢iy manyti, kad tokia reguliuojama rinka ar DPS pazeidzia
pagal 3ig direktyva priimtose nuostatose itvirtintus jsipareigoji-
mus, ji apie juos prane$a reguliuojamos rinkos ar DPS buveinés
valstybés narés kompetentingai institucijai.

Jeigu, nepaisydama buveinés valstybés narés patvirtinty priemo-
niy ar dél ty priemoniy netinkamumo, pirmiau minéta reguliuo-
jama rinka ar DPS ir toliau vykdo priimanciosios valstybés narés
investuotojy interesams ar organizuotam rinky veikimui Zalinga
veiklg, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija
imasi visy reikalingy priemoniy, siekdama apsaugoti investuotojy
interesus ir uZztikrinti tinkama rinky veikimg, pries tai apie tai

pranesusi buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai.
Tokios priemonés apima galimybe uzdrausti pazeidimus daran-
¢iai reguliuojamai rinkai ar DPS suteikti teise priimanciosios vals-
tybés narés teritorijoje jsteigtiems nutolusiems nariams ar daly-
viams naudotis savo priemonémis. Komisijai nedelsiant
prane$ama apie tokias priemones.

4. Bet kokia priemong, patvirtinta vadovaujantis straipsnio 1, 2
ir 3 dalimis ir susijusi su investicinei jmonei ar reguliuojamai rin-
kai taikomomis sankcijomis ar jy veiklos apribojimais, turi bati
tinkamai pagrista ir apie tai turi biiti pranesta suinteresuotai inves-
ticinei jmonei ar reguliuojamai rinkai.

III SKYRIUS

BENDRADARBIAVIMAS SU TRECIOSIOMIS SALIMIS

63 straipsnis

Informacijos mainai su treciosiomis Salimis

1. Valstybés narés gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus,
kuriais blity numatyti informacijos mainai su treciyjy Saliy kom-
petentingomis institucijomis, jeigu atskleidZiamai informacijai tai-
komos profesinés paslapties garantijos yra ne maZzesnés uz reika-
laujamas pagal 54 straipsnj. Tokiy informacijos mainy tikslas
turéty bati nukreiptas j minéty institucijy uzduodiy vykdyma.

Laikydamosi Direktyvos 95/46/EB IV skyriaus, valstybés narés gali
perduoti asmens duomenis treciajai Saliai.

Be to, valstybés narés gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus,

kuriais bty numatyti informacijos mainai su treciyjy Saliy insti-

tucijomis, jstaigomis ir fiziniais ar juridiniais asmenimis, atsakin-

gais uz:

i) kredito jstaigy, kity finansy jstaigy bei draudimo jmoniy prie-
7ilira ir finansy rinky prieZitirg;

i) investiciniy jmoniy likvidavima, bankrotg ir kitas panasias
procediiras;

iii) jstatymuose numatyto investiciniy jmoniy, kity finansy jstai-
gy, kredito jstaigy ir draudimo ar kompensacines sistemas

administruojanciy jmoniy atskaitomybés audito, kai jie atlicka
priezidiros ir kitas funkcijas;

iv

—

institucijy, susijusiy su investiciniy jmoniy likvidavimu, bank-
rotu ar kitomis panasiomis procediromis, prieZitira;

v) asmeny, vykdanciy jstatymuose numatyto draudimo jmoniy
kredito jstaigy, investiciniy jmoniy ir kity finansy jstaigy ats-
kaitomybés audito atlikima,

jeigu atskleidziamai informacijai taikomos profesinés paslapties
garantijos yra ne maZzesnés uz reikalaujamas pagal 54 straipsni.
Tokiy informacijos mainy tikslas turéty bati nukreiptas | minéty
institucijy ar jstaigy bei fiziniy ar juridiniy asmeny uzduociy vyk-

dyma.
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2. Jeigu informacijos $altinis yra kitoje valstybéje naréje, ji negali
bati atskleista be aiskaus ja pateikusiy kompetentingy institucijy
sutikimo ir, tam tikrais atvejais, tik tais tikslais, kuriems tos insti-
tucijos davé sutikimg. Ta pati nuostata taikoma treciosios Salies
kompetentingos institucijos pateiktai informacijai.

V ANTRASTINE DALIS

BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

64 straipsnis

Komitetas

1. Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas,
jsteigtas Komisijos sprendimu 2001/528/EB (1) (toliau — komite-
tas).

2. Kai daroma nuoroda j $ig straipsnio dalj, taikomi Sprendimo
1999/468[EB 5 ir 7 straipsniai bei atsizvelgiama i 8 straipsnio
nuostatas su salyga, kad laikantis $ios tvarkos patvirtintos jgyven-
dinimo priemonés nekeicia esminiy Sios direktyvos nuostaty.

Sprendimo 1999/468/EB 5 straipsnio 6 dalyje nustatytas laiko-
tarpis yra trys ménesiai.

3. Nepazeidziant jau patvirtinty jgyvendinimo priemoniy, praé-
jus ketveriems metams nuo $ios direktyvos jsigaliojimo, jos nuo-
staty, reikalaujanciy $io straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka pri-
imti technines taisykles ir sprendimus, taikymas sustabdomas.
Komisijos pasitlymu Europos Parlamentas ir Taryba Sutarties
251 straipsnyje nustatyta tvarka gali pratesti atitinkamy nuostaty
taikyma, pries tai iki pirmiau nurodyto laikotarpio pabaigos ati-
tinkamai jas pakeite.

65 straipsnis

Ataskaitos ir perZiiira

1. Iki...... () Europos Parlamentui ir Tarybai Komisija, atsizvelg-
dama j viesas konsultacijas ir diskusijas su kompetentingomis ins-
titucijomis, pateikia ataskaitg apie galima direktyvos nuostaty,
reglamentuojanciy skaidrumo reikalavimus pries ir po sandoriy
su kity rasiy finansinémis priemonémis, o ne akcijomis, sudary-
mo, taikymo srities i$plétimo.

2. ki ...... (") Europos Parlamentui ir Tarybai Komisija pateikia
ataskaitg apie 27 straipsnio taikyma.

() OLL191,2001 7 13, p. 45.
() OPOCE turi jterpti nuorodg j $ig direktyva.
() Praéjus 3 metams nuo Sios direktyvos jsigaliojimo.

3. 1ki ... (") Europos Parlamentui ir Tarybai Komisija, atsiz-
velgdama j vieas konsultacijas ir diskusijas su kompetentingomis
institucijomis, pateikia ataskaitg apie:

a) tolesnj iSimties, remiantis 2 straipsnio 1 dalies k punktu, tai-
kymo jmonéms, kuriy pagrindiné veikla yra sandoriy su bir-
zos prekiy iSvestinémis priemonémis vykdymas savo saskaita,
tinkamumg;

b) proporcingy reikalavimy, taikomy, kaip apibrézta sioje direk-
tyvoje, tokiy jmoniy kaip investicinés jmonés leidimy veiklai
iSdavimui ir priezitirai, turinj ir forma;

¢) taisykliy, reglamentuojanciy investicines paslaugas ir (ar)
veiklg vykdanciy draudimo agenty paskyrimg ir ypac jy prie-
7ilirg, tinkamuma;

d) tolesnj iSimties, nurodytos 2 straipsnio 1 dalies i punkte, tin-
kamuma.

4. Iki...... (") Europos Parlamentui ir Tarybai Komisija pateikia
ataskaitg apie kliti¢iy, galinciy sutrukdyti Europos mastu konso-
liduoti informacija, kurig prekybos vietos turi viesai paskelbti,
pasalinima.

5. Remdamasi straipsnio 1-4 dalyje nurodytomis ataskaitomis,
Komisija gali pateikti pasitilymus dél atitinkamy Sios direktyvos
pakeitimy.

6. k ... (***) Europos Parlamentui ir Tarybai Komisija, atsiz-
velgdama j vieSas konsultacijas ir diskusijas su kompetentingomis
institucijomis, pateikia ataskaitg apie tolesnj profesinés civilinés
atsakomybés draudimo reikalavimy taikymo tarpininkams,
remiantis Bendrijos teise, tinkamuma.

66 straipsnis

Dalinis Direktyvos 85/611/EEB pakeitimas
Direktyvos 85/611/EEB 5 straipsnio 4 dalis pakei¢iama taip:

pAe e Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2004/39/EB (') dél finansiniy priemoniy rinky (') 2 straipsnio
2 dalis, 12, 13 ir 19 straipsniai taikomi $io straipsnio 3 dalyje
nurodytoms valdymo jmoniy teikiamoms paslaugoms.

() OPOCE turi jterpti nuorodg i $ig direktyva.
() OLL*

(") Praéjus 30 ménesiy nuo Sios direktyvos jsigaliojimo.
(") Praéjus 1 metams nuo $ios direktyvos jsigaliojimo.
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67 straipsnis

Dalinis Direktyvos 93/6/EEB pakeitimas

Direktyva 93/6/EEB i dalies keiciama taip:

1. 2 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

,2. Investicinés jmonés yra visos jstaigos, kurios atitinka sgvo-
kg, pateikta ......... Europos Parlamento ir Tarybos direk-
tyvos 2004/39/EB (*) dél finansiniy priemoniy rinky (°)
4 straipsnio 1 dalyje, ir kurioms taikomi toje pacioje direk-
tyvoje isdestyti reikalavimai, i$skyrus:

a) kredito jstaigas,

b) vietines jmones, kurios apibréZtos $io straipsnio
20 dalyje, ir

¢) imones, tik teikiancias patarimus dél investavimo ir
priimancias bei perduodancias investuotojy pavedi-
mus, nesaugodamos jy klientams priklausanciy pinigy
ar vertybiniy popieriy, ir kurios dél Sios prieZasties
jokiais atvejais negali turéti piniginiy jsipareigojimy
savo klientams.

() OPOCE turi jterpti nuorodg j $ig direktyva.
() OLL.

. 3 straipsnio 4 dalis i§ dalies pakei¢iama taip:

,4. Sios direktyvos 2 straipsnio 2 dalies b punkte nurodytos
imonés privalo turéti 50 000 eury pradinj kapitalg, jeigu jos
naudojasi steigimosi laisve arba teikia paslaugas pagal Direk-
tyvos 2004/39/EB 31 ar 32 straipsnj.”

. 3 straipsnyje jterpiamos $ios dalys:
»4a)

Iki Direktyvos 93/6/EB pakeitimo, 2 straipsnio 2 dalies
¢ punkte nurodytos jmonés turi:

a) 50 000 eury pradinj kapitalg arba

b) profesinés civilinés atsakomybés draudimg, galiojantj
visoje Bendrijos teritorijoje ar kitg panaSig garantija,
numatancia atsakomybe uZ profesinj aplaiduma, siekian-
¢ig maziausiai 1 000 000 eury sumg kiekvienam ieskiniui
ir 1 500 000 eury per metus bendrai visiems ieskiniams;
arba

¢) pradinio kapitalo ir profesinés civilinés atsakomybés drau-
dimo kombinacija, atitinkancig a ar b punkte nurodytg

dydi.

Komisija periodiskai patikslina $ioje dalyje nurodytas sumas,
siekdama atsizvelgti j Eurostato skelbiamus Europos vartotojy

kainy indekso poky¢ius, atitinkancius tuo pat metu vadovau-
jantis 2002 m. gruodzio 9 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2002/92/EB dél draudimo tarpininkavimo ()
4 straipsnio 7 dalimi padarytus pakeitimus.

4b)

Jeigu 2 straipsnio 2 dalies ¢ punkte nurodyta investiciné
jmoné jregistruojama taip pat vadovaujantis Direktyva
2002/92/EB, ji turi atitikti Sios direktyvos 4 straipsnio 3 dalyje
nustatytus reikalavimus bei turéti:

a) 25000 eury pradinj kapitalg arba

b) profesinés civilinés atsakomybés draudimg, galiojantj
visoje Bendrijos teritorijoje ar kita panasig garantija,
numatancia atsakomybe uz profesinj aplaiduma, siekian-
¢ig maziausiai 500 000 eury sumg kiekvienam ieskiniui ir
750 000 eury per metus bendrai visiems ieskiniams; arba

¢) pradinio kapitalo ir profesinés civilinés atsakomybés drau-
dimo kombinacijg, atitinkancia a ar b punkte nurodytg
dydj.

() OLL9,2003115,p.3"

68 straipsnis

Dalinis Direktyvos 2000/12/EB pakeitimas

Direktyvos 2000/12/EB I priedas i§ dalies kei¢iamas taip:

[ priedo pabaigoje pridedamas toks sakinys:

,Laikantis $ios direktyvos, ......... Europos Parlamento ir Tary-
bos direktyvos 2004/39/EB () dél finansiniy priemoniy rin-
ky () A ir B skirsniuose numatytoms paslaugoms ir veiklai,
susijusioms su $ios direktyvos I priedo C skirsnyje numatyto-
mis finansinémis priemonémis, taikomas abipusio pripazi-
nimo principas.

(") Pragjus 30 ménesiy nuo Sios direktyvos jsigaliojimo.
() Pra¢jus 1 metams nuo Sios direktyvos jsigaliojimo.”

69 straipsnis

Direktyvos 93/22/EEB panaikinimas

Direktyva 93/22/EEB panaikinama nuo ...... (). Nuorodos j
Direktyva 93/22/EEB laikomos nuorodomis i $ig direktyva.
Nuorodos | Direktyvos 93/22[EEB sgvokas ar straipsnius
laikomos nuorodomis i atitinkamas Sios direktyvos savokas ar
straipsnius.

0

Pra¢jus 24 ménesiams nuo $ios direktyvos jsigaliojimo.
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70 straipsnis
Perkélimas j nacionaling teis¢

Valstybés narés priima jstatymus ir kitus teisés aktus, kurie,
jsigalioje ne véliau kaip iki ............ ("), igyvendina $ig direktyva.
Apie tai jos nedelsdamos pranesa Komisijai.

Valstybés narés, tvirtindamos $ias priemones, daro jose nuoroda
i 8ig direktyvg arba tokia nuoroda daroma jas skelbiant oficialiai.
Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés narés.

71 straipsnis

Pereinamojo laikotarpio nuostatos

1. Sioje direktyvoje investicinés jmonés, gavusios leidima teikti
investicines paslaugas savo buveinés valstybéje naréje iki ...... ),
laikomos gavusiomis leidima, jeigu $iy valstybiy nariy jstatymai
numato, kad, norédamos imtis tokios veiklos, jos turi atitikti saly-
gas, panaSias j nustatytas 9-14 straipsniuose.

2. Sioje direktyvoje reguliuojama rinka ar rinkos operatorius,
gave leidima teikti investicines paslaugas savo buveinés valstybéje
naréje iki ...... ("), laikomi gavusiais leidimg, jeigu $iy valstybiy
nariy jstatymai numato, kad, norédami imtis tokios veiklos, regu-
liuojama rinka ar atitinkamai rinkos operatorius turi atitikti saly-
gas, panasias | nustatytas IIl skyriuje.

3. Sioje direktyvoje draudimo agentai, jregistruoti valstybés
registre iki ...... ("), laikomi gavusiais leidima, jeigu 3iy valstybiy
nariy jstatymai numato, kad, norédami imtis tokios veiklos, drau-
dimo agentai turi atitikti sglygas, panasias i nustatytas 23 straips-

nyje.

4. Vadovaujantis Direktyvos 93/22[EEB 17, 18 ir 30 straipsniais,
iki ...... () perduota informacija laikoma perduota Sios direkty-
vos 31 ir 32 straipsniy tikslais.

() Praéjus 24 ménesiams nuo $ios direktyvos jsigaliojimo.

5. Reguliuojamos rinkos operatoriaus prasymu, kiekviena sis-
tema, patenkanti i reguliuojamos rinkos operatoriaus adminis-
truojamos DPS sgvoka, gauna leidima DPS veiklai su salyga, kad
ji laikosi leidimy i§davimg ir DPS administravimg reglamentuo-
janéiy taisykliy, lygiaverciy reikalaujamoms pagal $ig direktyva ir
su sglyga, kad svarstomas praSymas pateikiamas per 18 ménesiy
nuo 70 straipsnyje nurodytos datos.

6. Investicinés jmonés gali ir toliau laikyti profesionalius klientus
profesionaliais su salyga, kad toks investicinés jmonés skirstymas
paremtas tinkamu kliento jgtidziy, patirties ir ziniy jvertinimu, lei-
dzianciu, atsizvelgiant | numatomy sandoriy ir paslaugy pobudj,
pagristai manyti, kad klientas pats sugeba priimti investavimo
sprendimus ir suvokia kylancig rizika. Sios investicinés jmonés
pranesa klientui apie direktyvoje nustatytas taisykles, reglamen-
tuojancias klienty skirstyma i atskiras kategorijas.

72 straipsnis
Isigaliojimas
Si direktyva jsigalioja jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje dieng.

73 straipsnis
Adresatai

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Strasbiire, 2004 m. balandZio 21 d.

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
P. COX D. ROCHE
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I PRIEDAS

PASLAUGU IR VEIKLOS BEI FINANSINIY PRIEMONIU SARASAS

A skirsnis

Investicinés paslaugos ir veikla
Pavedimy, susijusiy su viena ar daugiau finansiniy priemoniy, priémimas ir perdavimas.
Pavedimy vykdymas klienty naudai.
Sandoriy vykdymas savo saskaita.
Portfelio valdymas.
Patarimai dél investavimo.

Isipareigojimas pirkti ar parduoti finansines priemones ir (ar) finansiniy priemoniy i$platinimas tvirtai
isipareigojus pirkti.

Finansiniy priemoniy i$platinimas be tvirto jsipareigojimo pirkti.

Daugiasalés prekybos sistemos administravimas.

B skirsnis

Pagalbinés paslaugos

Finansiniy priemoniy saugojimas ir administravimas klienty saskaita, jskaitant turto saugojima ir tokias susijusias
paslaugas, kaip grynyjy pinigy ar ikeisto turto valdymas.

Kredity ar paskoly suteikimas investuotojams, siekiant suteikti jiems galimybe vykdyti sandorj viena ar daugiau
finansiniy priemoniy, kai kreditg ar paskola suteikianti jmoné dalyvauja sandoryje.

Patarimas jmonéms dél kapitalo struktiiros, pramonés strategijos bei susijusiy dalyky, patarimai bei paslaugos,
susijusios su jmoniy susijungimais ir pirkimais.

Uzsienio valiutos keitimo paslaugos, susijusios su investiciniy paslaugy teikimu.

Investavimo tyrimai ir finansiné analizé ar kity formy bendros rekomendacijos dél sandoriy ir finansiniy
priemonity.

Paslaugos, susijusios vertybiniy popieriy i$platinimu per tarpininka.
Investicinés paslaugos ir veikla, taip pat pagalbinés paslaugos, panasios i 1 priedo A ir B skirsniuose nurodytos

riidies priemones ir susijusios su i§vestinémis priemonémis, nurodytomis C skirsnio 5, 6, 7 ir 10 punktuose, jeigu
jos yra susijusios su investicinémis ar pagalbinémis paslaugomis.

C skirsnis

Finansinés priemonés
Perleidziami vertybiniai popieriai.
Pinigy rinkos priemonés.
Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai.
Pasirinktiniai, busimieji, keitimosi, btisimieji palikany normos susitarimai ir kiti i§vestiniai susitarimai, susij¢ su
vertybiniais popieriais, valiutomis, paliikany normomis ar pajamomis arba kitomis i§vestinémis priemonémis,
finansiniais indeksais ar finansinémis priemonémis, kai atsiskaitant vykdomi barteriniai mainai arba atsiskaitoma
pinigais.
Pasirinktiniai, busimieji, keitimosi, basimieji palikany normos susitarimai ir Kiti i$vestiniai susitarimai, susij¢ su
prekeémis, uz kuriuos vienos i saliy pasirinkimu galima atsiskaityti pinigais (kitaip yra jsipareigojimy nevykdymo
arba veiklos nutraukimo atveju).
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Pasirinktiniai, bisimieji, keitimosi ir bet kokie kiti i§vestiniai susitarimai, susije su prekémis, kai atsiskaitant
taikomi barteriniai mainai su salyga, kad susitarimai sudaromi reguliuojamoje rinkoje ir (ar) DPS.

Pasirinktiniai, busimieji, keitimosi ir bet kokie kiti i$vestiniai susitarimai, susij¢ su prekémis, kai atsiskaitant
vykdomi barteriniai mainai, nepaminéti C skirsnio 6 punkte, platinami nekomerciniais tikslais ir turintys kity
i$vestiniy finansiniy priemoniy poZymius, atsizvelgiant i tai, ar, inter alia, jais prekiaujama per pripaZintus
kliringo namus arba jiems taikomi reikalavimai dél pastovios garantinés jmokos.

I3vestinés priemongés, skirtos perduoti kredito rizikg.
Finansiniai susitarimai dél skirtumy.

Pasirinktiniai, basimieji, keitimosi, biisimieji palikany normos susitarimai ir kiti i§vestiniai susitarimai, susije
su klimato skirtumais, frachtu, emisijos nuolaidomis ir infliacijos norma arba kitokiais oficialiais
ekonominiais veiksniais, uz kuriuos privaloma atsiskaityti pinigais arba vienos i3 Saliy pasirinkimu galima
atsiskaityti grynaisiais pinigais (kitaip yra jsipareigojimy nevykdymo arba veiklos nutraukimo atveju), taip pat
bet kokie kiti i§vestiniai susitarimai, susij¢ su turtu, teisémis, jsipareigojimais, indeksais ir vienetais,
nepaminéti $iame skirsnyje ir turintys kity iSvestiniy finansiniy priemoniy poZymius, atsizvelgiant i tai, ar,
inter alia, jais prekiaujama reguliuojamoje rinkoje ar DPS, per pripazintus kliringo namus arba jiems taikomi
reikalavimai dél pastovios garantinés jmokos.
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II PRIEDAS

§IO]E DIREKTYVOJE MINIMI PROFESIONALUS KLIENTAI

Profesionalus klientas — tai klientas, turintis patirties, Ziniy ir jgudZiy, leidZian¢iy jam paciam priimti investavimo
sprendimus ir tinkamai jvertinti kylancia rizika. Norint klientg laikyti profesionaliu, batina, kad jis atitikty Siuos
kriterijus:

Profesionaliais laikomy klienty kategorijos

Sioje direktyvoje toliau nurodyti subjektai turéty biti laikomi profesionaliais, teikiant bet kokias investicines
paslaugas, vykdant veikla ir sandorius su finansinémis priemonémis.

1) Subjektai, kurie turi gauti leidima veiklai finansy rinkose arba kuriy veikla $iose rinkose turi biti reguliuojama.
Turéty bati laikoma, kad toliau pateiktame sgrase yra jtraukti visi subjektai, gave leidimus veiklai ir vykdantys
minétiems subjektams biidingg veiklg: pagal direktyva valstybéje nareje leidima gave subjektai, nesiremiant
direktyva valstybéje nar¢je leidima gave ar jos reguliuojami subjektai ir subjektai, leidimg gave Salyje, kuri néra
valstybé naré:

a) kredito jstaigos;

b) investicinés jmonés;

¢) kitos jgaliotos ar reguliuojamos finansy institucijos;

d) draudimo bendrovés;

) kolektyvinio investavimo sistemos ir tokiy sistemy valdymo jmonés;
f) pensijy fondai ir tokiy fondy valdymo jmonés;

g) prekiautojai prekémis ir prekiy iSvestinémis priemonémis;

h) vietos jmonés;

i) kiti instituciniai investuotojai.

2) Didelés jmonés, atitinkancios du i§ toliau pateikty pagal jmonés dydj taikomy reikalavimy:
— bendras balansas: 20 000 000 eury,
— grynoji apyvarta: 40 000 000 eury,
— nuosavos 1ésos: 2 000 000 eury.

3) Salies ir regiono Vyriausybés, valdzios institucijos, valdancios valstybés skola, centriniai bankai, tarptautinés
ir virvalstybinés institucijos, pavyzdziui, Pasaulio bankas, TVF, EIB ir kitos panaSios tarptautinés
organizacijos.

=

Kiti instituciniai investuotojai, kuriy pagrindiné veikla — investicijos i finansines priemones, jskaitant
subjektus, uzsiimancius 1éy investavimu i finansinius instrumentus ir kitais finansiniais sandoriais.

Pirmiau pamineéti subjektai laikomi profesionaliais. Taciau jie gali reikalauti juos laikyti neprofesionaliais, o
investicinés jmonés gali sutikti suteikti jiems didesn¢ apsauga. Jeigu investicinés jmoneés klientas yra pirmiau
nurodyta jmon¢, pries suteikdama kokias nors paslaugas, i investiciné jmoné turi informuoti jj, kad, remiantis
jmongje turima informacija, toks klientas laikomas profesionaliu ir su juo bus atitinkamai elgiamasi, nebent
jmong¢ ir klientas susitarty kitaip. Be to, jmoné turi pranesti klientui, kad jis turi teis¢ reikalauti pakeisti susitarimo
salygas, sickdamas uzsitikrinti didesn¢ apsauga.

Profesionaliu laikomas klientas atsako uz reikalavimg suteikti didesne apsauga, jeigu jis mano, kad negalés
tinkamai jvertinti ir valdyti kilusios rizikos veiksnius.

Didesné apsauga bus suteikta tuomet, kai profesionaliu laikomas klientas sudaro su investicine jmone raytinj
susitarima, kad pagal taikytinas verslo etikos taisykles jis nelaikomas profesionaliu klientu. Tokiame susitarime
turéty bati nurodyta, ar tai taikoma kuriai nors vienai ar kelioms paslaugoms ar sandoriams arba vienos ar keliy
rasiy produktams ar sandoriams.
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Klientai, kurie jy prasymu gali biiti laikomi profesionaliais

Identifikavimo kriterijai

[ skirsnyje nepamineéti klientai, jskaitant valstybinio sektoriaus institucijas ir priva¢ius pavienius investuotojus,
gali atsisakyti verslo etikos taisykliy siilomos apsaugos.

Dél to investicinéms jmonéms turéty biti leidziama bet kurj pirmiau nurodyta klientg laikyti profesionaliu tik
tuomet, kai laikomasi toliau nurodyty reikalavimy ir procediiros. Tac¢iau neturéty bati daroma prielaida, kad
Sie klientai turi tokiy paciy Ziniy apie rinka ir patirties, kaip ir 1 skirsnyje i$vardinti klientai.

Bet koks pagal jprastas verslo etikos taisykles leidZziamos apsaugos atsisakymas laikomas galiojanciu tik tuomet,
kai investicinés jmonés atliktas kliento jgiidziy, patirties ir Ziniy jvertinimas, atsizvelgiant i planuojamy
sandoriy ir paslaugy pobiudi, pagristai leidZia jsitikinti, kad klientas gali pats priimti investavimo sprendimus
ir suvokia kylancia rizika.

Tinkamumo testas, taikomas, vadovaujantis finansinius dalykus reglamentuojanciomis direktyvomis, jmoniy
vadovams ir direktoriams, galéty bati laikomas jgiidziy ir Ziniy jvertinimo pavyzdziu. Kai jmoné yra maza,
pirmiau minétas jvertinimo testas turéty bati atlieckamas su asmeniu, turinciu teis¢ jmonés vardu vykdyti
sandorius.

Vykdant pirmiau minéta jvertinima, turéty bati laikomasi maziausiai dviejy i§ toliau nurodyty kriterijy:
— per paskutinius metus atitinkamoje rinkoje klientas jvykdé vidutiniskai 10 stambiy sandoriy per ketvirtj,

— kliento finansiniy priemoniy portfelis, jskaitant, kaip apibrézta, grynyjy pinigy depozitus ir finansines
priemones, yra didesnis nei 500 000 eury,

— klientas maziausiai vienerius metus profesionaliai dirbo ar dirba finansy sektoriuje ir turi reikalingy Ziniy
apie numatomus sandorius ir paslaugas.

Procediira
Pirmiau nurodyti klientai gali atsisakyti taikyti verslo etikos taisykles tik tuomet, kai laikomasi ios procediros:

— jie turi patvirtinti rastu investicinei jmonei, kad pageidauja biti laikomi profesionaliais klientais apskritai
del konkrecios investicinés paslaugos ar sandorio, sandorio risies arba produkto riisies,

— investiciné jmon¢ turi juos aiskiai rastu jspéti apie apsaugg ir investuotojy zalos atlyginimo teises, kuriy jie
gali netekti,

— jie turi patvirtinti ra$tu atskirame nuo sutarties dokumente, kad suvokia tokios apsaugos netekimo
padarinius.

Prie$ nuspresdamos, priimti ar ne prasyma deél teisiy atsisakymo, investicinés jmonés turi imtis visy reikalingy
veiksmy, siekdamos uztikrinti, kad klientas, pageidaujantis bati laikomas profesionaliu, atitinka II skirsnio 1
punkte nurodytus atitinkamus reikalavimus.

Jeigu klientai, vadovaujantis atitinkamais kriterijais ir procediiromis, panasiomis j pirmiau nurodytuosius, jau
buvo priskirti profesionalams, jy rySiams su investicinémis jmonémis neturéty bati taikomos kokios nors
naujos taisykles, priimtos remiantis $iuo priedu.

Skirstydamos Kklientus | profesionalius klientus, jmonés turi jgyvendinti nustatyta rastu vidaus politikg ir
procediras. Profesionalus klientai atsako uz jmoniy informavima apie kiekviena pasikeitima, galintj tureti
jtakos jy skirstymui j profesionalius klientus. Taciau jeigu investiciné jmon¢ suzino, kad klientas jau neatitinka
ankstesniy reikalavimy, leidusiy jj laikyti profesionaliu, ji turi imtis atitinkamy veiksmy.



