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KOMISIJAS DIREKTIVA 2003/124/EK
(2003. gada 22. decembris),
ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK isteno attieciba uz ieksejas informacijas
definiciju un publisku izzinosSanu, ki ari tirgus manipulacijas definiciju

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOPIENU KOMISIJA,
nemot véra Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK
(2003. gada 28. janvaris) par ieksgjas informacijas launpratigu
izmantosanu un tirgus manipulacijam (tirgus launpratigu izman-
tosanu) ('), un jo ipasi tas 1. panta otro dalu un 6. panta
10. punkta pirmo, otro un treso ievilkumu,

apspriedusies ar Eiropas vértspapiru regulatoru komiteju
(EVRK) (3, lai sanemtu tehnisku konsultaciju,

ta ka:

(1)  Sapratigi iegulditaji piepem lémumus par ieguldijumiem,
pamatojoties uz informaciju, kas tiem jau ir pieejama, tas
ir, pamatojoties uz ieprieks pieejamu informaciju. Tade]
jautdgjums par to, vai sapratigs iegulditajs, piepemot
lémumu par ieguldijjumiem, nemtu véra kadu noteiktu
informaciju, ir jaizvérte, pamatojoties uz ieprieks pieejamo
informaciju. Sadi izvértgjot, janem véra sadas informacijas
paredzama ietekme ar to saistita emitenta visparéjas darbi-
bas konteksta, informacijas avota uzticamiba un jebkadi
citi tirgus raditaji, kas varétu ietekmét finansu instrumentu
vai atvasinato finanSu instrumentu, kur§ konkrétajos
apstaklos saistits ar $o informaciju.

(2)  Velak pieejamo informaciju var izmantot, lai parbauditu
piepémumu, ka ieprieksgja informacija bija tada, kas var
atsaukties uz vértspapiru cenu, bet vélak pieejamo infor-
maciju nedrikst izmantot, lai vérstos pret kadu, kas izda-
1ija pamatotus secindgjumus no informacijas, kas tam bija

ieprieks pieejama.

(3)  Juridiska noteiktiba attieciba uz tirgus dalibniekiem javei-
cina, stingrak nosakot divus elementus, kas ir batiski iek-
$¢jas informacijas definéSanai, proti, precizu $adas infor-
macijas raksturu un tas iesp&amas ietekmes nozimi
attieciba uz finan$u instrumentu vai saistitu atvasinatu
finan$u instrumentu cenam.

() OV L 96, 12.4.2003. 16. Ipp.
() EVRK izveidota ar Komisijas Lémumu 2001/527[EK (OV L 191,
13.7.2001., 43. Ipp.).

(4)  Lai nodrosinatu iegulditdju aizsardzibu, nepiecieSams ne
vien, lai emitenti laicigi publiski izzinotu ieksgjo informa-
ciju, bet arf, lai $ada informacija cik atri un saskanoti vien
iespgjams tiktu izzinota visu kategoriju iegulditajiem dalib-
valstis, kuras emitents pieprasijis vai tam apstiprinats, ka ta
finansu instruments pienemts tirdzniecibai regulétaja tir-
g, lai Kopienas limeni garantétu iegulditajiem vienlidzigu
pieeju $adai informacijai un novérstu iekséjas informacijas
launpratigu izmantosanu darjjumos. Sada noliika dalibval-
stis var oficiali noteikt mehanismus, kas jaizmanto $adai
izzinoSanai.

(5)  Lai aizsargatu emitentu likumigas intereses, jaatlauj aizka-
vét iek$gjas informacijas publisku izzinoSanu stingri
noteiktos ipasos apstaklos. Tomér iegulditaju interesu aiz-
sardzibas dé| $ados gadijumos nepiecieSams, lai informa-
cija butu konfidenciala nolika noverst ieksgjas informaci-
jas launpratigu izmantoSanu darijumos.

(6)  Lai vaditu tirgus dalibniekus un kompetentas iestades,
janem véra norades, parbaudot iesp&amu manipulativu
darbibu.

(7)  Saja direktiva paredzétie pasakumi ir saskana ar Eiropas
vértspapiru komitejas atzinumu,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants

[ pur.

Ieksgja informacija

1. Laipiemérotu Direktivas 2003/6[EK 1. panta 1. punktu, uzska-
ta, ka informacijai ir precizs raksturs, ja ta norada uz pastavosu
apstaklu kopumu vai tadu apstaklu kopumu, par kuriem ir pamats
uzskatit, ka tie iestasies, vai ari bijusu notikumu vai notikumu, par
kuru ir pamats uzskatit, ka tas notiks, un ta ir pietickami specifi-
ska, lai Jautu izdarit secindgjumu par §a apstaklu kopuma vai noti-
kuma iespgjamo ietekmi uz finansu instrumentu vai saistitu atva-
sinatu finansu instrumentu cenam.

2. Lai piemérotu Direktivas 2003/6/EK 1. panta 1) punktu, “in-
formacija, kas, ja to nodotu atklatibai, varétu ievérojami ietekmét
attiecigo finansu instrumentu cenas vai saistito atvasinato finansu
instrumentu cenas”, ir informacija, ko sapratigs iegulditajs, iespe-
jams, izmantotu ka daléju pamatu ieguldijumu lémumiem.
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2. pants

Ieksejas informacijas publiskas izzinosanas lidzekli un ter-
mini

1. Lai piemérotu Direktivas 2003/6/EK 6. panta 1. punktu, pie-
méro Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2001/34/EK ()
102. panta 1. punktu un 103. pantu.

Bez tam dalibvalstis nodrosina, ka emitents dara zinamu sabied-
ribai iek$&jo informaciju tada veida, kas lauj sabiedribai atri pie-
klat $ai informacijai un pilnigi, pareizi un laicigi to noveértet.

Bez tam dalibvalstis nodrosina, ka emitents neapvieno iek3gjas
informacijas snieg$anu sabiedribai ar savu tirdzniecibas darbibu
tada veida, kas varétu bit maldinoss.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka par emitentiem uzskata — tie ir ievé-
rojusi Direktivas 2003/6EK 6. panta 1. punkta pirmo dalu, ja, ies-
tajoties apstaklu kopumam vai notiekot notikumam, emitents par
to nekavéjoties pazinojis sabiedribai, kaut arf tas vél oficiali nav
noticis.

nekavgjoties izzino publiski péc $o izmainu notiksanas, izmanto-
jot to pasu informésanas kanalu, ar kadu publiski izzinota sakot-
ngja informacija.

4. Dalibvalstis pieprasa emitentiem sapratigi riipéties par to, lai
tiek publiski izzinota visu kategoriju iegulditajiem visas dalibval-
stis, kuras $ie emitenti pieprasijusi vai kur tie sanémusi apstipri-
najumu, ka to emitétie finansu instrumenti pienemti tirdzniecibai
reguléta tirgd.

3. pants

Likumigas intereses, lai aizkavétu publisko izzinosanu, un
konfidencialitate

1. Lai piemérotu Direktivas 2003/6EK 6. panta 2. punktu, liku-
migas intereses jo Ipasi var attiekties uz sadiem apstakliem, kuru
uzskaitfjums nav izsmeloss:

a) sarunas, kuras notiek, vai ar tam saistiti elementi, ja publiska
izzinoSana, iesp&jams, varétu ietekmét $o sarunu iznakums vai
normalu gaitu. Jo Ipasi, ja emitenta finansiala dzivotspéja ir
nopietnas un nenovér§amas briesmas, bet to neaptver piemé-
rojamie maksatnespéjas likumi, tad informacijas publisku
izzinoSanu var aizkavét uz ierobezotu laika posmu, ja $ada
publiska izzino$ana nopietni apdraudétu eso$o un iesp&jamo
akcionaru intereses, kaitgjot tadu Ipasu sarunu pabeigSanai,
kas paredzétas, lai nodrosinatu emitenta ilgtermina finansialu
atveselosanos;

() OVL184,6.7.2001., 1.Ipp.

b) lémumi, ko piepémusi, vai ligumi, kurus noslégusi emitenta
vadibas struktiira, kam nepiecie$ams emitenta citas struktairas
apstiprinajums, lai tie statos spéka, ja $ada emitenta uzbaves
dé] nepieciesams, lai 3is struktdras biitu nodalitas, ar notei-
kumu, ka informacijas publiska izzino$ana pirms $adas apstip-
rinasanas, vienlaikus pazinojot, ka joprojam tiek gaidits $ads
apstiprinajums, varétu radit draudus, ka sabiedriba var nepa-
reizi novertét §adu informaciju.

2. Lai piemérotu Direktivas 2003/6/EK 6. panta 2. punktu, dalib-
valstis pieprasa, lai emitents kontrolétu piekluvi $adai informaci-
jai nolika nodrosinat ieksgjas informacijas konfidencialitati, un jo
1pasi tas pieprasa:

a) lai emitents batu izveidojos efektivu rezimu nolika liegt pie-
kluvi 3adai informacijai personam, kam ta nav nepiecieSama,
pildot to funkcijas emitenta;

b) lai emitents biitu veicis nepiecieSamos pasakumus nolika
nodroginat, ka jebkura persona, kam ir piekluve $adai infor-
macijai, atzist no ta izrieto3os tiesiskos un regulativos piena-
kumus un apzinas, kadas sankcijas draud par $adas informa-
cijas launpratigu vai nepienacigu izmantosanu;

¢) lai emitents biitu izveidojis pasakumus, kas nekavéjoties lauj
veikt publisku izzino$anu gadijuma, ja emitents nav spgjis
nodrosinat attiecigas iek3gjas informacijas konfidencialitati,
neskarot Direktivas 2003/6/EK 6. panta 3. punkta otro dalu.

4. pants

Manipulativas darbibas, kas saistitas ar nepareizam vai mal-
dinos$am noradém un cenas nodrosinasanu

Lai piemérotu Direktivas 2003/6/EK 1. panta 2. punkta a) apaks-
punktu un neskarot minéta panta 2. punkta otraja dala minétos
piemérus, dalibvalstis nodrosina, ka $adas turpmak minétas nora-
des, kuru uzskaitijums nav izsmeloss un kas pasas par sevi nav
noteikti jauzskata par tirgus manipulacijam, tiek nemtas vera, tir-
gus dalibniekiem un kompetentajam iestadém parbaudot darfju-
mus vai tirdzniecibas uzdevumus:

a) kada meéra iesniegtie tirdzniecibas uzdevumi vai veiktie dari-
jumi veido ievérojamu dalu no attieciga finansu instrumenta
tirdzniecibas apjoma viena diena attiecigaja regulétaja tirg, jo
ipasi, ja o darbibu rezultata ievérojami mainas finansu instru-
menta cena;

b) kada méra tadas personas iesniegtie tirdzniecibas uzdevumi
vai veiktie darfjumi, kam ir spéciga finansu instrumenta par-
dosanas vai pirkSanas pozicija, izraisa ievérojamas finansu
instrumenta vai saistita atvasinata finansu instrumenta vai
pakartota aktiva, kas piepemts tirdzniecibai reguléta tirgd,
cenas izmainas;

¢) vai veikto darfjumu rezultata mainas reguléta tirga tirdznieci-
bai pienemta finansu instrumenta beneficiaras ipasumtiesibas;
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d) kada méra iesniegtie tirdzniecibas uzdevumi vai veiktie dari-
jumi ietver poziciju apversi isa laika posma un veido ievéro-
jamu dalu no darfjumiem ar attiecigo finansu instrumentu
attiecigaja regulétaja tirgti viena diena un kada méra tie varétu
bt saistiti ar regulétaja tirga tirdzniecibai pienemta finansu
instrumenta cenas ievérojamam izmainam;

e) kada méra iesniegtie tirdzniecibas uzdevumi vai veiktie dari-
jumi koncentréti 1sa laika posma tirdzniecibas sesija un izraisa
cenas izmainas, kuras péc tam tiek apvérstas;

f) kada méra iesniegtie tirdzniecibas uzdevumi maina prieksstatu
par labako cenas piedavajumu vai piedava cenas par regulé-
taja tirgdi tirdzniecibai pienemtu finansu instrumentu vai vis-
par maina tirgus dalibniekiem pieejamo veidlapu gramatu
radito prieksstatu un tiek atsaukti, pirms tie tiek izpilditi;

g) kada meéra tiek iesniegti tirdzniecibas uzdevumi vai veikti dari-
jumi aptuveni noteikta laika, kad tiek aprékinatas atskaites
cenas, norekinu cenas un noveértéjumi, un kada mera tie izraisa
izmainas cenas, kuram ir ietekme uz §adam cenam un vérté-
jumiem.

5. pants

Manipulativas darbibas, kas saistitas ar fiktivu procediiru vai
cita veida krap$anas vai viltus izmanto$anu

Lai piemérotu Direktivas 2003/6/EK 1. panta 2. punkta b) apaks-
punktu un neskarot minéta panta 2. punkta otraja dala minétos
piemérus, dalibvalstis nodrosina, ka $adas norades, kuru uzskai-
tijums nav izsmeloss un kas pasas par sevi nav noteikti jauzskata
par tirgus manipulacijam, tiek nemtas véra, tirgus dalibniekiem un
kompetentam iestadem parbaudot darfjumus vai tirdzniecibas
uzdevumus:

a) vai pirms vai péc personu iesniegtajiem tirdzniecibas uzdevu-
miem vai to veiktajiem darfjumiem tas paSas personas vai ar
tam saistitas personas neizplata nepatiesu vai maldino$u infor-
maciju;

b) vai personas neiesniedz tirdzniecibas uzdevumus vai neveic
darfjumus pirms vai péc tam, kad tas pasas personas vai ar tam
saistitas personas izstrada vai izplata pétijumus vai ieguldi-

jumu rekomendacijas, kas ir kliidainas vai neobjektivas, vai par
kuram ir logiski pieradams, ka tas ir batisku interesu ietekme-
tas.

6. pants

Transponésana

1. Vélakais lidz 2004. gada 12. oktobrim dalibvalstis stajas speka
normativie un administrativie akti, kas vajadzigi, lai izpilditu 3is
direktivas prasibas. Dalibvalstis talit dara zinamus Komisijai
minéto aktu tekstus un minéto aktu un $is direktivas atbilstibas
tabulu.

Kad dalibvalstis pienem minétos noteikumus, tajos ietver atsauci
uz o direktivu vai $adu atsauci pievieno to oficialai publikacijai.

Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada atsauce.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus savu tiesibu aktu galvenos
noteikumus, ko tas pienem joma, uz kuru attiecas 81 direktiva.

7. pants
Stasanas speka

Si direktiva stajas speka diena, kad to publicé Eiropas Savienibas
Oficialaja VestnesT.

8. pants
Adresati

ST direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Brisel€, 2003. gada 22. decembri
Komisijas varda —
Komisijas loceklis

Frederik BOLKESTEIN



