5.6.2014. Eiropas Savienibas Oficialais Veéstnesis C 170/55
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Zinotajs: POLYZOGOPOULOS

Eiropas Komisija 2013. gada 18. aprili saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 304. pantu noléma
konsultéties ar Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komiteju par tematu

“Komisijas pazinojums Padomei un Eiropas Parlamentam “Paralela banku sistéma — versands pret jauniem riska avotiem

=793

finansu nozare
COM(2013) 614 final.

Par Komitejas dokumenta sagatavosanu atbildiga Vienota tirgus, raZzosanas un patérina specializéta nodala
savu atzinumu pienéma 2013. gada 13. novembrl.

Eiropas Ekonomikas un socidlo lietu komiteja 494. plenaraja sesija, kas notika 2013. gada 10. un
11. decembrT (2013. gada 10. decembra séd€), ar 153 balsim par, 2 balsim pret un 5 atturoties, pienéma 3o
atzinumu.

1. Secinajumi un ieteikumi

1.1.  EESK 3o pazipojumu vérté atzinigi, jo tas ir konsekvents ieguldijums finansu pakalpojumu reforma ar mérki
atjaunot §is batiski svarigas nozares efektivu darbibu un stabilitati un ierobezot taja sistémiskos riskus.

1.2.  EESK cer, ka jaunie finansu tirgus noteikumi pozitivi ietekmés ekonomikas stavokli, un pauz dzilu parliecibu par to,
ka finan$u nozares stabilitate un iesakto reformu veiksmiga Isteno$ana ir obligats priek$noteikums ilgtspéjigai ekonomikas
izaugsmei, nodarbinatibai un iek3gja tirgus izveides pabeigSanai Eiropas Savieniba.

1.3.  EESK uzskata, ka jau veikto un ieceréto pasakumu plans ieskicé virzibu pareizaja virziena, un atzist, ka ir gati
panakumi. Tomér Komiteja uzsver, ka steidzami ir japaatrina darbiba vairakas jomas un japabeidz iesaktas likumdosanas
iniciativas.

Par piecam prioritarajam darbibas jomam (') EESK sniedz sekojoso vért&jumu.

1.4, Ta ka finansu pakalpojumu reforma arkartigi svarigi ir risinat arbitrazas jautajumu (%), Komiteja atzinigi vérté
ierosinato pasakumu klastu (*), bet jo ipasi ierosinajumu stiprinat banku nozares prudencialo regulgjumu ar mérki
ierobezot kaitigas ietekmes un arbitrazas risku.

1.5.  Komiteja atzinigi vérté centienus palielinat parredzamibu un jo seviski — ipasos pasakumus, lai izveidotu paralélas
banku sistémas uzraudzibas sistému ES, attistitu centralos darfjjumu registrus tiem produktiem, uz kuriem attiecas EMIR
regula (*), parskatitu Finansu instrumentu tirgu (°), ievestu juridiskas personas identifikatoru (Legal Entity Identifier — LEI) un
palielinatu vértspapiru finansésanas darjjumu parredzamibu.

1.6.  Komiteja atzist, ka panakts progress investiciju kapitala reguléjuma nostiprinasana, turklat nozimigakais §a procesa
pasakums ir kapitala likviditates un stabilitates uzlabosana, Ipasi attieciba uz naudas tirgus fondiem (NTF), kuru baze ir
Eiropa vai kuri Eiropa tiek pardoti.

) Skatit §a atzinuma 3.2. punktu.

) OvVC11,15.1.2013,, 39. Ipp.

()  COM(2013) 614 final, 3.4. punkts.

(*)  Arpusbirzas atvasinatie instrumenti, centralie darfjumu partneri un centralie darfjumu registri.
() Skatit: http://ec.europa.cufinternal_market/securities/isd/mifid/index_fr.htm.
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1.7.  Komiteja uzskata, ka “ar vértspapiru finanséSanas darfjumiem saistito risku samazinaSanas” joma pazinojuma ir
ieklauti tikai visparigi konstatejumi, kas, lai gan atspogulo pasreiz€jo situaciju, tomér neatbilst pasreizjiem kritiskajiem
apstakliem. Komiteja iesaka paatrinat un precizét iecerétos pasakumus, jo ipasi attieciba uz tiesibu aktiem par
vértspapiriem, jo vértspapiru finanséSanas darfjumi, un, galvenokart, atpirkSanas ligumi un veértspapiru aizdoanas
darfjumi, ir batiski veicinajusi finansu nozares paradu apjoma pieaugumu.

1.8.  Komiteja konstaté ari, ka ir aizkavéjusies tadas butiskas problémas risinasana ka paralélas banku sistémas
uzraudzibas stiprinasana, un tapéc iesaka aktivak rikoties $aja joma un to padarit skaidraku — pazinojuma vienigi uzskaititas
dazas problémas un minéts tikai viens turpmak istenojams pasakums, proti, Eiropas finansu uzraudzibas sistémas (EFUS)
parskatiSana, ko Komisija veiks 2013. gada.

1.9.  Taka galvenie finansu un ekonomikas krizes upuri, diemzél, ir pilsoni, kas maksa nodoklus, strada, iekraj lidzeklus
vai tos téré, EESK aicina stiprinat reglament&jo$as iniciativas, kas paredzétas pilsonu aizsardzibai ar parredzamibas
palidzibu, pienacigas informacijas sniegSanu, finan$u nozares socialas atbildibas un patérétagju un mazo investoru
aizsardzibas nodrosinasanu. Komiteja atgadina, ka ta jau formuléjusi piezimes par pilsoniskas sabiedribas iesaistisanu
finansu tirgu regulésana (°).

1.10.  EESK uzskata par biitisku Komisijas pazinojuma ieklauto noradi, ka paraléla banku sistéma nav jaskata vienigi
saistiba ar iesp&jamo tas radito risku. Minéta sistéma ir ari alternativs papildu finanséSanas avots, kas var bit noderigs
realajai ekonomikai.

2. Definicija, darbibas joma un konteksts

2.1.  Paraléla banku sistéma ir definéta ka “kreditu starpniecibas sistéma, kura iesaistiti subjekti un darbibas arpus
tradicionalas banku sistémas” ('); ta balstita uz diviem savstarpéji saistitiem pilariem — “subjektiem”, kas galvenokart veic
$adu darbibu: finansgjuma piesaistiSanu, kur§ péc batibas ir lidzigs noguldijjumiem, saistibu termina vai likviditates
konversiju, kreditriska parnesi un tiesi vai netiesi izmanto aiznemto lidzeklu ipatsvaru, un “darbibam”, kas var bat
ievérojams finanséjuma avots sabiedribam, kas nav bankas, un ietver vértspapiro$anu, vértspapiru aizdoSanu un repo
darfjumus.

2.2, Ad hoc struktiiras ir vertspapiroSanas sabiedribas, pieméram, ar aktiviem nodrosinato komercialo vértspapiru
starpnieki (ABCP), ipasas ieguldijumu sabiedribas (SIV) un citas ad hoc ieguldijumu sabiedribas (SPV), naudas tirgus fondi
(NTF) un citi ieguldijumu fondi un produkti ar noguldjjumiem lidzigim ipasibam, kam raksturigs masveida dzésanas
pieprasijumu (“nogulditaju panikas”) risks, ka ari ieguldijumu fondi, tostarp birza tirgotie fondi, kas izsniedz kreditus vai
izmanto piesaistitos lidzeklus, finan§u uzpémumi un veértspapiru sabiedribas, kas izsniedz kreditus vai kredita garantijas, bet
nav paklautas regulegjumam, vai veic likviditates vai saistibu terminu konversiju ka bankas, vai ari apdrosinasanas un
parapdrosinasanas sabiedribas, kas emité vai garanté kreditproduktus.

2.3, Paraléla banku sistma ir radusies finansu sisttmu regulgjosu noteikumu atcel$anas ietekmé Lielbritanija
20. gadsimta 80. gados, bet 90. gados ta izplatijas ASV un citas valstis (). Saja procesa liela nozime bija arf pirmajiem
Bazeles ligumiem, jo to rezultata arpus bilances nonaca spekulativas darbibas un banku bilancém tika piemérots stingrs
reguléjums ().

2.4.  Banku darbibu regulgjosu noteikumu atcelsana vai mikstinasana ('%) deva iespéju finansu iestadém paplasinat
darbibu un to izvérst arl citas jomas, un izmantot sarezgitus finansu modelus. Lidztekus tam paaugstinata ienesiguma
solijjumi ir sasniegu$i miljoniem dzirdigu ausu visa pasaulé, neraugoties uz nepietickamo informétibu par paralélas banku
sistémas produktiem un darbibu.

W) OV C 143, 22.5.2012., 3. Ipp.

() COM(2013) 614 final, 3. Ipp.

() Nicholas Gregory Mankiw and Mark Taylor, Economics: Special Edition with Global Economic Watch (UK: Cengage Learning EMEA, 2010).

() OV C 11, 15.1.2013., 39. lpp. — “Zala gramata par paralélo banku sistému”.

("% ASV ar Gramm-Leach-Blilay likumu (1999) tika nojaukta skirtne starp komercbankam un hipoteku bankam, ka ari starp
apdro$inasanas sabiedribam un vértspapiru uzpémumiem.
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2.5. G20 grupa 2007. gada noléma veikt virkni reglament&josu pasakumu, lai nodrosinatu finansu sistémas drosibu un
noturibu, savukart 2008. gada krize un tas smagas socialas un ekonomiskas sekas atklaja risku, kas saistits ar paralélo
banku sistému, un nepilnibas $aja joma — nepietickamu reguléjumu, neefektivu uzraudzibu, tirgu neparredzamibu un

ey

produktu parmérigo sarezgitibu. Vienlaikus radas parlieciba par Finansu stabilitates padomes (FSP) nozimi.

2.6.  Eiropas Savienibai ir vado3a loma starptautiskajas darbibas, ko isteno G20 un FSP limeni, tapéc Komiteja uzsver
biatisko ieguldijumu, ko ES devusi, istenojot finansu sistémas reformas plana noteiktas saistibas un veidojot jaunas
uzraudzibas struktiiras. Daudzas reformas jau ir partapusas tiesibu aktos. Ka pieméru var mingt iniciativu par arpusbirzas
atvasinatajiem instrumentiem.

2.7.  FSP2011. gada oktobra zinojums ir pirma starptautiska iniciativa, kura paraléla banku sistéma ir skatita globali un
galvena uzmaniba pievérsta 1) paralélas banku sistémas kontroles un reglamenté$anas principu definésanai; 2) sistémisko
risku noteik$anas un vérté$anas procesa uzsakSanai; 3) reglamentgjoso pasakumu darbibas jomas noteik$anai, ievérojot
piecus darbibas virzienus ('!). Komisija savukart ir publicéjusi zalo gramatu, kura skatiti paralélas banku sistémas
potencialie riski ES, ka ar iespgjamie $o problému risinajumi ar reglamentéjoso noteikumu palidzibu.

3. Pazinojuma kopsavilkums

3.1.  Pazinojuma sakuma ir sniegts parskats par jau veiktajiem pasakumiem divos virzienos: pirmkart, par pasakumiem,
kas attiecas uz finan$u struktGram un ir orientéti uz to bankam un apdrosinasanas sabiedribam noteikto prasibu
pastiprinasanu, kas tam jaievéro, veicot darjjumus ar paralélo banku sistému, ka ari uz saskanota reguléuma izstradi
alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem; otrkart, par pasakumiem, kas saistiti ar tirgu integritati un vérsti uz risku
parneses instrumentiem, vértspapiro$anas mehanismu stiprinasanu un kreditreitingu agentiru stingraku regulgjumu.

3.2.  Komisijas pazinojuma ari noteiktas piecas prioritaras darbibas jomas, kuras ta nolémusi veikt $adus papildu
pasakumus ar meérki:

1) uzlabot paralélas banku sistémas parredzamibu;

2) efektivak regulét ieguldijumu fondus, Ipasi naudas tirgus fondus (NTF);

3) izstradat tiesibu aktus vértspapiru joma, lai samazinatu ar vértspapiru finanséSanas darjjumiem saistito risku;
4) stiprinat prudencialo reguléjumu banku nozarg;

5) efektivak uzraudzit paralélo banku sistemu.

Detalizétaks $o pasakumu apraksts

3.2.1.  Attieciba uz paralélas banku sistémas parredzamibu darbs, kas jau paveikts uzticamu un visaptverosu datu
vak$anas un apmainas joma, tiks papildinats ar iniciativam, kas vérstas uz risku parraudzibu saistiba ar paralélas banku
sistémas reviziju un atvasinato instrumentu centralajiem registriem saskana ar EMIR regulu (%), Finansu instrumentu tirgu
direktivas (MiFID) (**) parskatisanu, juridiskas personas identifikatora (Legal Entity Identifier — LEI) ievie$anu un vértspapiru
finansésanas darfjumu parredzamibas uzlabosanu.

3.2.2.  Attieciba uz daziem ieguldijjumu fondiem un, galvenokart, naudas tirgus fondiem (NTF), kuru galvenais birojs ir
Eiropa vai kuri Eiropa tiek pardoti, tiek ierosinats izstradat jaunus noteikumus, lai uzlabotu to likviditati un stabilitati, ka ar
parstradat tos noteikumus, ko pieméro parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU).

(") Tradicionalo banku un paralélas banku sistémas struktiiru mijiedarbiba (Bazeles Banku uzraudzibas komiteja — BCBS), naudas tirgus
fondu sistémiskie riski (Starptautiska Vértspapiru komisiju organizacija — I0SCO), vértspapiro$anai pasreiz piemérojamas prasibas
(IOSCO un BCBS) un citas paralélas banku jomas struktiiras (FSP) un vértspapiru aizdosana un repo darjjumi (FSP).

Arpusbirzas atvasinatie instrumenti, centrdlie darfjumu partneri un centrilie darfjumu registri.

(**)  Skatit: http://ec.europa.cufinternal_market/securities/isd/mifid/index_fr.htm.
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3.2.3.  Ar vertspapiru finansé$anas darjjumiem saistito risku samazinasanas joma pazinojuma noradits, ka ir ieguldits
nopietns darbs, lai padzilinatu problému izpratni un izdaritu secinajumus. Taja arT paskaidrots, ka $o problému risinasanai
Komisija ir ieceréjusi iesniegt tiesibu akta priekslikumu par vertspapiru likumiem.

3.2.4.  Lai ierobezotu kaitigas ietekmes un arbitrazas risku, banku nozares prudencialais reguléjums tiks stiprinats,
ieviesot stingrakus noteikumus, saskana ar kuriem bankam tiks noteiktas papildu prasibas kapitala rezervju joma attiecibas
ar neregulétajam finansu sabiedribam, tiks pastiprinati noteikumi par to maksatspéu un noteiktas jaunas likviditates
normas, ipasi ar jauno regulu (KPR) (**), kas stasies speka 2014. gada 1. janvari, un direktivu (KPD IV) (**) par kapitala
pieejamibas prasibam. Lai samazinatu arbitrazas risku, ir paredzéts apsvért prudencialo noteikumu darbibas jomas
paplasinasanas iespéju.

3.2.5.  Lai nodrosinatu stingraku uzraudzibu, uzsvars likts uz paralelajai banku sistémai raksturigo izkliedétibu,
daudzveidibu un mainibu, ka arl uz problémam, ko rada prudenciala uzraudziba, pieméram, iespéjam prudencialos
noteikumus apiet parrobezu cela. ES limeni sagatavosanas darbus veic Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK) un Eiropas
uzraudzibas iestades. Sie aspekti, ki ari nepieciesamiba risinat arbitrazas jautdjumu un “iespgjama nepieciesamiba”
noskaidrot katras iestades institucionalo lomu, tiks apliikoti Eiropas finan$u uzraudzibas sistémas (EFUS) parskatiSanas
laika, ko Komisija veiks 2013. gada.

4. Piezimes

4.1.  Kop$ krizes sikuma EESK vairdkos atzinumos ('°) ir paudusi pilsoniskds sabiedribas nostaju par daudziem
jautajumiem, kas saistiti ar finansu sistémas darbibu, un formuléjusi pardomatas piezimes un ieteikumus gan par
visparigiem jautdgjumiem, gan par konkrétam tiesibu aktu iniciativam, pieméram, par kreditiestaZu sanacijas un
noreguléjuma sistemu (*').

4.1.1.  EESK pauda viedokli, ka zala gramata (**) par paralélo banku sistému ir bitisks solis pareizaja virziena, lai
parvarétu pasreizéjas problémas, un ka taja cita starpa noradits, ka “paralelas darbibas” butu jaizskauz un japanak, lai
paralélai banku sistémai tiktu izvirzitas tadas pasas regulativas un uzraudzibas prasibas ka finansu sistémai kopuma.

4.2, EESK atzinigi vérte, ka prudenciala uzraudziba skatita pasaules meroga ar mérki piemérot regulgjumu un kontroli
visam sistémiskas nozimes finansu iestadém, instrumentiem un tirgiem (*°). Komiteja ar gandarfjumu secina, ka nesen
notikusaja sanaksmé G20 (*°) apstiprinaja FSP ieteikumus un ka izskatamais pazinojums pilniba atbilst siem ieteikumiem.

4.3, EESK aicina Komisiju izstradat konkrétu saturu un precizu grafiku pasakumiem, kas paredzéti paralélas banku
sistémas pastiprinatai uzraudzibai, izveidojot saskanotu uzraudzibas mehanismu, steidzami nosakot uzraudzibas iestazu
institucionalo lomu Eiropas finansu uzraudzibas sistémas (EFUS) parskatiSanas ietvaros.

(" Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jiinijs) par prudencialajgm prasibam attieciba uz
kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012, OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.

(**)  Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/36/ES (2013. gada 26. janijs) par piekluvi kreditiestiZu darbibai un kreditiestazu
un ieguldfjumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko groza Direktivu 2002/87[EK un atce] Direktivas 2006/48/EK un
2006/49/EK (OV L 176, 27.6.2013., 338. Ipp)).

(" Pieméram: OV C 11, 15.1.2013. 59. lpp; OV C 299, 4.10.2012. 76. lpp; OV C 191, 29.6.2012., 80. lpp.;

OV C 181, 21.6.2012., 64. Ipp.; OV C 181, 21. 6.2012., 68. Ipp. Sie atzinumi pieejami EESK timekla vietné http:/[www.eesc.

europa.eu/?i=portal.en.financial-markets-opinions.

OV C 44, 15.2.2013., 68. Ipp.

OV C 11, 2013. gada 15. janvaris, 39. Ipp.

Londona 2009. gada 2. aprili notikusa G20 sammita pazinojums.

2013. gada 5. un 6. septembri Sanktpéterburga.
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4.4. Ta ka dazadas valstis atseviskas paralélas banku sistémas darbibas un subjekti var bt vai ari nebat paklauti
regulativam rezimam, ir loti svarigi ar atbilstigiem mehanismiem nodrosinat vienadus konkurences apstaklus starp
dazadam valstim, ka arT starp banku sektoru un paralélas banku sistemas subjektiem, lai nepielautu, ka regulativas arbitrazas
dél rodas ar reguléjumu saistitu stimulu kroplojumi.

4.5.  Konkrétak, EESK norada, ka datu analizé regulativajam iestadém ir jaiizmanto globala méroga vienota pieeja, ko
papildina kop@ju atsaucu sistéma un atvérti nozaru standarti, lai biitu iesp&jama atra datu apmaina un varétu efektivi un
savlaicigi rikoties, lai novérstu sistémisku risku un aizsargatu finansu stabilitati.

4.6.  EESK uzskata, ka paralélas banku sistémas lielums un izaugsmes limenis ir bitiski sistémiska riska faktori, un
atgadina, ka FSP 2012. gada dokumenta (*') noradits, ka no 26 000 miljardiem dolaru 2002. gada tas apjoms pieaudzis lidz
67 000 miljardiem dolaru 2011. gada, kas atbilst 111 % no 3aja FSP dokumenta skatito valstu IKP kopgjas summas.

4.7.  EESK uzskata, ka $is jautajums batu jaskata paralélas banku sistemas darbibas, nevis tas struktiru aspekta, jo So
darbibu uzraudzibai un kontrolei ir bitiska nozime, lai veiksmigi istenotu piepemtos pasakumus.

4.8.  EESK uzskata, ka 3 liela méroga neatbilstigas prakses probléma neattiecas uz paralélo banku sistému vien. Ir skaidrs,
ka parmeérigi lielas bankas modelis apvienojuma ar nepietickamu parredzamibu apdraud ekonomikas stabilitati, un ta
rezultata sabiedribai ir jasedz $o uzpémumu glabsanas izmaksas, jo tie ir parak lieli un parak ciesi sava starpa saistiti, lai tie
varétu bankrotét.

4.9.  EESK norada, ka Eiropas finansu nozares konkurétspgjas un stabilitates stiprinasanas noliika papildus Eiropas
finan$u sistémas reformai ir reali jarisina banku lieluma problema, kas ir $kérslis $adu banku bankrotésanai, un ka 3aja
noliika ir javeicina parredzamiba, lielu konglomeratu darbibas méroga racionalizacija un uznémumu grupu savstarpgjas
atkaribas mazinasana.

4.10.  Tapéc EESK uzskata, ka lidztekus uzraudzibas pasakumiem ir efektivi jaapkaro visas finanu nozares novirzes, ka
ar javeic strukturalas reformas, un aicina Komisiju paatrinat procedaras, kuru mérkis ir izveidot vienotu uzraudzibas
mehanismu, nemot veéra Liikanen zinojuma ieklautos ieteikumus, ka ari tos, kas ieklauti Eiropas Parlamenta ekonomikas un
monetaras komitejas rezoldicija par ES banku nozares reformu (*?).

v

4.11. Ta ka paralelas banku nozares efektiva uzraudziba ir sarezgits un smags uzdevums, jo ta péc savas bitibas ir
izkliedéta, daudzveidiga un tai piemit labas pielagosanas spéjas, EESK aicina Komisiju savlaicigi noskaidrot, vai
kompetentajam valsts un Eiropas uzraudzibas iestadém, to skaita vienotajam uzraudzibas mehanismam (VUM), ir pieejami
pietiekami resursi, kontroles instrumenti un nepiecieSamas prasmes.

4.12.  EESK uzskata, ka uzraudziba biis efektiva, ja to papildinas sankcioné$anas mehanismi, kas ir efektivi, atturosi un
atbilstosi vajadzibam, un ka ir japublicé sankciju limenis un informacija par visiem noteikumu parkapéjiem. Komiteja
norada ari uz problému, ka treSo valstu fiziskas vai juridiskas personas neievéro ES tiesibu aktus.

4.13.  Komiteja uzsver, ka janodrosina finansu produktu patérétaju aizsardziba pret negodigu praksi, pret $ada veida
produktiem vai pakalpojumiem, kas ir maldinosi vai bez seguma, ka ari pret negodigiem noteikumiem, kas var bt ieklauti
ligumos, un atgadina, ka Komiteja ierosinajusi izveidot Eiropas finan$u pakalpojumu patérétaju aizsardzibas agentiru, kuras
uzdevums biitu uzlabot vinu aizsardzibu, nodro$inat parredzamibu, ka ar iesniegto stidzibu efektivaku izskatiSanu.

4.14.  Viegli pieejamas interneta vietnes un citi masdienigi informacijas lidzekli dod patérétajiem iespéju salidzinat
produktus un pakalpojumus un tos izvéléties, sekméjot tadéjadi konkurenci un tirgus pasregulaciju $aja nozare.

(") Finansu stabilitites padomes 2012. gada uzraudzibas zinojums par paralélo banku sistému (FSP, 2012. gads).
*3)  2013/2021(INI).
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4.15.  EESK mudina Komisiju paatrinat ietekmes noveértéjuma sagatavosanu, lai pabeigtu jauno likviditates noteikumu
izstradi, un veikt pétijumu, kura tiktu salidzinatas izmaksas un ieguvumi, kas liecinatu par daudzo kops finansu krizes
sakuma pienemto tiesibu aktu efektivitati un piemérotibu, lai tadéjadi giitu vispargju prieksstatu par tiesibu aktu ietekmi uz
finansu instrumentu tirgu Eiropas Savieniba.

4.16.  EESK norada, ka ir nepiecieSams likumdosanas darbu atbalstit ar augsta limena specializétajam zinaanam un
zinatnisku pétniecibu par datu vakSanas un apmainas jautajumiem un kas plagaka nozimé lautu riipigak sekot lidzi paralélas
banku sistémas attistibas dinamikai un noteikt, kuras komponentes pozitivi ietekmé realo ekonomiku un kuras var klat par
jauniem nestabilitates un sistémiska riska avotiem.

Briselé, 2013. gada 10. decembri
Eiropas Ekonomikas un socidlo lietu komitejas
priekssedetajs
Henri MALOSSE



