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KUMMISSJONI

DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI
tas-27 ta’ Gunju 2007

dwar 1-Ghajnuna mill-Istat C 50/2006 (eks NN 68/2006, CP 102/2006) ta’ l-Awstrija favur il-
BAWAG-PSK

(notifikata taht id-dokument numru C(2007) 3038)

(It-test bil-Germaniz biss huwa awtentiku)

(Test b'relevanza ghaz-ZEE)
(2008/263/KE)

IL-KUMMISSJONI TAL-KOMUNITAJIET EWROPE]J,

Wara li kkunsidrat it-Trattat li jistabbilixxi I-Komunita Ewropea,
u b'mod partikolari I-Artikolu 88(2) tieghu,

Wara li kkunsidrat il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea,
partikolarment 1-Artikolu 62(1)(a),

Wara li kkunsidrat ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 659/1999
tat-22 ta’ Marzu 1999 li jistabbilixxi regoli dettaljati ghall-appli-
kazzjoni ta’ I-Artikolu 93 tat-Trattat tal-KE, (")

Wara li sejhet lill-partijiet interessati sabiex iressqu l-kummenti
taghhom dwar dawn id-dispozizzjonijiet, (?)

Billi:

. IL-PROCEDURA

(1)  Wara li flistampa dehru d-diffikultajiet finanzjarji tal-
Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postspar-
kasse ~ Aktiengesellschaft (minn hawn i quddiem il-
“BAWAG-PSK”) fil-5 ta’ Mejju 2006 il-Kummissjoni
talbet informazzjoni minghand 1-Awstrija. Fl-istess
gurnata [-Kummissjoni r¢eviet ittra minghand l-awtorita-
jiet Awstrijaci binformazzjoni dwar dikjarazzjoni ta’
garanzija tal-Gvern ghall-BAWAG-PSK.

(2)  Bittra li kienet iggib id-data tat-30 ta’ Mejju 2006 il-
Kummissjoni talbet lill-Awstrija ghal aktar informazzjoni.

() GU L 83, 27.3.1999, p. 1. Ir-Regolament emendat bl-Att ta’ Adez-
joni ta’ 1-2003.
() GU C 232, 30.12.2006, p. 11.

L-awtoritajiet Awstrijaci wiegbu permezz ta’ ittra li kienet
iggib id-data tas-16 ta’ Gunju 2006.

(3)  Fis-27 ta’ Gunju u fl-4 ta’ Dicembru 2006 saru diskuss-
jonijiet bejn ir-rapprezentanti ta’ l-awtoritajiet Awstrijaci
u |-BAWAG-PSK. Wara dawn il-laqghat, l-Awstrija
baghtet aktar informazzjoni bittri li kienu jgibu d-dati
tat-18 ta’ Lulju u tal-21 ta’ Settembru 2006.

(4 [-Kummissjoni informat lill-Awstrija, b'ittra li kienet
iggib id-data tat-22 ta’ Novembru 2006, dwar id-deciz-
joni taghha, li tintroduc¢i l-procedura skond I-Arti-
kolu 88(2) tat-Trattat tal-KE.

(55 Bil-pubblikazzjoni ta’ din id-Decizjoni fil-Gurnal Uffigjali
ta’ I-Unjoni Ewropea (%) il-Kummissjoni talbet lill-partijiet
interessati biex jipprezentaw l-osservazzjonijiet taghhom,
izda ma rceviet l-ebda kumment.

(6)  Wara t-talba ghal informazzjoni tal-Kummissjoni, I-
Awstrija baghtet aktar informazzjoni biittri li kienu
jgibu d-dati tal-31 ta’ Dicembru 2006 u tal-31 ta’ Jannar
2007.

(7)  Fit-28 ta’ Frar, fit-30 ta’ Marzu, fil-25 ta’ April u fit-8 ta’
Mejju 2007 saru diskussjonijiet bejn ir-rapprezentanti ta’
l-awtoritajiet Awstrijaci, i-BAWAG-PSK u Cerberus.
Brizultat ta’ dan l-Awstrija tat aktar informazzjoni b'ittri
li kienu jgibu d-dati tat-28 ta’ Marzu, tad-19 ta’ April, ta’
1-4, tal-21 u tal-31 ta’ Mejju, kif ukoll tat-13 ta’ Gunju
2007.

(}) Ara n-nota 2 ta’ qiegh il-pagna.
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1. L-ISFOND
II-BAWAG-PSK

I-BAWAG-PSK huwa r-raba’ l-akbar bank ta’ 1-Awstrija.
Bhala intrapriza bankarja u finanzjarja mhux ikkwotata
din topera fl-ogsma kollha tas-servizzi finanzjarji fl-
Awstrija u barra mill-Awstrija. Din topera l-akbar
netwerk ta’ ferghat domestici taht kontroll centrali
(madwar 157 fergha tal-BAWAG u 1 300 fergha postali)
u ghandha 1,2 miljun klijent privat u aktar minn 60 000
klijent korporattiv. Fil-31 ta’ Dicembru 2005 it-total tal-
karta tal-bilan¢ kien jammonta ghal 53 biljun EUR,
filwaqt li t-tfaddil kien jammonta ghal madwar 18-il
biljun EUR.

It-Tabella T 1i gejja taghti stampa generali tal-figuri impor-
tanti tal-BAWAG-PSK fil-perjodu ta’ bejn 1-2004 u I-
2006:

Tabella 1
Total tal- . Profitt
. Profitt

BAWAG- | < @k |\ g | Haddil operattiv nett
bilane |, " | (Pbiljuni ... | annwali

PSK ... | impjegati . (Pmiljuni a4
(fbiljuni ta’ Eur) @’ Eun) (Pmiljuni

ta’ Eur) a bur ta’ Eur)

2004 56,3 6275 18,7 280 160,3
2005 57,9 6632 18,2 217 6,2
2006 50,8 6670 14,6 140 40,4

Sa 1-2006 il-Konfederazzjoni Awstrijaka tat-Trejdjunjins
(Osterreichischer Gewerkschaftsbund - OGB) () b'mod dirett
kellha l-pussess totali tal-BAWAG-PSK. L-istorja tal-bank
tmur lura ghas-sena 1922 meta twaqqaf “il-bank tal-
haddiema” sabiex jamministra l-assi tat-trejdjunjins u tal-
kooperattivi tal-konsumaturi. II-Bank rega’ nfetah mit-
trejdjunjins Awstrijaci wara t-Tieni Gwerra Dinjija.

FDicembru 2005 il-BAWAG-PSK kellu l-istruttura ta’
pussess li gejja:

Ostengichische Gewerkschaftlich

Osterreichischer Gewerkschaftsbund
Solidaritat Privatstiftung (OGSP) )

(OGB) ‘
[100%
OGB Beteiligungs-
GmbH (OBG)

49 % |100% 5%

OGB Vermogensver-
waltungs-GmbH (OVV)

l 46 %
| Anteilsverwaltung BAWAG-PSK Aktiengesellschaft (AVB) |

100 %
’ BAWAG-PSK AG ‘

(*) L-OGB zammet b'mod dirett 51 % ta’ l-ishma tal-kumpaniji u b'mod
indirett - fuq il-fondazzjoni privata taghha Osterreichische
Gewerkschaftliche Solidaritdt Privatstiftung (‘OGSP”) — 49 % ta’ -
ishma. L-OGB hija I-fundatrici ta’ I-OGSP.

(12)

(14)

Fl-1 ta’ Awwissu 2005, il-BAWAG qasam l-istabbilimenti
bankarji tieghu kollha (kuntratt ta’ divizjoni u ta’
akkwist). L-istabbilimenti bankarji tal-BAWAG waqghu
taht kumpanija gdida, il-BAWAG-PSK ¢did. Il-kumpanija
li kienet ged tigi akkwistata, il-BAWAG, konsegwente-
ment biddlet isimha ghal AVB. L-assi li baqghu fl-AVB
(qabel il-BAWAG), barra t-titoli, bazikament kienu 100 %
ta’ l-ishma fil-BAWAG-PSK fuq il-lat passiv u fil-bilan¢ ta’
I-AVB baqghu parti mill-obbligazzjonijiet tallBAWAG
lejn istituzzjonijiet ta’ kreditu fl-ammont ta’ [...] (*) biljun
EUR kif ukoll parti mill-kapital proprju tal-BAWAG.

Fil-31 ta’ Dicembru 2005, ir-ricevibbli tal-BAWAG-PSK,
fil-konfront ta’ l-azzjonisti diretti u indiretti, kienu
jammontaw ghal [...] biljun EUR. (°) Iz-zamma tal-valur
ta’ dawn l-assi kienet tiddependi princ¢ipalment mill-gholi
tal-prezzijiet tal-bejgh ta’ l-ishma ghallBAWAG-PSK.
Sabiex jinzamm il-valur shih tar-ricevibbli, ix-xerrej
potenzjali kellu jaghmel investiment totali ta’ madwar
[...] biljun EUR. ()

I-BAWAG-PSK jikklassifika s-suq domestiku fhames
ogsma kummer¢jali principali:

a) is-segment tal-klijenti privati jinkludi s-suq generali, id-
distribuzzjoni mill-ferghat tal-posta, id-distribuzzjoni
aktar flessibbli u s-servizzi bankarji elettronici (e-
banking). Dawn il-klijenti ghandhom xjagsmu ma’
intraprizi dipendenti zghar u ta’ daqs medju;

b) is-segment tal-klijenti korporattivi jkopri klijenti isti-
tuzzjonali u istituzzjonijiet tas-sigurta socjali bhal
klijenti kbar nazzjonali u internazzjonali. Fl-Awstrija,
il-klijenti residenti bi gligh ta’ mill-inqas 4 miljun EUR
jigu assenjati lil dan is-segment;

¢) is-segment tas-settur pubbliku qabel kollox jinkludi s-
servizzi ta’ kreditu u ta’ hlas ghall-gvern Germaniz, il-
Bundesldnder u l-komunitajiet Awstrijaci;

(*) Sigriet kummercjali

(°) L-akbar ammont ta’ dawn ir-ricevibbli ghamluh zewg krediti mhux
iggarantiti, li I-AVB kellha fil-forma ta’ overdraft bl-ammont totali ta’
1,531 biljun EUR, u zewg krediti ghall-OGSP fil-forma ta’ overdraft
totali ta’ [...] miljun EUR.

(®) Is-somma tal-prezz tal-bejgh u ta’ dak ghall-BAWAG-PSK jehtiegu 1-
kapital.
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d) l-attivitajiet tat-Tezor ta’ grupp u, b'mod partikolari, il-
profitt operattiv tal-ktieb bankarju kif ukoll il-gestjoni
ta’ l-assi u tal-fondi u l-attivita tal-hrug jigu assenjati
lis-segment tas-suq kapitali;

e) is-segment tal-kiri u ta’ l-immobbli jinkludi I-profitt
operattiv tal-kumpaniji sussidjarji attivi fdawn I-
ogsma u l-finanzjament bi kreditu ghall-progetti ta’
l-immobbli, li qabel kollox huma mahsuba ghall-

klijenti korporattivi.

Fl-Awstrija, l-ishma tas-suq tal-BAWAG-PSK skond il-
prodotti, fis-sena 2005, kienu kif gej:

Tabella 1T

Il-prodotti skond l-ogsma kummergjali IS_SehSilg tas-
Operazzjonijiet ta’ Klijenti privati 12%
dep OzIt ma Klijenti Klijenti korporattivi 8%
domestici
Operazzjonijiet ta’ Klijenti privati 6 %
kreditu ma’ klijenti T . 0
domestici inkluz is-self Klijenti korporattivi 8%
fuq ipoteki Settur pubbliku 25 %
Karti ta’ kreditu Karti ta’ debitu 13%
ku.mrr'lerqah (Kijenti Karti ta’ kreditu 11%
privati)
Kiri 7 %
Is-suq kapitali 5%

[I-BAWAG-PSK jinsab fpozizzjoni b’sahhitha bhala [...]
fornitur ta’ servizzi bankarji ghas-settur pubbliku. II-[...]
tat-trasferimenti  tal-Gvern u Il-hlasijiet tal-pagi tal-

persunal fis-servizz pubbliku jigu pprocessati minn dan
il-bank.

Barra dan, fil-qasam tas-servizzi mhux bankarji, il-
BAWAG-PSK huwa attiv fil-BAWAG Versicherung AG
(kumpanija ta’ l-assigurazzjoni) u fil-PSK Versicherung
AG (7) fil-qasam ta’ l-assigurazzjoni u fil- BAWAG-PSK
Immobilien AG (kumpanija tal-proprjeta), fil-katina
kummer¢jali taz-zraben Stiefelkonig u fis-servizzi televi-
zivi ATV Privat-TV Services.

() I-BAWAG Versicherung AG u I-PSK Versicherung AG ghandhom
sehem ta’ [...] % fis-suq ta’ l-assigurazzjoni fuq il-hajja ta’ l-Awstrija.

(18)

(19)

(20)

(21)

II-bank kiber ukoll fuq il-livell internazzjonali. Is-sehem
ta’ l-assi tal-ferghat barranin kien ta’ madwar [...] % fis-
sena 1995 ghal madwar [...] % u ghal ftit aktar minn
[...] %, jekk jigu inkluzi s-sussidjarji, u kiber fis-sena
2004. Il-bank jiddisponi minn kumpaniji sussidjarji jew
affiljati fir-Repubblika Ceka, fis-Slovakkja, fis-Slovenja, fl-
Ungerija, fMalta u fil-Libja. Madankollu, l-ishma tas-suq
tieghu fl-Istati Membri [-godda huma minimi.

Fit-30 ta’ Dicembru 2006, I-OGB biegh il-BAWAG-PSK
lil konsorzju tal-grupp ta’ investiment Amerikan Cerberus
Capital Management L.P. (minn hawn ‘il quddiem “il-
konsorzju”). () L-gheluq sar wara li l-awtoritajiet taw il-
permessi regolatorji sospensivi ghall-kompetizzjoni fil-
15 ta’ Mejju 2007. Il-prezz tax-xiri kien jammonta ghal
[...] biljun EUR. Barra dan, il-konsorzju accetta li I-
kapital jizdied b'madwar [...] miljun EUR.

Id-diffikultajiet finanzjari tal-BAWAG-PSK

Id-diffikultajiet ekonomici tallBAWAG-PSK prin¢ipalment
kienu minhabba zewg tranzazzjonijiet specjali, it-“tran-
zazzjonijiet tal-Karibew” u r-“Refco”, li kienu gestiti
minn xi membri tal-gestjoni ta’ gabel. Dawn in-negozji
specjali kienu possibbli minhabba l-kontroll inadegwat
tar-riskju u l-eluzjoni konxja min-naha tal-partijiet invo-
luti ta’ l-awtoritajiet ta’ kontroll ezistenti.

“It-tranzazzjonijiet tal-Karibew”

[t-“tranzazzjonijiet tal-Karibew” bazikament saru bejn I-
1995 u 1-2001. Mill-1995 sa 1-1998 ghall-ewwel gew
trasferiti tliet partijiet, li b’kollox kienu jlahhqu 550
miljun dollaru  Amerikan, lill-BAWAG International
Finance fDublin, lill-kumpaniji = stabbiliti ~fil-Gzejjer
Cayman. Fl-1998 inhafer kreditu ichor ta’ 89 miljun
dollaru Amerikan. FSettembru ta’ 1-1998 l-investiment
pprezenta ruhu b'tali mod li -BAWAG-PSK ta kreditu
lill-kumpanija sussidjarja tieghu fDublin li b’kollox kien
ilahhaq 639 miljun dollaru Amerikan ghal erba’ kumpa-
niji ghall-finijiet ta’ diversi investimenti. Dawn l-ammonti
ntuzaw sabiex ikun hemm spekulazzjoni fuq l-evoluz-
zjoni tal-prezzijiet tal-Yen kontra d-dollaru Amerikan.
Il-kapital proprju li nkiseb mit-tielet parti bhala kopertura
u l-fondi mis-Senior Deposit Agreements intuzaw bhala
margni ghall-ispekulazzjonijiet, peress li l-evoluzzjoni
mistennija tal-prezzijiet ma sehhitx. Fir-rigward tal-
finanzjamenti li saru sa I-1998 b’dan il-mod sar telf totali
ta’ [...] miljun dollaru Amerikan.

(®) H-konsorzju huwa maghmul minn Cerberus European Investments,

mill-posta Awstrijaka, minn Generali Holding Vienna AG, minn
Wiistenrot Verwaltung- and Dienstleistungen GmbH, minn persuni
privati u minn istituti finanzjarji ohra.
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(22) Sa tmiem 1-1998 saru finanzjamenti ohra li b’kollox (25)  FApril 2006, fl-Istati Uniti ta’ l-Amerika, ir-Refco, il-
kienu jammontaw ghal [...] miljun dollaru Amerikan u Creditors Committee (Il-kumitat tal-kredituri mhux iggaran-
fl-1999 saru investimenti ta’ krediti ta’ madwar [...] titi tar-Refco), id-Department of Justice (il-Ministeru tal-
miljun EUR, li ghal darb'ohra rrizultaw li kienu bla Gustizzja ta’ l-Istati Uniti) u s-Securities and Exchange
valur. Ghal darb’ohra ma saret l-ebda evoluzzjoni fil- Commission (SEC, ir-regolamentazzjoni tas-swieq finanz-
prezzijiet tal-Yen mistennija; l-options, li maz-zmien jarji ta’ l-Istati Uniti) fittxew lill-BAWAG-PSK bil-qorti.
kien jidher bic-car li qabdu t-triq tan-nizla, inbieghu Fil-kuntest ta’ dawn il-procedimenti b'ordni legali gie
btelf kbir. Il-passiv ghal tmiem 1-1999 kien jammonta ffrizat ammont ta’ madwar [...] biljun dollaru Amerikan.
ghal [...] biljun EUR, fejn l-estensjoni qawwija tal-passiv, Fl-ahhar giet innegozjata soluzzjoni ma’ l-awtoritajiet ta’
fil-parti 1-kbira, grat minhabba caqliq kbir fir-rati tal- |-Istati Uniti u mal-kredituri tar-Refco.
kambiju.
(26)  Ghall-ahhar ta’ 1-2005, mir-relazzjoni mar-Refco rrizultat
(23)  Fl-ahhar ta’ 1-1999/fil-bidu ta’ 1-2000 regghu pprovaw nefga totali ta’ [...] miljun EUR ghal-BAWAG-PSK, i
ghall-ahhar darba jikkumpensaw ghat-telf li kien sar sa kienet tinkludi:
dak iz-zmien minn dawn it-tranzazzjonijiet. Regghu gew
ivvalutati [...] miljun EUR flimkien ma’ l-options ta’ qabel
li kien baga’, li kienu jammontaw ghal [...] miljun o L
dollaru Amerikan ffondi. L-investimenti regghu saru fi - 35, 0 mll}gn I?UR ghall-htlega ta" aggustament tal-valur
spekulazzjonijiet ta’ l-iswaps tal-Yen, u dawn regghu mill-ghoti ta” kreditu,
kkawzaw it-telf totali tal-fondi investiti. Fl-ahhar tas-
sena 2000 kien hemm obbligazzjonijiet ta’ [...] biljun
EUR minhabba dawn it-tranzazzjonijiet. Mill-2001 sa - )
Ottubru 2005, it-telf gie ristrutturat u suggett ghal thassir — [.-.] miljun EUR ftelf mill-Gold-Swaps,
parzjali sakemm nizel ghal [...] biljun EUR.
— [...] miljun EUR ftelf mill-bejgh ta’ Senior Secured
Loans,
“It-Refco”
(24)  Irrelazzjoni kummercjali tal-BAWAG-PSK ma’ Refco
Group Ltd. LLC (minn hawn ‘il quddiem “Refco”) (%) " . . , .
bdietpﬂ-1998 u damet sa Ottubru 2(()105. L-aspetti princi- — L] m‘h.““ EUR fl-aggustamenti tal-valur ta” investi-
S o 1 menti, kif ukoll
pali ta’ din ir-relazzjoni kummer¢jali kienu:
— e¢jjez legali korrispondenti.
a) is-sehem tal-BAWAG-PSK fir-Refco fil-perjodu mill-
1999 sa 1-2004,
(27)  Ma' dan l-ammont kellhom jigu mizjuda [...] miljun
EUR, u dan kellu jsir beffett retroattiv fil-bidu ta’ Mejju
b) finanzjamenti fil-kuntest ta’ Ftehim ta’ Parte¢ipazzjoni 2006 ghall-fiehim mal-kredituri tar-Refco. Minn dan irri-
fil-Qligh (Proceeds-Participation-Agreement), zulta defi¢it mit-tranzazzjonijiet tar-Refco ta’ 1,0045
biljun EUR.
¢) kooperazzjoni b.eJ“bﬂ'iAWAG'PSK u rtr'.l.‘etfi", idll?’e“‘ (28) Fil-5 ta' Gunju 2006, -BAWAG-PSK ikkonkluda ftehim
Oqsma ta negozju bankanju u tas-sigurtajiet ta- kuljum, mal-kredituri tar-Refco. [I-BAWAG-PSK kellu jhallas [...]
miljun dollaru Amerikan lill-kredituri u lill-azzjonisti tar-
Refco. Barra dan, irrifjuta talbiet ghall-kreditu ta’ [...]
) ) ) ) miljun dollaru Amerikan. Il-partijiet kontraenti gablu
d) l-ghoti ta’ kreditu min-naha tal-BAWAG-PSK lir-Refco, wkoll, li [...] % ta’ madwar [...] biljun EUR li jagbzu I-
li l?dew .bi kreditu fI-1998, li gie tra.sferit brabta ma’ prezzijiet tal-bejgh, izda sa l-ammont ta' [...] miljun
tmiem is-sehem tal-BAWAG-PSK fir-Refco f1-2004, dollaru Amerikan, kellhom jithallsu lill-kredituri u lill-
sal-kreditu ta’ madwar 350 miljun EUR fOttubru azzjonisti tar-Refco.
2005. Fin-nofs kien hemm krediti kontinwi lir-Refco
jew lill-kumpaniji tar-Refco, fost l-ohrajn anki diversi
krediti tul perjodu qasir hafna, li ghamlu I-gheluq tal-
bilan¢ tar-Refco possibbli (dawk li jissejhu “it-tranzaz- L-effetti tat-tranzazzjonijiet specjali ( “It-tranzazzjonijiet tal-
zjonijiet ta’ tmiem is-sena (Year-End Transactions)”). Karibew u r-“Refco™)
() Ir-Refco dak iz-zmien kien l-akbar negozjant tal-materja prima u tat- (29)  Fl-2004 it-talbiet mill-kumpless tal-Karibew gew deprez-

trasport taghha fl-Istati Uniti ta’ l-Amerika.

zati ghal madwar [...] miljun EUR.
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(32)

(33)

(34)

(35)

Sabiex jigi mnaddaf it-telf tat-tranzazzjonijiet tal-Karibew
f1-2005 intuzaw l-assi prezenti ta’ kontabbilta ta’ [...]
miljun EUR, id-deprezzament fir-riorganizzazzjoni fl-
2005 ta’ 534 miljun EUR u aggustamenti tal-valur ohra
f1-2005 ta’ [...] miljun EUR. Bhala rizultat ta’ dan,
ammont nett iehor ta’ madwar [...] miljun Euro fi thassir
gie kkontabilizzat. L-ammont li kien ghad baqa’ ta’ [...]
miljun EUR gie mhassar kompletament.

FOttubru 2005, il-BAWAG-PSK intlagat mill-insolvenza
tar-Refco u fl-istess hin sar maghruf it-telf mit-tranzaz-
zjonijiet tal-Karibew.

Dawn l-avvenimenti wasslu ghal aggustamenti fil-valur ta’
[...] miljun EUR fil-bilan¢ annwali [...]. (1% [-BAWAG-
PSK seta’ jkopri biss [...] miljun EUR mill-akkumulazzjo-
nijiet tar-riservi u mid-dhul nett annwali.

Imwissija mill-istampa, fl-ahhar ta’ April/fil-bidu ta’ Mejju
2006, il-klijenti gibdu I-flus fuq skala kbira mill-kontijiet
kurrenti u mill-kontijiet tat-tfaddil. Bejn Settembru 2005
u Gunju 2006 bkollox id-depoziti fuq il-kontijiet
kurrenti tal-bank tnaqgsu b’ [...] miljun EUR u d-depoziti
fuq il-kontijiet tat-tfaddil tnaqqsu b’[...] biljun EUR.

II. ID-DESKRIZZJONI TAL-MIZURA LI
VVALUTATA

QED TIGI

Id-decizjoni prezenti dwar il-mizura li ged tigi vvalutata
tittratta  d-dikjarazzjoni ta’ garanzija tal-Federazzjoni
ghall BAWAG-PSK dwar 900 miljun EUR, li hija rrego-
lata mil-ligi dwar il-garanzija tal-BAWAG-PSK (minn hawn
il quddiem “il-ligi dwar i-BAWAG-PSK”) li giet adottata
fit-8 ta’ Mejju 2006. Il-ligi tinkludi l-kondizzjoni li I-
proprjetarji jridu jbighu -BAWAG-PSK lil parti terza.

Minghajr id-dikjarazzjoni ta’ garanzija tal-Federazzjoni, il-
BAWAG-PSK ma kienx ikun jista’ jikkonforma mad-
dispozizzjonijiet dwar ir-rizorsi proptji u dwar is-
solvenza tal-ligi dwar is-sistema bankarja Awstrijaka
(minn hawn il quddiem il-“BWG”) u jaghlaq il-bilan¢ fl-
2005.

Fil-31 ta’ Mejju 2006, il-proprjetarji indiretti u diretti tal-
BAWAG-PSK ta’ dak iz-zmien (I-OGB, 1-OGSP, 1-OBG, I-
OVV u l-AVB) iffirmaw ftehim ta’ bejgh li bih kienu
obbligati jbighu l-ishma taghhom lil parti terza indipen-
denti.

Fis-6 ta Gunju 2006, l-Awstrija u I-BAWAG-PSK
iffirmaw ftehim ta’ garanzija li huwa bbazat fuq din il-
ligi. Dan fih informazzjoni dettaljata dwar il-garanzija, il-
kondizzjonijiet, il-hlas ghall-garanzija, il-garanzija tal-

(38)

BAWAG-PSK u Il-perjodu tal-garanzija. Il-ftehim ta’
bejgh kien mehmuz mal-ftehim ta’ garanzija.

Barra dan, I-Awstrija u l-proprjetarji indiretti u diretti tal-
BAWAG-PSK ta’ dak iz-zmien (-OGB, I-OGSP, -OBG, I-
OVV u [-AVB) ikkonkludew ftehim komprensiv li kien
iggib id-data tas-6 ta’ Gunju 2006. Fil-Kapitolu 7 (3) ta’
dan il-ftehim jigi stabbilit l-uzu tad-dhul mill-bejgh.
Ghall-bejgh ta’ l-ishma lill-BAWAG-PSK, irid jintuza d-
dhul mill-bejgh billi jitqiesu l-prijoritajiet gerarkici li
gejjin:

a) li jkunu sodisfatti t-talbiet ta’ partijiet terzi biex
jizguraw il-bejgh,

b) li jkunu sodisfatti t-talbiet kontra I-proprjetarji skond
il-ftehim fil-kwistjoni tar-Refco,

¢) il-hlas lura ta’ kollox fil-waqt tal-hlas tal-passiv li jibga’
ta’ I-AVB,

d) il-hlas lura ta’ kollox fil-waqt tal-hlas tal-passiv li
jibqghu tal-proprjetarji diretti (ta’ gabel) kollha tal-
BAWAG-PSK,

e) it-tnaqqgis tal-garanzija ta’ I-Awstrija mill-kapital

proprju pprovdut ghall-BAWAG-PSK.

ll-garanzija skadiet fil-15 ta’ Mejju 2007 bl-gheluq tal-
bejgh tal-BAWAG-PSK lill-konsorzju.

L-ghanijiet tad-dikjarazzjoni ta’ garanzija

Skond informazzjoni mill-Awstrija, il-garanzija ghandha
l-ghanijiet li gejjin:

a) l-istabbilizzazzjoni u t-tishih tal-qaghda tal-BAWAG-
PSK,

b) li taghmel possibbli I-preparazzjoni tal-karta tal-bilanc
ta’ 1-2005,

¢) li taghmel possibbli I-bidu u t-tkomplija tal-mizuri tal-
bejgh,

d) iz-zamma tal-kapacita tal-lBAWAG-PSK orjentata lejn
il-futur,

e) it-tishih tal-fidu¢ja ta’ l-investituri fic-centru finanzjarju
Awstrijak.
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1l-kondizzjonijiet marbuta mal-garanzija

Skond il-kondizzjonijiet originali, il-garanzija tintemm 60
gurnata wara l-bejgh tal-BAWAG-PSK, izda fil-principju
mhux aktar tard mill-1 ta’ Lulju 2007. Madankolly,
setghet tiggedded fkondizzjonijiet specifici.

ll-prezz li ghandu jithallas ghall-BAWAG-PSK gie stabbilit
ghall-perjodu mit-30 ta’ Gunju 2007 ghal 0,2 % kull sena
u sussegwentement ghal 1,2 %.

L-uzu tal-garanzija ta’ I-Awstrija setghet biss tigi kkunsi-
drata, jekk b'mod kumulattiv

— ma jsir l-ebda bejgh tal-BAWAG-PSK,

— i-BAWAG-PSK ikun talab lill-membri diretti u indi-
retti tal-kumpaniji tieghu biex ihallsu u jaghtu infor-
mazzjoni dwar ic-cirkostanzi finanzjarji taghhom u
biex ihallsu kemm jifilhu,

— it-theddida ekonomika ghall-bank (nuqqas ta’ ezigenzi
tar-rizorsi legali proprji) tkun ghadha ezistenti, u

— ikun hemm theddida ta’ insolvenza tal-BAWAG-PSK
(insolvenza minhabba dejn eccessiv) jew ikun hemm
diga insolvenza.

L-attivazzjoni tal-garanzija kienet permessa wkoll, biss
jekk ikun hemm theddida ta’ insolvenza, ghax il-garanzija
kienet se tiskadi fl-1 ta’ Lulju 2007; permezz ta’ l-estens-
joni tal-garanzija l-Awstrija setghet tipprevjeni l-attivaz-
zjoni taghha. Madankollu kienet mehtiega decizjoni tal-
Gvern Federali.

ll-garanzija kopriet biss talbiet li kienu permessi fuq il-
bazi ta’ valutazzjoni skond 1-Artikolu 22(2) tal-BWG u li
gew ikklassifikati skond ir-Regolament dwar l-awtorita ta’
supervizjoni tas-suq finanzjarju (') (minn hawn ‘il
quddiem 1-“FMA”).

() Fl-anness ghar-rapport ta’ verifika, BGBI. II Nru. 305/2005, fil-parti

IV Z 14 lit. ¢ u lit. d.

(46)
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Skond dan il-ftehim ta’ garanzija, il-garanzija ta’ I-
Awstrija, hlief ghal talbiet ta’ attivazzjoni li kienu diga
saru, se tispicca mhux aktar tard mill-1 ta’ Lulju 2007 fil-
kaz tat-trasferiment tal-proprjeta (b’'mod dirett jew indi-
rett) ta’ l-ishma lill-BAWAG-PSK il parti terza fit-tifsira
ta’ l-Artikolu 3(1) talligi dwar il-BAWAG-PSK. II-
BAWAG-PSK kellu jikkomunika bil-miktub u bla
dewmien kull trasferiment tal-proprjeta ta’ din ix-xorta
lill-Federazzjoni billi jipprezenta evidenza korrispondenti,
sakemm ikollu gharfien ta’ dan. Jekk dan ikun mehtieg
ghall-bejgh ta’ l-ishma lil parti terza fit-tifsira ta’ l-Arti-
kolu 3(1) talligi dwar il-BAWAG-PSK, l-Awstrija fuq
talba motivata tal-BAWAG-PSK testendi l-garanzija sa
60 gurnata wara t-trasferiment tal-proprjeta, izda mhux
aktar tard mit-30 ta’ Gunju 2007.

L-Awstrija, permezz tal-Ministru Federali tal-Finanzi (bl-
approvazzjoni tal-Gvern Federali), setghet ittawwal il-
garanzija stabbilita fdan il-ftehim jekk ikunu prezenti r-
rekwiziti ta’ I-Artikolu 1(2) tal-ligi dwar il-BAWAG-PSK.
B'mod partikolari, l-Awstrija setghet tqis estensjoni bhal
din, jekk minhabba li tispicca l-garanzija titqieghed
friskju r-rikapitalizzazzjoni sostenibbli tal-BAWAG-PSK
jew il-bejgh tieghu. I-BAWAG-PSK, hekk kif ikollu
estensjoni, izda mhux aktar tard mill-31 ta® Marzu
2007, jaghmel talba lill-Awstrija, fejn trid tinghata raguni
ghall-ezistenza ta’ estensjoni u trid tigi wkoll iddokumen-
tata. Sakemm it-talba ghall-garanzija tkun ibbazata fuq
insolvenza li thedded, minhabba t-tnehhija futura tal-
garanzija Federali, l-Awstrija setghet tevita talba ghall-
garanzija bhal din, billi testendi l-garanzija qabel tiskadi.
Fdan il-kaz ma jkunx hemm il-konsegwenzi ta’ talba
ghall-garanzija.

Kondizzjoni ohra marbuta mal-garanzija kienet li I-
BAWAG-PSK u 1-OGB jbighu l-ishma taghhom lill-Bank
Nazzjonali Awstrijak (“OeNB”). B'konsiderazzjoni tal-
partikolaritajiet ta’ azzjoni bhal din, l-Awstrija sahqet li
prezz tas-suq ghal dawn l-ishma jkun minn [...] sa [...]-il
darba fuq il-valur nominali ta’ l-azzjonijiet. B'din l-istima
seta’ jintlahaq “prezz tas-suq” ta’ bejn [...] miljun EUR u
[...] miljun EUR. Il-prezz tal-bejgh finali ghall-awtoritajiet
Awstrijaci kien jammonta ghal [...] miljun EUR ([...]
miljun EUR ghall-BAWAG-PSK). Id-dhul mill-bejgh ikkor-
risponda mal-valur kontabbli ta’ l-ishma.

Barra l-garanzija Federali gew imwagqqfa zewg vetturi
buzu spe¢jali (minn hawn il quddiem “SPVs”), min-
naha l-wahda, minn banek privati u, min-naha l-ohra,
minn kumpaniji ta’ l-assigurazzjoni, biex jizguraw il-
kwota tal-kapital centrali tal-bank tal-BAWAG-PSK.
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Fil-kuntest tal-ftehim Il-erba’ istituti ta’ kreditu Bank
Austria  Creditanstalt, FErste Bank, Osterreichische Volks-
banken-AG u Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG u I-
erba’ kumpaniji ta’ assigurazzjoni Allianz, Generali,
Uniga u Wiener Stadtische waqqfu zewg SPVs, sabiex
jghinu lill-BAWAG-PSK. Filwaqt li I-BA-CA, Erste Bank
u RZB taw kontribut kull wiehed ta’ [...] miljun EUR
u -OVAG ta’ [...] miljun EUR fkapital ghall-SPVs, kull
wahda mill-erba’ kumpaniji ta’ l-assigurazzjoni taw
kontribut ta’ [...] miljun EUR ghat-tieni kumpanija. II-
BAWAG-PSK kellu I-funzjoni ta’ membru tal-kumpaniji
bkontroll ta’ [...] % fiz-zewg SPVs. Permezz ta’ dan il-
ftehim, il-BAWAG-PSK seta’ jgholli l-kapital kreditabbli
tieghu (il-kapital centrali) ghal 450 miljun EUR. Bhala
grupp, ghalhekk, il-BAWAG-PSK rega’ lahaq kwota kapi-
tali xierqa. Sabiex ir-riskju ghall-banek u ghall-kumpaniji
ta’ l-assigurazzjoni involuti jkun limitat mill-aktar
possibbli, il-fondi disponibbli setghu jigu investiti b'mod
esklussiv fbonds ta’ I-Istat feuro brata gholja. Wara I-
gheluq tal-bejgh tal-BAWAG-PSK lill-konsorzju, fil-15 ta’
Mejju 2007, kull azzjonist kellu dritt ghad-dissoluzzjoni
tal-SPV  rispettiva. Bil-likwidazzjoni sussegwenti kull
membru tal-kumpaniji jakkwista l-assi rilevanti ghas-
sehem tieghu fil-kontribut kapitali permezz ta’ distribuz-
zjoni fil-forma ta’ proprjeta (jigifieri permezz ta’ trasferi-
ment ta’ l-ishma, li gie investit fihom).

IV. IR-RAGUNIJIET  GHALLINTRODUZZJONI

PROCEDURA

TAL-

[I-Kummissjoni, fid-decizjoni taghha dwar l-introduzzjoni
tal-procedura ta’ l-ittestjar formali skond l-Artikolu 88(2)
tat-Trattat tal-KE, temporanjament ikklassifikat l-imsem-
mija mizura bhala ghajnuna mill-Istat fit-tifsira ta’ l-Arti-
kolu 87(1) tat-Trattat tal-KE u ta’ l-Artikolu 61(1) tal-
Ftehim taz-ZEE, peress li l-ghajnuna mill-fondi ta’ I-Istat
kienet iggarantita u billi t-titjib tal-qaghda finanzjarja tar-
ricevent probabbli affettwat il-qaghda ekonomika tal-
kompetituri minn Stati Membri ohra (1?) u, konsegwen-
tement, fixklet jew kienet qed thedded li tfixkel il-kompe-
tizzjoni u affettwat il-kummerc¢ bejn l-Istati Membri.

[I-Kummissjoni kellha dubju dwar jekk l-insolvenzalil-
falliment tal-BAWAG-PSK kellhiex effetti sistematici fuq
is-sistema finanzjarja Awstrijaka u, f'sens aktar wiesa’, fuq
l-ekonomija  Awstrijaka  kollha.  Ghalhekk, 1
Artikolu 87(3)(b) fdan il-kaz ma kienx ikun applikabbli.
Fuq il-bazi tal-valutazzjoni temporanja taghha, il-
Kummissjoni waslet ghar-rizultat li l-ghajnuna ghandha
tigi vverifikata permezz tal-linji ta’ gwida tal-Komunita
ghall-ghajnuna mill-Istat ghas-salvatagg u ghar-ristrutturar
ta’ intraprizi fdiffikultd ('*) (minn hawn il quddiem “il-

(') Is-sentenza tal-Qorti tal-Gustizzja ta’ 1-14.9.1994 fil-Kawzi Magh-

quda C-278/92, C-279/92 u C-280/92, Ir-Renju ta’ Spanja vs II-
Kummissjoni, ECR 1994, 1-4103.

(%) GU C 244, 1.10.2004, p. 2.

(52)

(54)

(55)

linji ta’ gwida”) u li l-ebda ghajnuna ohra konformi mar-
regoli tat-Trattat tal-KE jew ma’ linji ta’ gwida ohra tal-
Komunita ma tigi rrikonciljata mas-suq komuni. II-
Kummissjoni qablet ma’ l-Awstrija li -BAWAG-PSK
huwa intrapriza fdiffikulta fit-tifsira tat-Tagsima 2.1 tal-
linji ta’ gwida, izda kellha dubju kbir dwar jekk il-mizuri
ta’ l-ghajnuna jistghux ikunu konformi mas-suq komuni.

L-ghajnuna ta’ salvatagg

Skond il-linji ta’ gwida, l-ghajnuna ta’ salvatagg, min-
natura taghha stess, hija mizura ta’ ghajnuna temporanja
riversibbli li Zzomm lill-intrapriza fuq saqajha sakemm
isir pjan ta’ ristrutturar jew ta’ likwidazzjoni. Skond il-
paragrafu 15 tal-linji ta’ gwida, it-tul ta’ zmien ghal ghaj-
nuna bhal din ma jistax jagbez is-sitt xhur.

Il-garanzija fil-fatt inharget fis-6 ta’ Gunju 2006, izda
dahlet fis-sehh b'mod effettiv, kif stabbilixxiet il-
Kummissjoni b'effett retroattiv, fil-31 ta’ Dicembru
2005. It-tul ta’ zmien taghha b’hekk qabez il-perjodu
massimu ta’ sitt xhur kif stabbilit fil-linji ta’ gwida.

[I-Kummissjoni ghalhekk kellha dubji kbar dwar jekk il-
garanzija setghetx titqies bhala ghajnuna ta’ salvatagg, li
kienet konformi mas-suq komuni.

Ir-rigenerazzjoni tal-profittabbilta tul perjodu twil

Skond il-paragrafi 34 sa 37 tal-linji ta’ gwida, ghall-ghaj-
nuniet individwali kollha |-Kummissjoni trid tawtorizza
pjan ta’ ristrutturar u trid tivvaluta jekk dan il-pjan jagh-
milx possibbli r-rigenerazzjoni tal-profittabbilta tul
perjodu twil tal-kumpanija fi Zmien xieraq fuq il-bazi
ta’ suppozizzjonijiet realistici.

[I-Kummissjoni kienet ta’ l-opinjoni li s-success tal-pjan
ta’ ristrutturar, tar-rikapitalizzazzjoni u tat-tkomplija tal-
gestjoni tal-bank jiddependu b'mod deciziv minn prezz
gholi tal-bejgh. Ix-xenarji tal-bejgh ipprezentati wrew li x-
xerrej potenzjali bkollox ghandu jinvesti mill-ingas
madwar [...] biljun EUR sabiex jirrigenera l-profittabbilta
tul perjodu twil tal-bank, minghajr aktar ghajnuna mill-
Istat. Skond il-pjan ta’ ristrutturar, investiment totali li
jkun ingas minn dan il-valur ma jhallix ll-OGB u lill-
intraprizi marbuta mieghu jhallsu lura l-krediti; u x-xerrej
fdan il-kaz ma jkunx fpozizzjoni li jzid il-kapital proprju
kemm ikun mehtieg.
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jkollu aktar diffikultajiet minhabba tnaqgis kbir fl-inves-
timent fir-Rebbiegha ta’ 1-2006 u t-tnaqgqis fil-klassifikaz-
zjoni tieghu ('4) u ghalhekk kien se jkollu spejjez oghla
ta’ rifinanzjament. Dan se jitnaqqas fil-kontijiet annwali
ta’ 1-2006. Barra dan, kampanji ta’ promozzjoni li, pere-
zempju, jinbnew fuq gligh kbir ghall-kontijiet tad-depo-
ziti bankarji jistghu jinfluwenzaw ukoll il-profitt tal-bank.
Fir-rapporti ta’ l-istampa gie avzat li f1-2006 il-BAWAG-
PSK se jkollu aktar telf ta’ madwar 20 miljun EUR.

Barra dan, il-Kummissjoni avzat li l-pjan ta’ ristrutturar
irid ikun fih diversi xenarji, skond il-linji ta’ gwida, li
jirriflettu ipotezi ottimista, pessimista u ohra medja.
Izda mill-Awstrija gie pprezentat semplicement xenarju
ta’ kaz bazi li jikkorrispondi ma’ l-informazzjoni li
nghatat lill-persuni interessati potenzjali fil-memorandum
ta’ informazzjoni. Dan il-pjan ta’ negozju gie mfassal fir-
rigward tal-bejgh tal-bank. II-Kummissjoni ghandha dubju
dwar jekk l-informazzjoni li fugha huwa msejjes il-pjan
ta’ negozju tissodisfax ir-rekwiziti tax-xenarju ta’ kaz bazi
fi pjan ta’ ristrutturar. I-Kummissjoni tistenna li z-zewg
xenarji l-ohra li jridu jigu pprezentati, b’'wiehed minnhom
jikkorrispondi ghal ipotezi ottimista u bl-iehor ghal
ipotezi pessimista, jghinu l-istabbilita u t-twettiq tal-pjan
ta’ ristrutturar.

[I-Kummissjoni kellha dubji wkoll dwar jekk tqisux xi
riskji fil-pjan ta’ negozju, b’'mod partikolari:

a) Azzjonijiet fl-Istati Uniti ta’ l-Amerika: ma jistax jigi
eskluz, li jistghu jittichdu azzjonijiet ohra mhedda
(b'talbiet sa certu punt sostanzjali) li jweghdu success
min-naha tar-rikorrenti. Ghal certi incertezzi (arranga-
menti qgabel isiru l-azzjonijiet possibbli) gie pprovdut
fil-kuntest tal-provizjon ghar-Refco fil-kontabbilta
annwali ta’ 1-2005. Barra dan ma kellux jigi eskluz li
diversi persuni li garrbu d-danni ma riedu l-ebda hlas
mill-fondi disponibbli permezz ta’ l-arrangament mal-
kumitat tal-kredituri. Fdan il-kaz persuni bhal dawn, li
gartbu  d-danni, setghu hadu azzjoni kontra I-
BAWAG-PSK, il-kumitat tal-kredituri kellu jrodd lura
I-flus lill-BAWAG-PSK, izda ma jistax jigi eskluz, li I-
hlas effettiv jagbez l-ammont ta’ flus li jridu jintraddu
lura.

b) In-nuqgas ta’ sodisfazzjon ta’ l-obbligazzjonijiet ta’ 1-
azzjonisti tal-BAWAG-PSK fil-konfront tal-kredituri ta’
|-Istati Uniti — hawnhekk i-BAWAG-PSK ghandu
garanzija ta’ sussidjarjeta.

(") Il-klassifikazzjoni tal-BAWAG-PSK ghad-depoziti kollha, min-naha

ta’ Moody’s, mar ghall-aghar tul perjodu twil u qasir u l-assi minn
A2 ghal A3, il-Financial Strength Rating (Klassifikazzjoni tas-Sahha
Finanzjarja) ghal E+.

(60)
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msemmija fil-kontabbilta annwali ta’ 1-2005 possibbil-
ment hadmet ukoll b'mod negattiv fuq il-BAWAG-
PSK.

II-Kummissjoni kienet ta’ l-opinjoni, li biex isir pjan ta’
ristrutturar estensiv jehtieg ukoll li ssir valutazzjoni ta’
dawn ir-riskji.

Tkun evitat tfixkil inaccettabbli tal-kompetizzjoni

Ir-regolament ta’ ec¢ezzjoni skond I-Artikolu 87(3)(¢) tat-
Trattat tal-KE jista’ jigi applikat biss jekk l-ghajnuna ma
tibdilx il-kondizzjonijiet tan-negozju b'mod li jmur
kontra l-interess komuni. Skond il-paragrafi 38 sa 42
tal-linji ta’ gwida, iridu jintlahqu mizuri, biex jekk ikun
possibbli, jitnaqqsu l-effetti zvantaggjuzi ta’ l-ghajnuna
fuq il-kompetituri. Se jitgiesu l-bejgh ta’ l-assi, it-tnehhija
tal-kapacitajiet, il-limitazzjoni tal-prezenza tas-suq jew it-
tnaqgis ta’ l-ostakli tad-dhul fis-swieq ikkoncernati. II-
mizuri jridu jigu applikati bi proporzjon ghall-effetti ta’
tfixkil ikkawzati mill-ghajnuna u, b'mod partikolari fir-
rigward tal-kumpanija fis-suq jew fis-swieq taghha.
Dawn iridu jagbzu l-mizuri mehtiega ghar-rigenerazzjoni
tal-profittabbilta. Jekk il-Kummissjoni tipprova jekk il-
mizuri ta’ kumpens humiex xierqa, din tqis l-istruttura
tas-suq u l-ambjent ta’ kompetizzjoni biex tizgura li
dawn il-mizuri ma joholqu l-ebda tahsir ta’ l-istruttura
tas-suq, perezempju bil-holgien indirett ta’ oligopolju.

I-mizuri ta’ kumpens proposti inizjalment mill-Awstrija
kienu jikkonsistu mill-bejgh tal-Bank Frick & Co, mis-
sechem tal-BAWAG-PSK fil-bank nazzjonali Awstrijak,
mill-bejgh ta’ l-intrapriza Pollakka Kinomax Sp.z 0.0 u
mill-proprjeta Vjenniza. Peress li l-mizuri u l-effetti
taghhom fuq il-BAWAG-PSK gew deskritti b’'mod pjut-
tost vag, il-Kummissjoni ma setghetx tivvaluta l-effett
kollu taghhom. Ghalhekk, il-Kummissjoni kienet tehtieg
informazzjoni dettaljata dwar l-effetti tad-diversi mizuri
fuq l-assi u fuq is-suq futur tal-BAWAG-PSK, kif ukoll
informazzjoni dwar il-valur ta’ dawn il-mizuri u ta’ I-
effetti tat-tnaqqis taghhom (perezempju fir-rigward tat-
total tal-karta tal-bilanc).

I-Kummissjoni kellha dubju dwar jekk aktar mizuri ta’
kumpens inaqqsux il-valur totali tallBAWAG-PSK u, ghal-
hekk, anki dwar i¢c-cans li jintlahaq il-prezz tal-bejgh
mehtieg ghall-ispejjez tad-dejn. Aktar minn hekk il-
prezz tal-bejgh mehtieg jaga’ taht id-dhul mill-bejgh
minhabba l-bejgh ta’ assi ohra.
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[I-Kummissjoni kellha dubju dwar jekk il-krizi serja ta’
likwidita tal BAWAG-PSK kinitx twassal ghal oligopolju
aktar rigidu fis-swieq bankarji Awstrijaci, mhux l-ingas
peress li operatur kummercjali gdid seta’ jiehu fidejh I-
attivitajiet bankarji.

[I-Kummissjoni avzat ukoll li -“bank-run”, (jigifieri l-irtirar
tal-flus mill-bank min-naha tal-klijenti minhabba biza’ li
l-bank se jfalli), li sehh minn Settembru 2005 sa Gunju
2006, mhux bilfors komparabbli ma’ mizura ta’ kumpens
fit-tifsira tal-linji ta’ gwida.

Ghaldagstant, jista’ jigi stabbilit i I-Kummissjoni kellha
nuqqas ta’ informazzjoni importanti ghal valutazzjoni
xierqa ta’ l-effetti tal-mizuri ta’ kumpens proposti. Fid-
dawl tal-fatti disponibbli, ghalhekk, kellha dubji serji
dwar jekk il-mizuri ta’ tnaqgis ippjanati kinux bizzejjed
biex inaqgsu l-effetti ta’ tfixkil tal-kompetizzjoni kkawzati
mill-ghajnuna.

Id-delimitazzjoni ta’ I-ghajnuna ghall-minimu mehtieg

Skond il-paragrafi 43 sa 45 tal-linji ta’ gwida, I-ghajnuna
trid tkun limitata ghall-ispejjez minimi mehtiega ghar-
ristrutturar sabiex l-intrapriza ma jkollha l-ebda likwidita
eccessiva li tkun tista’ tuza ghal attivita aggressiva li tista’
tipprovoka tfixkil fis-suq jew anki ghal estensjoni. Il-linji
ta’ gwida juru wkoll li r-riceventi ta’ l-ghajnuna jridu
jaghtu kontribut kbir ghall-pjan ta’ ristrutturar permezz
tal-bejgh ta’ l-assi, jekk dawn ma jkunux mehtiega ghaz-
zamma ta' l-intrapriza, jew permezz ta’ finanzjament
barrani skond il-kondizzjonijiet tas-suq. Skond il-linji ta’
gwida, fil-prin¢ipju, ghal intraprizi kbar bhall-BAWAG-
PSK il-kontribut proprju ta’ l-intrapriza ghandu jilhaq il-
50 % ta’ l-ispejjez ta’ ristrutturar.

L-Awstrija sahqet li l-mizura ma tirrapprezenta l-ebda
injezzjoni ta’ kapital, izda tat lill-Istat garanzija bi
zmien stipulat. II-Kummissjoni, fuq il-bazi ta’ l-informaz-
zjoni disponibbli, ma setghetx tistabbilixxi ezattament
jekk l-ghajnuna kinitx limitata ghall-minimu mehtieg, u
ghandha dubji serji dwar jekk l-Awstrija vvalutatx, kif
inhu xieraq, l-element ta’ ghajnuna tal-garanzija Federal,
peress li l-garanzija ghandha effetti simili ghal dawk ta’
injezzjoni ta’ kapital.

L-Awstrija avzat li l-ispejjez ta’ ristrutturar jammontaw
ghal [...] bijun EUR u 100% se jittichdu mill-
BAWAG-PSK stess kif ukoll mill-proprjetarji prezenti u
futuri. [I-Kummissjoni kellha dubju dwar dan u talbet
aktar informazzjoni biex tkun tista’ tivverifika jekk I-
ammont tal-BAWAG-PSK attwalment jilhagx il-50 % ta’
l-ispejjez ta’ ristrutturar.

(71)

(72)

(73)

V. L-OPINJONI TA’ L-AWSTRIJA

L-Awstrija esprimiet ruhha fuq il-bazi tal-pjan ta’ ristrut-
turar disponibbli ghad-decizjoni dwar l-introduzzjoni tal-
procedura u kkomunikat aktar informazzjoni li, b'mod
partikolari, tikkoncerna l-punti li gejjin:

L-ezistenza ta’ disturb serju fl-ekonomija Awstrijaka

L-Awstrija kienet ta’ l-opinjoni li l-garanzija giet innotifi-
kata bhala ghajnuna li tirrimedja disturb serju fl-ekono-
mija ta’ Stat Membru. L-insolvenza tal-BAWAG-PSK kien
ikollha effetti negattivi kbar u imprevedibbli fuq l-ekono-
mija. Il-paniku mistenni mill-insolvenza possibbli tal-
BAWAG-PSK seta’ jolqot malajr banek ohra, b’'mod parti-
kolari ghax skond il-mudell legali ta’ garanzija tad-depo-
ziti bankarji li jezisti fl-Awstrija mill-insolvenza ta’ I-
istitut ta’ kreditu jistghu jigu invokati anki banek ohra.
Dan kellu konsegwenzi kbar ghall-ckonomija shiha ta’ I-
Awstrija u fuq kollox anki ghall-haddiema fis-settur
bankarju li huma madwar 70 000. Il-holgien ta’ zewg
kumpaniji specjali (ara aktar 1 isfel) juri wkoll I-ghajnuna
distinta tal-BAWAG-PSK min-naha ta’ l-akbar operaturi
kummergjali fis-suq finanzjarju Awstrijak, li kienu lesti
li jizguraw l-istabbilita tas-suq finanzjarju fl-Awstrija.

L-insolvenza kienet taffettwa minbarra lill-Federazzjoni
tat-Trejdjunjins ta’ l-Awstrija bhala proprjetarju partiko-
larment anki lill-Awstrija:

— peress li I-Federazzjoni ghandha d-dmir Statali ta’ I-
istabbilta tas-suq finanzjarju,

— peress li -BAWAG-PSK iwettaq il-hlasijiet kollha
ghall-Awstrija (perezempju hlasijiet li jikkoncernaw
it-taxxi, il-pensjonijiet, is-servizzi  ghall-persuni
gieghda u s-sostenn ghall-familja), u

— -peress li [-Federazzjoni qabel kienet il-proprjetarja u
kienet responsabbli ghal certi obligazzjonijiet ta’ I-
Osterreichische Postsparkasse.

L-Awstrija kellha tkun ukoll responsabbli ghall-impjegati
Federali ta' I-Osterreichischen Postsparkasse bid-drittijiet
taghhom fis-servizz pubbliku (il-hlas annwali tas-salarji
li bkollox ilahhaq [...] miljun EUR). Peress li I-
BAWAG-PSK juza l-uffic¢ji postali ta’ 1-Awstrija anki
bhala ferghat, minhabba t-tnaqqis fil-volum tan-negozju
fis-servizzi finanzjarji fl-uffic¢ji postali ta’ I-Awstrija kien
ikun ukoll mehtieg l-gheluq ta’ aktar uffic¢ji postali. Dan
kien johloq problemi ta’ struttura fiz-zoni rurali.

L-Awstrija kienet ta’ l-opinjoni li stima kwantitattiva tal-
konsegwenzi eventwali ta’ l-insolvenza tal-bank fuq I-
ekonomija shiha bilkemm tkun possibbli.
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L-element ta’ ghajnuna tal-garanzija Federali

L-Awstrija spjegat li I-ghajnuna mill-Istat tkun mehtiega
biex ittemm il-“bank-run” li kien beda fSettembru 2005,
u biex tiggarantixxi l-likwidita tal-BAWAG-PSK u tal-
grupp tal-BAWAG-PSK. Minghajr il-garanzija tal-Federaz-
zjoni ghall-BAWAG-PSK l-ebda investitur privat ma kien
ikun lest li johrog fondi li jitgiesu bhala kapital proprju.

Skond I-Awstrija, l-element ta’ ghajnuna tal-garanzija jrid
jigi akkwistat fuq il-bazi ta’ l-avviz tal-Kummissjoni dwar
l-applikazzjoni ta’ I-Artikoli 87 u 88 tat-Trattat tal-KE
ghal ghajnuna mill-Istat fforma ta’ garanziji (**) (minn
hawn ’il quddiem “avviz”). L-avviz jaghti lill-Kummissjoni
diskrezzjoni wiesgha fir-rigward tad-determinazzjoni tal-
livell ta’ l-ghajnuna. Kulma huwa permess huwa i I-
element ta’ ghajnuna jigi vvalutat fir-rigward tad-dettalji
tal-garanzija. Il-paragrafu 3.2 ta’ l-avviz jghid: “Fejn, fil-
mument i jinghata s-self, ikun hemm probabbilta kbira li
dak li jissellef ghad jonqos milli jhallas, ezempju ghaliex
ikun jinsab fdiffikulta finanzjarja, il-valur tal-garanzija
jista’ jkun gholi dags l-ammont effettivament kopert
b'dik l-istess garanzija.” Fdan ir-rigward, l-Awstrija
spjegat li -BAWAG-PSK ma jissellifx b'garanzija mill-
Istat, izda jagixxi bhala kreditur. Ghalhekk il-qaghda
finanzjarja tall BAWAG-PSK tkun irrilevanti ghall-valutaz-
zjoni tar-riskju ta’ inadempiment. [-Kummissjoni, ghal-
hekk, ma’ tista tohrog bl-ebda konkluzjoni dwar il-valu-
tazzjoni tar-riskju ta’ inadempiment mill-qaghda finanz-
jarja tal-BAWAG-PSK.

L-Awstrija spjegat, li -Moody’s “Financial Strength Rating”
(il-Klassifikazzjoni tas-Sahha Finanzjarja, minn hawn ’il
quddiem “FSR”) (*%) huwa indikatur xieraq tas-sitwazzjoni
finanzjarja tallBAWAG-PSK, peress li I-FSR jigi esklussi-
vament applikat rigward l-effi¢jenza finanzjarja ta’ l-intra-
priza stess minghajr ghajnuna esterna. Il-klassifikazzjoni
tinkludi b'mod impli¢itu valutazzjoni ta’ l-izvilupp futur
tal-bank u taghti stampa cara tal-probabbilta shiha ta’
inadempiment. L-FSR ta’ “E+” tall BAWAG-PSK jikkorris-
pondi ghal “Baseline Rating (klassifikazzjoni bazilari)”
minn B1 sa B3 u jfisser ghalhekk probabbilta ta’ inadem-
piment ta’ bejn 3,2 u 10,5 % fsena.

Skond l-Awstrija, mill-fatt li I-BAWAG-PSK kellu jigi
kklassifikat bhala intrapriza fdiffikultajiet finanzjarji fiz-

(1) GU C 71, 11.3.2000, p. 14.
(%) L-FSR tirrapprezenta l-valutazzjoni min-naha ta’ Moody’s tal-likwi-

dita u tas-sigurta intrinsika tal-bank u ghalhekk ma tqisx certi riskji
ta’ kreditu esterni u elementi ta’ ghajnuna tal-krediti li jigu inkluzi
fil-Moody’s Bank Deposit Ratings (il-Klassifikazzjonijiet tad-Depoziti
Bankarji ta’ Moody’s).

zmien tal-garanzija ta’ l-ghajnuna, ma jistax jigi konkluz
li l-element ta’ ghajnuna jikkorrispondi ghall-valur nomi-
nali tal-garanzija ta’ 900 miljun EUR. Minflok, il-
Kummissjoni ghandha taghmel uzu mid-diskrezzjoni
taghha u tqis il-partikolaritajiet u d-dettalji tal-ftehim ta’
garanzija kif ukoll il-fatturi ta’ riskju identifikati. Id-diffi-
kultajiet finanzjarji ta’ min jissellef huma biss sinjal ta’
ghajnuna mill-Istat, izda ma jaghtu l-ebda indikazzjoni
dwar il-grad ta’ valur ta’ I-ghajnuna. Fdiversi kazijiet ta’
ristrutturar il-Kummissjoni vvalutat l-clement ta’ ghaj-
nuna ta’ garanzija favur intrapriza fdiffikulta inqas mill-
valur nominali. Fil-kaz tal- Crédit Foncier de France (minn
hawn ’il quddiem “CFF”), (17) il-Kummissjoni stmat il-valur
ta’ l-ghajnuna fuq il-bazi tal-prezz li I-bank, b’mod ipote-
tiku, kellu jhallas ghal garanzija bhal din fis-suq. Fil-kaz
tal-Bankgesellschaft ~ Berlin ~ (minn  hawn il quddiem
“BGB”), (*¥) il-Kummissjoni stmat il-valur ta’ l-ghajnuna
ta’ garanzija, dik li tissejjah kopertura mir-riskju, bhala
“valur ekonomiku” u mhux bhala valur nominali. Anki
fil-kaz ta’ l-ghajnuna ta’ ristrutturar li I-Germanja tat lill-
Chemischen Werken Piesteritz (minn  hawn il quddiem
“CWP”), (1) il-Kummissjoni stmat il-valur ta’ l-ghajnuna
ta’ garanzija ferm taht il-valur nominali tal-kreditu, ghal-
kemm is-CWP fdan il-perjodu kienet tinsab fdiffikultajiet
finanzjarji.

Fir-rigward tal-perjodu qasir tal-garanzija, l-Awstrija
spjegat li I-Ministru Federali tal-Finanzi jista’ jtawwal iz-
zmien skond l-ahhar klawzola ta’ I-Artikolu 3(2) tal-ligi
dwar il-garanzija tal-BAWAG-PSK. Izda biex isir dan tkun
mehtiega l-approvazzjoni tal-Gvern Federali, li trid
tinghata b'mod unanimu. Ghalhekk, it-tul ta’ Zmien jidde-
pendi mid-diskrezzjoni politika tal-Gvern Federali. Fir-
rigward tat-tul ta’ zmien, i-BAWAG-PSK jista' jaghmel
hafna pressjoni fuq I-Awstrija, jekk ikun hemm ir-rekwi-
ziti ghal sejha. Ghal dan tkun mehtiega l-insolvenza
imminenti tal-BAWAG-PSK. II-BAWAG-PSK irid jobbliga
lill-proprjetarji tieghu biex ihallsu minn qabel u jgie-
ghelhom jiddikjaraw l-assi taghhom. Dan ikun ostaklu
kbir ghas-sejha ghall-garanzija, b’hekk il-garanzija ma
tkunx tista’ tinghata ghal “perjodu de facto bla limitu”.
Langas ekonomikament wieched ma jistax jassumi li I-
garanzija tkun bla limitu. I-BAWAG-PSK, fkaz ukoll li
ma jkollux success fil-process tal-bejgh, ghandu hafna
possibbiltajiet biex ikopri b'mod ichor il-htiega kapitali
tieghu wara li jiskadi l-perjodu ta’ garanzija ta’ sena. L-
ewwelnett, il-qligh tal-bank iwassal ghal titjib fil-htiega
kapitali. It-tieninett, jista’ jnaqqas il-htiega kapitali tieghu
permezz tat-tnaqqis fl-assi ta’ riskju tieghu. It-tieletnett,
hemm ukoll il-possibbilta 1i jissellef kapital minghand
partijiet terzi. Fil-krizi diretta tal-“bank-run” fMejju 2006
dawn il-possibbiltajiet, minhabba ragunijiet ta’ zmien, ma
kinux disponibbli. Kieku l-bejgh ma sarx, il-bank kien
ikollu l-possibbilta li juza dawn l-istrategiji.

(*7) 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-23 ta’ Gunju 1999, K(1999) 2035,
Crédit Foncier de France (GU L 34, 3.2.2001, p. 36) paragrafu 49.

(*%) Id-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-18 ta’ Frar 2004, K(2004) 327,

Bankgesellschaft Berlin (GU L 116, 4.5.2005, p. 1) paragrafu 27.

(1) 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-2 ta’ Marzu 2005, K(2005) 427,

Chemische Werke Piesteritz (GU L 296, 12.11.2005, p. 19) paragrafu
107.



26.3.2008 1l-Gurnal Uffi¢jali ta’ I-Unjoni Ewropea L 83/17
(79)  Fl-opinjoni ta’ l-Awstrija, il-garanzija ma tistax titgies (82)  L-Awstrija kienet ta’ l-opinjoni li l-garanzija Federali hija
b'mod ekonomiku, bhallikicku giet imhallsa b'mod indirettament komparabbli ma’ garanzija ghall-krediti
permanenti fl-assi tal-BAWAG-PSK (“paid in”). Proprje- bhal, perezempju fil-kaz tas-CFF, ghall-finijiet tal-valutaz-
tarju gdid ikollu jissostitwixxi dan l-ammont fid-depozitu zjoni ta’ l-element ta’ ghajnuna. B'garanzija fuq il-krediti
tieghu. Ma jezisti l-ebda awtomatizmu fir-rigward ta’ 1- bankarji  kollha, il-klassifikazzjoni  tal-BAWAG-PSK
estensjoni tal-garanzija. Akkwirent ma jaghmilx sempli- ittejbet hafna bi klassifikazzjoni fiz-zona A. Titjib tal-klas-
¢ement disponibbli ammont ta’ l-istess livell tal-kapital sifikazzjoni bhal dan kien ikollu effett pozittiv dirett fuq
proprju meta tiskadi l-garanzija. Anzi, dan ikollu hafna l-ispejjez ta’ rifinanzjament. Ghalhekk, ghal darb’ohra, is-
possibbiltajiet biex jindirizza nuqqas eventwali ta’ kapital sitwazzjoni tar-rizultat tal-bank kienet ged titjieb. Flim-
tal-BAWAG-PSK. Il-possibbilta ghal talba kienet ukoll kien mal-klassifikazzjoni, ghallingas, dan kien qged itejjeb
limitata bil-modalitajiet = specifici tal-garanzija. B'mod il-possibbiltajiet tieghu biex jakkwista kapital ichor. Anki
spe¢jali, anki ¢-cirkostanza li l-garanzija hija semplice- garanzija ghall-krediti tista’ ghalhekk — b’'mod indirett —
ment garanzija ta’ inadempiment tnaqqas ir-riskju. II- tizgura l-kwota tal-kapital centrali mehtiega. I-valutaz-
garanzija ta’ -Awstrija titqies biss fil-kaz ta’ l-insolvenza zjoni ta’ l-element ta’ ghajnuna, ghalhekk, ghandha
imminenti tal-BAWAG-PSK. Izda insolvenza bhal din tkun ibbazata fuq il-livell tal-valur ekonomiku mill-pers-
tkun wisq improbabbli minhabba u wara l-garanzija li pettiva tar-ricevent ta’ I-ghajnuna. Madankollu m’ghandux
tinghata. jigi vvalutat jekk l-Istat ikunx qed ifittex garanzija jew
mezzi ohra bhala investitur privat.
(80) Dwar il-probabbilta ta’ talba, I-Awstrija spjegat li fil-
perjodu ta’ I-ghoti tal-garanzija kien hemm probabbilta
kbira li - BAWAG-PSK jinbiegh fi Zmien sena ghal inves-
timent totali tax-xerrej li b’kollox ilahhaq aktar minn 2,6 (83)  Fid-dawl talfatturi li jnaqqsu r-riskju u tal-limitazzjoni
biljun EUR. Sinjal qawwi ghall-valur attwali tal-BAWAG- taz-zmien minhabba l-bejgh tal-bank mistenni fil-futur
PSK fApril 2006, ghalhekk, qabel I-ghoti tal-garanzija qrib, il-probabbilta ta’ inadempiment ta’ B2 se tidher
Federali kien il-prezz tal-bejgh u l-investiment totali ta’ realistika u gusta. L-element ta’ ghajnuna tat-tehid tal-
l-offerenti fl-offerti finali taghhom ta’ Dicembru 2006. garanzija, ghalhekk, jammonta ghal 49,1 miljun
Peress li fir-Rebbiegha 2006 i-BAWAG-PSK kien EUR. (*) Jekk jitqies il-hlas tal-garanzija ta” 0,2 % fl-
bsahhtu u kellu biss problemi finanzjarji minhabba I- ewwel sena, l-element ta’ ghajnuna jammonta ghal 47,3
prob]emi limitattivi, il-valur tieghu gie stmat li Jlahhaq miljun EUR (21) netti. Il-plawszbllté ta’ din il-valutazzjoni
madwar 2,6 biljun EUR fiz-zmien tal-garanzija Federali. ghandha tirrikonoxxi wkoll li linteressi fl-ghoti tal-
Dan il-valur gholi huwa rifless ukoll fil-procedura ta’ tfigh kreditu ghall-ammont totali kienu jkunu gholja kwazi
ta’ l-offerti, jigifieri fl-offerti finali ta’ Il-offerent ta’ dags il-hlas tal-garanzija.
Dicembru 2006 u finalment fl-investiment totali
maghmul minn Cerberus. L-offerti ta’ l-offerenti saru
fil-kuntest ta’ procedura internazzjonali ta’ tfigh ta’ offerti,
li titwettaq b’'mod miftuh u bla diskriminazzjoni u taghti
lill-offerent bizzejjed zmien biex jittestja l-oggett li
potenzjalment ikun se jinxtara gabel ma ssir l-offerta.
Rigward l-gharfien ta’ l-Awstrija dwar il-valur attwali
tal- BAWAG-PSK, jista’ jigi spjegat li 1-Awstrija permezz
ta’ l-attivita tal-FMA fiz-Zzmien meta ttichdet il-garanzija
kellha bizzejjed informazzjoni dwar is-sitwazzjoni ekono- . o P V1 .
mika tal-BAJWAG-PSK. Sa] l-ghoti tal-garanzija, 1-Awstrija (64) L_AV:.Strll.a tkon}phett.(tilsgega b }fllr-n%\yar(.il ta ll;najdim Iil_,
kienet tqis lill-BAWAG-PSK bhala intrapriza vijabbli li redemoinent 5da anki Liskela 12" Linademmiment. I
kienet tehtieg ghajnuna ghall-armonizzazzjoni sal-bejgh inadempiment izda anki l-iskala t" l-inadempiment. II-
jues shd 8 ) )8 lutazzjoni spjegata fil-paragrafu (83) gejja minn
taghha biss. va jont  spjegat parag : 89
kwota ta’ inadempiment b'inadempiment ta® 100 %.
[zda binadempiment ta’ 50 % (??) jirrizulta valur ta’ ghaj-
nuna baxx hafna ta’ madwar 25 miljun EUR. Barra dan,
investitur privat igis ukoll spejjez kapitali ta’ madwar 10
miljun EUR. (2}) Ghalhekk, il-valur totali tal-garanzija
jammonta ghal madwar 35 miljun EUR minghajr il-hlas
tal-garanzija ta’ 1,8 miljun EUR.
(81) Dwar il-komparabbilta ma’ strumenti finanzjarji ohra, 1- (*) 900 miljun EUR x 5,47 % = 49,1 miljun EUR.

Awstrija spjegat li l-garanzija Federali ma tridx titqabbel
ma’ injezzjoni ta’ kapital, sakemm ma jkunx hemm il-kaz

(2) 49,1 miljun EUR - (900 x 0,2 %) = 47,3 miljun EUR.
(*?) Qabbel lill-Moody’s Investor Service (Is-Servizz ta’ Il-Investituri ta’

Moody’s), “Default and Recovery Rates of Corporate Bond Issuers:
2000” (Ir-Rati ta’ Inadempiment u ta’ Rkupru ta’ Dawk li Johorgu
|-Bonds Korporattivi: 2000).

(*}) Fuq il-bazi ta’ koeffi¢jent ta’ likwidita standard ta” 8 %.

tal-garanzija. Ir-riskju ta’ inadempiment, b'’FSR ta’ E+ biss,
jammonta ghal 5,49 %, biex b’hekk, bi probabbilta ta’
kwazi 95 %, ma jsir l-ebda hlas lill-BAWAG-PSK.
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(85)  L-Awstrija vvalutat il-valur tal-garanzija ukoll billi fittxet komparabbli ma’ dik tal-lBAWAG-PSK, fir-Rebbiegha/fis-

(86)

il-vantagg teoretiku ta’ rifinanzjament tal-garanzija Fede-
rali ghall-BAWAG-PSK. Minhabba l-garanzija, il-primjum
ta’ riskju nagas ghal madwar 0,2 %. (*¥) Minhabba I-
krediti affettwati mill-klassifikazzjoni ta’ 24,7 biljun
EUR, il-valur ekonomiku tal-garanzija jammonta ghal
49,4 miljun EUR.

L-Awstrija spjegat li l-element ta’ ghajnuna, fi kwalunkwe
kaz, ikun ferm ‘il boghod mill-valur nominali tal-garan-
zija. Is-suq kapitali huwa familjari ma’ strumenti ibridi
tal-kapital proprju li juru karatteristici cari ta’ krediti, li
b'mod regolatorju mill-bank jigu rikonoxxuti bhala
kapital centrali. Madankollu, minhabba t-termini regola-
torji tal-bank, dawn ikollhom tul ta’ zmien minimu twil,
normalment mill-inqas 10 snin. Ghal strumenti bhal
dawn hemm intitolament definit ghall-hlas ta’ l-interessi
li naturalment huwa lilhinn dak li jithallas ghal strument
ta" sena. Il-banek, li Il-klassifikazzjoni taghhom tkun

Sajf 2006, hargu kapital ibridu b'tul ta’ Zmien minimu ta’
ghaxar snin u brati ta’ interess ta’ madwar 5,1 %:

Tabella 111

Emissjonijiet ta’ kapital ibridu ta’ banek bi klassifikazzjoni

komparabbli
. Data dwar 1- | Il-Klassifikazzjoni fiz- | Ir-rata ta’
Emittent o L , R .
emissjont zmien ta l-emlSSJOnl interess
Banca Italease is-6 ta’ | Moody’s: Baa2 5,159 %
Gunju 2006 | Fitch: BBB+
Composite: BBB
AIB UK is-6 ta’ | Moody’s: A2 5,142 %
Gunju 2006 | S&P: A-
Fitch: A+
Composite: A

Ir-rigenerazzjoni tal-profittabbilta ta’ l-intrapriza tul perjodu twil

L-Awstrija kkompletat il-pjan ta’ ristrutturar permezz ta’ xenarju ta’ kaz bazi aggornat u permezz ta’

analizi tas-sensittivita b'’xenarju ottimist u iehor pessimist.

Ix-xenarju ta’ kaz bazi huwa dan li gej:

Tabella IV

(fmiljuni ta’ EUR)

Il-kalkoli ta’ qligh u telf skond il-Kodi¢i Kummercjali

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Interessi netti [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Dhul dirett mill-investiment [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Kummissjonijiet ricevibbli [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Rizultat finanzjarju [..] [..] [..] [..] [.] [.]
Dhul operattiv ichor [..] [..] [.] [.] [.] [.]
Dhul operattiv [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Spejjez tal-persunal [..] [..] [.] [.] [.] [.]
Spejjez relatati ma’ assi fissi [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Konsum tal-kapital fiss [..] [..] [..] [.] [.] [.]
Spejjez operattivi ohra [..] [.] [.] [.] [.] [.]
Profitt operattiv [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Il-prevenzjoni tar-riskju u Lvalutazzjoni ta’ | [...] [.] [.] [.] [.] [.]
l-assi finanzjarji fissi
Profitt operattiv ta’ l-attivita kummer¢- [...] [...] [...] [...] [...] [...]
jali normali
Taxxi [ [ [--] [ [-] [-]
Profitti netti annwali [..] [..] [.] [.] [.] [.]

(**) Fuq il-bazi tal-bidla tas-Swap Spreads gabel u wara li nghatat il-

garanzija Federali.
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(89)  L-Awstrija spjegat, li b’konsiderazzjoni tal-kondizzjonijiet (93)  Ir-riskji specifici relatati mat-talbiet tar-“Refco” fl-Istati
tas-suq prezenti, kien ikun mehtieg aggornament tal-pjan Uniti, in-nuqqas ta’ sodisfazzjon ta’ l-obbligazzjonijiet
ghas-sena 2007. L-eccess annwali ta’ [...] miljun EUR ta’ l-azzjonisti tal-BAWAG-PSK fil-konfront tal-kredituri
ikun nizel ghal madwar [...] % ta’ l-ammont originali Amerikani u s-sentenza tal-qorti ghall-klawzoli ta’ I-
mistenni. L-Awstrija spjegat is-suppozizzjonijiet ibbazati indi¢jar tar-rati, skond l-Awstrija qed jitqiesu bizzejjed
fuq ix-xenarju ta’ kaz bazi u l-indicijiet finanzjarji impor- fil-pjan ta’ ristrutturar:
tanti. Il-pjan ghall-2008 u ghas-sena ta’ wara baqa’ ma
nbidilx.
— Ir-riskju mit-talbiet tal-kredituri tar-Refco fl-Istati
(90)  Ir-ragunijiet importanti ghall-bidliet fix-xenarju ta’ kaz Uniti ta’ l-Amerika huwa minimu hafna u ghalhekk
bazi huma: mhemmx ghalfejn jitgies fuq il-karta tal-bilan¢; dan
jigi kopert mill-prevenzjoni generali tar-riskju;
— il-bidla tul perjodu twil taz-zZjieda fil-kurva ta’ l-inte-
ressi,
— Ir-riskju tan-nuqqas ta’ sodisfazzjon ta’ l-obbligi ta’ I-
azzjonisti tal-BAWAG-PSK fil-konfront tal-kredituri
— irritorn gradwali mhux mistenni tad-depoziti tat- Amerikani m'ghadux jezisti. Fit-18 ta’ Dicembru
tfaddil u tal-kontijiet tal-klijenti mitlufa matul il- 2006 il-BAWAG-PSK u l-proprjetarji diretti u indiretti
“bank-run”, tieghu kkonkludew ftehim dwar l-obbligazzjonijiet
tal-partijiet kontraenti li permezz tieghu [-BAWAG-
PSK u l-proprjetarji tieghu jiccahdu b'mod reciproku
mid-dritt ghar-rimedju kontra xulxin;
— in-nuqqas ta’ likwidita u l-htiega li jinbieghu poziz-
zjonijiet ta’ assi biex tizdied il-likwidita,
— Ir-riskju li jikber mis-sentenza tal-qorti ghall-klawzoli
— ir-rapport negattiv kontinwu dwar - BAWAG-PSK fil- @ l—itidiéjajr tar-rati jitqies roriservt genegrali tal-bilan¢
midja, tal BAWAG-PSK.
— listagnar tal-kummerc tal-kreditu minhabba li ma
kienx hemm bizzejjed likwidita. . L L o
(94)  L-Awstrija tfakkar li zewg vetturi buzu specjali (minn
hawn il quddiem “SPVs”) tal-banek privati, min-naha I-
wahda, u tal-kumpaniji ta’ l-assigurazzjoni, min-naha -
(91) L-Awstrija spjegat li s-suppozizzjonijiet importanti, li ohra, twaqqfu biex jizguraw il-kwota tal-kapital centrali
jvarjaw minn xulxin fix-xenarju ottimist u fdak pessimist, tal-bank tal-BAWAG-PSK.
huma d-dhul nett mill-interessi, id-dhul mill-investiment
u d-dhul mill-kummissjonijiet, it-tkabbir tal-kummer¢, I-
ispejjez tal-persunal u dawk relatati ma’ assi fissi u I-
kwota ta’ riskju. Fix-xenarju pessimist il-profitt operattiv
ta’ l-attivitd kummercjali normali jikber minn [...] miljun Tkun evitat tghawwig inaccettabbli fil-kompetizzjoni
EUR fI-2007 ghal [...] miljun EUR fl-2011 u ghalhekk o N ) o
ikun madwar [...] % taht il-profitt operattiv ta’ l-attivita (95) Skond.L-Awstrljz}, listabbiliment ta SPYS ,b sahhlthom
kummer¢jali normali fix-xenarju ta’ kaz bazi. Fix-xenarju tal-kapital - proprju tal-BAWAG-PSK’ ma’ diversi banek
ottimist, il-profitt operattiv ta’ l-attivita kummer¢jali A\.ystrl]'aa, min-naha li-w.ah.da, U ma assiguraturl A'v&{stn-
normali f1-2007 jammonta ghal [...] miljun EUR u fl- jaci, min-naha 1-.(.)hra, juri li l-kompet1tqr1 hadu d-diffikul-
2011 ghal [...] miljun EUR. Bhekk, fix-xenarju ottimist tajiet ekon9¥n1c'1 tél'BAWA‘G'PYSK rr_nn-naha taghhom
il-profitt operattiv ta’ l-attivitt kummercjali normali fl- bhala okkazjoni ta’ mizuri ta' ghajnuna tul perjodu
2011 ikun madwar [...] % oghla milli fix-xenarju ta gasir fl-interess tal-preservazzjoni tar-reputazzjoni tac-
ka7 bazi. centru finanzjarju Awstrijak. Ikun illogiku jekk il-kompe-
tituri tal-BAWAG-PSK, bl-ghajnuna ta’ 1-SPVs, jaghtu
ghajnuna finanzjarja temporanja jekk fl-istess hin mil-
garanzija Federali jkunu gabu tfixkil sinifikanti tal-kompe-
(92)  Fl-opinjoni ta’ l-Awstrija, permezz tal-pjan ta’ ristrutturar, tizzjoni. Fil-fatt, l-andament tal-banek u ta’ l-assiguraturi

tkun possibbli r-rigenerazzjoni tal-profittabbilta tul
perjodu twil tal-BAWAG-PSK. Il-procedura tat-tfigh ta’
l-offerti, li giet konkluza b’success fl-14 ta’ Dicembru
2006, hija l-ahjar test fis-suq ghall-plawzibbilta tal-pjan
ta’ ristrutturar. Cerberus, bl-offerta tieghu ghal investi-
ment totali ta’ [...] biljun EUR, wera b'mod ¢ar li huwa
konvint mill-profittabbilta tul perjodu twil tal-bank.

juri li z-zamma sikura tal-BAWAG-PSK, permezz tal-
garanzija Federali, fi kwalunkwe kaz la giet u langas
ged titqies bhala tghawwig tal-kompetizzjoni. Barra dan,
l-ebda parti terza fil-Kummissjoni ma kkummentat dwar
id-decizjoni ta’ ftuh tal-procedura tal-Kummissjoni. Ghal-
hekk, il-garanzija Federali, fil-perspettiva ta’ kompetituri
ohra, ma wasslitx ghal tfixkil fil-kompetizzjoni.
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(96)  L-Awstrija kienet ta’ l-opinjoni li I-bejgh tal-BAWAG-PSK zvilupp ekonomiku pozittiv. Barra dan, permezz tal-

*)

mill-proprietarji li kellu gabel Lill-OGB juri mizura ta’
kumpens importanti. Il-bejgh jenfasizza r-rieda komuni
ghar-ristrutturar sostenibbli tal-bank. Jekk intrapriza fdif-
fikulta tinbiegh, dan ikun pass essenzjali ta’ ristrutturar
sostenibbli. B'mod generali, skond l-Awstrija, minn dan
wiched jista’ jassumi li intrapriza taht il-kontroll ta’
proprjetarju privat ¢did hija pjuttost vijabbli ghal tul ta’
zmien u ghalhekk jigi zgurat li l-intrapriza ma tkunx
tehtieg ghajnuna mill-Istat ghat-tieni darba. (*°) Ghal-
kemm fil-kaz prezenti mhemm l-ebda privatizzazzjoni,
it-trasferiment shih tal-BAWAG-PSK taht il-kontroll ta’
investitur privat ta’ esperjenza ikun pass essenzjali biex
jinghelbu d-diffikultajiet tal-passat u biex ikun jista’ jsir

97)

Tabella V

bejgh tal-bank ikun jista’ jinghata kontribut gholi hafna
ghat-tifsira tal-linji ta’ gwida, li permezz tieghu ir-ristrut-
turar tal-BAWAG-PSK jigi ffinanzjat de facto ghal 100 %.
Permezz tal-bejgh tal-BAWAG-PSK tkun tista’ tigi zgurata
il-vijabbilta tal-bank peress li l-proprjetarji tal-BAWAG-
PSK, permezz tal-prezz tal-bejgh, fost l-ohrajn, ikunu
jistghu anki jwettqu l-obbligazzjonijiet taghhom fil-
konfront tal-bank. Bhekk jerga’ jkun hemm l-irkupru
tad-djun oggettivi tal-BAWAG-PSK. Ghaldagstant, jigi
ppruvat li l-bejgh huwa l-element principali tar-ristrut-
turar tal-BAWAG-PSK. L-ispejjez marbuta ma’ dan event-
walment ma jigu ffinanzjati bl-ebda mod mill-garanzija,
izda ghalkollox mill-bejgh tal-bank.

L-Awstrija kkomunikat lill-Kummissjoni li d-dizinvestimenti li gejjin diga qed jitwettqu.

Stampa generali tad-dizinvestimenti li diga saru

Mizura

Zmien l-implimentaz-

Qasam kummerg¢jali S
zjoni

II-bejgh tal-Bank Frick & Co.

Servizzi bankarji bl-imnut | id-19 ta’ Lulju 2006

(retail banking)

[I-bejgh tal-bank nazzjonali Awstrijak

Bank Centrali it-12 ta’ Lulju 2006

II-bejgh ta’ Kinomax Sp. z o.0.

I-14 ta’ Dicembru

2006

Servizzi ta’ proprjeta

II-bejgh ta’ Wiener Liegenschaft, 1010 Vjenna

Servizzi ta’ proprjeta it-8 ta’ Mejju 2006

Il-bejgh ta’ HOBEX AG

id-29 ta’ Marzu

2007

Domiciljazzjoni

II-bejgh ta’ Funk International Austria GmbH

Sensar ta’ l-assigurazzjoni | I-1 ta’ Jannar 2007

II-bejgh ta’ Cosmos Elektrohandel GmbH & Co KG jew

COSMOS Geschiftsfithrungs- und Beteiligungs-GmbH

-14 ta’ Settembru

2006

Servizzi bankarji bl-imnut
(retail banking)

Voestalpine AG

Azzar mid-9 ta’ Novembru
2006  sat-13  ta’
April 2007

Id-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-12 ta’ Ottubru 1994 rigward I-

ghajnuna mill-Istat moghtija minn Franza lill-grupp Bull fil-forma
ta’ zjieda kapitali mhux innotifikata (GU L 386, 31.12.2004, p. 1)
paragrafu 10; id-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-26 ta’ Lulju 1995 i
taghti approvazzjoni kondizzjonali lill-ghajnuna moghtija minn
Franza lill-bank Crédit Lyonnais (GU L 308, 21.12.1995, p. 92)
paragrafu 116; id-De¢izjoni tal-Kummissjoni tal-21 ta’ Gunju 1995
dwar l-ghajnuna moghtija mill-Istat Taljan lill-kumpanija Enichem
Agricoltura SpA (GU L 28, 6.2.1996, p. 18) paragrafu 26; id-Deciz-
joni tal-Kummissjoni tat-3 ta’ Lulju 2001 dwar l-ghajnuna mill-Istat
li Spanja implimentat u ged tippjana li timplimenta ghar-ristrutturar
tal-Babcock Wilcox Espafia SA (GU L 67, 9.3.2002, p. 50) para-
grafu 40; id-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-16 ta” Settembru 1998 i
tawtorizza, bla hsara ghal kondizzjonijiet, I-ghajnuna moghtija mill-
Italja lis-Societa Italiana per Condotte d’Acqua SpA (GU L 129,
22.5.1999, p. 30) paragrafu 35; id-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-
16 ta” Settembru 1998 li tawtorizza, bla hsara ghal kondizzjonijiet,
l-ghajnuna moghtija mill-Italja lill-Italstrade (GU L 109, 27.4.1999,
p. 1) paragrafu 2.

(98)

L-Awstrija ikkomunikat ukoll lill-Kummissjoni impenji

ohra tal-BAWAG-PSK:

a) ' BAWAG-PSK AG se tbigh l-assi li gejjin lil parti
terza indipendenti mill-grupp tal-BAWAG-PSK:

i) I-bejgh ta’ sehem ta’ aktar minn 50 % ll-P.SK.
Versicherung (assigurazzjoni) AG u lill-BAWAG-
Versicherung AG bleffett finanzjarju mhux aktar
tard minn [...] u I-ghoti ta’ dritt ta’ xiri (call option)
lill-akkwirent fuq il-bgija ta’ l-ishma;

i) L-gheluq tal-bejgh ta’ proprjeta bil-valur ta’
madwar [...] miljun EUR beffett finanzjarju totali
mhux aktar tard minn [...].
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(99)

i) I-bejgh tas-sehem ta’ [...] % lill-[...] Dbleffett

finanzjarju mhux aktar tard minn [...];

iv) Il-bejgh tas-sehem ta’ 42,56 % lill-ATV Privat-TV
Services AG beffett finanzjarju mhux aktar tard
minn [...];

v) Il-bejgh tal-[...] beffett finanzjarju mhux aktar tard
minn [...].

g

I-grupp tallBAWAG-PSK se jnaqgas il-kreditu tieghu
lir-Repubblika Federali ta’ l-Awstrija ta’ [...] biljun
EUR ghal [...] biljun EUR sa tmiem is-sena finanzjarja
[...] use jzomm dan l-ammont ghal perjodu ta’ [...],
ghalhekk sa [...], bhala l-limitu massimu hlief fil-kaz
ta’ l-obbligazzjonijiet ezistenti tal-kumpaniji tal-grupp
tal-BAWAG-PSK mill-partijiet futuri ta’ operazzjonijiet
ta’ akkwist li diga saru.

O-
-~

[I-BAWAG-PSK AG tirrifjuta li tiehu sehem fi proce-
duri ta’ tfigh ta’ l-offerti ghal tul ta’ zmien ta’ [...], li
jibda fil-[...], li fihom ir-Repubblika Federali ta’ I-
Awstrija tassenja lil dawk i jissejhu Primary Dealers
(negozjanti primarji) bil-hrug tal-bonds tal-Federaz-
zjoni (“state bonds (bonds ta’ I-Istat)”).

=

[I-BAWAG-PSK AG se taghlaq [...]-il fergha fi Vjenna
sa [...].

o
~

Sal-31 ta’ Dicembru 2010 mhi se tinghata l-ebda ghaj-
nuna ohra lill-BAWAG-PSK bhala ghajnuna skond I-
Artikolu 87(2) tat-Trattat tal-KE, ghajnuna fil-kuntest
ta’ progetti ta’ ricerka kofinanzjati mill-Unjoni
Ewropea, ghajnuna ghal tahrig generali jew mizuri
biex tigi ffrankata l-energija fil-kuntest ta’ skemi awto-
rizzati.

L-Awstrija tat informazzjoni dettaljata dwar il-valur u I-
effett tat-tnaqqis tad-diversi mizuri ta’ kumpens. Fil-fehma
taghha, dawn il-mizuri (inkluzi dawk tal-“bank-run” — ara
|-paragrafu 103) jwasslu biex it-total tal-karta tal-bilan¢
tal-grupp b’kollox ikun [...] % inqas minn dak fl-2005.

(100)

(101)

L-Awstrija spjegat ghaliex aktar tnaqqis jipperikola I-
profittabbilta tal-bank. Hija fakkret li s-suq bankarju
Awstrijak huwa kkoncentrat sew u huwa ddominat
minn erba’ gruppi bankarji — l-istitut ta’ kreditu Bank
Austria, 1-ERSTE Bank/il-grupp ta’ banek tat-tfaddil, il-
grupp Raiffeisen u I-BAWAG-PSK. Dawn il-gruppi
ghandhom sehem tas-suq komuni ta’ 90-100 % fil-
kummer¢ tal-klijenti privati u fdak tal-klijenti korporat-
tivi. Istituti ta’ kreditu ohra ghandhom semplicement
rwol inferjuri. Ghalhekk, is-settur bankarju Awstrijak
diga qisu oligopolju. Fil-kaz ta’ Il-insolvenza tal-
BAWAG-PSK, l-ishma tas-suq tieghu wisq probabbli
jigu mghoddija lill-akbar tliet kompetituri fis-settur
bankarju. Dan isahhah il-pozizzjoni tas-suq taghhom li
diga hija importanti. Ghas-swieq tas-servizzi bankarji
jkun hemm parametri legali u istituzzjonali specifici.
Minhabba r-restrizzjonijiet kbar ezistenti ghad-dhul fis-
suq fil-kummer¢ tal-klijenti privati kif ukoll fdak tal-
klijenti korporattivi, ishma tas-suq ta’ 30 % diga jistghu
jistabbilixxu pozizzjonijiet dominanti tas-suq. (>%) Fil-kaz
ta’ l-insolvenza tal-BAWAG-PSK, ghalhekk, ikun hemm
il-periklu li t-tliet gruppi bankarji fl-Awstrija jkunu jistghu
jiksbu jew jibnu pozizzjoni dominanti tas-suq, li zzid
b'mod konsiderevoli l-periklu ta’ dominanza tas-suq
minn oligopolju. Konsegwentement, ikun hemm sitwaz-
zjoni fejn I-ghajnuna mill-Istat trid tigi awtorizzata biex
jigi evitat l-istabbiliment jew it-tishih ta’ oligopolju li
jiddomina s-sugq.

L-Awstrija spjegat li I-BAWAG-PSK jiddisponi minn
ishma tas-suq moderati fil-kummer¢ tal-klijenti privati u
fdak tal-klijenti korporattivi, li fl-2006 kienu sahansitra
tbaxxew aktar. Dan jista’ jigi dedott mill-ishma tas-
suq (%) f1-2006:

Tabella VI

Prodotti skond l-oasma k sali Sehem tas- | Sehem tas-

rodotts sKon -Oq ma Kummercjall suq 2005 suq 2006
Operazzjonjiet ta’ Klijjenti privati 12 % [...]
depozitu ma’
klijenti domestici Klijenti korpo- | 8% [...]

rattivi

Operazzjonijiet ta’ | Klijenti privati 6% [...]
kreditu ma’ klijenti
domestici inkluz is- | Klijenti ~korpo- 8 % [...]
self fuq ipoteki rattivi

L-ishma tas-suq rilevanti ta’ l-akbar tliet gruppi bankarji
fdawn l-ogsma kollha kienu ta’ madwar 20 %.

(%) Id-Decizjoni tal-Kummissjoni ta’ 1-10 ta’ Frar 1997, Bank Austria.vs
Creditanstalt, COMP IV/M.873, paragrafu 46 et seq.

(*’) Fir-rigward ta’ l-ishma tas-suq, -Awstrija tirreferi ghad-decizjoni tal-
Kummissjoni dwar il-kontroll ta’ l-amalgazzjonijiet tat-28 ta’ Frar
2007, Cerberus vs BAWAG-PSK, COMP/M. 4565.
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(102) L-Awstrija spjegat li minhabba t-telf ta’ l-ishma tas-suq (107) L-Awstrija sahqet li minn meta gie ffirmat il-kuntratt tal-
fil-“bank-run” li kien hemm, ir-regolamentazzjoni ta’ l-uzu bejgh, fit-30 ta’ Dicembru 2006, gie stabbilit li I-
tal-hlasijiet, fil-kuntest tal-ftehim ta’ garanzija, u l-effett BAWAG-PSK jista’ jaghti l-kontribut proprju pprovdut
possibbli tal-mizuri ta’ kumpens fuq is-settur bankarju fil-pjan ta’ ristrutturar. I[-finanzjament tar-ristrutturar
Awstrijak ikunu ferm importanti ghall-valutazzjoni tal- ikun zgurat ghal 100 % milllBAWAG-PSK stess. Anki I-
mizuri ta’ kumpens. injezzjoni ta’ kapital ta’ 600 miljun EUR trid titqies bhala

kontribut proprju.

(103) Fir-rigward tat-telf ta’ l-ishma tas-suq minhabba 1-“bank- V1. L-OPINJONIJIET TA’ PARTIJIET INTERESSATI OHRA
run”, 1-Awstrija kienet ta’ l-opinjoni li -pozizzjoni tas-suq
tal-bank tkun diga ddghajfet hafna minhabba t-tnaqqis (108) Wara l-pubblikazzjoni tad-Decizjoni dwar l-introduzzjoni
tad-depoziti likwidi u tat-tfaddil ghal madwar [...] biljun tal-procedura fil-Gurnal Uffi¢jali ta” I-Unjoni Ewropea, il-
EUR mill-ahhar ta’ Settembru 2005 sa Gunju 2006. Kummissjoni ma rceviet l-ebda opinjoni minghand parti-
Minhabba [-“isterizmu tal-massa” mahluq mir-rapporti jiet interessati ohra.
tal-midja i-BAWAG-PSK ma kien ikollu l-ebda possib-
bilta li jipprevjeni I-falliment tal-kummerc tieghu tad-
depoziti ta’ tfaddil. L-ghajnuna, ghalhekk, ma kienet bl-
ebda mod se tfixkel il-kompetizzjoni ghall-vantagg tal- ,
BAWAG-PSK. L-Awstrija tqiz Wl bankorur. T huwea 1 VIl L-APPREZZAMENT TA" L-GHAJNUNA
kayfzia tat-telf ta’ l-ishma tas-suq tal-BAWAG-PSK, bhala Fil-perjodu meta nghatat l-ghajnuna il-BAWAG-PSK
mizura ta’ kumpens. kien intrapriza fdiffikulta

(109) Skond il-paragrafu 9 tal-linji ta’ gwida, intrapriza ssib
ruhha fdiffikulta meta ma tkunx fsitwazzjoni, permezz
tar-rizorsi taghha jew permezz ta’ fondi li tista’ takkwista

. . . . minghand sidhafazzjonisti jew kredituri taghha, li tkun
(104) Skond I'A,WStma’ prezz tal-be]gh gholi kien ta’ impor- tistagtassorbi telf/ li, 3ninghajlr ghajnuna ester%la mill-awto-
tanza de;leya ghas—success tar-ristrutturar u ghat—tko‘m— ritajiet pubblici, kwazi certament se jwassalha biex tfalli
plija tal-gestjoni tal-bank. Kull waqgha fil-prezz tal-bejgh malair
ghal inqas minn [...] biljun EUR minhabba l-mizura ta’ Jr
kumpens kien ikollha effetti diretti fuq il-bank. Tnaqgis
fil-valur tal-BAWAG-PSK minhabba l-mizuri ta’ kumpens
kien inaqqas il-possibbiltajiet li jintlahaq prezz tal-bejgh
mehtieg ghat-twettiq ta’ l-obbligazzjonijiet. (110) Fl-opinjoni taghha dwar l-introduzzjoni tal-pro¢edura ta’
ezami, l-Awstrija ma kkontradixxitx l-opinjoni tal-
Kummissjoni li -BAWAG-PSK huwa intrapriza fdiffikulta
skond il-linji ta’ gwida.
(105) L-Awstrija spjegat li I-mizuri ta’ kumpens ikollhom ukoll
konsegwenzi negattivi ghall-istruttura tas-suq tas-settur
bankarju Awstrijak. Il-bejgh ta’ ferghat bankarji Awstrijaci (111) Skond il-Kummissjoni, minghajr it-tehid tal-garanzija I-
tal-BAWAG-PSK il wiehed mit-tliet istituti ta’ kreditu bank ma kienx ikun jista’ jsahhah it-tnaqqis kontinwu
kbar ohra ta’ I-Awstrija jqajjem hafna oggezzjonijiet fil- ta’ depoziti b'mod konsiderevoli. Kif kien stabbilit fil-
kuntest tal-kontroll ta’ l-amalgamazzjonijiet. Il-bejgh ta’ kontabbilta annwali l-2005, l-ezaminaturi ma kellhom
ferghat lil istitut ta’ kreditu barrani jevita l-periklu li I jipprezentaw l-ebda rapport ta’ verifika bla restrizzjonijiet
klijenti bankalji tal-BAWAG-PSK (fuq kollox il-klijel’l'[i fir-[‘jgward tal_p[‘inéipju tat-tkomp]ija ta’ l_intrapriia,
privati u l-intraprizi ta' dags medju) jagilbu ghal banek b'mod partikolari ghall-kontabbilta annwali tal-BAWAG-
ohra fl-Awstrija, u dan johloq aktar tidjiq fis-suq bankarju PSK.
Awstrijak 1i diga huwa koncentrat sew. Fkaz bhal dan,
skond il-linji ta’ gwida, il-Kummissjoni trid tfassal il-
mizuri ta’ kumpens btali mod li din is-sitwazzjoni tigi
evitata.

(112) Konsegwentement, minghajr il-garanzija, fi zmien
gimghat, i-BAWAG-PSK kellu jiddikjara l-insolvenzalil-
falliment.

Id-delimitazzjoni ta’ I-ghajnuna ghall-minimu mehtieg
(106) L-Awstrija spjegat li l-ghajnuna msemmija hija limitata (113) Barra dan, fl-opinjoni tal-Kummissjoni, I-OGB minghajr

ghall-minimu peress li din ma tikkoncernax injezzjoni
ta’ kapital ghal perjodu twil, izda garanzija ghal perjodu
gasir marbuta b’kondizzjonijiet li hija mehtiega biex tkun
zgurata bizzejjed likwidita.

ghajnuna ma tkunx tista’ teghleb id-diffikultajiet tal-
kumpaniji sussidjarji taghha. Din l-opinjoni tikkonferma
li - BAWAG-PSK kellu jnaqgas il-valur tat-talbiet kontra I-
proprjetarji tieghu ta’ [...] miljun EUR.
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(114)

(115)

(116)

(117)

(118)

Minn dan jirrizulta li -BAWAG-PSK, fi Zmien it-tehid tal-
garanzija, kien intrapriza fdiffikulta skond il-paragrafu 9
tal-linji ta’ gwida. Barra dan jidher car li d-diffikultajiet
tal-BAWAG-PSK iridu jigu attribwiti lill-bank stess u
huma ta’ piz akbar minn dawk li setghu jigu meghluba
mill-grupp i minnu jaghmel parti l-bank. La I-OGB u
lanqas 1-AVB ma kienu jkunu jistghu jirristrutturaw lill-
BAWAG-PSK minghajr ghajnuna pubblika. Ghalhekk, il-
BAWAG-PSK jitgies ghall-ghajnuna ta’ salvatagg ufjew ta’
ristrutturar skond il-paragrafu 13 tal-linji ta’ gwida.

L-investimenti tal-banek privati u tal-kumpaniji ta’ l-assi-
gurazzjoni fiz-zewg SPVs ghat-tishih tal-kwoti tal-kapital
tal-BAWAG-PSK ma jsirux fuq l-istess bazi bhal dik tal-
garanzija ta’ l-Istat. L-investituri privati ghandhom riskju
ferm izghar mill-Istat permezz tal-garanzija tieghu. L-
Awstrija kkonfermat, li minghajr it-tehid tal-garanzija
tal-Federazzjoni ghall-BAWAG-PSK, l-ebda investitur
privat ma kien ikun lest li jaghti fondi li jitgiesu bhala
kapital proprju. L-investituri privati, ghalhekk, jagblu
mal-fatt li -lBAWAG-PSK kien jinsab fdiffikulta.

L-ezistenza ta’ ghajnuna mill-Istat

Biex tiggudika jekk mizura tirraprezentax ghajnuna mill-
Istat, fit-tifsira ta’ l-Artikolu 87(1) tat-Trattat tal-KE, il-
Kummissjoni trid tipprova jekk hija

— ma tigix iffinanzjata mill-Istat jew minn fondi ta’ I-
Istat,

— ma tihux vantagg ekonomiku,

— permezz ta’ trattament preferenzjali minn cCerti intra-
prizi jew ferghat tal-produzzjoni tistax tghawweg il-
kompetizzjoni, u jekk hija,

— tinfluwenzax il-kummer¢ bejn I-Istati Membri.

L-uzu tal-fondi ta’ I-Istat

Biex jghoddu bhala ghajnuna mill-Istat, il-fondi finanzjarji
jridu jkunu attribwibbli lill-Istat u jinghataw b'mod dirett
jew indirett mill-fondi ta’ l-Istat.

Fil-kaz prezenti dawn iz-zewg kondizzjonijiet kumulattivi
gew sodisfatti peress li I-mizura tikkoncerna garanzija ta’
I-Istat li tinghata fuq il-bazi tal-ligi Federali.

(119)

(120)

(121)

(122)

(123)

(124)

(125)

Is-selettivita

L-Artikolu 87(1) tat-Trattat tal-KE jipprojbixxi ghajnuna li
hija mhegga minn certi intraprizi jew ferghat tal-produz-
zjoni, jigifieri ghajnuna selettiva.

Il-garanzija tiffavorixxi b’'mod esklussiv lill-BAWAG-PSK.
Ghalhekk il-mizura ghandha tigi kklassifikata bhala
wahda selettiva.

L-effetti fuq il-kummerc bejn I-Istati Membri u t-tghawwig tal-
kompetizzjoni

L-Artikolu 87(1) tat-Trattat tal-KE jipprojbixxi ghajnuna li
tinfluwenza I-kummer¢ bejn l-Istati Membri u tghawweg
jew thedded li tghawweg il-kompetizzjoni.

[I-Kummissjoni, fil-kuntest ta’ l-apprezzament legali
taghha, ma tridx turi effett reali fuq il-kummerc bejn I-
Istati Membri u tghawwig tal-kompetizzjoni reali, izda
semplicement jekk l-ghajnuna tintuzax biex tinfluwenza
dan il-kummer¢ u biex tghawweg il-kompetizzjoni. (%)
Jekk l-ghajnuna ta’ Stat Membru ssahhah il-pozizzjoni
ta’ intrapriza fil-konfront ta’ kompetituri ohra fil-
kummerc¢ gol-Komunita, il-kompetittivita taghhom trid
titgies bhala wahda influwenzata mill-ghajnuna.

[I-Kummissjoni tfakkar li s-settur bankarju ilu miftuh
ghall-kompetizzjoni ghal hafna snin. Il-kompetizzjoni, li
possibilment kienet diga tezisti minhabba l-moviment tal-
kapital hieles ipprovdut fit-Trattat tal-KE tjiebet permezz
tal-liberalizzazzjoni progressiva.

[I-BAWAG-PSK jiddisponi minn ferghat u kumpaniji
sussidjarji fdiversi Stati Membri, b'mod partikolari fir-
Repubblika Ceka, fis-Slovakkja, fis-Slovenja, fl-Ungerija
u fMalta. Ghall-kuntrarju, banek minn Stati Membri
ohra joperaw anki fl-Awstrija jew direttament fil-ferghat
u fl-agenziji jew indirettament permezz tal-kontroll fuq
il-banek u fuq l-istituti finanzjarji fl-Awstrija.

Fl-ahharnett, fis-settur bankarju ged isir kummerc bejn 1-
Istati Membri. Il-garanzija qed issahhah lill-BAWAG-PSK
fil-konfront ta’ intraprizi bankarji ohra li gieghed fkom-
petizzjoni maghhom fil-kummer¢ gol-Komunita. Ghal-
hekk, il-garanzija ged tintuza biex tinfluwenza I-kummerc
bejn l-Istati Membri u biex tghawweg il-kompetizzjoni.

(%%) Ara, fost l-ohrajn, is-sentenza tal-Qorti tad-29.4.2004 fil-kawza C-

372/97, L-Italja vs I-Kummissjoni, ECR 2004, p. 1-3679, para-
grafu 44.
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(126)

127)

(128)

(129)

(130)

(131)

L-ezistenza ta’ vantagg ekonomiku

Kriterju ta’ l-ezistenza ta’ ghajnuna mill-Istat huwa li I-
mizura taghti vantagg lil dawk li gew iffavoriti.

Skond il-paragrafu 4.2 ta’ I-Avviz dwar il-garanziji, garan-
zija ma tirrapprezenta l-ebda ghajnuna mill-Istat ghax ma
jkun hemm l-ebda vantagg jekk l-erba’ rekwiziti li gejjin
ikunu sodisfatti:

a) min jinghata kreditu ma jkollux diffikultajiet finanz-
jarji;

b) min jinghata kreditu, fil-principju, ikun jista’ jissellef il-
flus skond il-kondizzjonijiet tas-suq, minghajr l-indhil
ta’ |-Istat fis-swieq finanzjarji;

¢) il-garanzija tkun marbuta ma’ tranzazzjoni finanzjarja
specifika u limitata ghal ammont massimu fiss, ma
tkoprix aktar minn 80 % tas-self jew obbligazzjoni
finanzjarja ohra pendenti (minbarra bonds u strumenti
simili) u ma tkunx ghal Zmien bla limitu;

d) il-prezz tas-suq tal-garanzija jkun imhallas.

Skond il-Kummissjoni, ir-rekwizit (a) fil-kaz prezenti ma
giex sodisfatt peress li -lBAWAG-PSK, bl-ghoti tal-garan-
zija, huwa intrapriza fdiffikulta.

Barra dan, l-ebda operatur kummer¢jali ma ta garanzija
ghal wiehed mill-hlasijiet li sar tal-BAWAG-PSK ta’ 0,2 %.
Kif ikkonfermat 1-Awstrija, il-hlas tas-suq kien bejn 32 u
49 miljun EUR fis-sena. Ghalhekk, anki r-rekwizit (d) ma
giex sodisfatt.

Konsegwentement, l-ghoti tal-garanzija tal-Federazzjoni
taghti vantagg lill-BAWAG-PSK.

Konkluzjoni

[I-Kummissjoni waslet ghall-konkluzjoni li l-ghoti tal-
garanzija tal-Federazzjoni ghall-BAWAG-PSK tikkoncerna
ghajnuna mill-Istat.

L-illegalita ta’ I-ghajnuna mill-Istat

L-ghajnuna nghatat mill-Awstrija fit-8 ta’ Mejju 2006
beeffett retroattiv mill-31 ta’ Dicembru 2005, jigifieri
gabel decizjoni tal-Kummissjoni dwar il-kompatibilita
taghha mas-suq komuni.

(132)

L-ammont ta’ l-ghajuna

(133) Ghad-determinazzjoni ta’ l-element ta’ ghajnuna I-ghoti
tal-garanzija, il-Kummissjoni trid tipprova jekk u, bliema
kondizzjonijiet u rekwiziti, investitur/garanti kummer¢jali
fkondizzjonijiet normali ta’ l-ekonomija tas-suq jaghti I-

garanzija f¢irkostanzi simili.

(134) Investitur ~ b'ipoteka  jinnegozja  bhal  investitur
prudenti (*%) li jixtieq izid il-qligh tieghu, izda minghajr
ma jidhol friskji kbar hafna fir-rigward tad-dhul. (3°)

)

(135) “Fl-ahharnett, l-imgiba ta’ investitur pubbliku trid
titgabbel ma’ dik ta’ investitur privat fdan ir-rigward,
kif investitur privat kien igib ruhu fl-operazzjoni in
kwistjoni fid-dawl ta’ l-informazzjoni disponibbli u ta’ I-
izviluppi prevedibbli fil-perjodu rilevanti”. (*!) L-avveni-
menti wara t-tehid tad-decizjoni dwar l-investimenti
konsegwentement ma jkunux rilevanti ghall-valutazzjoni

ta’ l-ammont ta’ l-ghajnuna fl-ghoti tal-garanzija. (*?)

Il-partikolarita tal-garanzija moghtija mill-Awstrija
(136) Skond il-paragrafu 3.1 ta’ I-Avviz, l-element ta’ ghajnuna
ghandu jigi vvalutat fir-rigward tal-partikolaritajiet tal-
garanzija.

(137) Fdan il-kaz, il-garanzija serviet bhala garanzija ghall-
krediti specifici tal-BAWAG-PSK bi zbilan¢ fil-hlasijiet
ta’ 900 miljun EUR. Permezz tal-garanzija l-assi Zammew
il-valur taghhom u l-aggustamenti, li kienu jwasslu ghal
aktar telf ta’ 900 miljun EUR fil-kontabbilta annwali fl-
2005, saru eccessivi. L-effett u n-natura tal-garanzija fdan
ir-rigward huma komparabbli ma’ dawk ta’ injezzjoni ta’
kapital. (**) B'dan il-mod seta’ jigi evitat li l-kwota tal-
kapital centrali ta-BAWAG-PSK taqa’ taht ir-rekwiziti
legali minimi.

(*%) Is-sentenza tal-Qorti tas-16.5.2002, fil-kawza C-482/99 Franza vs II-

Kummissjoni, ECR 2002, p. 1-4397, paragrafu 71.

(%) Is-sentenza tal-Qorti tal-Prim’Istanza tas-6.3.2003, il-kawzi
maqghuda T-228/99 u T-233/99, Westdeutsche Landsbank Girozen-
trale u Land Nordrhein-Westfalen vs 1l-Kummissjoni, ECR 2003, p. II-
43, paragrafu 255.

(1) I-kawzi maqghuda T-228/99 u T-233/99, paragrafu 246.

(®?) Is-sentenza tal-Qorti tal-Prim’Istanza tat-30.4.1998, il-kawza ta’ |-
Indja T-16/96, Cityflyer Express vs Il-Kummissjoni, ECR 1996, p.lI-
757, paragrafu 76.

(**) Qabbel il-kawza C 44/03 (l-ghajnuna li I-Awstrija ged tippjana li
timplimenta ghall-bank Burgenland), (GU L 263, 8.10.2005, p. 8)
paragrafu 36.



26.3.2008

1l-Gurnal Uffigjali ta’ I-Unjoni Ewropea

L 83/25

(138)

(139)

(140)

(141)

[I-Kummissjoni waslet ghall-konkluzjoni li l-garanzija
prezenti mhijiex komparabbli ma’ garanzija fuq l-obbli-
gazzjonijiet kollha tal-bank. (*#) B'garanzija bhal din, il-
kredituri tal-bank ghandhom dritt dirett ghat-talba. Fil-
kaz ta’ insolvenza, il-garanti jrid jiehu fidejh l-obbligaz-
zjonijiet li ma jistghux jithallsu lura mill-assi tal-bank.
Mil-lat ekonomiku, permezz ta’ din it-tip ta’ garanzija,
l-ispejjez ta’ rifinanzjament tal-bank jaqghu taht is-sigur-
tajiet tad-dejn. I-Kummissjoni taghraf li l-garanzija, li
permezz taghha tiggarantixxi z-zamma tal-valur ta’
madwar 1,6 % ta’ l-assi kollha tal-bank fkaz ta’ telf, sa
¢ertu punt, b'mod indirett tiggarantixxi ukoll l-obbligaz-
zjonijiet, izda l-effett totali tal-garanzija ma jistax jitqies
bhala komparabbli. Mill-garanzija moghtija minn Franza
fil-kaz tas-CFF, (**) li kienet tkopri l-obbligazzjonijiet
kollha tas-CFF ma jista’ jigi konkluz xejn ta’ rilevanza
dwar il-kaz in kwistjoni.

[l-garanzija tista’ titgies fil-kondizzjonijiet stabbiliti fil-
ftehim ta’ garanzija, jekk il-bank jibqa’ jigi mhedded
finanzjarjament. Fil-kontabbilta annwali ta’ 1-2006, il-
BAWAG-PSK ikkonferma dan li gej: “It-talba ghall-garan-
zija tkun ukoll permessa, jekk tkun ghalhekk ged thedded
biss l-insolvenza tal-bank, ghax il-garanzija tiskadi fl-1 ta’
Lulju 2007; il-Federazzjoni tista’ tirrifjuta t-talba permezz
ta’ l-estensjoni tal-garanzija.” [l-garanti jista mbaghad jitlef
sa 900 miljun EUR, minghajr ma jzomm ishma fil-bank,
li jippermettulu, li aktar tard, jippartecipa fxejra ‘1 fuq.

Ix-xenarji tal-bejgh

Rekwizit importanti ghall-ghoti tal-garanzija huwa I-
approvazzjoni ta’ l-azzjonisti tal-BAWAG-PSK, fejn
ghandu xjagsam il-Gvern Federali, biex jittrasferixxu I-
ishma kollha taghhom Iill-BAWAG-PSK jew lill-AVB
ghal parti terza.

Din l-obbligazzjoni tal-bejgh tibni l-aktar bazi importanti
ghall-valutazzjoni tal-garanzija Federali.

(**) Qabbel il-garanziji ta’ I-Istat ghall-banek pubbli¢i Germanizi
(‘responsabbilta ta’ min jaghti garanzija”) jew il-banek tat-tfaddil
Awstrijaci (“responsabbilta kontingenti”), li t-tnejn tnehhew bid-
Decizjoni tal-Kummissjoni.

(%) 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-26 ta’ Gunju 1999, K(1999) 2035,
Crédit Foncier de France, (GU L 34, 3.2.2001, p. 36) paragrafu 49. Id-
Decizjoni fil-kaz tas-CFF inghatat gabel ma’ dahal fis-sehh l-Avviz
dwar il-garanziji.

(142)

(143)

(144)

Skond il-Kummissjoni, it-talba u, ghalhekk, I-element ta’
ghajnuna tal-garanzija jiddependu b'mod dirett mill-
investiment totali tax-xerrej potenzjali biex ghalhekk
jaghtu aktar kapital proprju ghall-prezz tal-bejgh u
ghall-hegga tax-xerrej. Fdan ir-rigward ghandu jigi
mfakkar li l-Awstrija, fil-pjan ta’ ristrutturar, kitbet li
“is-sucCess tar-ristrutturar finanzjarju u t-tkomplija tal-
gestjoni tal-bank jiddependu b'mod deciziv minn prezz
tal-bejgh gholi. Kwalunkwe tnaqgis ta’ prezz tal-bejgh
taht il-[...] biljun EUR, minhabba l-mizuri ta’ kumpens,
jinfluwenza l-bank b'mod dirett”.

Minghajr aktar kapital proprju jew tnaqqis ghal perjodu
qasir ta’ l-assi ta’ riskju, il-possibbilta ghat-talba ta’ garan-
zija tkun oghla, aktar ma l-investiment totali ta’ l-akkwi-
rent jaga’ taht [...] biljun EUR.

[I-Kummissjoni vvalutat il-garanzija u l-kondizzjonijiet
ghat-talba taghha u waslet ghall-konkluzjoni li, fl-analizi
tar-riskju, investitur privat/garanti kellu jgis tliet xenarji
importanti fiz-zmien ta’ l-ghoti tal-garanzija:

a) L-ewwel xenarju: Il-bejgh tal-bank qabel Gunju 2007
binvestiment totali (prezz tal-bejgh + injezzjoni ta’
kapital) ta’ akkwirent ta’ madwar [...] biljun EUR,
biex b’hekk il-garanzija fil-gurnata ta’ I-gheluq tkun
tista’ taghlaq minghajr talba.

b) It-tieni xenarju: Il-bejgh tal-bank qabel Gunju 2007
binvestiment totali ta’ ingas minn [...] biljun EUR,
biex bhekk il-garanzija titqies sa certu punt jew
kompletament.

¢) It-tielet xenarju: Il-bejgh tal-BAWAG-PSK ma jirnexxix
qabel Gunju 2007. Fdan il-kaz il-garanzija trid tigi
estiza ghal perjodu indefinit, anki jekk l-ammont totali
taghha (mill-ec¢essi annwali tal-bank jew mill-assi ta’
riskju mnaqqsa, ec¢.) jaga’ gradwalment. Jew inkella
huwa wisq probabbli li l-garanzija tinghata, u dan
iwassal ghal telf kbir ghall-Istat.
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(145) Fil-fatt, [-Awstrija hija ta’ l-opinjoni li -BAWAG-PSK jista’
jibni r-riservi kapitali mehtiega permezz ta’ l-injezzjoni ta’
kapital ta’ investituri godda (*%) jew permezz ta’ diversi
profitti operattivi annwali pozittivi jew ifassal pjan ta’
ristrutturar iehor inqas ambizzjuz li jipprovdi inqas
kapital centrali u ghalhekk ihalli lill-bank aktar spazju
ghal aktar tnaqqis ta’ l-ammont totali tal-garanzija. Izda
skond il-Kummissjoni, garantifinvestitur privat ma kellux
iqis ipotezijiet bhal dawn fiz-zmien ta’ l-ghoti tal-garan-
zija, peress li x-xenarji alternattivi kienu jkunu wisq
ipotetici. B'mod partikolari, investitur privat, fkaz ta’
pjan ta’ ristrutturar li jkun ingas ambizzjuz minn dak li
fuqu huma bbazati x-xenarji, kellu jassumi li -Awstrija,
jekk ikun mehtieg, fLulju 2007 testendi l-garanzija. il-
Kummissjoni ma qablitx ma’ l-Awstrija li l-garanzija
mhux zgur li tigi estiza fLulju 2007, jekk il-bank ikun
ghadu ma nbieghx qabel dan iz-Zmien. Anzi, il-garanzija
minghajr estensjoni tinghata kwazi bis-shih, peress li I-
BAWAG-PSK ikun ghadu ma regax akkwista I-fondi
finanzjarji mehtiega sabiex ikun konformi mal-kodicijiet
regolatorji u l-insolvenza terga’ tkun imminenti.

(146) Il-Kummissjoni vvalutat possibbiltajiet ohra min-naha ta’
|-Awstrija, bhat-talba ghall-kapital proprju tul il-perjodu
ta’ garanzija ghal sena, li jistghu jitwettqu minhabba n-
nuqgas tal-bejgh tal-bank. Hija tal-fehma li ipotezijiet
bhal dawn m’'ghandhomx jigu eskluzi, izda xorta ma
tqisux minn garantif/investitur privat fiz-zmien ta’ I-
ghoti tal-garanzija, peress li x-xenarji alternattivi, li
fughom huma bbazati, huma ipotetici jew inkella
ghandhom effett negattiv fuq il-pjan ta’ l-attivitajiet tal-
bank. Tul perjodu qasir jew medju, il-qligh mistenni ma
jippermettix li l-bank itejjeb sew il-kapital tieghu. (*’)
Nuqgas ta’ talbiet ghall-kapital proprju minhabba nuqqas
ta’ assi ta’ riskju ghandu effett ta’ Zvantagg fuq il-kapacita
ta’ gligh tal-bank fil-futur, () u l-uzu tal-kapital barrani
jkun komparabbli mal-bejgh parzjali tal-bank. (>)

(147) Tkun ideali, kieku I-Kummissjoni tkun tista’ taghti grad ta’
probabbilta lil kull wiehed mit-tliet xenarji fir-rigward

(*%) L-injezzjoni ta” kapital tal-proprjetarji minoritarji hija improbabbli
fir-rigward ta’ l-obbligazzjoni tal-bejgh ta’ 1-OGB impost mill-
Awstrija.

Ghalhekk il-profitt operattiv mistenni tal-BAWAG P.SK fl-ewwel
perjodu ta' tliet snin (2006—2008) jammonta b’kollox ghal [...]
miljun EUR. Dan il-perjodu jkun bazi xierqa ghal analizi minn
investitur privat. 1zda m’ghandux jintesali ghal din il-previzjoni
tal-profitt operattiv ma jitqies l-ebda hlas tas-suq ghat-tehid tad-
decizjoni: Jekk il-bank ikollu jaghti dan it-tip ta’ hlas, il-profitti
operattivi jkunu ferm aktar difficli biex jinkisbu fil-perjodu ta’
ristrutturar.

(*%) Bit-tnaqgis ta’ l-assi totali, il-bazi ta’ gligh tal-BAWAG P.SK. tonqos
b'mod car. Bmod generali, l-assi jistghu jinbieghu taht il-valur tas-
suq biss ghal perjodu qasir.

L-injezzjoni ta’ kapital tal-proprjetarji minoritarji hija improbabbli
fir-rigward ta’ l-obbligazzjoni tal-bejgh ta’ 1-OGB impost mill-
Awstrija.

(37

-

(39

=

taz-zmien ta’ l-ghoti tal-garanzija. B’hekk l-ammont ta’
ghajnuna jkun jista’ jittiched minn dan. Izda ma kienx
possibbli ghall-Kummissjoni li, fuq il-bazi ta’ l-informaz-
zjoni disponibbli, tiddetermina ezatt il-gradi ta’ probab-
bilta rilevanti. Fiz-zmien ta’ I-ghtoi tal-garanzija ma kienx
prevedibbli b'mod car kif il-BAWAG-PSK kien se jkompli
jizviluppa.

(148) L-Awstrija tispecifika li, fiz-zmien ta’ l-ghoti tal-garanzija

permezz ta’ l-operazzjoni tal-FMA, kellha ghad-dispoziz-
zjoni taghha bizzejjed informazzjoni relatata mas-sitwaz-
zjoni finanzjarja tall BAWAG-PSK u li vvalutat il-probab-
bilta ta’ l-okkorrenza tat-tliet xenarji deskritti. L-ewwel
xenarju biss tqies bhala realistiku. Izda ghalhekk I-
Awstrija ma baghtet l-ebda dokumenti ta’ sostenn. Pere-
zempju, il-Kummissjoni ma giet ipprezentata bl-ebda
informazzjoni ezatta ghall-valutazzjoni tal-bank gabel I-
ghoti tal-garanzija.

(149) Bl-adozzjoni tal-ligi Federali, fApril/Mejju 2006, il-valur

tal- BAWAG-PSK jista’ jigi vvalutat semplicement permezz
ta’ kalkoli approssimattivi:

a) Wara li gies id-dokumenti disponibbli, garanti privat
kien ikun jista’ juza l-metodu tal-likwidita skontata
(discounted cash flow). Metodu bhal dan, li huwa bbazat
fuq hlas ipprogettat ghal perjodu xieraq, madankollu
jwassal ghal hlas li bih il-valur akkumulat jikkostit-
wixxi percentwal gholi hafna tal-valur totali. Pere-
zempju: ibbazat fuq il-qligh nett, li gie msejjah mill-
Awstrija, fSettembru 2006, fil-pjan ta’ ristrutturar
ipprezentat (rapprezentattiv ta’ l-informazzjoni li
kienet ghad-dispozizzjoni ta’ garanti privat fApril/-
Mejju 2006), permezz tal-metodu ta’ likwidita skon-
tata rrizulta valur ta’ [...] biljun EUR, (*°) fejn il-valur
akkumulat huwa 85 % ta’ dan l-ammont. Peress li dan
il-metodu jiddependi bis-shih mill-valur akkumulat,
skond il-Kummissjoni, fil-kaz prezenti ma jippermetti
l-ebda konkluzjoni affidabbli.

b) Wara li tqiesu l-prezz tal-bejgh ghall-lBAWAG-PSK ta’
[...] biljun EUR (fir-Rebbiegha 2006 ma kienx
maghruf) u l-valur tal-kapital proprju tal-31 ta’
Dicembru 2005 ta’ 1,7 biljun EUR, jista’ jigi kkalkulat
valur kummer¢jali (klijentela u netwerk ta’ ferghat) ta’
madwar [...] biljun EUR. Mit-total tal-kapital proprju
tal-31 ta’ Dicembru 2005 u mill-valur kummergjali
tnaqgset l-injezzjoni ta’ kapital tal-proprjetarji -
godda ta’ [...] miljun EUR u l-hlas tar-Refco ta’ [...]
miljun EUR b’konnessjoni mal-prezz tal-bejgh, biex
fir-Rebbiegha 2006 jirrizulta valur stmat tal-
BAWAG-PSK ta’ madwar [...] biljun EUR. (*!)

(*) Brata ta’ skont ta’ 10 %.
(*1) 1,7 biljun EUR + [...] biljun EUR - [...] biljun EUR - [...] biljun

EUR = [...] biljun EUR.
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(150) I-Kummissjoni trid tgis ukoll li l-pressjoni taz-zmien

£ April/Mejju 2006, kif il-garanti privat kellu jinnegozja,
kienet kbira hafna. Kien hemm biss ftit gimghat ghad-
dispozizzjoni biex tigi analizzata ezattament il-qaghda
finanzjarja tal-bank u biex tigi sottomessa offerta. II-
“bank-run” kontinwu fuq il-BAWAG-PSK kien jirrappre-
zenta periklu kbir ghal-likwidita tieghu. Il-bank ma kienx
ikun jiflah ghat-tkomplija ta’ dan l-izvilupp langas ghal
perjodu qasir. Bil-pressjoni taz-zmien u bl-ammont kbir
ta’ garanzija mehtiega l-offerti ta’ l-operaturi kummer¢jali
privati bilkemm kienu jew assolutament ma kinux

possibbli.

Barra dan kien hemm fatturi ta’ incertezza ohra, pere-
zempju fir-rigward tal-kaz tar-Refco fl-Istati Uniti ta’ I-
Amerika, u garanti privat kien ikollu jivvaluta, jekk I-
intervent tieghu, b’kuntrast mal-garanzija Federali, kienx
ikun bizzejjed biex itemm il-“bank-run”.

Mic-cirkostanzi deskritti aktar ‘il fuq il-Kummissjoni

tikkonkludi dan li gej:

a) Il-perjodu tal-bejgh u l-valur tal-prezz tal-bejgh ghall-
BAWAG-PSK kienu zewg fatturi mhux maghrufa
briskju gholi ghal garanti orjentat lejn is-sug;

b) ll-pressjoni taz-zmien ghamlitha wisq difficli ghal
operatur kummerdjali biex jaghmel offerta;

¢) ll-valur attwali tal-bank ma kienx daqshekk baxx li
kellu jeskludi ghalkollox I-ghoti tal-garanzija fl-
ammont totali ta’ 900 miljun EUR minn garanti
privat, anki jekk il-hlas ta” ammont gholi kien ikun
rekwizit.

(153) Skond il-Kummissjoni, anzi investitur privat kien ikun

qed jistenna injezzjoni ta’ kapital li kienet taghmlu azzjo-

(154)

(155)

(156)

(157)

nist u tinvolvih fid-decizjonijiet dwar ir-ristrutturar b’suc-
cess. Izda l-Kummissjoni u l-Awstrija jagblu li l-ebda
investitur privat ma kien lest jaghti fondi li jitgiesu
bhala kapital proprju. (+?)

Investitur privat, ghalhekk, ma kienx jara l-garanzija vera-
ment bhala strument adattat, ghax il-hlas gholi mitlub
kien jaghmel lill-perspettivi ta’ qligh negattivi u ghalhekk
kien jahdem kontra l-garanzija. Fil-fatt, il-garanzija tirri-
fletti l-interess ta’ l-Awstrija, li fuq kollox kien li tibni
mill-gdid il-fidu¢ja ta’ l-investituri u ta’ l-imsiehba fl-istab-
biltd tal-bank u fis-settur finanzjarju fl-Awstrija. L-
Awstrija tiddisponi wkoll bhala garanti minn kapacitajiet
estensivi hafna kif ukoll minn kondizzjonijiet favorevoli
(Klassifikazzjoni ta’ AAA).

Konsegwentement, l-element ta’ ghajnuna li hemm fil-
garanzija Federali, skond il-Kummissjoni, jista’ jigi stmat
biss bhala margni ta’ varjazzjoni. It-tarf ta’ fuq ta’ dan il-
margni ta’ varjazzjoni huwa ta’ 898 miljun EUR, ghal-
hekk l-ammont nominali tal-garanzija minghajr il-hlas ta’
0,2 % li sar mill-bank ghal dan. L-istabbiliment tat-tarf
tisfel huwa ferm aktar kumpless; skond il-Kummissjoni
dan jista’ jkun mill-inqas ta’ 2/3 ta’ l-ammont nominali
tal-garanzija.

L-analizi li saret mill-Awstrija

[[-Kummissjoni ezaminat l-analizi dwar l-element ta’ ghaj-
nuna tal-garanzija li saret mill-Awstrija u waslet ghall-
konkluzjoni, li ghal diversi ragunijiet, din l-analizi mhijiex
xierqa.

Fl-opinjoni tal-Kummissjoni, I-FSR tal-BAWAG-PSK u I-
probabbilta’ ta’ telf rilevanti ma jirriflettux ir-riskju tal-
garanti fit-tliet xenarji rilevanti. Bazikament, 1-FSR tal-
Moody’s ma jinbidel fl-ebda xenarju, peress li I-garanzija
ta’ madwar 900 miljun EUR mill-perspettiva ta’ investitur
hija komparabbli ma’ zjieda kapitali diga attiva ghall-
istess ammont. Fl-ewwel xenarju, il-kapital wahdu jizdied
mill-proprjetarji futuri tal-bank. Fit-tieni xenarju, iz-zjieda
kapitali ssir parzjalment mill-proprjetarji futuri tal-bank;
ghall-ammont li jibga’ giet applikata l-garanzija. Fit-tielet
xenarju, il-garanzija tibqa’ tezisti (anki jekk bvalur li
dejjem jonqos), sakemm ma jkunx hemm injezzjoni ta’
kapital xierqa jew sakemm il-bank ma jkunx akkwista I-
fondi finanzjarji mehtiega. Izda r-riskju tal-garanti jidde-
pendi hafna mill-probabbilta tax-xenarji differenti, peress
li t-tul taz-zmien tal-garanzija u l-ammont uzat ivarjaw
hafna skond iz-zmien tal-bejgh tal-BAWAG-PSK u I-
prezz li jingabar.

(*?) L-istabbiliment taz-zewg SPVs imsemmija aktar ’il fuq permezz ta’

operaturi kummerdjali privati ma kienx jitwettaq minghajr il-garan-
zija Federali u ghalhekk mhuwiex inkonsistenti ma’ din l-opinjoni.
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(158) Bil-valutazzjoni tar-riskju ta’ talba ghall-garanzija, ibbazat (163) Ghalhekk il-Kummissjoni ma tahsibx li I-metodu taghha,

fuq 1-FSR, 1-Awstrija gieset biss ix-xenarju li fih il-bejgh fil-kaz prezenti, huwa differenti mill-approc¢¢ taghha fil-

jaghlaq mhux aktar tard mill-1 ta’ Lulju 2007 u l-akkwi- kazijiet imsemmija ta’ l-Awstrija.

rent jaghmel investiment totali ta’ mill-inqas [...] biljun

EUR. Fdan ix-xenarju, il-garanzija tigi applikata biss fkaz

ta’ telf tallBAWAG-PSK qabel il-bejgh tieghu. Ghall-

kuntrarju ta’ dan, il-Kummissjoni hija ta’ l-opinjoni li I-

izvilupp ulterjuri tal-BAWAG-PSK ma kienx prevedibbli fi

.Zr'nienml-ghoti taljge}ranzija u x-xenarji fleskritti kollha I-kompatibbilta ta’ I-ghajnuna mas-suq komuni

jridu jigu vvalutati fil-valutazzjoni tar-riskju.

L-Artikolu 87(3)(b) tat-Trattat tal-KE

(164) Skond il-Kummissjoni, l-Awstrija ma wrietx li l-insolven-
zafil-falliment tal-BAWAG-PSK kellha effetti sistematici
fuq is-sistema finanzjarja Awstrijaka u, fsens aktar
wiesa’, fuq l-ekonomija Awstrijaka kollha.

(159) Konsegwentement, fl-opinjoni taghha, I-FSR u l-probab-
bilta ta’ telf rilevanti mhumiex adattati bhala indikaturi
ghall-valutazzjoni ta’ l-ammont ta’ l-ghajnuna li hemm
fil-garanzija.

(165) L-Awstrija ammettiet li, valutazzjoni kwantitattiva tal-
konsegwenzi eventwali ta’ insolvenza tal-bank fuq I-
ekonomija kollha, ma tantx hija possibbli.

(160) II-Kummissjoni tqis l-ezami tal-plawzibbilta ta’ l-Awstrija
bhala irrilevanti. Skond il-BWG, kreditu ma jghoddx
bhala kapital proprju u ma jostakolax tnaqqis fil-kwota
tal-kapital skond il-htigijiet tal-fondi proprji legali.

(166) Fdan il-kuntest, skond il-Kummissjoni, id-depoziti fuq
mill-ingas 95 % tal-kontijiet mal-klijenti kellhom
jammontaw ghal inqas minn 20 000 EUR u, ghalhekk,
fkaz ta’ insolvenza tal-BAWAG-PSK kienu jkunu koperti
mill-garanzija legali fuq id-depoziti. I-fatt i fkaz ta’
insolvenza kellu jkun hemm banek ohra li joffru garan-

(161) I-Kummissjoni tqis l-approc¢ ta’ I-Awstrija, biex tkun zija fuq id-depoziti, mhuwiex minnu nnifsu bizzejjed biex

ivvalutata l-garanzija permezz tad-determinazzjoni tal- juri 1i l-operaturi kummer¢jali kollha fil-fergha bankarja
vantagg ta’ rifinanzjament teoretiku ghall-BAWAG-PSK Awstrijaka kienu se jitqieghdu friskju.
li huwa marbut maghha, bhala mhux xieraq. L-Asset
Swap Spread huwa bbazat fuq klassifikazzjonijiet li jqisu
l-ghajnuna mill-Istat possibbli u ghalhekk ma jirriflettux
l-istabbilta intrinsika tal-BAWAG-PSK.

(167) FGunju 2006 1-OeNB spjega li, matul is-sena, is-sistema
bankarja Awstrijaka zviluppat b'mod pozittiv minkejja 1-
problemi tallBAWAG-PSK u tal-Hypo Alpe-Adria Bank.
It-testijiet ta’ stress urew ukoll ir-rezistenza qawwija ghax-

(162) T-Kummissjoni tkompli tishaq, 1i fil-kaz tal-BGB, hija xokkijiet tas-sistema bankarja. B'mod generali, is-sistema
ezaminat fil-fond il-probabbilta ta’ l-okkorrenza tar-riskji, bgnkarja Awstrijaka tqieset bhala wahda fkondizzjoni
li ghalihom tghodd il-garanzija. Peress li xi riskji kienu tajba.
improbabbli, il-Kummissjoni, minhabba x-xenarju xieraq
fdan il-kaz (“valur ekonomiku”), harget bir-rizultat li I-
element ta’ ghajnuna tal-garanzija kkoncernata jinsab taht
il-valur nominali taghha. Fil-kaz tas-CWP, l-intrapriza
setghet tichu krediti b’kondizzjonijiet ta’ finanzjament
aktar favorevoli bhala kummer¢jalment disponibbli (168) Il-Kummissjoni dejiem applikat I-Artikolu 87(3)(b) b'mod

permezz tal-garanziji msemmija ta’ l-Awstrija. Dawn ic¢-
¢irkostanzi mhumiex ipprovduti fil-kaz prezenti. Wara li
|-Kummissjoni ezaminat is-sitwazzjoni specifika tas-CWP,
madankollu, harget bir-rizultat li l-prezz tas-suq ta’ I-
imsemmija garanzija kien jikkorrispondi ghar-rata ta’
referenza b’400 punt bazi. Fil-kaz tal-BAWAG-PSK il-
Kummissjoni ezaminat ukoll fil-fond l-aspetti kollha tat-
tliet xenarji possibbli sabiex tfassal il-valur ta’ I-ghajnuna
tal-garanzija Federali.

restrittiv hafna. L-ahhar darba li gie applikat kien fis-snin
80 tas-seklu 20, meta l-ekonomija Griega ssieltet ma’
zbilan¢i serji wara l-adezjoni fl-UE u l-Komunita stess
ippermettiet mizuri ta’ ecCezzjoni biex il-problemi jigu
eliminati. (+})

(*3) Id-Decizjoni tal-Kummissjoni (88/167/KEE) tas-7 ta” Ottubru 1987

rigward il-ligi 1386/1983 li permezz taghha I-Gvern Grieg jaghti
ghajnuna lill-industrija Griega (GU L 76, 22.3.1988, p. 18).
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(169)

(170)

171)

(172)

(173)

(174)

Fil-prin¢ipju, il-Kummissjoni hija ta’ l-opinjoni li l-ghaj-
nuna ma’ benefi¢jarju wiehed biss mhijiex xierqa, biex
jigu eliminati sitwazzjonijiet li ghalihom tapplika t-tieni
parti ta’ I-Artikolu 87(3)(b). Fil-kaz tal-Crédit Lyonnais, (*4)
meta l-mizuri ta’ ghajnuna kellhom valur ta’ madwar 20
biljun EUR, (+*) skond il-Kummissjoni dan kien jikkon-
¢erna “ghajnuna ghall-eliminazzjoni ta’ tghawwig ekono-
miku serju, peress li l-ghajnuna kienet, u ghadha, immi-
rata lejn l-eliminazzjoni tad-diffikultajiet ta’ benefi¢jarju
wiehed, il-Crédit Lyonnais, u mhux ta’ l-industrija shiha.”
L-ghajnuna ma gietx korrispondentement approvata
skond l-Artikolu 87(3)(b) tat-Trattat tal-KE, izda fuq il-
bazi ta’ I-Artikolu 87(3)(¢) bhala ghajnuna ta’ ristrutturar,
li hija konformi mas-suq komuni.

Minhabba dawn ir-ragunijiet, il-Kummissjoni tassumi li I-
Artikolu 87(3)(b) ma jistax jigi applikat fil-kaz prezenti.

L-ghajnuna ta’ salvatagg

Skond il-paragrafu 15 tal-linji ta’ gwida, l-ghajnuna ta’
salvatagg, min-natura taghha, hija stess mizura ta’ ghaj-
nuna riversibbli temporanja li zzomm l-intrapriza fuq
saqajha sakemm isir pjan ta’ ristrutturar jew ta’ likwidaz-
zjoni. Skond l-istess paragrafu 15, it-tul ta’ zmien ta’
ghajnuna bhal din ma jistax jagbez is-sitt xhur.

Il-garanzija nghatat fis-6 ta’ Gunju 2006 (u, fil-principju,
sal-bejgh tal-BAWAG-PSK fLulju 2007). It-tul ta’ Zmien
taghha jagbez iz-zmien massimu ta’ sitt xhur stabbilit fil-
linji ta’ gwida. Barra minn hekk, din dahlet fis-sehh
b'mod effettiv u beffett retroattiv fil-31 ta’ Dicembru
2005.

Ghalhekk, il-garanzija ma tistax titqies bhala ghajnuna ta’
salvatagg li, skond il-linji ta’ gwida, hija konformi mas-
suq komuni.

L-ghajnuna ta’ ristrutturar

II-linji ta’ gwida jinkludu kriterji li jridu jigu sodisfatti biex
b’hekk l-ghajnuna ta’ ristrutturar tkun tista’ tigi appro-
vata:

a) irid ikun hemm pjan ta’ ristrutturar ghar-rigeneraz-
zjoni tal-profittabbilta tul perjodu twil u jrid jitwettaq
bis-shih;

(*) 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni ta’ -20 ta’ Mejju 1998 dwar l-ghaj-
nuna moghtija minn Franza lill-grupp tal-Crédit Lyonnais (GU
L 221, 8.8.1998, p. 28).

s

-

F-1995 il-Kummissjoni approvat l-ewwel ghajnuniet mill-Istat li

gew stmati li jlahhqu ammont massimu ta’ 8 biljun EUR (id-Deciz-
joni tal-Kummissjoni tas-26 ta’ Lulju 1995 li taghti approvazzjoni
kondizzjonali lill-ghajnuna moghtija minn Franza lill-bank Crédit
Lyonnais, GU L 308, tal-21.12.1995, p. 92). FI-1996 gew approvati
ghajnuniet li kienu jlahhqu l-ammont ta’ 0,6 biljun EUR (id-Deciz-
joni tal-Kummissjoni fil-kaz N 692/96 — C 47/96, GU C 390,
24.12.1996, p. 7). Fl-ahharnett, fl-1998 gew approvati aktar ghaj-
nuniet, b'valur ta’ bejn 8 u 15-il biljun EUR (id-Decizjoni tal-
Kummissjoni ta’ 1-20 ta’ Mejju 1998 dwar l-ghajnuna moghtija
minn Franza lill-grupp tal-Crédit Lyonnais, GU L 221, 8.8.1998,
p. 28).

(175)

176)

177)

179)

b) l-ghajnuna trid tigi limitata ghall-minimu;

¢) irid jigi evitat tghawwig inaccettabbli fil-kompetiz-
zjoni.

Ir-rigenerazzjoni tal-profittabbilta tul perjodu twil (il-para-
grafi 34 sa 37 tal-linji ta’ gwida)

Ghall-Kummissjoni, it-trasferiment tallBAWAG-PSK fit-
totalita tieghu huwa ta’ importanza fundamentali biex
jigu solvuti l-problemi li hemm u ghall-izvilupp ekono-
miku pozittiv tal-bank, meta jkun taht il-kontroll ta’
investitur privat. Fil-fatt, kif tosserva l-Awstrija, wiched
jista’ jassumi li intrapriza taht il-kontroll ta’ proprjetarju
privat ¢did ghandha prospetti ahjar rigward profittabbilta
tul perjodu twil u li b'dan il-mod jigi zgurat li l-ebda
ghajnuna ohra ma tkun mehtiega. Il-bejgh jirrizulta li
huwa element krugjali ghar-ristrutturar tal-BAWAG-PSK.

FJannar 2007 gie kkomunikat lill-Kummissjoni pjan ta’
ristrutturar - aggornat tal- BAWAG-PSK. Skond il-
Kummissjoni, il-bidliet (fil-pjan originali) fir-rigward ta’
l-ipotezijiet u tas-suppozizzjonijiet huma importanti
ghal rendikont preciz tal-qaghda finanzjarja attwali; 1-
indicijiet finanzjarji importanti ghall-Kummissjoni huma
realisti¢i u jistghu jintlahqu.

[I-Kummissjoni tqis il-previzjonijiet tas-suq ibbazati fuq
il-pjan bhala xierqa u l-qligh mill-kapital bhala gholi
bizzejjed biex b’hekk il-BAWAG-PSK ikun jista’ jikkom-
peti, permezz tar-rizorsi tieghu, fis-suq finanzjarju
Awstrijak u fdak internazzjonali.

Kif turi d-deskrizzjoni dettaljata tac-cirkostanzi li wasslu
ghad-diffikultajiet tal-bank, sorveljanza tar-riskju ahjar
hija ta’ importanza deciziva sabiex l-izbalji gravi tal-passat
ma jergghux jirrepetu ruhhom. Din il-kwistjoni giet indi-
rizzata b'mod estensiv f1-2006 mill-gestjoni l-gdida tal-
bank, b'mod partikolari fil-kaz ta’ tliet mizuri principali:

a) l-introduzzjoni ta’ Kodi¢i ta” Tmexxija Korporattiva u
ta’ regoli ta’ procedura godda ghall-bord ezekuttiv;

b) bidliet fil-kontroll tar-riskiu u t-twaqgif ta’ bord
ezekuttiv responsabbli ghar-riskju;

¢) titjib  fil-processi  tar-rendikonti  kontabbli (*9)

minhabba r-riskju.

(*6) Processi, li jwasslu biex jithallsu I-kontijiet.
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(179) Skond il-Kummissjoni, dawn il-mizuri huma xierqga. tnehhew kollha. II-Kummissjoni hija konvinta li permezz

(180)

(181)

(182)

(183)

(184)

(185)

(186)

Skond il-Kummissjoni, ir-riskju specifiku deskritt fid-
decizjoni dwar l-introduzzjoni tal-procedura fir-rigward
tar-Refco, ir-riskju ta’ nuqgas ta’ osservazzjoni ta’ [-obbli-
gazzjonijiet ta’ l-azzjonisti tal-BAWAG-PSK fil-konfront
tal-kredituri Amerikani u I-klawzoli ta’ l-indi¢jar tar-rati
fil-pjan ta’ ristrutturar, qed jitqiesu bizzejjed.

Ghall-2006 kien diga sar gligh minimu ghas-sena ta’ 0,2
miljun EUR u l-ec¢ess annwali ta’ [...] miljun EUR kien
akbar minn dak mistenni fil-pjan ta’ ristrutturar. Dawn il-
figuri jipprovaw li l-bank jizviluppa skond il-pjan ta’
ristrutturar.

[I-Kummissjoni ezaminat ukoll l-analizi ta’ sensittivita
pprezentata mill-Awstrija, li fiha xenarju ottimist u
xenarju pessimist, u r-rendikont taghha huwa xierag.
Min-naha l-wahda, fix-xenarju pessimist jirrizulta valur
mill-profitt operattiv ta’ l-attivita kummer¢jali normali
ta’ [...] miljun EUR f1-2011, li jiggarantixxi l-hajja twila
tal-bank. Min-naha l-ohra, il-profittabbilta mistennija tal-
BAWAG-PSK fix-xenarju ottimist mill-profitt operattiv ta’
l-attivita kummer¢jali normali ta’ [...] miljun EUR fl-
2011 tibga’ fil-kuntest tal-profittabbilta tal-kompetituri.

L-Awstrija kkonfermat li 1-konsorzju se jwettaq il-pjan ta’
ristrutturar aggornat tal-BAWAG-PSK, u ghalhekk appro-
vatu totalment.

Bhalma l-investiment totali tax-xerrej potenzjali b'mod
dirett jehtieg l-element ta" ghajnuna tal-garanzija, skond
il-Kummissjoni, ristrutturar tal-bank li jirnexxi jiddependi
wkoll b'mod deciziv miz-zjieda fil-kapital i jridu jilhqu I-
proprjetarji  1-godda. (*)  L-investimenti totali  tal-
konsorzju ma jizgurawx biss li ma tinghatax il-garanzija,
izda joholqu wkoll kapital xieraq bhala bazi ghat-twettiq
tal-pjan ta’ ristrutturar.

[I-Kummissjoni tinnota li I-pjan ta’ ristrutturar, li jinkludi
pjan estensiv ghall-izvilupp kontinwu tal-bank sa 1-2011,
princ¢ipalment ghandu jitwettaq fil-perjodu [...].

Fil-qosor, it-titjib tal-profittabbilta tal-BAWAG-PSK jirri-
zulta prin¢ipalment minn mizuri interni u d-dubji
espressi fid-decizjoni dwar l-introduzzjoni tal-procedura

(*) U-prezz tal-bejgh jaffettwa z-zjieda fil-kapital mehtiega.

(187)

(188)

(189)

(190)

(191)

(192)

(193)

tal-pjan ta’ ristrutturar i-BAWAG-PSK ikun jista’ jirrige-
nera l-profittabbilta tul perjodu twil.

Skond il-paragrafi 44 u 50 tal-linji ta’ gwida, il-Kummiss-
joni trid iZzomm ruhha aggornata dwar il-progress fit-
twettiq tal-pjan.

Id-delimitazzjoni ta’ l-ghajnuna ghall-minimu mehtieg (il-
paragrafi 43 sa 45 tal-linji ta’ gwida).

Skond ilinji ta’ gwida, ghal intraprizi kbar bhall-
BAWAG-PSK il-kontribut proprju ta’ l-intrapriza, fil-prin-
¢ipju, ghandu jilhaq il-50 % ta’ l-ispejjez ta’ ristrutturar.

L-ispejjez ta’ ristrutturar jammontaw mill-ingas ghal [...]
biljun EUR. Dawn ma jigux iffinanzjati b'mod dirett mil-
garanzija Federali, izda 100 % mill-bank u mill-proprje-
tarji tieghu. Id-dizinvestimenti jikkontribwixxu wkoll
ghall-finanzjament tal-programm ta’ ristrutturar.

Anki jekk il-Kummissjoni tqis l-ammont totali tal-garan-
zija bhala ghajnuna ghall-finanzjament ta’ l-ispejjez ta’
ristrutturar, l-ammont totali tal-BAWAG-PSK ikun ta’
madwar 50 %.

Skond il-Kummissjoni, permezz tal-forma u ta’ l-ammont
ta’ l-ghajnuna — il-garanzija ta’ l-Istat ghall-krediti bi
zbilanc¢ fil-hlasijiet, li taghmel l-osservazzjoni ta’ dispoziz-
zjonijiet prudenti possibbli — jigi evitat li - BAWAG-PSK
ikun pprovdut blikwidita eccessiva li tista’ tintuza ghal
imgiba aggressiva li tghawweg is-suq minghajr relazzjoni
ghall-process ta’ ristrutturar. Barra dan, it-tarf ta’ fuq tal-
margni ta’ varjazzjoni, fejn hemm l-element ta’ ghajnuna
bi 898 miljun EUR, 1,6 % biss tat-total tal-karta tal-bilan¢
tal-bank, jikkorrispondi ghal percentwal minimu hafna
b’kuntrast ghal kazijiet ohrajn fejn il-Kummissjoni hadet
decizjoni pozittiva. (+3)

Fil-kaz prezenti ma nghatat lanqas ghajnuna ta’ salvatagg.

Minhabba dak li ntqal aktar "il fuq, il-Kummissjoni hija ta’
l-opinjoni li l-ghajnuna hija limitata ghall-minimu asso-
lutament mehtieg ghar-rigenerazzjoni tal-profittabbilta tul
perjodu twil, u tafferma li I-kontribut proprju tal-benefic-
jarju huwa konformi mal-linji ta” gwida.

(*¥) Qabbel, perezempju, id-Decizjoni tal-Kummissjoni 1999/508/KE ta’

I-14 ta’ Ottubru 1998 li tapprova b'mod kondizzjonali 1-ghajnuna
moghtija minn Franza lis-Societé Marseillaise de Crédit (Kaz C 42/96
ex NN 194/95), (GU L 198, 30.7.1999, p. 1); id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2005/345/KE tat-18 ta’ Frar 2004 dwar l-ghajnuna
ta’ ristrutturar implimentata mill-Germanja _ghall-Bankgesellschaft
Berlin AG (Kaz C 28/2002 ex NN 5/2002), (GU L 116, 4.5.2005,
p. 1) kif ukoll id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/89/KE tat-23 ta’
Gunju 1999 li tapprova b'mod kondizzjonali I-ghajnuna moghtija
minn Franza lill-Crédit Foncier de France (Kaz C 30/96 ex NN 44/96)
(GU L 34, 3.2.2001, p. 36).
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(194)

(195)

(196)

(197)

(198)

(199)

Ikun evitat tghawwig inaccettabbli fil-kompetizzjoni (il-
paragrafi 38 sa 42 tal-linji ta’ gwida)

Skond il-linji ta’ gwida, iridu jintlahqu mizuri biex, jekk
ikun possibbli, jitnaqgsu l-effetti zvantaggjuzi ta’ l-ghaj-
nuna fuq il-kompetituri. Se jitqiesu l-bejgh ta’ l-assi, it-
tnehhija tal-kapacitajiet, il-limitazzjoni tal-prezenza tas-
suq jew it-tnaqqis ta’ l-ostakli tad-dhul fis-swieq ikkon-
¢ernati. Il-mizuri jridu jigu applikati fi proporzjon ghall-
effetti ta’ tghawwig ikkawzati mill-ghajnuna u, b'mod
partikolari, fir-rigward tal-kumpanija fis-suq jew fis-
swieq taghha.

L-impenji tallBAWAG-PSK, li I-Awstrija kkomunikat lill-
Kummissjoni, huma parti integrali tal-process ta’ ristrut-
turar. B'mod partikolari, id-dizinvestimenti li saru u li
ghad iridu jsiru fil-fatt jikkontribwixxu ghall-finanzjament
ta' l-ispejjez ta’ ristrutturar u jnehhu t-thassib tal-
Kummissjoni fir-rigward tal-kompetizzjoni.

Numru kbir ta’ mizuri ghandhom effetti fuq il-kummerc¢
centrali tal-bank.

Fl-operazzjonijiet ta’ kreditu ma’ l-awtoritajiet pubblici, li
fihom i-BAWAG-PSK zamm is-sehem tas-suq [...] (25 %
fis-sena 2005), il-bank naqqas il-krediti tieghu fil-
konfront tal-Federazzjoni (ir-Repubblika ta’ 1-Awstrija)
sa l-ahhar ta’ [...] madwar [...] ([...] biljun EUR) I-
aktar ghal [...] biljun EUR. Dan il-limitu massimu ta’
[...] biljun EUR mhux se jinqabez sa [...]. (**)

Barra dan, il-bank, “primary dealer” importanti tal-bonds
tal-Federazzjoni, ghal tul ta’ Zzmien ta’ [...], li jibda fil-[...]
sa [...]jirrifjuta li jichu sehem fi proceduri ta’ tfigh ta’ I-
offerti. Dan ifisser li -BAWAG-PSK ma jistax jichu sehem
fi proceduri bvalur totali stmat ta’ madwar [...] biljun
EUR.

Dawn il-mizuri jistghu jaghmlu hsara lir-reputazzjoni tal-
bank mal-klijenti tas-settur pubbliku u ghalhekk dan il-
gasam kummerd¢jali jiehu aktar zmien biex jikber fil-futur.
Fir-rigward tal-bonds, il-mizura tillimita anki l-margni ta’
varjazzjoni tal-prodotti ta’ investiment, li 1-bank, b’'mod
partikolari, jista’ joffri lill-klijenti privati.

(*9) Gew eskluzi minn dan l-obbligazzjonijiet ezistenti tal-kumpaniji tal-
grupp tal-BAWAG-PSK mill-partijiet futuri ta’ operazzjonijiet ta’
akkwist Ii diga saru.

(200)

(201)

(202)

(203)

(204)

(205)

[z-zewg mizuri deskritti jaffettwaw lis-swieq, li fihom il-
bank se jiehu pozizzjoni importanti wara r-ristrutturar, u
jagbzu l-grad mehtieg ghar-rigenerazzjoni tal-profittab-
bilta.

Barra dan il-Kummissjoni tfakkar li -BAWAG-PSK, bhala
rekwizit ghall-garanzija tal-Federazzjoni, kellu jbigh I-
ishma ta’ 1-OeNB tieghu. Dawn l-ishma kienu tassew
importanti ghall-bank. Barra dan, fLulju 2006 u fMarzu
2007 inbieghu ishma lill-bank Frick & Co. AG u lill-
hobex AG. Bil-bejgh ta’ l-ishma lill-hobex AG, attiva fil-
gasam kummer¢jali tad-domiciljazzjoni, i-BAWAG-PSK
zamm lura minn qasam importanti, li fih huma prezenti
l-akbar banek ta’ 1-Awstrija.

L-Awstrija tippreferi li ma tqisx l-gheluq ta’ tliet ferghat fi
Vjenna bhala mizura ta’ kumpens effettiva. Skond il-
Kummissjoni, I-gheluq ta’ tliet ferghat fi Vjenna ma jistax
jitgies bhala mizura effettiva ta’ kumpens, lanqas fil-kaz
prezenti, peress li ma giex ipprovat li dawn il-ferghat ma
jikkoncernawx attivitajiet li jgibu t-telf, i ghar-rigeneraz-
zjoni tal-profittabbilta kien ikollhom jitwaqqfu fi
kwalunkwe kaz.

Fil-qasam ta’ l-assigurazzjoni qrib il-kummer¢ centrali, il-
BAWAG-PSK se jbigh malajr sehem ta’ madwar 50 % lill-
P.SK. Versicherung AG u lill-BAWAG-Versicherung AG u
se jaghti wkoll lill-akkwirent dritt ta’ xiri fuq il-bgjja ta’ I-
ishma. Il-valur prezenti rilevanti jammonta ghal madwar
[...] biljun EUR. FJannar 2007 inbiegh ukoll is-sensar ta’
l-assigurazzjoni, Funk International Austria GmbH.

II-bank impenja ruhu wkoll biex ibigh Il-aktar ishma
importanti li mhumiex fl-ogsma tal-kummerc centrali
(bmod partikolari l-ishma fil-Cosmos Elektrohandels
GmbH & Co KG, fil-COSMOS Geschiftsfithrungs- und
Beteiligungs GmbH, [...], kif ukoll is-sehem ta’ 42 % fl-
ATV Privat-TV Services AG). B'dan il-mod il-BAWAG-
PSK jerga’ jikkoncentra fuq il-kummer¢ centrali tieghu.

Peress li l-process ta’ bejgh ged isir minghajr diffikulta u
l-process kontinwu ta’ ristrutturar jista’ jigi kkompletat, il-
Kummissjoni taccetta li (°°) I-bejgh ta’ [...] isir biss gabel
[...] u s-sehem ta’ 42 % fl-ATV Privat-TV Services AG
jinbiegh biss qgabel [...].

(°% I-Kummissjoni tista’ testendi l-perjodi ghall-implimentazzjoni tal-

mizuri ta’ kumpens jekk I-Awstrija tipprova l-okkorrenza ta’ ¢irkos-
tanzi imprevedibbli. Fil-kazijiet eccezzjonali li I-Awstrija tat raguni
ghalihom, il-Kummisssjoni tista’ temenda anki xi rekwiziti u
kondizzjonijiet jew tissostitwihom b'mizuri ohra ekwivalenti.



L 83/32 1-Gurnal Uffigjali ta’ I-Unjoni Ewropea 26.3.2008

(206) FI-2006 inbieghu diversi proprjetajiet ghal [...] miljun (210) [-Kummissjoni waslet ghall-konkluzjoni li l-mizuri ta’
EUR. Qabel tmiem 1-2008 ghandha tinbiegh aktar propr- kumpens, taht il-konsiderazzjoni tal-margni ta’ varjaz-
jeta bvalur kif imnizzel fil-kotba ta’ madwar [...] miljun zjoni stabbilit ghall-element ta’ ghajnuna tal-garanzija,
EUR. Barra dan, fl-2007 l-ishma ta’ Il-industrija huma proporzjonali ghall-effetti ta’ tghawwig tal-kompe-
ghandhom jinbieghu lill-Voestalpine u lill-[...]. tizzjoni ta’ l-ghajnuna moghtija lill-BAWAG-PSK.

(207) Barra dan id-depoziti likwidi tal-klijenti domestici u tal- (211) Skond il-Kummissjoni, l-obbligazzjoni tal-bejgh ta’ I-OGB
klijenti  barranin  tal-BAWAG-PSK, mill-ahhar ta’ imposta mill-Awstrija ma tikkonc¢ernax kumpens ghat-
Settembru 2005 sa Gunju 2006, nagsu ghal madwar tghawwig tal-kompetizzjoni, peress li - BAWAG-PSK u
560 miljun EUR (is-sechem tas-suq nagas minn [...] % mhux -OGB qed jircievi l-ghajnuna b'mod dirett. II-
ghal [...] %). Flistess perjodu, id-depoziti tat-tfaddil bejgh tal-bank lill-konsorzju, madankollu, jitqies bhala
naqsu ghal 4 biljun EUR (is-sehem tas-suq nagas minn utli ghall-process ta’ ristrutturar (ara aktar ‘il fug).
kwazi [...] % ghal [...] %). Jekk dan it-telf ta’ depoziti tal-
kontijiet tal-klijenti ma jkunx ukoll komparabbli bis-shih
ma’ mizura ta’ kumpens fit-tifsira tal-linji ta’ gwida,
b’hekk ikollu effett negattiv fuq l-aktar sors importanti
ta’ rifinanzjament tal-bank. Skond il-Kummissjoni, il-

“bank-run” fdan il-kuntest fil-valutazzjoni totali tat-

th?WWig er:.ntwali inaccettabbli .fil—kompetizzjoni jrid (212) 1l-fatt ukoll li I-kompetituri tal-BAWAG-PSK stabbilew 1-

jitgies bhala ¢irkostanza attenwanti. SPVs ghall-protezzjoni tal-bazi kapitali tal-bank, ma jfis-
sirx li l-garanzija tal-Federazzjoni ma kienet tohloq l-ebda
tghawwig tal-kompetizzjoni li jista’ jigi nnutat. Fdan il-
kuntest huwa ta’ importanza li -SPVs jkunu stabbiliti
ghall BAWAG-PSK biss wara I-ghoti tal-garanzija.

(208) Bkollox, it-total tal-karta tal-bilan¢ tal-BAWAG-PSK tal-

31 ta’ Dicembru 2006, wara l-ghoti tal-garanzija tal-Fede-
razzjoni ghall-31 ta’ Dicembru 2005, nagas ghal 11 % (6
biljun EUR) (*') u ghat-30 ta’ Gunju 2006 ghal 9,3 % (5
biljup'EUR). Aktar mizuri, b'mod pngtikolari t-tnaqqis tal- (213) [-Kummissjoni trid izzomm ruhha aggornata dwar il-
!(redm tal-l?ederazz;om ta’ [...] b1ljg.n EU.R, se jibdew progress fl-implimentazzjoni tal-mizuri ta’ kumpens
jahdmu minn [...] u ghandhom ']lkk.OI‘rlyspOHdu gh.al imsemmija aktar il fug.
aktar tnaqqis tat-total tal-karta tal-bilan¢ ta’ [...] % (lejn
1-2005).
(214) 1Il-perjodi ghall-implimentazzjoni tal-mizuri ta’ kumpens
L ) ) L ) jistghu jigu estizi mill-Kummissjoni, jekk 1-Awstrija

(209) S‘kond il-linji tgmgw1d.a., 1-ghalﬂ9n? ta .sa!vatagg Jew ta tipprova l-okkorrenza ta’ cirkostanzi imprevedibbli. Fil-
ristrutturar, fkazijiet ecc.ezz]onah,. tista’ titgies bhalq gusti- kazijiet eccezzjonali li ghalihom tkun tat raguni I-
fikata; struttura tas-suq iddeterminata mill-kompetizzjoni Awstrija, il-Kummisssjoni, fuq talba, tista’ temenda ukoll
jkollha tibqga’ tigi sostnuta u l-ghibien ta’ l-intraprizi jkun xi rekwiziti u kondizzjonijiet ufjew tissostitwihom
jista’ jwassal ghal sitwazzjoni ta’ monopolju jew ta’ oligo- b’'mizuri ohra ekwivalenti.
polju. L-ghibien tallBAWAG-PSK, fil-kaz ta’ insolvenza
probabbli, kien isahhah princ¢ipalment l-aktar kompetituri
importanti tal-bank, u certament li qeghdin fsuq diga
relattivament ikkoncentrat, (°2) li fih il-bank Austria
Creditanstalt, 1-Erste Bank/Sparkassengruppe (grupp ta’
banek tat-tfaddil) u l-grupp Raiffeisen fl-Awstrija flimkien
izommu madwar 80 % ta’ l-ishma tas-suq fil-qasam tas- o e . .
servizzi bankarji bl-imnut. Konc.hzz.lom]let spf:c]ah h.maghhom hija marl.)u‘t.a l-awto.rxz-

zazzjoni ghall-ghajnuna (il-paragrafu 46 tal-linji ta’ gwida)

(*') lt-total tal-karta tal-bilan¢ ghall-grupp, fl-istess perjodu, bkollox (215) Barra l-mizuri biex ikun evitat tghawwig inaccettabbli fil-

naqas ghal 12,2 %.

(*») Qabbel ukoll id-De¢izjoni tal-Kummissjoni tal-11 ta’ Gunju 2002
rigward procedura skond I-Artikolu 81 tat-Trattat tal-KE (il-kaz
COMP/36.571/D-1 — il-banek Awstrijaci (“‘Lombard Club”), GU
L 56, 24.2.2004, p. 1, paragrafu 8.

kompetizzjoni, il-Kummissjoni tista tistipula I-kondizzjo-
nijiet u r-rekwiziti li hija tqis bhala mehtiega, biex b’hekk
il-kompetizzjoni ma tigix imfixkla b'mod li jmur kontra
l-interess komuni.
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(216) Fdan il-kuntest, il-Kummissjoni tixtieq tizgura li ma
tinghata l-ebda ghajnuna ohra li tinfluwenza I-proporzjo-
nalita tal-mizura ta’ ghajnuna li ghaliha tirreferi d-deciz-
joni prezenti. II-Kummissjoni fil-fatt segwiet l-impenji tal-
BAWAG-PSK i kkomunikatilha l-Awstrija fir-rigward ta’
l-ghoti ta’ ghajnuniet ohra sa l-ahhar ta’ 1-2010, izda
tavza li fi kwalunkwe kaz, skond it-Tagsima 3.3 tal-linji
ta’ gwida, l-ghoti ta’ ghajnuna ta’ ristrutturar lill-BAWAG-
PSK huwa pprojbit ghal perjodu ta’ 10 snin wara din id-
decizjoni. Skond il-Kummissjoni, l-impenn imsemmi
huwa xieraq u mehtieg fit-tifsira tal-paragrafu 46(¢) tal-
linji ta’ gwida. Il-projbizzjoni generali ma taffettwax I-
ghajnuna skond I-Artikolu 87(2) tat-Trattat tal-KE. Fir-
rigward ta’ l-ghanijiet milhuqa, il-Kummissjoni tista’
taccetta li tinghata ghajnuna lill-BAWAG-PSK fil-kuntest
tal-progetti ta’ ricerka kofinanzjati mill-Unjoni Ewropea,
ghajnuna ghall-mizuri ta’ tahrig generali (*3) fil-kuntest ta’
l-iskemi awtorizzati, u ghajnuna ghall-mizuri ta’ ener-
gija (°%) fil-kuntest ta’ l-iskemi awtorizzati, peress li ghaj-
nuniet bhal dawn mhux essenzjalment ikollhom effett
fuq il-proporzjonalita ta’ l-element ta’ ghajnuna tal-garan-
zija.

(217) Barra dan, l-impenji msemmija aktar 'il fuq fil-premessi
(197) u (198), fl-opinjoni tal-Kummissjoni, jissodisfaw ir-
rekwiziti skond il-paragrafu 46(a) u (b) tal-linji ta’ gwida.

VIII. KONKLUZJONI

(218) I-Kummissjoni tafferma li I-ghajnuna moghtija mill-
Awstrija, fil-forma ta’ I-ghoti tal-garanzija fl-ammont ta’
900 miljun EUR, tikser I-Artikolu 88(3) tat-Trattat tal-KE
u ghalhekk hija kontra lligi. Izda l-ghajnuna tista’ tigi
ddikjarata bhala wahda konformi mas-suq komuni,
sakemm jigu sodisfatti l-kondizzjonijiet imposti.

ADOTTAT ID-DECIZJONI LI GEJJA:

Artikolu 1

L-ghajnuna mill-Istat, li I-Awstrija tat ghar-ristrutturar tal-
BAWAG-PSK fil-forma ta’ garanzija Federali assunta ghal

(>3 Skond ir-Regolament (KEE) Nru 68/2001 tal-Kummissjoni tat-12 ta’
Jannar 2001 dwar it-thaddim ta’ l-Artikoli 87 u 88 tat-Trattat ta’ I-
UE dwar l-ghajnuna ghat-tahrig (GU L 10, 13.1.2001, p. 20), li kien
emendat l-ahhar bid-Decizjoni 2007/72/KE (GU L 32, 6.2.2007,
p. 180)), “tahrig generali” ikopri it-tahrig li jinvolvi taghlim li ma
japplikax biss jew principalment ghall-posizzjoni prezenti jew futura
tal-haddiem fl-intrapriza mghejjuna, izda li jipprovdi l-kwalifiki li
huma trasferibbli b'mod liberu lil intraprizi jew oqsma tax-xoghol
ohra u ghalhekk itejjeb b’'mod sostanzjali l-opportunita tax-xoghol
ghall-haddiem.

Skond il-Linji Gwida tal-Komunita dwar l-ghajnuna ta’ I-Istat ghall-
harsien ta’ l-ambjent (GU C 37, 3.2.2001, p. 3) il-mizuri biex tkun
iffrankata l-energija, b'mod partikolari, huma mizuri li permezz
taghhom l-intraprizi jistghu jnaqqsu l-konsum ta’ l-energija fil-
kuntest tal-processi ta’ produzzjoni taghhom.

5
X
N

ammont totali ta’ 900 miljun EUR, hija konformi mas-suq
komuni, sakemm il-kondizzjonijiet u r-rekwiziti msemmija fl-
Artikolu 2 jigu sodisfatti

Artikolu 2

1. L-Awstrija tizgura li l-pjan ghar-ristrutturar tal-BAWAG-
PSK, li kien ikkomunikat lill-Kummissjoni fit-3 ta’ Jannar
2007, se jitwettaq bis-shih.

2. L-Awstrija tizgura li l-ishma li gejjin se jinbieghu lil parti
terza indipendenti mill-grupp tal-BAWAG-PSK:

a) Il-bejgh ta’ ishma ta’ aktar minn 50 % fil-P.S.K. Versicherung
(assigurazzjoni) AG u fil-BAWAG-Versicherung AG beffett
finanzjarju mhux aktar tard minn [...] u l-ghoti ta’ dritt ta’
xiri (call option) lill-akkwirent fuq il-bgija ta’ l-ishma.

b) L-gheluq tal-bejgh ta’ proprjeta fil-valur ta’ madwar [...]
miljun EUR b'effett finanzjarju totali mhux aktar tard minn

[.].

¢) Il-bejgh tas-sehem ta’ [...] % fil-[...] beffett finanzjarju mhux
aktar tard minn [...].

d) Il-bejgh tas-sehem ta’ 42,56 % fl-ATV Privat-TV Services AG
bleffett finanzjarju mhux aktar tard minn [...].

e) Il-bejgh tal-[...] bleffett finanzjarju mhux aktar tard minn

[--]

3. L-Awstrija tizgura li I-kreditu tal- BAWAG-PSK lill-Awstrija,
sa tmiem is-sena finanzjarja 2007, se jonqos l-aktar ghal [...]
biljun EUR. Dan l-ammont mhux se jinqabez sa [...], hlief fil-
kaz ta’ l-obbligazzjonijiet ezistenti tal-kumpaniji tal-grupp tal-
BAWAG-PSK mill-partijiet futuri ta’ operazzjonijiet ta” akkwist li
diga saru.

4. I-BAWAG-PSK m’'ghandux jintghazel biex johrog il-bonds
tal-Federazzjoni matul il-perjodu ta’ [...], li jibda fil-[...].
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5. Sal-31 ta’ Dicembru 2010 mhi se tinghata l-ebda ghaj-
nuna ohra lill-BAWAG-PSK bhala ghajnuna skond I-Arti-
kolu 87(2) tat-Trattat tal-KE, ghajnuna fil-kuntest ta’ progetti
ta’ ricerka kofinanzjati mill-Unjoni Ewropea, ghajnuna ghal
tahrig generali fil-kuntest ta’ skemi awtorizzati, jew mizuri
biex tigi ffrankata l-energija fil-kuntest ta’ skemi awtorizzati.
Fl-ghaxar snin li gejjin mhi se tkun awtorizzata l-ebda ghajnuna
ta’ ristrutturar.

6.  Sabiex ikun jista’ jigi sorveljat li l-kondizzjonijiet jigu
sodisfatti skond il-paragrafi 1 sa 5, sa 1-2010 l-Awstrija se
tohrog rapporti b'mod frekwenti dwar il-progress fir-ristrutturar
tal- BAWAG-PSK. L-ewwel rapport annwali se jigi pprezentat
fJannar 2009. Ir-rapporti li jmiss jirreferu ghas-sena 2009 u
2010 u se jigu pprezentati rispettivament sa l-ahhar ta’ Marzu
2010 u 2011.

Artikolu 3
Fi zmien xahrejn wara n-notifika ta’ din id-dec¢izjoni, I-Awstrija
se tikkomunika lill-Kummissjoni l-mizuri li ttiehdu sabiex id-
decizjoni tigi sodisfatta.

Artikolu 4

Din id-decizjoni hija indirizzata lir-Repubblika ta’ I-Awstrija.
Maghmula fi Brussell, 27 ta’ Gunju 2007.

Ghall-Kummissjoni
Neelie KROES
Membru tal-Kummissjoni



