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(Atti legizlattivi)

DIRETTIVI

DIRETTIVA 2010/73/UE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-24 ta® Novembru 2010

li temenda d-Direttivi 2003/71/KE dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti

lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ u 2004/109/KE dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti

ta’ trasparenza fdak li ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA, (4)

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, u b’'mod partikolari l-Artikoli 50 u 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Sogjali
Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (),
Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (3),
Billi:

(1)  I-Kunsill Ewropew, fil-laqgha tieghu tat-8 u d-9 ta’
Marzu 2007, qabel li l-pizijiet aministrattivi fuq il-
kumpaniji ghandhom jitnaqgsu b'25 % sas-sena 2012,
biex tittejjeb il-kompetittivita tal-kumpaniji fl-Unjoni.

() Certi obbligi previsti fid-Direttiva 2003/71/KE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill (¥) gew identifikati mill-
Kummissjoni bhala li jidhru li jpoggu piz eccessiv fuq
il-kumpaniji.

(3)  Dawk l-obbligi jehtiegu jigu riveduti sabiex il-pizijiet fuq
il-kumpaniji fl-Unjoni jitnaqgsu ghal minimu necessarju 7)
minghajr ma jigu ppregudikati l-protezzjoni ghall-investi-
turi u l-funzjonament xieraq tas-swieq tat-titoli fl-Unjoni.

(") L-Opinjoni tat-18 ta’ Frar 2010 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-
Gurnal Uffi¢jali).

(® GU C 19, 26.1.2010, p. 1.

() 1l-Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-17 ta’ Gunju 2010 (ghadha
mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni tal-Kunsill tal-
11 ta’ Ottubru 2010.

(*) GUL 345, 31.12.2003, p. 64 (Harga Spegjali bil-Malti: Kap. 06, Vol.
06, p. 356).

Id-Direttiva 2003/71/KE tehtieg lill-Kummissjoni taghmel
evalwazzjoni tal-applikazzjoni tad-Direttiva hames snin
wara d-dhul fis-sehh taghha u tipprezenta, fejn xieragq,
proposti ghar-revizjoni taghha. Dik l-evalwazzjoni wriet
li ¢erti elementi tad-Direttiva 2003/71/KE ghandhom jigu
emendati sabiex tigi ssimplifikata u tittejjeb l-applikazz-
joni taghha, tizdied l-effi¢cjenza taghha u tissahhah il-
kompetittivita internazzjonali tal-Unjoni, waqt li jinghata
kontribut ghat-tnaqgis tal-pizijiet amministrattivi.

B'segwitu ghall-konkluzjonijiet tar-rapport tal-Grupp ta’
Livell Gholi dwar is-Sorveljanza Finanzjarja fl-UE (ir-
rapport “de Larosiere”), fit-23 ta’ Settembru 2009, il-
Kummissjoni ressqet proposti legizlattivi konkreti ghat-
twaqqif ta’ Sistema Ewropea ta’ Supervizuri Finanzjarji
maghmula minn netwerk ta’ supervizuri finanzjarji
nazzjonali li jahdmu id fid mal-Awtoritajiet Supervizorji
Ewropej il-godda. Wahda minn dawk l-awtoritajiet
godda, l-Awtorita® Supervizorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) ghandha tissostitwixxi lill-
Kumitat tar-Regolaturi Ewropej tat-Titoli.

II-mod 1i bih jigu kkalkolati l-limiti tal-ammonti massimi
tal-offerti fid-Direttiva 2003/71/KE ghandu jigi ccarat
ghal ragunijiet ta’ Certezza legali u ta’ effi¢jenza. Il-korris-
pettiv totali (ammonti totali) ta" certi offerti msemmija
fdik id-Direttiva ghandu jinhadem fuq il-bazi tal-Unjoni
kollha.

Ghall-finijiet tal-assenjazzjonijiet privati ta’ titoli, id-ditti
ta’ investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandu
jkollhom id-dritt li jittrattaw ta’ investituri kwalifikati lil
dawk il-persuni jew entitajiet li huma deskritti fil-punti
(1) sa (4) tat-Tagsima [ tal-Anness I tad-Direttiva
2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
21 ta’ April 2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finan-
zjarji (°) u lil dawk il-persuni jew entitajiet li jigu ttrattati
bhala klijenti professjonali, jew li jkunu rikonoxxuti bhala

() GU L 145, 30.4.2004, p. 1.
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kontropartijiet eligibbli skont id-Direttiva 2004/39/KE.
Id-ditti tal-investiment awtorizzati biex ikomplu jikkun-
sidraw lill-klijenti professjonali ezistenti bhala tali skont 1-
Artikolu 71(6) tad-Direttiva 2004/39/KE ghandhom jigu
awtorizzati biex jittrattaw lil dawk il-klijenti ta’ investituri
kwalifikati taht din id-Direttiva. Dan l-allinjament tad-
dispozizzjonijiet rilevanti tad-Direttivi 2003/71/KE u
2004/39/KE fdan ir-rigward ghandu jnaqqas il-kumples-
sita u l-ispejjez ghad-ditti ta’ investiment fis-sitwazzjoni-
jiet ta’ assenjazzjonijiet privati ghaliex id-ditti jkunu fpo-
zizzjoni li jiddefinixxu l-persuni jew entitajiet li lilhom
tkun trid tigi indirizzata l-assenjazzjoni filwaqt i
jogqoghdu fuq il-listi taghhom stess ta’ klijenti professjo-
nali u kontropartijiet eligibbli. L-emittent ghandu jkun
jista® joqghod fuq il-lista ta’ klijenti professjonali u
kontropartijiet eligibbli li tfasslet skont l-Anness II tad-
Direttiva 2004/39/KE. Id-definizzjoni ta’ investitur kwali-
fikat  fid-Direttiva 2003/71/KE ghandha ghalhekk
titwessa’ biex tinkludi dawk il-persuni jew entitajiet u
ma ghandha tkompli tinzamm Il-ebda skema separata
ghar-registri.

Huwa prerekwizit fundamentali ghall-integrita, l-effikacja
u I-funzjonament korrett tas-swieq finanzjarji li tkun
zgurata l-applikazzjoni korretta u shiha tal-ligi tal-Unjoni.
Hu mistenni i t-twaqqif tal-Awtorita’ Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) se
jikkontribwixxi ghal dak il-ghan billi jinhareg ktieb tar-
regoli wiched u billi jitrawwem approc¢ aktar konver-
genti rigward l-iskrutinju u l-approvazzjoni tal-prospetti.
[I-Kummissjoni ghandha twettaq evalwazzjoni tal-
Artikolu 2(1)(m)(ii) tad-Direttiva 2003/71/KE fdak li
ghandu xjagsam mal-limitazzjoni tal-identifikazzjoni
tal-Istat Membru ta’ domicilju ghal kwistjonijiet ta’ titoli
mhux azzjonarji b'denominazzjoni ta’ anqas minn EUR
1000. Wara din l-evalwazzjoni, ghandha tikkunsidra
jekk id-dispozizzjoni ghandhiex tinzamm jew tithassar.

[l-limitu minimu ta’ EUR 50 000 fl-Artikolu 3(2)(c) u (d)
tad-Direttiva 2003/71/KE ma ghadux jirrifletti d-distin-
zjoni bejn l-investituri individwali u l-investituri profess-
jonali ftermini tal-kapacita tal-investitur, peress li jidher li
recentement anke investituri individwali ghamlu investi-
menti ta’ aktar minn EUR 50 000 fi tranzazzjoni unika.
Ghal dik ir-raguni, huwa xieraq li jizdied il-limitu minimu
msemmi u li jigu emendati b'dan il-mod id-dispozizzjo-
nijiet l-ohra fejn jissemma dak il-limitu minimu.
Ghandhom isiru aggustamenti korrispondenti fid-Diret-
tiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (). Wara li jkunu saru dawk l-aggustamenti u
waqt li jitqies il-perjodu ta’ titoli ta’ dejn pendenti,
ghandu jkun hemm dispozizzjoni ta’ anterjorita fdak li
ghandu x’jagsam mal-Artikolu 8(1)(b), I-Artikolu 18(3) u
l-Artikolu 20(6) tad-Direttiva 2004/109/KE fir-rigward
tat-titoli ta’ dejn, li d-denominazzjoni ghal kull unita
taghhom tkun tal-anqas ta’ EUR 50 000, li diga jkunu
gew ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat fl-Unjoni qabel
id-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva.

Prospett validu, imfassal minn emittent jew mill-persuna
responsabbli ghat-tfassil tal-prospett u disponibbli ghall-

() GU L 390, 31.12.2004, p. 38.
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pubbliku fil-waqt tal-ahhar assenjazzjoni ta’ titoli
permezz ta' intermedjarji finanzjarji jew fi kwalunkwe
bejgh mill-gdid sussegwenti ta’ titoli, jipprovdi bizzejjed
taghrif lill-investituri biex jaslu ghal decizjoni informata
dwar l-investiment. Ghalhekk, l-intermedjarji finanzjarji li
jassenjaw jew sussegwentement jergghu jbieghu it-titoli
ghandhom ikollhom id-dritt joqoghdu fuq il-prospett
inizzjali ppubblikat mill-emittent jew mill-persuna
responsabbli ghat-tfassil tal-prospett sakemm dan ikun
validu u ssupplimentat kif xieraq skont l-Artikoli 9 u
16 tad-Direttiva 2003/71/KE u l-emittent jew il-persuna
responsabbli ghat-tfassil ta’ tali prospett jagblu mal-uzu
tieghu. L-emittent jew il-persuna responsabbli ghat-tfassil
tal-prospett ghandhom ikunu jistghu jorbtu kundizzjoni-
jiet mal-kunsens taghhom. Il-kunsens, inkluza kwalunkwe
kundizzjoni marbuta mieghu, ghandu jinghata fi ftehim
bil-miktub bejn il-partijiet involuti biex tkun tista’ ssir
valutazzjoni mill-partijiet rilevanti dwar jekk il-bejgh
mill-¢did jew l-assenjazzjoni finali tat-titoli jikkonfor-
mawx mal-ftehim. Fil-kaz li jinghata I-kunsens biex
jintuza l-prospett, l-emittent jew il-persuna responsabbli
ghat-tfassil tal-prospett inizjali ghandhom ikunu respon-
sabbli ghall-informazzjoni ddikjarata fih u, fil-kaz ta’
prospett ta’ bazi, biex jipprovdu u jiddepozitaw it-termini
finali u l-ebda prospett ichor ma ghandu jkun mehtieg.
Madankollu, fkaz li l-emittent jew il-persuna respon-
sabbli ghat-tfassil ta’ tali prospett inizjali ma jaqbilx
mal-uzu tieghu, l-intermedjarju finanzjarju ghandu jkun
mehtieg jippubblika prospett gdid. Fdak il-kaz, l-inter-
medjarju finanzjarju ghandu jkun responsabbli ghall-
informazzjoni fil-prospett, inkluza l-informazzjoni kollha
inkorporata b'referenza u, fil-kaz ta’ prospett ta’ bazi, it-
termini finali.

Ghall-finijiet tal-applikazzjoni effi¢jenti tad-Direttiva
2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
28 ta’ Jannar 2003 dwar insider dealing u manipu-
lazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq) (), tad-Direttiva
2003/71/KE u tad-Direttiva 2004/109/KE u sabiex jigu
¢carati l-problemi sottostanti ta’ differenzjazzjoni u dupli-
kazzjoni, il-Kummissjoni ghandha tipproponi definizzjo-
nijiet ghal kull wiehed mit-termini “suq primarju”, “suq
sekondarju"u “offerta pubblika”.

Minhabba l-kompetenza nazzjonali fil-ligi civili, l-iskemi
ta’ responsabbilta fl-Istati Membri huma differenti b’'mod
sinifikanti. Sabiex jigu identifikati u mmoniterjati l-arran-
gamenti fl-Istati Membri, il-Kummissjoni Ewropea
ghandha tistabbilixxi tabella komparattiva tal-iskemi tal-
Istati Membri.

L-Artikolu 4(1)(d) tad-Direttiva 2003/71/KE jipprevedi li
l-obbligu li jigi ppubblikat prospett ma ghandux japplika
ghall-ishma offruti, allokati jew li jkunu se jigu allokati
minghajr hlas lid-detenturi tal-ishma ezistenti. Skont I-
Artikolu 3(2)(e) ta’ dik id-Direttiva, offerta b’korrispettiv
totali ta’ anqgas minn EUR 100 000 hija kompletament
ezenti mir-rekwizit li jigi ppubblikat prospett. L-ezenzjoni
prevista fl-Artikolu 4(1)(d) hija ghalhekk superfluwa,
ladarba offerta li tkun minghajr hlas taqa’ fl-ambitu tal-
Artikolu 3(2)(e).

() GU L 96, 12.4.2003, p. 16.
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(14)  L-ezenzjonijiet attwali ghat-titoli offruti, allokati jew li traduzzjoni tieghu, sakemm is-sommarju ma jkunx
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jkunu se jigu allokati lil impjegati jew diretturi ezistenti
jew precedenti huma restrittivi wisq biex ikunu utli ghal
numru sinifikanti ta’ impjegaturi li joperaw skemi ta’
ishma ghall-impjegati fl-Unjoni. Il-partecipazzjoni tal-
impjegati fl-Unjoni hi partikolarment importanti ghall-
intraprizi ta’ dags zghir u medju (SMEs), li fihom l-impje-
gati individwali jista’ jkollhom rwol sinifikanti fis-success
tal-kumpanija. Ghalhekk, ma ghandu jkun hemm l-ebda
rekwizit i jigi prodott prospett ghall-offerti li jsiru fil-
kuntest ta’ skema ta’ ishma ghall-impjegati minn
kwalunkwe kumpanija tal-Unjoni. Meta t-titoli ma jkunux
ammessi ghall-kummer¢, l-emittent mhuwiex soggett
ghar-rekwiziti dwar l-izvelar u r-regoli dwar l-abbuz
tas-suq ezistenti xierqa. Ghalhekk, min ihaddem jew I-
imprizi affiljati maghhom ghandhom jaggornaw id-doku-
ment imsemmi  fl-Artikolu  4(1)(¢) tad-Direttiva
2003/71/KE, fejn ikun hemm bzonn, ghal valutazzjoni
xierqa tat-titoli. L-ezenzjoni ghandha tigi estiza wkoll
ghall-offerti pubbli¢i u l-ammissjonijiet ghall-kummer¢
tal-kumpaniji registrati barra mill-Unjoni li t-titoli
taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ jew fsuq regolat
jew f'suq ta’ pajjiz terz. Fdan il-kaz tal-ahhar, il-Kummiss-
joni trid tkun hadet decizjoni pozittiva dwar l-ekwiva-
lenza tal-gafas legali u supervizorju tar-regolament tas-
swieq korrispondenti fil-pajjiz terz sabiex tapplika I-
ezenzjoni. Dan ghandu jippermetti li l-impjegati tal-
Unjoni jkollhom access ghall-informazzjoni attwali
dwar il-kumpanija.

Is-sommarju tal-prospett ghandu jkun sors essenzjali ta’
informazzjoni ghall-investituri individwali. Ghandu jkun
parti kompluta u indipendenti tal-prospett, u ghandu
jkun gasir, semplici, ¢ar u jinftiechem facilment mill-inves-
tituri li hu mmirat lejhom u jkun. Ghandu jiffoka fuq
informazzjoni pincipali 1i l-investituri jehtiegu biex
ikunu jistghu jiddeciedu liema offerti u ammissjonijiet
ta’ titoli se jkomplu jikkunsidraw. Informazzjoni pincipali
ta’ dan it-tip ghandha taghti l-karatterisitiki essenzjali tal-
emittent, kwalunkwe garanti, u t-titoli offruti jew
ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat, kif ukoll ir-riskji
asso¢jati maghhom. Ghandha tipprovdi wkoll it-termini
generali tal-offerta, inkluzi l-ispejjez stmati li l-emittent
jew l-offerent ikun talab lill-investitur, u ghandha tindika
l-ispejjez totali stmati, peress li dawn jistghu jkunu
sostanzjali. Ghandha tinforma wkoll lill-investitur dwar
kwalunkwe dritt marbut mat-titoli u dwar ir-riskji assoc-
jati ma’ investiment fit-titolu rilevanti. Il-format tas-
sommarju ghandu jkun stabbilit b'mod li jippermetti
paragun tas-sommarji ta’ prodotti simili billi jizgura li I-
informazzjoni ekwivalenti tidher dejjem fl-istess po-
zizzjoni fis-sommarju.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ebda responsab-
bilta c¢ivili ma ghandha tigi attribwita lil kwalunkwe
persuna purament abbazi tas-sommarju, inkluza kull

(17)

garrieqi, impreciz jew inkonsistenti mal-partijiet rilevanti
tal-prospett. Is-sommarju ghandu jkun fih twissija cara
ghal dan il-ghan.

Huwa xieraq li jigi ¢carat li t-termini finali tal-prospett ta’
bazi ghandhom jinkludu biss l-informazzjoni tan-nota
dwar it-titoli li tkun specifika ghall-emissjoni u li tkun
tista’ tigi stabbilita biss fil-waqt tal-emissjoni individwali.
Informazzjoni ta’ dan it-tip tista’, perezempju, tinkludi n-
numru internazzjonali ghall-identifikazzjoni tat-titoli, il-
prezz tal-emissjoni, id-data tal-maturita, kwalunkwe
kupun, id-data tal-ezercizzju, il-prezz tal-ezercizzju, il-
prezz tal-fidwa u termini mhux maghrufa ohra fil-waqt
tat-tfassil tal-prospett. Informazzjoni ¢dida ohra li hi
kapaci taffettwa l-valutazzjoni tal-emittent u t-titoli
ghandha generalment tkun inkluza fsuppliment ghall-
prospett. Barra minn hekk, sabiex jissodisfaw l-obbligu
li jipprovdu informazzjoni pincipali anke taht prospett
ta’ bazi, l-emittenti ghandhom jghaqqdu s-sommarju
mal-partijiet rilevanti tat-termini finali b'mod li jkun facil-
ment accessibbli ghall-investituri. Ma ghandha tigi rikjesta
l-ebda approvazzjoni separata fdawn il-kazi.

Sabiex tittejjeb l-effi¢jenza tal-emissjonijiet bi prelazzjoni
tat-titoli ta’ ekwitd u biex jitqies kif xieraq id-dags tal-
emittenti, bla hsara ghall-protezzjoni ghall-investitur,
ghandha tigi introdotta skema ta’ Zzvelar proporzjonat
ghall-offerti ta’ ishma lil detenturi ta’ ishma ezistenti li
jistghu jew jissottoskrivu ghal dawk l-ishma jew ibighu d-
dritt ta’ sottoskrizzjoni ghall-ishma, ghal offerti minn
SMEs u emittenti b’kapitalizzazzjoni tas-suq imnaqqsa
(igifieri kumpaniji zghar li l-ishma taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat), u ghal offerti ta’
titoli minghajr ekwita msemmija fl-Artikolu 1(2)(j) tad-
Direttiva 2003/71/KE, mahruga minn istituzzjonijiet ta’
kreditu). Fejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ta’ dan it-tip
johorgu titoli anqas mil-limitu stabbilit fdak I-Artikolu,
izda jaghzlu li jkunu inkluzi fl-iskema tad-Direttiva u li,
konsegwentement, ifasslu prospett, ghandhom ikunu inti-
tolati li jgawdu mill-iskema rilevanti ta’ zvelar propor-
zjonat. L-iskema ta’ zvelar proporzjonat ghall-emissjoni-
jiet bi prelazzjoni ghandha tapplika fejn l-ishma offruti
huma tal-istess klassi bhall-ishma tal-emittent ammess
ghall-kummer¢ jew fsuq regolat jew ffacilita ta’ kummerc
multilaterali kif definita fil-punt 15 tal-Artikolu 4(1)) tad-
Direttiva 2004/39/KE sakemm il-facilita hi soggetta ghar-
rekwiziti ta’ zvelar u r-regoli dwar l-abbuz tas-suq ezis-
tenti xierqa. L-Awtorita’ Supervizorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) ghandha tohrog linji gwida
fir-rigward ta’ dawn il-kundizzjonijiet sabiex jizgura
approc¢¢ konsistenti mill-awtoritajiet kompetenti.

L-Istati Membri jippubblikaw hafna informazzjoni dwar
il-qaghda finanzjarja taghhom li generalment hija
disponibbli ghall-pubblikuFejn Stat Membru jiggarantixxi
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offerta ta’ titoli, l-emittent ghandu jkun obbligat jipprovdi
fil-prospett informazzjoni dwar l-Istat Membru li jkun
qged jagixxi ta’ garanti.

Sabiex tittejjeb ic-Certezza legali, il-validita ta’ prospett
ghandha tibda mal-approvazzjoni tieghu, fhin partikolari
li jista’ facilment jigi vverifikat mill-awtorita kompetenti.
Barra minn hekk, sabiex tissahhah il-flessibbilta, I-emit-
tenti, ghandu jkollhom I-ghazla ukoll li jaggornaw id-
dokument ta’ registrazzjoni f konformita’ mal-procedura
biex jigu ssupplimentati l-prospetti.

B'konsegwenza  tad-dhul  fis-sehh  tad-Direttiva
2004/109/KE, l-obbligu ghall-emittent fid-Direttiva
2003/71/KE li jipprovdi annwalment dokument li jkun
fih jew jirreferi ghall-informazzjoni kollha ppubblikata
fit-12-il xahar ta’ qabel l-emissjoni tal-prospett sar
obbligu duplikat u ghalhekk ghandu jigi abbolit. Ghal-
dagstant, dokument tar-registrazzjoni, minflokk jigi
aggornat skont l-Artikolu 10 tad-Direttiva 2003/71/KE,
ghandu jigi aggornat permezz ta’ suppliment jew nota
dwar it-titoli.

L-Internet jiggarantixxi access facli ghall-informazzjoni.
Ghalhekk, sabiex tigi Zgurata accessibbilta ahjar ghall-
investituri, il-prospett ghandu dejjem jigi ppubblikat
fforma elettronika fwebsite rilevanti. Fejn persuna ohra
apparti l-emittent ikun responsabbli ghat-tfassil tal-pros-
pett, ghandu jkun bizzejjed li dik il-persuna tippubblika -
prospett fuq il-website ta’ dik il-persuna.

Sabiex tissahhah ic-certezza legali, ghandhom jigu ccarati
l-iskadenzi ghar-rekwizit tal-pubblikazzjoni ta’ suppli-
ment ghall-prospett u ghad-dritt ghal irtirar. Dawk id-
dispozizzjonijiet ghandhom jitqiesu separatament. L-
obbligu li prospett jigi ssupplimentat ghandu jintemm
fl-gheluq finali tal-perjodu tal-offerta jew il-hin meta
jibda l-kummer¢ ta’ tali titoli fsuq regolat, skont liema
issehh l-ahhar. Min-naha l-ohra, id-dritt li accettazzjoni
tigi rtirata ghandu jkun applikabbli biss jekk il-prospett
ikollu x’jaqsam ma’ offerta ta’ titoli lill-pubbliku u jekk il-
fattur, l-izball jew l-imprecizjoni I-godda jkunu saru qabel
l-gheluq finali tal-offerta u I-forniment tat-titoli. Ghal-
dagstant, id-dritt ta’ rtirar hu marbut mal-waqt meta
jitfaccaw il-fattur, l-izball jew l-imprecizjoni godda li
jaghtu lok ghas-suppliment, u jassumi li dan l-avveni-
ment li wassal ghal din is-sitwazzjoni jkun sehh waqt li
l-offerta kienet ghadha miftuha u qabel il-forniment tat-
titoli.

Meta prospett jigi ssupplimentat, l-armonizzazzjoni fil-
livell tal-Unjoni tal-iskeda ta’ Zmien ghall-ezercitar mill-
investituri tad-dritt tal-irtirar tal-accettazzjonijiet prece-
denti taghhom tipprovdi certezza lill-emittenti li jaghmlu
offerti transkonfinali ta’ titoli. Biex ikun hemm flessibbilta
ghall-emittenti minn Stati Membri tradizzjonalment bi
skeda itwal ta’ Zmien fdan ir-rigward, l-emittent jew I-
offerent ghandu jkollhom id-dritt jestendu volontarja-

(25)

(26)

ment it-terminu ghall-ezercitar ta’ dak id-dritt. Sabiex
tittejjeb ic-certezza legali, is-suppliment ghall-prospett
ghandu jispecifika meta jintemm id-dritt ta’ rtirar.

L-awtorita responsabbli mill-approvazzjoni tal-prospett
ghandha tinnotifika wkoll Il-emittent jew il-persuna
responsabbli mit-tfassil tal-prospett bic-certifikat ta’
approvazzjoni tal-prospett li jigi indirizzat lill-awtoritajiet
tal-Istati Membri ospitanti skont id-Direttiva 2003/71/KE
sabiex l-emittent jew il-persuna responsabbli mit-tfassil
tal-prospett jinghataw ic-Certezza dwar jekk u meta noti-
fika tkun sehhet fil-verita.

[I-mizuri necessarji ghall-implimentazzjoni ta’ din id-
Direttiva ghandhom jigu adottati permezz ta’ atti ta’ im-
plimentazzjoni skont l-Artikolu 291 tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE). Hu partikolar-
ment importanti li I-Parlament Ewropew jiricievi I-
abbozzi ta’ mizuri u l-abbozzi ta’ atti ta’ implimentazz-
joni, kif ukoll kwalunkwe informazzjoni rilevanti ohra,
gabel ma I-Kummissjoni tiddeciedi dwar l-ekwivalenza
tal-prospetti mfassla fpajjiz terz partikolari.

Sabiex jigu rispettati l-principji stipulati fil-premessa 41
tad-Direttiva 2003/71/KE u sabiex jitqiesu l-izviluppi
teknici fis-swieq finanzjarji u jigu specifikati r-rekwiziti
stipulati ~ fid-Direttiva  2003/71/KE,  il-Kummissjoni
ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ta’ delega skont
l-Artikolu 290 TFUE. B'mod partikulari, jista’ jkun i jkun
hemm bzonn ta’ atti ta’ delega biex jigu aggornati l-limiti
massimi u d-definizzjonijiet ghal dawk il-kumpaniji b'’ka-
pitalizzazzjoni tas-suq imnaqgsa u l-intraprizi ta’ dags
zghir u medju stabbiliti din id-Direttiva u fid-Direttiva
2003/71/KE, u jigi specifikat il-kontenut dettaljat u I-
forma specifika tas-sommarju, biex, wara li jkun hareg
ir-rizultat tad-dibattitu mniedi mill-Komunikazzjoni tal-
Kummissjoni dwar il-Prodotti ta’ Investiment mhux
Professjonali Offruti Flimkien tat-30 ta’ April 2009, il-
kontenut u I-forma tas-sommarju ghat-titoli jigu allinjati
sal-ikbar ammont possibbli ma’ dak ir-rizultat, biex jigu
evitati d-duplikazzjoni tad-dokumenti u l-konfuzjoni
potenzjali ghall-investituri, kif ukoll biex jigu mminimiz-
zati l-ispejjez.

[I-Parlament Ewropew u l-Kunsill ghandhom perjodu ta’
tliet xhur mid-data tan-notifika biex joggezzjonaw ghal
att ta’ delega. Fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew
tal-Kunsill, ghandu jkun possibbli li dan il-perjodu jigi
mtawwal bi tliet xhur fir-riward ta’ dawk l-ogsma ta’
thassib sinifikanti. Ghandu jkun ukoll possibbli li 1-Parla-
ment Ewropew u -Kunsill jinformaw lill-istituzzjonijiet 1-
ohra dwar l-intenzjoni taghhom li ma jqajmux oggezzjo-
nijiet. Din l-approvazzjoni minn kmieni tal-atti ta’ delega
hi partikolarment xierqa meta jkun hemm bzonn li jint-
lahqu skadenzi, perezempju fejn hemm kalendarji stipu-
lati fl-att baziku biex il-Kummissjoni tadotta atti ta’
delega.
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(29)  Fid-Dikjarazzjoni 39 dwar l-Artikolu 290 TFUE, annessa
mal-Att Finali tal-Konferenza Intergovernattiva li adottat
it-Trattat ta’ Lisbona, iffirmata fit-13 ta’ Dicembru 2007,
il-Konferenza hadet nota tal-intenzjoni tal-Kummissjoni li
tikkonsulta esperti mahtura mill-Istati Membri fit-thejjija
tal-abbozzi tal-atti ta’ delega fil-qasam tas-servizzi finan-
zjatji, fkonformita mal-prattika stabbilita taghha.

(30) Ladarba l-ghan ta’ din id-Direttiva, jigifieri t-tnaqgis tal-
pizijiet amministrattivi b'rabta mal-obbligi ta’ pubbli-
kazzjoni ta’ prospett fil-kaz ta’ offerti ta’ titoli lill-
pubbliku u l-ammissjoni ghall-kummer¢ fi swieq regolati
fi hdan 1-Unjoni, ma jistghax jinkiseb suffi¢jentement
mill-Istati Membri u ghalhekk jista’, ghar-raguni tal-iskala
u l-effetti tal-mizuri, jinkiseb ahjar fil-livell tal-Unjoni, I-
Unjoni tista’ tadotta mizuri, b’konformita mal-principju
tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar
|-Unjoni Ewropea. Skont il-principju tal-proporzjonalita,
stabbilit fdak l-Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx lil
hinn minn dak li huwa necessarju biex jinkiseb dak il-
ghan.

(31)  Id-Direttivi 2003/71/KE u 2004/109/KE ghaldaqgstant
ghandhom jigu emendati kif mehtieg,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Emendament tad-Direttiva 2003/71/KE
Id-Direttiva 2003/71/KE ghandha tigi emendata kif gej:

(1) L-Artikolu 1 ghandu jigi emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 2:
(i) il-punt (h) ghandu jinbidel b’dan li gej:

“(h) it-titoli inkluzi fofferta meta I-korrispettiv
totali ghall-offerta fl-Unjoni jkun inqas min
EUR 5000 000, li ghandu jigi kkalkolat fuq
perjodu ta’ 12-il xahar;”;

(i) il-punt (j) ghandu jinbidel b’dan li gej:

“(j) it-titoli minghajr ekwita (titoli mhux azzjonarji)
mahruga b'mod kontinwu jew ripetut mill-isti-
tuzzjonijiet ta’ kreditu fejn il-korrispettiv totali
ghall-offerta fl-Unjoni jkun ingas min EUR
75000 000, li ghandu jigi kkalkolat fuq
perjodu ta’ 12-il xahar, sakemm dawn it-titoli:

(i) ma jkunux issubordinati, konvertibbli jew
skambjabbli;

(i) ma jaghtux id-dritt li jigu ssottoskritti jew
akkwistati tipi ohra ta’ titoli u ma jkunux
marbuta ma’ strument derivattiv.”;

(b) Ghandu jiddahhal dan il-paragrafu li gej:

“4.  Sabiex jitqiesu l-izviluppi teknici fis-swieq
finanzjarji u sabiex tigi zgurata applikazzjoni uniformi

ta’ din id-Direttiva, il-Kummissjoni ghandha tadotta,
permezz ta’ atti ta’ delega skont l-Artikoli 24a, u
b'mod soggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 24b u
24¢, mizuri dwar l-aggustament tal-limiti msemmija fil-
punti (h) u (j) tal-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu.”.

(2) L-Artikolu 2 ghandu jigi emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1:
(i) il-punt (¢) ghandu jinbidel b'dan li gej:

“(e) ‘investituri kwalifikati’ tfisser il-persuni jew I-
entitajiet li huma deskritti fil-punti (1) sa (4)
tat-Tagsima [ tal-Anness 1I tad-Direttiva
2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji (*), u persuni li, fuq talba,
jigu ttrattati bhala klijjenti professjonali skont I-
Anness 11 tad-Direttiva 2004/39/KE, jew li jigu
rikonoxxuti bhala kontropartijiet eligibbli skont
l-Artikolu 24 tad-Direttiva  2004/39/KE
sakemm ma jkunux talbu li jigu ttrattati
bhala klijenti mhux professjonali. Fuq talba,
id-ditti ta’ investiment u l-istituzzjonijiet ta’
kreditu ghandhom jikkomunikaw il-klassifikaz-
zjonijiet taghhom lill-emittent bla hsara ghal-
legizlazzjoni rilevanti dwar il-protezzjoni tad-
data. Id-ditti ta’ investiment awtorizzati biex
ikomplu jikkunsidraw lill-klijenti professjonali
ezistenti bhala tali skont l-Artikolu 71(6) tad-
Direttiva 2004/39/KE ghandhom jigu awtoriz-
zati jittrattaw lil dawk il-klijenti bhala investi-
turi kwalifikati taht din id-Direttiva;

(*) GU L 145, 30.4.2004, p. 1.

(i) ghandhom jiddahhlu dawn il-punti li gejjin:

“(s) ‘informazzjoni pincipali’ tfisser l-informazzjoni
essenzjali u strutturata kif jixraq li ghandha
tinghata lill-investituri bl-intenzjoni li jkunu
jistghu jithmu n-natura u r-riskji tal-emittent,
tal-garanti u tat-titoli li ged jigu offruti lilhom
jew ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat u, bla
hsara ghall-Artikolu 5(2)(b), jiddeciedu liema
offerti ta’ titoli se jikkunsidraw ulterjorment.
Fid-dawl tal-offerta u tat-titoli kkoncernati, -
informazzjoni pincipali ghandha tinkludi I-
elementi li gejjin:

(i) deskrizzjoni qasira tar-riskji assocjati mal-
emittent u ma’ kull garanti u l-karatteristici
essenzjali taghhom, inkluzi l-attiv, il-passiv
u l-pozizzjoni finanzjarja;

(ii) deskrizzjoni qasira tar-riskji asso¢jati mal-
investiment fit-titolu rilevanti u l-karatteris-
tici essenzjali tieghu, inkluz kwalunkwe
dritt marbut mat-titoli;

(ili) it-termini generali tal-offerta, inkluzi I-
ispejjez stmati li se jintalbu lill-investitur
mill-emittent jew l-offerent;
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(iv) id-dettalji ~dwar l-ammissjoni  ghall-
kummerc;

(v) ir-ragunijiet ghall-offerta u l-uzu tal-introjti;

(t) ‘kumpanija b’kapitalizzazzjoni tas-suq mnaqg-
sa'tfisser kumpanija elenkata fsuq regolat li
kellha kapitalizzazzjoni tas-suq medja ta’
angas minn EUR 100 000 000 fuq il-bazi tal-
kwoti ta’ tmiem is-sena ghat-tliet snin kalen-
darji precedenti;”.

(b) il-paragrafi 2 u 3 ghandhom jithassru;.

(c) il-paragrafu 4 ghandu jinbidel b'dan li gej:

“4.  Sabiex jitqiesu l-izviluppi tekni¢i fis-swieq
finanzjarji u sabiex jigu specifikati r-rekwiziti stipulati
fdan l-Artikolu, il-Kummissjoni ghandha tadotta,
permezz ta’ atti ta’ delega skont l-Artikolu 24a u
soggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 24b u 24c,
id-definizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1, inkluz
aggustament tal-figuri uzati fid-definizzjonijiet tal-
SMEs, u ghal-limiti massimi ghall-kapitalizzazzjoni
tas-suq imnaqqsa, waqt li jittiched kont tas-sitwazzjoni
fis-swieq nazzjonali differenti, inkluzi 1-klassifikazzjoni
uzata mill-operaturi tas-swieq regolati, il-legislazzjoni u
r-rakkommandazzjonijiet tal-Unjoni kif ukoll l-izvi-
luppi ekonomici.”.

(3) L-Artikolu 3 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 2:

(i) l-ewwel subparagrafu ghandu jinbidel b'dan li gej:

“2. L-obbligu li jigi ppubblikat prospett ma
ghandux japplika ghat-tipi ta’ offerta li gejjin:

(a) offerta ta’ titoli indirizzata biss lil investituri
kwalifikati; ufjew

(b) offerta ta’ titoli indirizzata lil inqas minn 150
persuna fizika jew guridika ghal kull Stat
Membru, apparti l-investituri kkwalifikati; ufjew

(c) offerta ta’ titoli indirizzata lil investituri li jakk-
wistaw titoli ghal korrispettiv totali ta’ tal-angas
EUR 100 000 ghal kull investitur, ghal kull
offerta separata; ufjew

(d) offerta ta’ titoli li d-denominazzjoni ghal kull
unita taghhom tammonta ghal tal-anqas EUR
100 000; ufjew

(e) offerta ta’ titoli b’korrispettiv totali fl-Unjoni ta’
inqas min EUR 100 000, li ghandu jigi kkal-
kolat fuq perjodu ta’ 12-il xahar.”;

(i) ghandu jizdied dan is-subparagrafu li gej:

“L-Istati Membri ma ghadhomx jirrikjedi prospett
iehor fi kwalunkwe tali bejgh mill-gdid sussegwenti
ta’ titoli jew assenjazzjoni finali ta’ titoli permezz
ta’ intermedjarji finanzjarji sakemm ikun dispo-
nibbli prospett validu skont l-Artikolu 9 u l-emit-
tent jew il-persuna responsabbli mit-tfassil ta’ tali
prospett jagblu mal-uzu tieghu permezz ta’ ftehim
bil-miktub.”;

(b) ghandu jizdied dan il-paragrafu li gej:

“4.  Sabiex jitqiesu l-izviluppi teknici fis-swieq
finanzjarji, inkluza l-inflazzjoni, il-Kummissjoni
ghandha tadotta, permezz ta’ atti ta’ delega skont I-
Artikolu 24a, u soggett ghall-kundizzjonijiet tal-Arti-
koli 24b u 24c, mizuri dwar il-limiti massimi fil-
punti (c) sa (e) tal-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu.”.

(4) L-Artikolu 4 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 1:

(i) il-punti (c) sa (¢) ghanhom jinbidlu b’dan li gej:

“(c) it-titoli offruti, allokati jew li jkunu se jigu allo-
kati bkonnessjoni ma’ fuzjoni jew divizjoni,
sakemm ikun disponibbli dokument li jkun
fih it-taghrif meqjus mill-awtorita kompetenti
bhala ekwivalenti ghal dak tal-prospett, waqt
li jitqiesu r-rekwiziti tal-legislazzjoni tal-Unjoni;

(d) id-dividendi mbhallsa lid-detenturi tal-ishma
ezistenti fil-ghamla ta’ ishma tal-istess klassi
bhall-ishma li fir-rigward taghhom qed jithallsu
dawn id-dividendi, sakemm ikun disponibbli
dokument li jkun fih it-taghrif dwar l-ghadd u
n-natura tal-ishma u r-ragunijiet ghall-offerta u
d-dettalji dwarha;

(e) it-titoli offruti, allokati jew li se jigu allokati lid-
diretturi jew lill-impjegati ezistenti jew prece-
denti minn min jimpjegahom jew minn
impriza affiljata, sakemm il-kumpanija jkollha
s-sede jew l-uffic¢ju registrat taghha fl-Unjoni
u sakemm ikun disponibbli dokument li jkun
fih it-taghrif dwar l-ghadd u n-natura tat-titoli u
r-ragunijiet ghall-offerta u d-dettalji dwarha.”;

(i

=

ghandhom jizdiedu dawn is-subparagrafi li gejjin:

II-punt (¢) ghandu japplika wkoll ghal kumpanija
stabbilita barra 1-Unjoni Ewropea li t-titoli taghha
jigu ammessi ghall-kummer¢ jew fsuq regolat jew
fsuq ta’ pajjiz terz. Fdan il-kaz tal-ahhar, l-ezen-
zjoni ghandha tapplika sakemm ikun disponibbli
taghrif xieraq, inkluz id-dokument imsemmi fil-
punt (e), tal-anqas fi Isien li jintuza abitwalment
fil-qasam tal-finanza internazzjonali u sakemm il-
Kummissjoni tkun adottat dec¢izjoni ta’ ekwivalenza
fir-rigward tas-suq tal-pajjiz terz ikkoncernat.



1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

L 3277

Fuq talba minn awtorita kompetenti ta’ Stat
Membru, il-Kummissjoni ghandha tadotta decizjo-
nijiet ta” ekwivalenza skont il-procedura msemmija
fl-Artikolu 24(2), waqt li tiddikjara jekk il-qafas
guridiku u supervizorju ta’ pajjiz terz jizgura li
suq regolat awtorizzat fdak il-pajjiz terz jikkon-
forma ma’ rekwiziti legalment vinkolanti li, ghall-
iskop tal-applikazzjoni tal-ezenzjoni taht il-punt (e),
huma ekwivalenti ghar-rekwiziti li jirrizultaw mid-
Direttiva 2003/6/KE  2003/6/KE  tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003
dwar insider dealing u manipulazzjoni tas-suq
(abbuz tas-suq) (*), mit-Titolu III tad-Direttiva
2004/39/KE u mid-Direttiva 2004/109/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’
Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwi-
ziti ta’ trasparenza fdak li ghandu xjagsam ma’
informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom
huma ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat (**), u
li huma soggetti ghal supervizjoni u infurzar effi-
kaci fdak il-pajjiz terz. Dik l-awtorita kompetenti
ghandha tindika r-raguni ghaliex tikkunsidra li 1-
gafas guridiku u supervizorju tal-pajjiz terz ikkon-
Cernat jista’ jigi kkunsidrat bhala ekwivalenti u
ghandha tipprovdi informazzjoni rilevanti ghal
dan il-ghan.

Tali gafas guridiku u supervizorju ta’ pajjiz terz
jista" jigi kkunsidrat bhala ekwivalenti fejn dak il-
gafas ikun jissodisfa tal-anqas dawn il-kundizzjoni-
jiet 1i gejjin:

(i) is-swieq huma soggetti ghal awtorizzazzjoni u
ghal supervizjoni u infurzar effikaci fuq bazi
kontinwa;

(i) is-swieq ghandhom regoli ¢ari u trasparenti
dwar l-ammissjoni tat-titoli ghall-kummer¢
sabiex tali titoli jkunu jistghu jigu kkumer¢ja-
lizzati b'mod gust, ordnat u efficjenti, u jkunu
liberament negozjabbli;

(iii) l-emittenti ta’ titoli huma soggetti ghal rekwi-
ziti ta’ informazzjoni perjodika u kontinwa li
jizguraw livell gholi ta’ harsien ghall-investitur;
u

(iv) it-trasparenza u l-integrita tas-suq jigu zgurati
permezz tal-prevenzjoni ta’ abbuz tas-suq fil-
forma ta’ insider dealing u manipulazzjoni tas-
suq.

Fir-rigward tal-punt (e), sabiex jittiched kont tal-
izviluppi tas-swieq finanzjarji, il-Kummisjoni tista’
tadotta, permezz ta’ atti ta’ delega skont I-
Artikolu 24a, u soggett ghall-kundizzjonijiet tal-
Artikoli 24b u 24c, il-mizuri biex jigu specifikati
l-kriterji msemmijin hawn fuq jew biex jizdiedu
ohrajn biex jigu applikati fl-evalwazzjoni tal-ekwi-
valenza.

() GU L 96, 12.4.2003, p. 16.
(**) GU L 390, 31.12.2004, p. 38.

(b) fil-paragrafu 2, il-punt (d) ghandu jinbidel b’dan li gej:

“(d) it-titoli offruti, allokati jew li jkunu se jigu allokati

b’konnessjoni ma’ fuzjoni jew divizjoni, sakemm
ikun disponibbli dokument li jkun fih it-taghrif
megqjus mill-awtorita kompetenti bhala ekwivalenti
ghal dak tal-prospett, waqt li jitqiesu r-rekwiziti tal-
legislazzjoni tal-Unjoni;”.

(5) L-Artikolu 5 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 2:

(i) l-ewwel subparagrafu, il-kliem tal-bidu ghandu

=

jinbidel b'dan li gej:

“2. Il-prospett ghandu jkun fih it-taghrif li jir-
rigwarda l-emittent u t-titoli li se jigu offruti lill-
pubbliku jew li se jigu ammessi ghall-kummerc
fsuq regolat. Ghandu jinkludi wkoll sommarju Ii,
fmanjiera qasira u flingwagg mhux tekniku,
jipprovdi informazzjoni pincipali fl-ilsien li fih
kien tfassal originarjament il-prospett. Il-format u
l-kontenut  tas-sommarju  tal-prospett  ghandu
jipprovdi, flimkien mal-prospett, taghrif adegwat
dwar l-clementi essenzjali tat-titoli kkoncernati
bhala ghajnuna ghall-investituri meta jkunu qed
jikkunsidraw jekk jinvestux ftali titoli.

Is-sommarju ghandu jitfassal fformat komuni
sabiex tigi ffacilitata l-komparabbilta tas-sommarji
ta’ titoli simili u l-kontenut tieghu ghandu jwassal I-
informazzjoni pincipali dwar it-titoli kkoncernati
sabiex jghin lill-investituri meta jkunu qed jikkun-
sidraw jekk jinvestux ftali titoli. Is-sommarju
ghandu jkun fih ukoll twissija 1i:";

it-tieni subparagrafu ghandu jinbidel b'dan li gej:

“Meta l-prospett ikollu xjagsam mal-ammissjoni
ghall-kummer¢ fsuq regolat ta’ titoli minghajr
ekwita li jkollhom denominazzjoni ta’ tal-inqas
EUR 100000, ma ghandu jkun hemm I-ebda
rekwizit li jigi pprovdut sommarju hlief meta Stat
Membru hekk jitlob, skont I-Artikolu 19(4).”;

(b) il-paragrafu 3 ghandu jinbidel b'dan li gej:

«3

L-emittent, l-offerent, jew il-persuna li titlob I-

ammissjoni ghall-kummerc¢ fsuq regolat jistghu jfasslu
l-prospett bhala dokument wiched jew dokumenti
separati. Prospett maghmul minn dokumenti separati
ghandu jaqsam l-informazzjoni mehtiega fdokument
ta’ registrazzjoni, nota dwar it-titoli u nota sommarja.
Id-dokument ta’ registrazzjoni ghandu jkun fih l-infor-
mazzjoni li ghandha x’tagsam mal-emittent. In-nota
dwar it-titoli ghandu jkun fiha l-informazzjoni dwar
it-titoli offruti lill-pubbliku jew li jkunu se jigu ammessi
ghall-kummer¢ f'suq regolat.”;
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(c) fil-paragrafu 4, it-tielet subparagrafu ghandu jinbidel (i) il-punt (b) ghandu jinbidel b'dan li gej:

b'dan li gej:

“Meta t-termini finali tal-offerta ma jkunu la inkluzi fil-
prospett ta’ bazi u lanqas fsuppliment, it-termini finali
ghandhom isiru disponibbli ghall-investituri u ddepozi-
tati ghand l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju, kif ukoll ikkomunikati mill-emittent lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru/l-Istati Membri
ospitanti meta ssir kull offerta pubblika malli jkun
prattikabbli u, jekk ikun possibbli, gabel il-ftuh tal-
offerta pubblika jew l-ammissjoni ghall-kummerc. It-
termini finali ghandhom jinkludu biss l-informazzjoni
i ghandha x‘tagsam man-nota dwar it-titoli u ma
ghandhomx jintuzaw biex jissupplimentaw il-prospett
ta’ bazi. L-Artikolu 8(1)(a) ghandu japplika fdawk il-
kazijiet.”;

il-paragrafu 5 ghandu jinbidel b’dan li gej:

“5.  Sabiex jittiched kont tal-izviluppi teknici fis-
swieq finanzjarji u jigu specifikati r-rekwiziti stipulati
fdan Il-Artikolu, il-Kummissjoni ghandha tadotta,
permezz ta’ atti ta’ delega skont l-Artikolu 24a, u
soggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 24b u 24c,
mizuri relatati ma’ dan li gej:

(a) il-format tal-prospett jew il-prospett ta’ bazi, is-
sommarju, it-termini finali u s-supplimenti; u

(b) il-kontenut dettaljat u I-forma specifika tal-infor-
mazzjoni pincipali li trid tigi inkluza fis-sommarju.

Dawk l-atti ta’ delega ghandhom jigu adottati sal-1 ta’
Lulju 2012.".

(6) Fl-Artikolu 6(2), it-tieni subparagrafu ghandu jinbidel b’dan
li gej:

“Madankollu, l-Istati Membri ghandhom jizguraw li ma tigi
attribwita I-ebda responsabbilta ¢ivili lil persuna esklussiva-
ment abbazi tas-sommarju, inkluz kwalunkwe traduzzjoni
tieghu, sakemm ma jkunx qarrieqi, impreciz jew inkonsis-
tenti, meta jinqara flimkien mal-partijiet l-ohra tal-prospett,
jew ma jkunx jipprovdi, meta jinqara flimkien mal-partijiet
l-ohra tal-prospett, l-informazzjoni pincipali bhala ghaj-
nuna ghall-investituri meta jkunu qged jikkunsidraw jekk
jinvestux ftali titoli. Is-sommarju ghandu jkun fih twissija

cara ghal dak il-ghan.”.

(7) L-Artikolu 7 ghandu jigi emendat kif gej:

(@)

(b)

il-paragrafu 1 ghandu jinbidel b’dan li gej:

“l. L-atti ta’ delega dettaljati li jirrigwardaw l-infor-
mazzjoni specifika li trid tigi inkluza fi prospett, waqt
li tigi evitata d-duplikazzjoni tal-informazzjoni meta
prospett ikun maghmul minn dokumenti separati,
ghandhom jigu adottati mill-Kummissjoni skont I-
Artikolu 24a, u soggett ghall-kundizzjonijiet tal-Arti-
koli 24b u 24c.;

fil-paragrafu 2:

“(b) it-tipi varji u l-karatteristiki varji tal-offerti u 1-
ammissjonijiet ghall-kummer¢ fsuq regolat
tat-titoli minghajr ekwitd. L-informazzjoni
rikjesta fi prospett ghandha tkun xierqa mill-
perspettiva tal-investituri kkoncernati ghat-
titoli minghajr ekwita li jkollhom denominaz-
zjoni ghal kull unitd tal-anqas ta® EUR
100 000;™;

(ii) il-punt (e) ghandu jinbidel b'dan li gej:

“(e) l-attivitajiet varji u d-daqs tal-emittent, partiko-
larment l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu
t-titoli minghajr  ekwita ~msemmija  fl-
Artikolu 1(2)(j), il-kumpaniji bkapitalizzaz-
zjoni tas-suq imnaqqsa u l-intraprizi ta’ dags
zghir u medju. Ghal tali kumpaniji, l-informaz-
zjoni ghandha tigi addattata ghad-dags
taghhom wu, fejn xieraq, ghall-perjodu ta’
zmien iqsar minn mindu bdew joperaw;”;

(ili) ghandu jizdied dan il-punt li gej:

“(g) regim ta’ zvelar proporzjonat ghandu jkun
applikabbli ghall-offerti ta’ ishma minn
kumpaniji li l-ishma taghhom tal-istess klassi
jkunu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat
jew ghal facilita multilaterali tal-kummerc kif
definita fil-punt (15) tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2004/39/KE, li huma soggetti ghal
rekwiziti ta’ zvelar kontinwu xierqa u ghal
regoli dwar l-abbuz tas-suq, sakemm Il-emit-
tent ma jkunx nehha l-applikazzjoni tad-drit-
tijiet ta’ prelazzjoni statutarji.”;

(¢) il-paragrafu 3 ghandu jinbidel b'dan li gej:

“3.  L-atti ta’ delega msemmija fil-paragrafu 1
ghandhom ikunu bbazati fuq l-istandards fil-qasam
tal-informazzjoni finanzjarja u mhux finanzjarja stipu-
lati  mill-organizzazzjonijiet  internazzjonali  tal-
kummissjonijiet ta’ titoli, u b'mod partikolari mill-
I0SCO u fuq l-Annessi indikattivi mehmuza ma’ din
id-Direttiva.”.

(8) L-Artikolu 8 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) fil-parti introduttorja tal-paragrafu 2 u fil-paragrafu 3,

’

it-terminu  “mizuri ta’ implimentazzjoni’ghandhu
jinbidel bit-terminu “atti ta’ delega”;

(b) ghandu jiddahhal il-paragrafu li gej:

“3a.  Fejn it-titoli huma garantiti minn Stat Membru,
l-emittent, l-offerent jew il-persuna li jitolbu l-ammiss-
joni ghall-kummer¢ fsuq regolat, jistghu fit-tfassil tal-
prospett fkonformita’ mal-Artikolu 1(3), ihallu barra I-
informazzjoni dwar dan il-garanti”;
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(c) il-paragrafu 4 ghandu jinbidel b'dan li gej:

“4.  Sabiex jitqiesu Il-izviluppi tekni¢i fis-swieq
finanzjarji u jigu specifikati r-rekwiziti stipulati fdan
l-Artikolu, il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz
ta’ atti ta’ delega skont Il-Artikolu 24a, u soggett
ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 24b u 24c, il-mizuri
li jikkoncernaw il-paragrafu 2.”.

(9) L-Artikolu 9 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 ghandu jinbidel b'dan li gej:

“l. Prospett ghandu jkun validu ghal 12-il xahar
wara li jigi approvat ghall-offerti lill-pubbliku jew I-
ammissjonijiet ghall-kummer¢ fsuq regolat, sakemm
dan il-prospett ikun ikkompletat b’kull suppliment
rikjest skont l-Artikolu 16.”

C»

il-paragrafu 4 ghandu jinbidel b'dan li gej:

“4.  Dokument ta’ registrazzjoni, kif imsemmi fl-Arti-
kolu 5(3), depozitat u approvat qabel, ghandu jkun
validu ghal perjodu massimu ta’ 12-il xahar. Id-doku-
ment ta’ registrazzjoni, aggornat skont l-Artikolu 12(2)
jew l-Artikolu 16, u akkumpanjat min-nota dwar it-
titoli u n-nota sommarja, ghandu jitgies li jikkostitwixi
prospett validu.”.

(10) L-Artikolu 10 ghandu jithassar.

(11) L-Artikolu 11 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 ghandu jinbidel b'dan li gej:

“l.  L-stati Membri ghandhom jippermettu li jigi
inkorporat taghrif fil-prospett breferenza ghal doku-
ment jew dokumenti ppubblikati qabel jew simultanja-
ment li jkunu gew approvati mill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju jew depozitati ghandha
skont din id-Direttiva, jew id-Direttiva 2004/109/KE.
Tali taghrif ghandu jkun dak l-iktar recenti disponibbli
ghall-emittent. Is-sommarju ma ghandux jinkorpora
taghrif b'referenza.”;

=

il-paragrafu 3 ghandu jinbidel b’dan li gej:

“3.  Sabiex jitqiesu Il-izviluppi tekni¢i fis-swieq
finanzjarji u jigu specifikati r-rekwiziti stipulati fdan
l-Artikolu, il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz
ta’ atti ta’ delega skont Il-Artikolu 24a, u soggett
ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 24b u 24c, il-mizuri
li jikkoncernaw it-taghrif li jrid jigi inkorporat b'refe-
renza.”.

(12) Fl-Artikolu 12, il-paragrafu 2 ghandu jinbidel b’'dan li gej:

“2. Fdan il-kaz, in-nota dwar it-titoli ghandha tipprovdi
t-taghrif li normalment jigi pprovdut fid-dokument ta’
registrazzjoni, fejn tkun saret bidla materjali jew zZvilupp

ricenti li jistghu jaffettwaw il-valutazzjonijiet tal-investituri
minn meta jkun hareg id-dokument ta’ registrazzjoni bl-
iktar aggornamenti ricenti, sakemm tali taghrif ma jigix
provdut fsuppliment skont I-Artikolu 16. In-noti dwar it-
titoli u n-noti sommarji ghandhom ikunu soggetti ghal
approvazzjoni separata.”.

(13) L-Artikolu 13, il-paragrafu 7 ghandu jinbidel b’'dan li gej:

“7.  Sabiex jitqiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji
u jigu specifikati r-rekwiziti stipulati fdan l-Artikolu, il-
Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ta’ delega
skont l-Artikolu 24a, u soggett ghall-kundizzjonijiet tal-
Artikoli 24b u 24c, il-mizuri li jikkoncernaw il-kundizzjo-
nijiet skont liema jkunu jistghu jigu aggustati 1-limiti ta’
zmien.”.

(14) L-Artikolu 14 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 2:

(i) il-punt (c) fl-ewwel subparagrafu ghandu jinbidel
b'dan li gej:

“(c) fforma elettronika fuq il-website tal-emittent
jew, jekk applikabbli, fuq il-website tal-inter-
medjarji finanzjarji li jkunu qed jassenjaw jew
ibighu t-titoli, inkluzi l-agenti tal-hlas; jew”;

(i) it-tieni subparagrafu ghandu jinbidel b'dan li gej:

“L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li l-emittenti
jew il-persuni responsabbli ghat-tfassil ta’ prospett
li jippubblikaw il-prospett taghhom skont il-punti
(a) jew (b) ghandhom jippubblikaw ukoll il-prospett
taghhom b'mod elettroniku skont il-punt (c).”;

Cx

il-paragrafu 8 ghandu jinbidel b’dan li gej:

“8.  Sabiex jitgiesu l-izviluppi teknici fis-swieq
finanzjarji u jigu specifikati r-rekwiziti stipulati fdan
l-Artikolu, il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz
ta’ atti ta’ delega skont l-Artikolu 24a, u soggett
ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 24b u 24c, il-mizuri
li jikkoncernaw il-paragrafi 1 sa 4 ta’ dan l-Artikolu.”.

(15) Fl-Artikolu 15, il-paragrafu 7 ghandu jinbidel b'dan li gej:

“7.  Sabiex jitqiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji
u jigu specifikati r-rekwiziti stipulati fdan I-Artikolu, il-
Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ta’ delega
skont l-Artikolu 24a, u soggett ghall-kundizzjonijiet tal-
Artikoli 24b u 24c, il-mizuri li jikkoncernaw id-dissemi-
nazzjoni tar-riklami li jhabbru l-intenzjoni li jigu offruti
titoli lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ fsuq
regolat, b'mod partikulari gabel ma l-prospett isir dispo-
nibbli ghall-pubbliku jew qabel il-ftuh tas-sottoskrizzjoni, u
li jikkoncernaw il-paragrafu 4 ta’ dan I-Artikolu.”.
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(16) L-Artikolu 16 ghandu jinbidel b’dan li gej: ammissjoni ghall-kummer¢, skont il-kaz. L-Istati Membri

“Artikolu 16
Supplimenti ghall-prospetti

1. Kull fattur, zball materjali jew imprecizjoni godda
sinifikanti i ghandhom x’jagsmu mat-taghrif inkluz fil-
prospett li jkun kapaci jaffettwa l-valutazzjoni tat-titoli u
li jinholqu jew jigu nnotati bejn iz-zmien meta l-prospett
jigi approvat u l-gheluq finali tal-offerta lill-pubbliku jew,
skont il-kaz, iz-zmien meta jibda l-kummer¢ fsuq regolat,
skont liema jsehh l-ahhar, ghandhom jissemmew fsuppli-
ment ghall-prospett. Tali suppliment ghandu jigi approvat
bl-istess mod fmassimu ta’ sebat ijiem tax-xoghol u
ppubblikat skont tal-angas l-istess arrangamenti li kienu
applikati meta kien ippubblikat il-prospett originali. Anke
s-sommarju, u kull traduzzjoni tieghu, ghandu jigi ssuppli-
mentat, jekk ikun hemm bzonn, sabiex jitqies it-taghrif il-

¢did inkluz fis-suppliment.

2. Fejn il-prospett ikollu x’jagsam ma’ offerta ta’ titoli
lill-pubbliku, l-investituri li jkunu diga qablu li jixtru jew
jissottoskrivu t-titoli qabel ma jigi ppubblikat is-suppliment
ghandu jkollhom id-dritt, li jista’ jigi ezercitat fi zmien
jumejn tax-xoghol wara l-pubblikazzjoni tas-suppliment,
li jirtiraw l-accettazzjonijiet taghhom, sakemm il-fattur, 1-
izball jew l-imprecizjoni l-godda msemmijin fil-paragrafu 1
ikunu hareg qabel I-gheluq finali tal-offerta ghall-pubbliku
u |-forniment tat-titoli. Dak il-perjodu jista’ jigi estiz mill-
emittent jew l-offerent. Id-data finali tad-dritt ta’ rtirar
ghandha tigi ddikjarata fis-suppliment.”.

(17) Fl-Artikolu 18, il-paragrafu 1 ghandu jinbidel b'dan li gej:

“l.  L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha, fuq it-talba tal-emittent jew tal-persuna respon-
sabbli ghat-tfassil tal-prospett u fi zmien tlett ijiem tax-
xoghol wara r-ricezzjoni ta’ dik it-talba jew, fejn it-talba
titressaq flimkien mal-abbozz tal-prospett, fi zmien gurnata
xoghol wara l-approvazzjoni tal-prospett, tinnotifika lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti b’certifikat
ta’ approvazzjoni li jattesta li I-prospett tfassal skont din id-
Direttiva u b’kopja tal-prospett imsemmi. Fejn applikabbli,
din in-notifika ghandha tigi akkumpanjata bi traduzzjoni
tas-sommarju prodott taht ir-responsabbiltd tal-emittent
jew tal-persuna responsabbli ghat-tfassil tal-prospett. L-
istess procedura ghandha tigi segwita ghal kull suppliment
ghall-prospett. Anke l-emittent jew il-persuna responsabbli
ghat-tfassil tal-prospett ghandhom jigu nnotifikati bic-certi-
fikat ta’ approvazzjoni fl-istess hin li tigi nnotifikata l-awto-
ritd kompetenti tal-Istat Membru ospitanti.”.

(18) Fl-Artikolu 19, il-paragrafu 4 ghandu jinbidel b'dan li gej:

“4.  Meta tintalab l-ammissjoni ghall-kummer¢ fsuq
regolat ta’ titoli minghajr ekwita li d-denominazzjoni
ghal kull unita taghhom tammonta ghal tal-anqas EUR
100 000, il-prospett ghandu jitfassal jew fi Isien accettat
mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
u tal-Istati Membri ospitanti jew fi Isien i jintuza abitwal-
ment fil-qasam tal-finanzi internazzjonali, fuq l-ghazla tal-
emittent, tal-offerent jew tal-persuna li tkun ged titlob I-

jistghu jaghzlu i, fil-legizlazzjoni nazzjonali taghhom,
jirrikjedu 1i jitfassal sommarju fl-ilsienfilsna  uffi¢jali

taghhom.”.

(19) Fl-Artikolu 20, l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 3

ghandu jinbidel b’dan li gej:

“3.  I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ta’
delega skont I-Artikolu 24a, u soggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 24b u 24c, il-mizuri li jistabbilixxu I-kriterji
generali ta’ ekwivalenza, ibbazati fuq ir-rekwiziti stipulati
fl-Artikoli 5 u 7.”.

(20) Fil-punt (d) tal-Artikolu 21(4), il-kliem “il-mizuri taghha ta’

implimentazzjoni"ghandhom jinbidlu bil-kliem “l-atti ta’
delega msemmija fiha”.

(21) Ghandhom jiddahhlu dawn 1-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 24a
Ezercizzju tad-delega

1. Is-setghat li tadotta l-atti ta’ delega msemmijin fl-Arti-
kolu 1(4), I-Artikolu 2(4), l-Artikolu 3(4), il-hames subpa-
ragrafu tal-Artikolu 4(1), I-Artikolu 5(5), 1-Artikolu 7(1), 1-
Artikolu 8(4), l-Artikolu 11(3), l-Artikolu 13(7), I-Arti-
kolu 14(8), l-Artikolu 15(7) u l-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 20(3) ghandhom jinghataw lill-Kummissjoni ghal
perjodu ta’ erba’ snin mill-31 ta’ Dicembru 2010. II-
Kummissjoni ghandha taghmel rapport fir-rigward tas-
setgha ddelegata sa mhux aktar tard minn sitt xhur qabel
it-tmiem tal-perjodu ta’ erba’ snin. Id-delega tas-setgha
ghandha tkun awtomatikament estiza ghal perjodi tal-istess
tul ta’ zmien, sakemm il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill
ma jirrevokawhiex skont I-Artikolu 24b.

2. Malli tadotta att ta’ delega, il-Kummissjoni ghandha
tinnotifika minnufih lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
dwaru.

3. Is-setgha li tadotta atti ta’ delega hija konferita lill-
Kummissjoni soggett ghall-kundizzjonijiet stipulati fl-Arti-
koli 24b u 24c.

Artikolu 24b
Revoka tad-delega

1. Id-delega tas-setghat imsemmija fl-Artikolu 1(4), I-
Artikolu 2(4), l-Artikolu 3(4), il-hames subparagrafu tal-
Artikolu  4(1), l-Artikolu 5(5), l-Artikolu 7(1), I-Arti-
kolu 8(4), l-Artikolu 11(3), Il-Artikolu 13(7), I-Arti-
kolu 14(8), 1-Artikolu 15(7) jew l-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 20(3) tista’ tigi revokata fi kwalunkwe hin mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.

2. L-istituzzjoni li tkun bdiet procedura interna biex
tiddeciedi jekk tirrevokax id-delega tas-setghat ghandha
taghmel hilitha biex tinforma lill-istituzzjoni l-ohra u lill-
Kummissjoni fi Zmien ragonevoli qabel ma tittiched I-
ahhar decizjoni, filwaqt li tindika liema setgha ddelegata
ghandha tkun soggetta ghal revoka.
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3. Id-decizjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-delega tas-
setgha specifikata fdik id-decizjoni. Ghandha ssir effettiva
minnufih jew fdata aktar tard specifikata fiha. Ma ghand-
hiex taffettwa l-validita tal-atti ta’ delega diga fis-sehh.
Ghandha tigi ppubblikata fIIl-Gurnal UffiGali tal-Unjoni
Ewropea.

Artikolu 24c
Oggezzjonijiet ghal atti ta’ delega

1. Il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill jistghu jog-
gezzjonaw ghal att ta’ delega fi zmien perjodu ta’ tliet
xhur mid-data tan-notifika.

Fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill, dan
il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur.

2. Jekk, meta jiskadi l-perjodu msemmi fil-paragrafu 1,
la I-Parlament Ewropew u lanqas il-Kunsill ma jkunu
oggezzjonaw ghall-att ta’ delega, dan ghandu jigi ppubbli-
kat fIl-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea u ghandu jidhol
fis-sehh fid-data mnizzla fih.

L-att ta’ delega jista’ jigi ppubblikat £1l-Gurnal Uffi¢jali tal-
Unjoni Ewropea u jidhol fis-sehh gabel ma jiskadi dak il-
perjodu jekk il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-
tnejn infurmaw lill-Kummissjoni bl-intenzjoni taghhom li
ma jqajmux oggezzjonijiet.

3. Jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill jog-
gezzjonaw ghal att ta’ delega fil-perjodu msemmi fil-para-
grafu 1, dan ma ghandux jidhol fis-sehh. F' konformita’
mal-Artikolu 296 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea, l-istituzzjoni li toggezzjona ghandha
tiddikjara r-ragunijiet ghall-oggezzjoni ghall-att ta’ delega.”.

Fit-Tagsima I1(C) u fit-Tagsimiet IIl u IV tal-Anness I, fit-
Tagsima I tal-Anness II, fit-Tagsimiet II u III tal-Anness III,
u fit-tielet punt tal-Anness IV, it-terminu ‘informazzjoni
principalighandu jigi sostitwit bit-terminu ‘informazzjoni
essenzjali’.

Artikolu 2
Emendemant tad-Direttiva 2004/109/KE

Id-Direttiva 2004/109/KE hija b'dan emendata kif gej:

(1) F-Artikolu 2(1)(i), il-punt (i) ghandu jinbidel b'dan li gej:

“(i) fil-kaz ta’ emittent ta’ titoli ta’ dejn li d-denominazzjoni
ghal kull unita taghhom tkun anqas minn EUR 1 000
jew emittent ta’ ishma:

— meta l-emittent ikun inkorporat fl-Unjoni, I-Istat
Membru fejn ikollu l-uffic¢ju registrat tieghu;

— meta l-emittent ikun inkorporat fpajjiz terz, l-Istat
Membru msemmi fil-punt (iii) tal-Artikolu 2(1)(m)
tad-Direttiva 2003/71/KE.

Id-definizzjoni ta’ Stat Membru ‘ta’ domicilju’ghandha
tkun applikabbli ghat-titoli ta’ debitu fmunita ohra

apparti l-euro, sakemm il-valur ta’ tali denominazzjoni
ghal kull unita tkun, fid-data tal-emissjoni, anqas minn
EUR 1 000, sakemm ma tkunx kwazi ekwivalenti ghal
EUR 1 000;”".

(2) L-Artikolu 8 ghandu jigi emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 1, il-punt (b) ghandu jinbidel b'dan li gej:

“(b) emittent li johrog esklussivament titoli ta’ dejn
ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat, li d-denomi-
nazzjoni ghal kull unitd taghhom tkun tal-inqas
EUR 100 000 jew, fil-kaz ta’ titoli ta’ dejn denomi-
nati fmunita apparti l-euro, meta l-valur ta’ tali
denominazzjoni ghal kull unita jkun, fid-data tal-
emissjoni, ekwivalenti ghal tal-anqas EUR
100 000.”;

(b) ghandu jizdied dan il-paragrafu li gej:

“4.  Bhala deroga mill-paragrafu (1)(b), I-Artikoli 4, 5
u 6 ma ghandhomx japplikaw ghall-emittenti li johorgu
esklussivament titoli ta’ dejn li d-denominazzjoni ghal
kull unita taghhom tkun tal-inqas EUR 50 000 jew, fil-
kaz ta’ titoli ta’ dejn denominati fmunita apparti l-euro,
li l-valur ta’ tali denominazzjoni ghal kull unita jkun,
fid-data tal-emissjoni, ekwivalenti ghal tal-anqas EUR
50 000, li jkunu gew ammessi l-ewwel darba ghall-
kummer¢ fsuq regolat fl-Unjoni qabel il-31 ta’
Dicembru 2010, ghall-perjodu ta’ zmien li matulu tali
titoli ta’ dejn ikunu ghadhom pendenti.”.

(3) Fl-Artikolu 18, il-paragrafu 3 jinbidel b’ dan li gej:

“3.  Fejn ikunu biss dawk id-detenturi ta’ titoli ta’ dejn li
d-denominazzjoni ghal kull unita taghhom tammonta tal-
anqas ghal EUR 100 000 jew, fil-kaz ta’ titoli ta’ dejn deno-
minati fmunita apparti l-euro li l-valur tad-denominazzjoni
ghal kull unita taghhom ikun, fid-data tal-emissjoni, ekwi-
valenti ghal tal-anqas EUR 100 000, li ser jigu mistiedna
ghal laqgha, l-emittent jista’ jaghzel bhala post ghal-laqgha
kwalunkwe Stat Membru, sakemm il-facilitajiet u Il-infor-
mazzjoni kollha mehtiega sabiex tali detenturi jkunu jistghu
jezercitaw id-drittijiet taghhom isiru disponibbli fdak I-Istat
Membru.

L-ghazla msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha tapplika
wkoll fir-rigward tad-detenturi tat-titoli ta’ dejn li d-denomi-
nazzjoni ghal kull unita taghhom tammonta tal-anqas ghal
EUR 50 000 jew, fil-kaz ta’ titoli ta’ dejn denominati fmu-
nita apparti l-euro i I-valur ta’ tali denominazzjoni ghal kull
unitd jkun, fid-data tal-emissjoni, ekwivalenti ghal tal-anqas
EUR 50000, li jkunu diga gew ammessi ghall-kummer¢
fsuq regolat fl-Unjoni gabel il-31 ta’ Dicembru 2010,
ghall-perjodu ta’ zmien li tali titoli ta’ dejn ikunu ghadhom
pendenti, sakemm il-facilitajiet u l-informazzjoni kollha
mehtiega sabiex tali detenturi jkunu jistghu jezercitaw id-
drittijiet taghhom isiru disponibbli fl-Istat Membru maghzul
mill-emittent.”.
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(4) H-Artikolu 20, il-paragrafu 6 ghandu jinbidel b’'dan li gej:

“6.  Bhala deroga mill-paragrafi 1 sa 4, meta titoli li d-
denominazzjoni ghal kull unita taghhom tkun tammonta
tal-ingas ghal EUR 50 000 jew, fil-kaz ta’ titoli ta’ dejn
denominati fmunita apparti l-euro li jkunu, fid-data tal-
emissjoni, ekwivalenti ghal tal-anqas EUR 100 000, jigu
ammessi ghall-kummerc¢ fsuq regolat fi Stat Membru jew
faktar minn Stat Membru wiehed, l-informazzjoni regolata
ghandha tigi zvelata lill-pubbliku jew fi Isien accettat mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta” domicilju u tal-
Istati Membri ospitanti jew fi Isien li jintuza abitwalment fil-
gasam tal-finanzi internazzjonali, fuq l-ghazla tal-emittent
jew tal-persuna li, minghajr il-kunsens tal-emittent, tkun
talbet tali ammissjoni.

Id-deroga msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha
tapplika wkoll ghat-titoli ta’ dejn li d-denominazzjoni ghal
kull unita taghhom tkun tal-inqas EUR 50 000 jew, fil-kaz
ta’ titoli ta’ dejn denominati fmunita apparti l-euro li l-valur
ta’ tali denominazzjoni ghal kull unitd jkun, fid-data tal-
emissjoni, ekwivalenti ghal tal-angas EUR 50 000, li jkunu
diga gew ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat fi Stat
Membru jew faktar minn Stat Membru wiched qabel il-
31 ta’ Dicembru 2010, ghall-perjodu ta” zmien li tali titoli
ta’ dejn ikunu ghadhom pendenti.”.

Artikolu 3
Traspozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet, ir-
regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega
ghall-konformita ma’ din id-Direttiva sal-1 ta’ Lulju 2012.
Ghandhom jikkomunikaw minnufih lill-Kummissjoni t-test ta’
dawk id-dispozizzjonijiet u tabella ta’ korrelazzjoni bejn dawk
id-dispozizzjonijiet u din id-Direttiva.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawk il-mizuri, dawn ghandhom
jinkludu referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom ikunu
akkumpanjati b'tali referenza fl-okkazjoni tal-pubblikazzjoni
uffigjali taghhom. Il-metodi kif isiru tali referenza u tali preci-
zazzjoni ghandhom jigu stabbiliti mill-Istati Membri.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-test tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li huma
jadottaw fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.

Artikolu 4
Revizjoni

Sal-1 ta’ Jannar 2016, il-Kummissjoni ghandha tevalwa l-appli-
kazzjoni tad-Direttiva 2003/71/KE kif emendata minn din id-
Direttiva, b'mod partikulari fir-rigward tal-applikazzjoni u I-
effetti tar-regoli, inkluza r-responsabbilta, fir-rigward tas-
sommarju bl-informazzjoni pin¢ipali, l-impatt tal-ezenzjoni
prevista fil-punt (e) tal-Artikolu 4(1) dwar il-protezzjoni tal-
impjegati u l-iskema ta’ zvelar proporzjonat imsemmija fil-
punti () u (@) tal-Artikolu 7(2), u il-pubblikazzjoni elettronika
tal-prospetti skont l-Artikolu 14 u ghandha tirrivedi I-punt (i)
tal-punt (m) tal-Artikolu 2(1) fdak li ghandu x’jagsam mal-limi-
tazzjoni dwar l-identifikazzjoni tal-Istati Membri ta’ domicilju
ghal kwistjonijiet ta’ titoli minghajr ekwita b’denominazzjoni
ta’ anqas minn EUR 1 000 sabiex tikkunsidra jekk dik id-dispo-
zizzjoni ghandhiex tinzamm jew titnehha. I[-Kummissjoni
ghandha, barra minn hekk, tqis il-htiega li tigi riveduta d-defi-
nizzjoni tat-terminu “offerta pubblika”, u l-htiega li jigu definiti
t-termini “suq primarju’u‘suq sekondarju”u, fdan ir-rigward,
ghandha ticcara kompletament ir-rabtiet bejn id-Direttiva
2003/71/KE u d-Direttivi 2003/6/KE u 2004/109/KE. B'segwitu
ghall-evalwazjonii taghha, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta
rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, flimkien, fejn
xieraq, ma’ proposti li jemendaw id-Direttiva 2003/71/KE.

Artikolu 5
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara
dak tal-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Artikolu 6
Indirizzati

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Strasburgu, 1-24 ta’ Novembru 2010.
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