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Opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew dwar il-Proposta ghal Direttiva tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE dwar ir-rekwiziti kapitali

ghall-kotba tal-kummer¢ u ghar-rititolizzazzjonijiet, u r-revizjoni supervizorja tal-politiki dwar
ir-rimunerazzjoni

COM(2009) 362 finali — 2009/0099 (COD)
(2010/C 339/06)

Relatur Generali: is-Sur MORGAN

Nhar [-10 ta’ Settembru 2009, il-Kunsill iddecieda, b’konformita mal-Artikolu 47(2) tat-Trattat li jistabbilixxi
|-Komunita Ewropea, li jikkonsulta lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew dwar

il-Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttivi 2006 /48/KE u 2006/49/KE dwar
ir-rekwiziti kapitali ghall-kotba tal-kummerc u ghar-rititolizzazzjonijiet, u r-revizjoni supervizorja tal-politiki dwar
ir-rimunerazzjoni

COM(2009) 362 finali — 2009/0099 (COD).

Nhar id-29 ta’ Settembru 2009, il-Bureau tal-Kumitat talab lis-Sezzjoni Specjalizzata ghas-Suq Uniku,
il-Produzzjoni u 1-Konsum tipprepara l-hidma tal-Kumitat dwar is-suggett.

Fid-dawl tan-natura urgenti tal-hidma, il-Kumitat Ekonomiku u Socali Ewropew, b’konformita ma’ Artikolu 57
tar-Regoli ta’ Procedura tieghu, hatar lis-Sur Morgan bhala relatur generali matul 1-459 sessjoni plenarja tieghu
li saret f1-20 u 1-21 ta’ Jannar 2010 (seduta tal-20 ta’ Jannar 2010) u adotta din l-opinjoni b’162 voti favur, 4

voti kontra u 18-il astensjoni.
1. Konkluzjonijiet u rakkomandazzjonijiet

1.1 Id-Direttiva proposta, li minn issa I quddiem ser nirreferu
ghaliha bhala d-Direttiva, hija bbazata fuq il-konkluzjonijiet u
r-rakkomandazzjonijiet tar-Rapport Larosiére. II-KESE diga ta
l-opinjoni tieghu dwar dan ir-rapport u b'mod generali
jappoggjah (1). Id-Direttiva tfasslet fil-kuntest tal-qafas
internazzjonali “Basel II” dwar l-adegwatezza tal-kapital tal-banek.
It-test gie mmuodifikat mill-Kunsill ECOFIN wara I-laqgha tal-G-20
fPittsburgh. II-KESE jappoggja I-ghan principali tad-Dirrettiva li
temenda d-Direttiva 2006/48/KE dwar is-segwitu tan-negozju tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-Direttiva 2006/49/KE dwar
l-adegwatezza tal-kapital tal-imprizi ta’ investiment u
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu.

1.2 Din l-opinjoni tispjega r-rwol ewlieni tal-banek fil-krizi
finanzjarja u kif falliet ir-regolazzjoni u s-supervizjoni. Fil-fehma
tal-KESE, id-Direttiva ser tindirizza bosta fallimenti regolatorji u
ser issewwi l-izbalji principali fit-thaddim u l-governanza tal-
banek. Fihom innifishom dawn ir-regolamenti mhux ser jikko-
regu l-imgiba egocentrika tal-bankiera li kienet fattur principali
tal-krizi. L-interessi tal-partijiet interessati tas-settur bankarju
ghadhom iridu jigu rikonoxxuti u jehtieg li r-responsabbilta
so¢jali tal-istituzzjonijiet bankarji I-kbar issir kwistjoni ¢entrali u
mhux marginali.

1.3 I-fatturi principali li kkawzaw il-krizi kienu:

—  l-ghoti ta’ kreditu mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu lil klijenti li
ma kienx jisthoqqilhom kreditu;

(1) GU C 318, 23.12.2009, p. 57.

fhafna kazijiet, rimunerazzjonijiet u skemi ta’ incentiv
inadegwati ghall-persunal tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu;

il-holqien ta’ titolizzazzjonijiet tal-kreditu minghajr
id-diligenza dovuta mill-banek;

l-akkwist, min-naha tal-banek, ta’ dawn it-titolizzazzjonijiet
minghajr id-diligenza dovuta;

riservi kapitali inadegwati b’'mod partikolari fil-kotba tal-
kummere¢ tal-banek;

il-holgien ta’ strumenti li ma jidhrux fuq il-karta tal-bilan¢ u
li mhumiex kapitalizzati b'mod adegwat;

incentivi perversi u strutturi ta’ kumpens hziena li wasslu
ghal ippjanar fuq perijodu qasir u tehid eccessiv tar-riskju;

in-natura prociklika tar-regolazzjoni;

fallimenti sistematici fil-gestjoni tar-riskju fir-rigward tal-
kwalita tat-titoli, l-adegwatezza tar-riservi kapitali u l-impatt
ta’ skemi ta’ kumpens varjabbli fuq l-aggregazzjoni istituz-
zjonali tar-riskju;
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— nuqqas ta’ trasparenza fl-affarijiet bankarji li brizultat
taghha s-selliefa, min jissellef, il-kontropartijiet, l-investituri,
l-analisti u anki d-diretturi indipendenti ma hadux l-azzjoni
mehtiega fis-swieq finanzjarji;

— supervizjoni  makroprudenzjali u
internazzjonali insuffi¢jenti.

koordinazzjoni

1.4 I-KESE jinsab kuntent li l-Kummissjoni qed tahdem
b’konformita mal-Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja u l-Kumitat ta’
Basel sabiex tirfina l-proposti taghha dwar ir-rimunerazzjoni u
r-rekwiziti kapitali. Is-settur bankarju ghandu importanza ekono-
mika fundamentali ghall-UE izda fl-istess waqt huwa industrija
potenzjalment mobbli wkoll. Sabiex nevitaw hsara fuq l-industrija
finanzjarja tal-UE minhabba arbitragg regolatorju, hemm bzonn
ta’ soluzzjonijiet globali u I-UE jista’ jkollha tiehu pozizzjoni mex-
xejja hi u tipproponi soluzzjonijiet bhal dawn. Hekk ghandu jkun.
L-UE ma tistax tintroduci regolazzjoni li ma tikkonformax mal-
prattiki fi bnadi ohra.

1.5 [-KESE jappoggja l-principji fundamentali li gew proposti
ghall-formulazzjoni u Il-implimentazzjoni tal-politiki dwar
ir-rimunerazzjoni. Li kieku whud minn dawn il-principji gew
implimentati qabel il-krizi, bosta hlasijiet skandaluzi u
imbarazzanti (pay-outs) setghu gew evitati.

1.6  Fil-bicca l-kbira tas-setturi industrijali, is-somma ftermini ta’
valur assolut tal-hlasijiet ta’ bonus lid-diretturi hija definita bhala
l-percentagg massimu tas-salarju. I-KESE jemmen li s-settur
bankarju ghandu japplika kuncetti simili ghas-sistemi ta’ kumpens
varjabbli tieghu, ghax m’hemm xejn fir-rwol tal-bankiera li
jikkwalifikahom  ghal = sistemi ta® kumpens minghajr
restrizzjonijiet. Fdan il-kuntest il-KESE jilqa' r-rekwizit li
l-istituzzjonijiet sinifikanti ta’ kreditu u l-imprizi ta’ investiment
(CIIF) jistabbilixxu Kumitati tar-Rimunerazzjoni.

1.7  1-KESE jaghrafli din id-Direttiva tiffoka iktar fuq l-istruttura
tal-kumpens milli fuq il-valur assolut tieghu. Madanakollu 1-KESE
jhoss li ghandu jigbed l-attenzjoni ghall-valur assolut. II-KESE jis-
tenna li l-effett kemm tar-rekwiziti I-godda ghall-kapital kif ukoll
l-analizi prudenzjali tal-politiki u I-pjanijiet tar-rimunerazzjoni
flimkien ser jillimitaw il-kumpens eccessiv u varjabbli tal-passat.
[I-KESE jaghraf li I-UE m’ghandhiex kompetenzi fil-qasam tal-hlas.

1.8 I-KESE jinnota bi pjacir li d-dispozizzjonijiet dwar
ir-rimunerazzjoni mhumiex pregudikati fir-rigward tad-
dispozizzjonijiet ta’ Artikolu 137(5) tat-Trattat, tal-principji gene-
rali tal-kuntratti nazzjonali u tal-ligi tax-xoghol kif ukoll, fejn
japplika, tad-drittijiet tal-imsiehba socjali fin-negozjar kollettiv.

1.9  TI-KESE jappoggja bis-shih iz-zieda fir-rekwiziti kapitali i tit-
lob id-Direttiva. Dawn jinvolvu b'mod partikolari:

—  dispozizzjonijiet sabiex jissahhu r-rekwiziti kapitali ghall-
assi li 1-banek ikollhom fil-ktieb tal-kummerc¢ ghal bejgh
mill-gdid fuq perijodu qasir;

—  titjib tar-rekwiziti kapitali ghal titolizzazzjonijiet kumplessi,
kemm fil-ktieb bankarju kif ukoll fil-ktieb tal-kummerc.

1.10 I-Kumitat jinnota li l-proposta m’'ghadhiex tinkludi
process ta’ supervizjoni msahhah fil-kaz ta’ rititolizzazzjonijiet li
huma partikolarment kumplessi. Madanakollu I-KESE jistenna li
s-supervizuri jkunu diligenti fdan ir-rigward u jinnota wkoll li
huma ghandhom fidejhom firxa shiha ta’ mizuri ta’ korrezzjoni.

1.11 Il-perspettiva tal-KESE hija influwenzata mill-fatti li hargu
fid-dieher (?) wara l-investigazzjoni tas-SEC dwar il-waqgha fil-
valur tas-sigurtajiet ipotekarji sostnuti mill-kreditu, obbligi
kollateralizzati u assi ohra. L-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-
kreditu (CRA) kellhom x%jagsmu mal-holgien ta’ dawn l-assi
tossici li swew lid-dinja Zviluppata mijiet ta’ biljuni ta’ dollari.
Il-banek tal-investiment huma hatja li ghenu lis-CRA, filwaqt li
I-bi¢ca I-kbira tal-banek ma fehmux ir-riskji involuti fiz-zamma ta’
dawn is-sigurtajiet. Kif osserva [-Grupp Larosiere: “Huwa krucjali
li dawn il-bidliet regolatorji (fir-rigward tas-CRA) jigu akkumpan-
jati minn izjed diligenza u gudizzju min-naha tal-investituri u
supervizjoni mtejba”. I-KESE laga’ din ir-rakkomandazzjoni
fl-opinjoni tieghu dwar is-CRA u jilqa’ wkoll id-Direttiva proposta
ghax ser titlob mill-banek u s-supervizuri li jikkonformaw ma’
dan.

1.12 Punt 4 tal-Anness I tad-Direttiva jelenka sett gdid u
estensiv ta’ rekwiziti ta’ zvelar. [I-KESE jilga’ dawn ir-rekwiziti.
Kieku dawn gew applikati gabel il-krizi, kien jigi evitat bosta
inkwiet. Jilga® wkoll l-enfasi fuq il-likwidita u r-riskju mill-
avvenimenti fAnness II. Minghajr analizi teknika tad-
dispozizzjonijiet, il-KESE jista’ jistqarr li -Kummissjoni ggarantiet
li permezz ta’ dawn il-mizuri ser tigi evitata I-krizi fil-likwidita tas-
suq li kienet fil-qalba tal-krizi bankarja.

1.13  1-KESE jithem li I-kwistjonijiet marbuta mal-likwidita ser
jigu indirizzati fid-Direttiva li jmiss dwar ir-Rekwiziti Kapitali
(CRD4). Wara l-krizi, dan huwa rekwizit fundamentali.

1.14 1I-KESE jinnota li filwaqt li I-Abbozz ta’ Direttiva ma
jindirizzax il-kwistjoni tal-istrumenti ghal ghanijiet specifici
(special purpose vehicle — SPV) li mhumiex fugq il-karta tal-bilanc,
dan gie kopert mid-Direttiva tal-Kummissjoni 2009/83/KE ta’
Lulju 2009. Artikolu 95 ta’ din id-Direttiva jistabbilixxi diga li
bank ghandu jikkalkula r-rekwiziti kapitali ghall-assi li johloq
sakemm ma jircevix trasferiment sinifikanti tar-riskju. Id-Direttiva
ta’ Lulju tillimita l-interpretazzjoni ta’ din id-dispozizzjoni b’zewg
modi importanti. Kieku din il-kjarifika bdiet tithaddem qabel
il-krizi, il-kontribut tal-SPVs fil-krizi kien jitnaqqas b’'mod
konsiderevoli.

(? GUC277,17.11.2009, p. 117.
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1.15 1I-KESE jahseb li -bejgh hazin tal-kreditu lill-konsumaturi
kellu rwol importanti fil-krizi. [l-Komunikazzjoni dwar “prodotti
ta’ investiment mhux professjonali offruti flimkien” (PRIP) tidher
li tindirizza l-problema billi timmira li tirregola l-kundizzjonijiet
tal-bejgh u b’'mod partikolari I-kontroll tal-kunflitti ta’ interess li
jinqalghu fil-process. (}) Dan ikompli jibni fuq il-kundizzjonijiet
imposti mid-Direttiva dwar is-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji
(2004)/39/KE.

1.16 L-izvelar huwa l-muftich tar-restawrazzjoni tas-swieq
finanzjarji. II-KESE huwa sodisfatt li l-iskala tal-izvelar proposta u
l-access disponibbli ghall-partijiet interessati huwa bizzejjed
ghalihom sabiex jiksbu l-informazzjoni mehtiega biex jinnegoz-
jaw ma’ istituzzjoni. Jehtieg li l-izvelar mitlub mid-Direttiva pro-
posta jitqgies fil-kuntest ta’ Artikolu 147 CRD 2006/48/KE, li jitlob
lill-istituzzjonijiet tal-kreditu jippublikaw l-izvelar necessarju.

1.17 FNovembru 2009, il-mexxejja tal-HSBC u I-Istandard
Chartered Bank esprimew it-thassib taghhom fir-rigward tal-fatt li
r-rekwiziti kapitali proposti mir-regolaturi huma eccessivi, ta’
hsara u ser izommu lura l-irkupru u l-izvilupp. Wiehed jistenna li
|-bankiera jiehdu din il-pozizzjoni, izda dawn mhumiex bankiera
ordinarji. L-ebda wieched minnhom ma jir¢ievi ghajnuna statali.
[I-mexxejja tal-Istandard Charter fil-fatt ghenu sabiex titfassal
l-iskema bankarja ta’ appogg tar-Renju Unit. II-KESE jitlob lill-
Kummissjoni tizgura li meta jkunu akkumpanjati mid-diligenza
dovuta u kontrolli tar-riskju adegwati, ir-rekwiziti kapitali
proposti jkunu proporzjonati ghar-riskju.

1.18 II-KESE jemmen li I-Kummissjoni ghandha twettaq analizi
sabiex jinftichem l-impatt tal-abbozz ta’ direttva li qed jitgies
bhalissa, mhux fuq il-kapital tal-banek biss, izda wkoll fuq
it-tkabbir ekonomiku, il-holgien tal-impjiegi u r-rilan¢ b’mod
generali.

2. Introduzzjoni

2.1 Spejgazzjoni qasira tal-krizi fis-sistema bankarja tpoggi
d-Direttiva fperspettiva. Ir-rapport ta’ Lord Turner, President tal-
Awtorita tas-Servizzi Finanzjarji tar-Renju Unit, jipprovdi iktar
perspettivi dwar il-krizi bankarja. (*)

2.2 Il-banek tal-bejgh bl-imnut jinvolvu s-self fuq perijodu twil
abbazi ta’ depoziti fuq perijodu qasir. Din is-sistema hija magh-
rufa bhala t-trasformazzjoni tal-maturita u hija riskjuza. Jekk
id-depozituri kollha jiddeciedu li jigbdu flushom, bank ma jkol-
lux bizzejjed assi likwidi. Bl-istess mod, jekk is-sellief jonqos
fl-obbligi tieghu, il-kapital tal-banek jonqos, bir-riskju li jfallu.
Bhala forma ta’ protezzjoni kontra dan, il-banek tal-imnut
izommu riservi ta’ assi likwidi fuq karta tal-bilan¢ u jidhlu

() COM(2009) 204 finali.
() The Turner Review, l-Awtorita tas-Servizzi Finanzjarji tar-Renju Unit,
Marzu 2009.

farrangamenti ta’ garanzija ma’ banek ohra, filwaqt li I-bank ¢en-
trali jista’ jkun l-ahhar sellief potenzjali, ghal meta jfalli kull ten-
tattiv iehor. Ir-regolament bankarju jistabbilixxi l-ammont ta’
kapital li jinzamm bhala obbligu tal-bank bhala forma ta’
protezzjoni kontra l-possibbilta ta’ inadempjenza ta’ min isellef.

2.3 Il-banek jinnegozjaw ukoll fuq inizjattiva taghhom. Ghal
dan ghandhom kapital ukoll. S'issa dawn ir-riservi kapitali kienu
fil-bicca I-kbira taghhom modesti ghax it-telf potenzjali mill-ktieb
tal-kummer¢ kien mistenni li jkun baxx, minhabba l-assi mogh-
tija li kienu meqjusa bhala lesti ghas-suq. Il-kapital li fuqu jserrah
il-ktieb tal-kummerc kien ikkalkulat skont il-metodologija tal-
valur fir-riskju (VaR). Il-banek iffurmaw ukoll SPV ibbazati fuq
il-ktieb tal-bilan¢. Dawn l-istrumenti kienu jinvolvu self kbir u
kienu pontenzjalment riskjuzi izda peress li kienu mahsuba bhala
strumenti li ma jidhrux fuq il-karta tal-bilan¢, ir-regolaturi
trattawhom ta’ entitajiet indipendenti. Madanakollu meta faqq-
ghet il-krizi, bosta SPV regghu tpoggew fuq il-karti tal-bilan¢ tal-
banek ghal ragunijiet ta’ reputazzjoni, minkejja I-fatt li ma kienu
gew ipprovduti l-ebda riservi kapitali bhala garanzija kontra din
il-possibbilta.

2.4 L-awtoritajiet kellhom sehem fl-izvilupp tal-krizi bankarja.
Ir-regolaturi approvaw il-kapital tal-banek. L-awtoritajiet
monetatji, bl-e¢¢ezzjoni tal-BCE, zammew ir-rati ta’ interess baxxi
ghal zmien twil wisq. Anki fiz-zona tal-euro, ir-rati kienu baxxi
wisq ghal certi ekonomiji. Fil-qasam politiku, il-gvern tal-Istati
Uniti sforza lill-banek jaghtu self ipotekarju imprudenti lil
klijentela msejha “sub-prime”. Dawn il-fatturi stimulaw bankjar
riskjuz.

2.5 Il-banek taw self ipotekajru “sub-prime”, gabruh fpakketti u
bighuhom. Din it-tendenza nfirxet lil hinn mill-Istati Uniti. Bil-
ghajnuna tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, dawn
il-pakketti nqasmu f'segmenti ta’ klassifikazzjonijiet divrenzjati ta’
kreditu, hafna minnhom b’interessi hafna oghla mir-rata sikura.
Ir-rititolizzazzjoni rripakkjat segmenti ezistenti ta’ dejn sakemm
it-titolizzazzjonijiet originali ma baqghux traccabbli. Tahlita ta’
titolizzazzjonijiet tal-kreditu spiccat komponent principali tal-
ktieb tal-kummer¢ u tal-kummerc¢ SPV taghhom. Ir-riskju kbir li
kienu qed jiehdu b’dawn il-passi ma ngharafx.

2.6 L-origini u d-distribuzzjoni tat-titolizzazzjonijiet tal-kreditu
nfirxu bil-kbir. Hekk kif wera Lord Turner, l-ambitu u l-iskala tat-
transazzjonijiet fil-“kazind” tal-ekonomija naqqas l-iskala tal-
attivita ekonomika fl-ekonomija reali. Sabiex ihaffu r-ritmu,
il-banek ma baqghux jiddependu mid-depoziti u ffinanzjaw is-self
taghhom bil-gbir tal-fondi mis-swieq tal-flus bl-ingrossa.
It-trasformazzjoni tal-maturita tilfet il-kontroll. Il-Fed beda jgholli
r-rati tal-interess u l-kazino ghalaq.
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2.7 Id-detenturi tas-self ipotekarju “sub-prime” ma baqghux
fpozizzjoni li jhallsu. L-agenziji ta’ klassifikazzjoni naggsu r-rati
tat-titolizzazzjonijiet tal-kreditu b’hafna. Kullimkien il-banek
bdew jippruvaw ibighu l-assi u dan wassal ghal falliment sistema-
tiku. Il-prezzijiet nizlu. Il-likwidita mill-kummercjalizzazzjoni ma
baqghetx tezisti. Il-banek ma kinux jafu I-kundizzjoni ta’ banek
ohra u ghalhekk il-kunfidenza evaporat u l-kummerc¢ bejn
il-banek fis-swieq tal-flus bl-ingrossa waqaf. Kull tip ta’ bank
spicca fl-inkwiet minhabba n-nuqgas ta’ likwidita. Lehman thalla
jfalli filwaqt li bosta banek ohra fl-Istati Uniti u fpajjizi ohra
kellhom bzonn appogg kbir tal-gvern biex ma jfallux.

2.8 L-iskemi ta’ kumpens bosta drabi ziedu r-riskju li jiehdu
l-istituzzjonijiet tal-kreditu. Fil-livelli kollha, l-incentivi fittxu
profitt immedjat irrispettivament mir-riskji fuq perijodu twil.
L-ispirali tal-kummer¢ interbankarju holqot ekonomija artificjali
maqtugha mill-ekonomija reali fejn il-gwadann safa mbieghed
min-normi tad-dinja reali. [l-kwalita tal-kotba tas-self iddeterjorat
drammatikament. L-operaturi tas-suq u ohrajn spi¢caw taht press-
joni simili fuq perijodu qasir. F¢erti kazijiet, il-persunal inkarigat
mill-kuntatti personali kien qed jinghata incentivi kbar sabiex jes-
tendi l-kreditu u I-facilitajiet tas-self ipotekarju ghal klijenti
baffidabilita ta’ kreditu dubjuza.

2.9 Jehtieg li r-riformi regolatorji jigu bbazati fuq il-lezzjonijiet
li ttiehdu mill-passat. Hemm bzonn li I-kwantita u I-kwalita tal-
kapital tal-banek jittejpbu b'mod radikali. Il-kapital mizmum
kontra I-ktieb tal-kummer¢ ghandu jizdied sew u I-formula tal-
VaR ghandha tigi riveduta. Jehtieg li l-kalkoli kapitali jsiru
anticiklici. Il-valutazzjoni tar-riskju trid issir b'iktar kawtela.
Ir-riskji ta’ likwidita involuti fit-trasformazzjoni tal-maturita
ghandhom jergghu jitqiesu mill-gdid, ghax matul il-krizi
ikwidita ~mill-kummer¢jalizzazzjoni u  s-swieq tal-flus
bl-ingrossa t-tnejn fallew.

2.10 Ir-riformi regolatorji mhux ser ikunu bizzejjed. Hemm
bzonn essenzjali tal-mekkanizmi tas-suq u ta’ iktar involviment
min-naha tal-azzjonisti. Il-kwistjoni princ¢ipali hija n-nuqqas ta’
trasparenza. Jehtieg li n-natura vera tas-self tal-banek, l-assi,
ir-riservi u l-profili ta’ riskju tal-banek johorgu fil-pubbliku. Din
it-trasparenza tippermetti lis-selliefa, min jissellef, l-azzjonisti,
id-diretturi u l-analisti jagixxu kif jixtiequ fis-sug.

2.11 Il-falliment tal-gvern — politiku, monetarju u regolatorju —
jehtieg li jigi kkoregut sabiex is-settur bankarju jerga’ jibda jopera
b'mod prudenzjali u I-bankiera jergghu jibdew jitolbu l-prudenza
tal-klijjenti taghhom. Fxi Stati Membri, dawk li jixtru bl-imnut jeh-
tiegu protezzjoni kontra self promiskwu mill-istituzzjonijiet
tal-kreditu.

2.12 Il-governanza korporattiva ghandha titjieb. Il-gestjoni tar-
riskju u [-monitoragg generali jehtiegu perspettiva kompletament
¢dida. Jehtieg li I-kumpens ikun ibbazat fuq perijodu fit-tul. Huwa

ghandu jsahhah iktar milli jxekkel il-gestjoni tar-riskju u ghandu
jikkonforma mal-interessi fuq perijodu twil tal-azzjonisti u
I-partijiet interessati. Il-kumpens tal-persunal kollu, li l-attivitajiet
professjonali tieghu jista’ jkollhom impatt materjali fuq il-profil
tar-riskju tal-bank jew tal-impriza ta’ investiment, ghandu jigi
stabbilit abbazi tal-profil.

2.13 Il-krizi bankarja poggiet fic-centru tal-attenzjoni
l-problema li jingiebu flimkien il-banek tal-bejgh bl-imnut u
|-banek tal-investiment fistituzzjoni wahda li tkun kbira wisq biex
tfalli. Din il-formula taghmel sens ghal hafna ragunijiet ghax bosta
attivitajiet ~ fil-qasam tal-investiment bankarju jipprovdu
I-facilitajiet necessarji kemm ghall-klijenti tal-bejgh bl-imnut kif
ukoll dawk korporattivi. Il-kwistjoni Centrali hija l-garanzija
implicita u hafna drabi esplicita necessarja li l-istat jipprovdi lil
dawk li jaghmlu depoziti bl-imnut. Dan jintroduci periklu morali
fl-investiment bankarju u jista’ jheggeg tehid eccessiv tar-riskju.
Wara 1-krizi tal-1929, 1-Att Glass-Steagall tal-Istati Uniti dahhal
fis-sehh is-separazzjoni istituzzjonali tas-settur bankarju tal-bejgh
bl-imnut u dak tal-investiment bankarju. Dan gie kkancellat
f1-1999 minhabba l-ammont ta’ “overlap” li zviluppa bejn iz-zewg
ogsma. Jekk dawn iz-zewg attivitajiet ma jigux separati,
perezempju permezz ta’ Att Glass-Steagall gdid, ir-rekwiziti kapi-
tali jridu jkunu b’sahhithom bizzejjed biex jizguraw li I-bank tal-
investiment ma jikkawzax il-falliment tal-bank tal-bejgh bl-imnut.

3. Il-kontenut essenzjali tad-Direttiva tal-Kummissjoni

II-bidliet fit-test tad-Direttiva li ddahhlu wara l-laqgha ta’
Pittsburgh u li huma pertinenti ghall-perspettiva tal-KESE jidhru
bil-korsiv.

3.1 It-tehid ta’ riskji eccessivi u imprudenti fis-settur bankarju
wassal ghall-falliment ta’ istituzzjonijiet finanzjarji individwali u
problemi sistematici fl-Istati Membri u globalment hemm gbil
mis-supervizuri u korpi regolatorji, fosthom il-G20 u I-Kumitat
tas-Supervizuri Bankarji Ewropej, li l-istrutturi inadegwati tar-
rimunerazzjoni kienu fattur li kkontribwixxa ghall-krizi. Fdan
il-kuntest, il-principji li fughom hemm qbil internazzjonali u
l-istandards stabbiliti mill-Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja ghandhom
importanza partikolari.

3.2 Sabiex jigu indirizzati l-effetti detrimentali potenzjali ta’
strutturi ta’ rimunerazzjoni inadegwati, hemm bzonn i
l-istituzzjonijiet tal-kreditu u l-imprizi ta’ investiment ikunu obbli-
gati jistabbilixxu u jmantnu politiki u prattiki ta’ rimunerazzjoni
li jkunu konsisteni mal-gestjoni effettiva tar-riskju.

3.3 Huwa importanti li l-obbligu I-gdid fir-rigward tal-politiki u
|-prattiki ta’ rimunerazzjoni jigi implimentat b'mod konsistenti.
Ghalhekk huwa xieraq li jigu specifikati principji bazici sabiex jigi
zgurat li l-istruttura tar-rimunerazzjoni ma tinkoraggix tehid
eccessiv ta’ riskji u tkun allinjata mal-volonta ta’ tehid ta’ riskju,
il-valuri u l-interessi fit-tul tal-istituzzjoni.
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3.4  Uhud mill-prin¢ipji fundamentali huma dawn:

—  il-politika dwar ir-rimunerazzjoni tkun konsistenti ma’ gest-
joni tajba u effikaci tar-riskji, tippromoviha u ma
tinkoraggix tehid tar-riskju li jagbez il-livell ta’ riskju
ttollerat tal-istituzzjoni ta’ kreditu;

— il-politika dwar ir-rimunerazzjoni tkun konsistenti mal-
istrategija kummer¢jali, l-objettivi, il-valuri u l-interessi fit-
tul tal-istituzzjoni ta’ kreditu;

—  il-valutazzjoni tal-prestazzjoni ghandha tigi stabbilita fqafas
multiannwali, sabiex jigi Zgurat li I-process ta’ valutazzjoni
jkun ibbazat fuq prestazzjoni aktar fit-tul u li I-hlas attwali
tal-komponenti  tar-rimunerazzjoni  bbazati  fuq
il-prestazzjoni jkun mifrux fuq ic-ciklu kummergjali tal-
kumpanija u r-riskji relatati man-negozju;

—  il-hlasijiet marbuta mat-terminazzjoni bikrija ta’ kuntratt jir-
riflettu l-prestazzjoni miksuba maz-zmien u huma mfassla
b'mod li ma jippremjawx il-falliment;

—  kumpens varjabbli garantit huwa eccezzjonali, isehh biss fil-
kuntest tar-reklutagg ta’ persunal gdid u huwa limitat ghall-ewwel
sena tal-impjieg;

—  madwar 50 % tal-kumpens varjabbli ghandu jithallas fishma jew
strumenti adegwati mhux fi flus kontanti li ghandhom ikunu sog-
getti ghal politika ta’ zamma adegwata;

— il-hlas tal-parti prin¢ipali ta’ bonus sinifikanti jigi ddifferit
ghal perjodu xieraq u jkun marbut mal-prestazzjoni tal-
kumpanija fil-gejjieni. Minn tal-inqas 40 %, 60 % fil-kaz ta’
pozizzjonijiet gholja, jistghu jigu differiti matul perijodu ta’ mhux
ingas minn tliet snin, fuq bazi pro rata;

—  rimunerazzjoni varjabbli inkluza I-parti differita tigi mhallsa jew
miksuba biss jekk tkun sostenibbli skont is-sitwazzjoni finanzjarja
tal-istituzzjoni.

3.5 Hemm bzonn ta’ CIIF “sinifikanti” sabiex jigi stabbilit Kumi-
tat tar-Rimunerazzjoni. CIIF “sinifikanti” jigu definiti skont id-dags
taghhom, l-organizzazzjoni interna u n-natura, l-ambitu u
l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom.

3.6 L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom ukoll is-setgha
li jimponu mizuri jew penali finanzjarji jew mhux finanzjarji
ghall-ksur ta’ rekwizit ghal politiki dwar ir-rimunerazzjoni li
jkunu konsistenti ma’ mmaniggjar tajjeb u effikaci tar-riskji. Dawn
il-mizuri u penali ghandhom ikunu effikaci, proporzjonati u
disswazivi.

3.7 Sabiex jippromovi konvergenzi supervizorji fil-valutazzjoni
tal-politiki u l-prattiki tar-rimunerazzjoni, il-Kumitat tas-
Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu jizgura li jkun hemm linji
gwida dwar il-politiki ghaglija tar-rimunerazzjoni fis-settur
bankarju.

Brussell, 20 ta’ Jannar 2010.

3.8 Minhabba li politiki dwar rimunerazzjoni u skemi ta’ incen-
tivi mfassla hazin jistghu jzidu r-riskji li jkunu esposti ghalihom
is-CIIF ghal livell inaccettabbli, huwa xieraq li l-awtoritajiet
kompetenti jimponu mizuri kwalitattivi jew kwantitattivi fuq
l-entitajiet rilevanti kif mehtieg. Mizuri kwalitattivi jinkludu li
s-CIIF jintalbu jnaqqsu r-riskju fl-attivitajiet taghhom, inkluz
fl-istrutturi ta’ rimunerazzjoni. Il-mizuri kwantitattivi jinkludu
r-rekwizit ta’ fondi proprji addizzjonali.

3.9 Sabiex jizguraw trasparenza adegwata lis-suq rigward
l-istrutturi taghhom ta’ rimunerazzjoni u r-riskju asso¢jat,
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-imprizi ta’ investiment ghandhom
jizvelaw l-informazzjoni dwar il-politiki u I-prattiki ta’ rimuneraz-
zjoni taghhom ghal dawk l-impjegati li l-attivitajiet professjonali
taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju
tal-istituzzjoni.

3.10 Ghandu jkun hemm trattament kapitali separat ghal
titolizzazzjonijiet i jirripakkjaw titolizzazzjonijiet ohra u jkunu
soggetti ghal riskju ta’ kreditu oghla minn titolizzazzjonijiet
normali u jipprovdi lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu u lill-imprizi ta’
investiment  dizincentivi  c¢ari  kontra  l-investiment
ftitolizzazzjonijiet ta’ kumplessita u riskju partikolarment gholjin.

3.11 Ir-rititolizzazzjonijiet  jirripakkjaw  skoperturi — ta’
titolizzazzjonijiet ta’ riskju medju ftitolizzazzjonijiet ohra. Gene-
ralment dawn kienu kkunsidrati bhala riskju ta’ kreditu baxx mill-
agenziji ta’ klassifikazzjoni u mill-partecipanti tas-suq.
Madankollu, minhabba l-kumplessita taghhom u s-sensittivita
ghal telfiet korrelatati, dawn ir-rititolizzazzjonijiet jinvolvu riskji
akbar minn titolizzazzjonijiet konvenzjonali. Ghaldagstant, din
il-proposta tinkludi sett ta’ rekwiziti kapitali li huma oghla milli
ghal pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni diretta tal-istess
klassifikazzjoni.

3.12 Fid-dawl tal-prestazzjoni dghajfa recenti, l-istandards
ghall-mudelli interni biex jigu kkalkulati r-rekwiziti kapitali tar-
riskju tas-suq ghandhom jissahhu. Partikolarment, il-kopertura
taghhom tar-riskji ghandha tigi kkompletata fir-rigward tar-riskji
tal-krediti  fil-ktieb  tal-kummer¢. Barra minn  hekk,
l-allokazzjonijiet kapitali ghandhom jinkludu komponent ade-
gwat ghall-kundizzjonijiet ta’ tensjoni sabiex jissahhu r-rekwiziti
kapitali minhabba l-kundizzjonijiet tas-suq li qgeghdin
jiddeterjoraw u sabiex jitnagqas il-potenzjal ghall-prociklikalita.

3.13 Minghajr hsara ghall-izvelar mitlub b’'mod espli¢itu minn
din id-Direttiva, l-ghan tar-rekwiziti ta’ zvelar ghandu jkun li jip-
provdi lill-partecipanti tas-suq b’informazzjoni preciza u kom-
prensiva dwar il-profil tar-riskju ta’ istituzzjonijiet individwali.
Ghaldagstant l-istituzzjonijiet ghandhom ikunu mehtiega jizvelaw
informazzjoni addizzjonali mhux imsemmija espli¢itament f'din
id-Direttiva jekk mehtieg sabiex jintlahaq dan I-ghan.

3.14 Fil-qasam tat-titolizzazzjoni, ir-rekwiziti ta’ zvelar tal-
istituzzjonijiet ghandhom jissahhu b’'mod konsiderevoli. Partiko-
larment, huma ghandhom jikkunsidraw ukoll ir-riskji tal-
pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni fil-ktieb tal-kummerc.
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