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IL-BANK CENTRALI EWROPEW

OPINJONI TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tal-11 ta’ Di¢cembru 2012

dwar proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar id-dokumenti bit-taghrif
ewlieni ghall-prodotti ta’ investiment

(CON/2012/103)
(2013/C 70/02)

Introduzzjoni u bazi legali

Fil-11 u t-18 ta’ Settembru 2012, il Bank Centrali Ewropew (BCE) réieva talba minghand il-Kunsill tal-
Unjoni Ewropea u mill-Parlament Ewropew, rispettivament, ghal opinjoni dwar proposta ghal regolament
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar id-dokumenti bit-taghrif ewlieni ghall-prodotti ta’ investiment (!)
(minn hawn il quddiem ir-“regolament propost”).

Il-kompetenza tal-BCE biex jaghti opinjoni hija bbazata fuq l-Artikoli 127(4) u 282(5) tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea billi r-regolament propost fih dispozizzjonijiet i jaffettwaw il-kontribuzz-
joni tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali ghat-tmexxija bla xkiel tal-politika dwar l-istabbilta tas-sistema
finanzjarja, kif imsemmi fl-Artikolu 127(5) tat-Trattat. Skont l-ewwel sentenza tal-Artikolu 17.5 tar-Regoli
tal-Procedura tal-Bank Centrali Ewropew, il-Kunsill Governattiv adotta din l-opinjoni.

Osservazzjonijiet generali

1I-BCE jilqa’ r-regolament propost, li ghandu I-ghan li jtejjeb it-trasparenza ta’ prodotti ta’ investiment ghall-
konsumaturi u jizgura li investituri fil-livell ta’ konsumatur jkunu jistghu jithmu l-karatteristici ewlenin u 1-
riskji ta’ prodotti ta’ investiment u jqabblu l-karatteristici ta’ prodotti differenti. Id-divulgazzjoni xierqa
tiffacilita l-protezzjoni tal-konsumatur, li ghandha rwol ewlieni fiz-zamma tal-istabbilta tas-sistema finan-
zjarja.

Kummenti specifici
1. Konsistenza ma’ inizjattivi legizlattivi tal-Unjoni Ewropea

1.1. Ir-rekwiziti tad-divulgazzjoni ghandhom ikunu akkumpanjati minn setghat supervizorji adegwati,
kemm fil-livell nazzjonali kif ukoll fdak tal-Unjoni, sabiex il-promozzjoni, id-distribuzzjoni jew il-
bejgh ta’ xi strumenti finanzjarji jigu pprojbiti jew limitati fkaz ta’ theddida ghall-funzjonament bla
xkiel ta’ swieq finanzjarji, l-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha jew ta’ parti minnha jew il-protezz-
joni tal-investitur (). I-BCE jemfasizza l-importanza li jigi zgurat illi I-legizlazzjoni tal-Unjoni fil-qasam
tas-servizzzi finanzjarji taghti setghat ta’ intervenzjoni adegwati lill-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej
(ASEi) u lill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti. B'mod partikolari, is-supervizuri bankarji u tal-assigu-
razzjoni jistghu jiksbu setghat ta’ intervenzjoni simili ghal dawk assenjati lill-Awtorita Ewropea

() KUMM(2012) 352 finali.

(3 Ara l-paragrafu 12.1 tal-Opinjoni tal-BCE CON/2012/21 tat-22 ta’ Marzu 2012 dwar (i) proposta ghal direttiva dwar
is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li tirrevoka d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, (i) proposta
ghal regolament dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (EMIR) dwar id-derivati OTC, il-
kontropartijiet ¢entrali u r-repozitorji tan-negozju, (i) proposta ghal direttiva dwar sanzjonijiet kriminali ghal abbuz
minn informazzjoni privileggata u l-manipulazzjoni tas-suq u (iv) proposta ghal regolament dwar l-abbuz minn
informazzjoni privileggata u l-manipulazzjoni tas-suq (l-abbuz tas-suq) (GU C 161, 7.6.2012, p. 3). L-opinjonijiet
kollha tal-BCE huma ppubblikati fil-websajt tal-BCE fuq http:/fwww.ecb.europa.eu
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tat-Titoli u s-Swieq (AETS) u lill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti fil-proposta ghal regolament tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament
(EMIR) dwar id-derivati OTC, il-kontropartijiet Centrali u r-repozitorji tan-negozju (minn hawn “l
quddiem il-“MiFIR propost”) (!).

1.2. Minbarra l-armonizzazzjoni ta’ informazzjoni prekontrattwali mdahhla mir-regolament propost, il-BCE
jirrakkomanda illi r-rekwiziti tal-imgieba tas-suq fir-rigward tal-bejgh ta’ prodotti finanzjarji ghandu jsir
ukoll konsistenti fis-setturi tas-servizzi finanzjarji billi, fejn xieraq, jigu segwiti mizuri li jkunu diga gew
proposti (3).

1.3. Finalment, ghandhom ikunu zgurati kundizzjonijiet ekwi bejn tipi differenti ta’ prodotti ta’ investiment
bil-hsieb 1i jigi evitat arbitrage regolatorju ghad-detriment tal-prodotti ta’ investiment li mhumiex koperti
mir-regolament propost, bhal ma huma l-istrumenti finanzjarji mhux komplessi. Rekwiziti ta’ divul-
gazzjoni ghal kategoriji ohrajn ta’ prodotti finanzjarji taht legizlazzjoni tal-Unjoni ezistenti ghandhom
ikunu kkumplimentati mid-dokument standardizzat dwar l-informazzjoni ewlenija (KID — key infor-
mation document) introdott mir-regolament propost. Dan jista, b'mod partikolari, jirrigwarda I-
prodotti koperti minn Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru
2003 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi
ghall-kummer¢ u li jemenda d-Direttiva 2001/34/KE (}) u d-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezercizzju tan-negozju tal-assigurazz-
joni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (¥).

2. Responsabbilta ghall-produzzjoni tal-KID

Ir-regolament propost jassenja r-responsabbilta ghat-thejjija tal-KID lill-manifattur tal-prodott ta’ inves-
timent li huwa wkoll responsabbli fuq il-bazi tal-informazzjoni moghtija (°). Madankollu, l-investituri
fil-livell ta’ konsumatur huma fkuntatt dirett mad-distributuri, u mhux mal-manifatturi, ta’ prodotti ta’
investiment. Ghalhekk, id-distributur ta’ prodott ta” investiment ghandu jkun ukoll responsabbli biex
jizgura illi investitur fil-livell ta’ konsumatur ikollu mod effettiv biex jipprezenta lment kontra l-mani-
fattur fir-rigward tal-KID u biex iniedi pro¢edura ta’ rimedju. Barra minn dan, il-BCE igis illi l-arran-
gament propost ghandu jippermetti proceduri ta’ rimedju effettivi wkoll fkaz ta’ tilwim transkonfinali,
b'mod partikolari fejn il-manifattur jinsab fi Stat Membru ichor jew fpajjiz terz.

3. Kontenut tal-KID

1I-BCE jirrakkomanda illi r-regolament propost jitlob lill-KID b'mod espli¢itu biex jinkludi l-elementi li
gejjin: (i) ir-riskji tal-kontroparti, operattivi u tal-likwidita li jeffettwaw il-prodott ta’ investiment; (ii) is-
sensittivita tal-prestazzjoni tal-prodotti ghal xenarji ta’ stress effettivi; u (iii) il-komponent leveraged tal-
prodott sakemm dan il-komponent jista’ jimmultiplika r-riskji applikabbli. Komponenti ta’ informazz-
joni addizzjonali bhal dawn ser jizguraw illi I-KID ma jwassalx lil investituri biex jiddependu b'mod
eccessiv fuq ix-xejriet tal-prestazzjoni tal-imghoddi u i jaghti deskrizzjoni kompleta u gusta tar-riskji
relatati ma’ prodotti ta’ investiment.

4. Sanzjonijiet u mizuri amministrattivi

II-BCE jirrakkomanda illi r-regolament propost ghandu jigi emendat sabiex jizgura l-armonizzazzjoni
ma’ legizlazzjoni tal-Unjon ohra proposta (%) li tintroduci sanzjonijiet amministrattivi, b'mod partikolari
billi jigu inkluzi dispozizzjonijiet dwar sanzjonijiet amministrattivi bil-flus.

(") KUMM(2011) 652 finali, ara I-Artikoli 31 u 32.

(®) Ara, perezempju, ir-regoli dwar l-ambitu permess ghal servizzi li jikkonsistu biss fit-twettiq tal-ordnijiet tal-klijenti u li
huma offruti minn ditti tal-investiment li jinsab fl-Artikolu 25(3) tal-proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li tirrevoka d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill, COM(2011) 656 finali (minn hawn ‘il quddiem il-“MiFID proposta”).

() GU L 345, 31.12.2003, p. 64.

(*) GU L 335, 17.12.2009, p.1. Ara, b'mod partikolari, I-Artikoli 183 sa 185.

(°) Ara l-Artikolu 5 tar-regolament propost.

(©) Ara l-Artikolu 75(2) (e) u (f) tal-MiFID propost. Ara wkoll l-Artikolu 99a(2) () u (f) li ser jigu inseriti fid-Direttiva
2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il- koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti
u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302,
17.11.2009, p. 32) mill-proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttiva
2009/65/KE dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi
ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) fir-rigward tal-funzjonijiet tad-depozitarji, il-politiki tar-remunerazz-
joni u s-sanzjonijiet, COM(2012) 350 final (minn hawn il quddiem id-“direttiva proposta UCITS V”).
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Fejn il-BCE jirrakkomanda illi r-regolament propost jigi emendat, ghal dan il-ghan qed jigu stipulati fl-
Anness proposti specifici ghall-abbozzar flimkien ma’ test spjegattiv.
Maghmul fi Frankfurt am Main, il-11 ta’ Dicembru 2012.

1l-President tal-BCE
Mario DRAGHI
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Proposti ghall-abbozzar

Test propost mill-Kummissjoni

Emendi proposti mill-BCE (')

Emenda 1

Artikolu 25

“Artikolu 25

1. Erba’ snin wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament, il-Kummissjoni ghandha tanalizza dan ir-
Regolament. L-analizi ghandha tinkludi stharrig generali
dwar l-applikazzjoni prattika tar-regoli stabbiliti fdan ir-
Regolament u tqis l-izviluppi fis-swieq ghall-prodotti ta’
investiment ghall-konsumaturi. Fir-rigward tal-UCITS kif
definit fl-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 2009/65/KE, l-analizi
ghandha tivvaluta jekk l-arrangamenti tranzizzjonali skont
l-Artikolu 24 ta’ dan ir-Regolament ghandhomx jigu
mtawwla, jew jekk, wara l-identifikazzjoni ta’ kwalunkwe
aggustament mehtieg, id-dispozizzjonijiet dwar it-taghrif
ewlieni ghall-investitur fid-Direttiva 2009/65/KE jistghu
jigu mibdula minn jew meqgjusa ekwivalenti ghad-doku-
ment bit-taghrif ewlieni ghall-investitur skont dan ir-Rego-
lament. L-analizi ghandha wkoll tirrifletti fuq il-possibbilta
ta’ estensjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regola-
ment ghal prodotti finanzjarji ohra.

2. Wara l-konsultazzjoni mal-Kumitat Kongunt tal-
Awtoritajiet Supervizorji Ewropej, il-Kummissjoni ghandha
tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill,
akkompanjat, jekk xieraq, minn proposta legizlattiva.’

“Artikolu 25

1. Wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, il-
Kummissjoni ghandha tanalizza Il-legizlazzjoni tal-
Unjoni fil-qasam tas-servizzi finanzjarji bil-hsieb 1Li
jigu vvalutati -merti ta™ (i) l-introduzzjoni ta’ doku-
menti standardizzati bit-taghrif ewlieni skont ir-regoli
introdotti minn dan ir-Regolament fir-rigward ta’ kate-
goriji ta’ strumenti finanzjarji mhux koperti minn dan
ir-Regolament, b'mod partikolari fir-rigward tal-
prodotti koperti mid-Direttiva 2003/71/KE u d-Diret-
tiva 2009/138/KE; (ii) l-introduzzjoni ta’ rekwiziti
armonizzati dwar l-imgieba tas-suq fir-rigward tal-
bejgh ta’ prodotti finanzjarji; u (iii) I-ghoti ta’ setghat
lill-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej u lill-awtoritajiet
nazzjonali kompetenti biex jintervjenu fir-rigward ta’
kategoriji specifici ta’ prodotti finanzjarji, inkluz
permezz ta’ projbizzjonijiet ta’ prodotti introdotti fl-
interess tal-protezzjoni tal-konsumatur u l-istabbilta
finanzjarja, billi jitqiesu s-setghat introdotti fdan ir-
rigward mir-Regolament (UE) Nru xx/xx tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ta’ [data] dwar is-swieq tal-
istrumenti finanzjarji u 1i jemenda r-Regolament
[EMIR] dwar id-derivatitivi OTC, il-kontropartijiet
centrali u r-repozitaorji ta’ tan-negozju (*).

2. Erba’ snin wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament, il-Kummissjoni ghandha tanalizza dan ir-
Regolament. L-analizi ghandha tinkludi stharrig generali
dwar l-applikazzjoni prattika tar-regoli stabbiliti fdan ir-
Regolament u tqis l-izviluppi fis-swieq ghall-prodotti ta’
investiment ghall-konsumaturi. Fir-rigward tal-UCITS kif
definit fl-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 2009/65/KE, l-analizi
ghandha tivvaluta jekk l-arrangamenti tranzizzjonali skont
l-Artikolu 24 ta’ dan ir-Regolament ghandhomx jigu
mtawwla, jew jekk, wara l-identifikazzjoni ta’ kwalunkwe
aggustament mehtieg, id-dispozizzjonijiet dwar it-taghrif
ewlieni ghall-investitur fid-Direttiva 2009/65/KE jistghu
jigu mibdula minn jew megqjusa ekwivalenti ghad-doku-
ment bit-taghrif ewlieni ghall-investitur skont dan ir-Rego-
lament. L-analizi ghandha wkoll tirrifletti fuq il-possibbilta
ta’ estensjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regola-
ment ghal prodotti finanzjarji ohra.

23.  Wara l-konsultazzjoni mal-Kumitat Kongunt tal-
Awtoritajiet Supervizorji Ewropej, il-Kummissjoni ghandha
tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill,
akkompanjat, jekk xieraq, minn proposta legizlattiva.

(*) GUL .y oy P o

Spjegazzjoni

Ghandhom ikunu Zzgurati kundizzjonijiet ekwi bejn tipi differenti ta’ prodotti ta’ investiment bil-hsieb li jigi evitat arbitrage
regolatorju ghad-detriment tal-prodotti ta’ investiment li mhumiex koperti mir-regolament propost, bhalma huma l-istrumenti
finanzjarji mhux komplessi. Rekwiziti ta’ divulgazzjoni ghal kategoriji ohrajn ta’ prodotti finanzjarji taht legizlazzjoni tal-Unjoni
ezistenti ghandhom ikunu kkumplimentati mill-KID standardizzat introdott mir-regolament propost. Bl-istess mod, ir-rekwiziti tal-

imgieba tas-suq li jirrigwardaw il-bejgh ta’ prodotti finanzjarji ghandhom jigu introdotti b'mod armonizzat fir-rigward ta’ sett ta

s

prodotti definit b'mod wiesa’. L-ASEi u l-awtoritajiet nazzjonali kompetenti ghandhom fl-istess waqt jinghataw setghat biex
jintervienu fir-rigward ta’ kategoriji specifici ta’ prodotti finanzjarji, inkluz permezz tal-projbizzjoni taghhom minhabba thassib li
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Test propost mill-Kummissjoni

Emendi proposti mill-BCE (')

jirrigwarda I-protezzjoni tal-investitur u l-istabbilta finanzjarja. Fdan ir-rigward, ghandu jigi kkunsidrat I-ezitu tal-process legizlattiv
ghaddej li fih dawn ir-rekwiziti tal-imgieba tas-suq u s-setghat ta’ intervenzjoni supervizorja ser jigu introdotti permezz tal-MiFIR

propost.
Emenda 2
Artikolu 8(2)
“2. ld-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jinkludi din | “2.  Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu jinkludi din

l-informazzjoni li gejja:

(@)

=

®
Ke)

=
&

O
o

taht taqsima fil-bidu tad-dokument, l-isem tal-prodott
ta’ investiment u l-identita tal-manifattur tal-prodott ta’
investiment;

taht it-taqsima bit-titolu ‘X'inhu dan l-investiment?, in-
natura u l-karatteristiciewlenin tal-prodott ta’ inves-
timent, inkluz

(i) it-tip ta’ prodott ta’ investiment;
(ii) l-ghanijiet tieghu u l-mezzi biex jinkisbu;

(iii) indikazzjoni dwar jekk il-manifattur tal-prodott ta’
investiment hux qed jimmira ghal rizultati ambjen-
tali, socjali jew ta’ governanza specifici, kemm fir-
rigward tat-twettiq tan-negozju tieghu jew fir-
rigward ta’ prodott ta’ investiment, u jekk hu
hekk, indikazzjoni tar-rizultati li ged jimmira
ghalihom u kif dawn se jinkisbu;

(iv) fejn il-prodott ta’ investiment joffri beneficcji tal-
assigurazzjoni, id-dettalji ta’ dawn il-benefic¢ji tal-
assigurazzjoni;

(v) it-terminu ta’ zmien tal-prodott ta’ investiment,

jekk maghruf;

(vi) ix-xenarji tal-prestazzjoni, jekk rilevanti skont in-
natura tal-prodott;

taht it-tagsima bit-titolu ‘Nista’ nitlef il-flus”, indikazz-
joni fil-qosor dwar il-possibbilta ta’ telf tal-kapital,
inkluz

(i) kwalunkwe garanziji jew protezzjoni tal-kapital
moghtija, kif ukoll kwalunkwe limitazzjonijiet
ghalihom;

(i) jekk il-prodott ta’ investiment huwiex kopert bi
skema ta’ kumpens jew garanzija;

taht tagsima intitolata ‘X'inhu l-uzu tieghu?" indikazz-
joni tal-perijodu minimu ta’ partecipazzjoni rakko-
mandat u l-profil tal-likwidita mistenni tal-prodott
inkluz il-possibbilta u I-kundizzjonijiet ghal kwalunkwe
dizinvestiment qabel il-maturita, wara li jigu kkunsidrati
l-profil tar-riskji u l-benefic¢ji tal-prodott ta’ investiment
u l-evoluzzjoni tas-suq li jimmira ghalihom.

taht it-tagsima bit-titolu Xinhuma r-riskji u X’nista’
nichu lura?, il-profil tar-riskji u l-benefic¢ji tal-prodott
ta’ investiment, inkluz indikatur fghamla sommarja ta’
dan il-profil u t-twissijiet fir-rigward ta’ kwalunkwe
riskju specifiku i jista’ ma jkunx rifless bis-shih fl-indi-
katur fghamla sommarja;

taht it-taqsima bit-titolu X'inhuma l-ispejjez?’, l-ispejjez
assocjati mal-investiment fil-prodott ta’ investiment, li
jinkludu kemm l-ispejjez diretti kif ukoll dawk indiretti
li ghandu jgorr l-investitur, inkluz indikaturi fghamla
sommarja ta’ dawn l-ispejjez;

l-informazzjoni li gejja:

(a) taht tagsima fil-bidu tad-dokument, l-isem tal-prodott

=

ta’ investiment u l-identitd tal-manifattur tal-prodott ta’
investiment;

taht it-tagsima bit-titolu ‘X'inhu dan l-investiment?, in-
natura u l-karatteristiciewlenin tal-prodott ta’ inves-
timent, inkluz

(i) It-tip ta’ prodott ta’ investiment;
(ii) l-ghanijiet tieghu u l-mezzi biex jinkisbu;

(iii) indikazzjoni dwar jekk il-manifattur tal-prodott ta’
investiment hux qed jimmira ghal rizultati ambjen-
tali, socjali jew ta’ governanza specifici, kemm fir-
rigward tat-twettiq tan-negozju tieghu jew fir-
rigward ta’ prodott ta’ investiment, u jekk hu
hekk, indikazzjoni tar-rizultati li qed jimmira
ghalihom u kif dawn se jinkisbu;

(iv) fejn il-prodott ta’ investiment joffri benefic¢ji tal-
assigurazzjoni, id-dettalji ta’ dawn il-beneficgji tal-
assigurazzjoni;

(v) it-terminu ta’ zmien tal-prodott ta’ investiment,

jekk maghruf;
) ol omi ek sil Ll .
natura—tal-prodett;

taht it-taqsima bit-titolu ‘Nista’ nitlef il-flus?, indikazz-
joni fil-qosor dwar il-possibbilta ta’ telf tal-kapital,
inkluz

(i) kwalunkwe garanziji jew protezzjoni tal-kapital
moghtija, kif ukoll kwalunkwe limitazzjonijiet
ghalihom;

(i) jekk il-prodott ta’ investiment huwiex kopert bi
skema ta’ kumpens jew garanzija;

taht tagsima intitolata X'inhu l-uzu tieghu?’ indikazz-
joni tal-perijodu minimu ta’ partecipazzjoni rakko-
mandat u l-profil tal-likwidita mistenni tal-prodott
inkluz il-possibbilta u l-kundizzjonijiet ghal kwalunkwe
dizinvestiment qabel il-maturita, wara li jigu kkunsidrati
I-profil tar-riskji u I-benefic¢ji tal-prodott ta’ investiment
u l-evoluzzjoni tas-suq li jimmira ghalihom.

taht it-taqsima bit-titolu ‘X'inhuma r-riskji u x'nista’
nichu lura?, il-profil tar-riskji u l-benefic¢ji tal-prodott
ta’ investiment, inkluz indikatur fghamla sommarja ta’
dan il-profil, u twissija li r-redditu fuq il-prodott
jista’ jintlagat b’'mod negattiv mir-riskji elenkati u
segwita minn deskrizzjoni ta”

(i) ir-riskji tal-kontroparti, operattivi u ta’ likwi-
dita li jeffettwaw il-prodott;

(ii) is-sensittivita tal-prestazzjoni tal-prodotti ghal
xenatji ta’ stress effettivi
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(g) taht it-tagsima bit-titolu "Kif mar fil-passat?", il-pres-
tazzjoni fl-imghoddi tal-prodott ta’ investiment, jekk
dan huwa rilevanti skont in-natura tal-prodott u t-tul
tar-rekord tal-prestazzjoni tieghu fl-imghoddi;

(h) fil-kaz ta’ prodotti tal-pensjoni, taht tagsima bit-titolu
‘X'nista’ nichu meta nirtira?, projezzjonijiet tar-rizultati
futuri possibbli.”

(ili) il-komponent leveraged tal-prodott safejn dan
il-komponent jista’ jimmultiplika r-riskji;

(iv) w—t-twissijiet—fir-rigward—ta’ kwalunkwe riskju
specifiku iehor li jista’” ma jkunx rifless bis-shih
fl-indikatur fghamla sommarja;

(f) taht it-tagsima bit-titolu ‘X'inhuma l-ispejjez?, l-ispejjez
assoc¢jati mal-investiment fil-prodott ta’ investiment, li
jinkludu kemm l-ispejjez diretti kif ukoll dawk indiretti
li ghandu jgorr l-investitur, inkluz indikaturi fghamla
sommarja ta’ dawn l-ispejjez;

©

taht it-tagsima bit-titolu ‘Kif mar fil-passat?, il-prestazz-
joni fl-imghoddi tal-prodott ta’ investiment, jekk dan
huwa rilevanti skont in-natura tal-prodott u t-tul tar-
rekord tal-prestazzjoni tieghu fl-imghoddi, inkluz twis-
sija li l-prestazzjoni fl-imghoddi mhijiex garanzija
ghall-ezitu tal-investiment fil-futur u 1i r-riskji
msemmija fit-taqsimiet l-ohra tal-KID jistghu
jkollhom impatt negattiv sostanzjali fuq l-inves-
timent;

=

fil-kaz ta” prodotti tal-pensjoni, taht taqsima bit-titolu
‘X'nista’ nichu meta nirtira?, projezzjonijiet tar-rizultati
futuri possibbli.”

Spjegazzjoni

Il-komponenti ta” informazzjoni addizzjonali ser jizguraw illi I-KID ma twassalx lil investituri biex jiddependu b'mod eicessiv fuq ix-
xejriet tal-prestazzjoni tal-imghoddi u li jaghti deskrizzjoni kompleta u gusta tar-riskji relatati ma’ prodotti ta’ investiment.

Emenda 3

Artikolu 14

“Artikolu 14

[l-manifattur tal-prodott ta’ investiment ghandu jistabbilixxi
proceduri u arrangamenti xierqali jizguraw li l-investituri
fil-livell ta’ konsumatur li jkunu ssottomettew ilment fir-
rigward tad-dokument bit-taghrif ewlieni jircievu twegiba
sostantiva fil-waqt u b'mod xieraq.”

“Artikolu 14

[l-manifattur tal-prodott ta’ investiment u d-distributur
ghandshom jistabbilixxiu proceduri u arrangamenti xierqa
li jizguraw li: (i) lHnvestituri fil-livell ta’ konsumatur
ikollhom mezz effettiv biex jissottomettu Iment kontra
I-manifattur tal-prodott ta’ investiment u b’hekk li
jibdew procedura ta’ rimedju; (i) l-investituri fil-livell
ta’ konsumatur li jkunu ssottomettew ilment fir-rigward
tad-dokument bit-taghrif ewlieni jircievu twegiba sostantiva
filbwagt+ b'mod tempestiv u xieraq; u (iii) proceduri ta’
rimedju effettivi huma ukoll disponibbli ghal inves-
tituri fil-livell ta’ konsumatur fkaz ta’ tilwim transkon-
finali, b’mod partikolari fejn il-manifattur tal-prodott
ta’ investiment jinsa fi Stat Membru iehor jew fpajjiz
terz.”

Spjegazzjoni

Ir-regolament propost jassenja r-responsabbilta ghat-thejjija tal-KID lill-manifattur tal-prodott ta’ investimentli Ii huwa wkoll
responsabbli fuq il-bazi tal-informazzjoni moghtija. Madankollu, I-investituri fil-livell ta’ konsumatur huma fkuntatt dirett mad-
distributuri, u mhux mal-manifatturi, ta’ prodotti ta’ investiment. Ghalhekk, id-distributur ta’ prodott ta” investiment ghandu jkun
ukoll responsabbli biex jizgura illi investitur fil-livell ta’ konsumatur ikollu mod effettiv biex jipprezenta Iment kontra I-manifattur
fir-rigward tal-KID u biex iniedi procedura ta’ rimedju. Il-proceduri ta’ rimedju ghandhom ikunu wkoll effettivi fkaz ta’ tilwim
transkonfinali, b'mod partikolari fejn il-manifattur tal-prodott ta’ investiment jinsab fi Stat Membru iehor jew fpajjiz terz.
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Emenda 4

Artikolu 19(2)

“2. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet
kompetenti jkollhom is-setgha jimponu mill-inqas dawn il-
mizuri u sanzjonijiet amministrattivi li gejjin:

() ordni li tipprojbixxi I-kummer¢jalizzazzjoni ta’ prodott
ta’ investiment;

(b) ordni li tissospendi I-kummer¢jalizzazzjoni ta” prodott
ta’ investiment;

(c) twissija, li ssir pubblika u li tidentifika 1-persuna respon-
sabbli u n-natura tal-ksur;

(d) ordni ghall-pubblikazzjoni ta’ verzjoni gdida tad-doku-
ment bit-taghrif ewlieni.”

“2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet
kompetenti jkollhom is-setgha jimponu mill-inqas dawn il-
mizuri u sanzjonijiet amministrattivi li gejjin:

(a) ordni li tipprojbixxi I-kummer¢jalizzazzjoni ta’ prodott
ta’ investiment;

=

ordni i tissospendi l-kummercjalizzazzjoni ta’ prodott
ta’ investiment;

twissija, li ssir pubblika u li tidentifika I-persuna
responsabbli u n-natura tal-ksur;

=

=

ordni ghall-pubblikazzjoni ta’ verzjoni gdida tad-doku-
ment bit-taghrif ewlieni;

(e) fkaz ta’ persuna guridika, sanzjonijiet amminis-
trattivi bi flus li jaslu sa 10 % tal-fatturat annwali
totali ta’ dik il-persuna fis-sena ta’ negozju prece-
denti; fejn il-persuna guridika tkun sussidjarja ta’
impriza principali, il-fatturat annwali totali rele-
vanti ghandu jkun il-fatturat annwali totali li jirri-
zulta mill- ammont konsolidat tal-impriza princi-
pali finali tal-grupp fis-sena ta’ negozju precedenti

(f) fkaz ta’ persuna naturali, sanzjonijiet amministratt-
ivi bi flus li jaslu sa EUR 5 000 000, jew fl-Istati
Membri fejn l-euro mhijiex il-munita uffigjali, il-
valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fid-data
tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.”

Spjegazzjoni

L-emendi rakkomandati jizguraw I-armonizzazzjoni fir-rigward tal-impozizzjoni ta’ sanzjonijiet amministrattivi bil-flus ma’ legiz-
lazzjoni tal-Unjoni ohra proposta, b'mod partikolari il-MiFID proposta u d-direttiva proposta UCITS V.

() It-tipa skura fil-korp tat-test tindika fejn il-BCE qed jipproponi li jiddahhal test gdid. L-ingassar fil-korp tat-test jindika fejn il-BCE qed

jipproponi t-thassir ta’ test.
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