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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE)
NR 964/2014

z dnia 11 wrzesnia 2014 r.

ustanawiajace zasady stosowania rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 w odniesieniu do
standardowych warunkéw dotyczacych instrumentéw finansowych

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia zasady dotyczace standardowych
zasad i warunkéw w odniesieniu do nastgpujacych instrumentow finan-
sowych:

a) portfelowej pozyczki z podzialem ryzyka (pozyczki z podziatem
ryzyka);

b) ograniczonej gwarancji portfelowej;
¢) pozyczki na renowacje;
d) instrumentu wspolinwestycyjnego;

e) funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.

Artykut 2

Dodatkowe zasady i warunki

Instytucje zarzadzajace moga uwzgledni¢ inne zasady i warunki niz te,
ktoére muszg znalez¢ si¢ w umowie o finansowaniu zgodnie z okreslo-
nymi w niniejszym rozporzadzeniu zasadami i warunkami dotyczacymi
wybranego instrumentu finansowego.

Artykut 3

Dotacje zgodne ze standardowymi zasadami i warunkami

1. W przypadku instrumentoéw finansowych tgczonych z dotacjami na
wsparcie techniczne udzielane ostatecznym odbiorcom korzystajacym
z jednego z instrumentéw dotacje takie nie moga przekracza¢ 5 %
wktadu z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych do
instrumentu oraz sg uzaleznione od wynikow oceny ex ante, o ktorej
mowa w art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, uzasadniajacej
zastosowanie takich dotacji.

2. Podmiot wdrazajacy instrument finansowy (zwany dalej ,,posred-
nikiem finansowym”) zarzadza dotacja na wsparcie techniczne.
Wsparcie techniczne nie obejmuje dziatan, ktére sa objete kosztami
zarzadzania i1 oplatami za zarzadzanie otrzymanymi z tytulu zarzadzania
instrumentem finansowym. Wydatki pokrywane w ramach wsparcia
technicznego nie mogg stanowi¢ czgéci inwestycji finansowanej
z pozyczki w ramach stosownego instrumentu finansowego.
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Artykut 4

Zarzadzanie zgodnie ze standardowymi zasadami i warunkami

1. Instytucja zarzadzajaca lub w stosownych przypadkach
zarzadzajacy funduszem funduszy majg swoich przedstawicieli w komi-
tecie nadzoru lub podobnym organie zarzadzajacym instrumentem
finansowym.

2. Instytucja zarzadzajgca nie uczestniczy bezposrednio w poszczego6l-
nych decyzjach inwestycyjnych. W przypadku funduszu funduszy insty-
tucja zarzadzajaca sprawuje wyltacznie funkcje nadzorcza na poziomie
funduszu funduszy i nie ingeruje w poszczegoélne decyzje funduszu
funduszy.

3.  Instrument finansowy posiada struktur¢ zarzadzania, ktora umoz-
liwia podejmowanie decyzji dotyczacych dywersyfikacji kredytu i ryzyka
w sposOb przejrzysty i zgodnie z wlasciwa praktyka rynkowg.

4.  Zarzadzajacy funduszem funduszy oraz posrednik finansowy
posiadaja strukture zarzadzania, ktdra zapewnia bezstronno$¢ i niezalez-
no$¢ zarzadzajacego funduszem funduszy lub posrednika finansowego.

Artykut 5

Umowa o finansowaniu zgodnie ze standardowymi zasadami
i warunkami

1. Instytucja zarzadzajaca zawiera pisemna umow¢ o finansowaniu
dotyczaca wkladow z programdéw na rzecz instrumentu finansowego,
ktoéra zawiera zasady i warunki zgodne z zalacznikiem I.

2. Umowa o finansowaniu zawiera nastgpujace zatgczniki:

a) ocen¢ ex ante zgodnie z wymogiem okreslonym w art. 37 rozporz-
adzenia (UE) nr 1303/2013, uzasadniajacg instrument finansowy;

b) biznesplan instrumentu finansowego, w tym strategi¢ inwestycyjng
i opis inwestycji, gwarancji lub polityki pozyczkowej;

c) opis instrumentu, ktéry musi by¢ zgodny ze szczegétowymi standar-
dowymi zasadami i warunkami instrumentu i ktéry musi okresla¢
parametry finansowe instrumentow finansowych;

d) szablony stuzace do monitorowania i sprawozdawczoSci.

Artykut 6

Pozyczka z podzialem ryzyka

1.  Pozyczka z podzialem ryzyka ma forme¢ funduszu pozyczkowego
utworzonego przez posrednika finansowego z wkladem z programu
i wkladem posrednika finansowego w wysokosci co najmniej 25 %
funduszu pozyczkowego. Z funduszu pozyczkowego finansowany jest
portfel nowo powstatych pozyczek, co nie obejmuje jednak refinanso-
wania istniejgcych pozyczek.

2. Pozyczka z podzialem ryzyka jest zgodna z zasadami i warunkami
okreslonymi w zalaczniku II.
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Artykut 7

Ograniczona gwarancja portfelowa

1. Ograniczona gwarancja portfelowa zapewnia zabezpieczenie przed
ryzykiem kredytowym w przypadku poszczegdlnych pozyczek do wyso-
kosci stopy gwarancji wynoszacej maksymalnie 80 %, co shuzy utwo-
rzeniu portfela nowych pozyczek dla matych i §rednich przedsigbiorstw
do maksymalnej wysoko$ci straty ustalonej za pomoca stopy ograni-
czenia gwarancji nieprzekraczajacej 25 % ekspozycji na ryzyko na
poziomie portfela.

2. Ograniczona gwarancja portfelowa jest zgodna z zasadami i warun-
kami okre§lonymi w zataczniku III.

Artykut 8

Pozyczka na renowacje

1. Pozyczka na renowacje¢ ma form¢ funduszu pozyczkowego
tworzonego przez posrednika finansowego z wkladem z programu
i wkladem posrednika finansowego w wysokosci co najmniej 15 %
funduszu pozyczkowego. Z funduszu pozyczkowego finansowany jest
portfel nowo powstalych pozyczek, co nie obejmuje jednak refinanso-
wania istniejgcych pozyczek.

2. Ostatecznymi odbiorcami moga by¢ osoby fizyczne lub prawne
lub przedstawiciele wolnych zawodow bedacy wiascicielami obiektow
oraz administratorzy lub inne podmioty prawne dzialajace w imieniu
i na rzecz wilascicieli, wdrazajace $rodki dotyczace efektywnos$ci ener-
getycznej lub odnawialnych zrodet energii, ktore sa kwalifikowalne na
podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 i wsparcia programu.

3.  Pozyczka na renowacj¢ jest zgodna z warunkami okreslonymi
w zalaczniku IV.

Artykut 8a

Instrument wspélinwestycyjny

1.  Instrument wspotinwestycyjny ma form¢ funduszu kapitatlowego
zarzadzanego przez posrednika finansowego dokonujacego inwestycji
wkladéw z programu finansowanego z europejskich funduszy struktu-
ralnych i inwestycyjnych (EFSI) w mate i $rednie przedsigbiorstwa
(MSP). Instrument wspolinwestycyjny przycigga dodatkowe inwestycje
w MSP dzieki podejéciu opartemu na partnerstwie ze wspétinwestorami
prywatnymi indywidualnie dla kazdej transakcji.

2. Instrument wspolinwestycyjny jest zgodny z zasadami i warunkami
okreslonymi w zalgczniku V.

Artykut 8b

Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich

1.  Fundusz na rzecz rozwoju obszaro6w miejskich ma form¢ funduszu
pozyczkowego i jest tworzony i zarzadzany przez posrednika finanso-
wego z wkladami z programu finansowanego z europejskich funduszy
strukturalnych i inwestycyjnych i przy zmobilizowaniu dofinansowania
w wysokos$ci co najmniej 30 % przekazanego przez posrednika finan-
sowego 1 wspotinwestorow. Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miej-
skich finansuje i wspiera wdrazanie projektow rozwoju obszaré6w miej-
skich na obszarach objetych wsparciem wyznaczonych na mapie
pomocy regionalnej przez okres od dnia 1 lipca 2014 r. do dnia
31 grudnia 2020 r. zgodnie z art. 107 ust. 3 lit. a) i c¢) Traktatu,
a takze mobilizuje wspotinwestycje ze zrodet prywatnych.
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2. Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich jest zgodny z zasa-
dami i warunkami okre§lonymi w zataczniku VI.

Artykut 9

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w catosci i jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.
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ZALACZNIK 1

Opis zawartoSci umowy o finansowaniu miedzy instytucja zarzadzajaca

a posrednikiem finansowym

Spis tresci:

12.
13.
14.

15.

17.

18.

20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

Preambuta

Definicje

Zakres i cel

Cele polityki i ocena ex ante

Ostateczni odbiorcy

Korzys$¢ finansowa i pomoc panstwa
Inwestycja, gwarancja lub polityka pozyczkowa
Dziatania i operacje

Oczekiwane rezultaty

i dochodow

Wkiad z programu
Platnosci
Prowadzenie rachunkow

Koszty administracyjne

Ponowne  wykorzystanie  $§rodkow  wyplaconych
zarzadzajaca (w tym narostych odsetek)

przez

. Rola i odpowiedzialno$¢ posrednika finansowego — podzial ryzyka

. Zarzadzanie i kontrola w ramach instrumentu finansowego

. Czas trwania i kwalifikowalno$¢ wydatkéw w momencie zamknigcia

instytucje

Kapitalizacja dotacji na sptate odsetek i dotacji na optaty gwarancyjne (jesli

dotyczy)

. Zarzadzanie instrumentem finansowym

Konflikty intereséw

Sprawozdawczo$¢ i monitorowanie

Ocena

Widocznos¢ i1 przejrzystosé

Wyltacznosé

Rozstrzyganie sporéw

Poufnosé

Zmiana umowy oraz przeniesienie praw i obowiazkow

PREAMBULA

Nazwa kraju/regionu
Okreslenie instytucji zarzadzajacej
Wspolny kod identyfikacyjny (CCI) programu

Tytut odpowiedniego programu

Odpowiednia czg$¢ programu odnoszaca si¢ do instrumentu finansowego
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Nazwa europejskiego funduszu strukturalnego i inwestycyjnego
Okreslenie osi priorytetowej

Regiony, w ktérych bedzie wdrazany instrument finansowy (poziom NUTS
lub inny)

Kwota przeznaczona dla instrumentu finansowego przez instytucje
zarzadzajaca

Kwota z europejskiego funduszu strukturalnego i inwestycyjnego
Kwota z krajowych $rodkow publicznych (wktad publiczny z programu)
Kwota z krajowych $rodkow prywatnych (wktad prywatny z programu)

Kwota z krajowych $rodkow publicznych i prywatnych poza wkladem
Z programu

Prognozowana data rozpoczgcia wdrazania instrumentu finansowego
Data zakonczenia wdrazania instrumentu finansowego

Dane kontaktowe do kontaktu migdzy stronami

Cel umowy

DEFINICJE

ZAKRES 1 CEL

Opis instrumentu finansowego, w tym strategii lub polityki inwestycyjnej,
rodzaju wsparcia, ktore begdzie udzielane.

CELE POLITYKI I OCENA EX ANTE

W stosownych przypadkach kryteria kwalifikowalnosci posrednikow finan-
sowych oraz dodatkowe wymogi operacyjne stanowigce przetoZenie celow
polityki instrumentu, oferowane produkty finansowe, docelowi ostateczni
odbiorcy oraz planowane potaczenie z dotacjami.

OSTATECZNI ODBIORCY

Okreslenie i kwalifikowalnos¢ ostatecznych odbiorcéw (grupy docelowej)
instrumentu finansowego.

KORZYSC FINANSOWA I POMOC PANSTWA

Ocena korzysci finansowej dzieki wktadowi publicznemu z programu oraz
zgodnos$¢ z zasadami pomocy panstwa.

INWESTYCJA, GWARANCJA LUB POLITYKA POZYCZKOWA

Postanowienia w sprawie inwestycji, gwarancji lub polityki pozyczkowe;j
dotyczacej zwlaszcza dywersyfikacji portfela (ryzyko, sektor, strefy geogra-
ficzne, wielko$¢) oraz istniejacego portfela posrednika finansowego.

DZIALANIA 1 OPERACIJE

Biznesplan lub rownowazne dokumenty dotyczace instrumentu finansowego,
ktory ma by¢ wdrazany, w tym spodziewany efekt dzwigni, o ktérym mowa
w art. 37 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Okreslenie kwalifikowalnych dziatan.

Jasne okreslenie powierzonych dziatan i ich granic, zwlaszcza w zakresie
zmiany dziatan i zarzadzania portfelem (straty oraz postgpowanie w przy-
padku niewykonania zobowigzan i odzyskiwania kwot).
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10.

11.

OCZEKIWANE REZULTATY

Okreslenie dziatan, wynikow i wskaznikow oddziatywania zwigzanych
z pomiarami referencyjnymi i oczekiwanymi celami.

Oczekiwane rezultaty, jakie dany instrument finansowy ma osiagnaé, by
przyczyni¢ si¢ do osiggnigcia celow szczegétowych i rezultatow danego
priorytetu lub $rodka. Wykaz wskaznikéw zgodnie z programem opera-
cyjnym i art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

ROLA I ODPOWIEDZIALNOSC POSREDNIKA FINANSOWEGO —
PODZIAL RYZYKA 1 DOCHODOW

Okreslenie i postanowienia dotyczace odpowiedzialnosci posrednika finan-
sowego 1 innych podmiotow bioragcych udzial we wdrazaniu instrumentu
finansowego.

Objasnienie wyceny ryzyka oraz podziatu ryzyka i zyskow poszczegdlnych
stron.

Postanowienia zgodne z art. 6 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 480/2014 ('), dotyczace roli, zakresu odpowiedzialnosci i obowigzkow
podmiotéw wdrazajacych instrumenty finansowe.

ZARZADZANIE I KONTROLA W RAMACH INSTRUMENTU FINAN-
SOWEGO

Odpowiednie postanowienia zgodne z art. 9 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 480/2014, dotyczace zarzadzania i kontroli w ramach instru-
mentoéw finansowych.

Postanowienia dotyczace wymogoéw w zakresie audytu, takich jak minimalne
wymogi dotyczace dokumentacji przechowywanej na poziomie posrednika
finansowego (i na poziomie funduszu funduszy) oraz wymogi w zakresie
utrzymywania oddzielnej ewidencji dla réznych form wsparcia zgodnie
z art. 37 ust. 7 i 8 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 (w stosownych przy-
padkach), w tym postanowienia i wymogi dotyczace dostgpu instytucji audy-
towych panstw cztonkowskich, audytorow Komisji i Europejskiego Trybu-
nalu Obrachunkowego do dokumentoéw, by zapewni¢ wilasciwa $ciezke
audytu zgodnie z art. 40 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Postanowienia zapewniajace przestrzeganie przez instytucje audytowa
wytycznych dotyczacych metodyki audytu, listy sprawdzajacej i dostgpnosci
dokumentow.

Postanowienia dotyczace kontroli zarzadczej i mechanizméw audytu zgodnie
z art. 40 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 w przypadkach, gdy
organami wdrazajgcymi instrumenty finansowe sa EBI albo inne mig¢dzyna-
rodowe instytucje finansowe, w ktorych panstwo cztonkowskie posiada akcje
lub udziaty.

. WKLAD Z PROGRAMU

Postanowienia zgodne z art. 38 ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013,
dotyczace warunkow przekazywania wkiadow z programow i zarzadzania
nimi.

W stosownych przypadkach postanowienia o warunkach ramowych dotycz-
acych wktadow z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europej-
skiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spoéjnosci, Europejskiego Funduszu
Rolnego na rzecz Rozwoju Obszarow Wiejskich oraz Europejskiego
Funduszu Morskiego i Rybackiego.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 480/2014 z dnia 3 marca 2014 r. uzupel-

niajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 ustana-
wiajace wspdlne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego,
Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spoéjnosci, Europejskiego Funduszu
Rolnego na rzecz Rozwoju Obszarow Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu
Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajace przepisy ogoélne dotyczace Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu
Spéjnoscei i Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego.
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13.

14.

15.

16.

17.

PLATNOSCI

Wymogi i procedury dotyczace zarzadzania platnosciami w transzach
z zachowaniem pulapéw okreslonych w art. 41 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013 oraz prognozowania przeptywu transakcji inwestycyjnych.

Warunki ewentualnego wycofania wktadu publicznego z programu na rzecz
instrumentu finansowego.

Zasady dotyczace dokumentow wymaganych do uzasadnienia platnosci
instytucji zarzadzajacej dla posrednika finansowego.

Warunki powodujace konieczno$¢ zawieszenia lub wstrzymania platnosci
instytucji zarzadzajacej dla posrednika finansowego.

PROWADZENIE RACHUNKOW

Szczegdly dotyczace rachunkow, w tym w stosownych przypadkach wymogi
dotyczace ksiggowosci rachunkow powierniczych/oddzielnego systemu ksig-
gowosci zgodnie z art. 38 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Postanowienia objasniajace sposob prowadzenia rachunku instrumentu finan-
sowego, w tym warunki regulujgce korzystanie z rachunkow bankowych:
ryzyko kontrahenta (jesli dotyczy), dopuszczalne operacje finansowe,
obowiazki odpowiednich stron, dziatania naprawcze w przypadku nadmier-
nych sald na rachunkach powierniczych, prowadzenie dokumentacji i sprawo-
zdawczose.

KOSZTY ADMINISTRACYJNE

Postanowienia dotyczace wynagrodzenia posrednika finansowego w odnie-
sieniu do obliczania i ptatnosci kosztow zarzadzania i optat za zarzadzanie
posrednika finansowego zgodnie z art. 12 i 13 rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) nr 480/2014.

Postanowienie musi okre$la¢ maksymalng obowiazujaca stawke oraz kwoty
referencyjne stosowane w obliczeniu.

CZAS TRWANIA I KWALIFIKOWALNOSC  WYDATKOW
W MOMENCIE ZAMKNIECIA

Data wejécia w zycie umowy.

Daty okreslajace okres wdrazania instrumentu finansowego i okres kwalifi-
kowalnosci.

Postanowienia dotyczace mozliwosci przedtuzenia i zakonczenia zapew-
niania publicznego wkiadu z programu dla posrednika finansowego na
rzecz instrumentu finansowego, w tym warunki przedterminowego zakon-
czenia lub wycofania wkladéow z programu, strategie wyjscia i warunki
likwidacji instrumentéw finansowych (w tym w stosownych przypadkach
funduszu funduszy).

Postanowienia dotyczace wydatkéw kwalifikowalnych w momencie
zamknigcia programu zgodnie z art. 42 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

PONOWNE WYKORZYSTANIE SRODKOW WYPLACONYCH PRZEZ
INSTYTUCJE ZARZADZAJACA (W TYM NAROSLYCH ODSETEK)

Postanowienia dotyczace ponownego wykorzystania srodkéw wyptaconych
przez instytucj¢ zarzadzajaca.

Wymogi i procedury dotyczace zarzadzania odsetkami i innymi zyskami
przypisanymi do wsparcia z europejskich funduszy strukturalnych i inwesty-
cyjnych zgodnie z art. 43 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Postanowienia dotyczace ponownego wykorzystania srodkow zwigzanych ze
wsparciem z EFSI do konca okresu kwalifikowalnosci zgodnie z art. 44
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 oraz, w stosownych przypadkach, posta-
nowienia dotyczace zréznicowanego traktowania, o ktorym mowa w art. 43a.

Postanowienia dotyczace wykorzystania srodkow przypisanych do wsparcia
z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych po zakonczeniu
okresu kwalifikowalno$ci zgodnie z art. 45 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013.

KAPITALIZACJA DOTACII NA SPLATE ODSETEK I DOTACJI NA
OPLATY GWARANCYJNE (JESLI DOTYCZY)

Postanowienia zgodne z art. 11 rozporzadzenia delegowanego (UE)
nr 480/2014, o ktéorym mowa w art. 42 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013, w sprawie kapitalizacji rocznych rat dla dotacji na splatg
odsetek i dotacji na optaty gwarancyjne.

ZARZADZANIE INSTRUMENTEM FINANSOWYM

Postanowienia opisujace odpowiednig struktur¢ zarzadzania instrumentu
finansowego, zapewniajaca wykonanie decyzji dotyczacych pozyczek/gwa-
rancji/inwestycji, zbycia i dywersyfikacji ryzyka zgodnie ze stosownymi
wymogami prawnymi i standardami rynkowymi.

Postanowienia dotyczace rady inwestycyjnej instrumentu finansowego (funk-
cja, niezalezno$¢, kryteria).

KONFLIKTY INTERESOW

Konieczne jest okreslenie jasnych procedur postgpowania w przypadku
konfliktéw interesow.

SPRAWOZDAWCZOSC 1 MONITOROWANIE

Postanowienia dotyczgce monitorowania wdrazania inwestycji oraz prze-
pltywu transakcji inwestycyjnych, w tym sprawozdan skladanych przez
posrednika finansowego funduszowi funduszy i/lub instytucji zarzadzajacej,
by zapewni¢ zgodno$¢ z art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 oraz
zasadami pomocy panstwa.

Zasady skladania instytucji zarzadzajacej sprawozdan dotyczacych sposobu
wykonania zadan, sprawozdan z wynikow i nieprawidlowos$ci oraz podjetych
Srodkéw naprawczych.

OCENA

Warunki i zasady oceny instrumentu finansowego.

WIDOCZNOSC I PRZEJRZYSTOSC

Postanowienia dotyczace widocznosci finansowania zapewnianego przez
Uni¢ zgodnie z zalacznikiem XII do rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Postanowienia gwarantujace ostatecznym odbiorcom dostgp do informacji.

WYLACZNOSC

Postanowienia okreslajace, na jakich warunkach zarzadzajacy funduszem
funduszy lub posrednik finansowy moze uruchomi¢ nowy instrument
inwestycyjny.

ROZSTRZYGANIE SPOROW

Postanowienia dotyczace rozstrzygania sporow.
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26.

217.

POUENOSC

Postanowienia okreslajace elementy instrumentu finansowego, ktore
podlegaja klauzulom o zachowaniu poufnoséci. Wszystkie pozostate infor-
macje uznawane s3 za jawne.

Zobowiazania do zachowania poufnosci podjgte w ramach umowy nie moga
uniemozliwia¢ wlasciwego sktadania sprawozdan inwestorom, w tym inwes-
torom zapewniajacym $rodki publiczne.

ZMIANA UMOWY ORAZ PRZENIESIENIE PRAW I OBOWIAZKOW

Postanowienia okreslajace zakres 1 warunki ewentualnej zmiany i rozwigzania
umowy.

Postanowienia zakazujace posrednikowi finansowemu przeniesienia praw lub
obowiazkow bez uprzedniej zgody instytucji zarzadzajace;.

ZALACZNIK A: ocena ex ante zgodnie z wymogiem okreslonym w art. 37

rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, uzasadniajaca instrument
finansowy.

ZALACZNIK B: biznesplan instrumentu finansowego oraz opis polityki inwesty-

cyjnej, gwarancyjnej lub pozyczkowe;.

ZALACZNIK C: opis instrumentu, ktory musi by¢ zgodny ze szczegdtowymi

standardowymi warunkami instrumentu i ktéry musi ustala¢
parametry finansowe instrumentéw finansowych.

ZALACZNIK D: szablony stuzace do monitorowania i sprawozdawczosci
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ZALACZNIK 11

Pozyczka dla MSP na podstawie modelu portfelowej pozyczki z podzialem
ryzyka (pozyczka z podzialem ryzyka)

Schemat zasady udzielania pozyczek z podzialem ryzyka

 E—

Wkiad do
pozyczki z
podziatem ryzyka
(zgodnie ze
wskaznikie m
podziatu ryzyka)

Kwoty odzyskane

e |
 —

Wskaznik podziatu ryzyka

Pozyczka z Portfel nowych pozyczek

podziatem ryzyka

Pozyczki dla MSP)
oprocentowane
ponizej rynkowej

stopy

procentowej * I/

Wskaznik
podziatu

I
— I
I
I /ryzy ka

Straty w ramach

Wktad posrednika finansowego

portfela I
¢ I
/l l
———J
Przyporzadkowane *  Wszelkie korzy$ci wynikajgce
finansowanie zapewniane prez z oprocentowania sg
poérednika finansowego przekazywanie MSP

Struktura instrumentu
finansowego

Pozyczka z podzialem ryzyka portfela (pozyczka z podziatem ryzyka lub instrument
finansowy) ma forme¢ funduszu pozyczkowego tworzonego przez posrednika finansowego
z wkladem z programu i wkladem wniesionym przez posrednika finansowego w celu
sfinansowania portfela nowo powstatych pozyczek, co nie obejmuje jednak refinansowania
istniejacych pozyczek.

Pozyczka z podziatem ryzyka jest udostgpniana w ramach operacji, ktora stanowi czg$¢ osi
priorytetowe]j okre$lonej w programie wspotfinansowanym z odpowiedniego europejskiego
funduszu strukturalnego i inwestycyjnego oraz jest okreslona w kontekscie oceny ex ante
wymaganej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Cel instrumentu

Instrument ma nastepujace cele:

1) potaczenie srodkow z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych
i inwestycyjnych i $srodkéw pochodzacych od posrednika finansowego w celu wsparcia
finansowania MSP, o czym mowa w art. 37 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013;
oraz

2) zapewnienie MSP latwiejszego dostepu do finansowania dzigki zapewnieniu posredni-
kowi finansowemu wkiadu finansowego i podzialu ryzyka pozyczkowego, a tym
samym zapewnienic MSP wigkszych funduszy na preferencyjnych warunkach pod
wzgledem nizszego oprocentowania i — w odpowiednich przypadkach — mniejszego
zabezpieczenia.

Wkiad z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych
na rzecz posrednika finansowego nie moze wypiera¢ finansowania udost¢pnianego przez
innych inwestoréw prywatnych lub publicznych.

Program finansowany z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych zapewnia
posrednikowi finansowemu fundusze na utworzenie portfela nowo powstalych pozyczek
dla MSP z jednoczesnym udzialem w stratach/ryzyku niewykonania zobowiazan i kwotach
odzyskanych z poszczegolnych pozyczek dla MSP nalezacych do tego portfela w takiej
samej czesci jak wkiad z programu w instrument.
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W przypadku struktury funduszu funduszy wkiad z programu finansowanego z europej-
skich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych jest przekazywany posrednikowi finanso-
wemu z funduszu funduszy.

Oprocz wkiadu z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwe-
stycyjnych fundusz funduszy moze dostarczaé zasoby wlasne potaczone z zasobami
posrednika finansowego. W tym przypadku fundusz funduszy ma proporcjonalny udziat
w podziale ryzyka migdzy poszczegdlne wkiady w portfelu pozyczek. Jezeli zasoby
zapewniane przez fundusz funduszy sa Srodkami panstwa, konieczne jest przestrzeganie
zasad pomocy panstwa.

Konsekwencje pomocy
panstwa

Pozyczka z podziatem ryzyka ma struktur¢ instrumentu bez pomocy panstwa, tj. wyna-
grodzenie posrednika finansowego na warunkach rynkowych, korzysci finansowe w petni
przeniesione przez posrednika finansowego na ostatecznych odbiorcow oraz finansowanie
zapewnione ostatecznym odbiorcom sa zgodne z obowiazujacym rozporzadzeniem de
minimis.

a) Pomoc na poziomie poSrednika finansowego i funduszu funduszy jest wykluczona, jesli:

1) posrednik finansowy i instytucja zarzadzajaca lub fundusz funduszy w jakimkolwiek
czasie ponosza straty i odnoszg korzys$ci proporcjonalnie do swoich wkiadow,
a posrednik finansowy ma ekonomicznie znaczacy udzial w pozyczce z podziatem
ryzyka; oraz

2

~

wynagrodzenie (tj. koszty zarzadzania i/lub optaty za zarzadzanie) posrednika finan-
sowego 1 funduszu funduszy odzwierciedla biezace wynagrodzenie rynkowe
w porownywalnych sytuacjach, czyli w przypadku, w ktorym posrednika finanso-
wego lub fundusz funduszy wybrano na podstawie otwartej, przejrzystej, niedyskry-
minacyjnej i obiektywnej procedury wyboru, lub jesli wynagrodzenie jest zgodne
z art. 12 1 13 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014, a panstwo nie
przyznato zadnych innych korzysci. Jezeli fundusz funduszy przekazuje jedynie
wklad z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych posrednikowi finan-
sowemu i pelni zadania lezace w interesie publicznym oraz nie prowadzi dziatal-
nosci komercyjnej przy wdrazaniu $rodka i nie dokonuje wspotinwestycji z zasobow
wlasnych — a zatem nie jest uznawany za beneficjenta pomocy — wystarczy, aby
fundusz nie otrzymat nadmiernej rekompensaty; oraz

3) korzysc¢ finansowa z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu w catosci
przechodzi na ostatecznych odbiorcow w formie nizszego oprocentowania. Przy
wyborze posrednika finansowego instytucja zarzadzajaca zgodnie z art. 7 ust. 2
rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014 ocenia polityke cenowa i metodyke
w zakresie przeniesienia korzy$ci finansowej na ostatecznych odbiorcow.

W przypadku gdy posrednik finansowy nie przeniesie wszystkich korzysci finanso-
wych na ostatecznych odbiorcow, niewyptacony wkiad publiczny jest zwracany
instytucji zarzadzajacej.

b) Na poziomie MSP:

Na poziomie MSP pozyczka jest zgodna z zasadami de minimis.

W przypadku kazdej pozyczki ujetej w portfelu posrednik finansowy oblicza ekwiwa-
lent dotacji brutto z zastosowaniem ponizszej metody:

Obliczenie ekwiwalentu dotacji brutto = kwota nominalna pozyczki (EUR) x
(koszty finansowania (praktyka standardowa) + koszty ryzyka (praktyka standar-
dowa) — oplaty pobrane przez instytucje zarzadzajaca od wkladu z programu na
rzecz posrednika finansowego) x S$rednia wazona okresu pozyczki (lata) x
wskaznik podzialu ryzyka.

W przypadku obliczenia ekwiwalentu dotacji brutto na podstawie powyzszego wzoru
wymog przewidziany w art. 4 rozporzadzenia de minimis (') uznaje si¢ za spetniony do
celow pozyczki z podziatem ryzyka. Brak jest wymogu minimalnego zabezpieczenia.
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Mechanizm weryfikacji zapewnia, aby ekwiwalent dotacji brutto obliczony zgodnie
z powyzszym wzorem nie byt nizszy niz ekwiwalent dotacji brutto obliczony zgodnie
z art. 4 ust. 3 lit. ¢) rozporzadzenia de minimis.

Laczna kwota pomocy obliczona za pomoca ekwiwalentu dotacji brutto nie moze
przekracza¢ 200 000 EUR dla ostatecznych odbiorcow w ciggu trzyletniego okresu
podatkowego z uwzglednieniem okreslonej w rozporzadzeniu de minimis zasady kumu-
lacji.

Dotacja na wsparcie techniczne lub inna dotacja udzielona ostatecznemu odbiorcy
podlega kumulacji z obliczonym ekwiwalentem dotacji brutto.

W przypadku MSP z sektora rybotowstwa i akwakultury pomoc jest zgodna z odpo-
wiednimi przepisami rozporzadzenia de minimis W sprawie rybotowstwa.

W przypadku dziatan wspieranych z EFRROW zastosowanie majg przepisy ogolne.

Polityka pozyczkowa

a) Wyplata od instytucji zarzgdzajgcej lub z funduszu funduszy na rzecz posrednika
finansowego:

Po podpisaniu umowy o finansowaniu migdzy instytucjg zarzadzajaca i funduszem
funduszy lub posrednikiem finansowym wilasciwa instytucja zarzadzajaca przekazuje
wktady publiczne z programu funduszowi funduszy lub posrednikowi finansowemu,
ktory umieszcza te wklady w specjalnym funduszu pozyczkowym z podziatem ryzyka.
Przekazanie nastgpuje w transzach z zachowaniem putapéw okreslonych w art. 41
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Docelowa wielko$¢ pozyczek oraz zakres oprocentowania potwierdza si¢ w ramach
oceny ex ante zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 i uwzglednia
w celu ustalenia charakteru instrumentu (instrument rewolwingowy lub nierewolwingo-
wy).

b) Pochodzenie portfela nowych pozyczek:

Posrednik finansowy jest zobowigzany do utworzenia w uprzednio oznaczonym okresie
portfela nowych kwalifikowalnych pozyczek dodatkowych w stosunku do biezacej
dziatalnosci pozyczkowej, czgsciowo finansowanych z funduszy wyptaconych w ramach
programu wedtug wskaznika podzialu ryzyka ustalonego w umowie o finansowaniu.

Kwalifikowalne pozyczki dla MSP (zgodnie z wczesniej ustalonymi kryteriami kwali-
fikowalnos$ci na poziomie poszczegdlnych pozyczek i portfela) sa automatycznie ujmo-
wane w portfelu w drodze skladanych przynajmniej raz na kwartal powiadomien o ich
wlaczeniu do portfela.

Posrednik finansowy prowadzi spdjng polityke pozyczkows, dotyczaca zwlaszcza
dywersyfikacji portfela, ktora umozliwia nalezyte zarzadzanie portfelem pozyczkowym
i dywersyfikacj¢ ryzyka z jednoczesnym przestrzeganiem obowigzujacych norm bran-
zowych oraz zachowaniem zgodnosci z interesami finansowymi i celami polityki insty-
tucji zarzadzajacej.

Posrednik finansowy dokonuje identyfikacji, wyboru, analizy due diligence, dokumen-
tacji i wyplaty pozyczek ostatecznym odbiorcom zgodnie ze swoimi standardowymi
procedurami i zasadami okreslonymi w odpowiedniej umowie o finansowaniu.

c) Ponowne wykorzystanie srodkéw zwréconych do instrumentu finansowego:

Srodki zwrocone do instrumentu finansowego podlegaja albo ponownemu wykorzys-
taniu w ramach tego samego instrumentu finansowego (sa odnawialne w ramach tego
samego instrumentu finansowego), albo wykorzystaniu zgodnie z art. 44 rozporzadze-
nia (UE) nr 1303/2013 po ich zwrocie instytucji zarzadzajacej lub funduszowi fundu-
szy.
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W przypadku obracania $rodkami w ramach tego samego instrumentu finansowego
kwoty przypisane do wsparcia z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych
i zwrocone i/lub odzyskane przez posrednika finansowego z pozyczek dla ostatecznych
odbiorcow w ramach czasowych okreslonych dla inwestycji sa co do zasady udostep-
niane do ponownego wykorzystania w ramach tego samego instrumentu finansowego.
W umowie o finansowaniu uwzglednia si¢ podej$cie zakladajace ponowne wykorzys-
tanie $rodkow, o ktorym mowa w art. 44 i 45 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Ewentualnie, jesli zwrot nastgpuje bezposrednio do instytucji zarzadzajacej lub
funduszu funduszy, zwroty te sa dokonywane regularnie i odzwierciedlaja: (i) splaty
kwoty gtéwnej (proporcjonalnie wedtug wskaznika podziatu ryzyka); (ii) kwoty odzys-
kane i odliczenia strat (wedlug wskaznika podziatu ryzyka) z pozyczek dla MSP; oraz
(iii) splaty odsetek. Srodki te musza zostaé wykorzystane zgodnie z art. 44 i 45
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

d) Odzyskane straty:

Podrednik finansowy podejmuje dziatania w celu odzyskania kwot wynikajacych
z niewykonania zobowigzan zwigzanych z kazda pozyczka dla MSP finansowana
z instrumentu finansowego zgodnie z wlasnymi wewngtrznymi wytycznymi i procedu-
rami.

Kwoty odzyskane (pomniejszone o ewentualne koszty odzyskania i egzekucji) przez
posrednika finansowego dzieli si¢ proporcjonalnie do podziatu ryzyka miedzy posred-
nika finansowego i instytucje zarzadzajaca lub fundusz funduszy.

e) Inne:

Odsetki i inne korzysci generowane dzieki wsparciu z europejskich funduszy struktu-
ralnych i inwestycyjnych na rzecz instrumentu finansowego wykorzystuje si¢ w sposob
okreslony w art. 43 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Polityka cenowa

Proponujac sposob ustalania cen, posrednik finansowy przedstawia polityke cenowsa i meto-
dyke zapewniajaca pelne przeniesienie korzysci finansowej wynikajacej z wktadu publicz-
nego z programu na kwalifikowalne MSP. Polityka cenowa i metodyka obejmuja naste-
pujace elementy:

1) oprocentowanie udziatu posrednika finansowego jest ustalane na zasadach rynkowych
(tj. wedtug polityki posrednika finansowego);

2) ogoblne oprocentowanie naliczane od ujetych w portfelu pozyczek dla kwalifikowalnych
MSP musi zmniejszaé si¢ proporcjonalnie do alokacji zapewnionej przez wktad
publiczny z programu. Przy zmniejszeniu oprocentowania uwzglednia si¢ opfaty,
ktore moze pobierac instytucja zarzadzajaca od wkiadu z programu;

3) sposob obliczania ekwiwalentu dotacji brutto przedstawiony w czesci dotyczacej
pomocy panstwa stosuje si¢ wobec kazdej pozyczki ujetej w portfelu;

4) polityka cenowa i metodyka nie ulegaja zmianie w okresie kwalifikowalnosci.

Wklad z programu na
rzecz instrumentu finan-
sowego — kwota

i wskaznik (szczegoly
produktu)

Faktyczny wskaznik podziatu ryzyka, wkiad publiczny z programu i oprocentowanie pozy-
czek opieraja si¢ na ustaleniach z oceny ex ante i zapewniaja zgodno$¢ korzysci dla
ostatecznych beneficjentow z zasada de minimis.

Wysokos¢ ujetej w docelowym portfelu pozyczki z podziatem ryzyka jest potwierdzona
oceng ex ante uzasadniajacg wsparcie na rzecz instrumentu finansowego (art. 37
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013) i uwzglednia ponowne wykorzystanie $rodkow
w ramach instrumentu (jesli dotyczy). Struktur¢ docelowego portfela pozyczek okresla
si¢ W sposob zapewniajacy dywersyfikacje ryzyka.
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W celu wypeienia luki okreslonej w ocenie ex ante konieczne jest okreslenie alokacji dla
pozyczki z podzialem ryzyka oraz wskaznika podziatlu ryzyka, ktére w kazdym przypadku
musza jednak by¢ zgodne z warunkami okre§lonymi w niniejszych zasadniczych ustale-
niach.

Wskaznik podziatu ryzyka uzgodniony z posrednikiem finansowym okre$la w przypadku
kazdej kwalifikowalnej pozyczki ujetej w portfelu czesé kwalifikowalnej kwoty glownej
pozyczki finansowanej z programu.

Wskaznik podzialu ryzyka uzgodniony z posrednikiem finansowym okresla ekspozycje
strat, ktore maja zosta¢ pokryte odpowiednio przez posrednika finansowego i z wkladu
z programu.

Wklad z programu na
rzecz instrumentu finan-
sowego (dzialania)

Portfel finansowany z instrumentu pozyczkowego opartego na podziale ryzyka obejmuje
wylacznie nowo powstate pozyczki udzielone MSP i nie obejmuje refinansowania istniej-
acych pozyczek. Kryteria kwalifikujace do ujgcia w portfelu ustalane sa zgodnie z prawem
Unii (np. rozporzadzeniem (UE) nr 1303/2013 i przepisami dotyczacymi poszczegodlnych
funduszy), programem, krajowymi zasadami kwalifikowalno$ci oraz w porozumieniu
z posrednikiem finansowym w celu dotarcia do wielu ostatecznych odbiorcow i zapew-
nienia wystarczajacej dywersyfikacji portfela. Posrednik finansowy dysponuje racjonalnym
szacunkiem profilu ryzyka portfela. Kryteria te odzwierciedlajg warunki i praktyki
rynkowe w danym panstwie cztonkowskim lub regionie.

Odpowiedzialnos¢ insty-
tucji zarzadzajacej

Odpowiedzialno$¢ instytucji zarzadzajacej w odniesieniu do instrumentu finansowego jest
zgodna z art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014.

Pokrywane straty sa naleznymi i pozostatymi do splaty kwotami gtownymi oraz standar-
dowymi odsetkami (z wyjatkiem oplat za zwioke¢ oraz pozostatych kosztow i wydatkow).

Czas trwania

Okres przyznawania pozyczek z instrumentu finansowego jest ustalony tak, aby zapewnié
wykorzystanie wkladu z programu, o ktorym mowa w art. 42 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013, na pozyczki wyptacane ostatecznym odbiorcom nie p6zniej niz do dnia
31 grudnia 2023 r.

Zalecany typowy czas trwania umozliwiajagcy utworzenie portfela pozyczek wynosi nie
wigcej niz 4 lata od dnia podpisania umowy o finansowaniu (migdzy instytucja
zarzadzajaca lub funduszem funduszy a posrednikiem finansowym).

Udzielanie pozyczek

i podzial ryzyka na
poziomie posrednika
finansowego (zgodnos¢
intereséw)

Zbiezno$¢ interesow instytucji zarzadzajacej 1 posrednika finansowego zapewnia si¢
W nastgpujacy sposob:

— optaty z tytulu wynikéw na zasadach okre§lonych w art. 12 i 13 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 480/2014,

— oprocz wkiadu z programu posrednik finansowy wnosi w finansowanie wklad na
lokalnych warunkach rynkowych w wysokosci co najmniej 25 % tacznego zobowi-
gzania finansowego do udzielenia pozyczek MSP w ramach instrumentu pozyczko-
wego opartego na podziale ryzyka,

— straty i kwoty odzyskane dzieli si¢ proporcjonalnie migdzy posrednika finansowego
i instytucj¢ zarzadzajaca w ramach ich odpowiedzialno$ci wedtug wskaznika podziatu

ryzyka.

Oczekiwany wskaznik podziatu ryzyka ustala si¢ w oparciu o ustalenia z oceny ex ante
uzasadniajacej wsparcie na rzecz instrumentu finansowego.

Kwalifikowalni posred-
nicy finansowi

Podmioty publiczne i prywatne z siedzibg w panstwie cztonkowskim, ktore sg prawnie
upowaznione do udzielania pozyczek przedsigbiorstwom dziatajacym na terenie objetym
programem, z ktorego pochodza wklady na rzecz instrumentu finansowego. Podmiotami
takimi sg instytucje finansowe oraz w stosownych przypadkach instytucje mikrofinansowe
lub inne instytucje upowaznione do udzielania pozyczek.
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Kwalifikowalno$¢ osta-
tecznych odbiorcow

Ostateczni odbiorcy kwalifikujg si¢ na podstawie prawa unijnego i krajowego, odpowied-
niego programu i umowy o finansowaniu. W dniu podpisania umowy pozyczki odbiorcy
spetniajg nastgpujace kryteria kwalifikowalnosci:

a) sg mikro-, malym lub érednim przedsiebiorstwem (,MSP”, w tym przedsiebiorcy indy-
widualni/osoby samozatrudnione) w rozumieniu zalecenia Komisji 2003/361/WE (?) (3);

b) nie s3 MSP dziatajacymi w sektorach okreslonych w art. 1 lit. d)—f) rozporzadzenia de
minimis;

¢) nie stanowig czeSci jednego lub wiecej sektoréw zastrzezonych (4);
d) nie sg przedsi¢biorstwem zagrozonym w rozumieniu zasad pomocy panstwa;

e) nie zalegaja z platnodciami ani nie dopuscili si¢ niewykonania zobowigzan w odnie-
sieniu do innej pozyczki lub innego leasingu udzielonego przez posrednika finansowego
lub inng instytucj¢ finansowa, co potwierdzity kontrole przeprowadzone zgodnie
z wewngtrznymi  wytycznymi i standardowa polityka pozyczkowa posrednika
finansowego.

Ponadto w momencie inwestycji i w okresie sptaty pozyczki ostateczni odbiorcy posiadaja
siedzibe w panstwie czlonkowskim, a dziatalno$¢ gospodarcza, na ktora wyptacono
pozyczke, jest prowadzona w odpowiednim panstwie czlonkowskim i w regionie/na
terenie objetym programem finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwe-
stycyjnych.

Charakterystyka
produktu dla ostatecz-
nych odbiorcow

Posrednik finansowy udziela ostatecznym odbiorcom pozyczek, ktore przyczyniaja sie do
osiggnigcia celu programu i sg wspoOifinansowane z programu w ramach instrumentu
pozyczkowego opartego na podziale ryzyka. Warunki te sa uzasadnione oceng ex ante,
o ktorej mowa w art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Pozyczki wykorzystuje si¢ wylacznie do ponizszych dozwolonych celow:

a) inwestycje w warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwale, w tym przekazanie
praw wlasno$ci w przedsigbiorstwach, jezeli takie przekazanie ma miejsce miedzy
niezaleznymi inwestorami;

b) kapital obrotowy zwigzany z dziatalnoscig rozwojowag lub ekspansywna, ktéra ma
charakter pomocniczy wzgledem dziatan, o ktorych mowa w lit. a) powyzej (i z nimi
zwigzana) (przy czym charakter dodatkowy jest wykazany migdzy innymi w biznes-
planie MSP i kwocie finansowania).

Pozyczki ujgte w portfelu nieustannie spetniaja ponizsze kryteria kwalifikowalnosci:
c) pozyczki sa nowe, a refinansowanie istniejacych pozyczek jest wykluczone;

d) kwota gléwna pozyczki ujetej w portfelu pozyczek z podzialem ryzyka: (i) wynosi
maksymalnie 1 000 000 EUR na podstawie oceny ex ante; oraz (ii) jest wyplacana na
warunkach, ktore nie spowodowatyby, ze ekwiwalent dotacji brutto przekroczy w przy-
padku kazdego ostatecznego odbiorcy 200 000 EUR (lub 100 000 EUR w drogowym
transporcie towarowym i 30000 EUR w sektorach rybotéwstwa i akwakultury)
w zadnym okresie trzech lat podatkowych; kwalifikowalne MSP moglyby wystegpowaé
wigcej niz raz o pozyczki alokowane w kontekscie tego instrumentu finansowego pod
warunkiem calkowitej zgodnosci z powyzszym limitem ekwiwalentu dotacji brutto;

e) z pozyczek pochodzi finansowanie na co najmniej jeden dozwolony cel, wyplacane
w euro i/lub walucie krajowej na odpowiednim terenie oraz ewentualnie w innej
walucie;

f) pozyczki nie mogg mie¢ formy pozyczek typu mezzanine, dlugu podporzadkowanego
ani pozyczek quasi-kapitatlowych;
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g) pozyczki nie moga mie¢ formy odnawialnych linii kredytowych;

h) pozyczki maja okreslony harmonogram splat, w tym regularne ptatnosci amortyzacyjne
i/lub splaty w terminie zapadalnosci;

i) z pozyczek nie jest finansowana dziatalno$¢ stricte finansowa i rozbudowa nierucho-
mosci dokonywana jako dziatanie o charakterze inwestycji finansowej ani nie sg finan-
sowane ustugi finansowe dla klientow indywidualnych;

j) okres sptaty pozyczki wynosi od co najmniej 12 miesi¢gcy lacznie z odpowiednim
(ewentualnym) okresem karencji do maksymalnie 120 miesigcy.

Sprawozdawczo$é i ocze-
kiwane rezultaty

Przynajmniej raz na kwartal posrednicy finansowi przekazuja instytucji zarzadzajacej lub
funduszowi funduszy informacje w ustandaryzowanej formie i ustandaryzowanym zakre-
sie.

Sprawozdanie zawiera wszystkie elementy istotne dla instytucji zarzadzajacej, umozli-
wiajace spetnienie warunkow okreslonych w art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Panstwa czlonkowskie rowniez wypetniaja obowiazki sprawozdawcze zgodnie z rozporz-
adzeniem de minimis.

Wskazniki muszg by¢ dostosowane do szczegdétowych celow odpowiedniego priorytetu
programu europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, z ktérego finansowany
jest instrument finansowy, i dotyczy¢ spodziewanych wynikéw okreslonych w ocenie ex
ante. Ich pomiar i zgloszenie odbywa si¢ przynajmniej raz na kwartal w przypadku
pozyczki z podzialem ryzyka i s one dostosowane co najmniej do wymogoéw rozporz-
adzenia. Oprocz wspolnych wskaznikow osi priorytetowej programu finansowanego z euro-
pejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych (wzrost zatrudnienia, liczba MSP, ...)
pozostatymi wskaznikami sg:

Liczba sfinansowanych pozyczek/projektow
Kwoty sfinansowanych pozyczek
Przypadki niewykonania zobowigzan (liczby i kwoty)

Srodki zwrdcone i zyski

Ocena korzysci ekono-
micznej wynikajacej
z wkladu z programu

Posrednik finansowy obniza catkowite efektywne oprocentowanie (i w stosownym przy-
padku wymogi dotyczace zabezpieczenia) naliczane ostatecznym odbiorcom z tytutu
kazdej kwalifikowalnej pozyczki ujetej w portfelu, co odzwierciedla korzystne warunki
finansowania i podziatu ryzyka w przypadku pozyczki z podziatem ryzyka.

Korzy$¢ finansowa z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu w catosci
przechodzi na ostatecznych odbiorcow w formie nizszego oprocentowania. Posrednik
finansowy monitoruje i zglasza ekwiwalent dotacji brutto dla ostatecznych odbiorcow,
o ktorym mowa w czgsci dotyczacej pomocy panstwa. Zasadg t¢ odzwierciedla umowa
o finansowaniu mig¢dzy instytucja zarzadzajacg lub funduszem funduszy a posrednikiem
finansowym.

(") Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funk-
cjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz.U. L 352 z 24.12.2013, s. 1).
(?) Zalecenie Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczace definicji mikro-, matych i $rednich przedsigbiorstw (Dz.U. L 124

z 20.5.2003, s. 36).

() Przedsigbiorstwo zatrudniajace mniej niz 250 pracownikow o obrotach nizszych niz 50 min EUR lub tacznych aktywach o wartosci
nizszej niz 43 mln EUR, rowniez nienalezace do grupy przekraczajacej te progi. Wedlug zalecenia Komisji ,,za przedsigbiorstwo
uwaza si¢ podmiot prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza bez wzgledu na jego forme¢ prawna”.

(*) ..Sektorami zastrzezonymi” okresla sie tacznie ponizsze sektory gospodarki.

a) Nielegalna dziatalno$¢ gospodarcza: produkcja, obrot lub inna dziatalnosé¢, ktora jest nielegalna zgodnie z przepisami ustawo-
wymi lub wykonawczymi kraju, w ktorym ma miejsce produkcja, obrét lub dziatalno$¢.
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b) Wyroby tytoniowe i destylowane napoje alkoholowe. Produkcja wyrobow tytoniowych, destylowanych napojow alkoholowych
i produktéw pokrewnych oraz obrét nimi.

¢) Produkcja broni i amunicji oraz obrot nimi: finansowanie produkcji wszelkich rodzajéw broni i amunicji oraz obrot nimi.
Zastrzezenie to nie dotyczy tych rodzajow dzialalno$ci, o ile stanowia one czg¢§¢ lub element dodatkowy wyraznie okreslonych
polityk Unii Europejskie;j.

d) Kasyna. Kasyna i réwnowazne przedsigbiorstwa.

e) Zastrzezenia w sektorze technologii informacyjnej. Badania naukowe, rozwdj lub zastosowania techniczne odnoszace si¢ do
programow lub rozwigzan w zakresie danych elektronicznych, ktore (i) maja konkretnie na celu: a) wsparcie dziatalno$ci ujetej
w sektorach zastrzezonych, o ktorych mowa w lit. a—d powyzej; b) hazard internetowy i kasyna internetowe; lub ¢) pornografie;
lub ktore (ii) maja na celu umozliwienie nielegalnego: a) dostgpu do sieci danych elektronicznych; lub b) pobierania danych
elektronicznych.

f) Zastrzezenia w sektorze nauk o zyciu. Przy wspieraniu finansowania badan naukowych, rozwoju lub zastosowan technicznych
odnoszacych si¢ do: (i) klonowania ludzi do celow badawczych lub terapeutycznych; lub (ii) organizméw zmodyfikowanych
(,,GMO”).
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ZALACZNIK 111

Ograniczona gwarancja portfelowa dla MSP (gwarancja ograniczona)
Schemat dzialania gwarancji ograniczonej

Zaleznos¢ miedzy zainteresowanymi stronami a zabezpieczeniem portfela
gwarancjg ograniczona:

Instytucja zarzadzajaca

Umowa finansowaniu —
wkjad z programu

Fundusz
funduszy

Umowa finansowaniu —
wkjad z programu

Posrednik
finansowy
zarzadzajacy
funduszem

gwarancyjnym

Zobowiagnia w ramach

ograniczonej gwaracnji
— pokrycie strat

Kwota odzyskana

Instytucja finansowa

Przekazanie kwot
odzyskanych

Pozyczki

Stopa gwarancji w przypadku
poszczegdlnych pozyczek

Mnoznik *

Instytucja finansowa

Ryzyko
ponoszone
przez instytucje
finansowg
(wtasne ryzyko
instytucji
finansowych)

Instytucja finansowa

Stopa
ograniczenia
gwarancji

Zabezpieczenie gwarancji za pomoca
wkiadu z programu

* Mnoznik = (1/stopa gwarancji) x (1/stopa ograniczenia gwarancji)
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Struktura instrumentu
finansowego

Ograniczona gwarancja portfelowa zapewnia zabezpieczenie przed ryzykiem kredytowym
w przypadku poszczegélnych pozyczek, co stuzy utworzeniu portfela nowych pozyczek
dla MSP do maksymalnej wysokos$ci straty (pulap).

Ograniczona gwarancja portfelowa jest udostgpniana przez instytucj¢ zarzadzajaca
w ramach operacji, ktora stanowi czg§¢ osi priorytetowej okreslonej w programie wspot-
finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych i jest okreslona
w kontekscie oceny ex ante wymaganej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/
2013.

Cel instrumentu

Cele instrumentu:

1) zapewnienie lepszego dostepu do $rodkéw finansowych dla docelowych MSP
z zamiarem eliminacji konkretnych i dobrze okreslonych luk na rynku;

2) lewarowanie europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych w celu wsparcia
finansowania MSP, o ktorym mowa w art. 37 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 1303/
2013.

Wkiad instytucji zarzadzajacej z programu finansowanego z europejskich funduszy struk-
turalnych i inwestycyjnych ma forme¢ funduszu gwarancyjnego, ktérym zarzadza posrednik
finansowy. Wkiad ten nie moze wypiera¢ gwarancji udzielanych przez innych inwestoréw
publicznych lub prywatnych.

Fundusz gwarancyjny zarzadzany przez posrednika finansowego musi zobowigzaé si¢ do
zapewnienia funduszy z programu europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych
instytucjom finansowym tworzacym portfele nowych pozyczek w razie niewykonania
zobowigzan przez ostatecznych odbiorcow.

W przypadku struktury funduszu funduszy wklad z programu finansowanego z europej-
skich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych jest przekazywany posrednikowi finanso-
wemu z funduszu funduszy.

Instrument ograniczonej gwarancji wdraza si¢ w celu zabezpieczenia portfela nowych
pozyczek, utworzonego przez jedng lub wiecej instytucji finansowych.

Udzielajac pozyczek kwalifikowalnym MSP, instytucje finansowe tworzace portfele
nowych pozyczek moga liczy¢ na czgsciowa gwarancj¢ obejmujaca straty do ograniczonej
kwoty.

Korzys¢ finansowa gwarancji musi by¢ przeniesiona na ostatecznych odbiorcow (np. jako
nizsze oprocentowanie pozyczki i/lub mniejsze zabezpieczenie, z tym Ze petna korzysé
finansowa wynikajagca z wkladu publicznego z programu bezwzglednie musi by¢ przenie-
siona na ostatecznych odbiorcow).

Konsekwencje pomocy
panstwa

Ograniczona gwarancja portfelowa ma strukture instrumentu bez pomocy panstwa, tzn. jest
zgodna z warunkami rynkowymi na poziomie posrednika finansowego zarzadzajacego
funduszem gwarancyjnym, a instytucje finansowe tworzace portfel nowych pozyczek
i pomoc dla ostatecznych odbiorcow sa zgodne z obowigzujacym rozporzadzeniem de
minimis.

a) Na poziomie funduszu funduszy, posrednika finansowego zarzqdzajqcego funduszem
gwarancyjnym i instytucji finansowych tworzgcych portfel nowych pozyczek pomoc
Jjest wykluczona, jesli:

1) wynagrodzenie (tj. koszty zarzadzania i/lub oplaty za zarzadzanie) posrednika finan-
sowego 1 funduszu funduszy odzwierciedla biezace wynagrodzenie rynkowe
w porownywalnych sytuacjach, czyli w przypadku, w ktorym posrednika finanso-
wego lub fundusz funduszy wybrano na podstawie otwartej, przejrzystej, obiek-
tywnej i niedyskryminacyjnej procedury wyboru, lub jesli wynagrodzenie jest
zgodne z art. 12 i 13 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014, a panstwo
nie przyznato zadnych innych korzysci. Jezeli fundusz funduszy przekazuje jedynie
wklad z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych posrednikowi finan-
sowemu i peini zadania lezace w interesie publicznym oraz nie prowadzi dziatal-
nosci komercyjnej przy wdrazaniu $rodka i nie dokonuje wspotinwestycji zasobow
wlasnych — a zatem nie jest uznawany za beneficjenta pomocy — wystarczy, aby
fundusz nie otrzymat nadmiernej rekompensaty; oraz

2

~

instytucja finansowa, ktora tworzy portfel nowych pozyczek z zasobow wiasnych,
wybierana jest na podstawie otwartej, przejrzystej, niedyskryminacyjnej i obiek-
tywnej procedury wyboru, a ryzyko ponoszone przez instytucj¢ finansowa nie jest
w zadnym razie mniejsze niz 20 % kwoty pozyczki (w przypadku poszczegdlnych
pozyczek); oraz
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3) korzys¢ finansowa z wktadu publicznego z programu na rzecz instrumentu w calosci
przechodzi na ostatecznych odbiorcow w formie niZszego oprocentowania. Przy
wyborze posrednika finansowego instytucja zarzadzajaca zgodnie z art. 7 ust. 2
rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014 ocenia polityke cenowa i metodyke
przenoszenia korzys$ci finansowej na ostatecznych odbiorcow.

W przypadku gdy posrednik finansowy nie przeniesie wszystkich korzysci finanso-
wych na ostatecznych odbiorcow, niezaangazowany wkiad publiczny jest zwracany
instytucji zarzadzajacej.

Gwarancja musi by¢ powigzana z okreslong transakcjg finansowa, opiewac na ustalong
kwotg maksymalng i by¢ ograniczona w czasie.

b) Na poziomie ostatecznych odbiorcow:

Na poziomie MSP gwarantowana pozyczka jest zgodna z zasadami de minimis.

W przypadku kazdej pozyczki ujetej w gwarantowanym portfelu posrednik finansowy
oblicza ekwiwalent dotacji brutto z zastosowaniem ponizszej metody:

Obliczenie ekwiwalentu dotacji brutto = kwota nominalna pozyczki (EUR) x
koszty ryzyka (praktyka standardowa) X stopa gwarancji x stopa ograniczenia
gwarancji x §rednia wazZona okresu pozyczki (lata).

Laczna kwota pomocy obliczona za pomoca ekwiwalentu dotacji brutto nie moze
przekracza¢ 200 000 EUR dla ostatecznych odbiorcow w ciggu trzyletniego okresu
podatkowego z uwzglednieniem okreslonej w rozporzadzeniu de minimis zasady kumu-
lacji.

W przypadku obliczenia ekwiwalentu dotacji brutto na podstawie powyzszego wzoru
wymog przewidziany w art. 4 rozporzadzenia de minimis (') uznaje sie¢ za spetniony do
celow instrumentu ograniczonej gwarancji portfela.

Mechanizm weryfikacji zapewnia, aby ekwiwalent dotacji brutto obliczony zgodnie
z powyzszym wzorem nie byt nizszy niz ekwiwalent dotacji brutto obliczony zgodnie
z art. 4 ust. 6 lit. c) rozporzadzenia de minimis.

Dotacja na wsparcie techniczne lub inna dotacja udzielona ostatecznemu odbiorcy
podlega kumulacji z obliczonym ekwiwalentem dotacji brutto.

W przypadku MSP z sektora rybotdwstwa i akwakultury pomoc jest zgodna z odpo-
wiednimi przepisami rozporzadzenia de minimis w sprawie rybotowstwa.

W przypadku dziatan wspieranych z EFRROW zastosowanie maja przepisy ogolne.

Polityka gwarancyjna

a) Przekazanie z instytucji zarzqdzajgcej do posrednika finansowego:

Po podpisaniu umowy o finansowaniu miedzy instytucjg zarzadzajaca i funduszem
funduszy lub posrednikiem finansowym wilasciwa instytucja zarzadzajaca przekazuje
wklady z programu funduszowi funduszy lub posrednikowi finansowemu, ktory
umieszcza te wklady w specjalnym funduszu gwarancyjnym. Przekazanie nastepuje
w transzach z zachowaniem putapéw okreslonych w art. 41 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013.

b) Pochodzenie portfela nowych pozyczek:

Instytucje finansowe sa zobowigzane do utworzenia w uprzednio oznaczonym okresie
portfeli nowych pozyczek dla MSP. Poszczegolne nowo powstate pozyczki dla MSP s
czesciowo pokrywane z wkiadu z programu do okre$lonej kwoty (putap). Kwalifiko-
walne pozyczki dla MSP zostaja automatycznie ujete w portfelu z zachowaniem usta-
lonych uprzednio kryteriéw ich ujmowania w portfelu.
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Ujecie pozyczek dla MSP w portfelu nastepuje automatycznie po otrzymaniu przez
posrednika finansowego zarzadzajacego funduszem gwarancyjnym powiadomien
o ich wiaczeniu do portfela sktadanych przynajmniej raz na kwartal do konca odpo-
wiedniego okresu wlaczenia.

Instytucje finansowe prowadza spojna polityke pozyczkowa dotyczaca dywersyfikacji
portfela, ktéra umozliwia naleZzyte zarzadzanie portfelem i dywersyfikacjg¢ ryzyka
z jednoczesnym przestrzeganiem obowiazujacych norm branzowych oraz zachowaniem
zgodnosci z interesami finansowymi i celami polityki instytucji zarzadzajacej.

Instytucje finansowe dokonuja identyfikacji, wyboru, analizy due diligence, dokumen-
tacji i wyplaty pozyczek ostatecznym odbiorcom zgodnie ze swoimi standardowymi
procedurami i zasadami okreSlonymi w umowie mig¢dzy posrednikiem finansowym
a instytucja finansowa tworzaca portfel nowych pozyczek.

c) Pokrycie strat:

Z ograniczonej gwarancji portfela pokrywane sg straty poniesione przez instytucje
finansowe w zwigzku z niewykonaniem zobowigzan w odniesieniu do kazdej kwalifi-
kowalnej pozyczki dla MSP wedlug stopy gwarancji wynoszacej maksymalnie 80 %.

Straty pokrywane z ograniczonej gwarancji portfela kwalifikowalnych pozyczek dla
MSP nie przekraczaja tacznie kwoty pulapu.

Kwota pulapu, ktéra oznacza maksymalng odpowiedzialno$¢ w ramach tego instru-
mentu, jest iloczynem wielko$ci docelowego portfela pozyczek pomnozonej przez
stopg gwarancji i stop¢ ograniczenia gwarancji.

Stope ograniczenia gwarancji okresla si¢ w ramach oceny ex ante ryzyka zgodnie
z art. 42 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 oraz art. 8 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 480/2014.

Pokrywane straty sa naleznymi i pozostalymi do splaty kwotami gtéwnymi oraz stan-
dardowymi odsetkami (z wyjatkiem optat za zwltoke oraz pozostatych kosztow i wydat-
kow).

d

N

Wyplata z gwarancji:

Po wystapieniu straty zwiazanej z niewykonaniem zobowigzan posrednik finansowy
zarzadzajacy funduszem gwarancyjnym zazwyczaj w ciggu 60 dni dokonuje wyptat
z gwarancji na rzecz instytucji finansowej obj¢tej gwarancja.

Polityka cenowa i poli-
tyka dotyczaca zabez-
pieczenia

Po$rednik finansowy przedstawia metodyke zapewniajaca pelne przeniesienie korzysci
finansowej wynikajacej z wktadu publicznego z programu na kwalifikowalne MSP. Insty-
tucja finansowa posiada polityke cenowa/polityke dotyczaca zabezpieczenia zgodna z ta
metodyka. Polityka cenowa/polityka dotyczaca zabezpieczenia i metodyka obejmuje
ponizsze elementy:

1) z instrumentu pokrywane jest maksymalnie 80 % ekspozycji na ryzyko kazdej kwali-
fikowalnej pozyczki dla MSP (do wysokosci putapu);

2) cata korzy$¢ finansowa wynikajgca z wktadu publicznego z programu zostaje przenie-
siona na kwalifikowalne MSP w formie obnizonego naliczanego oprocentowania i/lub
mniejszego zabezpieczenia wymaganego przez instytucje finansowa;

3) sposob obliczania ekwiwalentu dotacji brutto przedstawiony w czeSci dotyczacej
pomocy panstwa stosuje si¢ wobec kazdej pozyczki ujetej w portfelu;

4) posrednik finansowy zarzadzajacy funduszem gwarancyjnym nie pobiera optat gwaran-
cyjnych od instytucji finansowe;j;

5) instytucja finansowa obniza ogdlne oprocentowanie i/lub wymog zabezpieczenia kazdej
kwalifikowalnej pozyczki dla MSP ujetej w portfelu zgodnie z polityka cenowa i metodyka
zapewniajgcg petne przeniesienia korzysci finansowej. Poziom obnizenia zaproponowany
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przez instytucje¢ finansowa podlega ocenie i potwierdzeniu przez posrednika finanso-
wego na podstawie stosownej analizy i badania due diligence oraz jest uznawany za
kryterium kwalifikujace pozyczki dla MSP do wlaczenia do portfela;

6) na podstawie oceny ex ante, ktéra okresla docelowe MSP, i oceny ex ante ryzyka, ktéra
okresla ryzyko, instytucja zarzadzajaca moze postanowi¢ o zobowigzaniu ostatecznych
odbiorcow do uiszczenia naleznych optat gwarancyjnych. W takim przypadku ekwiwa-
lent dotacji brutto oblicza si¢ zgodnie z wzorem przedstawionym w czgéci dotyczacej
pomocy panstwa powyzej lub dostosowuje do warunkoéw podanych w obwieszczeniu
w sprawie gwarancji. Oplaty uiszczone przez ostatecznych odbiorcow podlegaja zwro-
towi do funduszu gwarancyjnego jako $rodki zwrocone w rozumieniu art. 43 rozporz-
adzenia (UE) nr 1303/2013;

7) polityka cenowa i metodyka nie ulegaja zmianie w okresie kwalifikowalnosci.

Gwarancja dla instytucji
finansowej — kwota

i stopa (szczegoly
produktu)

Ograniczona gwarancja portfela jest zgodna z warunkami okreslonymi w art. 8 rozporz-
adzenia delegowanego Komisji (UE) nr 480/2014.

Stop¢ ograniczenia gwarancji okresla si¢ w ramach oceny ex ante ryzyka zgodnie z art. 42
ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 oraz art. 8 rozporzadzenia delegowane-
go (UE) nr 480/2014, przy czym w Zadnym razie nie przekracza ona 25 %. Z gwarancji
moga by¢ pokrywane spodziewane i niespodziewane straty.

Mnoznik gwarancji finansowanej z wkladu z programu okresla si¢ w sposob nastgpujacy:

Mnoznik = (1/stopa gwarancji) X (1/stopa ograniczenia gwarancji).

Wskaznik mnoznika opiera si¢ na ocenie ex ante i jest rowny lub wyzszy niz 5.

Wielkos¢ docelowego portfela czgsciowo objetego gwarancjag jest okreslona na podstawie
ustalen z oceny ex ante uzasadniajgcej wsparcie na rzecz instrumentu finansowego (art. 37
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013) i uwzglednia odnawialno$¢ instrumentu (jesli dotyczy).
Strukture docelowego portfela pozyczek okresla si¢ w sposob zapewniajacy dywersyfikacje
ryzyka.

Gwarancja dla instytucji
finansowej (dzialania)

Portfel pozyczek zabezpieczonych instrumentem gwarancyjnym obejmuje nowo powstate
pozyczki udzielone ostatecznym odbiorcom i nie obejmuje refinansowania istniejacych
pozyczek. Kryteria kwalifikujace do ujgcia w portfelu ustalane sa zgodnie z prawem
Unii (np. rozporzadzeniem (UE) nr 1303/2013 i przepisami dotyczacymi poszczegdlnych
funduszy), programem, krajowymi zasadami kwalifikowalno$ci oraz w porozumieniu
z posrednikiem finansowym w celu dotarcia do wielu ostatecznych odbiorcow i zapew-
nienia wystarczajacej dywersyfikacji portfela. Instytucje finansowe dysponuja racjonalnym
szacunkiem profilu ryzyka portfela (na przyktad limitu koncentracji w poszczegolnych
sektorach). Kryteria te odzwierciedlaja warunki i praktyki rynkowe w odpowiednim
panstwie lub regionie.

Instytucja finansowa ocenia ex ante stopg odzysku stosowang do obliczenia spodziewanej
kwoty do odzyskania z tytulu niewykonania zobowigzan zwigzanych z pozyczkami
ujetymi w portfelu, ktora wptywa na ocen¢ stopy ograniczenia gwarancji.

Odpowiedzialno$¢ insty-
tucji zarzadzajacej

Odpowiedzialno$¢ instytucji zarzadzajacej w odniesieniu do instrumentu finansowego jest
zgodna z art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014.

Niewykonanie zobowigzania w przypadku pozyczki dla ostatecznego odbiorcy oznacza, ze:
(i) instytucja finansowa moze w kazdym momencie dowies¢ (dziatajac zgodnie z procedu-
rami wewngetrznymi i w sposob odzwierciedlony w sprawozdaniach finansowych i sprawo-
zdawczosci do celow regulacyjnych), ze ostateczny odbiorca z duzym prawdopodobien-
stwem nie wykona swoich zobowigzan platniczych; lub (ii) ostateczny odbiorca nie
wykonal zobowiazania platniczego w zwiazku z odpowiednia pozyczka dla MSP, co
trwa od co najmniej 90 kolejnych dni kalendarzowych.
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Czas trwania

Okres gwarancji instrumentu finansowego jest ustalony w celu zapewnienia wykorzystania
wktadu z programu, o ktorym mowa w art. 42 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, wraz
z gwarancjami pozyczek wyptacanych ostatecznym odbiorcom nie pdzniej niz do dnia
31 grudnia 2023 r.

Zalecany typowy czas trwania umozliwiajacy utworzenie portfela gwarantowanych pozy-
czek wynosi nie wigeej niz 4 lata od dnia podpisania umowy o finansowaniu (mi¢dzy
instytucjg zarzadzajaca lub funduszem funduszy a posrednikiem finansowym).

Podzial ryzyka na
poziomie instytucji
finansowej (zgodnos¢
interesow)

Zgodnos¢ interesOw instytucji zarzadzajacej, posrednika finansowego i instytucji finan-
sowej zapewnia si¢ W nastgpujacy sposob:

— wiasne ryzyko kredytowe ponoszone przez instytucj¢ finansowg nie moze w zadnym
razie by¢ nizsze niz 20 % w przypadku poszczegoélnych pozyczek,

— instytucja finansowa zobowigzuje si¢ do utworzenia portfela nowych pozyczek za
pomocg zasobow wiasnych,

— korzy$¢ finansowa wynikajaca z ograniczonej gwarancji zostaje catkowicie przenie-
siona na MSP bedace ostatecznymi odbiorcami,

— oplaty z tytulu wynikow na rzecz posrednika finansowego, okreslone w art. 12 i 13
rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014.

Kwalifikowalni posred-
nicy finansowi i kwalifi-
kowalne instytucje
finansowe

Posrednikami finansowymi sa podmioty publiczne i prywatne z siedziba w panstwie
cztonkowskim, ktore sa prawnie upowaznione do udzielania gwarancji pozyczek dla przed-
sigbiorstw dzialajacych na terenie objgtym programem, z ktorego pochodza wkiady na
rzecz instrumentu finansowego.

Instytucjami finansowymi sg podmioty publiczne i prywatne z siedzibg w panstwie czton-
kowskim, ktore sg prawnie upowaznione do udzielania pozyczek przedsigbiorstwom dzia-
fajacym na terenie objetym programem, z ktoérego pochodzg wkiady na rzecz instrumentu
finansowego. Podmiotami takimi sg instytucje finansowe oraz w stosownych przypadkach
instytucje mikrofinansowe lub inne instytucje upowaznione do udzielania pozyczek.

Kwalifikowalno$é¢ osta-
tecznego odbiorcy (osta-
tecznych odbiorcow)

Ostateczni odbiorcy sa kwalifikowalni na podstawie prawa unijnego i krajowego, odpo-
wiedniego programu i umowy o finansowaniu. W dniu wydania dokumentu po$wiadczaja-
cego odpowiednig gwarancje dla MSP, czyli podjecia zobowigzania do udzielenia gwaran-
cji, ostateczni odbiorcy spetniajg ponizsze kryteria kwalifikowalnosci:

a) sa mikro-, matym lub $rednim przedsiebiorstwem (,MSP”, w tym przedsiebiorcy indy-
widualni/osoby samozatrudnione) w rozumieniu zalecenia Komisji 2003/361/WE (%);

b) nie s3 MSP dziatajacymi w sektorach okreslonych w art. 1 lit. d)—f) rozporzadzenia de
minimis;

¢) nie stanowia cze$ci jednego lub wigcej sektoréw zastrzezonych (3);
d) nie sg przedsigbiorstwem zagrozonym w rozumieniu zasad pomocy panstwa;

e) nie zalegaja z platno$ciami ani nie dopuscili si¢ niewykonania zobowigzan w odnie-
sieniu do innej pozyczki lub innego leasingu udzielonego przez posrednika finansowego
lub inng instytucj¢ finansowa, co potwierdzity kontrole przeprowadzone zgodnie
z wewnetrznymi  wytycznymi 1 standardowa polityka pozyczkowa posrednika
finansowego.

Ponadto w momencie inwestycji i w okresie splaty pozyczki gwarantowanej ostateczni
odbiorcy posiadajg siedzibe w panstwie cztonkowskim, a dziatalno$¢ gospodarcza, na
ktorg wyptacono pozyczke gwarantowana, jest prowadzona w odpowiednim pafistwie
cztonkowskim i w regionie/na terenie objetym programem finansowanym z europejskich
funduszy strukturalnych i inwestycyjnych.
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Charakterystyka
produktu dla ostatecz-
nych odbiorcow

Instytucja finansowa udziela ostatecznym odbiorcom pozyczek, ktore przyczyniaja sie do
osiggnigcia celu programu i sg gwarantowane programem w ramach portfela objetego
ograniczong gwarancjg. Warunki gwarancji i pozyczek sa uzasadnione oceng ex ante,
o ktorej mowa w art. 37 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Pozyczki wykorzystuje si¢ wylacznie do ponizszych dozwolonych celow:

a) inwestycje w wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwale, w tym przekazanie
praw wlasnosci w przedsigbiorstwach, jezeli takie przekazanie ma miejsce miedzy
niezaleznymi inwestorami;

b) kapital obrotowy zwigzany z dziatalnoscig rozwojowa lub ekspansywna, ktora jest
dodatkowa do dziatan, o ktérych mowa w lit. a) powyzej (i z nimi zwigzana) (przy
czym charakter dodatkowy jest wykazany miedzy innymi w biznesplanie ostatecznego
odbiorcy i kwocie finansowania).

Pozyczki ujete w portfelu nieustannie spetniajg ponizsze kryteria kwalifikowalnosci:
c) pozyczki sa nowe, a refinansowanie istniejacych pozyczek jest wykluczone.

d) gwarantowana czgs¢ pozyczki bazowej ujetej w portfelu i) wynosi maksymalnie
1500 000 EUR na podstawie oceny ex ante oraz ii) jest wyplacana na warunkach,
ktore nie spowodowalyby, ze ekwiwalent dotacji brutto przekroczy w przypadku
kazdego ostatecznego odbiorcy 200 000 EUR (lub 100 000 EUR w drogowym trans-
porcie towarowym i 30 000 EUR w sektorach rybotéwstwa i akwakultury) w Zadnym
okresie trzech lat podatkowych. Kwalifikowalne MSP moga wystepowaé wigcej niz raz
o pozyczki alokowane w konteksécie tego instrumentu finansowego pod warunkiem
catkowitej zgodnosci z powyzszym limitem ekwiwalentu dotacji brutto;

e) z pozyczek pochodzi finansowanie na co najmniej jeden dozwolony cel, wyplacane
w euro i/lub walucie krajowej na odpowiednim terenie oraz ewentualnie w innej
walucie;

f) pozyczki nie moga mie¢ formy pozyczek typu mezzanine, dlugu podporzadkowanego
ani pozyczek quasi-kapitalowych;

g) pozyczki nie moga mie¢ formy odnawialnych linii kredytowych.

h) pozyczki maja okreslony harmonogram sptat, w tym regularne platnosci amortyzacyjne
i/lub splaty w terminie zapadalnosci;

i) z pozyczek nie jest finansowana dziatalno$¢ stricte finansowa i rozbudowa nierucho-
mos$ci dokonywana jako dziatanie o charakterze inwestycji finansowej ani nie sg finan-
sowane ustugi finansowe dla klientow indywidualnych;

j) okres splaty pozyczki wynosi od co najmniej 12 miesigcy do maksymalnie 120
miesiecy.

Sprawozdawczo$¢ i ocze-
kiwane rezultaty

Przynajmniej raz na kwartal posrednicy finansowi przekazuja instytucji zarzadzajacej lub
funduszowi funduszy informacje w ustandaryzowanej formie i ustandaryzowanym zakre-
sie.

Sprawozdanie zawiera wszystkie elementy istotne dla instytucji zarzadzajacej, umozli-
wiajgce przestrzeganie przepisow okreslonych w art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/
2013.

Panstwa cztonkowskie réwniez wypetniaja obowiagzki sprawozdawcze zgodnie z rozporz-
adzeniem de minimis.

Wskazniki muszg by¢ dostosowane do szczegdétowych celow odpowiedniego priorytetu
programu europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, z ktorego finansowany
jest instrument finansowy, i dotyczy¢ spodziewanych wynikéw okreslonych w ocenie ex
ante. Ich pomiar i zgloszenie odbywa si¢ przynajmniej raz na kwartal w przypadku
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funduszu gwarancyjnego i sa one dostosowane co najmniej do wymogoéw rozporzadzenia.
Oprocz wspolnych wskaznikow osi priorytetowej programu finansowanego z europejskich
funduszy strukturalnych i inwestycyjnych (wzrost zatrudnienia, liczba MSP, ...) pozosta-
tymi wskaznikami sg:

Liczba gwarantowanych pozyczek

Wielkos$¢ gwarantowanych pozyczek

Liczba pozyczek, w przypadku ktorych nie wykonano zobowigzan
Warto$¢ pozyczek, w przypadku ktorych nie wykonano zobowigzan
Zobowigzania do gwarancji/gwarancje wykorzystane (liczba, kwoty)

Srodki niewykorzystane i zyski (np. naroste odsetki)

Ocena korzysci ekono- Korzys$¢ finansowa z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu w catosci
micznej wynikajacej przechodzi na ostatecznych odbiorcow (korzy$¢ z gwarancji).

z wkladu z programu

O korzysci finansowej dla kwalifikowalnych MSP §wiadczy nizsze ogélne oprocentowanie
wymagane przez instytucj¢ finansowa i/lub mniejsze zabezpieczenie pozyczki dla MSP.

Posrednik finansowy monitoruje i zglasza ekwiwalent dotacji brutto dla ostatecznych
odbiorcow, o ktorym mowa w czesci dotyczacej pomocy panstwa.

Zasady te odzwierciedlaja umowy migdzy instytucja zarzadzajaca lub funduszem funduszy
a posrednikami finansowymi oraz migdzy posrednikami finansowymi a instytucjami finan-
sowymi tworzacymi portfele nowych pozyczek.

Q]
Q]

¢

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funk-

cjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz.U. L 352 z 24.12.2013, s. 1).

Przedsigbiorstwo zatrudniajace mniej niz 250 pracownikow o obrotach nizszych niz 50 mln EUR lub tacznych aktywach o wartosci

nizszej niz 43 mln EUR, rowniez nienalezace do grupy przekraczajacej te progi. Wedlug zalecenia Komisji ,,za przedsigbiorstwo

uwaza si¢ podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza bez wzgledu na jego forme prawna”.

»Sektorami zastrzezonymi” okre$la si¢ tacznie ponizsze sektory gospodarki:

a) nielegalna dziatalno$¢ gospodarcza: produkcja, obrét lub inna dziatalnosé, ktora jest nielegalna zgodnie z przepisami ustawowymi
lub wykonawczymi kraju, w ktorym ma miejsce produkcja, obrot lub dziatalnoc;

b) wyroby tytoniowe i destylowane napoje alkoholowe. Produkcja wyrobow tytoniowych, destylowanych napojow alkoholowych
i produktéw pokrewnych oraz obrét nimi;

¢) produkcja broni i amunicji oraz obrét nimi: finansowanie produkcji wszelkich rodzajow broni i amunicji oraz obrét nimi.
Zastrzezenie to nie dotyczy tych rodzajow dziatalnosci, o ile stanowig one czg¢§¢ lub element dodatkowy wyraznie okreslonych
polityk Unii Europejskie;j;

d) kasyna. Kasyna i réwnowazne przedsigbiorstwa;

e) zastrzezenia w sektorze technologii informacyjnej. Badania naukowe, rozwdj lub zastosowania techniczne odnoszace si¢ do
programow lub rozwiazan w zakresie danych elektronicznych, ktore (i) maja konkretnie na celu: a) wsparcie dziatalnosci ujgtej
w sektorach zastrzezonych, o ktorych mowa w lit. a—d powyzej; b) hazard internetowy i kasyna internetowe; lub ¢) pornografie;
lub ktore (ii) maja na celu umozliwienie nielegalnego: a) dostgpu do sieci danych elektronicznych; lub b) pobierania danych
elektronicznych;

f) zastrzezenia w sektorze nauk o zyciu. Przy wspieraniu finansowania badan naukowych, rozwoju lub zastosowan technicznych
odnoszacych si¢ do: (i) klonowania ludzi do celow badawczych lub terapeutycznych; lub (ii) organizméw zmodyfikowanych
(,GMO”).
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Pozyczki

na efektywno$¢ energetyczna i

ZALACZNIK 1V

odnawialne Zrédla energii

w sektorze budownictwa mieszkaniowego (pozyczka na renowacje)

Schemat zasady udzielania pozyczek na renowacje

Wkiad z
programu

Wkiad do
pozyczki na
renowacje
(zgodnie ze
wskaznikiem
podziatu
ryzyka)

—
Kwoty
odzyskane

Pozyczka na

renowacje Portfel nowych pozyczek

 E—

Pozyczki dla
projektéw Wskaznik
oprocentowane podziatu
ponizej ryzyka

rynkowej stopy
procentowej *

Straty w ramach
portfela

——>

Wskaznik

podziatu ryzyka

\ Wkiad posrednika finansowego

e i —
N

*

Wszelkie korzysci wynikajace z
oprocentowania sg przekazywane
wiascicielom budynkow

Struktura instrumentu

finansowego

Pozyczka na renowacj¢ ma forme¢ funduszu pozyczkowego tworzonego przez posrednika
finansowego z wkladem z programu i wkladem wniesionym przez samego posrednika
finansowego w celu sfinansowania portfela nowo powstatych pozyczek z wyjatkiem refi-
nansowania istniejacych pozyczek.

Pozyczka na renowacje jest dostgpna w ramach operacji, ktora stanowi czes¢ osi priory-
tetowej okreslonej w programie finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych
i inwestycyjnych i jest okreslona w konteks$cie oceny ex ante wymaganej zgodnie z art. 37
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Cel instrumentu

Celem instrumentu jest udzielenie pozyczek preferencyjnych osobom fizycznym Ilub
prawnym lub przedstawicielom wolnych zawodow bedacym wiascicielami obiektow (lokali
mieszkalnych, mieszkan socjalnych lub indywidualnych gospodarstw domowych) oraz
administratorom lub innym podmiotom prawnym dziatajacym w imieniu i na rzecz wilasci-
cieli na przeprowadzenie robot renowacyjnych, ktore kwalifikuja si¢ do wsparcia z europej-
skich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych.

Wkiad instytucji zarzadzajacej z programu finansowanego z europejskich funduszy struk-
turalnych i inwestycyjnych na rzecz posrednika finansowego nie moze wypiera¢ finanso-
wania udostgpnianego przez innych inwestorow prywatnych lub publicznych.

Program finansowany z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych zapewnia
posrednikowi finansowemu fundusze na utworzenie portfela nowo powstalych pozyczek
z jednoczesnym udzialem w stratach/ryzyku niewykonania zobowigzan i kwotach odzys-
kanych z poszczegdlnych pozyczek nalezacych do tego portfela w takiej samej czgséci jak
wkiad z programu w instrument.

W przypadku struktury funduszu funduszy wkiad z programu finansowanego z europej-
skich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych jest przekazywany posrednikowi finanso-
wemu z funduszu funduszy.
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Oprocz wkiadu z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwe-
stycyjnych fundusz funduszy moze dostarczaé zasoby wlasne potaczone z zasobami
posrednika finansowego. W tym przypadku fundusz funduszy ma proporcjonalny udziat
w podziale ryzyka migdzy poszczegdlne wkiady w portfelu pozyczek. Zasad pomocy
panstwa nalezy przestrzega¢ rowniez w odniesieniu do takich $rodkow, jezeli sa to srodki
publiczne.

Konsekwencje pomocy
panstwa

Pozyczka na renowacje ma strukturg instrumentu bez pomocy panstwa, tj. wynagrodzenie
posrednika finansowego na warunkach rynkowych, korzyséci finansowe w petni przenie-
sione przez posrednika finansowego na ostatecznych odbiorcéw oraz finansowanie zapew-
nione ostatecznym odbiorcom s3 zgodne z obowigzujacym rozporzadzeniem de minimis.

a) Pomoc na poziomie posrednika finansowego i funduszu funduszy jest wykluczona, jesli:

1) posrednik finansowy i instytucja zarzadzajaca lub fundusz funduszy w jakimkolwiek
czasie ponosza straty i odnosza korzysci proporcjonalnie do swoich wkiadow,
a posrednik finansowy ma ekonomicznie znaczacy udzial w instrumencie pozycz-
kowym przeznaczonym na renowacj¢; oraz

2

~

wynagrodzenie (tj. koszty zarzadzania i/lub optaty za zarzadzanie) posrednika finan-
sowego 1 funduszu funduszy odzwierciedla biezace wynagrodzenie rynkowe
w porownywalnych sytuacjach, czyli w przypadku, w ktéorym posrednika finanso-
wego lub fundusz funduszy wybrano na podstawie otwartej, przejrzystej, niedyskry-
minacyjnej i obiektywnej procedury wyboru, lub jesli ich wynagrodzenie jest zgodne
z art. 12 i 13 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014, a panstwo nie
przyznato Zadnych innych korzysci. Jezeli fundusz funduszy przekazuje jedynie
wkiad z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych posrednikowi finan-
sowemu i pelni zadania lezace w interesie publicznym oraz nie prowadzi dziatal-
nosci handlowej przy wdrazaniu $rodka i nie dokonuje wspélinwestycji zasobow
wlasnych — a zatem nie jest uznawany za beneficjenta pomocy — wystarczy, aby
fundusz nie otrzymatl nadmiernej rekompensaty; oraz

3) korzys¢ finansowa z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu w catosci
przechodzi na ostatecznych odbiorcow w formie nizszego oprocentowania. Przy
wyborze posrednika finansowego instytucja zarzadzajaca zgodnie z art. 7 ust. 2
rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014 ocenia polityke cenowa i metodyke
przenoszenia korzysci finansowej na ostatecznych odbiorcow.

W przypadku gdy posrednik finansowy nie przeniesie wszystkich korzysci finanso-
wych na ostatecznych odbiorcow, niewyptacony wkiad publiczny jest zwracany
instytucji zarzadzajacej.

b) Pomoc na poziomie podmiotu dzialajgcego w imieniu wiascicieli (tj. osob fizycznych
i prawnych, przedstawicieli wolnych zawodow bedgcych wilascicielami obiektow, admi-
nistratorow, innych podmiotow prawnych):

Pomoc na poziomie podmiotu dziatajagcego w imieniu wiascicieli jest wykluczona, jesli:
1) podmiot nie korzysta z bezposrednio przekazywanego wsparcia publicznego; oraz

2) podmiot przekazuje wszystkie korzysci finansowe z wktadu publicznego z programu
ostatecznym odbiorcom.

¢) Na poziomie wiascicieli nieprowadzqcych dzialalnosci gospodarczej lub prowadzqcych
takq dziatalnos¢ (osoby prawne lub przedstawiciele wolnych zawodow, wynajmujgcy/
dzierzawcy i wlasciciele, ktorzy instalujq urzqdzenia do generowania energii odnawial-
nej, dostarczajgc czes¢ wytworzonej energii do sieci):

Wiascicieli bedacych osobami fizycznymi, ktorych nie uznaje si¢ za przedsigbiorstwa,
poniewaz nie prowadza dzialalno$ci gospodarczej, nie uwaza si¢ za beneficjentow
pomocy panstwa.Wiasciciele prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczag kwalifikuja sie jako
,przedsiebiorstwa” i podlegaja zasadom pomocy panstwa. W szczeg6lnosci dotyczy to
przypadkéw, w ktorych sg oni wynajmujacymi/dzierzawcami (wynajem jest dziatal-
noscig gospodarcza), oraz przypadkow instalacji urzadzen do generowania energii odna-
wialnej, jezeli jej cze$¢ jest dostarczana do sieci (dostarczanie energii do sieci uwaza sig¢
za dzialalno$¢ gospodarczg).
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Na poziomie wiascicieli prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza pomoc jest zgodna
z zasadami de minimis.

W przypadku kazdej pozyczki ujg¢tej w portfelu — jesli chodzi o wiascicieli prowadz-
acych dziatalno$¢ gospodarcza — posrednik finansowy oblicza ekwiwalent dotacji
brutto z zastosowaniem ponizszej metody:

Obliczenie ekwiwalentu dotacji brutto = kwota nominalna pozyczki (EUR) x
(koszty finansowania (praktyka standardowa) + koszty ryzyka (praktyka standar-
dowa) — oplaty pobrane przez instytucj¢ zarzadzajaca od wkladu z programu na
rzecz posrednika finansowego) x S$rednia wazona okresu pozyczki (lata) x
wskaznik podzialu ryzyka.

W przypadku obliczenia ekwiwalentu dotacji brutto na podstawie powyzszego wzoru
wymog przewidziany w art. 4 rozporzadzenia de minimis (') uznaje si¢ za spetniony do
celow instrumentu pozyczkowego przeznaczonego na renowacje. Brak jest wymogu
minimalnego zabezpieczenia.

Mechanizm weryfikacji zapewnia, aby ekwiwalent dotacji brutto obliczony zgodnie
z powyzszym wzorem nie byl nizszy niz ekwiwalent dotacji brutto obliczony zgodnie
z art. 4 ust. 3 lit. ¢) rozporzadzenia de minimis.

Laczna kwota pomocy obliczona za pomoca ekwiwalentu dotacji brutto nie moze
przekracza¢ 200 000 EUR dla ostatecznych odbiorcow w ciggu trzyletniego okresu
podatkowego z uwzglednieniem okreslonej w rozporzadzeniu de minimis zasady kumu-
lacji.

Dotacja na wsparcie techniczne lub inna dotacja udzielona ostatecznemu odbiorcy
podlega kumulacji z obliczonym ekwiwalentem dotacji brutto.

Polityka pozyczkowa

a

N

b)

Wyptata od instytucji zarzgdzajgcej lub z funduszu funduszy na rzecz posrednika
finansowego:

Po podpisaniu umowy o finansowaniu migdzy instytucja zarzadzajaca i funduszem
funduszy lub posrednikiem finansowym wtlasciwa instytucja zarzadzajaca przekazuje
wkiady publiczne z programu funduszowi funduszy lub posrednikowi finansowemu,
ktory umieszcza te wkiady w specjalnym funduszu pozyczkowym przeznaczonym na
renowacj¢. Przekazanie nastgpuje w transzach z zachowaniem putapow okreslonych
w art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Docelowa wielko$¢ pozyczek oraz zakres oprocentowania potwierdza si¢ w ramach
oceny ex ante zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 i uwzglednia
w celu ustalenia charakteru instrumentu (instrument odnawialny lub nieodnawialny).

Maksymalne ryzyko przydzielone do instrumentu finansowego wobec ostatecznych
odbiorcow wynosi 85 % (tj. co najmniej 15 % przypada na fundusze wiasne posrednika
finansowego).

Pochodzenie portfela nowych pozyczek:

Pos$rednik finansowy jest zobowiazany do utworzenia w uprzednio oznaczonym okresie
portfela nowych pozyczek finansowanych wedlug wskaznika podzialu ryzyka ustalo-
nego w umowie o finansowaniu (tj. finansowanych z: (i) wkladu z programu; (ii)
funduszy wilasnych posérednika finansowego).

Kwalifikowalne pozyczki okreslone zgodnie z kryteriami kwalifikowalno$ci na
poziomie poszczegdlnych pozyczek i portfela sa automatycznie ujmowane w portfelu
w drodze skladanych przynajmniej raz na kwartal powiadomien o ich wilaczeniu do
portfela.

Posrednik finansowy prowadzi spdjna polityke pozyczkowa, dotyczaca zwlaszcza struk-
tury portfela, ktora umozliwia nalezyte zarzadzanie portfelem kredytowym i dywersyfi-
kacje ryzyka z jednoczesnym dazeniem do zmniejszenia niedoskonatosci rynku wska-
zanych w ocenie ex ante (w odniesieniu do art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013)
oraz zachowaniem zgodno$ci z interesami finansowymi i celami polityki instytucji
zarzadzajacej.
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Posrednik finansowy dokonuje identyfikacji, wyboru, analizy due diligence, dokumen-
tacji i wyplaty pozyczek ostatecznym odbiorcom zgodnie ze swoimi standardowymi
procedurami i zasadami okreslonymi w odpowiedniej umowie o finansowaniu.

c) Ponowne wykorzystanie srodkow zwréconych do instrumentu finansowego:

Srodki zwrocone do instrumentu finansowego podlegaja albo ponownemu wykorzys-
taniu w ramach tego samego instrumentu finansowego (sa odnawialne w ramach tego
samego instrumentu finansowego), albo wykorzystaniu zgodnie z art. 44 rozporzadze-
nia (UE) nr 1303/2013 po ich zwrocie instytucji zarzadzajacej lub funduszowi fundu-
szy.

W przypadku odnawialno$ci w ramach tego samego instrumentu finansowego kwoty
przypisane wsparciu z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych i zwro-
cone i/lub odzyskane przez posrednika finansowego z pozyczek dla ostatecznych
odbiorcow w ramach czasowych inwestycji sa co do zasady udostgpniane do ponow-
nego wykorzystania w ramach tego samego instrumentu finansowego. W umowie
o finansowaniu uwzglednia si¢ podejscie zaktadajace odnawialnos$¢ srodkow, o ktérym
mowa w art. 44 i1 45 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Ewentualnie, jesli zwrot do instytucji zarzadzajacej lub funduszu funduszy nastgpuje
bezposrednio, zwroty dokonywane sa regularnie i odzwierciedlaja: (i) splaty kwoty
glownej (proporcjonalnie wedlug wskaznika podziatu ryzyka); (ii) kwoty odzyskane
i odliczenia strat (wedtug wskaznika podziatu ryzyka) z pozyczek na renowacjg; oraz
(iii) splaty odsetek. Srodki te musza zostaé wykorzystane zgodnie z art. 44 i 45
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

d) Odzyskane straty:

Po$rednik finansowy podejmuje dziatania w celu odzyskania kwot wynikajacych
z niewykonania zobowigzan zwigzanych z kazda pozyczka wspotfinansowana
z pozyczki na renowacj¢ zgodnie z wlasnymi wewnetrznymi wytycznymi i procedu-
rami.

Kwoty odzyskane przez posrednika finansowego (pomniejszone o ewentualne koszty
odzyskania i egzekucji) dzieli si¢ proporcjonalnie do podzialu ryzyka migdzy posred-
nika finansowego i instytucj¢ zarzadzajaca lub fundusz funduszy.

e) Inne:

Odsetki 1 inne korzysci generowane dzigki wsparciu z europejskich funduszy struktu-
ralnych i inwestycyjnych na rzecz instrumentu finansowego wykorzystuje si¢ zgodnie
z art. 43 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Polityka cenowa

Proponujac sposob ustalania cen, posrednik finansowy przedstawia polityke cenowsa i meto-
dyke zapewniajaca pelne przeniesienie korzysci finansowej wynikajacej z wktadu publicz-
nego z programu na ostatecznych beneficjentow. Polityka cenowa i metodyka obejmuja
nastepujace elementy:

1) oprocentowanie udziatu posrednika finansowego jest ustalane na zasadach rynkowych
(. wedlug polityki posrednika finansowego);

2) ogblne oprocentowanie naliczane od ujetych w portfelu pozyczek dla ostatecznych
beneficjentow musi zmniejsza¢ si¢ proporcjonalnie do alokacji zapewnionej przez
wklad publiczny z programu. Przy zmniejszeniu oprocentowania uwzglednia si¢ oplaty,
ktore moze pobieraé instytucja zarzadzajaca od wkladu z programu;

3) sposob obliczania ekwiwalentu dotacji brutto przedstawiony w czesci dotyczacej
pomocy panstwa stosuje si¢ wobec kazdej pozyczki ujgtej w portfelu;

4) polityka cenowa i metodyka nie ulegaja zmianie w okresie kwalifikowalnosci.
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Wklad z programu na
rzecz instrumentu finan-
sowego — kwota

i wskaznik (szczegoly
produktu)

Przydzial pozyczki na renowacj¢ posrednikom finansowym oraz minimalny wskaznik
podziatu ryzyka opieraja si¢ na ustaleniach z oceny ex ante uzasadniajacej wsparcie na
rzecz instrumentu finansowego (art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013) z uwzglednie-
niem odnawialno$ci instrumentu (jesli dotyczy).

Wklad z programu na
rzecz instrumentu finan-
sowego (dzialania)

Portfel pozyczek finansowanych z instrumentu pozyczkowego przeznaczonego na reno-
wacj¢ obejmuje nowo powstate pozyczki dla ostatecznych odbiorcow i nie obejmuje
refinansowania istniejacych pozyczek. Kryteria kwalifikujace do ujecia w portfelu ustalane
sg zgodnie z prawem Unii (np. rozporzadzeniem (UE) nr 1303/2013 i przepisami dotycz-
acymi poszczegodlnych funduszy), programem, krajowymi zasadami kwalifikowalno$ci oraz
w porozumieniu z posrednikiem finansowym w celu dotarcia do wielu ostatecznych
odbiorcow oraz zapewnienia wystarczajacej dywersyfikacji i jednorodnosci portfela, aby
umozliwi¢ racjonalne oszacowanie profilu ryzyka portfela. Kryteria te odzwierciedlaja
warunki i praktyki rynkowe w odpowiednim panstwie lub regionie.

Posrednik finansowy zobowigzany jest do wspolpracy z podmiotami regionalnymi lub
krajowymi odpowiedzialnymi za §wiadczenie ustug dodatkowych w zwigzku z realizacja
projektow renowacyjnych, co obejmuje miedzy innymi: ustugi doradcze, weryfikacje
i oceng przygotowania projektow, budowe, nadzor techniczny i dokumentacje przetargows,
oceng zgodnosci projektow renowacyjnych z prawem unijnym i krajowym, udzielanie
wsparcia dotacyjnego, weryfikacj¢ i rejestracje pomocy panstwa.

Odpowiedzialnos$¢ insty-
tucji zarzadzajacej

Odpowiedzialno$¢ instytucji zarzadzajacej w odniesieniu do instrumentu finansowego jest
zgodna z art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014.

Czas trwania

Okres przyznawania pozyczek z instrumentu finansowego jest ustalony w celu zapew-
nienia wykorzystania wkladu z programu, o ktéorym mowa w art. 42 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013, na pozyczki wyptacane ostatecznym odbiorcom nie p6zniej niz do dnia
31 grudnia 2023 r.

Udzielanie pozyczek

i podzial ryzyka na
poziomie posrednika
finansowego (zgodnos$¢
intereséw)

Zgodnos$¢ interesOw instytucji zarzadzajacej i posrednika finansowego zapewnia si¢
W nastgpujacy sposob:

— oplaty z tytulu wynikow okreslone w art. 12 i 13 rozporzadzenia delegowanego (UE)
nr 480/2014,

— posrednik finansowy musi wnie$¢ w finansowanie wklad na warunkach rynkowych
w wysokosci co najmniej 15 % tacznego zobowigzania finansowego do udzielenia
pozyczek ostatecznym odbiorcom (umozliwiajacy ustalenie wskaznika podziatu ryzy-
ka),

— straty i kwoty odzyskane dzieli si¢ proporcjonalnie migdzy posrednika finansowego
1 instytucje zarzadzajaca w ramach ich odpowiedzialno$ci.

Kwalifikowalni posred-
nicy finansowi

Podmioty publiczne i prywatne z siedzibg w panstwie cztonkowskim, ktore sg prawnie
upowaznione do udzielania pozyczek na renowacje osobom bedacym wlascicielami
obiektow oraz przedsigbiorstwom dziatajacym i bedacych wilascicielami obiektow na
terenie objetym programem, z ktorego pochodza wklady na rzecz instrumentu finanso-
wego. Podmiotami takimi sg instytucje finansowe oraz w stosownym przypadkach insty-
tucje mikrofinansowe lub inne instytucje upowaznione do udzielania pozyczek.

Kwalifikowalno$¢ osta-
tecznego odbiorcy

Ostateczni odbiorcy kwalifikuja si¢ na podstawie prawa unijnego i krajowego, odpowied-
niego priorytetu i umowy o finansowaniu.

Ostatecznymi odbiorcami sa osoby fizyczne lub prawne lub przedstawiciele wolnych
zawodow (dziatalno$¢ gospodarcza) begdace lub bedacy wiascicielami obiektow (lokalu
mieszkalnego lub indywidualnego gospodarstwa domowego) oraz administratorzy lub
inne podmioty prawne dziatajace w imieniu i na rzecz wilascicieli, wdrazajacy srodki
dotyczace efektywnosci energetycznej i odnawialnych zrodet energii, ktore kwalifikuja
si¢ na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 i wsparcia programu.
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W ramach zasad kwalifikowalnosci okreslonych w programie oraz zgodnie z przepisami
krajowymi i unijnymi kwalifikowa¢ moga si¢ nastgpujace przyktadowe rodzaje robot:

— wsparcie techniczne na przygotowanie czgsci projektu dotyczacej srodkow w zakresie
efektywnosci energetycznej lub odnawialnych zrodet energii,

— koszty realizacji czgéci projektu dotyczacej Srodkow w zakresie efektywnosci energe-
tycznej lub odnawialnych zrodet energii,

— duze naprawy lub wymiana systemow cieplowniczych i systemow cieplej wody,

— wymiana lub odnowa wezta cieplnego lub kottowni (poszczegodlnych kottow) oraz
systemoOw przygotowania cieptej wody,

— montaz zaworéw rownowazacych do piondw,
— ulepszenie izolacji cieplnej rurociagow,
— wymiana rurociggow i urzadzen cieplowniczych,

— montaz systemu indywidualnego pomiaru ciepta i termostatow w lokalach mieszkal-
nych,

— wymiana lub odnowa rurociaggoéw 1 instalacji cieptej wody,
— wymiana lub odnowa systemu wentylacji,
— wymiana okien i drzwi wejsciowych,

— izolacja dachu, w tym budowa nowego dachu spadzistego (z wylaczeniem budowy
pomieszczen na strychu),

— 1izolacja $cian fasadowych,

— izolacja stropu piwnicy,

— montaz systemow alternatywnych zrodet energii (stonecznej, wiatrowej itd.),
— duze naprawy lub wymiana wind na windy bardziej efektywne energetycznie,

— wymiana lub naprawa wspoélnie uzytkowanych systemoéw inzynieryjnych budynku (sys-
temu kanalizacyjnego, instalacji elektrycznych, instalacji przeciwpozarowych, ruro-
ciggow 1 instalacji wody pitnej oraz systemu wentylacji).

W  przypadku ostatecznych odbiorcow przy udzielaniu pozyczek ostatecznemu
odbiorcy/wlascicielom prowadzacym dziatalno§¢ gospodarcza w formie podmiotu
prawnego (na przyklad przedstawicielom wolnych zawoddéw) zastosowanie majg
ponizsze kryteria kwalifikowalnosci. W dniu podpisania umowy pozyczki odbiorcy
spetniajg nastepujace kryteria kwalifikowalnosci:

a) s3 mikro-, matym lub $rednim przedsigbiorstwem (,MSP”, w tym przedsiebiorcy indy-
widualni/osoby samozatrudnione) w rozumieniu zalecenia Komisji 2003/361/WE;

b) nie sa MSP dziatajgcymi w sektorach okre§lonych w art. 1 lit. d)—f) rozporzadzenia de
minimis;

¢) nie stanowia czeéei jednego lub wigcej sektorow zastrzezonych (3);

d) nie sa przedsigbiorstwem zagrozonym w rozumieniu zasad pomocy panstwa;
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e) nie zalegaja z platno$ciami ani nie dopuscili si¢ niewykonania zobowigzaf w odnie-
sieniu do innej pozyczki lub innego leasingu udzielonego przez posrednika finanso-
wego lub inng instytucj¢ finansowa, co potwierdzily kontrole przeprowadzone zgodnie
z wewnetrznymi  wytycznymi 1 standardowa polityka pozyczkowa posrednika
finansowego.

Ponadto w momencie inwestycji i w okresie sptaty pozyczki ostateczni odbiorcy posiadaja
siedzibe w panstwie czlonkowskim, a dziatalno$¢ gospodarcza, na ktora wyptacono
pozyczke, jest prowadzona w odpowiednim panstwie czlonkowskim i w regionie/na
terenie objetym programem finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwe-
stycyjnych.

Charakterystyka
produktu dla ostatecz-
nych odbiorcow

Posrednik finansowy udziela ostatecznym odbiorcom nowych pozyczek, ktore przyczyniajg
si¢ do osiagniecia celu programu i sg wspotfinansowane z programu w ramach pozyczki
na renowacj¢, przy czym refinansowanie istniejacych pozyczek jest wykluczone. Warunki
te sg uzasadnione oceng ex ante, o ktorej mowa w art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/
2013.

Okres sptaty pozyczki na renowacj¢ wynosi maksymalnie 20 lat.

Maksymalna kwota kazdej pozyczki na renowacje jest okreslona na podstawie ustalen
z oceny ex ante uzasadniajacej wklad z programu na rzecz instrumentu finansowego
i zostaje ustalona w umowie o finansowaniu migdzy instytucjg zarzadzajaca, funduszem
funduszy 1 posrednikiem finansowym. Maksymalna kwota kazdej pozyczki na jedno
gospodarstwo domowe nie przekracza 75 000 EUR. Pozyczki dla administratora budynku
stanowig sume¢ pozyczek poszczegdlnych gospodarstw domowych w budynku.

Instrument finansowy moze okreslic wymog, aby ostateczni odbiorcy lub administratorzy
wspolnych nieruchomosci dziatajacy w imieniu ostatecznych odbiorcow wniesli wkiad
w postaci ,,$rodkow wiasnych”.

Pozyczka na renowacj¢ podlega rocznemu stalemu oprocentowaniu i obejmuje regularng
amortyzacj¢. Oprocentowanie udzialu posrednika finansowego jest ustalane na zasadach
rynkowych. Oprocentowanie odpowiedniej kwalifikowalnej pozyczki ujg¢tej w portfelu
ulega obnizeniu o cz¢$¢ rowna wkladowi publicznemu z programu na korzys$¢ ostatecz-
nych odbiorcow.

Dotacji na sptatg odsetek, okreslonej na podstawie art. 37 ust. 7 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013, mozna udzieli¢ gospodarstwom domowym o niskich dochodach lub gospo-
darstwom domowym w trudnej sytuacji (}). Maksymalna dotacja na sptat¢ odsetek odpo-
wiada odsetkom naleznym od gospodarstw domowych o niskich dochodach lub gospo-
darstw domowych w trudnej sytuacji od wkladu posrednika finansowego w kazda
pozyczke.

Niektore koszty wsparcia technicznego mozna uwzgledni¢ w instrumencie finansowym
w kontekscie art. 37 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013. Wsparcie musi by¢ udzie-
lane wylgcznie na przygotowanie projektow (analizy przygotowawcze i pomoc w przygo-
towaniu inwestycji do etapu podjecia decyzji inwestycyjnej). Te koszty wsparcia technicz-
nego sg kwalifikowalne wylacznie w przypadku podpisania umowy o pozyczke na reno-
wacje miedzy posrednikiem finansowym a ostatecznymi odbiorcami bez wzgledu na
podmiot $wiadczacy te ustugi (np. bez wzgledu na to, czy ustugi $wiadczy posrednik
finansowy czy inny podmiot).

Sprawozdawczo$é i ocze-
kiwane rezultaty

Przynajmniej raz na kwartal posrednicy finansowi przekazuja instytucji zarzadzajacej lub
funduszowi funduszy informacje w ustandaryzowanej formie i ustandaryzowanym zakre-
sie.

Sprawozdanie zawiera wszystkie elementy istotne dla instytucji zarzadzajacej, umozli-
wiajace spelnienie warunkow okreslonych w art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Panstwa cztonkowskie rowniez wypetniaja obowiazki sprawozdawcze zgodnie z rozporz-
adzeniem de minimis.

Wskazniki musza by¢ dostosowane do szczegdlowych celow odpowiedniego priorytetu
programu europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, z ktorego finansowany
jest instrument finansowy, i dotyczy¢ spodziewanych wynikéw okreslonych w ocenie ex
ante. Ich pomiar i zgloszenie odbywa si¢ przynajmniej raz na kwartat w przypadku
pozyczki na renowacj¢ i sa one dostosowane co najmniej do wymogdw rozporzadzenia.
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Oprocz wspolnych wskaznikéw osi priorytetowej programu finansowanego z europejskich
funduszy strukturalnych i inwestycyjnych (liczba gospodarstw domowych o lepszej klasy-
fikacji zuzycia energii, szacowany roczny spadek ilosci gazow cieplarnianych...) pozosta-
tymi wskaznikami sa:

Liczba i wielko$¢ pozyczek

Domy jednorodzinne poddane renowacji (metry kwadratowe)

Lokale mieszkalne poddane renowacji w budynkach (metry kwadratowe)

Przypadki niewykonania zobowigzan (liczby i kwoty)

Srodki zwrocone i zyski

Liczba i kwoty wsparcia technicznego

Liczba i kwoty dotacji na sptate odsetek

Ocena korzysci ekono- Posrednik finansowy obniza catkowite efektywne oprocentowanie (i w stosownym przy-
micznej wynikajacej padku wymogi dotyczace zabezpieczenia) naliczane ostatecznym odbiorcom z tytutu
z wkladu z programu kazdej kwalifikowalnej pozyczki ujgtej w portfelu, co odzwierciedla korzystne warunki

finansowania i podziatu ryzyka w przypadku pozyczki na renowacje.

Korzy$¢ finansowa z wkiadu publicznego z programu na rzecz instrumentu w cato$ci
przechodzi na ostatecznych odbiorcow w formie nizszego oprocentowania. Posrednik
finansowy monitoruje i zglasza ekwiwalent dotacji brutto dla ostatecznych odbiorcow,
o ktorym mowa w czgsci dotyczacej pomocy panstwa. Zasadg t¢ odzwierciedla umowa
o finansowaniu mig¢dzy instytucja zarzadzajaca lub funduszem funduszy a posrednikiem
finansowym.

(') Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funk-
cjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz.U. L 352 z 24.12.2013, s. 1).
»Sektorami zastrzezonymi” okresla si¢ lacznie ponizsze sektory gospodarki:

Q]

Q]

a)
b)
©)

d)
€)

nielegalna nielegalna dziatalno$¢ gospodarcza: produkcja, obrét lub inna dziatalno$é, ktora jest nielegalna zgodnie z przepisami
ustawowymi lub wykonawczymi kraju, w ktérym ma miejsce produkcja, obrot lub dziatalnosc;

wyroby wyroby tytoniowe i destylowane napoje alkoholowe. Produkcja wyrobéw tytoniowych, destylowanych napojow alko-
holowych i produktow pokrewnych oraz obrét nimi;

produkcja produkcja broni i amunicji oraz obrét nimi: finansowanie produkcji wszelkich rodzajow broni i amunicji oraz obrot
nimi. Zastrzezenie to nie dotyczy tych rodzajéw dzialalnosci, o ile stanowia one czg¢$¢ lub element dodatkowy wyraznie
okreslonych polityk Unii Europejskiej;

kasyna. Kasyna i rownowazne przedsigbiorstwa.

zastrzezenia w sektorze technologii informacyjnej. Badania naukowe, rozwoj lub zastosowania techniczne odnoszace si¢ do
programow lub rozwiagzan w zakresie danych elektronicznych, ktore (i) maja konkretnie na celu: a) wsparcie dziatalnosci ujgtej
w sektorach zastrzezonych, o ktérych mowa w lit. a—d powyzej; b) hazard internetowy i kasyna internetowe; lub c) pornografig;
lub ktore (i) maja na celu umozliwienie nielegalnego: a) dostepu do sieci danych elektronicznych; lub (b) pobierania danych
elektronicznych;

zastrzezenia w sektorze nauk o zyciu. Przy wspieraniu finansowania badan naukowych, rozwoju lub zastosowan technicznych
odnoszacych si¢ do: (i) klonowania ludzi do celow badawczych lub terapeutycznych; lub (ii) organizméw zmodyfikowanych
(,GMO”).

Zgodnie z zawarta w decyzji Komisji 2012/21/EU z dnia 20 grudnia 2011 r. definicja oséb w niekorzystnej sytuacji lub oséb
w gorszym potozeniu spotecznym, ktére nie posiadaja wystarczajacych §rodkow, aby pozyska¢ mieszkanie na zasadach rynkowych.
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ZAEACZNIK V

INSTRUMENT WSPOLINWESTYCYJNY

Schemat dzialania zasady instrumentu wspélinwestycyjnego

Instrument

" . Portfel MSP Wkiad prywatny PO lub
wspolinwestycyjny orte Wk;:ld Ztn
zarzqdzany przez (ws 6}i1Fwestor6}v,V)
posrednika finansowego ) P
MSP X
Udziat (90 % — Przedsigbiorstwa
60 %—40 %) + ) i banki
minimum 1 % ) Udzola} .
posrednika (min. 10 0° ;40 o
E Wkiad E g finansowego ~60 %)
H H
g — g : — : ——
2 8 < : Anioly biznesu
a, o L]
N N - iinne podmioty
= = H .
= = £ MSP 1
= Z: yskifstraty = H I Zyskifstraty
L 2
MSP 2 Fundusze venture
capital

Prywatne

* % zawiera minimum 1 % wkladu
posrednika finansowego

Warunki dotyczace instrumentu wspoélinwestycyjnego

Struktura instrumentu | Instrument wspolinwestycyjny stuzy inwestowaniu w kapital wlasny MSP wktadow
finansowego z programu finansowanego z EFSI, wktadow z zasobow wiasnych posrednika finansowego
i wkladow prywatnych wspotinwestorow.

Posrednik finansowy jest podmiotem prywatnym, ktory podejmuje wszystkie decyzje
zwigzane z dokonaniem i wycofaniem inwestycji, zachowujac staranno$¢ witasciwa profes-
jonalnemu zarzadzajacemu dziatajacemu w dobrej wierze. Posrednik finansowy jest gospo-
darczo i prawnie niezalezny od instytucji zarzadzajacej i od funduszu funduszy.

Prywatni wspotinwestorzy sg instytucjami prywatnymi i sa prawnie niezalezni od posred-
nika finansowego.

Instrument wspotinwestycyjny jest udostepniany w ramach operacji, ktora stanowi czgs$é
osi priorytetowej okreslonej w programie finansowanym z odpowiednich europejskich
funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, oraz jest precyzowany w kontekscie oceny ex
ante wymaganej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Cele instrumentu Instrument ma nastepujace cele:

1) inwestycje w MSP w fazie zalgzkowej, fazie rozruchu i fazie rozszerzania dziatalnosci
lub na realizacj¢ nowych projektow, przechodzenie przez istniejace przedsigbiorstwa na
nowe rynki lub na nowe rozwigzania poprzez umowy wspoltinwestycyjne (podejscie
partnerskie) ze wspotinwestorami indywidualnie dla kazdej transakcji. Takie inwestycje
sg realizowane w zakresie stosowania rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 (*);

2) zapewnianie MSP dodatkowego kapitatu w celu zwickszenia wielkosci inwestycji.
Cele wiaza si¢ z nast¢pujacymi warunkami.
Wkiad z programu finansowanego z EFSI w instrument wspdtinwestycyjny nie moze

wypiera¢ finansowania udostgpnianego przez innych inwestoréw publicznych lub prywat-
nych.
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Kwote i wskazniki instrumentu wspolinwestycyjnego ustala si¢, aby wypeic¢ luke kapi-
talowa okreslong w ocenie ex ante instrumentu finansowego zgodnie z art. 37 rozporz-
adzenia (UE) nr 1303/2013.

Program finansowany z EFSI zapewnia instrumentowi wspoétinwestycyjnemu fundusze na
utworzenie portfela inwestycji w MSP. Instrument wspolinwestycyjny angazuje si¢
z posrednikiem finansowym i wspotinwestorami indywidualnie w kazda transakcje.

W przypadku struktury funduszu funduszy wktad z programu finansowanego z EFSI jest
przekazywany z funduszu funduszy pos$rednikowi finansowemu odpowiedzialnemu za
instrument wspotinwestycyjny.

Oprocz wkiadu z programu finansowanego z EFSI fundusz funduszy moze dostarczaé
zasoby wiasne. Jezeli zasoby zapewniane przez fundusz funduszy sa $rodkami panstwa,
zastosowanie maja zasady pomocy panstwa. Jezeli zasoby z funduszu funduszy sa
pofaczone z innymi zasobami panstwa, zastosowanie ma rowniez art. 21 rozporzadze-
nia (UE) nr 651/2014.

Konsekwencje
panstwa

pomocy

Inwestycje instrumentu wspotinwestycyjnego sa wdrazane jako instrument stanowiacy
pomoc panstwa. Uznaje si¢ je za zgodne z rynkiem wewnetrznym i niewymagajace zglo-
szenia ad hoc, pod warunkiem ze spetniono warunki zgodno$ci z art. 21 rozporzadze-
nia (UE) nr 651/2014.

Istnienie pomocy panstwa ocenia si¢ na poziomach funduszu funduszy, posrednika finan-
sowego, prywatnych inwestorow i ostatecznych odbiorcow.

W szczegOlnosci dla indywidualnych transakcji faczna stopa udziatu prywatnego na
poziomie MSP osigga co najmniej nastgpujace progi:

a) 10 % finansowania ryzyka przyznanego kwalifikowalnym przedsigbiorstwom przed
dokonaniem przez nie pierwszej komercyjnej sprzedazy na dowolnym rynku;

b) 40 % finansowania ryzyka przyznanego kwalifikowalnym przedsigbiorstwom dziataj-
acym na dowolnym rynku krocej niz siedem lat od pierwszej komercyjnej sprzedazy;

c) 60 % finansowania ryzyka przyznanego kwalifikowalnym przedsigbiorstwom potrzebuj-
acym poczatkowej inwestycji w zakresie finansowania ryzyka, ktéra — w oparciu
o biznesplan przygotowany w celu wejscia na nowy rynek produktowy lub geogra-
ficzny — przekracza 50 % ich $rednich rocznych obrotow w poprzednich pigciu latach,
albo na inwestycje kontynuacyjne w kwalifikowalnych przedsigbiorstwach po okresie
siedmiu lat od pierwszej komercyjnej sprzedazy.

Za udziat prywatny w tym wypadku uznaje si¢ inwestycje zrealizowane przez podmioty
prywatne.

Do celow instrumentu wspotinwestycyjnego pomoc dozwolona wystepuje na poziomie
ostatecznych odbiorcow, jezeli:

a) wystepuje pomoc dozwolona dla prywatnych wspolinwestorow;

b) zarzadzanie posrednikiem finansowym odbywa si¢ na zasadach komercyjnych i zapew-
niona jest niezalezno$¢ oraz ekonomiczna motywacja jego decyzji o finansowaniu;

c) osiagnigto putap udzialu prywatnego wskazany w art. 21 ust. 10 rozporzadzenia (UE)
nr 651/2014.

Koszty zwigzane z rozwojem projektow inwestycyjnych, koszty badania due diligence
i wsparcia ostatecznych odbiorcow pokrywane sa w ramach kosztow zarzadzania i optat
za zarzadzanie posrednika finansowego zarzadzajacego instrumentem wspotinwestycyjnym.

Dziatania wspierane w ramach EFRROW podlegaja ogélnym zasadom pomocy panstwa.
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Polityka inwestycyjna

a)

b)

<)

Wyptata od instytucji zarzgdzajgcej lub z funduszu funduszy na rzecz instrumentu
wspolinwestycyjnego

Po podpisaniu umowy o finansowaniu mig¢dzy instytucja zarzadzajacg lub funduszem
funduszy a posrednikiem finansowym wlasciwa instytucja zarzadzajaca lub fundusz
funduszy przekazuje wktady z programu instrumentowi wspolinwestycyjnemu. Przeka-
zywana kwota pokrywa potrzeby w kontekscie inwestycji oraz kosztow zarzadzania
i oplat za zarzadzanie. Przekazanie nastepuje w transzach.

Docelowa wielko$¢ inwestycji potwierdza si¢ w ramach oceny ex ante przeprowadzanej
zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Polityka inwestycyjna instrumentu wspotinwestycyjnego obejmuje jasng strategie
wyjScia. Strategi¢ t¢ opisuje si¢ w umowie o finansowaniu.

Wyptaty z instrumentu wspolinwestycyjnego na rzecz kwalifikujgcych sie MSP

Instrument wspotinwestycyjny realizuje inwestycje wspdlnie z posrednikiem finan-
sowym i innymi prywatnymi inwestorami we wczesniej ustalonym, ograniczonym
przedziale czasowym.

Indywidualnie dla kazdej transakcji wybrany posrednik finansowy pozyskuje dodat-
kowe finansowanie z wlasnych zasobow lub z instrumentu powigzanego z posrednikiem
finansowym na poziomie co najmniej 1 % do celow osiagnigcia zgodno$ci interesow;
oraz od wspotinwestorow, tj. inwestorow prywatnych.

Decyzje inwestycyjne sa motywowane zyskiem. Aby inwestycja zostata uznana za
motywowang zyskiem, musi ona spelnia¢ nastgpujace warunki:

(i) posrednika finansowego ustanawia si¢ zgodnie z majacymi zastosowanie przepi-
sami i przewiduje on procedurg due dilligence zapewniajaca pewng pod wzgledem
handlowym polityke inwestycyjng, w tym odpowiednig polityke dywersyfikacji
ryzyka majaca na celu osiagnigcie efektywnosci ekonomicznej i efektywnej skali
pod wzgledem wielkos$ci i zasiggu terytorialnego danego portfela inwestycji;

(ii) inwestycje w kwalifikowalne MSP opieraja si¢ na racjonalnym biznesplanie zawie-
rajagcym szczegodlowe informacje na temat produktu, sprzedazy i ksztalttowania si¢
rentownosci, okreslajacym z gory trwalos¢ inwestycji;

(iii) dla kazdej inwestycji istnieje jasna i realistyczna strategia wyj$cia.

Posrednik finansowy prowadzi spdjna polityke inwestycyjna, ktora jest zgodna z obowi-
3zujacymi normami branzowymi oraz z interesami finansowymi i celami polityki insty-
tucji zarzadzajacej.

Wyplaty od wspélinwestoréw na rzecz kwalifikowalnych MSP

Posrednik finansowy okresla, bada i ocenia potencjalne wspolinwestycje na rzecz osta-
tecznych odbiorcow oraz wszelkich wspotinwestorow. Posrednik finansowy przepro-
wadza badanie due diligence indywidualnie dla kazdej transakcji. W badaniu due
diligence ocenia si¢ kluczowe aspekty, takie jak biznesplan, trwato$¢ inwestycji i stra-
tegia wyjScia. Biznesplan zawiera szczegétowe informacje na temat produktu, sprzedazy
i ksztaltowania si¢ rentowno$ci.Stopa udzialu prywatnego kwalifikowalnych MSP
osigga prog minimalny ustanowiony w art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014.

W umowie wspoétinwestycyjnej migdzy posrednikiem finansowym a wspolinwesto-
rami okreS$la si¢ warunki dotyczace inwestycji na rzecz ostatecznych odbiorcow;
umowa ta jest zgodna z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE)
nr 821/2014 (*¥*), w przypadkach gdy artykul ten ma zastosowanie.
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Wklad z funduszu na
rzecz instrumentu finan-
sowego: kwota
i wskaznik (szczegoly
produktu)

Instrument wspolinwestycyjny stuzy zapewnieniu kapitatu nienotowanym na gietdzie MSP,
ktore spelniaja co najmniej jeden z nastgpujacych warunkow:

a) MSP nie prowadza dziatalnoéci na zadnym rynku;

b) MSP prowadza dziatalno$é na dowolnym rynku od mniej niz siedmiu lat od pierwszej
komercyjnej sprzedazy;

¢) MSP potrzebuja poczatkowej inwestycji w zakresie finansowania ryzyka, ktora —
w oparciu o biznesplan przygotowany w celu wejscia na nowy rynek produktowy
lub geograficzny — przekracza 50 % ich $rednich rocznych obrotow w poprzednich
pigciu latach;

d) MSP wymagaja inwestycji kontynuacyjnych w kwalifikowalnych przedsigbiorstwach,
w tym po uplynigciu siedmioletniego okresu od pierwszej komercyjnej sprzedazy.

Kwotg wspotinwestycji i wskaznik okresla si¢ w odniesieniu do kazdej transakcji poprzez
zastosowanie co najmniej nastgpujacych czynnikow:

a) wielko$¢ i ukierunkowanie instrumentu wspolinwestycyjnego;
b) udzial wspotinwestorow;

c) oczekiwany efekt katalityczny instrumentu wspotinwestycyjnego; utrzymanie putapow
wskazanych w art. 21 ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014.

Kwoty zwrocone do instrumentu wspolinwestycyjnego z inwestycji w terminie wyzna-
czonym dla inwestycji w umowie o finansowaniu wykorzystuje si¢ ponownie zgodnie
z art. 44 i 45 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

»M2 Zroznicowane traktowanie inwestorow dzialajacych zgodnie z zasadg gospodarki
rynkowej, ktorego celem jest wylgcznie asymetryczny podziat zysku, ustanawia si¢ zgodnie
z art. 43a rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 oraz art. 21 ust. 13 lit. b) rozporzadze-
nia (UE) nr 651/2014. <«

Wklad z programu na
rzecz instrumentu finan-
sowego (dzialania)

Portfel lezacych u podstaw rozliczen transakcji finansowanych z instrumentu wspotinwe-
stycyjnego obejmuje inwestycje realizowane na korzys$¢ ostatecznych odbiorcow.

Kryteria kwalifikujace do ujecia w portfelu ustalane sa zgodnie z prawem unijnym,
programem finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, krajo-
wymi zasadami kwalifikowalnosci oraz w porozumieniu z posrednikiem finansowym.
Posrednik finansowy dysponuje racjonalnym szacunkiem profilu ryzyka portfela.

Wspotinwestycji na rzecz ostatecznych odbiorcow dokonuje si¢ przez wymagany okres
przed wyjsciem zgodnie z polityka inwestycyjna.

Odpowiedzialno$¢ insty-
tucji zarzadzajacej

Odpowiedzialno$¢ instytucji zarzadzajacej w odniesieniu do instrumentu finansowego jest
zgodna z art. 6 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 480/2014 (**%*).

Wraz z likwidacja instrumentu wspolinwestycyjnego posrednik finansowy dokonuje
kompleksowej oceny ryzyka wysuwania roszczen przeciwko instrumentowi wspolinwesty-
cyjnemu i zapewnia wlasciwe sumy przechowywane na rachunkach powierniczych w celu
zaspokojenia takich roszczen.

Czas trwania

Orientacyjny czas trwania instrumentu wspotinwestycyjnego wynosi dziesi¢g¢ lat i mozna
go wydhuzy¢ za zgoda instytucji zarzadzajace;j.

Okres inwestycji realizowanych z instrumentu finansowego ustala si¢ w celu zapewnienia
wykorzystania wkladu z programu, o ktorym mowa w art. 42 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013, na inwestycje na rzecz ostatecznych odbiorcéw nie pdzniej niz do dnia
31 grudnia 2023 r.

Inwestycje dokonane po dniu 31 grudnia 2020 r. ocenia si¢ pod katem zgodnosci z zasa-
dami pomocy panstwa, ktore wejdg w zycie pod tej dacie.
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Realizacja inwestycji
i podzial ryzyka na
poziomie posrednika
finansowego  (zgodnos$¢
interesow)

Zgodno$¢ interesOw instytucji zarzadzajacej i poSrednika finansowego zapewnia si¢
W nastgpujacy sposob:

— przez oplaty z tytulu wynikéw okreslone w art. 12 i 13 rozporzadzenia delegowane-
go (UE) nr 480/2014,

— przez wynagrodzenie posrednika finansowego, ktore odzwierciedla biezace wynagro-
dzenie rynkowe, w poréwnywalnych sytuacjach, w tym ewentualng premi¢ motywa-

— przez finansowanie ze strony prywatnych wspotinwestorow, ktdre osigga poziom mini-
malny zgodnie z art. 21 ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014,

— przez finansowanie z zasobow wlasnych posrednika finansowego na poziomie
minimum 1 % dla kazdej transakcji, podlegajace tym samym warunkom co instrument
wspotinwestycyjny; dodatkowe wspotinwestycje dokonane przez posrednika finanso-
wego podlegaja tym samym warunkom co instrument wspotinwestycyjny,

— przez finansowanie przez innych wspolinwestorow, ktorego udziela si¢ na zasadach
i warunkach identycznych z warunkami majacymi zastosowanie do instrumentu wspot-
inwestycyjnego, chyba ze w wyniku oceny ex ante, o ktorej mowa w art. 37 ust. 2
lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, szacuje si¢, ze asymetryczny podziat zysku
ustanawia si¢ migdzy inwestorami publicznymi i prywatnymi; takie ustalenia sa zgodne
z art. 21 ust. 13 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 651/2014,

— posrednik finansowy nie angazuje si¢ w dziatalno$¢ inwestycyjna w ramach nowego
instrumentu inwestycyjnego skierowanego do tego samego rodzaju ostatecznych
odbiorcow, dopdki 75 % zobowiazan instrumentu wspoétinwestycyjnego nie zostanie
objetych inwestycjami, a pozostate 25 % bedzie mialo zostaé nimi objgte, albo po
zakonczeniu okresu inwestycyjnego instrumentu wspotinwestycyjnego, w zaleznosci
od tego, ktora z tych okolicznosci nastapi wczesniej.

Procedury majace na celu zapobiezenie konfliktowi interesow migdzy posrednikiem finan-
sowym, wspotinwestorami a jednostkami, w ktorych dokonano inwestycji, okresla si¢
przed dokonaniem jakiejkolwiek inwestycji na rzecz ostatecznego odbiorcy przez wybra-
nego posrednika finansowego.

Kwalifikowalny posred-
nik finansowy i kwalifi-
kowalni wspolinwestorzy

Wybrany posrednik finansowy (zarzadzajacy funduszem instrumentu wspdtinwestycyj-
nego) jest podmiotem prywatnym ustanowionym na poziomie migdzynarodowym,
krajowym lub regionalnym w panstwach czlonkowskich. Podmiot taki jest prawnie
upowazniony do przekazywania kapitatu przedsigbiorstwom z siedzibg w panstwach czton-
kowskich, takim jak instytucje finansowe lub jakiekolwiek inne instytucje upowaznione do
dostarczania instrumentéw finansowych.

Przez podmioty prywatne rozumie si¢ prywatne podmioty prawne, ktorych wiascicielami sg
prywatni lub publiczni inwestorzy inwestujagcy na wiasne ryzyko i z zasobow wiasnych.

»M2 Wybierajac posrednikow finansowych, instytucja zarzadzajaca i fundusz funduszy
dziataja zgodnie z prawem unijnym. Wybdér posrednikow finansowych przebiega
w otwarty, przejrzysty, proporcjonalny i niedyskryminujacy sposdb, zapewniajacy brak
konfliktoéw interesow. Wybierajac posrednikow finansowych, wprowadza si¢ odpowiednie
ustalenia w zakresie podziatu ryzyka w wypadku zréznicowanego traktowania i ustala
mozliwg premi¢ motywacyjng. <«

W kontekscie swojego wyboru posrednik finansowy precyzuje warunki i kryteria oceny
wspolinwestorow. Sa one zrozumiale i dostgpne dla potencjalnych wspotinwestorow.
Po$rednik finansowy wykazuje si¢ niedyskryminujacym podejsciem w poszukiwaniu
wspolinwestorow i inwestowaniu wraz z nimi. Kontroli oceny wspolinwestoréw mozna
dokona¢ ex post. Posrednikami finansowymi zarzadza si¢ na zasadach komercyjnych.
Wymoég ten uznaje si¢ za zachowany, jezeli spelniono warunki z art. 21 ust. 15 rozporz-
adzenia (UE) nr 651/2014.

Instrument wspotinwestycyjny dazy do zmobilizowania wspotinwestorow stosujacych
najlepsze praktyki. Wspotinwestorzy sa dlugoterminowymi prywatnymi inwestorami
inwestujagcymi zasoby wiasne, w tym fundusze venture capital, aniolami biznesu, osobami
fizycznymi posiadajacymi duzy kapital wlasny, podmiotami $wiadczacymi ustugi typu
family office lub przedsigbiorstwami o udowodnionej wiedzy fachowej i zdolno$ci opera-
cyjnej.
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Przez wspotinwestoré6w rozumie si¢ wszelkich inwestoréw, ktorzy, zgodnie z racjonalng
oceng dokonang przez posrednika finansowego, sg inwestorami dziatajagcymi w okolicz-
nosciach odpowiadajacych testowi prywatnego inwestora w warunkach wolnej gospodarki
rynkowej, bez wzglgdu na ich charakter prawny i struktur¢ wlasnosci.

Wspolinwestorzy i posrednik finansowy s3 niezalezni od ostatecznych odbiorcéw inwesty-
cji, z wyjatkiem przypadku inwestycji kontynuacyjnych na rzecz ostatecznych odbiorcow,
ktore sg juz czgsécig instrumentu wspolinwestycyjnego.

Kwalifikowalno$¢  osta-
tecznego odbiorcy

Ostateczni odbiorcy s3 kwalifikowalni na podstawie prawa unijnego i krajowego, odpo-
wiedniego programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyj-
nych, umowy o finansowaniu i zgodnie z warunkiem, o ktérym mowa w art. 21 ust. 5
rozporzadzenia (UE) nr 651/2014. W dniu podpisania umowy inwestycyjnej ostateczni
odbiorcy spehiaja nastgpujace kryteria kwalifikowalnosci:

a) sg mikro-, matym lub $rednim przedsigbiorstwem (,MSP” [w tym przedsigbiorcy indy-
widualni/osoby samozatrudnione]) w rozumieniu zalecenia Komisji 2003/361/
WE (****),

b) nie sa objgci wylaczeniem na mocy art. 1 ust. 2-5 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014;
¢) nie stanowig czesci jednego sektora zastrzezonego lub ich wigkszej liczby (*****);

d) nie sg przedsigbiorstwem znajdujacym si¢ w trudnej sytuacji zgodnie z definicjg z art. 2
pkt 18 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014;

e) nie dopuscili si¢ niewykonania zobowigzan w odniesieniu do innej pozyczki lub innego
leasingu udzielonego przez posrednika finansowego albo inng instytucje finansowa, co
potwierdzily kontrole przeprowadzone zgodnie z wewngtrznymi wytycznymi i standar-
dowa polityka pozyczkowa posrednika finansowego;

f) zostali ustanowieni i dzialaja w odpowiednim regionie/na odpowiednim terenie objetym
programem finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych;

g) majac na uwadze wzgledy pomocy panstwa, nie dokonuje si¢ inwestycji w spotki
gietldowe (MSP notowane na alternatywnej platformie obrotu nie uznaje si¢ za spotki
gieldowe do celow tego instrumentu);

h) nie korzystaja z inwestycji jak z refinansowania (w tym wykupu lub zakupu menedzer-
skiego);

i) spetiaja wymogi art. 10 i 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 508/2014 (*¥*****)_ jezeli sa MSP dziatajacymi w sektorze rybotowstwa i akwakul-
tury.

Charakterystyka
produktu dla ostatecz-
nych odbiorcéw

Kwota i wskazniki instrumentu wspoétinwestycyjnego sa zgodne z wynikami oceny ex
ante, o ktorej mowa w art. 37 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, i zgodne
z rozporzadzeniem (UE) nr 651/2014.

Posrednik finansowy dokonuje inwestycji w MSP w formie inwestycji kapitatowej lub
quasi-kapitalowej dofinansowanej z wktadu publicznego z programu, wktadow wiasnych
posrednika finansowego i wktadow wspolinwestorow (wktad prywatny moze zosta¢ objety
dofinansowaniem z EFSI jako wkfad prywatny z programu) w ramach umowy wspol-
inwestycyjnej podpisanej migdzy posrednikiem finansowym a wspolinwestorami. Takie
inwestycje z instrumentu wspolinwestycyjnego przyczyniaja si¢ do osiggnigcia celu
programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych.

Laczna kwota inwestycji (tj. co najmniej jedna runda inwestycji, w tym inwestycji konty-
nuacyjnych) obejmujgca zasoby publiczne i panstwowe nie przekracza 15 000 000 EUR na
kwalifikowalnego ostatecznego odbiorcg, jak wskazano w art. 21 ust. 9 rozporzadze-
nia (UE) nr 651/2014. Laczna kwota inwestycji dozwolona na kwalifikowalnego ostatecz-
nego odbiorcg podlega weryfikacji poprzez uwzglgdnienie inwestycji w zakresie finanso-
wania ryzyka dokonanych w ramach innych $rodkéw finansowania ryzyka.
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Sprawozdawczo$¢ i ocze- | Przynajmniej raz na kwartal posrednik finansowy przekazuje instytucji zarzadzajacej lub
kiwane rezultaty funduszowi funduszy informacje w ustandaryzowanej formie i ustandaryzowanym zakre-

S1€C.

Sprawozdanie zawiera wszystkic elementy istotne dla instytucji zarzadzajacej, umozli-
wiajace osiagnigcie zgodnosci z art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Panstwa czlonkowskie rowniez wypehniaja obowiagzki sprawozdawcze i w zakresie prze-
jrzystosci zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 651/2014.

Wskazniki sa dostosowane do szczegodlowych celow odpowiedniego priorytetu programu
finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, z ktorego finan-
sowany jest instrument finansowy, i do spodziewanych wynikéw okre$lonych w ocenie ex
ante. Ich pomiar i zgloszenie odbywa si¢ przynajmniej raz na kwartat w przypadku
instrumentu wspotinwestycyjnego i sa one dostosowane co najmniej do wymogow
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013. Oprocz wspélnych wskaznikow osi priorytetowej
programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych pozos-
tatymi wskaznikami sa:

a) kwota zainwestowana w MSP (z podzialem);

b) liczba sfinansowanych MSP;

c) warto$¢ sfinansowanych inwestycji;

d) zyski lub straty wygenerowane przez inwestycje (w stosownych przypadkach);

e) liczba pracownikow podczas ,,inwestycji” i ,,liczba pracownikow” przy ,,wyjsciu” we
wspieranych MSP.

Ocena korzysci gospo- | Wsparcie finansowe z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu przechodzi na

darczej wynikajacej | ostatecznych odbiorcow. Zasade t¢ odzwierciedla umowa o finansowaniu migdzy instytucjg
z wkladu z programu zarzadzajaca lub funduszem funduszy a posrednikiem finansowym.
(*) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektore rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem

**)

(***)

(****)

(*****)

(FHRER)

wewngtrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu Tekst majacy znaczenie dla EOG (Dz.U. L 187 z 26.6.2014, s. 1).

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 821/2014 z dnia 28 lipca 2014 r. ustanawiajace zasady stosowania rozporz-

adzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 w zakresie szczegétowych uregulowan dotyczacych transferu

wktadéw z programéw i zarzadzania nimi, przekazywania sprawozdan z wdrazania instrumentéw finansowych, charaktery-
styki technicznej dziatan informacyjnych i komunikacyjnych w odniesieniu do operacji oraz systemu rejestracji i przechowy-

wania danych (Dz.U. L 223 z 29.7.2014, s. 7).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 480/2014 z dnia 3 marca 2014 r. uzupehiajace rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 ustanawiajace wspolne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju

Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spojnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz

Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajace przepisy ogdlne

dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdjnosci i Euro-

pejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego (Dz.U. L 138 z 13.5.2014, s. 5).

Commission Recommendation of 6 May 2003 concerning the definition of micro, small and medium-sized enterprises

(Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 36).

Przedsigbiorstwo zatrudniajace mniej niz 250 pracownikow o obrotach nizszych niz 50 mln EUR lub tacznych aktywach

o warto$ci nizszej niz 43 min EUR; nienalezace rowniez do grupy przekraczajacej te progi. Wedtug zalecenia Komisji ,,za

przedsigbiorstwo uwaza si¢ podmiot prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza bez wzgledu na jego forme prawna”.

,.Sektorami zastrzezonymi” okresla si¢ tacznie ponizsze sektory gospodarki:

a) nielegalng dziatalno$¢ gospodarcza: wszelka produkcje, wszelki obrot lub inng dziatalnosé, ktora jest nielegalna zgodnie
z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi panstwa, w ktéorym ma miejsce produkcja, obrot lub dziatalnosé;

b) wyroby tytoniowe i destylowane napoje alkoholowe. Produkcj¢ wyrobow tytoniowych, destylowanych napojow alkoholo-
wych i produktow pokrewnych oraz obrot nimi;

¢) produkcj¢ broni i amunicji oraz obrét nimi: finansowanie produkcji wszelkich rodzajow broni i amunicji oraz obrot nimi.
Zastrzezenie to nie dotyczy tych rodzajow dzialalnosci, o ile stanowia one czgé¢ lub element dodatkowy wyraznie
okreslonych polityk Unii Europejskiej;

d) kasyna. Kasyna i rownowazne przedsigbiorstwa;

e) zastrzezenia w sektorze technologii informacyjnej. Badania naukowe, rozwoj lub zastosowania techniczne odnoszace si¢ do
programow lub rozwigzan w zakresie danych elektronicznych, ktére (i) maja konkretnie na celu: a) wsparcie dziatalno$ci
ujetej w sektorach zastrzezonych, o ktorych mowa w lit. a)-d) powyzej; b) hazard internetowy i kasyna internetowe; c)
pornografig; lub ktére (ii) maja na celu umozliwienie nielegalnego: a) dostgpu do sieci danych elektronicznych; lub b)
pobierania danych elektronicznych;

f) zastrzezenia w sektorze nauk o zyciu. Przy wspieraniu finansowania badan naukowych, rozwoju lub zastosowan technicz-
nych odnoszacych si¢ do: (i) klonowania ludzi do celow badawczych lub terapeutycznych; lub (ii) organizméw zmody-
fikowanych (,GMO”).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 508/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie Europejskiego

Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz uchylajace rozporzadzenia Rady (WE) nr 2328/2003, (WE) nr 861/2006, (WE)

nr 1198/2006 i (WE) nr 791/2007 oraz rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1255/2011 (Dz.U. L 149

z 20.5.2014, s. 1).
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ZALACZNIK VI

FUNDUSZ NA RZECZ ROZWOJU OBSZAROW MIEJSKICH

Schemat dzialania funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich

Rozwoj
obszaréw
miejskich Wklad
z pozyczki
(zgodnie ze
wskaznikiem
podziatu ryzyka)

[

Kwoty
odzyskane

Warunki dotyczace funduszu na rzecz

Fundusz narzecz rozwoju Nowy portfel pozyczek
obszaréw miejskich na fundusz na rzecz
zarzgdzany przez posrednika rozwoju obszaréw
finansowego miejskich
Umowa
wspélinwestycyjna Pozyczki
Pozyczki od >
<> ( wspélinwestoréw na
poziomie projektu / Straty
]
Pozyczki na projekty Projekt miejski X

rozwoju obszarow
miejskich
oprocentowane

ponizej rynkowej
stopy procentowej

Projekt miejski 3

Wklady posrednika finansowego
i wspolinwestoréw na poziomie funduszu

Portfel

Straty Projekt miejski 2

<

Projekt miejski 1

rozwoju obszarow miejskich

Struktura
finansowego

instrumentu

Fundusz na rzecz rozwoju obszar6w miejskich ma forme funduszu pozyczkowego, tworzo-
nego i zarzadzanego przez posrednika finansowego, zawierajacego wkiady z programu,
wktady wniesione przez posrednika finansowego i wklady wspotinwestoréw, w celu
sfinansowania nowo powstatych pozyczek na projekty na rzecz rozwoju obszarow miej-
skich.

Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich jest udostgpniany w ramach operacji, ktora
stanowi czg$¢ osi priorytetowej okreslonej w programie wspoifinansowanym z europejskich
funduszy strukturalnych i inwestycyjnych (EFSI) oraz ktora jest okreslona w kontekscie
oceny ex ante wymaganej na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Cel instrumentu

Instrument ma nastepujace cele:

1) polaczenie srodkéw z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych
i inwestycyjnych, $rodkéw pochodzacych od posrednika finansowego i S$rodkow
pochodzacych od wspdtinwestorow w celu wsparcia finansowania projektow na rzecz
rozwoju obszarow miejskich;

2) zapewnienie latwiejszego dostgpu do finansowania projektom na rzecz rozwoju

obszaréw miejskich na obszarach objetych pomoca, wyznaczonych na zatwierdzonej

mapie pomocy regionalnej w okresie od dnia 1 lipca 2014 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.

w zastosowaniu art. 107 ust. 3 lit. a) i c¢) Traktatu, oferujac fundusze na projekty na

preferencyjnych warunkach. Takie inwestycje sa realizowane w zakresie stosowania

rozporzadzenia (UE) nr 651/2014.

Cele wigza si¢ z nastgpujacymi warunkami.

Instrument rozwoju obszaré6w miejskich stanowi czg$§¢ wdrazania interwencji przewidzia-
nych w ramach zintegrowanego podej$cia na rzecz strategii zrOwnowazonego rozwoju
obszaréw miejskich.

Wktad z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych
na rzecz posrednika finansowego nie moze wypiera¢ finansowania udost¢pnianego przez
innych inwestoréw prywatnych lub publicznych.
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Program finansowany z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych zapewnia
posrednikowi finansowemu fundusze na utworzenie portfela nowo powstatych pozyczek na
projekty na rzecz rozwoju obszaro6w miejskich. Program ma réwniez udzial w stratach
i ryzyku niewykonania zobowigzan, przychodach i kwotach odzyskanych z poszczegdlnych
pozyczek z funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich nalezacych do tego portfela.

Dofinansowania z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwe-
stycyjnych udziela si¢ na jeden z nastepujacych sposobow: przez wkiad z programu od
instytucji zarzadzajacej, wkiad od posrednika finansowego i wklady wspotinwestoréw na
poziomie wspotinwestycji w fundusz, wspotinwestycji w postaci pozyczek na projekty na
rzecz rozwoju obszarow miejskich i wspotinwestycje inny wspotinwestorow.

W przypadku struktury funduszu funduszy wkiad z programu finansowanego z europej-
skich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych jest przekazywany posrednikowi finanso-
wemu z funduszu funduszy.

Oprocz wkiadu z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwe-
stycyjnych fundusz funduszy moze dostarczaé zasoby wlasne potaczone z zasobami
posrednika finansowego. W tym przypadku fundusz funduszy ma udzial w podziale
ryzyka miedzy rozne wklady w portfelu pozyczek. Nalezy zastosowac art. 16 rozporz-
adzenia (UE) nr 651/2014, jezeli zasoby dostarczane z funduszu funduszy sg zasobami
panstwa lub sg potaczone z innymi zasobami panstwa.

Projekt na rzecz
rozwoju obszaréw miej-
skich

Projekt na rzecz rozwoju obszaréw miejskich stanowi czg$¢ wdrazania interwencji przewi-
dzianych w ramach zintegrowanego podej$cia na rzecz strategii zrownowazonego rozwoju
obszaréw miejskich, ktora przyczynia si¢ do osiggnigcia celow w niej okreslonych.

Ponadto wszystkie projekty na rzecz rozwoju obszaro6w miejskich cechuja si¢ nastgpuj-
acymi parametrami:

Stabilnos¢ finansowania:

— projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich opieraja si¢ na modelu biznesowym,
stuzacym oszacowaniu przeptywow pieni¢znych i ukierunkowanym na potencjalnych
prywatnych inwestorow,

— struktura projektow na rzecz rozwoju obszarow miejskich pozwala na generowanie
przez nie dochodéw lub zmniejszanie wydatkow na poziomie wystarczajacym do splaty
pozyczki otrzymanej od funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich oraz warun-
kuje to, ze wszelkie wsparcie w postaci pomocy panstwa ustanawia si¢ w minimalne;j
kwocie, aby umozliwi¢ dalszg realizacje projektu w sposob niezakldcajacy konkurencji.
Wewngtrzna stopa zwrotu projektu nie wystarcza do tego, aby przyciaga¢ finansowanie
jedynie na zasadach komercyjnych.

Zgodno$¢ strategiczna:

— projekty na rzecz rozwoju obszaré6w miejskich stanowig czg$¢ strategii zintegrowanego
dziatania na rzecz zrobwnowazonego rozwoju obszaré6w miejskich i umozliwiajg przy-
cigganie dodatkowego finansowania od innych inwestorow publicznych i prywatnych,

— projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich sa zgodne z celami i interwencjami
przewidzianymi w programie finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych
i inwestycyjnych i przyczyniaja si¢ do zrealizowania odpowiednich wskaznikow
produktu programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwesty-
cyjnych,

— projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich znajdujg si¢ w odpowiednim regionie/na
odpowiednim terenie i przyczyniajg si¢ do osiagnigcia celow (w tym wynikéw iloscio-
wych) wskazanych w programie finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych
i inwestycyjnych.

Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich moze wspiera¢ nastepujace priorytety inwe-
stycji:

— inwestycje w strategie niskoemisyjne dla obszarow miejskich,
— inwestycje w celu zapewnienia odpornosci na klgski zywiotowe,
— inwestycje w przystosowanie si¢ do zmiany klimatu,

— inwestycje majgce na celu poprawe stanu $rodowiska miejskiego, w tym rekultywacje
terenéw poprzemystowych i redukcj¢ zanieczyszczenia powietrza,

— inwestycje w zrownowazong mobilno$§¢ w miastach,
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— wsparcie inwestycyjne samozatrudnienia i tworzenia przedsigbiorstw,

— inwestycje w infrastrukture dla publicznych stuzb zatrudnienia,

— inwestycje w sektor opieki zdrowotnej i sektor spoteczny — niezaleznie od tego, czy sa
to inwestycje w infrastrukturg, badania i rozwdj czy ustugi innowacyjne — ktore przy-
czyniajg si¢ do rozwoju lokalnego i do przej$cia od instytucjonalnych form opieki
zdrowotnej do form opartych na lokalnej spoteczno$ci i form podstawowych,
a takze zwigkszenia dostgpu do ustug zdrowotnych i spotecznych,

— inwestycje w rewitalizacje fizyczna i gospodarcza ubogich spotecznosci miejskich
i wiejskich,

— inwestycje w ochrong, zachowanie, promocj¢ i rozwdj dziedzictwa kulturowego,
— inwestycje w szkolnictwo wyzsze, w tym wspolprace z przedsigbiorstwami,

— inwestycje w rozwdj technologii ICT.

Konsekwencje
panstwa

pomocy

Inwestycje uznaje si¢ za zgodne z rynkiem wewngtrznym i niewymagajace zgloszenia ad
hoc, pod warunkiem ze spetniono warunki zgodnosci z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 651/2014.

Istnienie pomocy panstwa ocenia si¢ na poziomach funduszu funduszy, posrednika finan-
sowego, prywatnych inwestoré6w i ostatecznych odbiorcow. W tym wzgledzie posrednik
finansowy i fundusz funduszy spetniaja nastgpujace warunki:

a) koszty zarzadzania oraz oplaty za zarzadzanie posrednika finansowego i funduszu
funduszy odzwierciedlaja biezace wynagrodzenie rynkowe w poréownywalnych sytua-
cjach, czyli w przypadku, w ktorym posrednika finansowego lub fundusz funduszy
wybrano w otwartej, przejrzystej, niedyskryminujacej procedurze, lub jezeli wynagro-
dzenie jest zgodne z art. 12 i 13 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014,
a panstwo nie przyznato zadnych innych korzysci. Jezeli fundusz funduszy przekazuje
jedynie wkiad z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych posrednikowi
finansowemu i pelni zadania lezace w interesie publicznym oraz nie prowadzi dziatal-
nosci handlowej przy wdrazaniu $rodka ani nie dokonuje wspotinwestycji z zasobow
wlasnych — a zatem nie jest uznawany za beneficjenta pomocy — wystarczy, aby
fundusz nie otrzymal nadmiernej rekompensaty;

b) wkiad prywatny w kazdy projekt na rzecz rozwoju obszarow miejskich wynosi co
najmniej 30 % tacznego finansowania zapewnionego zgodnie z art. 16 ust. 6 rozporz-
adzenia (UE) nr 651/2014;

¢) fundusz na rzecz rozwoju obszaré6w miejskich jest zarzadzany na zasadach komercyj-
nych i zapewnia ekonomiczng motywacje decyzji o finansowaniu.

Za udziat prywatny w tym wypadku uznaje si¢ inwestycje zrealizowane przez podmioty
prywatne.

Koszty badania due diligence w przypadku projektow na rzecz rozwoju obszarow miej-
skich sg pokrywane w ramach kosztow zarzadzania i optat za zarzadzanie posrednika
finansowego zarzadzajacego funduszem na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.

»M2 Zréznicowane traktowanie (asymetryczne warunki ustalen dotyczacych podziatu
ryzyka) dla funduszu funduszy, wkiad posrednika finansowego i wklady wspotinwestorow
na poziomie funduszu i na poziomie projektu w formie ewentualnych pozyczek sa usta-
nawiane zgodnie z art. 43a rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, art. 16 ust. 8 lit. b) i ¢)
rozporzadzenia (UE) nr 651/2014, jak dalej okreslono w polityce cenowej.

Nie mozna wprowadzi¢ asymetrycznych warunkéw dla innych wspdtinwestorow na
poziomie projektu, poniewaz ich wkladow nie inwestuje si¢ w pozyczki ani poza fundu-
szem na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.
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Polityka pozyczkowa

a)

b)

Wyptata od instytucji zarzqdzajgcej lub z funduszu funduszy na rzecz posrednika finan-
sowego

Po podpisaniu umowy o finansowaniu migdzy instytucja zarzadzajacg lub funduszem
funduszy a po$rednikiem finansowym wlasciwa instytucja zarzadzajaca lub fundusz
funduszy przekazuje wkiady publiczne z programu posrednikowi finansowemu, ktory
umieszcza te wktady w specjalnym funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.
Przekazanie nast¢puje w transzach z zachowaniem putapow okreslonych w art. 41
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Docelowa wielko$¢ pozyczek oraz zakres oprocentowania potwierdza si¢ w ramach
oceny ex ante zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 i uwzglednia si¢
je w celu ustalenia charakteru instrumentu (instrument odnawialny lub nieodnawialny).

Pochodzenie portfela pozyczek

Posrednik finansowy jest zobowigzany do utworzenia w uprzednio oznaczonym okresie
portfela kwalifikowalnych pozyczek na projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich,
dodatkowych w stosunku do biezacej dziatalnosci pozyczkowej, czg§ciowo finansowa-
nych z funduszy wyptaconych w ramach programu wedtug wskaznika podziatu ryzyka
ustalonego w umowie o finansowaniu.

Posrednik finansowy wdraza spdjng polityke pozyczkowa w oparciu o uzgodniong
strategi¢ inwestycyjna, umozliwiajaca prawidlowe zarzadzanie portfelem pozyczek;
z jednoczesnym przestrzeganiem obowiazujacych norm branzowych oraz zachowaniem
zgodnosci z interesami finansowymi i celami polityki instytucji zarzadzajacej. Strategie
inwestycyjna definiuje si¢ w ramach zintegrowanej strategii zrOwnowazonego rozwoju
obszarow miejskich, docelowej dziatalnosci, docelowych obszarow przestrzennych
i wydatkow kwalifikowalnych.

Posrednik finansowy dokonuje identyfikacji, wyboru, badania due diligence, dokumen-
tacji i wyplaty pozyczek ostatecznym odbiorcom zgodnie ze swoimi standardowymi
procedurami i zasadami okreslonymi w odpowiedniej umowie o finansowaniu.

W przypadku wspotinwestoréow udzielajacych pozyczek na projekty na rzecz rozwoju
obszaréw miejskich nalezy podpisa¢ umowe¢ wspotinwestycyjng migdzy posrednikiem
finansowym a wspolinwestorami udzielajacymi pozyczki bezposrednio na projekt na
rzecz rozwoju obszaréw miejskich. W takiej umowie okre$la si¢ warunki dotyczace
inwestycji na rzecz ostatecznych odbiorcow i umowa ta jest w stosownych przypadkach
zgodna z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 821/2014 (¥).
W takiej umowie wspotinwestycyjnej okresla si¢ ewentualne warunki ustalen dotycz-
acych podziatu ryzyka.

Ponowne wykorzystanie srodkow zwréconych do instrumentu finansowego

Srodki zwrocone do instrumentu finansowego podlegaja albo ponownemu wykorzys-
taniu w ramach tego samego instrumentu finansowego (sa odnawialne w ramach tego
samego instrumentu finansowego), albo po zwroceniu ich instytucji zarzadzajacej lub
funduszowi funduszy — wykorzystaniu zgodnie z art. 44 i 45 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013.

W umowie o finansowaniu uwzglednia si¢ podej$cie zakladajace ponowne wykorzys-
tanie $rodkow, o ktorym mowa w art. 44 i 45 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

W przypadku odnawialno$ci w ramach tego samego instrumentu finansowego kwoty
przypisane wsparciu z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych i zwro-
cone lub odzyskane przez posrednika finansowego z pozyczek dla ostatecznych
odbiorcow w ramach czasowych inwestycji sa co do zasady udostepniane do ponow-
nego wykorzystania w ramach tego samego instrumentu finansowego.

Ewentualnie, jesli zwrot do instytucji zarzadzajacej lub funduszu funduszy nastepuje
bezposrednio, zwroty dokonywane sa regularnie i odzwierciedlaja: (i) splaty kwoty
glownej, (ii) wszelkie kwoty odzyskane i odliczenia strat z pozyczek oraz (iii) wszelkie
splaty odsetek. Srodki te musza zostaé wykorzystane zgodnie z art. 44 i 45 rozporz-
adzenia (UE) nr 1303/2013.
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d) Odzyskiwanie strat

Posrednik finansowy podejmuje dzialania w celu odzyskania kwot wynikajacych
z niewykonania zobowigzan zwigzanych z kazda pozyczka finansowang z funduszu
na rzecz rozwoju obszaré6w miejskich zgodnie z wlasnymi wewnetrznymi wytycznymi
i procedurami.

Kwoty odzyskane przez posrednika finansowego (pomniejszone o ewentualne koszty
odzyskania 1 egzekucji) dzieli si¢ miedzy posrednika finansowego, instytucje
zarzadzajaca i fundusz funduszy.

e) Oprocentowanie i inne zyski

Odsetki i inne korzysci generowane dzigki wsparciu z EFSI na rzecz instrumentu
finansowego wykorzystuje si¢ w sposob okreslony w art. 43 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013.

Polityka cenowa

Przedstawiajac propozycje cenowa, posrednik finansowy obniza ogdlny wymodg dotyczacy
zabezpieczenia 1 oprocentowanie naliczane od kazdej ujetej w portfelu pozyczki do
alokacji zapewnionej przez wklad publiczny z programu i ustalenia dotyczace podziatu

ryzyka.
Polityka cenowa obejmuje co najmniej nastepujace elementy:

1) oprocentowanie udzialu posrednika finansowego jest ustalane na zasadach rynkowych
(tj. wedlug wiasnej polityki posrednika finansowego);

2) ogolne oprocentowanie naliczane od ujetych w portfelu pozyczek dla kwalifikowalnych
projektow na rzecz rozwoju obszardw miejskich musi zmniejszac si¢ proporcjonalnie do
alokacji zapewnionej przez wktad publiczny z programu. Przy zmniejszeniu oprocen-
towania uwzglednia si¢ optaty, ktéore moze pobiera¢ instytucja zarzadzajaca od wkiadu
z programu, i ustalenia w zakresie podzialu ryzyka;

3) polityka cenowa nie ulega zmianie w okresie kwalifikowalnosci.

Wklad z programu na
rzecz instrumentu finan-
sowego: kwota
i wskaznik (szczegoly
produktu)

»M2 Faktyczny wskaznik podziatu ryzyka, wktad publiczny z programu, zréznicowane
traktowanie i oprocentowanie pozyczek opieraja si¢ na ustaleniach z oceny ex ante
i zapewniajg zgodno$¢ korzysci dla ostatecznych odbiorcow z art. 16 ust. 8 lit. b) rozporz-
adzenia (UE) nr 651/2014. <«

Wysokos¢ ujetego w docelowym portfelu funduszu na rzecz rozwoju obszarow miejskich
ustanawia si¢ na podstawie oceny ex ante uzasadniajacej wsparcie na rzecz instrumentu
finansowego zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 i w stosownych przy-
padkach uwzglgdnia ponowne wykorzystanie $srodkow w ramach instrumentu.

W celu wypehienia luki okreslonej w ocenie ex ante okresla si¢ alokacje¢ dla funduszu na
rzecz rozwoju obszaro6w miejskich oraz wskaznik podziatu ryzyka, ktére sa zgodne
z warunkami okre§lonymi w niniejszym zalaczniku.

Minimalng stope dofinansowania uzgodniong z posrednikiem finansowym okre$la si¢ dla
kazdej kwalifikowalnej pozyczki ujetej w portfelu w sposob odpowiadajacy maksymalne;j
czesci kwalifikowalnej kwoty gtownej pozyczki finansowanej z programu. Wskaznik
podziatu ryzyka uzgodniony z posrednikiem finansowym okresla czg$¢ strat, ktore maja
zosta¢ rozdzielone migdzy posrednika finansowego, wspotinwestorow (na poziomie
funduszu i na poziomie projektu) i z wkladu z programu przy braku jakiegokolwiek
innego ustalenia.

Szczegdtowe warunki dotyczace finansowania zapewniane przez fundusz na rzecz rozwoju
obszaréw miejskich ustala si¢ przed dokonaniem inwestycji w odniesieniu do kazdego
projektu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich na podstawie prognoz finansowych przy-
gotowanych dla projektu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich i zweryfikowanych przez
posrednika finansowego.
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Wklad z programu na
rzecz instrumentu finan-
sowego (dzialania)

Portfel lezacych u podstaw rozliczen transakcji finansowanych przez fundusz na rzecz
rozwoju obszaréw miejskich obejmuje pozyczki na projekty na rzecz rozwoju obszarow
miejskich.

Kryteria kwalifikujace do ujecia w portfelu ustalane sa zgodnie z prawem unijnym,
programem finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, krajo-
wymi zasadami kwalifikowalnosci, strategia inwestycyjna (czg$cia zintegrowanego
podejscia na rzecz strategii zrownowazonego rozwoju obszaréw miejskich) oraz w porozu-
mieniu z posrednikiem finansowym. Posrednik finansowy dysponuje racjonalnym szacun-
kiem profilu ryzyka portfela.

Posrednik finansowy jest zobowigzany do okreslenia portfela projektow na rzecz rozwoju
obszaréw miejskich, inwestowania w niego i zarzadzania nim w zrownowazony sposob
W oparciu o strategi¢ inwestycyjna potwierdzong w ramach oceny ex ante. Posrednik
finansowy zarzadza portfelem projektoéw na rzecz rozwoju obszarow miejskich, ktore
stanowig czg¢§¢ wdrazania interwencji przewidzianych w ramach zintegrowanego podejscia
na rzecz strategii zrOwnowazonego rozwoju obszaréw miejskich.

Dla kazdego projektu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich posrednik finansowy zapewnia
przynajmniej nastepujace elementy:

a) ogolny opis projektu i harmonogram projektu, w tym opis partneréw dofinansowania
i udzialowcow/akcjonariuszy oraz szczegétowy plan finansowania projektu;

b) uzasadnienie wyboru w stosunku do wktadu z programu, w tym wstepna ocene trwa-
tosci projektu i pozniejsze potrzeby w kontekscie inwestycji funduszu na rzecz rozwoju
obszaréw miejskich;

c) okreslenie rodzajow ryzyka;

d) zgodno$¢ z celami projektu opisanymi w odpowiednim programie. Oznacza to, ze
wybrane projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich przyczyniaja si¢ do osiagnigcia
celow programu, w tym wynikow iloSciowych, wskazanych w ramach odpowiedniej
osi priorytetowej programu.

Realizujac portfel, posrednik finansowy w szczegdlnosci:

a) okresla trwate projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich, inwestuje w nie oraz
prowadzi negocjacje i decyduje o strukturze inwestycji finansowych w te projekty,
ktore spetniaja wymogi i kryteria majace zastosowanie do odpowiedniego programu;

b) przeprowadza zardwno ocen¢ zgodnosci, jak i inwestycji w $wietle wymogow strategii
inwestycyjnej. W wyniku testu trwalosci nalezy wykazaé, ze projektu nie mozna byloby
dalej realizowa¢ bez inwestycji funduszu na rzecz rozwoju obszarow miejskich;

¢) sprawozdanie na temat projektow na rzecz rozwoju obszaréw miejskich zgodnie z art. 46
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013;

d) zapewnia, aby co najmniej 30 % tacznego finansowania przekazanego na projekt na
rzecz rozwoju obszarow miejskich pochodzito ze Zrodet prywatnych i aby osiggnieto
najlepszy mozliwy efekt dzwigni zasobow prywatnych.

Odpowiedzialno$¢ insty-
tucji zarzadzajacej

Odpowiedzialno$¢ instytucji zarzadzajacej w odniesieniu do instrumentu finansowego jest
zgodna z art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014.

Pokrywane straty sg naleznymi i pozostalymi do splaty kwotami gtéwnymi oraz standar-
dowymi odsetkami (z wyjatkiem optat za zwloke oraz pozostatych kosztow i wydatkow).

Czas trwania

Okres przyznawania pozyczek z instrumentu finansowego jest ustalony tak, aby zapewnié
wykorzystanie wkladu z programu, o ktérym mowa w art. 42 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013, na pozyczki wyptacane ostatecznym odbiorcom nie pdzniej niz do dnia
31 grudnia 2023 r.

Inwestycje dokonane po dniu 31 grudnia 2020 r. nalezy sprawdzi¢ pod katem zgodnosci
z zasadami pomocy panstwa, ktore wejda w zycie pod tej dacie.
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Udzielanie

i podzial
poziomie
finansowego
intereséw)

pozyczek
ryzyka na
posrednika
(zgodno$¢

Zgodno$¢ interesow instytucji zarzadzajacej, wspotinwestorow i posrednika finansowego
zapewnia si¢ w nastgpujacy sposob:

— oplaty z tytulu wynikow na zasadach okreslonych w art. 12 i 13 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 480/2014,

— wynagrodzenie posrednika finansowego, ktore odzwierciedla biezace wynagrodzenie
rynkowe, w porownywalnych sytuacjach,

— posrednik finansowy zapewnia finansowanie w wysokosci co najmniej 30 % lacznego
zobowigzania finansowego do udzielenia pozyczek na rzecz projektéw na rzecz
rozwoju obszaréw miejskich. Z tych 30 % co najmniej 1 % lacznego zobowigzania
finansowego funduszu na rozwoj obszarow miejskich na rzecz kazdego projektu inwes-
tuje posrednik finansowy z zasobow wilasnych na tych samych zasadach i warunkach
co te, ktore dotycza wkladu z programu. Pozostale minimalne 29 % przekazuje
posrednik finansowy, wspotinwestorzy na poziomie funduszu lub wspdtinwestorzy na
poziomie projektu w drodze pozyczek,

— laczna kwota prywatnego finansowania wynosi co najmniej 30 % lacznego finanso-
wania przekazanego na projekt na rzecz rozwoju obszaréw miejskich,

— finansowanie zapewniane przez wspolinwestorow mozna uzna¢ za finansowanie
krajowe z EFSI, o ile nie pochodzi ono z zasobow wilasnych ostatecznych odbiorcow
(w przypadku gdy takie finansowanie inwestuje si¢ nastepnie w kwalifikowalne
wydatki projektu), albo za finansowanie uzupehlniajagce wobec wktadu publicznego
z programu,

— M2 podzialu ryzyka migdzy posrednika finansowego i wspolinwestorow (na
poziomie funduszu lub na poziomie projektu na rzecz rozwoju obszaré6w miejskich)
dokonuje si¢ proporcjonalnie do wkladu z programu, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej
w wyniku oceny ex ante wskazanej w art. 37 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013 wykazano, Ze zréznicowane traktowanie jest wymagane w formie
asymetrycznego podziatu ryzyka ustalonego migdzy wspotinwestorami. Ustalenia te
sa zgodne z art. 16 ust. 8 lit. b) i c) rozporzadzenia (UE) nr 651/2014 i ujgte
w umowie wspotinwestycyjnej migdzy stronami. Nie maja one jednak zastosowania
do 1 % inwestowanego przez po$rednika finansowego z zasobow wiasnych zgodnie
z powyzszymi wymogami do celéw zgodnosci interesow.

Kwalifikowalni
nicy finansowi

posred-

Wybrany posrednik finansowy jest podmiotem publicznym lub prywatnym z siedzibg
w panstwie cztonkowskim i jest prawnie upowazniony do udzielania pozyczek na rzecz
projektow na rzecz rozwoju obszaréw miejskich na terenie objetym programem, z ktérego
pochodzg wklady na rzecz instrumentu finansowego. Kwalifikowalny posrednik finansowy
wykazuje rowniez zdolno$¢ do zarzadzania funduszem na rzecz rozwoju obszaréw miej-
skich i monitorowania portfela projektow na rzecz rozwoju obszaréw miejskich. Dotyczy
to elementow wymaganych na mocy art. 7 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/
2014. Kwalifikowalny posrednik finansowy wykazuje rowniez doswiadczenie na odpo-
wiednim rynku docelowym i stosowna histori¢ zarzadzania rownowaznymi lub podobnymi
projektami lub instrumentami finansowymi w projektach podobnych do tych, ktore prze-
widziano w ramach funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich, w tym doswiadczenie
w korzystaniu z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych.

Posrednik finansowy podlega wiasciwej regulacji odpowiedniej krajowej instytucji regula-
cyjnej odpowiedzialnej za ushugi finansowe i stosuje najlepsze praktyki profesjonalnego
zarzadzania funduszami.

Pos$rednikiem finansowym zarzadza si¢ na zasadach komercyjnych. Wymog ten uznaje si¢
za spetniony, jezeli spetniono warunki z art. 16 ust. 9 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014.

Przez podmioty prywatne rozumie si¢ prywatne podmioty prawne, ktorych wiascicielami sg
prywatni lub publiczni inwestorzy inwestujacy na wiasne ryzyko i z zasobow wiasnych.

Struktura prawna funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich pozwala na dodatkowe
finansowanie w celu uzyskania wktadu z programu na projekty na rzecz rozwoju obszaréw
miejskich od innych inwestorow.

»M2 Wybierajac posrednikéw finansowych, instytucja zarzadzajaca i fundusz funduszy
dzialaja zgodnie z prawem unijnym. Wybdr posrednikéw finansowych przebiega
w otwarty, przejrzysty, proporcjonalny i niedyskryminujacy sposob, zapewniajacy brak
konfliktow interesow. Celem wyboru posrednikow finansowych jest wprowadzenie odpo-
wiednich ustalen w zakresie podziatu ryzyka w wypadku zréznicowanego traktowania. <



02014R0964 — PL — 16.02.2019 — 002.001 — 50

W procedurze wyboru posrednika finansowego dokonuje si¢ oceny strategii inwestycyjnej
funduszu na rzecz rozwoju obszarow miejskich, procesow decyzyjnych i ogolnego
podejécia do zarzadzania, zdolnosci do zarzadzania i wkladu posrednika finansowego
z zasoboéw wilasnych w fundusz na rzecz rozwoju obszarow miejskich. W ramach proce-
dury wyboru jednym z kryteriow kwalifikowalnosci w wyborze posrednika finansowego
jest jego zdolnos¢ do zaproponowania i opracowania portfela projektow na rzecz rozwoju
obszaréw miejskich podlegajacych finansowaniu przy uwzglgdnieniu najbardziej konkuren-
cyjnej polityki cenowej przedstawionej przez posrednika finansowego uczestniczacego
w procedurze wyboru.

Posrednik finansowy jest odpowiedzialny za okreslenie i ocen¢ projektow na rzecz
rozwoju obszarow miejskich. Po wyborze posrednik finansowy zarzadza seria projektow
na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.

Zestaw projektow na rzecz rozwoju obszarow miejskich obejmuje projekty, do ktorych
finansowania posrednik finansowy zobowigzuje si¢ w oparciu o informacje dostgpne
w danym momencie.

Przez wspotinwestoré6w rozumie si¢ wszelkich inwestoréw, ktorzy, zgodnie z racjonalng
oceng dokonang przez posrednika finansowego, sg inwestorami dziatajagcymi w okolicz-
nos$ciach odpowiadajacych testowi prywatnego inwestora w warunkach wolnej gospodarki
rynkowej, bez wzglgdu na ich charakter prawny i struktur¢ wlasnosci.

W kontekscie swojego wyboru posrednik finansowy precyzuje warunki i kryteria oceny
wspolinwestorow. Sa one zrozumiale i dostgpne dla potencjalnych wspotinwestorow.
Po$rednik finansowy wykazuje si¢ niedyskryminujacym podejsciem w poszukiwaniu
wspolinwestorow i inwestowaniu wraz z nimi. Kontroli oceny wspolinwestoréw mozna
dokona¢ ex post.

Kwalifikowalnos$é
tecznych odbiorcow

osta-

Ostateczni odbiorcy sa kwalifikowalni na podstawie prawa unijnego i krajowego, odpo-
wiedniego programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyj-
nych, umowy o finansowaniu i zgodnie z warunkiem, o ktérym mowa w art. 16 rozporz-
adzenia (UE) nr 651/2014. W dniu podpisania umowy pozyczki ostateczni odbiorcy spet-
niaja nastgpujace kryteria kwalifikowalnosci:

a) s3 podmiotami dzialajagcymi na rzecz rozwoju obszaréw miejskich, czyli przedsigbior-
stwami o statusie prawnym umozliwiajagcym im zaciaganie pozyczek i wdrazanie
projektow na rzecz rozwoju obszaréw miejskich, o réznej strukturze wlasnosci, np.
taczacymi kapital prywatny i publiczny;

b) sa aktywnymi partnerami wiladz regionalnych i lokalnych wspierajacymi rozwoj
obszaro6w miejskich poprzez inwestowanie w projekty na rzecz rozwoju obszarow
miejskich. Ostateczni odbiorcy musza mie¢ odpowiedni interes prawny odnoszacy si¢
do sktadnika aktywow, w stosunku do ktorego dokonuje si¢ inwestycji;

¢) nie sg wylaczeni na mocy art. 1 ust. 2-5 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014;
d) nie stanowig cz¢Sci jednego sektora zastrzezonego lub ich wigkszej liczby (**).

e) nie sg przedsigbiorstwem znajdujacym si¢ w trudnej sytuacji zgodnie z definicjg z art. 2
pkt 18 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014;

f) nie zalegajg z platnosciami ani nie dopuscili si¢ niewykonania zobowigzan w odnie-
sieniu do jakiejkolwiek innej pozyczki lub innego leasingu udzielonego przez posred-
nika finansowego albo inng instytucje finansowa, co potwierdzily kontrole przeprowa-
dzone zgodnie z wewngtrznymi wytycznymi i standardowa polityka pozyczkowa
posrednika finansowego;

g) inwestuja w projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich, ktore wdraza si¢ na obsza-
rach objetych wsparciem wyznaczonych na zatwierdzonej mapie pomocy regionalnej
przez okres od dnia 1 lipca 2014 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. w zastosowaniu art. 107
ust. 3 lit. a) i ¢) Traktatu.

Ponadto w momencie inwestycji i w okresie sptaty pozyczki ostateczni odbiorcy posiadaja
siedzibg¢ w panstwie czlonkowskim, a dziatalno$¢, na ktoéra wyptacono pozyczke, jest
prowadzona w odpowiednim panstwie cztonkowskim i w regionie/na terenie objetym
programem finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych.
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Charakterystyka
produktu dla ostatecz-
nych odbiorcow

Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich udziela ostatecznym odbiorcom pozyczek,
ktore przyczyniaja sie¢ do osiagnigcia celu programu i sg wspoétfinansowane z programu
w ramach programu. Kwota i wskazniki funduszu na rzecz rozwoju obszaré6w miejskich sa
zgodne z wynikami oceny ex ante, o ktorej mowa w art. 37 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013 i zgodne z rozporzadzeniem (UE) nr 651/2014.

Pozyczki wykorzystuje si¢ wylacznie do ponizszych dozwolonych celow:

a) inwestycji w rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne;

b) kapitalu obrotowego zwigzanego z dziatalnosciag rozwojowa lub ekspansywna, ktora ma
charakter pomocniczy wzglgdem dziatan, o ktorych mowa w lit. a) powyzej (i jest
z nimi zwigzana) (przy czym charakter pomocniczy jest wykazany migdzy innymi

w biznesplanie projektu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich i kwocie finansowania).

Pozyczki funduszu na rzecz rozwoju obszaré6w miejskich ujgte w portfelu nieustannie
spetniajg ponizsze kryteria kwalifikowalno$ci:

c) pozyczki sa nowe, a refinansowanie istniejacych pozyczek lub finansowanie ukonczo-
nych projektow jest wykluczone;

d) taczna kwota inwestowania od funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich na rzecz
projektu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich nie przekracza 20 000 000 EUR, jak
wskazano w art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014;

e) z pozyczek pochodzi finansowanie na co najmniej jeden dozwolony cel, wyplacane
w euro lub walucie krajowej na odpowiednim terenie lub ewentualnie w innej walucie;

f) pozyczki nie moga mie¢ formy pozyczek typu mezzanine, dlugu podporzadkowanego
ani pozyczek quasi-kapitatowych;

g) pozyczki nie moga mie¢ formy odnawialnych linii kredytowych;

h) pozyczki majg okre$lony harmonogram splat, w tym regularne ptatnosci amortyzacyjne
lub sptaty w terminie zapadalnosci;

i) z pozyczek nie jest finansowana dziatalno$¢ stricte finansowa ani nie s3 finansowane
ustugi finansowe dla klientow indywidualnych.

j) okres zapadalnos$ci: okres splaty pozyczki wynosi od co najmniej 12 miesi¢cy (facznie
z odpowiednim [ewentualnym] okresem karencji) do maksymalnie 360 miesigcy.

Sprawozdawczo$¢ i ocze-
kiwane rezultaty

Przynajmniej raz na kwartat posrednik finansowy przekazuje instytucji zarzadzajacej lub
funduszowi funduszy informacje w ustandaryzowanej formie i ustandaryzowanym zakre-
sie.

Sprawozdanie zawiera wszystkie elementy istotne dla instytucji zarzadzajacej, umozli-
wiajgce osiggniecie zgodnosci z art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Panstwa cztonkowskie rowniez wypehiaja obowiazki sprawozdawcze i w zakresie prze-
jrzystosci zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 651/2014.

Wskazniki sg dostosowane do szczegoétowych celéw odpowiedniego priorytetu programu
finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, z ktorego finan-
sowany jest instrument finansowy, i do spodziewanych wynikéw okreslonych w ocenie ex
ante. Ich pomiar i zgloszenie odbywa si¢ przynajmniej raz na kwartat w przypadku
funduszu na rzecz rozwoju obszardw miejskich i sa one dostosowane co najmniej do
wymogow rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013. Oprocz wspolnych wskaznikéw osi priory-
tetowej programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych
pozostatymi wskaznikami sg:

a) liczba sfinansowanych pozyczek/projektow;
b) kwoty sfinansowanych pozyczek;
c) przypadki niewykonania zobowiazan (liczby i kwoty);

d) $rodki zwrbdcone i zyski.
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Ocena korzysci gospo- | Korzys¢ finansowa z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu przechodzi na
darczej wynikajacej | ostatecznych odbiorcéw, majac na uwadze w stosownych przypadkach korzystne warunki
z wkladu z programu finansowania zapewniane funduszowi na rzecz rozwoju obszaréw miejskich dzigki wkta-

dowi publicznemu z programu.

Posrednik finansowy obniza catkowite efektywne oprocentowanie i w stosownym przy-
padku wymogi dotyczace zabezpieczenia naliczane ostatecznym odbiorcom z tytutu kazde;j
kwalifikowalnej pozyczki ujetej w portfelu, co odzwierciedla korzystne warunki finanso-
wania wkladu z programu dla funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.

Zasadg t¢ odzwierciedla umowa o finansowaniu mig¢dzy instytucja zarzadzajaca lub fundu-
szem funduszy a posrednikiem finansowym.

*)

)

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 821/2014 z dnia 28 lipca 2014 r. ustanawiajace zasady stosowania rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 w zakresie szczegdtowych uregulowan dotyczacych transferu wkladow

z programéw i zarzadzania nimi, przekazywania sprawozdafn z wdrazania instrumentow finansowych, charakterystyki technicznej

dziatan informacyjnych i komunikacyjnych w odniesieniu do operacji oraz systemu rejestracji i przechowywania danych

(Dz.U. L 223 z 29.7.2014, s. 7).

,.Sektorami zastrzezonymi” okresla si¢ tacznie ponizsze sektory gospodarki:

a) nielegalng dziatalno$¢ gospodarcza: wszelka produkcjg, wszelki obrét lub inng dziatalno$¢, ktora jest nielegalna zgodnie
z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi panstwa, w ktorym ma miejsce produkcja, obrot lub dziatalnosé;

b) wyroby tytoniowe i destylowane napoje alkoholowe. Produkcjg¢ wyrobow tytoniowych, destylowanych napojow alkoholowych
i produktow pokrewnych oraz obrét nimi;

¢) produkcj¢ broni i amunicji oraz obrot nimi: finansowanie produkcji wszelkich rodzajow broni i amunicji oraz obrdt nimi.
Zastrzezenie to nie dotyczy tych rodzajéow dzialalnosci, o ile stanowia one czg¢$¢ lub element dodatkowy wyraznie okre$lonych
polityk Unii Europejskiej;

d) kasyna. Kasyna i réwnowazne przedsigbiorstwa;

e) zastrzezenia w sektorze technologii informacyjnej. Badania naukowe, rozwdj lub zastosowania techniczne odnoszace si¢ do
programow lub rozwiazan w zakresie danych elektronicznych, ktore (i) maja konkretnie na celu: a) wsparcie dzialalnosci ujgtej
w sektorach zastrzezonych, o ktorych mowa w lit. a)-d) powyzej; b) hazard internetowy i kasyna internetowe; c) pornografie;
lub ktore (ii) maja na celu umozliwienie nielegalnego: a) dostgpu do sieci danych elektronicznych; lub b) pobierania danych
elektronicznych;

f) zastrzezenia w sektorze nauk o Zyciu. Przy wspieraniu finansowania badan naukowych, rozwoju lub zastosowan technicznych
odnoszacych si¢ do: (i) klonowania ludzi do celow badawczych lub terapeutycznych; lub (ii) organizméw zmodyfikowanych
(,,GMO”).
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