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(Akty, ktérych publikacja jest obowigzkowa)

ROZPORZADZENIE KOMIS]JI (WE) NR 2086/2004
z dnia 19 listopada 2004 r.

zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1725/2003 w sprawie przyjecia niektorych migdzynarodowych
standardéw rachunkowo$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do dodania MSR nr 39

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,

uwzgledniajgc Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowa-
nia migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (1), w szcze-
g6lnosci jego art. 3 ust. 1,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

W drodze rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1725/2003 ()
przyjeto niektére miedzynarodowe standardy i interpreta-
cje obowiagzujace w dniu 1 wrze$nia 2002 r.

W dniu 17 grudnia 2003 r. Rada Mi¢dzynarodowych Stan-
dardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowala popra-
wiony Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR)
nr 39 pod tytulem ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” w ramach inicjatywy RMSR majacej na celu doko-
nanie poprawy pigtnastu standardéw w terminie pozwala-
jacym na ich zastosowanie przez sp6tki przyjmujace MSR
po raz pierwszy w 2005 r. Przeglad zostal dokonany w
celu uzyskania dalszej poprawy jakosci i sp6jnosci istnie-
jacych MSR.

W dniu 31 marca 2004 r. RMSR opublikowala zmian¢ do
MSR nr 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
dotyczacg rachunkowosci zabezpieczen wedlug wartosci
godziwej w odniesieniu do zabezpieczenia portfelowego
ryzyka stopy procentowej. Ogdlnym celem zmiany jest
uproszczenie procesu wdrazania MSR nr 39 poprzez
umozliwienie stosowania rachunkowosci zabezpieczen
opartej na wartosci godziwej w odniesieniu do zabezpie-
czenia portfelowego ryzyka stopy procentowe;.

() Dz.U.L 243 2 11.9.2002, str. 1.
(?) Dz.U.L 261 z 13.10.2003, str. 1. Rozporzadzenie zmienione rozpo-

rzadzeniem (WE) nr 707/2004 (Dz.U. L 111 z 17.4.2004, str. 3).

4)

Zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002, celem
Komisji jest wprowadzenie ,stabilnej platformy” miedzy-
narodowych standardéw rachunkowosci od 1 stycznia
2005 r. Jednakze niektére wazne przepisy MSR nr 39
wciaz sa przedmiotem trwajgcych dyskusji pomiedzy
RMSR, Europejskim Bankiem Centralnym, organami nad-
zoru ostroznosciowego i sektorem bankowym. Wymie-
nione przepisy odnosza si¢ do opcji wyceny wszystkich
aktywow i zobowiazan finansowych wedlug wartosci
godziwej oraz do rachunkowosci zabezpieczen. Kazdy z
wymienionych przepiséw dotyczy dziedzin, ktére sg cal-
kowicie autonomiczne, rézne i niezalezne od innych czg-
$ci standardu. Koniecznym jest wprowadzenie MSR nr 39,
z wylaczeniem wymienionych przepiséw, aby dotrzymaé
terminu wyznaczonego na dzien 1 stycznia 2005 r.

MSR nr 39 wprowadza opcje wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych wedlug wartosci godziwej bez zad-
nych ograniczen. Jednakze RMSR opublikowata niedawno pro-
jekt standardu (dokument konsultacyjny), w ktorym proponuje
wprowadzenie zmiany do MSR nr 39 majacej na celu ograni-
czenie opcji wyceny wedlug wartosci godziwej przewidzianej
w przedmiotowym standardzie. Proponowana zmiana stanowi
bezposrednig odpowiedZ na obawy wyrazane przez Europej-
ski Bank Centralny, organy nadzoru ostroznosciowego repre-
zentowane w Komitecie Bazylejskim oraz organy nadzoru
papieréw warto$ciowych Pafistw Czlonkowskich, ktore twier-
dza, iz opcja wyceny wedlug wartosci godziwej moglaby by¢
niewlasciwie wykorzystana, w szczeg6lnosci w przypadku
zobowiazan wiasnych spolek. Komisja uwaza, iz wymienione
kwestie sa wazne i wymagaja poglebionej analizy. RMSR otrzy-
mata wiele uwag dotyczacych proponowanej zmiany i
powinna podja¢ ostateczng decyzje w tej kwestii do konca
2004 r. Wymienione rozporzadzenie umozliwia stosowanie
opcji wyceny wedlug warto$ci godziwej do aktywow finanso-
wych. Jednakze w przypadku aktywow, ktére nie s3 przedmio-
tem obrotu na rynkach plynnych i aktywnych, spétki powinny
zadbac o stosowanie opcji wyceny wedlug wartosci godziwej
do aktywow finansowych w sposéb zapewniajacy wiarygodna
wycene.

Pelna opcja wyceny wedlug wartosci godziwej nie powinna
mie¢ zastosowania do czasu opracowania rozwiazania dla
wymienionej kwestii przez RMSR oraz do momentu, w
ktérym Komisja bedzie w stanie uznaé, iz odpowiednie
rozwigzanie dla tej kwestii zostato znalezione. Poniewaz
pelna opcja wyceny wedlug wartosci godziwej stanowi
jedynie opcje, przepisy odnoszace si¢ do niej sa wyraznie
rézne i niezalezne od innych czgsci standardu.
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(7) W odniesieniu do rachunkowosci zabezpieczen, dyskusji (11) Istnienie w prawodawstwie wspdélnotowym standardu
podlega kwestia wystarczajacego uwzglednienia przez rachunkowosci dotyczacego przetwarzania instrumentoéw
MSR nr 39 sposobu, w jaki wiele bankéw europejskich finansowych stanowi gtéwny element podstawowego
zarzgdza swoimi aktywami/zobowiazaniami, w szczeg6l- zestawu standardow, ktére majg by¢ stosowane przez
nosci w kontekscie stalych stép procentowych. Réznice spotki w 2005 r. Dlatego tez celem Komisji, ktéry ma by¢
zdan dotyczg ograniczenia rachunkowosci zabezpieczen zrealizowany jak najszybciej i jezeli jest to mozliwe nie
wylacznie do zabezpieczen przeptywu Srodkéw pienigz- p6Zniej niz przed konicem 2005 r., jest pelne przyjecie
nych lub wartosci godziwej, jak réwniez rygorystycznych zmienionego MSR nr 39. W zwigzku z tym Komisja
wymogow odnoszacych si¢ do skutecznosci wymienio- dokona przegladu, najpézniej do 31 grudnia 2005 r., moz-
nych zabezpieczen. liwosci stosowania MSR nr 39 po wprowadzeniu zmian
przez RMSR do przepisow odnoszacych si¢ do opcji
wyceny wedlug wartosci godziwej oraz rachunkowosci
zabezpieczen. RMSR, Europejski Bank Centralny oraz nad-
zorcy bankowi pracuja nad rozwigzaniem kwestii pelnej
(8)  Wiele bankéw europejskich utrzymuje, iz MSR nr 39 nie mozliwo$ci stosowania wartoéci godziwej. Komisja bedzie
umozliwia im stosowania rachunkowosci zabezpieczen do doktadnie $ledzi¢ trwajace prace i bedzie dokonywac regu-
ich depozytow tworzacych ,0sad” na bazie portfela i zmu- larnego przegladu mozliwosci stosowania standardu.
szaloby je do przeprowadzenia nieproporcjonalnych i Podobnie, przyjecie w najblizszej przysztosci whasciwych
kosztownych zmian zaréwno w zakresie zarzadzania przepiséw w sprawie rachunkowosci zobowiazar jest Scis-
aktywami/zobowiqzaniami, ]ak i systeméw rachunko- le powigzane z postgpami dokonanymi przez grupe robo-
wych. Majac na uwadze, iz zabezpieczenie portfelowe jest cza powotang przez RMSR.
rézne, ze wzgledu na wewnetrzne wzajemne oddziatywa-
nia oraz prawo wielkich liczb, od zabezpieczenia pojedyn-
czych aktywow lub zobowiazan, utrzymuje si¢ réwniez, iz
umozliwienie stosowania rachunkowosci zabezpieczen do (12)  Spdiki, ktére po raz pierwszy sporzadzajg sprawozdania
portfela depozytéw tworzqcych y’osad” na bazie wyceny finansowe Zgodnie Z mi@dzynarodowymi standardami
wedtug wartoéci godziwej jest spojne z zasada okreslong w sprawozdawczosci finansowej (MSSF) oraz stosuja MSR
MSR nr 39, zgodnie z ktérg wartos¢ godziwa zobowigza- nr 39 w wersji zalaczonej do niniejszego rozporzadzenia,
nia finansowego z opcja zadania splaty nie moze by¢ niz- sa uwazane za ,jednostki stosujace standardy po raz pierw-
sza niz kwota platna na zadanie. szy” w rozumieniu MSSF nr 1 przyjetego na mocy rozpo-
rzadzenia (WE) nr 707/2004 oraz niniejszego rozporzg-
dzenia. Celem MSSF nr 1 jest spowodowanie, aby koszt
catkowitego przejscia na sporzadzanie sprawozdan wedlug
zasad MSR/MSSF nie byt wyzszy od korzysci dla uzytkow-
(99 RMSR uznala za znaczacg kwesti¢ odnoszaca si¢ do tego, nikéw sprawozdan finansowych. To samo rozumowanie
czy i w jaki sposdb ujecie rachunkowe zabezpieczenia por- stosuje si¢ réwniez w przypadku przejscia do pelnego sto-
tfelowego moze by¢ zaprojektowane, aby lepiej odzwier- sowania zatwierdzonych MSR. W konsekwengji, odniesie-
ciedla¢ szczeg6lne cechy bankéw dzialajacych w kontek- nia do MSR/MSSF zawarte w MSSF nir 1 przyjetym na mocy
$cie statych stop procentowych. RMSR powotata, na rozporzadzenia (WE) nr 707/2004 powinny by¢ interpre-
zasadzie priorytetu, grupe roboczg badajgcg propozycje towane jako odniesienia do MSR/MSSF przyjetych na pod-
przedstawione przez banki europejskie dotyczace wpro- stawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.
wadzenia w ramach MSR nr 39 nowej metody rachunko-
wosci zabezpieczen (zabezpieczenie marzy procentowej),
ktora Scislej odzwierciedlataby sposdb zarzadzania przez o ) .
banki ich aktywami/zobowiazaniami. (13) PI‘Z)’].@CIG MSR nr 39 powoduje w konsekwengx wprowa-
dzenie zmian do MSR nr 12, 18, 19, 30, 36 i 37 oraz do
interpretacji SKI-27, ktére zostaly przyjete na mocy roz-
porzadzenia (WE) nr 1725/2003 w celu zapewnienia spoj-
nosci  pomiedzy  poszczegblnymi  standardami
(10)  Przepisy MSR nr 39, ktére odnosza si¢ bezposrednio do rachunkowosci.
ujecia rachunkowego zabezpieczenia portfelowego nie
powinny zosta¢ przyjete na obecnym etapie jako przepisy
obow1.e}zkowe, pomewaz nie moga byc.gwa.zane “ k(?n._ (14 Komisja uznala, iz MSR nr 39, przedstawiony w Zalacz-
cowe i mogg zosta¢ zmienione w najblizszej przysztosci. niku do ninieiszeeo roznorzadaenia. spehnia kevteria doty-
Odpowiednie przepisy, ktdre s3 wylaczone z obowigzko- U G0 mniejszego 10 porza 3 p (Ii.yt . W%EI
wego stosowania, sa wyraznie rozne i niezalezne od innych czgce przyjecia ustalone w art. 3 rozporzadzenia (WE)
> . . L 4 nr 1606/2002.
czesci standardu. Chodzi o te przepisy, ktére nie odzwier-
ciedlajg podejscia portfelowego i w zwigzku z tym unie-
mozliwiaja stosowanie rachunkowosci zabezpieczen do
portfela depozytow tworzgcych ,0sad”, oraz o te przepisy, (15) W zwigzku z powyziszym rozporzadzenie (WE)
kedre utozsamiaja ryzyko przedplaty z ryzykiem stopy nr 1725/2003 powinno zosta¢ odpowiednio zmienione.
procentowej i z tego powodu stanowia przeszkode w
utrzymaniu technik zarzadzania ryzykiem uznanych za
dopuszczalne przez nadzorcéw bankowych. Jednakze
spotki majg mozliwos¢ stosowania wymienionych przepi- (16)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa

sOw i mogg zatem stosowac wszystkie przepisy dotyczace
rachunkowosci zabezpieczen zawarte w MSR nr 39.

zgodne z opinia Komitetu

Rachunkowosci,

Regulacyjnego  ds.
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

1. Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) nr 39 —
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, z wyjatkiem niektérych
przepiséw dotyczacych opcji wyceny wedtug wartosci godziwej
oraz niektorych przepiséw dotyczacych rachunkowosci zabezpie-
czen, zostaje dodany do Zalgcznika do rozporzadzenia (WE)
nr 1725/2003.

Tekst do dodania, jak okre$lono w akapicie pierwszym, przedsta-
wiono w Zalgczniku do niniejszego rozporzadzenia.

2. Spolki sg uwazane za ,jednostki stosujace standardy po raz
pierwszy” w rozumieniu ust. 1. Odniesienia do MSR/MSSF
zawarte w MSSF nr 1 sg interpretowane jako odniesienia do
MSR/MSSF przyjetych przez Komisj¢ na podstawie rozporzadze-
nia (WE) nr 1606/2002.

3. MSRnr12, 18,19, 30, 36 i 37, interpretacja SKI-27 oraz
Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 sg
zmienione zgodnie z dodatkiem B do MSR nr 39, jak okreslono
w Zalgczniku do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ najp6zniej od dnia 1 stycz-
nia 2005 r.
Sporzadzono w Brukseli, dnia 19 listopada 2004 r.

W imieniu Komisji

Frederik BOLKESTEIN
Czlonek Komisji
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ZALACZNIK

MIEDZYNARODOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI

MSR nr

Nazwa

MSR nr 39

Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena z wyjatkiem przepiséw dotyczacych opcji wyceny
wedlug warto$ci godziwej oraz niektérych przepiséw dotyczacych rachunkowosci zabezpie-
czefi

Powielanie dozwolone w obrebie Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Wszystkie istniejagce prawa sg
zastrzezone poza EOG, z wyjatkiem prawa do powielania na uzytek wlasny lub w innych uczciwych celach. Wigcej

informacji mozna uzyska¢ w RMSR na stronie www.iasb.org
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MIEDZYNARODOWY STANDARD RACHUNKOWOSCI 39

Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

SPIS TRESCI

Cel

Zakres

Definicje

Whbudowane instrumenty pochodne

Ujmowanie i wylaczanie

Ujecie poczatkowe

Wrylaczenie skladnika aktywéw finansowych

Przeniesienie kwalifikujgce si¢ do wylaczenia

Przeniesienie niekwalifikujace si¢ do wylaczenia

Utrzymanie zaangazowania w przeniesionych aktywach
Wszystkie przeniesienia

Standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy skladnika aktywéw finansowych
Wylaczenie zobowigzania finansowego

Wycena

Poczatkowa wycena aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych
Wycena aktywow finansowych w terminie poZniejszym
Wycena zobowigzan finansowych w terminie pdzniejszym
Zagadnienia dotyczace wyceny wedtug warto$ci godziwej
Przekwalifikowanie

Zyski i straty

Utrata wartosci i nieSciggalno$¢ aktywéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe wyceniane wedlug kosztu

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenia

Instrumenty zabezpieczajace

Kwalifikacja instrumentow

Wyznaczanie instrumentéw zabezpieczajacych

Pozycje zabezpieczane

Kwalifikacja pozycji

Ustp

1

2—7
8—9
10—13
14—42
14
15—23
24—28
29
30—35
36—37
38
39—42
43—70
43—44
45—46
47
48—49
50—54
55—57
58—62
63—65
66
67—70
71—102
72—77
72—73
74—77
78—84
78—80

IAS 39
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IAS 39

Ustp
Wyznaczanie pozycji finansowych na pozycje zabezpieczane 81
Wyznaczanie sktadnikow niefinansowych na pozycje zabezpieczane 82
Wyznaczanie grupy pozycji na pozycje zabezpieczane 83—84
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 85—101
Zabezpieczenie warto$ci godziwej 89—94
Zabezpieczenie przeplyw6w pienieznych 95—101
Zabezpieczenia udzialéw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych 102
Data wejscia w Zycie i przepisy przejciowe 103—108
Odwolanie innych ogloszen 109—110

Niniejszy zaktualizowany standard zastepuje MSR 39 (zaktualizowany w 2000 r.) Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
i stosuje si¢ w okresach obrotowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2005 r. i pdzniej. Wezedniejsze zastosowanie jest
dozwolone.

CEL

1. Celem niniejszego standardu jest okreslenie zasad ujmowania i wyceny aktywow finansowych i zobowiazan finanso-
wych, a takze niektorych kontraktéw kupna lub sprzedazy niefinansowych sktadnikow majatkowych. Wymagania
dotyczgce prezentacji i ujawniania informacji dotyczgcych instrumentéw finansowych zostaly okreslone w MSR 32
Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

ZAKRES

2. Niniejszy standard powinien by¢ stosowany przez wszystkie jednostki w odniesieniu do wszystkich instrumentéw
finansowych, z wyjgtkiem:

(a) udzialéw w jednostkach zaleinych, jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach, do ktérych
majq zastosowanie MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, MSR 28 Udzialy w
jednostkach stowarzyszonych lub MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach. Jednakze, jednostki
stosujq niniejszy standard w odniesieniu do udzialow w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspdl-
nych przedsigwzigciach, ktore w mysl MSR 27, MSR 28 lub MSR 31 sq ujmowane zgodnie z niniejszym stan-
dardem. Jednostki réwniez stosujg niniejszy standard do instrumentéw pochodnych powigzanych z udziatami
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach, o ile instrumenty pochodne nie spet-
niajg warunkow definicji instrumentu kapitalowego jednostki zgodnie z MSR 32;

(b) praw i obowigzkow wynikajgcych z umow leasingowych, do ktdrych stosuje si¢ MSR 17 Leasing. Jednakze:

(i) naleznoSci leasingowe wykazane przez finansujgcego podlegajg zasadom wylgczania i aktualizacji z tytutu
utraty wartosci okreslonym w niniejszym standardzie (zob. paragrafy 15—37, 58, 59, 63—65 oraz
Zalgcznik A paragrafy 0S36—0S52 i 0S84—0S93);

(ii) zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wykazane przez korzystajgcego podlegajg wylgczaniu zgod-
nie z niniejszym standardem (zob. paragrafy 39—42 oraz Zalgcznik A paragrafy 0S57—0S63);

oraz

(iii) instrumenty pochodne wbudowane w umowy leasingowe podlegajq postanowieniom dotyczgcym wbudo-
wanych instrumentéw pochodnych, okreslonym w niniejszym standardzie (zob. paragrafy 10—13 oraz
Zalgcznik A paragrafy 0S27—O0S33);

(c) praw i obowigzkdw pracodawcow zwigzanych z programami swiadczeri pracowniczych, do ktdrych stosuje sig
MSR 19 Swiadczenia pracownicze;
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(d) praw i obowigzkéw z tytutu kontraktow ubezpieczeniowych. Tym niemniej jednostki powinny stosowac niniej-
szy standard w przypadku instrumentéw finansowych przybierajqcych forme umowy ubezpieczenia (lub rease-
kuracji), tak jak opisano w paragrafie 6 MSR 32, wtedy gdy zasadniczo powodujq przeniesienie ryzyka finan-
sowego opisanego w paragrafie 52 niniejszego standardu. Dodatkowo, instrumenty pochodne wbudowane w
umowy ubezpieczeniowe podlegajq postanowieniom dotyczgcym wbudowanych instrumentow pochodnych
okreslonym w niniejszym standardzie (zob. paragrafy 10—13 oraz paragrafy 27—33 zalgcznika A);

(e) instrumentow finansowych wyemitowanych przez jednostke, ktdre spelniajq definicj¢ instrumentu kapitato-

wego zgodnie z MSR 32 (w tym opcji i warrantow). Jednakze posiadacz takich instrumentow kapitatowych sto-
suje niniejszy standard w odniesieniu do tych instrumentow, o ile nie podlegajg one wylgczeniu na mocy punktu
(a);

(f) kontraktéw gwarancji finansowych (lgcznie z akredytywami oraz umowami o porgczenie splaty wierzytelnos-
ci) zapewniajgcych dokonanie wyspecyfikowanych wyplat pokrywajgcych stratg poniesiong przez posiadacza z
powodu niedokonania przez okreslonego dtuinika platnosci w terminie zgodnym z pierwotnymi lub zmienio-
nymi warunkami instrumentu dtuznego (zob. paragraf 3). Wystawca kontraktu gwarancji finansowych poczgt-
kowo ujmuje je wedtug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia wedlug wartosci wyiszej z (i) wartosci ustalo-
nej na podstawie MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe oraz (ii) wartosci
poczgtkowej pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane odpisy amortyzacyjne ustalone
zgodnie z MSR 18 Przychody. Gwarancje finansowe podlegajq wylgczaniu zgodnie z niniejszym standardem
(zob. paragrafy 39—42 oraz Zalgcznik A paragrafy OS57—0S63);

(g) umow dotyczgcych zaplaty warunkowej w przypadku polgczenia jednostek (zob. MSR 22 Polaczenie jedno-
stek, paragrafy 65—67). Powyisze zwolnienie stosuje si¢ jedynie w odniesieniu do jednostki
przejmujacej;

(h) uméw wymagajgcych dokonania platnosci uzaleinionych od zmiennych klimatycznych, geologicznych lub
innych czynnikéw naturalnych (zob. zalgcznik A paragraf OS1). Jednakze inne rodzaje instrumentow pochod-
nych wbudowanych w takie umowy podlegajg postanowieniom dotyczgcym wbudowanych instrumentéw finan-
sowych okreslonym w niniejszym standardzie (na przyklad, gdy transakcja swap na stope procentowq jest uwa-
runkowana zmienng klimatyczng w postaci indeksu HDD (Heating Degree Days), to element w postaci swap
na stopg procentowq jest wbudowanym instrumentem pochodnym podlegajgcym postanowieniom niniejszego
standardu (zob. paragrafy 10—13 oraz paragrafy 0S27—O0S33 zalgcznika A);

(i) sytuacji opisanej w paragrafie 4, zobowigzaii do udzielenia pozyczki, ktdre nie mogq by¢ rozliczone netto w
Srodkach pienigznych lub innym instrumencie finansowym. Nie uznaje si¢ zobowigzania do udzielenia poZyczki
za rozliczane netto wylgcznie z powodu wyplaty poiyczki w transzach (np. kredyty hipoteczne na budowe
wyplacane w transzach zgodnie z postgpem prac budowlanych). Zobowigzujqcy si¢ do udzielenia pozyczki poni-
Zej rynkowej stopy procentowej poczgtkowo ujmuje zobowigzanie wedtug wartosci godziwej, a nastgpnie wyce-
nia (je wedlug wartosci wyzszej z (i) wartosci ustalonej zgodnie z MSR 37 lub (ii) wartosci poczgtkowej
pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane odpisy amortyzacyjne ustalone zgodnie z MSR
18. Zobowigzujqcy sig do udzielenia pozyczki stosuje MSR 37 w przypadku innych zobowigzafi do udzielenia
pozyczki, niepodlegajgcych postanowieniom niniejszego standardu. Zobowigzania do udzielenia pozZyczki pod-
legajq zasadom wylgczania ze sprawozdania finansowego okreslonym w niniejszym standardzie (zob. para-
grafy 15—42 oraz Zalgcznik A paragrafy 0S36—0S63).

Kontrakty gwarancji finansowych podlegajq wymogom niniejszego standardu, jesli dotyczg dokonania platnosci na
skutek zmian okreslonych stop procentowych, ceny instrumentu finansowego, ceny towaru, kursu walutowego,
indeksu cen lub stop procentowych, ratingow kredytowych, lub indeksow kredytowych, lub innych zmiennych, (cza-
sami zwane instrumentem bazowym). Na przyklad kontrakt gwarancji finansowych dotyczqcy platnosci, ktdre
nastgpiqg w przypadku, gdy ocena wiarygodnosci kredytowej wierzyciela spadnie ponizej okreslonego poziomu
sjest objety zakresem niniejszego standardu.

Zobowigzania do udzielenia pozyczki, ktdre jednostka kwalifikuje jako zobowigzania finansowe wyceniane w war-
tosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg postanowieniom niniejszego standardu. Jednostki, ktore w prze-
sztosci dokonywaly sprzedazy aktywow powstalych na skutek zobowigzari do udzielenia pozyczki w krétkim termi-
nie po ich udzieleniu, stosujg niniejszy standard do wszystkich swoich zobowigzari do udzielenia pozyczki tej samej
klasy.

Niniejszy standard stosuje si¢ do kontraktow kupna lub sprzedazy sktadnikéw niefinansowych, ktére mogq byc roz-
liczone netto (w Srodkach pieniginych lub innych instrumencie finansowym, albo poprzez wymiang instrumentow
finansowych, w taki sposob, jakby kontrakt byt instrumentem finansowym, z wyjgtkiem takich kontraktow, ktdre
zostaly zawarte i sq utrzymywane w celu otrzymania lub dostarczenia sktadnikow niefinansowych zgodnie z ocze-
kiwanymi przez jednostkg potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy lub wykorzystania tych skladnikow.

Istnieje wiele sposobow, w jaki kontrakty kupna lub sprzedazy sktadnikow niefinansowych moga by¢ rozliczone netto
w $rodkach pienieznych lub innym instrumencie finansowym lub poprzez wymiang instrumentéw finansowych.
Nalezg do nich sytuacje, kiedy:

(@) warunki kontraktu pozwalaja stronie umowy na rozliczenie netto w $rodkach pieni¢znych lub innym instrumen-
cie finansowym lub poprzez wymiang instrumentéw finansowych;
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(b) mozliwos¢ rozliczenia netto w §rodkach pieni¢znych lub innym instrumencie finansowym lub poprzez wymiang
instrument6w finansowych, nie wynika wprost z warunkow kontraktu, jednakze jednostka w praktyce stosuje roz-
liczanie podobnych kontraktéw netto w $rodkach pieni¢znych lub innym instrumencie finansowym lub poprzez
wymiang instrumentéw finansowych (czy to z kontrahentem, albo przez przystapienie do kontraktéw typu off-
set, albo w drodze sprzedazy zawartego kontraktu przed jego wykonaniem lub przedawnieniem);

(¢ wprzypadku podobnych kontraktéw jednostka stosuje praktyke przyjmowania dostawy i w krétkim czasie sprze-
dazy dostarczonych débr w celu osiagnigcia zyskéw z krétkoterminowej fluktuacji cen, albo dla zrealizowania
marzy posrednika;

oraz
(d) bedacy przedmiotem kontraktu sktadnik niefinansowy jest tatwo wymienialny na srodki pieni¢zne.

Kontrakt, ktérego dotyczy punkt (b) lub (c) nie zostal zawarty w celu otrzymania lub dostarczenia niefinansowych
sktadnikéw majatkowych, zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy lub
wykorzystania tych sktadnikéw, a wigc jest objety niniejszym standardem. Inne kontrakty, do ktérych ma zastosowa-
nie paragraf 5 poddaje si¢ ocenie, aby ustali¢, czy byly zawarte i sa utrzymywane w celu otrzymania lub dostarczenia
niefinansowych skladnikéw majatkowych, zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami otrzymania dostawy,
sprzedazy lub wykorzystania tych sktadnikow, a wigc czy sa one objgte niniejszym Standardem.

Wystawiona opcja kupna lub sprzedazy niefinansowego skladnika majatkowego, ktéra moze by¢ rozliczona netto w
$rodkach pieni¢znych lub innym instrumencie finansowym lub poprzez wymiang instrumentéw finansowych, zgod-
nie z paragrafem 6(a) lub (d), podlega postanowieniom niniejszego standardu. Taki kontrakt nie moze by¢ zawarty w
celu otrzymania lub dostarczenia niefinansowych sktadnikéw majatkowych, zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke
potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy lub wykorzystania tych skladnikow.

DEFINICJE

8.

Terminy zdefiniowane w MSR 32 majg zastosowanie w niniejszym standardzie w znaczeniu okre$lonym w paragrafie
11 MSR 32. MSR 32 definiuje nastepujace terminy:

— instrument finansowy

— skladnik aktywéw finansowych

— zobowigzanie finansowe

— instrument kapitatowy

i dostarcza wskazéwek, co do stosowania definicji.

Niniejszy standard postuguje si¢ podanymi ponizej terminami, ktérych znaczenie jest nastepujgce:
Definicja instrumentu pochodnego

Instrument pochodny jest to instrument finansowy lub inny kontrakt objety niniejszym standardem (zob. para-
grafy 2—7), spelniajgcy wszystkie trzy ponizsze warunki:

(a) jego warto$¢ zmienia si¢ wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu finansowego, ceny
towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stdp, ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego, czy tez innej
zmiennej, (czasami zwane instrumentem bazowym);

(b) nie wymaga Zadnej poczgtkowej inwestycji netto lub wymaga poczgtkowej inwestycji netto mniejszej niz dla
innych rodzajow kontraktow, dla ktorych oczekuje si¢ podobnych reakcji na zmiany czynnikéw rynkowych;

oraz

(c) jego rozliczenie nastgpi w przyszlosci.
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Definicje czterech kategorii instrumentéw finansowych

Skladnikiem aktywéw finansowych lub zobowigzafi finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jest skladnik spelniajgcy ktorykolwiek z ponizszych warunkéw:

(a) Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych lub zobowigzania finan-
sowe kwalifikuje sig¢ jako przeznaczone do obrotu, jesli sq:

(i) nabyte lub zaciggnigte glownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie;

(ii) czgscig portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktérymi zarzqdza sig lgcznie, i dla ktdrych ist-
nieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow;

lub

(iii) instrumentami pochodnymi (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedgcych efektyw-
nymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

(b) [...] Kaidy skladnik aktywéw finansowych [...] objety niniejszym standardem, moze by¢ wyznaczony przy
poczgtkowym ujeciu jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, z wyjqtkiem inwestycji w
instrumenty kapitatowe, dla ktdrych nie istnieje cena rynkowa kwotowana na aktywnym rynku, i ktérych war-
tosci godziwej nie mozna wycenic w wiarygodny sposéb (par. 46(c) oraz Zalgcznik A paragrafy 0S80 i OS81).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sq to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub moZliwymi do okreslenia platnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem kto-
rych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci (zob.
Zalgcznik A paragrafy 0S16—0S25), inne niz:

(a) wyznaczone przez jednostke przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy;

(b) wyznaczone przez jednostke jako dostgpne do sprzedazy;
oraz
(c) spelniajqce definicje pozyczek i naleznosci.

Jednostka nie kwalifikuje Zadnych aktywéw finansowych jako utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jesli w
biezgcym roku obrotowym lub w dwdch ostatnich latach obrotowych sprzedata lub przekwalifikowala wigcej niz nie-
znaczgcg kwotg inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci (wigcej niz nieznaczgcqg w stosunku do catko-
witej kwoty inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci), z wyjgtkiem sprzedazy lub przekwalifikowari
dokonanych:

(i) na tyle blisko terminu wymagalnosci lub wykupu skladnika aktywow finansowych (np. mniej niz 3 miesigce
przed terminem wymagalnosci), ze zmiany rynkowych stop procentowych nie mialyby istotnego wplywu na
warto$¢ godziwg skladnika aktywow finansowych;

(ii) po odzyskaniu przez jednostke zasadniczej czgSci kwoty nominatu poprzez splaty lub przedplaty zgodnie z usta-
lonym harmonogramem;

lub

(iii) na skutek odosobnionego zdarzenia, ktére nie poddaje si¢ kontroli jednostki, nie jest zdarzeniem powtarzajg-
24 P /) J J P /A
cym sig, i (ktdrego nie mozina bylo przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Pozyczki i naleznosci sq aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozli-
wymi do okreslenia platnosciami, ktdre nie sq kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

(a) aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzedac natychmiast lub w bliskim terminie, ktdre kwalifikuje
sig jako przeznaczone do obrotu i te, ktdre przy poczgtkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
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(b) aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczgtkowym ujeciu jako dostgpne do sprzedazy;
lub

(c) aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyskac zasadniczo pelnej kwoty inwestycji poczgtkowej z
innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktore kwalifikuje si¢ jako dostepne do sprzedazy.

Nabyte udzialy w portfelu aktywow niebedgcych pozyczkami i naleznosSciami (np. udzialy w funduszach powierni-
czych lub podobnych), nie sq pozyczkami i naleznoSciami.

Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy sq to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub niebedgce (a) poiyczkami i naleznosciami, (b) inwestycjami
utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy.

Definicje dotyczace ujmowania i wyceny

Zamortyzowany koszt sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego jest to kwota, w jakiej sktad-
nik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia si¢ w momencie poczqtkowego ujecia, pomniejszona
o splaty kapitatu oraz powigkszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomigdzy wartoscig poczqtkowq a wartoscig w terminie wymagalnosci
oraz pomniejszona o wszelkie odpisy (bezposrednio lub przez rachunek rezerw) z tytutu utraty wartosci lub
niesciggalnosci.

Metoda efektywnej stopy procentowej jest to metoda naliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finan-
sowych lub zobowigzania finansowego (albo grupy aktywow finansowych lub zobowigzani finansowych) oraz przy-
pisania przychodéw lub kosztéw odsetkowych do odpowiednich okreséw. Efektywna stopa procentowa jest stopg,
ktdra dokladnie dyskontuje oszacowane przyszle pienigzne wplywy lub platnosci dokonywane w oczekiwanym okre-
sie do wygasniecia instrumentu finansowego, a w uzasadnionych przypadkach w okresie krotszym, do bilansowej
wartosci netto sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej
jednostka dokonuje oszacowania przeplywow pienigznych, uwzgledniajgc wszelkie postanowienia umowy instru-
mentu finansowego (np. przedplaty, opcje kupna lub podobne), jednakze nie uwzglednia potencjalnych przyszlych
strat zwigzanych z niesciggalnoscig kredytow. Wyliczenie obejmuje wszelkie placone i otrzymywane przez strony
umowy prowizje i punkty stanowigce integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej (patrz MSR 18), koszty trans-
akcji oraz wszelkie inne premie lub dyskonta. Przyjmuje si¢ zalozenie, Ze przeplywy pienigzne oraz oczekiwany czas
trwania grupy podobnych instrumentéw finansowych mogg by¢ wiarygodnie oszacowane. Jednakze, w rzadkich
przypadkach, kiedy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie przeplywow pienigznych lub oczekiwanego czasu trwa-
nia instrumentu finansowego (lub grupy instrumentow finansowych), jednostka dokonuje wyliczeri w oparciu o
przeplywy pienigzne wynikajgce z umowy za pelny umowny czas trwania instrumentu finansowego (lub grupy
instrumentow finansowych).

Wylgczenie jest to usunigcie poprzednio ujetych aktywow finansowych lub zobowigzafi finansowych z bilansu
jednostki.

Warto$¢ godziwa jest to kwota, za jakq dany skladnik aktywéw moglby zostac wymieniony a zobowigzanie wyko-
nane, pomigdzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakgji (*).

Standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy jest to kupno lub sprzedaz skladnika aktywdw finansowych zgod-
nie z umowq, ktdrej warunki wymagajq dostarczenia skladnika aktywow w okresie wynikajgcym zwykle z obowig-
zujgcych regulacji lub konwencji przyjetych na danym rynku.

Koszty transakgji sq to koszty kraficowe, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé czynnosci nabycia, emisji lub
wyzbycia sig sktadnika aktywow finansowego lub zobowigzania finansowego (Zalgcznik A paragraf 0S13). Koszt
kraticowy to taki, ktory nie zostalby poniesiony, gdyby jednostka nie dokonata nabycia, emisji lub nie (wyzbyla si¢
instrumentu finansowego.

Definicje dotyczace rachunkowosci zabezpieczen

Uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie jest to wigZgce porozumienie dotyczgce wymiany ustalonej ilosci zaso-
bow, po ustalonej cenie, w ustalonym terminie lub terminach.

Planowana transakcja jest to niewigzgca, (lecz przewidywana przyszla transakcja.

(") Paragrafy 48, 49 i Zalgcznik A paragrafy 0S69—0S82 zawierajg wymagania dotyczace wyceny wedtug wartosci godziwej aktywoéw finan-

sowych lub zobowigzan finansowych.
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Instrument zabezpieczajqcy jest to wyznaczony instrument pochodny lub (wylgcznie w celu zabezpieczenia ryzyka
zmiany kurséw walut) inny skladnik aktywow finansowych niebedgcy instrumentem pochodnym, albo zobowigza-
nie finansowe niebedgce instrumentem pochodnym, od ktdrych oczekuje sig, ze ich wartos¢ godziwa lub wynikajgce
z nich przeplywy pienigine skompensujg zmiany wartosci godziwej lub przeplywow pienigznych zabezpieczanej pozy-
¢ji (paragrafy 72—77 i Zalgcznik A paragrafy 0S94—O0S97 rozwijajq definicje instrumentu zabezpieczajgcego).

Pozycja zabezpieczana jest to sktadnik aktywow, zobowigzanie, uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie, wysoce
prawdopodobna planowana przyszla transakcja lub inwestycja netto w udzialy zagraniczne, ktdra: a) naraza jed-
nostkg na ryzyko zmian wartosci godziwej lub zmian przyszlych przeplywdow pienigzinych oraz b) zostata wyzna-
czona jako pozycja zabezpieczana (paragrafy 78—84 i Zalgcznik A paragrafy 0S98—O0S101 rozwijajg definicje
pozycji zabezpieczanych).

Efektywnos$¢ zabezpieczenia oznacza stopieti, w jakim zmiany wartosci godziwej lub przeplywéw pienigznych zwig-
zanych z zabezpieczang pozycjq, mozliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku, sq kompensowane zmianami war-
tosci godziwej lub przeplywéw pienigznych zwigzanymi z instrumentem zabezpieczajgcym (Zalgcznik A paragrafy
0S105—0S113).

WBUDOWANE INSTRUMENTY POCHODNE

10.

11.

12.

13.

Whbudowany instrument pochodny jest sktadnikiem hybrydowego (facznego) instrumentu, ktdéry zawiera réwniez
umowe zasadniczg niebedaca instrumentem pochodnym, powodujacym, ze cze$¢ przeplywéw pieni¢znych wynika-
jacych z instrumentu lgcznego zmienia si¢ w sposob podobny do przeplywéw wynikajacych z samodzielnie wystepu-
jacego instrumentu pochodnego. Wbudowany instrument pochodny powoduje, ze cze$¢ lub catos¢ przeplywow pie-
ni¢znych wynikajacych z umowy zasadniczej jest modyfikowana w oparciu o okreslong stope procentows, ceng
instrumentu finansowego, cene towaru, kurs walutowy, indeks cen lub stép, rating kredytowy lub indeks kredytowy,
badz inng zmienna. Instrument pochodny dofaczony do instrumentu finansowego, ktéry moze by¢ przenoszony nie-
zaleznie od tego instrumentu, albo dotyczy innego kontrahenta niz strona tego instrumentu, nie jest instrumentem
wbudowanym, lecz oddzielnym instrumentem finansowym.

Whbudowany instrument pochodny oddziela si¢ od umowy zasadniczej i ujmuje jako instrument pochodny zgodnie z
zasadami niniejszego standardu wtedy i tylko wtedy, gdy:

(a) cechy ekonomiczne wbhudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sq scisle powig-
zane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwymi dla umowy zasadniczej (Zalgcznik A paragrafy 0S30
i 0833);

(b) samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny, spel-
nialby definicj¢ instrumentu pochodnego;

oraz

(c) hybrydowy (lgczny) instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej nie sq
ujmowane w rachunku zyskow i strat (tj. instrument pochodny, ktdry jest wbudowany w skladnik aktywow
finansowy lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest
wydzielany).

Jesli wbudowany instrument pochodny zostanie wyodrebniony, to umowe zasadniczq ujmuje si¢ zgodnie z zasadami
niniejszego standardu wtedy, gdy umowa ta jest instrumentem finansowym lub zgodnie z zasadami innego wlasci-
wego standardu wtedy, gdy umowa ta nie jest instrumentem finansowym. Niniejszy standard nie odnosi si¢ do kwe-
stii, czy wbudowany instrument pochodny wykazuje si¢ oddzielnie w sprawozdaniu finansowym.

Jesli zgodnie z niniejszym standardem jednostka jest obowigzana do oddzielenia wbudowanego instrumentu pochod-
nego od umowy zasadniczej, ale nie jest w stanie oddzielnie wycenié takiego wbudowanego instrumentu pochod-
nego w momencie jego nabycia, albo w nastgpnych terminach sporzqdzania sprawozdari finansowych, to traktuje
calq lgczng umowe jak sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe zaliczone do przeznaczonych do
obrotu.

Jesli jednostka nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego na
podstawie postanowieri i warunkéw umowy (np., dlatego, ze wbudowany instrument pochodny jest powigzany z
instrumentem kapitalowym nienotowanym na aktywnym rynku), to warto$¢ godziwa wbudowanego instrumentu
pochodnego stanowi roznica pomigdzy wartoScig godziwg instrumentu facznego i wartoscia godziwg umowy zasad-
niczej, jesli wartosci te moga by¢ wiarygodnie ustalone zgodnie z niniejszym standardem. Jesli jednostka nie jest w sta-
nie ustali¢ warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego zgodnie z powyzsza metoda, to stosuje si¢ do
paragrafu 12 i instrument laczny traktuje jako przeznaczony do obrotu.

IAS 39
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UMOWANIE I WYLACZANIE

Ujgcie poczgtkowe

14. Jednostka ujmuje skladnik aktywow lub zobowigzanie finansowe w swoim bilansie wtedy i tylko wtedy, gdy staje
sig strong umowy tego instrumentu. (Zob. paragraf 38 w odniesieniu do przypadku standaryzowanej transakcji
kupna aktywow finansowych.)

Whylgczenie sktadnika aktywow finansowych

15. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na poziomie konsolidacji, maja zastosowanie paragrafy 16—23 oraz
Zalacznik A paragrafy 0S34—0S52. W zwiazku z powyzszym, jednostka najpierw konsoliduje wszystkie jednostki
zalezne zgodnie z MSR 27 oraz SKI-12 Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia, a nastgpnie stosuje paragrafy
16—23 oraz Zalacznik A paragrafy 0S34—0S52 dla calej grupy.

16.

Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie wylgczenie z bilansu jest zgodne z paragrafami 17—23, jednostka powinna
ustali¢ czy te paragrafy majgq zastosowanie do czgsci skltadnika aktywow finansowych (lub do czgsci grupy podob-
nych aktywéw finansowych), czy do calego skladnika aktywéw finansowych (lub grupy podobnych aktywow finan-
sowych), w podany ponizej sposdb.

(a) Paragrafy 17—23 stosuje sig dla czgsci skladnika aktywow finansowych (lub do czgsci grupy podobnych akty-
wow finansowych) wtedy i tylko wtedy, gdy cze$¢ wyznaczona do wylgczenia z bilansu spelnia jeden z naste-
pujgcych trzech warunkow:

(i)

(i)

(i)

Czg$¢ obejmuje wylgcznie specyficznie okreslone przeplywy pienigine wynikajqce ze skladnika aktywéw
finansowych (lub grupy podobnych aktywow finansowych). Dla przykladu, kiedy jednostka zawiera trans-
akcje przeniesienia stop procentowych zgodnie, z ktdrg kontrahent otrzymuje prawo do przeplywow odset-
kowych bez prawa do przeptywow kapitatowych z instrumentu dluznego, paragrafy 17—23 majq zasto-
sowanie do przeplywow odsetkowych.

Czg$¢ obejmuje wylgcznie w pelni proporcjonalny udziat w przeplywach Srodkéw pienigznych z danego
sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych). Dla przyktadu, kiedy jed-
nostka zawiera umowg na mocy, ktorej kontrahent otrzymuje prawo do 90 procent przeplywéw pienigz-
nych z instrumentu dtuznego, paragrafy 17—23 majq zastosowanie do tych 90 procent przeplywéw. W
przypadku wystgpowania wigcej niz jednego kontrahenta, nie ma wymogu, aby posiadali oni proporcjo-
nalne udzialy w przeptywach srodkéw pienigznych, jesli spelniony jest warunek, ze przekazujgca jednostka
posiada taki proporcjonalny udzial.

Czgs¢ obejmuje wylgcznie w pelni proporcjonalny udziat w specyficznie okreslonych przeptywach srod-
kéw pienigznych ze sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych). Dla
przykladu, kiedy jednostka zawiera umowe, na mocy, ktérej kontrahent posiada prawo do udzialu w
90 procentach przeplywow odsetkowych ze skladnika aktywow finansowych, paragrafy 17—23 majq
zastosowanie do tych 90 procent przeplywow odsetkowych. W przypadku wystgpowania wigcej niz jed-
nego kontrahenta, nie ma wymogu, aby posiadali oni proporcjonalne udzialy w przeptywach srodkéw pie-
nigznych, jesli spelniony jest warunek, ze przekazujgca jednostka posiada taki proporcjonalny udzial.

We wszystkich innych przypadkach, paragrafy 17—23 majq zastosowanie do skladnika aktywéw finanso-
wych w catosci (lub do calej grupy podobnych skladnikéw aktywow finansowych). Dla przykladu, jesli jed-
nostka przenosi (i) prawo do pierwszych lub ostatnich 90 procent uzyskanych przeplywow pienigznych ze sklad-
nika aktywow finansowych (lub grupy aktywow finansowych), albo (ii) prawo do 90 procent przeptywow
pieniginych z grupy naleznosci, ale jednoczesnie udziela gwarancji pokrycia strat kredytowych kupujgcego do
wysokosci 8 procent nominatu nalezinosci, paragrafy 17—23 majq zastosowanie do skladnika aktywdw finan-
sowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych) w calosci.

Pojecie ,,skladnika aktywdw finansowych” w paragrafach 17—26 odnosi sig do czgsci sktadnika aktywow finan-
sowych (lub czesci grupy podobnych aktywéw finansowych) zgodnie z punktem (a) powyzej, a w innych przypad-
kach do sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy podobnych aktywow finansowych) w calosci.
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17. Jednostka wylgcza skladnik aktywow finansowych z bilansu wtedy i tylko wtedy, gdy:

(a) wygasajg umowne prawa do przeplywow pieniginych ze skladnika aktywéw finansowych;
albo

(b) przenosi skladnik aktywéw finansowych zgodnie z paragrafami 18 i 19, a przeniesienie spelnia warunki wylg-
czenia z bilansu zgodnie z paragrafem 20.

(Zob. paragraf 38 w odniesieniu do standaryzowanej transakcji sprzedazy aktywéw finansowych.)
18. Jednostka przenosi skladnik aktywéw finansowych, wtedy i tylko wtedy, gdy:
(a) przenosi umowne prawa do otrzymania przeplywow pienigznych ze skladnika aktywow finansowych;
albo

(b) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeplywow pieniginych ze sktadnika aktywow finansowych, ale
zgodnie z porozumieniem spelniajgcym warunki par. 19 przyjmuje obowigzek przekazania przeplywéw pie-
nigznych do jednego lub wigcej odbiorcow.

19. Jesli jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeplywow pieniginych ze skladnika aktywéw finanso-
wych (,pierwotny skladnik aktywéw”), ale przyjmuje umowny obowigzek przekazania tych przeplywdw pieniez-
nych do jednej lub wigcej jednostek (,,ostateczni odbiorcy”), jednostka traktuje transakcje jako przeniesienie sktad-
nika aktywow finansowych, wtedy i tylko wtedy, gdy spelnione sq wszystkie trzy nastgpujgce warunki:

(a) Jednostka nie ma obowigzku wyplaty kwot ostatecznym odbiorcom dopdki nie otrzyma odpowiadajgcych im
kwot, ktére wynikajq z pierwotnego skladnika aktywow finansowych. Krdtkoterminowe zaliczki dokonywane
przez jednostke z prawem do odzyskania w pelnej kwocie powigkszonej o naliczone odsetki ustalone na pod-
stawie stop rynkowych nie stanowigq naruszenia tego warunku.

(b) Na mocy umowy przeniesienia, jednostka nie moze sprzedac lub zastawié pierwotnego skladnika aktywow
finansowych w inny sposéb, niz uczynié zastaw na rzecz ostatecznego odbiorcy jako zabezpieczenie zobowig-
zania do dokonywania platnosci pienigznych.

(c) Jednostka, dziatajgc w imieniu ostatecznych odbiorcow, jest obowigzana do przekazania wszystkich otrzyma-
nych przeplywow pienigznych bez istotnej zwloki. Dodatkowo, jednostka nie jest upowazniona do reinwesto-
wania tych przeplywow pieniginych, z wyjgtkiem inwestycji w Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pie-
nigznych (zgodnie z definicig MSR 7 Sprawozdania z przeplywow pienigznych) w krétkim okresie
rozliczeniowym, pomigdzy datq otrzymania i wymaganym dniem przekazania do ostatecznych odbiorcow, przy
tym uzyskane odsetki z inwestycji sq przekazywane ostatecznym odbiorcom.

20. Przenoszqc skladnik aktywow finansowych (zob. paragraf 18), jednostka ocenia, w jakim stopniu zachowuje ryzyko
i korzysci zwigzane z posiadaniem skladnika aktywow finansowych. W tym przypadku:

(a) Jesli jednostka przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem skladnika akty-
wow finansowych, to wylgcza skladnik aktywow finansowych z bilansu i ujmuje oddzielnie jako aktywa lub
zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstale lub zachowane w wyniku przeniesienia.

(b) Jesli jednostka zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem skladnika akty-
wow finansowych, to w dalszym ciggu ujmuje skladnik aktywéw finansowych.

(c) Jesli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z
posiadaniem skladnika aktywow finansowych, to ustala, czy zachowata kontrolg nad skladnikiem aktywow
finansowych. W tym przypadku:

(i) Jesli jednostka nie zachowuje kontroli, wylgcza skladnik aktywow finansowych z bilansu i oddzielnie
ujmuje jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub zachowane w wyniku
przeniesienia.
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21.

22.

23.

(ii) Jesli jednostka zachowuje kontrole, w dalszym ciggu ujmuje skladnik aktywow finansowych w stopniu w
jakim utrzymuje zaangazowanie w sktadnik aktywow finansowych (zob. paragraf 30).

Przeniesienie ryzyka i korzysci (zob. paragraf 20) jest oceniane poprzez pordwnanie narazenia jednostki, przed i po
dokonaniu przeniesienia, na zmienno$¢ kwot oraz harmonogramu przeplywéw pieni¢znych netto zwiazanych z prze-
niesionym skladnikiem aktywdw. Jednostka zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci wynikajace z posia-
dania skltadnika aktywow finansowych, jesli jej narazenie na zmiany wartosci biezacej przyszlych przeplywéw pienigz-
nych netto nie zmienia si¢ istotnie w wyniku przeniesienia. (np., poniewaz jednostka sprzedala skladnik aktywow
pienigznych podlegajacy umowie odkupu za ustalona ceng lub ceng sprzedazy powigkszong o marz¢ pozyczkodawcy).
Jednostka przenosi zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwiazane z posiadaniem skladnika aktywéw finanso-
wych, jesli jej narazenie na takg zmienno$¢ przestalo by¢ istotne w poréwnaniu do catkowitej zmiennosci wartosci bie-
zacej przyszlych przepltywdw pieni¢znych netto zwiazanych ze sktadnikiem aktywéw finansowych (np., dlatego, ze jed-
nostka sprzedata sktadnik aktywow finansowych tylko z opcja odkupu po wartosci godziwej w momencie odkupu,
albo dokonala przeniesienia w pelni proporcjonalnego udziatu w przeplywach srodkéw pieni¢znych wynikajacych z
wigkszego skladnika aktywow finansowych na mocy umowy takiej, jak np. umowa wspétudziatu w pozyczce spelnia-
jacej warunki okreslone w paragrafie 19).

W wielu przypadkach oczywiste bedzie, ze jednostka przeniosta zasadniczo cale ryzyko i wszystkich korzysci zwig-
zane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, a wigc nie bedzie konieczne dokonywanie dodatkowej oceny. W
pozostalych przypadkach niezbedne bedzie oszacowanie i poréwnanie narazenia jednostki na zmiang wartosci biezg-
cej przyszlych przeplywéw pienigznych netto, przed i po przeniesieniu. Oszacowanie i poréwnanie dokonywane jest
przy zastosowaniu jako stopy dyskontowej odpowiedniej biezacej rynkowej stopy procentowej. Uwzglednia si¢ przy
tym wszelkie prawdopodobne zmiennosci przeplywéw pienigznych netto, z przypisaniem wigkszej wagi dla wyni-
kéw, dla ktérych wigksze jest prawdopodobienistwo spetnienia sig.

Zachowanie przez jednostke kontroli (zob. paragraf 20(c) nad przeniesionym skladnikiem aktywéw zalezy od tego,
czy strona przyjmujgca ma zdolnos¢ sprzedania go. Jesli przyjmujacy praktycznie ma mozliwos$¢ sprzedazy sktadnika
aktywéw w calosci na rzecz niepowigzanej strony trzeciej, i moze skorzysta¢ z tej mozliwosci jednostronnie, bez
koniecznosci naktadania dodatkowych ograniczen na przeniesienie, to jednostka nie zachowuje kontroli. W pozosta-
tych przypadkach jednostka zachowuje kontrole.

Przeniesienie kwalifikujace si¢ do wylaczenia

(zob. paragraf 20(a) i (c)(i))

24,

25.

26.

Jesli jednostka dokonuje przeniesienia skladnika aktywéw finansowych, ktore kwalifikuje si¢ do wylgczenia w
calosci i pozostawia sobie prawo do odplatnej obstugi sktadnika aktywow finansowych, to ujmuje aktywa lub zobo-
wigzania wynikajgce z umowy obstugi. Jesli oczekuje sig, Ze otrzymane wynagrodzenie nie bedzie wystarczajgcg
kompensatq $wiadczonej przez jednostke obslugi, to uznaje si¢ zobowigzanie wynikajgce z umownego obowigzku
obstugi w wysokosci jego wartosci godziwej. Jesli oczekuje sig, ze wynagrodzenie bedzie wigksze niz wystarczajgca
kompensata Swiadczonej przez jednostke obstugi, to uznaje si¢ sktadnik aktywéw wynikajgcy z prawa do obstugi w
kwocie okreslonej na podstawie zasad alokacji wartosci bilansowej wigkszego sktadnika aktywéw finansowych,
zgodnie z paragrafem 27.

Jesli w wyniku przeniesienia, skladnik aktywéw finansowych jest wylgczony w calosci, lecz przeniesienie powoduje
powstanie dla jednostki nowego skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego, albo zobowig-
zana z tytulu obslugi, jednostka uznaje nowy skladnik aktywow finansowych, zobowigzanie finansowe lub zobo-
wigzanie z tytulu obstugi w wartosci godziwej

W momencie wylgczenia skladnika aktywow finansowych w calosci, réznice pomigdzy:

(a) wartoscig bilansowq

(b) sumgq (i) otrzymanej zaplaty (z uwzglednieniem wszelkich otrzymanych nowych aktywéw pomniejszonych o
powstale nowe zobowigzania) oraz (ii) wszelkich skumulowanych zyskéw lub strat, ktore zostaly ujete w kapi-
tale wlasnym (zob. paragraf 55(b))

ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
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27.

28.

Jesli przenoszony skladnik aktywow jest czgscig wigkszego skladnika aktywow finansowych (np., kiedy jednostka
przenosi przeplywy odsetkowe bedgce czgscig instrumentu dtuznego, zob. paragraf 16 (a),) a czg$¢ przenoszona
kwalifikuje si¢ do wylgczenia w calosci, to poprzednig warto$¢ bilansowq wigkszego skladnika aktywow finanso-
wych poddaje si¢ podziatowi pomigdzy czgs¢, ktora bedzie w dalszym ciggu ujmowana i czg$¢ wylgczang, w sto-
sunku do odpowiadajgcych tym czgSciom wartosci godziwych na dziefi przeniesienia. W tym celu, pozostajgce
aktywa z tytulu obstugi traktuje si¢ jak cze¢s¢, ktora bedzie w dalszym ciggu ujmowana. Réznicg pomigdzy:

(a) wartoscig bilansowg przypisang do czesci wylgczanej

(b) sumg (i) otrzymanej zaplaty za czg$¢ podlegajgcqg wylgczeniu (z uwzglednieniem wszelkich otrzymanych
nowych aktywéw pomniejszonych o powstale nowe zobowigzania) oraz (i) wszelkich skumulowanych zyskéw
lub strat, ktdre zostaly ujete w kapitale wlasnym (zob. par. 55(b))

ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Skumulowane zyski lub straty, ktdre byly uprzednio ujete w kapitale wlas-
nym zostajg przypisane do czgsci, ktora w dalszym ciggu bedzie ujmowana i czgsci podlegajqcej wylgczeniu w sto-
sunku do odpowiednich wartosci godziwych tych czesci.

Dokonujac podziatu poprzedniej wartoci bilansowej wigkszego skladnika aktywow finansowych pomigdzy czg$¢ w
dalszym ciagu ujmowana i cz¢$¢ wylaczang, jednostka okresla warto$¢ godziwg czgsci w dalszym ciggu ujmowane;j.
W przypadku, gdy jednostka dokonywata w przesztosci sprzedazy czgsci podobnych do czgsci, ktéra w dalszym ciagu
bedzie ujmowana, albo zawierane sg inne transakcje rynkowe dla takich czgsci, to ostatnio uzyskane ceny w faktycz-
nych transakcjach stanowig najlepsze oszacowanie warto$ci godziwej cz¢sci, ktéra bedzie w dalszym ciggu ujmowa-
na. Je$li nie wystepuja kwotowania cenowe lub ostatnio przeprowadzone transakcje rynkowe, na ktérych mozna
oprze¢ warto$¢ godziwa czgsci w dalszym ciggu ujmowanej, to najlepszym oszacowaniem wartosci godziwej jest r6z-
nica pomiedzy wartosciag godziwa catego wigkszego skladnika aktywow finansowych oraz zaplata otrzymang od jed-
nostki, na rzecz ktorej przeniesiono czgsé podlegajaca wylaczeniu.

Przeniesienie niekwalifikujace si¢ do wylaczenia

(zob. paragraf 20(b))

29.

Jesli przeniesienie nie powoduje wylgczenia z bilansu, poniewaz zachowane zostalo zasadniczo cale ryzyko i wszyst-
kie korzysci wynikajqce z posiadania przeniesionego sktadnika aktywow, jednostka w dalszym ciggu ujmuje prze-
niesiony skladnik aktywéw w calosci, a takze ujmuje zobowigzanie finansowe z tytutu otrzymanej zaplaty. W
nastgpnych okresach, jednostka ujmuje wszelkie przychody zwigzane z przeniesionym skladnikiem aktywdw oraz
wszelkie poniesione koszty zwigzane ze zobowigzaniem finansowym.

Utrzymanie zaangazowania w przeniesionych aktywach

(zob. par. 20c(ii))

30.

Jesli jednostka ani nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z
posiadaniem przeniesionego sktadnika aktywow i zachowuje kontrolg nad przeniesionym skladnikiem aktywow, to
w dalszym ciggu ujmuje przeniesiony skladnik aktywow w zakresie, w jakim utrzymuje w nim zaangaZowanie.
Zakres, w jakim jednostka utrzymuje zaangaZowanie w przeniesionym skladniku aktywow jest zakresem, w jakim
jest ona narazona na zmiany wartosci przenoszonego sktadnika aktywow. Dla przykladu:

(a) jesli utrzymanie zaangazowania jednostki przybiera forme gwarancji udzielonej na przeniesiony skladnik akty-
wow, to zakres, w jakim jednostka utrzymuje zaangaZowanie jest wartoscig mniejszq z (i) kwoty skladnika
aktywow (i) maksymalnej kwoty, jakg jednostka moze byc zobowigzana wyplacic (kwota gwarancyjna).

(b) jesli utrzymanie zaangazowania jednostki przybiera formg wystawionej lub zakupionej opcji (lub obu opcji)
na przeniesiony skladnik aktywow, zakresem, w jakim jednostka utrzymuje zaangaZowanie jest kwota przenie-
sionego skladnika aktywow, jakg jednostka moze odkupic. Jednakze, w przypadku wystawionej opcji sprze-
dazy skladnika aktywow wycenianego wedlug wartosci godziwej, zakres, w jakim jednostka utrzymuje zaan-
gazowanie jest ograniczony do mniejszej z wartosci godziwej przeniesionego skladnika aktywéw i ceny
wykonania opcji (zob. paragraf 0S48).

(c) jesli utrzymanie zaangazowania jednostki przybiera formg opcji rozliczanej w srodkach pienigznych lub pod-
obnych warunkéw dotyczgcych przeniesionego skladnika aktywow, zakres, w jakim jednostka utrzymuje zaan-
gazowanie jest mierzony w taki sam sposdb jak opcja, ktdra nie jest rozliczana w Srodkach pienigznych, zgod-
nie z ustaleniem w punkcie (b) powyzej.

IAS 39
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31. Jesli jednostka w dalszym ciggu ujmuje skladnik aktywow w zakresie, w jakim utrzymuje zaangazowanie, to ujmuje

rowniez zwigzane z nim zobowigzanie. Niezaleznie od innych wymagari dotyczgcych wyceny wynikajgcych z niniej-
szego standardu, przeniesiony skladnik aktywow i zwigzane z nim zobowigzanie wyceniane jest w sposob, ktdry
odzwierciedla prawa i obowigzki, jakie jednostka zachowala. Powigzane zobowigzanie jest wyceniane w taki spo-
sob, ze warto$¢ bilansowa netto przeniesionego skladnika aktywow oraz zwigzanego z nim zobowigzania jest:

(a) zamortyzowanym kosztem praw i obowigzkéw zachowanych przez jednostke, jesli przeniesiony skladnik akty-
wow jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu;

lub

(b) réwna wartosci godziwej praw i obowigzkéw zachowanych przez jednostke, jak gdyby byly samodzielnie wyce-
niane, jesli przeniesiony skladnik aktywow jest wyceniany wedlug wartosci godziwej.

32. Jednostka kontynuuje ujmowanie wszelkich przychodéw zwigzanych z przeniesionym skladnikiem aktywow w
zakresie, w jakim utrzymuje w nim zaangazowanie, jak tez ujmuje wszelkie koszty poniesione w zwigzku z powig-
zanym zobowigzaniem.

33. Dla celéw wyceny w nastgpnych okresach, zmiany wartosci godziwej przeniesionego skladnika aktywow oraz powig-
zanego zobowigzania ujmuje si¢ w sposéb spdjny w zwigzku z paragrafem 55, i nie poddaje kompensacie.

34. Jesli jednostka utrzymuje zaangazowanie jedynie w czgsci skladnika aktywow finansowych (np. kiedy jednostka
zatrzymuje opcje odkupu czgsci przeniesionego skladnika aktywow, albo zatrzymuje rezydualny udzial niepowodu-
jacy zachowania zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci wynikajgcych z posiadania, lecz zachowuje kon-
trolg,) poprzednig wartos$¢ bilansowq skladnika aktywow finansowych rozdziela si¢ pomigdzy czg$é, ktdra bedzie w
dalszym ciggu ujmowana ze wzgledu na utrzymanie zaangaZowania oraz czg$é, ktdra nie bedzie dalej ujmowana, w
stosunku do odpowiednich wartosci godziwych tych czgsci na dzieri przeniesienia. W tym celu majg zastosowanie
wymagania okreslone w paragrafie 28. Roznicg pomigdzy:

(a) wartoscig bilansowgq przypisang do czesci, ktdra nie bedzie w dalszym ciggu ujmowana
oraz

(b) sumgq (i) otrzymanej zaplaty za czg$c, ktdra nie bedzie w dalszym ciggu ujmowana oraz (ii) wszelkich skumu-
lowanych zyskéw lub strat przypadajgcych na te czesé, ujetych uprzednio bezposrednio w kapitale wlasnym
(zob. paragraf 55(b))

ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Skumulowane zyski lub straty, ktdre uprzednio byly ujete w kapitale wlas-
nym rozdziela si¢ pomigdzy cze$é, ktéra w dalszym ciggu bedzie ujmowana i czg$é, ktora nie bedzie ujmowana w
stosunku do odpowiednich wartosci godziwych tych czgsci.

35, [..]
Wszystkie przeniesienia

36. Jesli przeniesiony skladnik aktywéw jest w dalszym ciggu ujmowany, to tego skladnika i powigzanego z nim zobo-
wigzania nie poddaje si¢ kompensacie. Podobnie, jednostka nie kompensuje zadnych przychodéw uzyskiwanych z
przeniesionego skladnika aktywow z Zadnymi kosztami poniesionymi w zwigzku z powigzanym zobowigzaniem
(zob. MSR 32 paragraf 42).

37. Jesli przenoszqcy ustanawia na rzecz otrzymujgcego zabezpieczenie niepienigzne (takie jak instrument dtuzny lub
kapitalowy), zasady rachunkowosci dotyczgce przedmiotu zastawu stosowane przez przenoszgcego i otrzymujgcego
zalezq od tego, czy otrzymujgcy ma prawo sprzedac lub obcigzy¢ przedmiot zastawu innym zastawem, a takze od
tego, czy przenoszqcy jest wyplacalny. Przenoszqcy oraz otrzymujgcy powinni ujmowac zastaw w nastepujgcy
sposob:

(a) Jesli otrzymujgcy ma prawo, wynikajgce z umowy lub zwyczaju, sprzedac lub obcigzyé innym zastawem przed-
miot zastawu, wtedy przenoszqcy przekwalifikowuje skladnik aktywow w swoim bilansie (np. do uzyczonych
sktadnikéw aktywow, zastawionych instrumentéw kapitatowych lub naleznosci do odkupienia) do pozycji
oddzielnej od pozostalych aktywow.

(b) Jesli otrzymujqcy sprzedaje przekazany mu przedmiot zastawu, to ujmuje przychody ze sprzedazy oraz wyce-
nione w warto$ci godziwej zobowigzanie do zwrotu zabezpieczenia.
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(c) Jesli przenoszqcy okaze sig¢ niewyplacalny w $wietle postanowieri kontraktu i nie jest dtuzej uprawniony do
odzyskania zabezpieczenia, to wylgcza przedmiot zastawu z bilansu, a otrzymujgcy ujmuje zabezpieczenie jako
swdj skladnik aktywow wyceniany przy poczqtkowym ujeciu w wartosci godziwej, albo jesli sprzedat juz przy-
jete zabezpieczenie, to wylgcza z bilansu zobowigzanie do jego zwrotu.

(d) Z wyjgtkiem sytuacji opisanej w punkcie (c), przenoszqcy w dalszym ciggu wykazuje przedmiot zabezpiecze-
nia jako wlasny skladnik aktywéw, natomiast otrzymujgcy nie ujmuje zabezpieczenia jako sktadnika aktywéw.

Standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych

38.

Standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy sktadnika aktywow finansowych ujmuje si¢ lub wylgcza z bilansu
na dziefi zawarcia transakcji, albo na dzieri rozliczenia, stosownie do przyjetej zasady rachunkowosci (zob. Zalgcz-
nik A paragrafy 0S53—0S56).

Whylgczenie zobowigzania finansowego

39.

40.

41.

42.

Jednostka wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe (lub czgs¢ zobowigzania finansowego) wtedy i tylko
wtedy, gdy zobowigzanie wygaslo - to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypelniony, umorzony
lub wygast.

Wymiang instrumentéw dtuznych o zasadniczo réZnych warunkach dokonywang pomigdzy kredytobiorcq i kredy-
todawcq, ujmuje si¢ jako wygasnigcie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finan-
sowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczqcej istniejgcego zobowigzania finansowego lub
jego czgsci (niezaleznie od tego, czy wynikajq one z trudnosci finansowych dluznika, czy tez nie) ujmuje si¢ jako
wygasnigcie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

Réznicg pomigdzy wartoscig bilansowq zobowigzania finansowego (lub czg¢sci zobowigzania finansowego), ktore
wygaslo lub zostalo przeniesione na inng strong a wartoscig zaplaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych
aktywéw niepienigznych lub przyjetych zobowigzafi, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jesli jednostka odkupuje cz¢$¢ zobowigzania finansowego, to rozdziela poprzednig warto$¢ bilansowg zobowigzania
finansowego pomigdzy cz¢$¢, ktora bedzie w dalszym ciagu ujmowana i cz¢$¢ wylaczana, w stosunku do odpowiada-
jacych im wartosci godziwych na dzien odkupu. Réznice pomiedzy (a) warto$cig bilansowa przypisana czesci wyla-
czanej i (b) zaplatg otrzymang w zamian za czg$¢ wylaczana, z uwzglednieniem przeniesionych aktywéw niepienigz-
nych lub przejetych zobowiazan, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

WYCENA

Poczgtkowa wycena aktywéw finansowych i zobowigzati finansowych

43.

44,

W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia si¢ w war-
tosci godziwej, powigkszonej, w przypadku skladnika aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore mogq by¢ bezposrednio przy-
pisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego.

Jesli jednostka przyjela zasade ujmowania na dzieni rozliczenia transakeji sktadnika aktyw6w wycenianego w nastep-
nych okresach wedlug kosztu lub zamortyzowanego kosztu, to skladnik ten jest poczgtkowo ujmowany w wartosci
godziwej ustalonej na dziel zawarcia transakcji (zob. Zalacznik A paragrafy 0S53—0S56).

Wycena aktywow finansowych w terminie poZniejszym

45.

Dla potrzeb wyceny skladnika aktywow finansowych po poczatkowym ujeciu, niniejszy standard kwalifikuje aktywa
finansowe do czterech nastepujacych kategorii zdefiniowanych w paragrafie 9:

(@) aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy;
(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci;
(c) pozyczki i naleznoci;

oraz

(d) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

IAS 39
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46.

Kategorie te maja zastosowanie do wyceny oraz ujecia zyskow i strat zgodnie z niniejszym standardem. Jednostka moze
przyjac inne okreslenia dla tych kategorii lub podzial na inne kategorie w celu przedstawienia informacji w czesci glow-
nej sprawozdania finansowego. Jednostka ujawnia w notach obja$niajacych informacje wymagane przez MSR 32.

Po poczgtkowym ujeciu, jednostka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedgce aktywami, w
wartosci godziwej, nie dokonujgc pomniejszenia o koszty transakcji, jakie mogq by¢ poniesione przy sprzedazy lub
innym sposobie wyzbycia si¢ aktywow. Wyjgtek stanowig nastepujgce aktywa finansowe:

(a) pozyczkiinalezno$ci zdefiniowane w paragrafie 9, ktore wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu z zasto-
sowaniem metody efektywnej stopy procentowej;

(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci zdefiniowane w paragrafie 9, ktdre wycenia si¢ wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej;

oraz

(c) inwestycji w instrumenty kapitalowe nieposiadajgce kwotowari cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktorych
warto$¢ godziwa nie moZe by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktdre
muszq byc rozliczone przez dostawg niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedlug kosztu
(zob. Zalgcznik A paragrafy 0S80 i OS81).

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajq wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczei, okreslonymiw paragrafach 89—102. Wszystkie aktywa finansowe, z wyjgtkiem wycenianych w war-
tosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg ocenie pod wzgledem utraty wartosci zgodnie z paragrafami
58—70 oraz Zalgcznikiem A paragrafy 0S84—0S93.

Wycena zobowigzari finansowych w terminie pdzniejszym

47.

Po poczgtkowym ujeciu, jednostka wycenia wszystkie zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjgtkiem:

(a) zobowigzaii finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym
instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami, wycenia si¢ w wartosci godziwej, z wyjqtkiem zobowigzania
bedgcego instrumentem pochodnym powigzanym z instrumentem kapitalowym niekwotowanym na aktywnym
rynku, ktdre musi byc rozliczone przez dostawe tego instrumentu, wycenianego wedlug kosztu, gdyz jego war-
to$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona.

(b) zobowigzaii finansowych powstalych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow finansowych, ktére nie kwali-
fikuje si¢ do wylgczenia z bilansu lub ujmowanych z zastosowaniem podejScia wynikajgcego z utrzymania
zaangazowania. Do wyceny tych zobowigzani finansowych stosuje si¢ paragrafy 29 i 31.

Zobowigzania finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunko-
wosci zabezpieczeri, okreslonymi w paragrafach 89—102.

Zagadnienia dotyczgce wyceny wedtug wartosci godziwej

48.

49.

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego w celu zastosowania niniej-
szego standardu lub MSR 32, jednostka stosuje paragrafy 0S69—O0S82 Zalgcznika A.

Warto$¢ godziwa zobowigzania finansowego platnego na zadanie (np. depozyt na zadanie), nie moze by¢ nizsza od
kwoty platnej na zadanie, poddanej dyskontowaniu od pierwszego dnia, w ktérym kwota ta moze by¢ wymagana do
zaplaty.

Przekwalifikowanie

50.

Jednostka nie dokonuje przekwalifikowania instrumentow finansowych do lub z kategorii wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy od momentu ich objecia lub wyemitowania.
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51.

52.

53.

54.

Jesli na skutek zmiany intencji lub mozliwosci, niewlasciwym staje si¢ kwalifikowanie inwestycji jako utrzymywa-
nej do terminu wymagalnosci, to zalicza sig jg do dostgpnych do sprzedaZy oraz przeszacowuje do wartosci godziwej,
a réznicg pomigdzy jej wartoscig bilansowq i wartoscig godziwg ujmuje sig¢ zgodnie z paragrafem 55(b).

W kazdym przypadku, gdy sprzedaz lub przekwalifikowanie wigcej niz nieznaczqcej kwoty inwestycji utrzymywa-
nych do terminu wymagalnosci nie spetnia warunkow okreslonych w paragrafie 9, wszystkie pozostale inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci poddaje si¢ przekwalifikowaniu do dostgpnych do sprzedazy. Roznice pomie-
dzy wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg, powstale na skutek przekwalifikowania, ujmuje si¢ zgodnie z para-
grafem 55(b).

Jesli staje si¢ mozliwa wiarygodna wycena sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego, dla kté-
rych poprzednio taka wycena nie byla mozliwa, a skladnik aktywow lub zobowigzanie powinny by¢ wycenione
wedlug wartosci godziwej, o ile wiarygodna wycena jest mozliwa (zob. paragrafy 46 (c)i 47), sktadnik aktywow lub
zobowigzanie przeszacowuje sig do wartosci godziwej, a roznicg pomigdzy wartoscig bilansowq a wartoscig godziwg
ujmuje sig zgodnie z paragrafem 55.

Jesli na skutek zmiany intencji lub mozliwosci, albo w tych rzadkich przypadkach, kiedy wiarygodna wycena wedlug
wartosci godziwej nie jest dalej mozliwa (zob. paragrafy 46 (c) i 47), albo mingly ‘dwa kolejne lata finansowe’, o
ktdrych mowa w paragrafie 9, wlasciwg staje si¢ wycena sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finan-
sowego wedlug kosztu lub zamortyzowanego kosztu, zamiast wedlug wartosci godziwej, to wartos¢ bilansowq odpo-
wiadajgcq warto$ci godziwej skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego uznaje si¢ odpowied-
nio za jego nowy koszt lub nowy zamortyzowany koszt. Wszelkie zyski i straty zwigzane z takim skladnikiem
aktywow, ktdre poprzednio odniesiono na kapitat wlasny zgodnie z paragrafem 55(b), ujmuje si¢ w nastepujgcy
sposdb:

(a) W przypadku skladnika aktywow finansowych z okreslonym terminem wymagalnosci, zyski lub straty amor-
tyzuje sig i ujmuje w rachunku zyskow i strat przez okres pozostaly do terminu wymagalnosci inwestycji utrzy-
mywanej do terminu wymagalnosci, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszelkie roz-
nice pomigdzy nowym zamortyzowanym kosztem i kwotq umorzeniowq amortyzuje si¢ przez pozostaly okres
do terminu wymagalnosci instrumentu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, podobnie do
amortyzacji premii lub dyskonta. Jesli skladnik aktywow finansowych podlega w nastegpnych okresach odpi-
som aktualizujgcym z tytulu utraty warto$ci, wszelkie zyski i straty ujete do tej pory bezposrednio w kapitale
wlasnym ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat zgodnie z paragrafem 67.

(b) W przypadku skladnika aktywéw o nieokreslonym terminie wymagalnosci, zyski i straty pozostajq w kapitale
wlasnym do momentu sprzedazy lub wyzbycia si¢ go w inny sposdb, kiedy to ujmuje si¢ je w rachunku zyskéw
i strat. Jesli skladnik aktywow podlega w nastgpnych okresach odpisom aktualizujgcym z tytulu utraty war-
tosci, wszelkie zyski i straty ujete do tej pory bezposrednio w kapitale wlasnym ujmuje sig rachunku zyskow i
strat zgodnie z paragrafem 67.

Zyski i straty

55.

56.

Zyski lub straty wynikajqce ze zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finan-
sowego, niestanowigcych czgsci powigzania zabezpieczajqcego (zob. paragrafy 89—102), ujmuje si¢ w podany poni-
Zej sposdb:

(a) Zyski lub straty wynikajqgce ze skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego, kwalifikowa-
nego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje si¢ w przychodach lub kosztach.

(b) Zyski lub straty wynikajqce ze skladnika aktywow finansowych zaliczonego do dostgpnych do sprzedazy,
ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wltasnym, poprzez zestawienie zmian w kapitale wlasnym (zob. MSR 1 Pre-
zentacja sprawozdafi finansowych), z wyjgtkiem odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci (zob.
paragrafy 67—70) oraz réznic kursowych (zob. Zalgcznik A paragraf 0S83), do momentu wylgczenia sktad-
nika aktywow finansowych z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w kapitale wlas-
nym ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Jednakze, odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej (zob. paragraf 9) sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat (zob. MSR 18 Przychody ). Dywi-
dendy wynikajgce z instrumentéw kapitatowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat
w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania (zob. MSR 18).

W przypadku aktywow finansowych i zobowigzaii finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu (zob.
paragrafy 46 i47), zyski lub straty sq ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie wylgczenia sktadnika akty-
wow lub zobowigzania finansowego z bilansu, dokonania odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci oraz
poprzez amortyzacje. Jednakze, w przypadku aktywow finansowych lub zobowigzasi finansowych, ktdre sq instru-
mentami zabezpieczanymi (zob. paragrafy 78—84 i Zalgcznik A paragrafy 0S98—0S101) ujecie zyskow i strat
nastegpuje zgodne z paragrafy 89—102.

IAS 39
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7. Jesli jednostka ujmuje aktywa finansowe z zastosowaniem zasady ujmowania transakcji na dziefi rozliczenia (zob.

par. 38 i Zalgcznik A paragrafy OS53 i 0S56), to w przypadku aktywow wykazywanych w koszcie lub zamorty-
zowanym koszcie, w okresie pomigdzy datq zawarcia transakcji a datq jej rozliczenia, nie ujmuje Zadnych zmian war-
tosci godziwej skladnika aktywow finansowych, ktory ma zostaé otrzymany (z wyjgtkiem odpisow aktualizujgcych
z tytubu utraty wartosci. Jednakze, w przypadku aktywow wycenianych w warto$ci godziwej, zmiang wartosci godzi-
wej ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat lub w kapitale wlasnym, zgodnie z postanowieniami paragrafu 55.

Utrata wartosci i niesciggalnosé aktywdéw finansowych

58.

59.

Na kazdy dzieti bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jesli takie dowody istniejq, jednostka stosuje paragraf 63 (w przy-
padku aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie), paragraf 66 (w przypadku aktywow finan-
sowych wycenianych w koszcie) lub paragraf 67 (w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,) w
celu ustalenia kwoty straty z tytulu utraty warto$ci.

Sktadnik aktyw6w finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracily warto$é, a strata z tytutu utraty wartosci
zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wie-
cej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujace stratg”), a zdarzenie
(lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na oczekiwane przyszle przepltywy pieni¢zne wynikajace ze sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych, ktérych wiarygodnie oszacowanie jest mozliwe. Wskazanie
pojedynczego zdarzenia powodujacego utrate warto$ci moze nie by¢ mozliwe. Utrate warto$ci moze raczej spowodo-
wac ztozony efekt kilku zdarzen. Nie ujmuje sig strat oczekiwanych w wyniku przyszlych zdarzen, bez wzgledu na sto-
pien prawdopodobienstwa ich zajscia. Do obiektywnych dowodéw utraty wartosci skladnika aktywéw finansowych
lub grupy aktywoéw zalicza si¢ uzyskane przez posiadacza sktadnika aktywéw informacje, dotyczace nastgpujacych zda-
rzef powodujgcych strate:

(a) znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub dluznika;

(b) niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptacaniem odsetek lub nominaty;

(c) przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z
trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia, ktérego w innym wypadku pozyczkodawca by nie udzielil;

(d) wysokiego prawdopodobiefistwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy;

(¢) zanik aktywnego rynku na dany skladnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe;

lub

(f) obserwowane dane wskazujace na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowanych przyszlych przeplywéw pie-
ni¢znych zwigzanych z grupa aktyw6w finansowych od momentu poczatkowego ich ujecia, mimo ze nie mozna
jeszcze ustali¢ spadku dotyczacego pojedynczego sktadnika grupy aktywéw finansowych, w tym:

(i) negatywne zmiany dotyczace statusu platnosci pozyczkobiorcow w grupie (np. zwigkszona ilo$¢ opdznio-
nych platnosci lub zwigkszona liczba posiadaczy kart kredytowych, ktdrzy osiagneli limit kredytowy i spta-
caja miesieczng kwote minimalng);

lub

(ii) krajowa lub lokalna sytuacja gospodarcza, ktéra ma zwigzek z niesplacaniem aktywéw w grupie (np. wzrost
wskaznika bezrobocia w obszarze geograficznym pozyczkobiorcy, spadek cen nieruchomosci w przypadku
kredytéw hipotecznych w danym regionie, spadek cen ropy naftowej w przypadku pozyczek udzielonych
producentom ropy naftowej, niekorzystne zmiany w kondycji branzy, ktéra dotyczy pozyczkobiorcéw w

grupie).

60. Zanik aktywnego rynku z powodu wycofania instrumentéw finansowego jednostki z publicznego rynku nie jest dowo-

dem utraty wartosci. Spadek ratingu kredytowego jednostki nie jest sam w sobie dowodem utraty wartosci, jednakze
moze by¢ potwierdzeniem utraty wartosci, jesli jest analizowany wraz z innymi dostgpnymi informacjami. Spadek war-
to$ci godziwej sktadnika aktywow finansowych ponizej kosztu lub zamortyzowanego kosztu nie koniecznie jest
potwierdzeniem utraty wartoci (np. spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument dluzny, ktéry wynika ze
wzrostu stopy procentowej wolnej od ryzyka).
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61. Dodatkowo, oprdcz zdarzef, o ktérych mowa w paragrafie 59, obiektywnymi dowodami utraty warto$ci inwestycji w

instrument kapitalowy sg informacje na temat znaczacych negatywnych zmian majacych miejsce w Srodowisku techno-
logicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym lub innym, w ktérym dziala emitent, wskazujace, ze koszty inwe-
stycji w instrument kapitalowy moga nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy i przedtuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej
inwestycji w instrument kapitalowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowdd utraty wartosci.

62. W niektorych przypadkach, dostgpne dane wymagane do oszacowania wartosci straty z tytutu utraty wartosci skfad-
nika aktywow finansowych moga by¢ ograniczone lub nie by¢ w pelni odpowiednie w obecnej sytuacji. Na przyklad,
moze to by¢ przypadek, kiedy sytuacja finansowa pozyczkobiorcy jest trudna, a dostegpne sg tylko nieliczne dane his-
toryczne dotyczace podobnych pozyczkobiorcéw. W takich przypadkach jednostka, kierujac sie wlasnym osadem
opartym na do$wiadczeniu, dokonuje oszacowania kwoty strat z tytutu utraty warto$ci. Podobnie, jednostka na pod-
stawie wlasnego osadu opartego na do$wiadczeniu koryguje dostgpne dane dotyczace grupy aktywéw finansowych,
aby odzwierciedli¢ biezgcg sytuacje (zob. paragraf 0S89). Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng
cz¢§¢ przygotowania sprawozdan finansowych i nie podwaza ich poprawnosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

63. Jesli istniejg obiektywne dowody, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to kwota odpisu
aktualizujgcego réwna sig roznicy pomigdzy wartoscig bilansowq skladnika aktywéw a wartoscig biezgcq oszaco-
wanych przyszlych przeplywow pienigznych (z wylgczeniem przyszlych strat kredytowych, ktdre nie zostaly ponie-
sione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego (tj.
efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczgtkowym ujeciu). Warto$¢ bilansowq sktadnika aktywow obniza
sig bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunek rezerw. Kwotg straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

64. Jednostka rozwaza najpierw, czy istnicja obiektywne dowody utraty warto$ci pojedynczych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze indywidualnie lub tacznie w przypadku aktywéw finansowych,
ktére indywidualnie nie s3 znaczace (zob. paragraf 59). Jesli jednostka stwierdza, ze nie istnieja obiektywne dowody
utraty warto$ci indywidualnie ocenianego skladnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy
czy tez nie, to wlacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego
i facznie ocenia je pod wzgledem utraty wartosci. Aktywa ocenione indywidualnie pod wzgledem utraty warto$ci, w
ktérych przypadku jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci lub postanawia taki odpis dalej
ujmowad, nie sa uwzgledniane w facznej ocenie utraty wartosci.

65. Jesli w nastgpnym okresie strata z tytulu utraty wartosci zmniejszyla sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposdb powigzal ze zdarzeniem nastgpujgcym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytowej dtuznika),
to uprzednio ujetq stratg z tego tytulu odwraca si¢ — bezposrednio lub poprzez skorygowanie rachunku rezerw.
Odwrdcenie nie moze spowodowac zwigkszenia wartosci bilansowej skladnika aktywéw finansowych ponad kwote,
ktéra stanowilaby zamortyzowany koszt tego skladnika na dzieri odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty war-
tosci w ogdle nie mialo miejsca. Kwotg odwrdconej straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug kosztu

66. Jesli wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory
nie jest wyceniany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozina wiarygodnie ustalic, albo
instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zostac rozliczany poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitalowego, to kwote straty z tytulu utraty wartosci ustala sig jako rdéznice pomigdzy wartoscig
bilansowgq skladnika aktywéw finansowych oraz wartoscig biezgcq oszacowanych przyszlych przeplywow pienigz-
nych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych
(zob. paragraf 46(c) i Zalgcznik A paragrafy OS80 i OS81). Tak ustalonych strat z tytulu utraty warto$ci nie pod-
daje si¢ odwrdceniu.

Aktywa finansowe dost¢gpne do sprzedazy

67. Jesli zmniejszenie wartosci godziwej skladnika aktywow finansowych dostgpnego do sprzedazy ujmowane bylo bez-
posrednio w kapitale wlasnym i wystepujg obiektywne dowody, Ze nastqpila utrata wartosci tego skladnika (zob.
paragraf 59), to skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wltasnym wyksiggowuje si¢ z kapi-
tatu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat, nawet, chociaz skladnik aktywow finansowych nie zostal wylg-
czony z bilansu.

68. Kwota skumulowanych strat, ktora zgodnie z paragrafem 67 zostaje wyksiggowana z kapitatu wlasnego i ujeta w
rachunku zyskow i strat stanowi rdznicg pomiedzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie splaty kapitatu i
amortyzacje) i biezgcq wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie straty z tytulu utraty wartosci tego skltadnika
aktywow uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat.



L 363/22

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

9.12.2004

IAS 39

70.

Strat z tytulu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowany jako dostgpny do sprzedazy nie
poddaje si¢ odwrdceniu przez rachunek zyskow i strat.

Jesli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moZe by( obiektywnie lgczony ze zdarzeniem nastgpujgcym po ujeciu straty z tytutu utraty wartosci w rachunku
zyskow i strat, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunkiem zyskow i strat.

ZABEZPIECZENIA

71.

W przypadku wystgpowania wyznaczonego powigzania zabezpieczajgcego pomiedzy instrumentem zabezpieczajg-
cym i zabezpieczang pozycjg, o ktorym mowa w paragrafach 85—88 i w Zalgczniku A paragrafy 0S102—0S104,
w odniesieniu do zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym i pozycjq zabezpieczang stosuje sig
zasady rachunkowosci okreslone w paragrafach 89—102.

Instrumenty zabezpieczajgce

Kwalifikacja instrumentéw

72.

73.

Niniejszy standard nie ogranicza okolicznosci, w ktérych instrument pochodny moze zostaé wyznaczony jako instru-
ment zabezpieczajacy, jesli spelnione zostaly warunki okre$lone w paragrafie 88, z wyjatkiem niektérych wystawio-
nych opdji (zob. Zalacznik A paragraf 0S94). Jednakze, skladnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
niebedgce instrumentami pochodnymi moga zosta¢ wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace tylko wowczas,
gdy maja stuzy¢ zabezpieczeniu przed ryzykiem walutowym.

Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen, jako instrument zabezpieczajacy moze by¢ wyznaczony wylacznie instru-
ment zawarty ze strong zewnetrzng w stosunku do raportujacej jednostki (tj. strong zewnetrzng w stosunku do grupy,
segmentu dziatalnosci lub pojedynczej jednostki, objetych raportowaniem). Chociaz pojedyncze jednostki w ramach
grupy konsolidacyjnej lub oddzialy w ramach jednostki moga zawiera¢ transakcje zabezpieczajgce z innymi jednost-
kami w grupie lub innymi oddzialami jednostki, to wszystkie takie wewnatrzgrupowe transakcje podlegaja wylacze-
niu przy konsolidacji. Z tej przyczyny, w odniesieniu do takich transakeji zabezpieczajacych nie maja zastosowania
zasady rachunkowosci zabezpieczef przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy. Jed-
nakze zasady rachunkowosci zabezpieczen mogg by¢ stosowane przy sporzadzaniu jednostkowych lub oddzielnych
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sklad grupy lub raportéw segmentéw dziatalnosci pod warun-
kiem, Ze s one zewnetrzne w stosunku do pojedynczej jednostki lub segmentu dziatalnosci, ktérych raport dotyczy.

Wyznaczanie instrumentéw zabezpieczajacych

74.

75.

76.

Zazwyczaj istnieje jedna wycena warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jako calosci, a czynniki wywolu-
jace zmiane wartosci godziwej sa wspélzalezne. W zwigzku z tym, powiazanie zabezpieczajace jest wyznaczane dla
instrumentu zabezpieczajacego jako calodci. Dopuszcza si¢ jedynie nastepujace wyjatki:

(a) oddzielenie warto$ci wewngtrznej oraz warto$ci w czasie kontraktu opcyjnego i wyznaczenie jako instrumentu
zabezpieczajacego wylacznie zmiany wartosci wewnetrznej opcji i wylaczenie jej zmiany czasowej;

oraz

(b) oddzielnie elementu odsetkowego i ceny spot transakgji terminowej forward.

Powyzsze wyjatki sa dozwolone, poniewaz warto$¢ wewngtrzna opcji i premia z kontraktu terminowego forward
mogg by¢ generalnie wyceniane oddzielnie. Dynamiczna strategie zabezpieczajacg, ktéra ocenia zaréwno wartosé
wewnetrzng opcji jak i jej warto$¢ w czasie, mozna obja¢ rachunkowoscig zabezpieczen.

Czes¢ calego instrumentu zabezpieczajacego, jak np. 50 procent kwoty nominalnej, moze by¢ wyznaczona jako instru-
ment zabezpieczajacy w powigzaniu zabezpieczajacym. Jednakze, powigzanie zabezpieczajace nie moze by¢ ustano-
wione jedynie na cz¢$¢ okresu pozostajacego do wygasniecia instrumentu zabezpieczajacego.

Pojedynczy instrument zabezpieczajacy moze by¢ wyznaczony do zabezpieczenia wigcej niz jednego rodzaju ryzyka
pod warunkiem, ze: (a) zabezpieczane rodzaje ryzyka moga by¢ jasno zidentyfikowane, (b) mozna wykazac efektyw-
no$¢ zabezpieczenia oraz () mozna potwierdzi¢, Ze instrument zabezpieczajacy i rozne pozycje ryzyka zostaly spe-
cyficznie wyznaczone.
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77.

Dwa lub wigcej instrumenty pochodne, albo ich cz¢sci (lub w przypadku ryzyka walutowego dwa lub wigcej instru-
menty niebedace instrumentami pochodnymi, albo ich czesci, albo zlozenie instrumentu pochodnego i niepochod-
nego lub ich czgéci), mozna rozpatrywac tacznie i wspdlnie wyznaczac jako instrument zabezpieczajgcy réwniez wte-
dy, gdy ryzyko (ryzyka) wynikajace z jednych instrumentéw kompensuja ryzyko (ryzyka) wynikajace z innych
instrumentdw. Jednakze instrument bedacy kontraktem na gérne i dolne pulap stopy procentowej (collar), albo inny
instrument pochodny sktadajacy si¢ z opcji wystawionej i zakupionej, nie moze by¢ wyznaczony jako instrument
zabezpieczajacy, jesli w efekcie jest on wystawiong opcja netto (tj., gdy otrzymywana jest premia netto). Podobnie dwa
lub wigcej instrumenty (lub ich cz¢sci) moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy tylko wtedy, gdy zaden
z nich nie jest wystawiong opcja lub wystawiona opcja netto.

Pozycje zabezpieczane

Kwalifikacja pozycji

78.

79.

80.

Pozycja zabezpieczang moze by¢ ujety skladnik aktywow lub zobowiazanie, nie ujete uprawdopodobnione przyszle
zobowigzanie, wysoce prawdopodobna planowana transakcja lub udzialy w aktywach netto podmiotoéw zagranicz-
nych. Pozycja zabezpieczang moze by¢ (a) pojedynczy skladnik aktywéw, zobowiazanie, uprawdopodobnione przy-
szte zobowiazanie, wysoce prawdopodobna planowana transakcja lub udzial w aktywach netto jednostki zagranicz-
nej lub (b) grupa aktywéw, zobowigzan, uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzan, wysoce prawdopodobnych
planowanych transakgji lub udzialéw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych o podobnej charakterystyce ryzyka
lub (c) przy zabezpieczeniu portfela wylacznie przed ryzykiem stopy procentowej, czgs¢ portfela aktywow lub zobo-
wiazan finansowych, narazonych na ryzyko poddane zabezpieczeniu.

W odréznieniu od pozyczek i naleznodci, inwestycja utrzymywana do terminu wymagalnosci nie moze stanowi¢ pozy-
¢ji zabezpieczanej przed ryzykiem stopy procentowej lub ryzykiem przedplaty, poniewaz zakwalifikowanie danej
inwestycji jako utrzymywanej do terminu wymagalno$ci wymaga podjecia decyzji o zamiarze utrzymania jej do ter-
minu wymagalnodci, bez wzgledu na zmiany warto$ci godziwej lub przeplywéw pieni¢znych wynikajace z takiego
instrumentu spowodowane zmianami stép procentowych. Jednakze, inwestycja utrzymywana do terminu wymagal-
nosci moze stanowic¢ pozycj¢ zabezpieczang przed ryzykiem walutowym i kredytowym.

Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen, wylacznie aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszle zobowigza-
nia lub wysoce prawdopodobne planowane transakgje, ktére wynikajg z uméw zawartych ze strong zewnetrzna w sto-
sunku do jednostki, moga by¢ wyznaczane jako pozycje zabezpieczane. Oznacza to, ze rachunkowos¢ zabezpieczen
moze by¢ stosowana do transakcji pomigdzy jednostkami lub segmentami dzialalno$ci w tej samej grupie jedynie w
jednostkowych lub oddzielnych sprawozdaniach finansowych tych jednostek lub segmentéw, natomiast nie moze by¢
stosowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy. Wyjatek stanowi ryzyko walutowe zwigzane z
wewnatrzgrupowa pozycja pieni¢zna (tj. naleznosci/zobowiazania pomigdzy dwiema jednostkami zaleznymi), ktére
moga by¢ wyznaczone jako pozycje zabezpieczane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jesli powoduja
powstawanie zyskow lub strat z tytulu zmiany kurséw walut nie eliminowane w pelni podczas konsolidacji w mysl
MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych. Zgodnie z MSR 21, zyski lub straty z tytulu réznic kursowych
powstajace w zwigzku z wewngtrzgrupowymi pozycjami pienieznymi nie s3 w pelni eliminowane podczas konsoli-
dacji, jesli powstaja w wyniku transakcji pomiedzy jednostkami grupy, ktérych waluty funkcjonalne sa rézne.

Wyznaczanie pozycji finansowych na pozycje zabezpieczane

81.

81A.

Jesli pozycja zabezpieczang jest skladnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe, to moze ona by¢
zabezpieczana przed ryzykiem zwigzanym tylko z czescig wynikajacych z niej przeplywow pieni¢znych lub warto-
$ci godziwej (takich jak jeden lub wigcej wyznaczonych przeplywéw pienigznych wynikajacych z umowy, lub ich
czes¢ lub procentowy udzial w wartosci godziwej) pod warunkiem, ze istnieje mozliwos¢ pomiaru efektywnosci
zabezpieczenia. Na przyklad, mozliwa do identyfikacji i wyceny czg$¢ ekspozycji na ryzyko stopy procentowej w
przypadku oprocentowanego skladnika aktywow lub zobowigzania, moze by¢ wyznaczona jako ryzyko podlega-
jace zabezpieczeniu (tj. stopa wolna od ryzyka lub referencyjna stopa procentowa bedace sktadowymi facznej eks-
pozydji stopy procentowej zabezpieczanego instrumentu finansowego).

W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej portfela aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych przed
ryzykiem stopy procentowej (i tylko w przypadku takiego rodzaju zabezpieczenia), cz¢$¢ zabezpieczana moze by¢
okreslona jako kwota waluty (np. kwota w dolarach, EURO, funtach, randach), a nie jako poszczegélne aktywa (lub
zobowigzania). Mimo, ze portfel moze, dla celéw zarzadzania ryzykiem, obejmowaé aktywa i zobowigzania, to
wyznaczong kwote stanowi kwota aktywéw, albo kwota zobowiazan. Wyznaczanie kwoty netto, obejmujacej
zaréwno aktywa jak i zobowigzania, nie jest dozwolone. Jednostka moze zabezpieczac cz¢$¢ ryzyka stopy procen-
towej zwigzanego z wyznaczong kwotg. Na przyklad, w przypadku zabezpieczenia portfela skladajacego sie z akty-
wow podlegajacych przedplatom, jednostka moze zabezpieczaé zmiang wartoSci godziwej wynikajacej ze zmiany
zabezpieczanej stopy procentowej na podstawie oczekiwanych, a niewynikajacych z uméw terminéw przeszaco-
wania. [...]
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Wyznaczanie sktadnikow niefinansowych na pozycje zabezpieczane

82.

Jesli zabezpieczana pozycja jest niefinansowym skladnikiem aktywow lub zobowigzaniem niefinansowym, to
wyznacza sig jg jako pozycje zabezpieczang a) przed ryzykiem walutowym lub b) w catosci przed wszystkimi rodza-
jami ryzyka, ze wzgledu na trudnos¢ wyodrebnienia i wyceny odpowiedniej czesci przeplywow pienigznych lub zmian
warto$ci godziwej odnoszgcych sig do specyficznych rodzajéw ryzyka, innych niz ryzyko walutowe.

Wyznaczanie grupy pozycji na pozycje zabezpieczane

83.

84.

Podobne aktywa lub podobne zobowigzania grupuje si¢ i zabezpiecza jako grupe tylko wtedy, gdy poszczegdlne
aktywa lub zobowigzania w grupie narazone sg na wspélne ryzyko wyznaczone do zabezpieczenia. Ponadto oczekuje
sie, ze wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka zmiana wartosci godziwej poszczegdlnych pozycji w grupie bedzie w
przyblizeniu proporcjonalna do catkowitej zmiany wartosci godziwej wynikajacej z zabezpieczanego ryzyka odno-
szacego si¢ do calej grupy.

Ze wzgledu na to, ze jednostka ocenia efektywno$¢ zabezpieczenia poprzez poréwnanie zmiany warto$ci godziwej
lub przeptywéw pieni¢znych zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym (lub grupa podobnych instrumentéw
zabezpieczajacych) oraz pozycja zabezpieczang (lub grupg podobnych pozydji zabezpieczanych), poréwnywanie
instrumentu zabezpieczajacego z pewna ogdlng wielkoscia netto (np. wielkoscia netto wszystkich aktywéw o stalej
stopie procentowej oraz zobowigzan o stalej stopie procentowej i podobnych terminach wymagalnosci), a nie z okre-
$long pozycja zabezpieczana, nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen.

Rachunkowos¢ zabezpieczeri

85.

86.

87.

88.

Rachunkowos$¢ zabezpieczent ujmuje wplywajace na rachunek zyskéw i strat skutki kompensowania zmian wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz pozycji zabezpieczane;.

Istniejq trzy rodzaje powiqzafi zabezpieczajgcych:

(a) zabezpieczenie wartosci godziwej: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami wartosci godziwej ujetego sklad-
nika aktywow lub zobowigzania lub uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania, albo wyodrebnionej cze-
$ci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przy-
pisac mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogloby wplywacé na rachunek zyskéw i strat.

(b) zabezpieczenie przeplywow pieniginych: zabezpieczenie przed zagroZeniem zmiennoscig przeplywdw pieniez-
nych, ktore (i) przypisaé moina konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym skladnikiem aktywow
lub zobowigzaniem (takim jak cato$¢ lub czg$¢ przyszlych platnosci odsetkowych od zadluzenia o zmiennym
oprocentowaniu) lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, i ktdre (ii) mogloby wplywac na rachu-
nek zyskow i straty.

(c) zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym zgodnie z definicjg zawartg w MSR 21.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego zwiazanego z uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem mozna trakto-
wac jako zabezpieczenie warto$ci godziwej lub jako zabezpieczenie przeplywéw pienigznych.

Rachunkowo$¢ zabezpieczeri stosuje sig zgodnie z paragrafami 89—102 do powigzania zabezpieczajgcego wtedy i
tylko wtedy, gdy spelnione sq wszystkie nastgpujgce warunki:

(a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpiecza-
jace, jak rowniez cel zarzqdzania ryzykiem przez jednostke oraz strategig ustanowienia zabezpieczenia. Doku-
mentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charak-
ter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb, w jaki jednostka bedzie oceniala efektywno$¢ instrumentu
zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub prze-
plywéw pienigznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

(b) Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne (zob. Zalgcznik A paragrafy 0S105—O0S113) w
kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeplywow pieniginych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzy-
ka, zgodnie z udokumentowangq pierwotnie strategig zarzqdzania ryzykiem, dotyczgcq tego konkretnego powig-
zania zabezpieczajgcego.



9.12.2004

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 363/25

(c) W przypadku zabezpieczeri przeplywow pieniginych, planowana transakcja bedgca przedmiotem zabezpiecze-
nia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeplywow pienigznych, ktére
w rezultacie mogg wplywac na rachunek zyskow i strat.

(d) Efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy pienigzne zwigzane
z pozycjq zabezpieczang wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu zabezpiecza-
jacego, mogq by¢ wiarygodnie wycenione (paragrafy 46 i 47 oraz Zalgcznik A paragrafy 0S80 i OS81 zawie-
rajg wskazéwki dotyczqce ustalania wartosci godziwej).

(e) Zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sig jego wysokq efektywnos¢ we wszystkich okresach spra-
wozdawczych, na ktdre zabezpieczenie zostalo ustanowione.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej

89.

89A.

90.

91.

Zabezpieczenie wartosci godziwej spelniajgce w danym okresie warunki okreslone w paragrafie 88, ujmuje si¢ w
nastepujgcy sposob:

(a) zyskilub straty wynikajqce z przeszacowania warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego (dla pochod-
nego instrumentu zabezpieczajgcego), lub skladnika walutowego jego wartosci bilansowej wycenionego
zgodnie z MSR 21 (dla instrumentow zabezpieczajgcych niebedgcych instrumentami pochodnymi), ujmuje
sig w rachunku zyskow i strat;

oraz

(b) zyski lub straty zwigzane z pozycjq zabezpieczang, wynikajqce z zabezpieczanego ryzyka, korygujg wartos¢
bilansowgq zabezpieczanej pozycji i sq ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zasada ta ma zastosowanie do
zabezpieczanej pozycji, ktorg w innych okolicznosciach wycenia si¢ wedlug kosztu. W przypadku pozycji
zabezpieczanej bedgcej skladnikiem aktywow finansowych dostepnym do sprzedazy, zyski lub straty wyni-
kajgce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej czgsci portfela aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych
przed ryzykiem stopy procentowej (i tylko przy takim rodzaju zabezpieczania), wymaganie wynikajace z par. 89(b)
mozna uznac za spelnione, jesli zyski lub straty zwigzane z pozycja zabezpieczang wykazane zostaly:

(@) jako osobny tytul w pozycji aktywéw w tych okresach przeszacowania, w ktérych pozycja zabezpiecza jest
skfadnikiem aktywow;

lub

(b) jako osobny tytul w pozycji zobowigzan w tych okresach przeszacowania, w ktérych pozycja zabezpieczana
jest sktadnikiem zobowigzan;

osobny tytul, o ktérym mowa w punkcie (a) i (b) przedstawia si¢ bezposrednio po aktywach finansowych lub zobo-
wiazaniach finansowych. Kwoty wykazane w takiej pozycji wylacza si¢ z bilansu w momencie wytaczenia z bilansu
aktywow lub zobowiazan, z ktorymi s zwigzane.

Jesli zabezpieczenie dotyczy tylko wyszczegdlnionych rodzajow ryzyka, ktére przypisa¢ mozna pozycji zabezpie-
czanej, to ujecie zmiany warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej, ktora nie jest zwigzana z zabezpieczanym ryzy-
kiem, nastgpuje w sposéb okreslony w paragrafie 55.

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczeri okreslonych w paragrafie 89, jesli:

(a) instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu zabezpieczajgcego drugim lub przedtuzenia terminu waznosci danego instrumentu zabezpie-
czajgcego nie uwaza sig za wygasnigcie lub rozwigzanie, jesli takie zastgpienie lub przedtuzenie terminu sta-
nowi czg$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostke);

(b) zabezpieczenie przestaje spelnial okreslone w paragrafie 88 kryteria rachunkowosci zabezpieczeri;
albo

(c) jednostka uniewainia powigzanie zabezpieczajqce.

IAS 39
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93.

94.

Kazdg wynikajgcq z paragrafu 89(b) korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do
ktdrego stosuje si¢ metodg efektywnej stopy procentowej (a w przypadku zabezpieczenia portfela przed ryzykiem
stopy procentowej, oddzielng pozycje bilansowq okreslong w paragrafie 89A), poddaje si¢ amortyzacji, a doko-
nane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Amortyzacja moZe rozpoczgc si¢ od momentu dokonania korek-
ty, jednakze nie poZniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci
godziwej wynikajqce z zabezpieczanego ryzyka. Korekte rozlicza si¢ za pomocq efektywnej stopy procentowej prze-
liczonej na dziefi rozpoczgcia amortyzacji. Jednakze w przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej zwigzanego z
ekspozycjg stopy procentowej portfela aktywow finansowych lub zobowigzadi finansowych (i tylko dla takiego
rodzaju zabezpieczenia), jesli amortyzacja przy zastosowaniu przeliczonej efektywnej stopy procentowej nie jest
praktycznie mozliwa, korekte rozlicza sig przy zastosowaniu metody liniowej. Korektg rozlicza si¢ w pelni do ter-
minu wymagalnosci instrumentu finansowego, a w przypadku zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej portfela
do dnia zakoriczenia odpowiedniego okresu przeszacowania.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszle zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastgpujace
kumulowane zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania wynikajace z zabezpie-
czanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywéw lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje si¢ w
rachunku zyskéw i strat (zob. paragraf 89(b)). Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego réwniez
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

W przypadku podjecia przez jednostke uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania do nabycia skladnika akty-
woéw lub przyjecia zobowiazania, ktdre jest pozycja zabezpieczana przy zabezpieczeniu wartoSci godziwej, poczat-
kowa warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub zobowigzania powstatego w wyniku wypeknienia przez jednostke
uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania, jest korygowana o skumulowane zmiany wartoici godziwej
uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, ktére byly ujete w bilansie.

Zabezpieczenie przeplywdéw pienig¢znych

95.

96.

Zabezpieczenie przeplywdw pienigznych spelniajgce w danym okresie warunki okreslone w paragrafie 88, ujmuje
si¢ w nastepujgcy sposdb:

(a) cze$c zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktdra stanowi efektywne zabezpiecze-
nie (zob. paragraf 88) ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale
wlasnym (zob. MSR 1);

oraz

(b) nieefektywnq czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat.

Dokladniej rzecz ujmujac, w przypadku zabezpieczania przeplywéw pienigznych postepuje si¢ w nastepujacy
sposob:

(@) oddzielny skfadnik kapitatu wlasnego zwigzany z zabezpieczang pozycja koryguje si¢ do nizszej sposréd naste-
pujacych kwot (w wartociach bezwzglednych):

(i) skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zyski lub straty na instrumencie
zabezpieczajacym;

oraz

(i) skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zmiany warto$ci godziwej (wartosci biezacej)
oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanej pozycji;

(b) wszelkie pozostate zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajacym lub wyznaczonym jego sktadniku (niesta-
nowigce efektywnego zabezpieczenia), ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat;

oraz

(c) wprzypadku, gdy udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem przyjeta przez jednostke dla danego powia-
zania zabezpieczajacego wylacza z oceny efektywnosci okreslony skladnik zyskow lub strat, albo przeplywow
pienieznych zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym (zob. paragrafy 74, 75 i 88 (a)), wtedy wylaczony
sktadnik zyskow lub strat ujmuje si¢ zgodnie z paragrafem 55.
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97.

98.

99.

100.

101.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpujgcym ujeciem skladnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktdre byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
zgodnie z paragrafem 95 przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktd-
rych nabyty skladnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majgq wplyw na rachunek zyskow i strat (jak np. w okre-
sach, w ktorych ujmowane sq przychody lub koszty odsetkowe). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, ze calos¢ lub
czg$¢ strat ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigcej przyszlych okre-
sow, ujmuje w rachunku zyskéw i strat kwotg, co do ktdrej oczekuje sig, Ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepujgcym ujeciem skladnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skladnikiem aktywéw niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przyszlym zobowigzaniem, do ktérego stosuje sig
zabezpieczenie wartosci godziwej, jednostka przyjmuje nastgpujgce rozwigzanie (a) lub (b):

(a) Przenosi zwigzane zyski lub straty, ktdre zgodnie z paragrafem 95 byly ujete bezposrednio w kapitale wlas-
nym, do rachunku zyskéw lub strat w tym samym okresie lub okresach, w ktdrych nabyty skladnik aktywow
lub przyjete zobowigzanie majq wplyw na rachunek zyskow i strat (jak np., w okresach, w ktdrych ujmo-
wane sq odpisy amortyzacyjne lub koszt sprzedazy). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, Ze cato$¢ lub czgs¢
strat ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigcej przyszlych okre-
sow, ujmuje w rachunku zyskow i strat kwote, co do ktdrej oczekuje sig, Ze nie bedzie odzyskana;

(b) Wylgcza zwigzane zyski lub straty, ktdre zgodnie z paragrafem 95 byly ujete bezposrednio w kapitale wlas-
nym, i wlgcza je do poczgtkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub
zobowigzania.

Jednostka przyjmuje jako zasadg rachunkowosci rozwigzanie (a) lub (b) podane w paragrafie 98 i stosuje je w spo-
sob ciggly do wszystkich zabezpieczeti, ktorych dotyczy paragraf 98.

W przypadku zabezpieczeri przeplywéw pienigznych, innych niz zabezpieczenia, o ktérych mowa w paragrafach
97 i 98, kwoty odniesione bezposrednio na kapital wlasny ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie lub okresach, w ktdrych zabezpieczana planowana transakcja wywiera wplyw na rachunek zyskéw i strat
(na przyklad, w okresie, gdy nastepuje planowana sprzedaz).

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczeri okreslonych w paragrafach 95-100, w kaz-
dym z nastepujgcych przypadkow:

(a) Instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu zabezpieczajgcego drugim lub przedtuzenia terminu waznosci danego instrumentu zabezpiecza-
jacego nie uwaza sig za wygasnigcie lub rozwiqzanie, jesli takie zastgpienie lub przedtuzenie terminu sta-
nowi czgs$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim przypadku skumu-
lowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezposrednio na kapitat
wlasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne (zob. paragraf 95 (a)), ujmuje si¢ dalej w odreb-
nej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji. W momencie zajscia trans-
akcji majg zastosowanie paragrafy 97, 98 i 100.

(b) Zabezpieczenie przestaje spelniac okreslone w paragrafie 88 kryteria rachunkowosci zabezpieczeri. W takim
przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezposred-
nio na kapital wlasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne (zob. paragraf 95 (a)), ujmuje
si¢ dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji. W momen-
cie zajscia transakcji majq zastosowanie paragrafy 97, 98 i 100.

() Zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezposrednio na kapital wlasny przez okres, w ktorym
zabezpieczenie bylo efektywne (zob. paragraf 95 (a)), ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Realizacja pla-
nowanej transakcji, ktora przestaje by¢ wysoce prawdopodobna (zob. paragraf 88(c)), moze by¢ ciggle
oczekiwana.

(d) jednostka uniewainia powigzanie zabezpieczajgce. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcji,
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezposrednio na kapi-
tal wlasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne (zob. paragraf 95(a)), ujmuje si¢ dalej w
odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy
zaprzestanie sig oczekiwac jej realizacji. W momencie zajscia transakcji majg zastosowanie paragrafy 97, 98
i 100. Jesli zaprzestaje sig oczekiwac realizacji transakcji, skumulowane zyski lub straty odniesione bezpo-
Srednio na kapital wlasny ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
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Zabezpieczenia udzialéw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych

102.

Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto podmiotéw zagranicznych, w tym zabezpieczenie pozycji pienigznej,
uznawanej za czg$¢ udzialow w aktywach netto (zob. MSR 21), ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia przeply-
wow pienigznych:

(a) cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, stanowigcq efektywne zabezpieczenie
(zob. paragraf 88), ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wlas-
nym (zob. MSR 1);

(b) nieefektywng czgs¢ ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszqce si¢ do efektywnej czesci zabezpieczenia,
ktdre zostaly odniesione bezposrednio na kapital wlasny, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w momencie zby-
cia podmiotu zagranicznego.

DATA WEJSCIA W ZYCIE I PRZEPISY PRZEJSCIOWE

103.

104.

105.

106.

107.

Jednostka stosuje niniejszy standard (z uwzglednieniem zmian ogloszonych w marcu 2004 r.) w okresach obroto-
wych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2005 r. i poZniej. Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jednostka nie
stosuje niniejszego standardu (z uwzglednieniem zmian ogloszonych w marcu 2004 r.) w okresach obrotowych
rozpoczynajgcych sig przed 1 stycznia 2005 r., chyba ze jednoczesnie zastosuje MSR 32 (wydany w grudniu
2003 r.). Jesli jednostka zastosowala niniejszy standard w okresie obrotowym rozpoczynajgcym sig przed 1 stycz-
nia 2005 r., to fakt ten podlega ujawnieniu.

Niniejszy standard stosuje sig retrospektywnie z wyjgtkiem sytuacji okreslonych w paragrafach 105—108. Bilans
otwarcia pozycji zysk (strata) z lat ubieglych za poprzedni prezentowany okres oraz dane poréwnywalne koryguje
sig w taki sposob, jakby niniejszy standard byl zawsze stosowany chyba, ze przeksztalcenie informacji nie jest moz-
liwe. Jesli przeksztalcenie nie jest mozliwe, jednostka ujawnia ten fakt oraz podaje, w jakim zakresie informacje
zostaly przeksztalcone.

Jesli niniejszy standard jest stosowany po raz pierwszy, jednostka moze wyznaczy¢ wezesniej ujety skladnik akty-
wow finansowych lub zobowigzanie finansowe jako skladnik aktywéw lub zobowigzanie finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub dostgpne do sprzedazy, pomimo wynikajgcego z paragrafu 9 obo-
wigzku dokonywania takiej kwalifikacji przy poczgtkowym ujeciu. W przypadku kazdego z takich sktadnikéw akty-
wow finansowych wyznaczonych jako dostgpne do sprzedazy, jednostka ujmuje wszystkie skumulowane zmiany
warto$ci godziwej w oddzielnej pozycji w kapitale wltasnym do momentu pézniejszego wylgczenia z bilansu lub
wystgpienia utraty wartosci, kiedy przenosi si¢ te skumulowane zyski lub straty do rachunku zyskéw i strat. W
przypadku kazdego instrumentu finansowego wyznaczonego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, albo dostegpny do sprzedazy jednostka:

(a) przeksztatca skladnik aktywéw finansowych lub zobowigzari finansowych stosujgc nowq kwalifikacje w
danych poréwnawczych;

oraz

(b) ujawnia warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzar finansowych wyznaczonych do kazdej katego-
rii, a takZe ich kwalifikacj¢ oraz warto$¢ bilansowg w poprzednich sprawozdaniach finansowych.

Z wyjgtkiem sytuacji dozwolonej w paragrafie 107, jednostka stosuje w sposéb prospektywny zasady wylgczania z
bilansu okreslone w paragrafach 15—37 oraz w Zalgczniku A paragrafy 0S36—0S52. W zwigzku z powyiszym,
jesli jednostka wylgczyla z bilansu aktywa finansowe zgodnie z MSR 39 (zmienionym w 2000 r.) na skutek trans-
akgji, ktora miala miejsce przed 1 stycznia 2004 r., natomiast zgodnie z niniejszym standardem aktywa te nie
bylyby wylgczone z bilansu, jednostka nie ujmuje tych aktywow.

Nie naruszajgc paragrafu 106, jednostka moze zastosowac zasady wylgczania z bilansu okreslone w paragrafach
15—37 oraz w Zalgczniku A paragrafy OS36—0S52 w sposdb retrospektywny od wybranej przez siebie daty, pod
warunkiem Ze informacje niezbgdne do zastosowania MSR 39 do aktywéw i zobowigzari wylgczanych na skutek
przeszlych transakgji byly uzyskane wtedy, gdy dokonano poczgtkowego ujecia tych transakcji.
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108. Jednostka nie koryguje wartosci bilansowej niefinansowych aktywow oraz zobowigzai niefinansowych w celu wylg-
czenia zyskow lub strat zwigzanych z zabezpieczeniem przeplywow pienigznych, ktdre zostaly wlgczone do warto-
§ci bilansowej przed rozpoczgciem roku obrotowego, w ktdrym niniejszy standard zostal zastosowany po raz pierw-
szy. Na poczgtku okresu obrotowego, w ktérym niniejszy standard jest po raz pierwszy zastosowany, kazda kwota
ujeta bezposrednio w kapitale wlasnym w zwigzku z zabezpieczeniem uprawdopodobnionego przyszlego zobowig-
zania, ktdre zgodnie z niniejszym standardem jest ujmowane jako zabezpieczenie wartosci godziwej, ujmuje sig jako
sktadnik aktywow lub zobowigzari, z wyjqtkiem zabezpieczenia ryzyka walutowego, ktore w dalszym ciggu jest
uznawane za zabezpieczenie przeplywow pieniginych.

ODWOLANIE INNYCH OGLOSZEN
109. Niniejszy standard zastgpuje MSR 39 Instrumenty finansowe: ujecie i wycena zmieniony w pazdzierniku 2000 r.

110. Niniejszy Standard oraz zwigzane z nim Wytyczne stosowania zastgpuja Wskazéwki Implementacyjne wydane przez
Komitet ds. Wskazowek Implementacyjnych do MSR 39 powotany przez byly KMSR.
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ZAELACZNIK A

Objasnienie stosowania

Niniejszy zatgcznik stanowi integralng czgsé standardu.

OS1.

0S2.

0S3.

0S84,

Zakres (paragrafy 2—7)

Umowy, ktére wymagaja dokonania platnosci uzaleznionych od zmiennych klimatycznych, geologicznych lub innych
czynnikéw naturalnych sa czgsto wykorzystywane jako polisy ubezpieczeniowe. (Te uzaleznione od zmiennych kli-
matycznych sa niekiedy zwane ,pogodowymi instrumentami pochodnymi”). Zgodnie z taka umowa, dokonywana
platnos¢ zalezy od kwoty straty poniesionej przez ubezpieczona jednostke. Prawa i obowigzki wynikajace z kontrak-
tow ubezpieczeniowych, ktdre nie powoduja przeniesienia ryzyka finansowego sa wylaczone z zakresu stosowania
niniejszego standardu przez paragraf 2(d). Platno$¢ wynikajaca z uméw, ktére wymagaja dokonania platnosci uza-
leznionej od zmiennych klimatycznych, geologicznych lub innych czynnikéw naturalnych, nie jest zwigzana z kwota
straty poniesionej przez ubezpieczong jednostke. Takie umowy podlegaja wylaczeniu z zakresu stosowania niniej-
szego standardu na mocy paragrafu 2(h).

Niniejszy standard nie zmienia wymogow dotyczacych programéw Swiadczen pracowniczych, ktére spelniajg kry-
teria MSR 26 Rachunkowos¢ i sprawozdawczos¢ programéw Swiadczeri emerytalnych, jak tez uméw o tantiemy ustalane na
podstawie wielkosci sprzedazy lub przychodéw z ustug, do ktérych stosuje si¢ MSR 18 Przychody.

Niekiedy jednostka podejmuje dzialania, ktére uwaza za ,strategiczng inwestycje” w instrumenty kapitalowe wyemi-
towane przez inng jednostke, dokonang z zamiarem nawigzania lub utrzymania dtugoterminowych powigzan ope-
racyjnych z jednostka, w ktéra dokonano inwestycji. Jednostka inwestujaca stosuje MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych, aby okresli¢, czy w przypadku takiej inwestycji wlasciwe jest zastosowanie metody praw wlasnosci.
Podobnie, jednostka inwestujaca stosuje MSR 31 Udzialy we wspélnych przedsigwzigciach, aby ustali¢, czy w przypadku
takiej inwestycji wlasciwa jest metoda proporcjonalnej konsolidagji, czy tez metoda praw wiasnosci. Jesli ani metoda
praw wlasnosci, ani proporcjonalnej konsolidacja nie sg wlasciwe, to jednostka w odniesieniu do takiej inwestycji stra-
tegicznej stosuje niniejszy standard.

Niniejszy standard ma zastosowanie do aktywow finansowych i zobowigzani finansowych ubezpieczycieli, réznych
od praw i obowiazkow, wynikajacych z umoéw ubezpieczeniowych, ktore zostaly wylaczone z zakresu stosowania
niniejszego standardu na mocy paragrafu 2(d).

Definicje (paragrafy 8—9)

Efektywna stopa procentowa

0OS5.

0S6.

0OS7.

W niektérych przypadkach, aktywa finansowe nabywane sa ze znacznym dyskontem, ktére odzwierciedla straty
ponoszone w zwiazku z ryzykiem kredytowym. Jednostki uwzgledniaja tego typu straty kredytowe w kalkulacji ocze-
kiwanych przeplywow pieni¢znych przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, jednostka zasadniczo dokonuje amortyzacji wszelkich pro-
wizji, punktoéw zaplaconych lub otrzymanych, kosztéw transakeji oraz premii lub dyskonta, uwzglednionych w kal-
kulagji efektywnej stopy procentowej, w oczekiwanym okresie trwania instrumentu finansowego. Moze to by¢ jed-
nak okres krétszy, jesli jest to okres, ktérego dotycza prowizje, punkty zaptacone lub otrzymane, koszty transakcji
oraz premia lub dyskonto. Sytuacja taka bedzie miata miejsce w przypadku, gdy zmienna, od ktérej zalezg prowizje,
punkty zaplacone lub otrzymane, koszty transakcji, premia lub dyskonto, jest przeszacowywana do stép rynkowych
przed uplywem oczekiwanego terminu wymagalnosci instrumentu. W takim przypadku, wlasciwym okresem amor-
tyzacji jest okres do dnia nastgpnego przeszacowania. Na przyklad, jesli premia lub dyskonto od instrumentu o zmien-
nej stopie odzwierciedlajg odsetki naliczone dla tego instrumentu od dnia ostatniej ptatnosci odsetek lub zmiany stép
rynkowych w okresie od ostatniego przeszacowania zmiennej stopy procentowej, nalezy je amortyzowaé w okresie
do nastgpnego dnia przeszacowania stopy procentowej. Jest tak, dlatego, ze premia lub dyskonto dotycza okresu do
dnia nastgpnego przeszacowania, poniewaz w tym dniu zmienna, od ktérej zalezy premia lub dyskonto (tj. stopy pro-
centowe) przyjmuje warto$¢ rynkowa. Jednakze, jesli premia lub dyskonto wynikaja ze zmiany spread kredytowego
ponad zmienng stope procentowq okreslona dla instrumentu, lub innej zmiennej, ktéra nie jest przeszacowywana do
stop rynkowych, nalezy je amortyzowa¢ przez okres do terminu wymagalnosci instrumentu.

W przypadku aktywow finansowych o zmiennej stopie i zobowiazan finansowych o zmiennej stopie, okresowe prze-
szacowanie strumienia przeplywéw pieni¢znych, majace odzwierciedla¢ zmiany rynkowych stép procentowych,
powoduje zmiang efektywnej stopy procentowej. Jesli skladnik aktywéw finansowych o zmiennej stopie lub zobo-
wiazanie finansowe o zmiennej stopie zostaly poczatkowo ujete w kwocie wymaganej zaplaty w terminie wymagal-
nosci, przeszacowanie strumienia przyszlych platnosci odsetkowych zazwyczaj nie ma istotnego wplywu na warto$é
bilansowa tego skladnika aktywow lub zobowigzania.
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0OS8.

W przypadku, gdy jednostka zmienia oszacowania platnosci udzielonych lub otrzymanych, powinna skorygowaé war-
to$¢ bilansows skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego (lub grupy instrumentéw finanso-
wych) tak, aby warto$¢ ta odzwierciedlata rzeczywiste i zweryfikowane oszacowane przepltywy pieni¢zne. Jednostka
dokonuje przeliczenia wartoci bilansowej poprzez wyliczenie wartosci biezacej oczekiwanych przyszlych przeply-
wow pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finan-
sowego. Korekta jest ujmowana jako przychody lub koszty w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty pochodne

0S9.

0s10.

OS11.

0OS12.

Koszty

0OS§13.

Typowymi przyktadami instrumentéw pochodnych s3 umowy terminowe typu futures oraz forward, transakcje
swap i opcje. Zazwyczaj instrument pochodny ma oznaczong kwote bazows, ktéra odpowiada pewnej kwocie wyra-
zonej w $rodkach pienig¢znych, liczbie akcji, liczbie jednostek wagi lub ilosci, lub tez w innych jednostkach okreslo-
nych w umowie. Instrument pochodny nie wymaga jednak od posiadacza ani wystawcy zainwestowania lub przy-
jecia tej kwoty w momencie zawarcia umowy. W innych przypadkach, instrument pochodny moze wymagad
dokonania ptatnosci ustalonej kwoty lub kwoty zmiennej, (ale nie proporcjonalnie do zmiany instrumentu bazo-
wego), na skutek zaistnienia w przyszlo$ci pewnego zdarzenia, ktére nie ma zwiazku z kwotg bazowa. Np., umowa
moze wymaga¢ dokonania platnosci w statej wysokosci 1 000 jp (), jesli 6-miesigczny LIBOR wzro$nie o 100 punk-
tow bazowych. Taki kontrakt jest instrumentem pochodnym nawet, jesli nie okreslono kwoty bazowej.

W niniejszym standardzie definicja instrumentu pochodnego obejmuje kontrakty, ktére sg rozliczane brutto poprzez
dostawe instrumentu bazowego (np. kontrakt terminowy forward na zakup instrumentu dtuznego o stalej stopie).
Jednostka moze zawrze¢ kontrakt na zakup lub sprzedaz sktadnika niefinansowego, ktéry moze by¢ rozliczony netto
w §rodkach pienigznych lub w innym instrumencie finansowym lub poprzez wymiang instrumentéw finansowych
(np. kontrakt kupna lub sprzedazy towaru po ustalonej cenie w przysztosci). Taki kontrakt jest objety zakresem
niniejszego standardu chyba, ze zostal zawarty i jest utrzymywany z zamiarem dostawy skladnika o charakterze
niefinansowym zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy lub wyko-
rzystania (zob. paragrafy 5—7).

Jedna z cech definiujacych instrument pochodny jest to, ze wymagana inwestycja poczatkowa netto jest mniejsza w
poréwnaniu z innymi rodzajami umoéw, ktére w podobny sposob reaguja na zmiany warunkow rynkowych. Opcja
spelnia kryteria tej definicji, poniewaz premia jest mniejsza niz inwestycja, jakiej wymagatoby nabycie instrumentu
bazowego, z ktorym opcja jest zwiazana. Swap walutowy, ktéry wymaga poczatkowej wymiany réznych walut o
réwnej wartosci godziwej spetnia kryteria definicji, poniewaz inwestycja poczatkowa netto jest réwna zero.

W wyniku zawarcia standaryzowanego kontraktu kupna lub sprzedazy powstaje zobowigzanie do zachowania sta-
fej ceny w okresie pomigdzy terminem zawarcia umowy i terminem rozliczenia, co sprawia, iz spetnione sg kryteria
definicji instrumentu pochodnego. Jednakze, z powodu krétkiego okresu trwania zobowigzania, nie jest ono ujmo-
wane jako pochodny instrument finansowy. Niniejszy standard okresla szczegdlne zasady rachunkowosci dla tego
typu standaryzowanych kontraktéw (zob. paragrafy 38 oraz 0OS53—0S56).

transakgji

Do kosztéw transakeji zalicza si¢ oplaty i prowizje wyplacane agentom (w tym pracownikom dziatajacym w roli
sprzedawcow), doradcom, posrednikom i maklerom, oplaty nakladane przez agencje regulacyjne i gieldy oraz po-
datki i cla. Koszty transakgji nie obejmuja premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztéw finansowania,
ani tez wewnetrznych kosztéw administracyjnych, czy kosztéw przechowania instrumentéw.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

0OS14.

OS15.

Obrét zasadniczo oznacza aktywne i czgste zawieranie transakgji kupna i sprzedazy, dlatego instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu sg, generalnie, wykorzystywane w celu osiagniecia zysku dzigki krotkoterminowym waha-
niom cen lub marzy maklerskiej.

Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig:

(a) instrumenty pochodne bedace zobowiazaniami, ktére nie sa ujmowane jako instrumenty zabezpieczajace;

(b) obowiazek dostarczenia aktywow finansowych pozyczonych w przypadku sprzedazy z zajeciem tzw. ,krotkiej
pozydji” (tj. jednostka dokonuje sprzedazy aktywow finansowych, ktére pozyczyla, ale ktorych jeszcze nie
posiada);

() W niniejszym standardzie kwoty pieni¢zne s wyrazone w ,jednostkachpieni¢znych” (jp).

IAS 39
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(c) zobowiazania finansowe, ktore zostaly zaciggnigte z zamiarem ich odkupienia w najblizszej przysztosci (np.
notowany instrument dtuzny, ktéry moze by¢ odkupiony przez jego emitenta w najblizszej przysztosci w zalez-
nosci od tego, jak zmieni si¢ jego warto$¢ godziwa);

oraz

(d) zobowigzania finansowe wchodzace w sklad portfela okreslonych instrumentéw finansowych, zarzadzanych
tacznie, dla ktérych istnieja dowody osiggania krétkoterminowych zyskow w ostatnim czasie.

Fakt, iz zobowigzanie finansuje dziatalno$¢ handlowa, nie stanowi jednoznacznie, ze zobowigzanie to staje si¢ zobo-
wigzaniem przeznaczonym do obrotu.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

OS16.

0OS17.

0OS18.

OS19.

0820.

Jednostka nie ma stanowczego zamiaru utrzymania do terminu wymagalnosci inwestycji w skladnik aktywéw finan-
sowych o ustalonym terminie wymagalnosci, jesli:

(a) jednostka zamierza utrzymywac skladnik aktywéw finansowych przez czas nieokreslony;

(b) jednostka jest gotowa sprzeda¢ sktadnik aktywéw finansowych (nalezy to jednak odrézni¢ od zaistnienia sytu-
agji o charakterze incydentalnym, ktérej jednostka nie mogla przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przesta-
nek), w reakcji na zmiany rynkowych stép procentowych lub ryzyka, potrzeby zwigzane z zachowaniem plyn-
nosci, zmiany mozliwo$ci pozyskiwania i rentowno$ci alternatywnych inwestycji, zmiany zrédet i warunkéw
finansowania, czy zmiany ryzyka walutowego;

lub

(c) emitent posiada prawo do rozliczenia skladnika aktywéw finansowych w kwocie znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu.

Dluzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowej moga spelniaé kryteria przewidziane dla inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnodci. Instrumenty kapitalowe nie moga by¢ uznane za inwestycje utrzymy-
wane do terminu wymagalnosci, poniewaz nie maja one okreslonego terminu wymagalnosci (tak jak akcje zwykle),
albo wysokos¢ kwoty, jaka posiadacz moze otrzymaé, zmienia si¢ w sposéb niemozliwy do przewidzenia (tak jak
opgje na akcje, warranty i podobne prawa). Zgodnie z definicjg inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno-
$ci, ustalone lub mozliwe do ustalenia kwoty platnosci oraz ustalony termin wymagalno$ci oznaczaja, Ze umowa
zawiera postanowienia okreslajace kwoty i daty platnosci otrzymywanych przez posiadacza, tj. platnosci odsetek i
nominatu. Istotne ryzyko, iz skladnik aktywow finansowych nie zostanie sptacony nie wyklucza jego kwalifikacji
jako utrzymywanego do terminu wymagalnosci tak dtugo, jak platnosci wynikajace z umowy sg ustalone lub moz-
liwe do ustalenia oraz spelnione sg inne kryteria takiej kwalifikacji. Jesli mamy do czynienia z instrumentem dhuz-
nym o charakterze wieczystym, dla ktérego platnosci odsetkowe zostaly ustalone na czas nieokreslony, instrument
taki nie moze zosta¢ zakwalifikowany jako utrzymywany do terminu wymagalnosci, poniewaz termin wymagalno-
$ci nie zostal okreslony.

Kryteria inwestycji utrzymywanej do terminu wymagalnosci sa spetnione w przypadku skladnika aktywéw finan-
sowych z opcja wykupu przed terminem przez emitenta, pod warunkiem, ze jego posiadacz zamierza i ma mozli-
wos$¢ zachowac go do momentu realizacji opcji lub do terminu wymagalnosci oraz bedzie w stanie odzyska¢ zasad-
niczo calg warto$¢ bilansows tego sktadnika aktywéw. Wykorzystanie opcji kupna przez emitenta powoduje po
prostu przyblizenie terminu wymagalnosci sktadnika aktywéw. Jesli jednak opcja wykupu skladnika aktywéw finan-
sowych zawiera warunki sprawiajace, ze posiadacz tego sktadnika nie bedzie mogt odzyskaé zasadniczo calej jego
warto$ci bilansowej, wowczas takiego skladnika aktywow nie mozna kwalifikowa¢ jako inwestycji utrzymywanej
do terminu wymagalnosci. Okreslajac, czy warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana zasadniczo w calosci, jednostka
powinna uwzgledni¢ wszelkie wyplacone premie oraz skapitalizowane koszty transakeji.

Sktadnika aktywoéw finansowych z opcja sprzedazy (4. posiadacz ma prawo wymagac od emitenta splaty lub wykupu
sktadnika aktywoéw finansowych przed uplywem terminu wymagalnosci) nie mozna zaliczy¢ do inwestycji utrzy-
mywanych do terminu wymagalnosci, poniewaz zaplata za opcje sprzedazy przed uplywem terminu, bedaca cecha
takiego instrumentu finansowego, jest sprzeczna z zamiarem utrzymywania sktadnika aktywow finansowych do ter-
minu wymagalnosci.

W przypadku wigkszosci aktywéw finansowych wycena w wartosci godziwej jest bardziej wlasciwa, anizeli wycena
wedlug zamortyzowanego kosztu. Wyjatek stanowig aktywa kwalifikowane jako pozycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, ale tylko wtedy, gdy jednostka ma stanowczy zamiar i mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu takg inwe-
stycje do terminu wymagalnodci. Jesli dziatania podejmowane przez jednostke spowodowaly pojawienie si¢ watpli-
wosci, co do zamiaréw i mozliwo$ci utrzymania przez nig takich inwestycji do uplywu terminu wymagalnosci,
wowczas paragraf 9 wyklucza zastosowanie takiego wyjatkowego podejécia przez zasadnie okreslony okres.
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0S21. Przy ocenianiu swoich zamiaréw i mozliwosci dotyczacych utrzymania inwestycji do uplywu terminu wymagalno-
Sci jednostka nie powinna zakladac zajscia ,scenariusza katastroficznego”, ktérego prawdopodobieristwo jest prak-
tycznie znikome, np.: upadek banku czy podobne zdarzenie wplywajace na emitenta.

0822. Sprzedaz przed uplywem terminu wymagalno$ci moze odpowiada¢ warunkom okre§lonym w paragrafie 9 — i tym
samym nie budzi¢ zastrzezeri, co do zamiaréw i mozliwosci utrzymania przez jednostke innych inwestycji do ter-
minu wymagalno$ci — jesli sprzedaze sg spowodowane:

(@)

znaczacym pogorszeniem wiarygodnosci kredytowej emitenta. Na przyktad, sprzedaz nast¢pujaca w momen-
cie, gdy obnizona zostala ocena wiarygodnosci kredytowej przez zewnetrzng agencje ratingowa, niekoniecznie
musi budzi¢ zastrzezenia, co do zamiardéw jednostki utrzymywania pozostatych inwestycji do terminu wyma-
galnosci, jesli obnizenie ratingu byto wynikiem znacznego pogorszenia wiarygodnosci kredytowej emitenta, co
odzwierciedla zmiana ratingu kredytowego w poréwnaniu z ratingiem kredytowym w momencie poczatko-
wego ujecia. Podobnie, jesli jednostka wykorzystuje wewnetrzne ratingi dla oceny zaangazowan, zmiany tych
wewngtrznych ratingéw moga by¢ pomocne przy identyfikowaniu emitentéw, ktérych wiarygodnos¢ kredy-
towa ulegta znacznemu pogorszeniu, pod warunkiem, ze podejscie jednostki do przyznawania wewngtrznych
ratingéw i zmiany tych ratingéw tworza spéjna, wiarygodna i obiektywna oceng jakosci kredytowej emiten-
tow. Jesli istnieje potwierdzenie, iz nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych (zob. paragrafy
581 59), pogorszenie wiarygodnosci kredytowej stanowi istotng przestanke;

zmianami prawa podatkowego, znoszacymi lub znaczaco obnizajacymi zwolnienia podatkowe dotyczace opro-
centowania inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (jednak nie chodzi tu o zmiany aktualizujace
opodatkowanie przychodéw z tytutu odsetek);

znaczacym polaczeniem jednostek lub zbyciem ich zorganizowanej czedci (np. sprzedaza calego segmentu),
ktére wymuszaja sprzedaz lub przekazanie inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci w celu utrzy-
mania dotychczasowego poziomu ryzyka stép procentowych lub dotychczasowej polityki dotyczacej ryzyka
kredytowego jednostki, (mimo, Ze samo polaczenie jednostek jest zdarzeniem podlegajacym kontroli jednost-
ki, to zmiany w jej portfelu inwestycji stuzace utrzymaniu dotychczasowego poziomu ryzyka stopy procento-
wej lub dotychczasowej polityki dotyczacej ryzyka kredytowego sg bardziej konsekwencja tego zdarzenia ani-
zeli zmianami, ktére mozna bylo przewidziec);

zmiang wymogow ustawowych lub innych regulacji zmieniajacych znaczaco dopuszczalng wielko$¢ inwesty-
¢ji lub maksymalny poziom inwestycji okreslonego rodzaju, co pociaga za soba konieczno$¢ zbycia przez jed-
nostke inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci;

znaczacym zwigkszeniem wymagan kapitalowych jednostek prowadzgcych dzialalno$¢ w danej branzy, co
powoduje konieczno§¢ ograniczenia rozmiaréw dzialalnosci inwestycyjnej jednostki poprzez sprzedaz inwe-
stycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci;

znaczacym wzrostem wag ryzyka inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, stosowanych w regu-
lacjach odnoszacych si¢ do wielkosci kapitatu mierzonej ryzykiem.

0S23. Uznaje sig, ze jednostka nie wykazuje mozliwosci utrzymania do terminu wymagalnosci inwestycji w sktadnik akty-
wow finansowych o ustalonym terminie wymagalnoci, jesli:

@)

nie posiada dostgpnych $rodkéw finansowych, ktore pozwalatyby na finansowanie inwestycji do uptywu ter-
minu wymagalnosci;

lub

podlega ograniczeniom wynikajacym z przepiséw prawa lub ograniczeniom innego typu, ktére moga udarem-
ni¢ jej zamiar utrzymania skladnika aktywéw finansowych do terminu wymagalnosci (jednak opcja wykupu,
jaka dysponuje emitent instrumentu, nie musi udaremnia¢ zamiaru utrzymania skladnika aktywow finanso-
wych do terminu wymagalnosci — zob. paragraf OS18).

0S824. Inne okolicznosci niz opisane w paragrafach 0S16—0S23 moga wskazywal na to, ze jednostka nie ma stano-
wczego zamiaru ani mozliwosci utrzymania inwestycji do terminu wymagalnosci.

0S25. Jednostka ocenia swéj zamiar i mozliwosci utrzymania inwestycji do terminu wymagalnosci nie tylko w momencie
ich poczatkowego ujecia, lecz rowniez na kazdy kolejny dzien bilansowy.
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Pozyczki i naleznosci

0826.

0827.

0S28.

0829.

0S830.

Kazdy skfadnik aktywéw niebedacy instrumentem finansowym o statych lub mozliwych do ustalenia platnosciach
moze potencjalnie spetniad definicj¢ pozyczki i naleznosci (w tym pozyczki, naleznosci handlowe, inwestycje w
dtuzne papiery warto$ciowe oraz depozyty ulokowane w bankach). Jednakze aktywa finansowe notowane na aktyw-
nych rynkach (np. notowane instrumenty dluzne, zob. paragraf OS71), nie mogg by¢ zaliczane do kategorii pozy-
czek i naleznosci. Aktywa finansowe, ktdre nie sg zaliczone do pozyczek i naleznosci moga by¢ kwalifikowane jako
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoci, jesli spelniaja wymogi takiej kwalifikacji (zob. paragrafy 9 oraz
0S16—0S25). Przy kwalifikacji w momencie poczatkowego ujecia aktywéw finansowych, ktére w innym przy-
padku bylyby zakwalifikowane do pozyczek i naleznosci, jednostka moze kwalifikowac je jako aktywa finansowe
wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, lub jako dost¢pne do sprzedazy.

Wbudowane instrumenty pochodne (paragrafy 10—13)

Jesli umowa zasadnicza nie ma okreslonej lub mozliwej do ustalenia daty wymagalnoci i stanowi rezydualny udziat
w aktywach netto jednostki, wowczas jej cechy ekonomiczne oraz ryzyko sg takie same jak instrumentu kapitato-
wego, a wiec instrument wbudowany powinien posiadac cechy kapitatu wlasnego zwiazane z ta samg jednostka,
aby mdgl by¢ uznany za Scisle powiazany. Jesli umowa zasadnicza nie jest instrumentem kapitalowym oraz spetnia
wymogi instrumentu finansowego, wéwczas jej cechy ekonomiczna oraz ryzyko sa takie same jak instrumentu
dtuznego.

Whbudowany instrument pochodny inny niz opcja (np. wbudowany forward lub swap), jest wydzielany z umowy
zasadniczej na podstawie wynikajgcych z niej ustalonych lub implikowanych podstawowych warunkéw, w taki spo-
sob, aby jego poczatkowa wartos¢ godziwa wynosita zero. Opcyjne instrumenty wbudowane (np. wbudowana opcja
sprzedazy, opcja kupna, opcja na gorny pulap, opcja na dolny putap, lub opcja na swapa), sa wydzielane z umowy
zasadniczej na podstawie okreslonych warunkéw elementu opcyjnego. Wartoscia poczatkowa instrumentu zasad-
niczego jest warto$¢ rezydualna pozostajaca po wydzieleniu instrumentu wbudowanego.

Generalnie, ztozenie cech wbudowanych instrumentéw pochodnych w pojedynczym instrumencie jest traktowane
jako pojedynczy ztozony wbudowany instrument pochodny. Jednakze, wbudowane instrumenty pochodne zakwali-
fikowane do kapitatu wlasnego (zob. MSR 32 Instrumenty Finansowe: ujawnianie i prezentacja) s3 ujmowane oddzielnie
od tych zakwalifikowanych jako aktywa lub zobowigzania. Ponadto, jesli instrument zawiera wigcej niz jeden wbu-
dowany instrument pochodny i instrumenty te dotyczg roznych ekspozycji ryzyka, a takze sa tatwe do wydzielenia
i niezalezne od siebie, wtedy sa one ujmowane osobno.

Cechy ekonomiczne i ryzyka instrumentéw wbudowanych nie sg $ci$le powigzane z umowg zasadnicza (paragraf
11(a)) w nastepujacych przykladowych sytuacjach. W tych przypadkach, zakladajac, ze warunki okreslone w para-
grafie 11(b) i (c) sa spetnione, wbudowane instrumenty pochodne ujmuje si¢ oddzielnie od umowy zasadnicze;.

(a) Whbudowana opcja sprzedazy umozliwiajaca posiadaczowi zadanie odkupu przez wystawce instrumentu za
kwote Srodkéw pieni¢znych lub innych aktywow, ktora zmienia si¢ zaleznie od zmiany ceny lub indeksu
instrumentu kapitalowego lub towaru, nie jest $cisle powigzana z umowa zasadnicza.

(b) Opcja wykupu wbudowana w instrument kapitatowy, ktora umozliwia emitentowi odkupienie instrumentu
kapitalowego po okreslonej cenie, nie jest SciSle powigzana z zasadniczym instrumentem kapitalowym z
punktu widzenia posiadacza (z punktu widzenia emitenta, opcja kupna jest instrumentem kapitalowym pod
warunkiem, Ze spelnia wymogi kwalifikacji zgodnie z MSR 32 i w takim przypadku jest wylaczona z niniej-
szego standardu).

(¢)  Opgja lub automatyczna klauzula wydtuzajaca okres trwania instrumentu dtuznego nie jest $cisle powiazana z
zasadniczym instrumentem dtuznym, chyba, Ze w momencie przedluzenia nast¢puje jednoczesna korekta do
biezacej rynkowej stopy procentowej. Jesli jednostka emituje instrumenty dtuzne a posiadacz tych instrumen-
tow wystawia opcje kupna na ten instrument dtuzny dla osoby trzeciej, emitent traktuje opcj¢ kupna jako prze-
dhuzenie terminu wymagalnos$ci pod warunkiem, ze mozna od niego wymaga¢ uczestniczenia lub umozliwie-
nia sprzedazy instrumentu dtuznego w wyniku realizacji opcji kupna.

(d) Platnosci odsetek lub kapitatu indeksowane do instrumentu kapitalowego wbudowane w umowe zasadnicza
bedacg instrumentem dtuznym lub kontraktem ubezpieczeniowym — w przypadku, ktérej dokonuje si¢ indek-
sacji kwoty odsetek lub kapitalu na podstawie wartosci instrumentu kapitatowego — nie sg $ciSle powiazane z
instrumentem zasadniczym, poniewaz ryzyka typowe dla instrumentu zasadniczego i wbudowanego instru-
mentu pochodnego sg rézne.

(¢) Platnosci odsetek lub kapitatu indeksowane do towaru wbudowane w umowe zasadnicza bedaca instrumen-
tem dtuznym lub kontraktem ubezpieczeniowym — w przypadku, ktérej dokonuje si¢ indeksacji kwoty odse-
tek lub kapitatu na podstawie ceny towaru (np. ztota) — nie sa SciSle powiazane z instrumentem zasadniczym,
poniewaz ryzyka typowe dla instrumentu zasadniczego i wbudowanego instrumentu pochodnego sg rézne.



9.12.2004

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 363/35

(®)

Mozliwos¢ dokonania konwersji na instrument kapitatowy wbudowana w zamienny instrument dhuzny nie jest
$cisle powigzana z instrumentem zasadniczym z punktu widzenia posiadacza instrumentu (z punktu widzenia
wystawcy, opcja zamiany jest instrumentem kapitalowym i jest wylaczona z zakresu niniejszego standardu, jesli
spelnia wymogi kwalifikacji okreslone w MSR 32).

Opcja kupna, sprzedazy, zadania splaty lub dokonania przedplaty wbudowana w zasadniczy instrument dtuzny
nie jest SciSle powigzana z instrumentem zasadniczym, chyba, ze cena wykonania opcji jest w przyblizeniu
réwna wartosci zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego na kazdy dzien rozliczania. Z perspektywy
wystawcy zamiennego instrumentu dluznego z wbudowana opcja kupna lub sprzedazy, ocena czy dana opcja
kupna lub sprzedazy jest Scisle powigzana z zasadniczym instrumentem dtuznym dokonywana jest przed
wydzieleniem skladnika kapitalowego zgodnie z MSR 32.

Kredytowe instrumenty pochodne, ktére sa wbudowane w zasadnicze instrumenty dluzne oraz pozwalajg jed-
nej ze stron (beneficjent) przenies¢ ryzyko kredytowe wynikajace z okre$lonego skladnika aktywéw, ktory
moze nie znajdowac si¢ w posiadaniu tej strony, na inng osobe (gwarant), nie sa SciSle powiazane z zasadni-
czym instrumentem dtuznym. Takie kredytowe instrumenty pochodne pozwalajg gwarantowi na przejecie
ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem aktyw6w bez bezposredniego posiadania tego skladnika.

0S31. Przyktadem instrumentu hybrydowego jest instrument finansowy, ktéry moze zostaé przez posiadacza przedsta-
wiony emitentowi do odkupienia w zamian za kwotg $rodkéw pieni¢znych lub innych aktywéw finansowych, ktéra
zmienia si¢ na podstawie indeksu kapitalowego lub towarowego, rosngcego lub malejacego (,instrument z opcja
sprzedazy”). [...] Wymaga si¢, aby instrument wbudowany zostal oddzielony (tj. indeksowane platnosci kapitatu)
zgodnie z paragrafem 11, poniewaz umowa zasadnicza jest instrumentem dluznym w mysl paragrafu 0S27, a
indeksowana platnos¢ kapitatu nie jest $ciSle powiazana z zasadniczym instrumentem dluznym zgodnie z paragra-
fem OS30(a). Poniewaz platnosci kapitalu moga sie zwigksza¢ lub tez male¢, instrumentem wbudowanym jest
instrument pochodny niebedacy opcja, ktdrego wartos¢ jest indeksowana do zmiennej bazowej.

0S32. W przypadku instrumentu z opcja sprzedazy, ktory moze by¢ przedstawiony w kazdym momencie do wykupu za
kwote odpowiadajaca proporcjonalnemu udzialowi w wartosci aktywow netto jednostki (jak na przyklad, jednostki
otwartego funduszu inwestycyjnego lub niektére produkty inwestycyjne powigzane z jednostkami), skutkiem
wydzielenia instrumentu wbudowanego i traktowania kazdego z komponentéw jest wycena facznego instrumentu
w warto$ci wykupu platnej na dzieni bilansowy, jesli posiadacz instrumentu wykorzystalby swoje prawo przedsta-
wienia go emitentowi do wykupu.

0S33. Cechy ekonomiczne oraz ryzyka zwigzane z instrumentami wbudowanymi sg ciSle zwigzane z cechami ekono-
micznymi i ryzykami umow zasadniczych w ponizszych przypadkach. W takich sytuacjach jednostka nie ujmuje
instrumentéw wbudowanych oddzielnie od uméw zasadniczych.

()

Instrument wbudowany, w ktérym zmienna bazowg jest stopa procentowa lub indeks stép procentowych,
ktére moga zmienia¢ kwote odsetek, jakie w innym przypadku bylyby placone lub otrzymywane z oprocen-
towanej dluznej umowy zasadniczej, jest SciSle powigzany z umowg zasadniczg, chyba ze zlozony instrument
moze by¢ rozliczony w taki sposéb, ze posiadacz nie odzyskatby niemalze calej ujetej inwestycji lub wbudo-
wany instrument pochodny méglby, co najmniej podwoi¢ poczatkowa wewnetrzng stope zwrotu posiadacza
wynikajaca z umowy zasadniczej oraz spowodowac, ze stopa zwrotu bylaby, co najmniej dwukrotnie wigksza
od stopy rynkowej dla kontraktéw o podobnych warunkach jak umowa zasadnicza.

Instrument na dolny lub gérny pulap stép procentowych, wbudowany w kontrakt dtuzny, jest $cisle powia-
zany z instrumentem zasadniczym, o ile gérny pulap jest na poziomie lub powyzej rynkowej stopy procen-
towej, a kontrakt na dolny pulap stopy procentowe;j jest na poziomie lub ponizej poziomu stopy rynkowej w
momencie zawarcia kontraktu, przy czym dolny lub gérny pulap nie jest zmodyfikowany w stosunku do kon-
traktu zasadniczego. Podobnie, klauzule zawarte w umowach dotyczacych kupna lub sprzedazy aktywow (np.
towar6éw), ktore okreslaja dolny lub gérny pulap cen do zaplacenia lub do otrzymania za te aktywa, sa Scisle
zwigzane z umowami zasadniczymi, jesli obydwa instrumenty na dolny lub gérny putap cen nie posiadaly war-
to$ci wewngtrznej w momencie zawarcia umowy i nie byly zmodyfikowane.

Walutowy instrument pochodny powodujacy, ze strumienie platnosci kapitatowych lub odsetkowych sg wyra-
zone w walucie obcej, wbudowany w dluzny instrument zasadniczy (np. obligacje dwuwalutowe), jest $cisle
zwigzany z duznym instrumentem zasadniczym. Taki instrument pochodny nie jest wydzielany z instrumentu
zasadniczego, poniewaz zgodnie z MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych wymagane jest ujmowa-
nie réznic kursowych w rachunku zyskow i strat.

Walutowy instrument pochodny wbudowany w umowy zasadnicze nie bedace instrumentami finansowymi (ta-
kie jak umowy kupna lub sprzedazy skladnika niefinansowego, ktére wyrazone s3 w walucie obcej), jest $cisle
zwigzany z umowg zasadniczg, pod warunkiem, Ze nie jest zmodyfikowany, nie ma cech opc¢ji i wymaga plat-
nosci wyrazonych w jednej z ponizszych walut:

(i) w walucie funkcjonalnej, ktérejkolwiek z istotnych stron umowy;
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(i) w walucie, w ktorej zazwyczaj w obrocie migdzynarodowym ustalana jest cena nabywanego lub sprzeda-
wanego towaru lub ustugi (np. dla transakeji dotyczacych ropy naftowej taka walutg jest dolar
amerykanski);

lub

(iii) w walucie powszechnie stosowanej w umowach kupna lub sprzedazy skladnikéw niefinansowych w $ro-
dowisku gospodarczym, w ktérym umowa zostala zawarta (tj. relatywnie stabilna i ptynna waluta, ktéra
jest powszechnie stosowana w lokalnym obrocie gospodarczym lub zewngtrznej wymianie handlowe;j).

(taka umowa nie jest umowa zasadnicza z wbudowanym walutowym instrumentem pochodnym)

Opgja przedplaty wbudowana w strip odsetkowy lub w strip kapitalowy, jest $cisle zwigzana z umowa zasad-
niczg, jesli umowa zasadnicza (i) powstata na skutek rozdzielenia prawa do uzyskania umownych przeplywéw
pienigznych z instrumentu finansowego, ktory sam w sobie nie zawieral wbudowanego instrumentu pochod-
nego, oraz (i) nie zawiera zadnych warunkow, ktére nie wystepowalyby réwniez w pierwotnym zasadniczym
instrumencie dtuznym.

Instrument pochodny wbudowany w zasadnicza umowe leasingowa jest Scisle zwigzany z umowg zasadnicza,
jesli wbudowany instrument pochodny jest (i) indeksacja inflacyjna taka jak, indeksowanie opfat leasingowych
na podstawie wskaznika wzrostu cen artykutéw konsumpceyjnych (pod warunkiem, ze nie on jest zmodyfiko-
wany i indeks ten dotyczy inflacji Srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka), (ii) warunkows
oplata leasingowa zalezng od powigzanej sprzedazy oraz (i) warunkowg oplatg leasingowg zalezng od zmien-
nych stép procentowych.

Ujmowanie i wylagczanie (paragrafy 14—42)

Ujecie poczgtkowe (paragraf 14)

0834. W konsekwencji zasady okreslonej w paragrafie 14, jednostka ujmuje wszystkie umowne prawa i obowiazki wyni-
kajace z instrumentéw pochodnych w swoim bilansie odpowiednio jako aktywa lub zobowigzania, z wyjatkiem
instrumentéw pochodnych powodujacych, ze przeniesienie aktywow finansowych nie jest uyymowane jako sprzedaz
(zob. paragraf 0S49). W przypadku, gdy przeniesienie aktywéw finansowych nie kwalifikuje sie do usuniecia z bilan-
su, jednostka otrzymujgca nie ujmuje przeniesionych aktywéw jako swoich (zob. paragraf 0S50).

0S835.

Nastepujace przyklady ilustruja stosowanie zasady wynikajacej z paragrafu 14:

@)

bezwarunkowe naleznosci i zobowiazania ujmuje si¢ jako aktywa lub zobowiazania, gdy jednostka staje si¢
strong umowy, w wyniku, czego zyskuje prawo do otrzymania lub bierze na siebie obowigzek zaplaty srod-
kéw pienigznych.

aktywa, kt6re maja zosta nabyte i zobowiazania, ktére maja zosta¢ zaciagnigte w wyniku uprawdopodobnio-
nego przyszlego zobowiazania do zakupu lub sprzedazy towaréw lub ustug, generalnie nie sa ujmowane, az
do chwili, gdy przynajmniej jedna ze stron nie wykona postanowieft umowy. Dla przykladu, jednostka, ktéra
otrzymuje wigzace zamOwienie, nie ujmuje skladnika aktywéw (a jednostka, ktora sktada zamdwienie nie
ujmuje zobowigzania) w chwili przyjecia zaméwienia, lecz raczej odracza ujecie do czasu wystania lub dostar-
czenia towardw, lub tez realizacji ustug. Jesli uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie jednostki do kupna
lub sprzedazy skladnikéw niefinansowych jest zgodnie z paragrafami 5—7 objete niniejszym standardem, to
warto$¢ godziwa netto jest uyymowana w aktywach lub zobowiazaniach na dzien podjecia zobowiazania (patrz
punkt (c) ponizej). Dodatkowo, jesli poprzednio nie ujete uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie jest
wyznaczone jako pozycja zabezpieczana przy zabezpieczeniu wartoéci godziwej, to kazda zmiana wartosci
godziwej netto wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka jest ujmowana jako skladnik aktywow lub zobowigzan
od momentu rozpoczecia zabezpieczenia (zob. paragrafy 93 i 94).

kontrakt terminowy forward objety niniejszym standardem (zob. paragrafy 2—7) jest uyymowany jako skladnik
aktywow lub zobowigzan w momencie podjecia wigzacego zobowigzania, a nie na dzief, w ktérym zostaje on
rozliczony. Czgsto w momencie, kiedy jednostka staje si¢ strong kontraktu terminowego forward wartosci
godziwe praw i obowigzkéw z niego wynikajacych sa rowne, tak wigc warto$¢ godziwa kontraktu termino-
wego jest réwna zero. Jesli warto$¢ godziwa netto praw i obowigzkéw nie jest réwna zero, kontrakt jest ujmo-
wany jako skladnik aktywéw lub zobowigzan.

opcje objete niniejszym standardem (zob. paragrafy 2—7) ujmuje si¢ jako sktadnik aktywéw lub zobowigzan
w chwili, gdy ich posiadacz lub wystawca staje si¢ strong umowy.

planowane przyszle transakcje, niezaleznie od stopnia prawdopodobiefistwa ich realizacji, nie stanowia akty-
woéw ani zobowigzan jednostki, poniewaz jednostka nie stala si¢ strong umowy.
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Whylgczenie aktywow finansowych (paragrafy 15—37)

0S36. Ponizszy schemat przedstawia sposéb oceny, czy i w jakim stopniu skladnik aktywow finansowych powinien by¢

wylaczony z bilansu

Skonsoliduj wszystkie jednostki zalezne (w tym JSP)
[Paragraf 15]

<

Ustal, czy zasady wylaczania sg stosowane do czgéci czy catosci
sktadnika aktywow (lub grupy podobnych aktywéw) [Paragraf 16]

<

Czy prawa do przeplywow pienigznych ze
sktadnika aktywéw wygasty? [Paragraf 17(a)]

¢ Nie

Czy jednostka przeniosta swoje prawa do
otrzymywania przeptywow pieni¢znych ze skladnika
aktywow? [Paragraf 18(a)]

¢ Nie

Czy jednostka przyjela na siebie obowiazek przekazywania
przeplywow pienieznych ze skladnika aktywow spelniajacy
wymogi paragrafu 19? [Paragraf 18(b)]

¢ Tak

Tak

Tak

Czy jednostka przeniosta niemalze Tak
calos¢ ryzyka i korzysci? [Paragraf 20(a)]
¢ Nie
Czy jednostka zatrzymala niemalze calo$c ryzyka i Tak
korzysci? [Paragraf 20(b)]
¢ Nie
Nie

Czy jednostka zatrzymala kontrole nad
sktadnikiem aktyw6w? [Paragraf 20(c)]

¢ Tak

Wrylacz
sktadnik
aktywow

Kontynuuj
ujmowanie
sktadnika
aktywow

Wrylacz
sktadnik
aktywow

Kontynuuj
ujmowanie
sktadnika
aktywow

Wrylacz
sktadnik
aktywow

Kontynuuj ujmowanie sktadnika aktywéw w stopniu, w jakim
jednostka utrzymuje w nim zaangazowanie

IAS 39
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Porozumienia, zgodnie z ktdrymi jednostka zachowuje umowne prawa do otrzymywania przeplywdw pienigznych ze sktadnika aktywéw
finansowych, ale przyjmuje na siebie umowny obowigzek przekazania przeplywéw pienigznych jednemu lub wigkszej liczbie odbiorcow
(paragraf 18 (b))

0S837.

0S838.

Sytuacja przedstawiona w paragrafie 18(b) (jednostka zachowuje umowne prawa do otrzymywania przeptywow pie-
ni¢znych ze skladnika aktyw6w finansowych, ale przyjmuje na siebie umowny obowiazek przekazania przeplywow
pieni¢znych jednemu lub wigkszej liczbie odbiorcéw) wystepuje, na przyktad wtedy, gdy jednostka, bedaca jednostka
specjalnego przeznaczenia (JSP) lub instytucja powiernicza, wydaje inwestorom udzialy w korzysciach z bazowych
aktywow finansowych bedacych w jej posiadaniu, i zapewnia ich obstuge. W takim przypadku, aktywa finansowe
kwalifikuja si¢ do usunigcia z bilansu, jeli spelnione sa warunki, okreslone w paragrafach 19 i 20.

Stosujgc paragraf 19, jednostka mogtaby, na przyklad, by¢ emitentem skladnika aktywéw finansowych, lub mogtaby
to by¢ grupa obejmujaca konsolidowana jednostke specjalnego przeznaczenia, ktéra nabyla sktadnik aktywéw finan-
sowych i przekazuje przeplywy pieni¢zne na rzecz niepowigzanych inwestorow.

Ocena przeniesienia ryzyka i korzysci wynikajgcych z posiadania sktadnika aktywéw (paragraf 20)

0S839.

0840.

0S841.

Przyklady sytuacji, gdy jednostka przenosi niemalze calo$¢ ryzyka i korzySci wynikajacych z posiadania, sg
nastepujace:

(a) bezwarunkowa sprzedaz skladnika aktywéw finansowych;

(b) sprzedaz skladnika aktyw6w finansowych wraz z opcja odkupu sktadnika aktywow finansowych po cenie réw-
nej warto$ci godziwej w momencie odkupu;

(o) sprzedaz skladnika aktywéw finansowych wraz z opcja sprzedazy lub kupna, znacznie negatywnie odbiega-
jaca od warto$ci wewnetrznej (tzn. jest bardzo mato prawdopodobne, aby opcja nabrata wartosci wewnetrznej
przed terminem jej wygasnigcia).

Przyklady sytuacji, gdy jednostka zachowuje niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania, sa
nastepujace:

(a) transakcja sprzedazy i odkupu, gdy cena odkupu jest ustalona lub réwna cenie sprzedazy powigkszonej o koszt
finansowania;

(b) umowa pozyczki papieréw warto$ciowych;

(c) sprzedaz skladnika aktywow finansowych wraz z zawarciem umowy typu total return swap, ktéra przenosi z
powrotem na jednostke ryzyko rynkowe;

(d) sprzedaz skladnika aktywow finansowych wraz z opcja sprzedazy lub kupna o znacznej warto$ci wewnetrz-
nej, (tzn., gdy jest bardzo malo prawdopodobne, aby opcja utracita swa warto$¢ wewnetrzng przed terminem

jej wygasniecia);

(e) sprzedaz naleznosci krétkoterminowych, gdy jednostka sprzedajaca gwarantuje jednostce kupujacej wyplate
rekompensaty strat spowodowanych niesciggalnoscia, ktére prawdopodobnie wystapia.

Jesli jednostka uzna, iz w wyniku przeniesienia, przekazata niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posia-
dania przeniesionego sktadnika aktywéw finansowych, to nie ujmuje w bilansie tego sktadnika aktyw6w w nastep-
nych okresach, chyba, ze ponownie nabedzie przeniesiony skladnik aktywéw w nowej transakgji.



9.12.2004

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 363/39

Ocena przeniesienia kontroli

0842.

0843.

0S844.

Jednostka przenoszaca nie zachowuje kontroli nad przeniesionym skladnikiem aktywow, jesli jednostka otrzymu-
jaca posiada praktyczna mozliwos¢ sprzedazy przeniesionego skladnika aktywoéw. Jednostka przenoszaca zacho-
wuje kontrol¢ nad przeniesionym sktadnikiem aktywow, jesli jednostka otrzymujaca nie posiada praktycznej moz-
liwosci sprzedazy przeniesionego skladnika aktywéw. Jednostka otrzymujgca posiada praktyczng mozliwo$é
sprzedazy przeniesionego skladnika aktywow, jesli jest on w obrocie na aktywnym rynku, poniewaz w takim przy-
padku jednostka otrzymujaca ma mozliwos¢ odkupu na rynku przeniesionego skladnika aktywow, gdyby bylta zob-
ligowana zwrdci¢ go jednostce przenoszacej. Np., jednostka otrzymujaca moze mie¢ praktyczng mozliwos¢ sprze-
dazy przeniesionego skladnika aktywéw, jesli podlega on opcji dajacej prawo jednostce przenoszacej do odkupu,
ale jednostka otrzymujaca moze tatwo naby¢ przeniesiony sktadnik aktywéw na rynku, gdyby opcja zostala wyko-
nana. Jednostka otrzymujaca nie ma praktycznej mozliwosci sprzedazy przeniesionego sktadnika aktywoéw, jesli jed-
nostka przenoszgca posiada opcje odkupu przeniesionego skladnika aktywéw, a jednostka otrzymujaca nie moglaby
fatwo naby¢ go na rynku, gdyby opcja zostala wykonana.

Jednostka otrzymujaca ma praktyczng mozliwos¢ sprzedazy przeniesionego skladnika aktywow, tylko wtedy, gdy
moze sprzeda¢ przeniesiony sktadnik aktywéw jako cato$é, niepowigzanej z nig jednostce i jest w stanie jednostron-
nie skorzystac z tej mozliwosci, bez naktadania dodatkowych ograniczen na transakcje. Najwazniejszg kwestig jest
okreslenie, co jednostka otrzymujaca jest w stanie zrobi¢ w praktyce, a nie, jakie posiada umowne prawa dotyczace
dysponowania przeniesionym sktadnikiem aktywéw lub, jakie istnieja umowne ograniczenia. W szczegdlnosci:

(a) umowne prawo do zbycia przeniesionego skladnika aktywéw ma niewielkie praktyczne znaczenie, jesli nie ist-
nieje aktywny rynek dla tego sktadnika aktywow;

oraz

(b) mozliwos¢ zbycia przeniesionego sktadnika aktywow ma niewielkie praktyczne znaczenie, je$li nie mozna z
niego swobodnie korzystaé. Z tego powodu:

(i) mozliwos¢ zbycia przeniesionego sktadnika aktywow przez jednostke otrzymujacg musi by¢ niezalezna
od dziatan os6b trzecich (tj. musi to by¢ mozliwo$¢ jednostronna);

oraz

(ii) jednostka otrzymujaca musi mie¢ mozliwo$¢ zbycia przeniesionego skladnika aktywow, bez konieczno-
$ci narzucania na transakcje warunk6éw ograniczajacych (np. warunkéw, na jakich pozyczony sktadnik
aktywéw bedzie obstugiwany, czy opcji dajacej jednostce otrzymujacej prawo do odkupu skladnika
aktywow).

Fakt, iz istnieje bardzo niskie prawdopodobiefistwo, ze jednostka otrzymujaca sprzeda przeniesiony sktadnik akty-
woéw, nie oznacza sam z siebie, Ze jednostka przenoszaca zachowata kontrolg nad tym sktadnikiem aktywow. Jesli
jednak opcja sprzedazy lub gwarancja ogranicza mozliwos¢ sprzedazy przez jednostke otrzymujaca przeniesionego
skfadnika aktywow, to jednostka przenoszaca zachowuje kontrolg nad przeniesionym skladnikiem aktywow. Na
przyklad, jesli opcja sprzedazy lub gwarancja s3 wystarczajaco warto$ciowe, ograniczaja one jednostke otrzymujaca
w sprzedazy przeniesionego skladnika aktywéw, poniewaz w praktyce, jednostka otrzymujaca nie dokonataby sprze-
dazy przeniesionego sktadnika aktywow osobie trzeciej, bez zastosowania podobnej opgji lub innego ograniczaja-
cego warunku. Zamiast tego, jednostka otrzymujaca zachowalaby przeniesiony sktadnik aktywow, aby otrzymad
platnosci z tytutu gwarancji lub wykonania opcji sprzedazy. W takiej sytuacji jednostka przenoszaca zachowuje kon-
trole nad przekazanym skladnikiem aktywow.

Przeniesienie kwalifikujace si¢ do wylaczenia

0845.

0S§46.

Jednostka moze zachowa¢ prawo do czesci platnosci odsetkowych z przeniesionego skladnika aktywéw jako
wynagrodzenia za obstuge tych aktywow. Czgs¢ platnosci odsetkowych, z ktorych jednostka zrezygnowataby w
momencie wygasniecia lub przeniesienia umowy o obstuge jest alokowana jako sktadnik aktywéw lub zobowia-
zanie z tytulu obstugi. Cz¢$¢ platnosci odsetkowych, z ktorych jednostka nie zrezygnowataby, jest traktowana jako
wydzielona nalezno$¢ z tytutu strip odsetkowego. Na przyklad, gdyby jednostka nie zrezygnowata z zadnych odse-
tek w momencie wygasniecia lub przeniesienia kontraktu o obstugg, caly spread odsetkowy bylby traktowany jako
wydzielona naleznos$¢ z tytultu strip odsetkowego. Stosujac paragraf 27, przy podziale wartosci bilansowej nalez-
nosci pomiedzy czgs¢ skladnika aktywow, ktora jest wylaczana z bilansu i czgsé, ktéra bedzie w dalszym ciagu
ujmowana, wykorzystuje si¢ warto$¢ godziwg aktywow z tytutu obstugi i wydzielonej naleznosci z tytutu strip
odsetkowego. Jesli oplata za obstuge nie zostala ustalona lub oplata, ktdrg jednostka spodziewa si¢ otrzyma¢ nie
jest wystarczajaca dla pokrycia $wiadczenia obstugi, to zobowigzanie z tytulu obowiazku obstugi ujmuje si¢ w war-
toéci godziwej.

Dla oszacowania warto$ci godziwej cz¢sci, ktdra bedzie nadal ujmowana i czgsci, ktéra jest wylaczana z bilansu w
celu spelnienia wymagan okreslonych w paragrafie 27, jednostka stosuje wymogi, dotyczace wyceny wartosci
godziwej okreslone w paragrafach 48, 49 i 0S69—0S82, uzupelniajace paragraf 28.

IAS 39
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Przeniesienie niekwalifikujace si¢ do wylaczenia

0847.

Ponizej przedstawiono zastosowanie zasady okreslonej w paragrafie 29. Jesli udzielona przez jednostke gwarancja
pokrycia strat na przeniesionym skfadniku aktyw6w powoduje, ze nie jest on wylaczany, poniewaz jednostka
zachowata niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania przeniesionego skladnika aktywoéw, prze-
niesiony skladnik aktywéw nadal jest ujmowany jako calo$¢, a otrzymana zaplata jest ujmowana jako
zobowigzanie.

Utrzymanie zaangazowania w przeniesionych aktywach

0848.

Ponizsze przyklady obrazuja sposob, w jaki jednostka wycenia przeniesiony sktadnik aktywow i zwigzane z prze-
niesieniem zobowigzanie, zgodnie z paragrafem 30.

Wiszystkie aktywa

(@)

Jesli udzielona przez jednostke gwarancja pokrycia straty na przeniesionym skladniku aktywow powoduje,
Ze nie jest on wylaczany z bilansu w zakresie, w jakim jednostka utrzymuje w nim zaangazowanie, przenie-
siony sktadnik aktywéw w momencie przeniesienia wyceniany jest w wartosci nizszej z (i) wartosci bilanso-
wej sktadnika aktywéw i (i) maksymalnej kwoty otrzymanej w wyniku przeniesienia, jaka jednostka bytaby
zmuszona zwroci¢ (,kwota gwarancyjna”). Wiazgce si¢ z przeniesieniem zobowigzanie jest poczatkowo wyce-
niane w wysokosci kwoty gwarancyjnej powigkszonej o warto$¢ godziwg gwarangji, (ktora zwykle jest zaplata
otrzymang za udzielenie gwarangji). Nastgpnie, poczatkowa warto§¢ godziwa gwarancji jest uyjmowana w
rachunku zyskow i strat proporcjonalnie do uplywu czasu (zob. MSR 18), a warto$¢ bilansowa skladnika akty-
wow jest pomniejszona o wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Aktywa wyceniane wedhug zamortyzowanego kosztu

(b)

Jesli obowigzek wynikajacy z wystawionej przez jednostke opcji sprzedazy lub prawo wynikajace z posiada-
nej przez jednostke opcji kupna, powoduje, ze przeniesiony skladnik aktywow nie jest wylaczany z bilansu,
a jednostka wycenia ten skladnik aktywéw wedlug zamortyzowanego kosztu, to wiazace si¢ z przeniesie-
niem zobowigzanie jest wyceniane wedlug kosztu (tj. otrzymanej zaplaty), ktory koryguje si¢ o amortyzacje
wszelkich réznic pomiedzy kosztem a zamortyzowanym kosztem przeniesionego skladnika aktywéw w
momencie wygasniecia opcji. Dla przykladu, zaklada sie, iz zamortyzowany koszt i warto§¢ bilansowa sklad-
nika aktywéw w momencie przeniesienia wynosi 98 jp, a otrzymana zaplata wynosi 95 jp. Zamortyzowany
koszt skladnika aktywoéw w momencie wykonania opcji bedzie wynosit 100 jp. Poczatkowa warto$¢ bilan-
sowa zobowiazania wynosi 95 jp, a réznica pomiedzy 95 jp i 100 jp jest ujmowana w rachunku zyskéw i
strat z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;. Jesli opcja zostaje wykonana, wszelkie réznice
pomiedzy warto$cig bilansowa zobowigzania a ceng wykonania opcji s3 ujmowane w rachunku zyskow i
strat.

Aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej

()

Jesli zachowana przez jednostke opcja kupna powoduje, Ze przeniesiony skladnik aktywow nie jest wyla-
czony z bilansu, a jednostka wyceniata ten sktadnik aktywow w wartosci godziwej, to nadal jest on wyce-
niany w warto$ci godziwej. Zobowigzanie zawigzane z przeniesieniem jest wyceniane (i) w cenie wykonania
opcji pomniejszonej o warto$¢ czasowa opcji, jesli opcja posiada wartos¢ wewnetrzng (lub zerowg warto$¢
wewnetrzna) lub (i) wedlug wartosci godziwej przeniesionego skladnika aktywow pomniejszonej o wartosé
czasowg opdji, jesli opcja nie posiada warto$ci wewnetrznej. Korekta wyceny zobowigzania zwigzanego z
przeniesieniem powoduje, iz warto§¢ bilansowa netto skladnika aktywow i zwigzanego z przeniesieniem
zobowigzania, jest warto$cig godziwg prawa wykonania opcji kupna. Dla przykladu, jesli warto$¢ godziwa
instrumentu bazowego wynosi 80 jp, cena wykonania opcji wynosi 95 jp, a wartos$¢ czasowa opcji wynosi 5
jp, to warto$¢ bilansowa zobowigzania zwigzanego z przeniesieniem wynosi 75 jp (80 jp—>5 jp), a warto$¢
bilansowa przekazanego skladnika aktywéw wynosi 80 jp (tj. jego warto$¢ godziwa).

Jesli opcja sprzedazy wystawiona przez jednostke powoduje, Ze przeniesiony sktadnik aktywow nie jest wyta-
czany z bilansu a jednostka wycenia ten sktadnik aktywéw w wartosci godziwej, zobowigzanie zwigzane z
przeniesieniem jest wyceniane w cenie wykonania opcji powigkszonej o jej warto$¢ czasowy. Wycena sklad-
nika aktywéw w warto$ci godziwej jest ograniczona do warto$ci nizszej z wartosci godziwej i ceny wyko-
nania opcji, poniewaz jednostka nie ma prawa do zwigkszania wartosci godziwej przeniesionego sktadnika
aktywow powyzej ceny wykonania opcji. Zapewnia to, iz warto$¢ bilansowa netto sktadnika aktywoéw i zwia-
zanego z przeniesieniem zobowigzania rowna si¢ wartosci godziwej wynikajacego z opcji obowiazku sprze-
dazy. Dla przykladu, jesli warto$¢ godziwa instrumentu bazowego wynosi 120 jp, cena wykonania opcji
wynosi 100 jp a warto$¢ czasowa opcji wynosi 5 jp, warto$¢ bilansowa zobowigzania zwigzanego z prze-
niesieniem wynosi 105 jp (100 jp + 5 jp), a warto$¢ bilansowa skladnika aktywow wynosi 100 jp (w tym
przypadku cena wykonania opcj).
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() Jesli jednostka zawiera opcje typu collar, sktadajaca si¢ z zakupionej opcji kupna i wystawionej opcji sprze-
dazy, ktére powoduja, ze przeniesiony skladnik aktywéw nie bedzie wylaczony z bilansu, a jednostka wyce-
niala ten skladnik aktywow w wartosci godziwej, bedzie on nadal wyceniany w wartosci godziwej. Zobowig-
zanie zwigzane z przeniesieniem jest wyceniane jako (i) suma ceny wykonania opcji kupna i wartosci godziwej
opdji sprzedazy pomniejszona o warto$¢ czasowg opcji kupna, jesli opcja kupna posiada warto$¢ godziwa
(lub zerowa warto$¢ wewnetrzng), lub (i) suma warto$ci godziwej skladnika aktywow i wartosci godziwej
opdji sprzedazy pomniejszona o warto$¢ czasowa opcji kupna, jesli opcja kupna nie posiada wartosci
wewnetrznej. Korekta zobowiazania zwigzanego z przeniesieniem powoduje, iz warto$¢ bilansowa netto
sktadnika aktywéw i zobowigzania zwigzanego z przeniesieniem réwna si¢ warto$ci godziwej opcji naby-
tych i wystawionych przez jednostke. Dla przykladu, zaklada sie, iz jednostka przenosi skladnik aktywéw
finansowych wyceniany w wartosci godziwej i jednoczesnie nabywa opcje kupna z ceng wykonania wyno-
szaca 120 jp i wystawia opcje sprzedazy z cena wykonania wynoszaca 80 jp. Zaklada si¢ takze, iz warto$é
godziwa skfadnika aktywéw w momencie jego przeniesienia wynosi 100 jp. Warto$¢ czasowa opcji sprze-
dazy i kupna wynosza odpowiednio 1 jp i 5 jp. W takim przypadku jednostka wykazuje sktadnik aktywéw w
wartosci 100 jp (warto$¢ godziwa sktadnika aktyw6w), a zobowigzanie zwigzane z przeniesieniem w wyso-
kosci 96 jp [(100 jp + 1 jp) — 5 jp]. Z tego wynika, iz netto warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw wynosi 4
jp, co réwna si¢ warto$ci godziwej opcji nabytych i wystawionych przez jednostke.

Wszystkie przeniesienia

0849.

0S50.

Umowne prawa lub obowiazki jednostki przenoszacej wynikajace z przeniesienia, w czesci, w jakiej przenoszony
skfadnik aktyw6w finansowych nie kwalifikuje si¢ do usunigcia z bilansu, nie s3 uyjmowane oddzielnie jako instru-
ment pochodny, jesli ujecie zardwno instrumentu pochodnego jak i przeniesionego sktadnika aktywéw lub zobo-
wigzania wynikajacego z przeniesienia, skutkowaloby podwéjnym ujeciem tych samych praw lub obowigzkow.
Na przyklad, opcja kupna zachowana przez jednostke przenoszacg moze powodowac, ze przeniesienie sktadnika
aktywéw finansowych nie jest traktowane jako sprzedaz. W takim przypadku, opcja kupna nie jest ujmowana
oddzielnie jako instrument pochodny.

W czgdci, w jakiej przeniesienie skladnika aktywow finansowych nie kwalifikuje si¢ do usunigcia z bilansu, jed-
nostka otrzymujaca nie ujmuje przenoszonego skladnika aktywow jako wlasnego. Jednostka otrzymujaca wyla-
cza z bilansu $rodki pienigzne lub zaplate przekazana w innej postaci i ujmuje nalezno$¢ od jednostki przenoszg-
cej. Jesli jednostka przenoszaca posiada zaréwno prawo jak i obowiazek do odkupu kontroli nad calym
przekazanym skladnikiem aktywéw za ustalong kwote (np., na podstawie umowy odkupuy), jednostka przeno-
szaca moze wykaza¢ swojg nalezno$¢ w kategorii pozyczki i naleznosci.

Przyktady

0OS51.

Ponizsze przyklady obrazuja zastosowanie zasad niniejszego standardu w zakresie wylaczania z bilansu.

(@)  Umowy odkupu i umowy pozyczek papieréw wartosciowych. Jesli sktadnik aktywow finansowych zostaje sprze-
dany na podstawie umowy odkupu po ustalonej cenie lub za kwote réwng cenie sprzedazy powigkszonej o
koszty finansowania lub, jesli sktadnik jest pozyczony na podstawie umowy zobowigzujacej do jego zwrotu
jednostce przenoszgcej, to nie jest on wylaczany z bilansu, poniewaz jednostka przenoszaca zachowuje nie-
malze calo$¢ ryzyka i korzySci wynikajacych z posiadania. Jesli jednostka otrzymujgca nabywa prawo do
sprzedazy lub zastawienia skladnika aktywéw, jednostka przenoszaca przenosi skladnik aktywow w swoim
bilansie, np. kwalifikujac go jako pozyczone aktywa lub wierzytelnosci do odkupienia.

(b)  Umowy odkupu i umowy pozyczek papieréw wartosciowych — dotyczgce zasadniczo takich samych sktadnikéw aktywéw.
Jesli skfadnik aktywow finansowych zostaje sprzedany na podstawie umowy odkupu, dotyczacej odkupu tego
samego lub zasadniczo takiego samego skladnika aktyw6éw po ustalonej, cenie lub po cenie sprzedazy
powigkszonej koszty finansowania lub skladnik aktywow finansowych jest pozyczony innej jednostce na
podstawie umowy, méwigcej o zwrocie tego samego lub zasadniczo takiego samego skladnika aktywow jed-
nostce przenoszacej, nie jest on wylaczany z bilansu, poniewaz jednostka przenoszaca zachowuje niemalze
catos¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania.

(c)  Umowy odkupu i umowy pozyczek papierow wartosciowych — prawa do zastgpienia aktywow. Jesli umowa odkupu po
ustalonej cenie odkupu lub cenie réwnej cenie sprzedazy powigkszonej o koszty finansowania, albo po-
dobna transakcja pozyczenia papieréw wartoSciowych, zapewnia jednostce przejmujacej prawo do zastapie-
nia skladnika aktywow, skladnikiem podobnym i o réwnej przeniesionemu skladnikowi wartosci godziwej
w momencie odkupu, sktadnik aktywéw sprzedany lub pozyczony na podstawie umowy odkupu lub trans-
akcji pozyczki nie jest wylaczany z bilansu, poniewaz jednostka przenoszaca zachowuje niemalze cato$é
ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania.

(d)  Prawo odmowy odkupu wedtug wartosci godziwej. Jesli jednostka sprzedaje skladnik aktywow finansowych i
zachowuje jedynie prawo odmowy odkupu przeniesionego sktadnika aktywéw po cenie réwnej wartosci
godziwej w sytuacji, gdy jednostka otrzymujaca nastgpnie bedzie je sprzedawaé, to w takim przypadku jed-
nostka przenoszaca wylacza z bilansu skladnik aktywéw, poniewaz przekazala niemalze calo$¢ ryzyka i
korzysci wynikajacych z posiadania.

IAS 39
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Transakgje typu ,przepuszczenia przez rynek”. Odkupienie sktadnika aktywow finansowych krétko po dokonaniu
transakcji jego sprzedazy, jest czasami okreslany jako ,przepuszczenie przez rynek”. Odkupienie sktadnika w
wyniku tego typu transakcji nie wyklucza usunigcia z bilansu, pod warunkiem, ze pierwotna transakcja spel-
nia wymogi usuniecia. Jesli jednak umowa sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych jest zawierana jedno-
cze$nie z umowa odkupu tego samego skladnika aktywéw po ustalonej cenie lub cenie sprzedazy powigk-
szonej o koszty finansowania, to sktadnik aktywéw nie jest wylaczany z bilansu.

Opdje sprzedazy i opcje kupna posiadajgce wysokg wartos¢ wewngtrzng. Jesli przeniesiony sktadnik aktywéw finan-
sowych moze zosta¢ odkupiony przez jednostke przenoszaca, a opcja kupna posiada wysoka wartos§é
wewnetrzna, przeniesienie nie kwalifikuje si¢ do usunigcia z bilansu, poniewaz jednostka przenoszaca zacho-
wala niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajace z posiadania. Podobnie, jesli sktadnik aktywow finanso-
wych moze zostal odsprzedany przez jednostke otrzymujaca, a opcja sprzedazy posiada wysoka wartos§¢
wewnegtrzna, przeniesienie nie kwalifikuje si¢ do usunigcia z bilansu, poniewaz jednostka przenoszaca zacho-
wala niemalze cato$¢ ryzyka i korzysSci wynikajacych z posiadania.

Opcje sprzedazy oraz opcje kupna istotnie bez wartosci wewngtrznej. Przeniesiony skladnik aktywéw finansowych,
ktory podlega tylko posiadanej przez otrzymujacego opcji sprzedazy istotnie bez wartosci wewnetrznej, badz
posiadanej przez przenoszacego opcji kupna istotnie bez wartosci wewnetrznej, jest wylaczany z bilansu.
Wynika to z faktu, ze przenoszacy skladnik aktywow, przenidst niemalze catosé ryzyka i korzysci wynika-
jacych z posiadania.

Latwo dostepny sktadnik aktywdw bedgcy przedmiotem opgji kupna, ktdra nie posiada istotnej wartosci wewngtrznej ani
nie jest istotnie bez wartosci wewngtrznej. Jesli jednostka posiada opcje kupna skladnika aktywow tatwo dostep-
nego na rynku, a opcja nie posiada istotnej warto$ci wewnetrznej, ani nie jest istotnie bez warto$ci wewnetrz-
nej, skladnik aktywow jest wytaczany z bilansu. Wynika to z faktu, iz jednostka (i) nie zachowala, ani nie prze-
niosta niemalze calo$ci ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania, jak réwniez (ii) nie zatrzymata nad nim
kontroli. Jednakze, w przypadku, gdy sktadnik aktywéw nie jest tatwo dostgpny na rynku, wylaczenie sktad-
nika aktywow z bilansu jest ograniczone do wysokosci sktadnika aktywdw objetego opcja kupna, poniewaz
jednostka zachowata kontrole nad sktadnikiem aktywow.

Trudno dostepny skladnik aktywdw, bedgcy przedmiotem wystawionej przez jednostke opcji sprzedazy, ktdra nie posiada
istotnej wartosci wewngtrznej ani nie jest istotnie bez wartosci wewnetrznej. Jesli jednostka przenosi skladnik akty-
wow finansowych, ktory nie jest fatwo dostepny na rynku i wystawia opcje sprzedazy, ktora nie jest istotnie
bez warto$ci wewnetrznej, jednostka w wyniku wystawienia opcji sprzedazy ani nie zachowuje, ani tez nie
przenosi niemalze calosci ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania. Jednostka zachowuje kontrolg nad
sktadnikiem aktywow w przypadku, gdy opcja sprzedazy posiada wystarczajaca warto$¢, aby zapobiec sprze-
dazy skladnika aktywdéw przez otrzymujacego, w ktérym to przypadku sktadnik aktywow jest ujmowany w
bilansie w takim zakresie, w jakim przenoszacy utrzymuje w nim zaangazowanie (zob. paragraf 0S44). Jed-
nostka przenosi kontrolg nad sktadnikiem aktywow, jesli opcja sprzedazy nie ma wystarczajacej wartosci, aby
zapobiec sprzedazy skladnika aktywow przez otrzymujacego. W takim przypadku skladnik aktywow jest
wylaczany z bilansu.

Aktywa bedgce przedmiotem opcji kupna lub sprzedazy w wartosci godziwej, bgdZ terminowej umowy odkupu. Przenie-
sienie sktadnika aktywéw finansowych, ktory jest przedmiotem tylko opcji kupna lub opcji sprzedazy, badz
terminowej umowy odkupu, ktérej cena wykonania, bgdZ cena odkupu sg réwne wartosci godziwej sklad-
nika aktywéw finansowych w momencie odkupu, skutkuje wylaczeniem skladnika aktywéw z bilansu, ze
wzgledu na przeniesienie niemalze calo$ci ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania.

Opcje kupna lub sprzedazy rozliczane w Srodkach pienigznych. Jednostka ocenia przeniesienie skladnika aktywow
finansowych bedacego przedmiotem opcji kupna lub sprzedazy, badz terminowej transakgji forward odku-
pu, ktére beda rozliczone netto w Srodkach pienigznych w celu okreslenia, czy jednostka zachowata czy prze-
niosta niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania. Jesli jednostka nie zachowala niemalze
catosci ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania, to ustala czy zachowala kontrole nad przeniesionym
sktadnikiem aktywow. Fakt, ze opcja kupna lub sprzedazy lub terminowa transakcja forward odkupu jest roz-
liczona netto w $rodkach pieni¢znych nie jest jednoznaczny z przeniesieniem przez jednostke kontroli (zob.
paragrafy OS44 oraz (g), (h) i (i)).

Klauzula ,zamknigcia rachunkéw”. Klauzula ta oznacza bezwarunkowg opcje kupna, ktéra daje jednostce prawo
do zazadania zwrotu skladnika aktyw6w przeniesionego pod pewnymi warunkami. W przypadku, gdy opcja
taka powoduje, ze jednostka ani nie zatrzymuje ani tez nie przenosi niemalze calosci ryzyka i korzysci wyni-
kajacych z posiadania, to wylaczenie z bilansu nie jest mozliwe jedynie w zakresie kwoty bedacej przedmio-
tem odkupu (zakladajac, ze otrzymujacy nie moze sprzedaé aktywow). Przykladowo, jesli warto$¢ bilansowa
i przychody z przeniesienia aktywéw z tytulu pozyczek wynosi 100 000 jp i mozliwe jest zadanie zwrotu
kazdej pojedynczej pozyczki moze by¢ odkupiona, lecz taczna kwota pozyczek, ktére moga by¢ odkupione
nie moze przekroczy¢ 10 000 jp, wtedy pozyczki o wartosci 90 000 jp moga by¢ usunigte z bilansu.
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Klauzula ‘zamknigcia salda. Jednostka, ktéra moze by¢ przenoszacym, obstugujaca przeniesione aktywa, moze
posiada¢ prawo wezwania do ,zamknigcia salda”, tj. do odkupienia pozostalych przeniesionych aktywow wte-
dy, gdy kwota tych aktywéw spadnie do okreslonego poziomu, ponizej ktérego koszt obstugi staje si¢ nad-
mierny w stosunku do korzysci wynikajacych ze Swiadczenia ustugi. W przypadku, gdy prawo ,zamkniecia
sald” powoduje, ze jednostka ani nie przenosi, ani nie zatrzymuje niemalze calosci ryzyka i korzysci wyni-
kajacych z posiadania, a otrzymujacy nie moze sprzedac tych aktywow, to wylaczenie z bilansu nie jest moz-
liwe jedynie w zakresie kwoty bedacej przedmiotem opcji kupna.

Podporzgdkowane udzialy oraz gwarancje kredytowe. Jednostka moze przenies¢ aktywa na warunkach korzyst-
niejszych dla otrzymujacego, podporzadkowujac cato$¢ lub czg$¢ zatrzymanych udzialéw w przeniesionym
sktadniku aktywow. Alternatywnie, jednostka moze zapewni¢ otrzymujacemu korzystniejsze warunki w for-
mie gwarancji kredytowej, ktéra moze by¢ nieograniczona, albo ograniczona do okreslonej kwoty. Jesli jed-
nostka zatrzymuje niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania przeniesionego sktadnika
aktywow, to skladnik ten jest nadal ujmowany w calosci. W przypadku, gdy jednostka zachowuje czg$¢, ale
nie niemalze calo$¢, ryzyka i korzysci zwiazanych z posiadaniem skladnika aktywéw i utrzymata kontrolg
nad nim, wylaczenie z bilansu jest nie jest mozliwe do wysokosci kwoty $rodkéw pienigznych lub innych
aktywow, ktorg jednostka bylaby zmuszona wyplacic.

Transakje typu ,total return swaps”. Jednostka moze sprzeda¢ sktadnik aktywow finansowych otrzymujacemu
i zawrze¢ z nim kontrakt typu ,total return swap”, ktdry polega na tym, ze wszystkie zrealizowane przez
otrzymujgcego platnosci odsetkowe zwigzane z instrumentem bazowym sg przekazywane jednostce prze-
noszacej, w zamian za platnosci wedhug stalej lub zmiennej stopy procentowej, przy tym wszystkie zwigk-
szenia lub zmniejszenia wartosci godziwej instrumentu bazowego sg wchlaniane przez jednostke przejmu-
jaca. W takim przypadku, wylaczenie czgsci lub calosci sktadnika aktywéw z bilansu jest zakazane.

Transakcje swap na stopg procentowg Jednostka moze przenie$¢ na otrzymujacego sktadnik aktywow finanso-
wych o stalej stopie procentowej i zawrze¢ z nim transakcj¢ swap na stopg procentowa, powodujaca, ze
otrzymuje kwoty wedtug stalej stopy procentowej i ptaci wedlug zmiennej stopy procentowej, naliczane od
kwoty bazowej rownej warto$ci nominalnej przeniesionego sktadnika aktywow finansowych. Transakcja
swap na stopg procentowq nie wyklucza usunigcia przeniesionego sktadnika aktywoéw z bilansu pod warun-
kiem, ze platnosci wynikajace z transakcji swap nie s3 uwarunkowane platno$ciami zwigzanymi z przenie-
sionym sktadnikiem aktywow.

Transakcja swap na stope procentowg z amortyzowang kwotg bazowg. Jednostka moze przenies¢ na otrzymujacego
sktadnik aktywow finansowych o stalej stopie procentowej, ktérego nominat jest splacany czasie i zawrzec z
nim transakcj¢ swap na stope procentowa o amortyzowanej kwocie bazowej, powodujaca, ze otrzymuje
kwoty wedlug stalej stopy procentowej i placi wedlug zmiennej stopy procentowej, naliczane od kwoty bazo-
wej. W przypadku, gdy kwota bazowa transakeji swap amortyzuje si¢ w taki sposéb, ze w kazdym momen-
cie rowna jest wartosci pozostalego nominatu przeniesionego skladnika aktywéw finansowych, transakcja
swap generalnie powoduje zatrzymanie przez jednostke niemalze calosci ryzyka przedptaty, a w takim przy-
padku, albo jednostka nadal ujmuje przeniesiony skladnik aktywéw w calosci, albo ujmuje przeniesiony
sktadnik w takim zakresie, w jakim utrzymuje w nim zaangazowanie. Odwrotnie, jesli amortyzacja kwoty
bazowej transakcji swap nie jest powigzana z warto$cig pozostalego nominatu przeniesionego skladnika akty-
wow, to taka transakcja swap nie bedzie skutkowata zatrzymaniem przez jednostke ryzyka przedplaty sktad-
nika aktywéw. Zatem, wylaczenie przeniesionego sktadnika aktywow z bilansu nie jest zakazane, pod warun-
kiem, Ze platnosci z tytulu transakcji swap nie s3 uwarunkowane platno$ciami odsetkowymi, ktére wynikaja
z przeniesionego skladnika aktywow, a transakcja swap nie skutkuje zatrzymaniem przez jednostke innych
znaczacych rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania przeniesionego skladnika aktywow.

Niniejszy paragraf ilustruje zastosowanie podejécia utrzymanego zaangazowania w sytuacji, gdy zaangazowanie

jednostki dotyczy czgsci skladnika aktywow finansowych.

Przyjmuje sig¢, ze jednostka posiada portfel kredytéw z opcja przedplaty, ktorych stopa oprocentowania oraz efek-
tywna stopa procentowa wynosza 10 %, a kwota nominalna i zamortyzowany koszt wynosza 10 000 jp. Jednostka
zawiera transakcje w wyniku, ktérej w zamian za platno$¢ w wysokosci 9 115 jp, otrzymujacy uzyskuje prawo do
otrzymania wplywow w wysokosci 9 000 jp pochodzacych ze splaty kapitatu ktoregokolwiek kredytu oraz odsetek
od tej kwoty obliczonych wedlug stopy 9,5 %. Jednostka zatrzymuje prawo do wplywéw w wysokosci 1 000 jp
pochodzacych z dowolnej splaty kapitatu oraz odsetek od tej kwoty obliczonej wedtug stopy 0 10 %, a takze do dodat-
niego spread odsetkowego w wysokosci 0,5 % od pozostalego nominatu w kwocie 9 000 jp. Wplywy z przedplat sa
rozdzielane pomiedzy jednostke i otrzymujacego w proporgji 1:9, natomiast niesptacone przez kredytobiorcow kwoty
sa odejmowane od udziatu jednostki w kwocie 1 000 jp az do momentu catkowitego wyczerpania tego udziatu. War-
to$¢ godziwa kredytow w dacie zawarcia transakcji wynosi 10 100 jp a oszacowana warto$¢ godziwa dodatniego
spread odsetkowego w wysokosci 0,5 % wynosi 40 jp.

Jednostka uznaje, ze przeniosta cz¢$¢ znaczacych rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania (np. zna-
czgce ryzyko przedplaty), ale rtéwnocze$nie zachowata czg$¢ znaczacych rodzajow ryzyka i korzysci (na skutek podpo-
rzadkowania utrzymanego przez jednostke udziatu aktywach) i zachowata kontrolg. Biorac powyzsze pod uwagg, jed-
nostka stosuje podejicie utrzymanego zaangazowania.
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W celu zastosowania niniejszego standardu, jednostka przeprowadza analiz¢ transakeji pod wzgledem (a) zachowa-
nia w pelni proporcjonalnego utrzymanego udzialu w wysokosci 1 000 jp, oraz (b) podporzadkowania utrzyma-
nego udzialu w celu zapewnienia otrzymujacemu korzystniejszych warunkéw zwiazanych ze stratami kredytowymi.

Jednostka oblicza, ze 9 090 jp (90 % z 10 100 jp) z otrzymanej kwoty 9 115 jp stanowi zaplate za w pelni propor-
cjonalny 90 % udzial. Pozostala czes$¢ z otrzymanej kwoty (25 jp), odpowiada kwocie otrzymanej z tytutu podpo-
rzadkowania utrzymanego przez jednostke udziatu, w celu zapewnienia otrzymujacemu korzystniejszych warunkéw
zwigzanych ze stratami kredytowymi. Ponadto, dodatni spread odsetkowy 0,5 % przedstawia otrzymang zaplate za
zapewnienie otrzymujacemu korzystniejszych warunkow. Zgodnie z tym, calkowita otrzymana zaplata z tytulu
zapewnienia otrzymujgcemu korzystniejszych warunkéw wynosi 65 jp (25 jp + 40 jp).

Jednostka oblicza zysk lub strate na sprzedazy 90 % udzialéw w przeplywach pienieznych. Zakladajac, ze wartos¢
godziwa 10 % czesci przeniesionej oraz 90 % czesci zatrzymanej nie sg znane w momencie przeniesienia, jednostka
przyporzadkowuje warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow zgodnie z paragrafem 28 w nastepujacy sposéb:

Oszacowana wartos¢ Procent Przyporzgdko-

godziwa wana wartos¢

bilansowa

Czg$¢ przeniesiona 9090 90 % 9000
Czg$¢ zatrzymana 1010 10 % 1000

Razem 10 100 10 000

Jednostka oblicza swoj zysk lub strate na sprzedazy 90 % udzialu w przeplywach pieni¢znych odejmujac wartosé
bilansowa przyporzadkowang czesci przeniesionej od otrzymanej zaplaty, tj. 90 jp (9 090 jp — 9 000 jp). Wartosé
bilansowa czgsci zatrzymanej przez jednostke wynosi 1 000 jp.

Dodatkowo, jednostka ujmuje utrzymane zaangazowanie, wynikajace z podporzadkowania swojego zatrzymanego
udzialu z tytulu strat kredytowych. Zgodnie z tym, jednostka ujmuje sktadnik aktywéw w kwocie 1 000 jp (maksy-
malna kwota przeplywéw, ktorych jednostka nie otrzymataby w zwigzku z podporzadkowaniem udziatu) oraz zwig-
zane z tym zobowigzanie w kwocie 1 065 jp (maksymalna kwota przepltywow, ktérych jednostka nie otrzymataby w
zwigzku z podporzadkowaniem udzialy, to jest kwota 1 000 jp powigkszona o warto$¢ godziwg z tytutu podpo-
rzadkowania, wynoszacg 65 jp).

Jednostka wykorzystuje wszystkie powyzsze informacje w celu nastgpujgcego ujecia transakgji:

Dt Ct
Pierwotny sktadnik aktywéw - 9 000
Sktadnik aktywéw rozpoznany z tytutu podporzadkowania zatrzymanego udziatu 1000 -
Skladnik aktywéw z tytulu otrzymanej zaplaty w formie dodatniego spread odset- 40 -
kowego
Zysk lub strata (na przeniesieniu sktadnika aktywow) - 90
Zobowigzanie - 1065
Otrzymane $rodki pieniezne 9115 -
Razem 10 155 10 155

Natychmiast po transakgji, warto§¢ bilansowa skfadnika aktywow wynosi 2 040 jp, skladajaca si¢ z kwoty 1 000 jp
odpowiadajacej kosztowi przyporzadkowanemu czg¢sci zatrzymanej oraz kwoty 1 040 jp stanowiacej dodatkowe
utrzymane zaangazowanie jednostki z tytutu podporzadkowania zatrzymanego udzialu z tytutu strat kredytowych (z
uwzglednieniem dodatniego spread odsetkowego w wysokosci 40 jp).

W nastgpnych okresach, jednostka ujmuje otrzymana zaplatg z tytulu zapewnienia korzystniejszych warunkéw
(65 jp) proporcjonalnie do uplywu czasu, nalicza odsetki od ujetego sktadnika aktywow z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej, a takze ujmuje kazda utrate wartosci kredytow dotyczaca ujetego sktadnika aktywow. Jako przy-
klad tego ostatniego, zaklada si¢, ze w biezacym roku nastgpila utrata wartosci kredytow w wysokosci 300 jp. Jed-
nostka zmniejsza ujety przez siebie sktadnik aktywow o 600 jp (300 jp odnosi si¢ do zatrzymanego udziatu w skfad-
niku aktywow, a 300 jp do dodatkowego utrzymanego zaangazowania, ktore powstato w wyniku podporzadkowania
zatrzymanych udzialow z tytulu strat kredytowych), i zmniejsza ujgte zobowigzanie o 300 jp. Wynik netto obcigza-
jacy rachunek zyskéw i strat z tytutu strat kredytowych wynosi 300 jp.
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Standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych (paragraf 38)

0S53.

0S§54.

0S855.

0S56.

Standaryzowang transakcj¢ kupna lub sprzedazy skladnika aktywéw finansowych ujmuje si¢ z zastosowaniem zasad
rachunkowosci na dzien zawarcia transakgji lub zasad rachunkowosci na dzien rozliczenia, jak przedstawiono w
paragrafach 0S55 1 0S56. Uzyta metoda jest stosowana konsekwentnie dla wszystkich transakeji kupna i sprzedazy
aktywéw finansowych nalezacych do tej samej kategorii aktywéw finansowych, zgodnie z definicja w paragrafie 9.
W tym celu, aktywa przeznaczone do obrotu uznaje si¢ za oddzielna kategori¢ od aktywéw wycenianych w warto-
$ci godziwej przez wynik finansowy.

Kontrakt, ktéry wymaga lub dopuszcza rozliczenie netto zmiany wartosci kontraktu nie stanowi standaryzowanej
transakgji. Natomiast, w odniesieniu do takiego kontraktu, w okresie pomiedzy data zawarcia transakeji a dat jej
rozliczenia, stosuje si¢ zasady rachunkowosci przyjete dla instrumentéw pochodnych.

Dniem zawarcia transakgji jest ten dziefi, w ktérym jednostka zobowiazuje si¢ do zakupu lub sprzedazy skladnika
aktywow. Rachunkowos¢ na dzient zawarcia transakeji odnosi si¢ do (a) ujecia sktadnika aktywow, ktory jednostka
ma otrzymad, jak tez ujecia zobowigzania do zaplaty za ten skladnik na dzien zawarcia transakcji oraz (b) usunigcia
z bilansu sprzedanego skladnika aktywdw, jak tez ujecia zysku lub straty na transakeji oraz rozpoznanie naleznosci
od nabywcy z tytulu platnosci w dniu zawarcia transakcji. Zazwyczaj naliczania odsetek od skladnika aktywow i
zwigzanego z nim zobowigzania nie rozpoczyna si¢ od dnia zawarcia transakeji, lecz dopiero od dnia rozliczenia,
kiedy nastepuje przeniesienie praw.

Dniem rozliczenia jest ten dziefi, w ktérym skladnik aktywow jest dostarczony jednostce lub dostarczony przez jed-
nostke. Rachunkowos¢ na dzien rozliczenia odnosi si¢ do (a) ujecia sktadnika aktywéw w dniu, w ktérym jednostka
ten sktadnik otrzymuje oraz (b) usunigcia z bilansu sktadnika aktywéw i ujecia zysku lub straty na sprzedazy w dniu,
w ktérym jednostka dostarcza sktadnik aktywéw. W przypadku stosowania zasad rachunkowosci na dzief rozli-
czenia, jednostka ujmuje kazda zmiang wartosci godziwej sktadnika aktywéw, ktéry ma otrzymaé, w okresie pomie-
dzy dniem zawarcia transakgji i dniem rozliczenia, w taki sam sposéb jak dla posiadanego skladnika aktywow.
Innymi stowy, zmiana wartoci nie jest uyjmowana w rachunku zyskow i strat dla aktywéw wycenianych wedtug
kosztu lub zamortyzowanego kosztu; zmiana wartosci jest uyymowana w rachunku zyskow i strat w przypadku akty-
wow, kwalifikowanych jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, a w przy-
padku aktywow kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy jest ujmowana w kapitale wlasnym.

Wylgczenie zobowigzania finansowego (paragrafy 39—42)

0S57.

0858.

0859.

0S60.

0S61.

Zobowiazanie finansowe (lub jego czgs$¢) wygasa, gdy diuznik albo:

(a) wypelni zobowigzanie (lub jego cz¢§¢) poprzez splate wierzyciela, zazwyczaj w §rodkach pienigznych, innych
aktywach finansowych, towarach lub ustugach;

albo

(b) jest prawnie zwolniony z pierwotnej odpowiedzialnoéci za zobowiazanie (lub jego cz¢$¢) na podstawie decyzji
sadowej lub decyzji wierzyciela. (Jesli dtuznik wystawit gwarancje, ten warunek wciaz moze by¢ spetniony).

W przypadku, gdy emitent instrumentu dtuznego odkupuje ten instrument, zobowigzanie wygasa nawet w przy-
padku, gdy emitent organizuje rynek dla tego instrumentu lub ma zamiar odsprzeda¢ go w bliskim terminie.

Platno$¢ na rzecz strony trzeciej, w tym powiernika nie zwalnia sama przez si¢ dtuznika z pierwotnego zobowig-
zania wobec wierzyciela, w przypadku braku prawnego zwolnienia z takiego zobowigzania.

W przypadku, gdy dtuznik placi trzeciej stronie za przejecie zobowiazania i informuje wierzyciela o fakcie, ze strona
trzecia przyjela powyzsze zobowiazania, dluznik nie wylacza z bilansu zobowigzania, chyba ze warunek okreslony
w paragrafie OS 57(b) jest spelniony. W przypadku, gdy dtuznik placi trzeciej stronie za przejecie zobowigzania i
otrzymuje prawne zwolnienie od wierzyciela, zobowiazanie dtuznika wygasa. W takim przypadku jednak, jesli dtuz-
nik zgadza si¢ na dokonywanie platnosci z tytulu zobowiazania na rzecz strony trzeciej, albo bezposrednio na rzecz
wierzyciela, dtuznik rozpoznaje nowe zobowiazanie wobec strony trzeciej.

Mimo tego, ze prawne zwolnienie, czy to na drodze sadowej, czy na podstawie decyzji wierzyciela, powoduje wyla-
czenie zobowigzania z bilansu, jednostka moze ujaé nowe zobowigzanie, jesli warunki usunigcia z bilansu okre-
Slone w paragrafach 15—37 nie zostaly spelnione w odniesieniu do przeniesionych aktywéw finansowych. Gdy
warunki te nie sg spelnione, przeniesione aktywa nie sa wylaczane z bilansu, a jednostka ujmuje nowe zobowigza-
nie dotyczace przeniesionych aktywow.

IAS 39
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0S863.

Dla celoéw zastosowania paragrafu 40, warunki uznaje si¢ za zasadniczo rozne, jesli zdyskontowana warto$¢ biezaca
przeplywow pienigznych wynikajacych z nowych postanowien, w tym wszelkich oplat zaplaconych pomniejszo-
nych o oplaty otrzymane i zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, rozni
sie o nie mniej niz 10 % od zdyskontowanej wartosci biezacej pozostalych przepltywéw pienieznych z tytulu pier-
wotnego zobowigzania finansowego. Jesli wymiana instrumentéw dluznych lub modyfikacja postanowieri umowy
jest traktowana jako wygasnigcie zobowiazania, wszelkie poniesione koszty i oplaty sa uyjmowane jako czg$¢ zyskow
lub strat powstajacych w zwigzku z wygasnigciem zobowiazania. Jesli wymiana lub modyfikacja nie jest traktowana
jako wygasniecie zobowiazania, wszelkie poniesione koszty i oplaty koryguja warto$¢ bilansowa zobowigzania i sg
amortyzowane w okresie pozostajacym do daty wymagalnosci zmodyfikowanego zobowigzania.

W niektdrych przypadkach, wierzyciel zwalnia dtuznika z jego biezacego obowiazku dokonania platnosci, ale dtuz-
nik przyjmuje na siebie obowigzek gwarantowania zaplaty, jesli strona, ktéra przyjela na siebie pierwotng odpowie-
dzialno$¢ nie splaci wierzytelnosci. W takim przypadku dtuznik:

(a) ujmuje nowe zobowigzanie finansowe oparte na wartosci godziwej przyjetego obowiazku wynikajacego z
udzielonej gwarancji;

(b) ujmuje zyski lub straty ustalone jako réznica pomiedzy (i) wszystkimi zrealizowanymi przychodami i (i) war-
toscig bilansowsq pierwotnego zobowigzania finansowego pomniejszong o warto$¢ godziwa nowego zobowia-
zania finansowego.

Wycena (paragrafy 43—70)

Wycena poczgtkowa aktywdow finansowych oraz zobowigzas finansowych (paragraf 43)

0S64.

0S65.

Warto$¢ godziwa instrumentu finansowego w momencie jego poczatkowego ujecia jest zwykle ceng transakeji (tzn.
wartoscig godziwg uiszczonej lub otrzymanej zaplaty, zob. takze paragraf OS76). Jesli jednak cze$¢ uiszczonej lub
otrzymanej zaplaty dotyczy platnosci za co$ innego niz ten instrument finansowy, warto$¢ godziwa instrumentu
finansowego jest szacowana przy wykorzystaniu technik wyceny (patrz paragrafy OS74—0S79). Na przyklad, war-
to$¢ godziwa dtugoterminowej nieoprocentowanej pozyczki lub nalezno$ci moze zostaé oszacowana jako warto$¢
biezaca wszystkich przyszlych przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych z uzyciem przewazajacej na rynku stopy
(stop) procentowej dla podobnego instrumentu (podobnego pod wzgledem waluty, okresu, rodzaju stopy procen-
towej i innych czynnikow) z podobnym ratingiem kredytowym. Kazda nadwyzka kwoty pozyczonej stanowi koszt
lub pomniejsza przychéd, chyba ze kwalifikuje si¢ do ujecia jako skladnika aktywoéw innego rodzaju.

Jesli jednostka udziela pozyczki oprocentowanej wedtug stopy odbiegajacej od stop rynkowych (np. 5 %, podczas,
gdy stopa rynkowa dla podobnych pozyczek wynosi 8 %) i z géry otrzymuje oplate poczatkows jako rekompen-
satg, to ujmuje pozyczke w warto$ci godziwej, tj. bez otrzymanej poczatkowej oplaty. Jednostka rozlicza dyskonto
do rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Wycena aktywow finansowych w pdzniejszych okresach (paragraf 45 i 46)

0866.

0S867.

Jesli instrument finansowy, ktory byt poprzednio ujety jako sktadnik aktywéw finansowych, jest wyceniany wedtug
warto$ci godziwej i jego warto$¢ godziwa spada ponizej zera, to staje si¢ on, zgodnie z paragrafem 47, zobowigza-
niem finansowym.

Nastepujacy przyklad ilustruje sposéb ujecia kosztow transakcji w momencie poczatkowej i pozniejszej wyceny
sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Skladnik aktywow zostat nabyty za ceng 100 jp plus pro-
wizja od zakupu w wysokosci 2 jp. Poczatkowo sktadnik aktywow jest uyjmowany w wysokosci 102 jp. Nastepny
dzien bilansowy wypada kolejnego dnia, kiedy rynkowa cena sktadnika aktywéw wynosi 100 jp. Jesli dokonano by
sprzedazy zaplacona zostalaby prowizja w wysokosci 3 jp. W tym dniu sktadnik aktywéw wyceniony jest w war-
toéci 100 jp (bez uwzgledniania mozliwej do zaplacenia prowizji od sprzedazy) a strata w wysokosci 2 jp zostaje
ujeta w kapitale wlasnym. Jesli skladnik aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ma state lub mozliwe do
ustalenia platnosci, koszty transakcyjne sa amortyzowane do rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Jesli sktadnik aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy nie posiada statych lub
mozliwych do ustalenia platnosci, koszty transakeji sa uyymowane w rachunku zyskéw i strat w momencie, gdy sktad-
nik aktywow jest wylaczany z bilansu lub, gdy nastapila jego utrata wartosci.
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0S68. Instrumenty, ktore sg kwalifikowane jako pozyczki i naleznosci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu bez

wzgledu na zamiar jednostki wzgledem utrzymywania ich do terminu wymagalnosci.

Zagadnienia dotyczgce wyceny wedtug wartosci godziwej (paragrafy 48 i 49)

0869. U podloza definicji wartosci godziwej lezy zalozenie, ze jednostka bedzie kontynuowaé swoja dzialalno$¢ gospo-
darcza bez jakiegokolwick zamiaru lub koniecznosci jej likwidacji, istotnego ograniczenia skali jej operacji lub tez
zawierania transakgji na niekorzystnych warunkach. Stad tez, warto$¢ godziwa nie jest kwota, ktorg jednostka otrzy-
mataby lub zaptacita w wyniku wymuszonej transakgji, niedobrowolnej likwidacji lub sprzedazy dokonanej w obli-
czu trudnej sytuacji. Jednakze, warto§¢ godziwa odzwierciedla jako$¢ kredytows instrumentu finansowego.

0S70. Niniejszy standard stosuje wyrazenia: ,cena zakupu” i ,cena sprzedazy” (niekiedy w powigzaniu z ,biezacg oferty”) w
kontekscie kwotowanych cen rynkowych oraz wyrazenie ,widelki ceny kupna i sprzedazy” obejmujace jedynie
koszty transakgji. Inne korekty doprowadzajace do wartosci godziwej (np. z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta)
nie sg objete pojeciem ,widelki ceny kupna i sprzedazy”.

Aktywny rynek: ceny kwotowane

0S71.  Instrument finansowy jest uwazany za notowany na aktywnym rynku, jesli kwotowane ceny sa tatwo i regularnie
dostepne z gieldy, od dealera, brokera, grupy branzowej, instytucji ustugowej lub uprawnionej do wydawania regu-
lacji, a ceny te reprezentujg aktualne i regularnie wystepujace na rynku transakcje zawierane bezpo$rednio pomie-
dzy stronami. Warto$¢ godziwa jest definiowana w warunkach ceny uzgodnionej przez zainteresowanego nabywce
oraz zainteresowanego sprzedajacego w bezposrednio zawieranej transakcji. Celem okreslenia wartosci godziwej
instrumentu finansowego, bedacego przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, jest doprowadzenie do ceny, po
ktérej w dniu bilansowym zostalaby zawarta transakcja na tym instrumencie (tj. bez modyfikacji lub ,przepako-
wania”) na najbardziej korzystnym aktywnym rynku, do ktérego jednostka ma natychmiastowy dostep. Jednakze
jednostka koryguje ceng ustalong na bardziej korzystnym rynku, aby odzwierciedli¢ wszelkie wynikajace z ryzyka
kredytowego kontrahenta réznice pomiedzy instrumentami bedacymi przedmiotem obrotu na tym rynku oraz
instrumentem wycenianym. Istnienie publikowanych kwotowan ceny na aktywnym rynku jest najlepszym dowo-
dem wartosci godziwej, i jesli takie kwotowania istnieja, to wykorzystuje si¢ je do wyceny sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego.

0S72.  Wlasciwg kwotowang ceng rynkowg dla posiadanego skladnika aktywéw lub zobowigzania, ktére ma zosta¢ zaciag-
nigte, jest zazwyczaj biezaca cena kupna, a dla sktadnika aktywéw, ktéry ma zostaé nabyty, lub zaciggnietego zobo-
wigzania biezaca cena sprzedazy. W przypadku, gdy jednostka posiada aktywa i zobowigzania, ktérych ekspozy-
cja na ryzyko rynkowe znosi si¢ wzajemnie, moze stosowac Srednie ceny rynkowe, jako podstawe do wyznaczenia
wartosci godziwej dla rownowazacych ryzyko pozycji, i stosowaé odpowiednio cene kupna lub ceng sprzedazy
dla otwartej pozycji netto. Jesli biezace ceny kupna i sprzedazy nie s dostgpne, cena ostatnio zawartej transakcji
stanowi dowdd biezacej wartosci godziwej tak dtugo, jak nie nastgpi zmiana istotnych warunkéw ekonomicznych
po dniu zawarcia tej ostatniej transakgji. Jesli warunki od czasu zawarcia ostatniej transakcji zmienily si¢ (np.
zmiana stopy wolnej od ryzyka nast¢pujgca po ostatnim kwotowaniu ceny obligacji korporacyjnych), warto§¢
godziwa odzwierciedla zmiang warunkéw poprzez odniesienie do biezacych cen lub stép odpowiednio dla pod-
obnych instrumentéw finansowych. Podobnie, jesli jednostka jest w stanie wykazad, ze cena ostatniej transakeji
nie jest warto$cig godziwa (np. dlatego, ze odzwierciedla ona kwote, ktdra jednostka otrzymataby lub zaplacita w
wyniku wymuszonej transakgji, niedobrowolnej likwidacji lub sprzedazy dokonywanej w obliczu trudnej sytuacji
jednostki), cena ta jest korygowana. Warto§¢ godziwa portfela instrumentéw finansowych jest iloczynem liczby
jednostek instrumentu i kwotowanej ceny rynkowej. Jesli nie istnieja publikowane kwotowania cen na aktywnym
rynku dla instrumentu finansowego jako catosci, lecz istnieja aktywne rynki dla jego czesci sktadowych, wartosé
godziwa jest wyznaczana na podstawie odpowiednich cen rynkowych dla poszczegdlnych jego czgsci sktadowych.

0S73.  Jesli stopa (raczej niz cena) jest kwotowana na aktywnym rynku, jednostka stosuje stope kwotowang na rynku jako
dang wejsciowa przy wyznaczaniu wartosci godziwej za pomoca techniki wyceny. Jesli stopa kwotowana na rynku
nie uwzglednia ryzyka kredytowego oraz innych czynnikéw, ktére uczestnicy rynku uwzgledniliby w wycenie
instrumentu, jednostka odpowiednio koryguje wycene o te czynniki.
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Brak aktywnego rynku: techniki wyceny

0S874.

0S875.

0S76.

0S877.

0S§78.

0S879.

Jesli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, jednostka wyznacza warto§¢ godziwg przy zastosowaniu
technik wyceny. Do technik wyceny zalicza si¢ wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych
bezposrednio pomigdzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, a takze, jesli informacje o nich
sa dostepne, odniesienie do biezacej wartoci godziwej innego instrumentu, ktdry jest niemalze taki sam, analize
zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych, jak réwniez modele wyceny opcji. Jesli istnieje technika wyceny
powszechnie stosowana przez uczestnikéw rynku do wyceny instrumentu, a takze wykazano, ze ta technika
dostarcza wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych, jednostka stosuje
te metode.

Celem stosowania technik wyceny jest ustalenie jak w dniu wyceny ksztattowalaby si¢ cena transakcyjna przy bez-
posredniej wymianie, ktérej powody wynikaja z decyzji gospodarczych podejmowanych w zwyklych okoliczno-
$ciach. Warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie rezultatow osiagnigtych w wyniku zastosowania techniki
wyceny, ktéra w maksymalnym stopniu wykorzystuje dane rynkowe, a w minimalnym stopniu polega na subiek-
tywnych danych specyficznych dla jednostki. Oczekuje si¢, ze technika wyceny doprowadzi do realistycznego osza-
cowania wartosci godziwej, jedli (a) rozsadnie odzwierciedla jak rynek méglby wyceni¢ dany instrument i (b) dane
wejsciowe do technik wyceny w sposéb rozsadny reprezentuja oczekiwania rynkowe oraz miary czynnikéw two-
rzacych relacje ryzyka i zwrotu wlasciwych dla danego instrumentu finansowego.

Stad tez, techniki wyceny (a) uwzgledniaja wszystkie czynniki, ktére bylyby rozwazane przez uczestnikéw rynku
przy wyznaczaniu ceny oraz (b) s3 zgodne z najlepszymi ekonomicznymi metodologiami wyceny instrumentow
finansowych. Jednostka dokonuje okresowo kalibracji techniki wyceny i poddaje ja testowi waznosci przy zasto-
sowaniu cen pochodzacych z mozliwych do obserwacji biezacych transakeji rynkowych dla tego samego instru-
mentu (tj. bez modyfikacji lub. przepakowania) lub opartych na innych dostgpnych danych rynkowych. Jednostka,
wedlug przyjetych przez nig zasad stosowanych w ciagly sposéb, gromadzi dane rynkowe, pochodzace z tego
samego rynku, na ktérym instrument powstat lub zostal nabyty. Najlepszym dowodem wartosci godziwej instru-
mentu finansowego przy poczatkowym ujeciu jest cena transakgji (tj. warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej
zaplaty), chyba ze warto$¢ godziwa tego instrumentu jest udowodniona poprzez poréwnanie z innymi mozli-
wymi do obserwacji biezgcymi transakcjami rynkowymi dla tego samego instrumentu (tj. bez modyfikacji przepa-
kowania) lub oparta jest na technice wyceny, ktérej zmienne obejmuja wylacznie dane pochodzace z mozliwych
do obserwagji rynkow.

Poczatkowe nabycie lub powstanie sktadnika aktywow finansowych lub zaciggnigcie zobowigzania finansowego
jest transakcja rynkows, ktéra stanowi podstawe do oszacowania warto$ci godziwej instrumentu finansowego. W
szczegdlnosci, jesli instrument finansowy jest instrumentem dhuznym (takim jak pozyczka), jego warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona przez odniesienie do warunkéw rynkowych, ktére istnialy w dniu jego nabycia lub powstania
oraz biezacych warunkéw rynkowych lub stép procentowych pobieranych przez jednostke lub przez inne jed-
nostki dla podobnych instrumentéw dtuznych (tj. o podobnym okresie do dnia wymagalnosci, strukturze prze-
plywéw pieni¢znych, walucie, ryzyku kredytowym, zabezpieczeniu i sposobie oprocentowania). Alternatywnie,
zakladajgc, Ze nie nastgpila zmiana ryzyka kredytowego dtuznika i majacego zastosowanie spread kredytowego
po powstaniu instrumentu dtuznego, oszacowanie biezacej rynkowej stopy procentowej moze zostaé przeprowa-
dzone przy zastosowaniu referencyjnej stopy procentowej odzwierciedlajacej lepsza jako$¢ kredytowa niz bazowy
instrument dtuzny, utrzymujgc staly spread kredytowy oraz dokonujac jednoczes$nie korekty z tytulu zmiany refe-
rencyjnej stopy procentowej od dnia powstania instrumentu. Jesli zmienily si¢ warunki od ostatniej transakcji ryn-
kowej, wynikajaca stad zmiang wartosci godziwej instrumentu finansowego okresla si¢ przez odniesienie do bie-
zacych cen lub stép dla podobnych instrumentéw finansowych, skorygowanych odpowiednio o réznice w
stosunku do wycenianego instrumentu.

Te same informacje moga by¢ niedostgpne na kazdy dzien wyceny. Na przyklad, w dniu, w ktérym jednostka
udziela pozyczki lub nabywa instrument dtuzny, ktéry nie jest przedmiotem aktywnego obrotu, jednostka zna ceng
transakcji, ktora jest jednocze$nie cena rynkowa. Jednakze na dzient kolejnej wyceny informacje o nowych trans-
akcjach moga by¢ niedostepne i cho¢ jednostka jest w stanie okresli¢ ogdlny poziom rynkowych stép procento-
wych, to moze nie znaé poziomu ryzyka kredytowego lub innych ryzyk, ktére uczestnicy rynku wzigliby pod
uwage przy wycenie instrumentu na ten dzien. Jednostka moze nie posiada¢ informacji pochodzacych z bieza-
cych transakgji, aby wyznaczy¢ odpowiedni spread kredytowy ponad bazowa stope procentowa w celu wyzna-
czenia stopy dyskontowej uzywanej do kalkulacji warto$ci biezacej. W przypadku braku przeciwnych dowodow,
wydaje si¢ uzasadnione zalozenie, ze nie nastapily zadne zmiany w spread kredytowym w stosunku do stanu z
dnia udzielenia pozyczki. Jednakze oczekuje si¢ od jednostki przeprowadzenia uzasadnionych dzialan w celu
stwierdzenia, czy istniejg dowody nastapienia zmian w takich czynnikach. Jesli istnieje dowdd na takie zmiany,
jednostka bierze pod uwagg efekt tej zmiany przy ustalaniu warto$ci godziwej instrumentu finansowego.

Stosujac analiz¢ zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych, jednostka uzywa jednej lub wigcej stép dyskonto-
wych, ktére odpowiadaja przewazajaco wystepujacym stopom zwrotu dla instrumentéw finansowych o niemalze
takich samych warunkach i charakterystyce, wlaczajac jako$¢ kredytows instrumentu, okres, dla ktérego wynika-
jaca z umowy stopa procentowa jest stala, okres pozostaly do splaty kapitalu oraz walutg, w ktérej dokonywane
beda platnosci. Naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe bez okreslonych stop procentowych moga by¢ wyce-
niane w kwocie wynikajacej z faktury, jesli efekt dyskontowania jest niematerialny.
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Brak aktywnego rynku: instrumenty kapitalowe
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Warto$¢ godziwa inwestycji w instrumenty kapitalowe, ktorych cena nie jest kwotowana na aktywnym rynku oraz
w instrumenty pochodne, ktdre sg powigzane i musza by¢ rozliczone poprzez dostarczenie takiego nie kwotowa-
nego instrumentu finansowego (zob. paragrafy 46(c) i 47), moze zostal wiarygodnie wyceniona, jesli (a) zmien-
no$¢ przedziatu rozsadnych oszacowarn wartosci godziwej dla tego instrumentu nie jest znaczaca lub (b) prawdo-
podobiefistwo réznych szacunkéw w przedziale moze by¢ w rozsgdny sposéb ocenione i uzyte przy szacowaniu
warto$ci godziwej.

Istnicje wiele sytuacji, w ktérych zmienno$¢ przedziatu rozsadnych oszacowan wartosci godziwej inwestycji w
instrumenty kapitalowe, kt6rych cena nie jest kwotowana na rynku lub w instrumenty pochodne, ktére s3 powig-
zane i musza by¢ rozliczone poprzez dostarczenie takiego nickwotowanego instrumentu kapitatowego (zob. para-
grafy 46(c) i 47) bedzie prawdopodobnie nieznaczaca. Zazwyczaj, mozliwe jest oszacowanie warto$ci godziwej
sktadnika aktyw6w finansowych, ktéry jednostka nabyla od trzeciej strony. Jednakze, jesli rozpietoé¢ przedziatu
rozsgdnych oszacowan wartosci godziwej jest znaczgca a prawdopodobiefistwo réznych oszacowan nie moze by¢
w rozsadny sposéb ocenione, jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug warto$ci godziwej.

Dane wej$ciowe dla technik wyceny

0S882.

Prawidlowa technika szacowania wartosci godziwej dla danego instrumentu finansowego powinna uwzgledniaé
mozliwe do obserwacji dane rynkowe dotyczace warunkow rynkowych oraz innych czynnikow, ktére moga wply-
wacé na warto$¢ godziwg instrumentu. Warto$¢ godziwa instrumentu finansowego opiera si¢ na jednym lub wigcej
nastepujacych czynnikach (i prawdopodobnie innych).

(@) WartosC pienigdza w czasie (tj. odsetki wedtug stopy bazowej lub wolnej od ryzyka). Bazowe stopy procentowe moga
zazwyczaj by¢ wyciagniete z mozliwych do obserwacji cen obligacji skarbowych, czesto kwotowanych w
publikacjach finansowych. Stopy te z reguly réznig si¢ w zaleznosci od oczekiwanych dat przewidywanych
przeplywéw pienieznych wzdluz krzywej rentownosci stép procentowych dla réznych okreséw czasu. Z
przyczyn praktycznych, jednostka moze stosowac powszechnie akceptowane i fatwo dostegpne ogdlne stopy
takie jak LIBOR lub kwotowania transakcji swap, jako stopy referencyjnej. (Poniewaz stopa taka jak LIBOR
nie jest stopg wolng od ryzyka, korekta o ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
jest wyznaczana w oparciu o jego ryzyko kredytowe w relacji do ryzyka kredytowego stopy referencyjnej). W
niektérych krajach, obligacje skarbowe moga nie$¢ znaczne ryzyko kredytowe i przez to moga nie stanowi¢
podstawy stabilnej referencyjnej stopy bazowej dla instrumentéw denominowanych w walucie tego kraju.
Niektore jednostki w tych krajach moga mie¢ lepsza oceng kredytowa oraz nizsza stopg oprocentowania
pozyczek, niz rzad. W takim przypadku, bazowa stopy procentowa moze by¢ w bardziej poprawny sposob
wyznaczona poprzez odniesienie do obligacji korporacyjnych o najwyzszym ratingu, wyemitowanych w
walucie tego kraju.

(b) Ryzyko kredytowe. Wplyw ryzyka kredytowego na warto$¢ godziwg (premia z tytutu ryzyka kredytowego
ponad bazowa stopg¢ procentowa) moze by¢ okreslony na podstawie dostgpnych cen rynkowych dla instru-
mentow finansowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku instrumentéw o réznej jakosci kredytowej
lub na podstawie dostgpnych stop procentowych pobieranych przez pozyczkodawcéw od pozyczek o roz-
nym ratingu kredytowym.

(c)  Kursy wymiany walut. Aktywne rynki wymiany walut istnieja dla wiekszo$ci podstawowych walut, a ceny sa
kwotowane codziennie w publikacjach finansowych.

(d)  Ceny towaréw. Istnieja dostepne ceny rynkowe dla wielu towarow.

() Ceny instrumentow kapitatowych. Ceny (i indeksy cen) instrumentéw kapitalowych bedacych przedmiotem
obrotu sg fatwo dost¢pne na niektorych rynkach. W przypadku instrumentow kapitatowych, dla ktérych nie
ma cen rynkowych, w celu oszacowania ich biezacej ceny rynkowej moga by¢ stosowane techniki oparte na
warto$ci biezace;j.

(f)  Zmiennos¢ (tj. rozmiary przyszlych zmian cen instrumentu finansowego lub innej pozydji). Miary zmiennosci instru-
ment6éw bedacych przedmiotem aktywnego obrotu zazwyczaj moga by¢ rozsadnie oszacowane na podsta-
wie historycznych danych rynkowych lub tez poprzez uzycie zmiennosci implikowanych w biezacych cenach

rynkowych.

(@) Ryzyko przedplaty i zgdania sptaty. Przewidywany przebieg przedplat wynikajacych z aktywéw finansowych
oraz przebieg zadania splaty zobowigzan finansowych moga by¢ wyznaczone w oparciu o dane historyczne.
(Warto$¢ godziwa zobowigzania finansowego, ktére moze sta¢ si¢ wymagalne na zadanie przez kontrahenta
nie moze by¢ mniejsza niz warto$¢ biezaca kwoty wymaganej na zadanie — zob. par. 49).

IAS 39
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(h) Koszty obstugi skladnika aktywéw lub zobowigzania finansowego. Koszt obstugi moze by¢ oszacowany poprzez
poréwnanie do biezacych prowizji pobieranych przez innych uczestnikow rynku. Jesli koszty obstugi sktad-
nika aktywow lub zobowigzania finansowego s3 znaczace, a inni uczestnicy rynku ponosiliby podobne kosz-
ty, emitent uwzglednia je przy szacowaniu wartosci godziwej skladnika aktywow lub zobowiazania finanso-
wego. Jest prawdopodobne, ze warto$¢ godziwa w momencie powstania umownego prawa do przysztych
prowizji jest rdwna cenie poczatkowej zaplaconej za nie, chyba ze przyszle prowizje oraz zwigzane koszty
nie s3 poréwnywalne do wielkosci rynkowych.

Zyski i straty (paragrafy 55—57)

0S83.

Jednostka stosuje MSR 21 w odniesieniu do aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych stanowigcych pozy-
¢je pienigzne w rozumieniu MSR 21, i s3 wyrazone w walucie obcej. Zgodnie z MSR 21, wszelkie dodatnie i ujemne
réznice kursowe dotyczace aktyw6w i zobowigzan pienigznych sg ujmowane w rachunku zyskow lub strat. Wyjat-
kiem od tej reguly jest pozycja pienig¢zna wyznaczona jako instrument zabezpieczajacy w zabezpieczeniu przeply-
wow pienieznych (zob. paragrafy 95—101) lub w zabezpieczeniu udzialéw w aktywach netto (zob. paragraf 102).
Dla celow ujecia dodatnich i ujemnych réznic kursowych w rozumieniu MSR 21, pieni¢zny sktadnik aktywéw finan-
sowych dostepnych do sprzedazy jest traktowany tak, jak gdyby byl wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu w
walucie obcej. W zwiazku z powyzszym, dla tego typu aktywéw finansowych, réznice kursowe wynikajace ze zmian
zamortyzowanego kosztu, s3 ujmowane w rachunku zyskow lub strat, a pozostale zmiany wartosci bilansowej sa
ujmowane zgodnie z paragrafem 55(b). Dla aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktére nie stanowig
pozycji pieni¢znych w rozumieniu MSR 21 (na przyklad instrumenty kapitatowe), zyski lub straty ujmowane bez-
posrednio w kapitale wlasnym zgodnie z paragrafem 55(b), obejmuja wszelkie zwigzane z nimi sktadniki w postaci
réznic kursowych. W razie wystgpowania powigzania zabezpieczajacego pomiedzy pieni¢znym skladnikiem akty-
woéw finansowych, niebedacym instrumentem pochodnym, i pieni¢znym zobowigzaniem, niebedacym instrumen-
tem pochodnym, zmiany sktadnika walutowego tych instrumentéw finansowych sg ujmowane w rachunku zyskow
i strat.

Utrata wartoci i niesciggalnosé aktywéw finansowych (paragrafy 58—70)

Aktywa finansowe wykazywane wedlug zamortyzowanego kosztu (paragrafy 63—65)

0S84

0S85.

0S886.

Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego wedtug zamortyzowanego kosztu jest ustalana przy
uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla danego instrumentu finansowego, poniewaz dyskontowanie
wedlug biezacej rynkowej stopy procentowej, powodowatoby w rezultacie wyceng wedlug wartosci godziwej
takich aktywow finansowych, ktére w innych okoliczno$ciach bylyby wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Jesli warunki pozyczki, naleznosci lub inwestycji utrzymywanej do terminu wymagalnosci sa renegocjo-
wane lub zmieniane w jakikolwiek inny sposob, z powodu trudnosci finansowych dtuznika lub emitenta, utrata
wartosci jest wyceniana przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, wyznaczonej przed zmiang warun-
kéw. Przeplywy pieni¢zne zwigzane z nalezno$ciami krétkoterminowymi nie sa dyskontowane, jesli skutek
dyskontowania jest niematerialny. Jesli pozyczka, naleznos¢ lub inwestycja utrzymywana do terminu wymagal-
nosci ma przypisang zmienng stopg procentow, to stopa dyskontowa dla wyceny utraty wartosci, zgodnie z para-
grafem 63, jest biezaca efektywna stopa procentowa ustalong zgodnie z umowa. W praktyce, pozyczkodawca
moze wyceni¢ utrate wartosci skladnika aktywow wykazywanego wedtug zamortyzowanego kosztu na podstawie
wartosci godziwej tego instrumentu, ustalonej na podstawie dostgpnych cen rynkowych. Kalkulacja wartosci bie-
z3cej oszacowanych przeplywow pieni¢znych zwiazanych z zabezpieczonym zastawem skladnikiem aktywoéw
odzwierciedla przeplywy pieni¢zne, ktére mogg powsta¢ w wyniku egzekucji pomniejszone o koszty zwigzane z
pozyskaniem i sprzedaza zabezpieczenia, niezaleznie od tego, czy dokonanie egzekucji jest prawdopodobne.

W procesie oceny utraty warto$ci bierze si¢ pod uwage wszystkie ekspozycje kredytowe, a nie tylko te wynikajace
z niskiej jakosci kredytowej. Na przyklad, jesli jednostka stosuje wewnetrzny system oceniania ryzyka kredyto-
wego, to bierze pod uwage wszystkie oceny stopnia ryzyka kredytowego wedlug przyjetej skali, a nie tylko te wska-
zujgce znaczgce pogorszenie jakosci kredytowej.

Wynikiem szacowania kwoty utraty warto$ci moze by¢ pojedyncza kwota lub przedzial mozliwych kwot. W tym
drugim przypadku, jednostka ujmuje utrate wartoci w kwocie rownej najlepszemu oszacowaniu mieszczgcym sig
w przedziale (), biorac pod uwage wszelkie istotne informacje dostgpne przed sporzadzeniem sprawozdania finan-
sowego, a dotyczace sytuacji na dzien bilansowy.

() MSR 37, paragraf 39 zawiera wskazéwki, w jaki sposob ustali¢ najlepsze oszacowanie w ramach przedziatu mozliwych wartosci.
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Dla celow lacznej oceny utraty wartoéci, aktywa finansowe grupowane sa wedlug podobnych charakterystyk
ryzyka kredytowego, ktore wskazujg na zdolno$¢ dtuznika do splaty catosci zobowigzania zgodnie z warunkami
umowy (na przyklad, na podstawie oceny ryzyka kredytowego lub procesu oceniania wedtug przyjetej skali, z
uwzglednieniem typu skladnika aktywéw, branzy, obszaru geograficznego, rodzaju zabezpieczenia, opéZnienia w
splacie i innych istotnych czynnik6w). Wybrane charakterystyki sg istotne z punktu widzenia oceny przysztych
strumieni przeplywéw pieni¢znych dla grup takich aktywéw, gdyz wskazuja jaka jest zdolno§¢ dtuznikéw do
splaty wszystkich dtuznych kwot zgodnie z warunkami umowy dotyczacej skladnika aktywéw bedgcego przed-
miotem oceny. Jednakze prawdopodobieristwo straty lub inne statystyki dotyczace straty réznig si¢ na poziomie
poszczegdlnych grup pomiedzy (a) aktywami, dla ktérych ocena utraty wartosci jest przeprowadzana indywidu-
alnie i takiej utraty nie stwierdzono oraz (b) aktywami, ktére nie byly przedmiotem indywidualnej oceny utraty
wartosci, i dla ktorych inna kwota utraty wartoci moze by¢ wymagana. Jesli jednostka nie posiada grupy akty-
wow o podobnej charakterystyce ryzyka, nie dokonuje dodatkowej oceny.

Utrata warto$ci rozpoznana dla grupy aktywéw stanowi wstepny krok poprzedzajacy identyfikacje utraty warto-
$ci dla pojedynczych aktywow finansowych, ktére poddane byly ocenie tacznej. W momencie, gdy dostepna staje
si¢ informacja umozliwiajaca indywidualng oceng utraty wartosci aktywéw znajdujacych sie w grupie, aktywa te
wylacza si¢ z grupy.

Przyszle przeplywy pieni¢zne w grupie aktywow finansowych, dla ktérych utrata wartosci oceniana jest lacznie,
sa szacowane na podstawie historii strat dla aktywéw o podobnych charakterystykach ryzyka kredytowego do cha-
rakterystyki tych aktywow, ktore znajduja si¢ w grupie. Jednostki, ktére nie posiadajg do§wiadczenia w zakresie
strat dla specyficznych jednostek lub, ktérych doswiadczenie nie jest wystarczajace, opieraja si¢ na do§wiadczeniu
dotyczacym grupy poréwnywalnego typu aktywow. Dane historyczne dotyczace strat sg korygowane na postawie
dostgpnych biezacych danych tak, aby odzwierciedli¢ oddzialywanie biezacych warunkéw, ktére nie mialy wplywu
w okresie, na ktérym opieraja si¢ dane historyczne dotyczace strat, jak tez, aby wyeliminowac czynniki majace
wplyw na dane historyczne, a niewystepujace obecnie. Oszacowania zmian przyszlych przeplywéw pieni¢znych
odzwierciedlaja i zasadniczo sg zgodne ze zmianami powiazanych dostepnych danych w poszczegélnych okre-
sach (takich jak stopa bezrobocia, ceny nieruchomosci, ceny towaréw, status platnosci oraz inne czynniki, ktére
wskazujg na poniesione w grupie straty i ich rozmiary). Metodologia i zalozenia przyjete do oszacowania przy-
szlych przeplywéw pienigznych sg regularnie przegladane w celu zmniejszenia rozbieznosci pomiedzy stratami
szacowanymi a rzeczywistymi.

Jako przyktad zastosowania paragrafu OS89, jednostka moze ustali¢ na bazie do§wiadczen historycznych, ze jed-
nym z gléwnych powodéw zaprzestania splat zadtuzenia kart kredytowych jest $mier¢ dluznika. Jednostka moze
ustali¢, ze wskaznik zgondw jest niezmienny w kolejnych okresach. Tym niemniej, niektorzy z grupy posiadaczy
kart kredytowych mogli umrze¢ w tym roku, co wskazuje, Ze nastapita utrata wartosci kredytu, mimo Ze na koniec
roku jednostka nie zna jeszcze dokladnych danych, ktérzy z dluznikéw zmarli. Ujecie spowodowanych utratg war-
tosci strat, ktére ,nastapily, lecz nie sa raportowane”, byloby dzialaniem prawidtowym. Jednakze, nie byloby pra-
widlowe ujecie straty spowodowanej utrata wartosci w przypadku zgondw, ktdre dopiero moga si¢ wydarzy¢ w
przysztym okresie, poniewaz zdarzenie powodujace powstanie straty (Smier¢ dtuznika), jeszcze nie nastgpito.

W przypadku stosowania historycznych wskaznikéw strat do szacowania przyszlych przeplywow pienigznych,
istotne jest, aby informagje te byly stosowane w odniesieniu do grupy zdefiniowanej w podobny sposéb jak gru-
pa, dla ktérej zgromadzono dane historyczne. Zatem, metoda zastosowana przez jednostke powinna umozliwiaé
powiazanie kazdej grupy z wynikajacym z przesztosci doswiadczeniem w zakresie strat wystepujacych w grupach
aktywéw o podobnym ryzyku kredytowym oraz z odpowiednimi dostgpnymi danymi dotyczacymi okresu
biezgcego.

Podejscia oparte na formutach lub metodach statystycznych moga by¢ stosowane dla oszacowania strat z tytutu
utraty warto$ci w grupie aktywow finansowych (np. mniejszych kredytow) tak dtugo, jak sa one zgodne z wymo-
gami paragraféw 63—65 oraz OS87—0S91. Kazdy stosowany model powinien uwzgledniaé warto$¢ pienigdza
w czasie, przeplywy pieni¢zne za wszystkie okresy przyszte do wymagalnosci sktadnika aktywow (nie tylko za rok
nastepny), wiek kredytéw w danym portfelu kredytowym i nie dopuszczaé do powstania utraty wartosci w
momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych.

Przychody odsetkowe po rozpoznaniu utraty wartosci

0893. W przypadku aktywoéw finansowych lub grupy podobnych aktywow finansowych, dla ktérych dokonano odpisu z

tytutu utraty wartosci, przychody odsetkowe s3 ujmowane przy zastosowaniu stopy procentowej uzytej do zdys-
kontowania przyszlych przeplywéw pieni¢znych dla celow oszacowania straty z tytutu utraty wartosci.
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Zabezpieczanie (paragrafy 71—102)

Instrumenty zabezpieczajgce (paragrafy 72—77)

Kwalifikacja instrumentéw (paragrafy 72 i 73)

0894.

0895.

0896.

0S897.

Potencjalna strata na opcji wystawionej przez jednostke moze by¢ znacznie wyzsza anizeli potencjalny zysk z
tytulu wzrostu wartosci zabezpieczanej pozycji. Innymi stowy, wystawiona opcja nie jest skuteczna w ogranicza-
nia narazenia na wystepowanie zyskow lub strat zwigzanych z zabezpieczang pozycja. W zwigzku z tym wysta-
wiona opcja nie spetnia warunkéw kwalifikacji do instrumentéw zabezpieczajgcych, chyba ze zostala wyznaczona
w celu skompensowania opcji nabytej, w tym opcji wbudowanej w inny instrument finansowy (np., wystawiona
opcja kupna wyznaczona do zabezpieczenia zobowigzania z opcja wezesniejszego wykupu). Natomiast, z nabytg
opcja sa zwigzane potencjalne zyski réwne lub wigksze od strat, a zatem posiada potencjal ograniczenia narazenia
na wystegpowanie zyskéw lub strat spowodowanych zmiang warto$ci godziwej lub przeplywéw pienieznych.
Wobec tego, nabyta opcja moze by¢ kwalifikowana jako instrument zabezpieczajacy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu moga byé
wyznaczane jako instrumenty zabezpieczajace w zabezpieczaniu ryzyka walutowego.

Inwestycja w nienotowany instrument kapitalowy, ktéry nie jest wyceniany w wartosci godziwej, poniewaz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie zmierzy¢ lub powiazany instrument pochodny, ktéry musi by¢ rozli-
czony przez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego (zob. paragrafy 46(c) i 47), nie moze by¢
wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy.

Wiasne instrumenty kapitalowe jednostki nie stanowia jej aktywéw finansowych ani zobowiazan finansowych, i
dlatego nie moga by¢ wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Pozycje zabezpieczane (paragrafy 78—84)

Kwalifikacja pozycji

0898.

0899.

(paragrafy 78—280)

Uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie do nabycia jednostki w drodze polaczenia jednostek nie moze sta-
nowi¢ pozydji zabezpieczanej, z wyjatkiem zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym, poniewaz inne rodzaje
zabezpieczanego ryzyka nie moga zostaé specyficznie zidentyfikowane i wycenione. Te inne rodzaje ryzyka sta-
nowig ogdlne ryzyko dziatalnosci gospodarczej.

Inwestycja dokonana metoda nabycia nie moze stanowic pozycji zabezpieczanej w zabezpieczaniu wartosci godzi-
wej, poniewaz zgodnie z metodg nabycia w rachunku zyskéw i strat ujmuje si¢ przypadajacy na inwestora udziat
w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej, a nie zmiany warto$ci godziwej inwestycji. Z podobnych wzgle-
déw, pozycja zabezpieczang przed ryzykiem zmiany wartosci godziwej nie moze by¢ inwestycja w konsolidowa-
nej jednostce zaleznej, poniewaz podczas konsolidacji w rachunku zyskéw i strat ujmuje si¢ wynik finansowy jed-
nostki zaleznej, a nie zmiany warto$ci godziwej inwestycji. W przypadku zabezpieczenia udzialéw w aktywach
netto w jednostce zagranicznej sytuacja jest inna, poniewaz nie jest to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci
godziwej inwestycji, lecz przed ryzykiem zmiany kursu walut.

Wyznaczanie pozycji finansowych na pozycje zabezpieczane (paragrafy 81 i 81A)

OS99A.

[...] Jednostka moze wyznaczy¢ wszystkie przepltywy pieni¢zne zwigzane z calym sktadnikiem aktywoéw finan-
sowych lub zobowigzaniem finansowym jako pozycj¢ zabezpieczana i zabezpieczad je tylko przed jednym okre-
$lonym rodzajem ryzyka (np., wylacznie przed zmianami wynikajacymi ze zmiany stopy LIBOR). Na przyklad,
jesli efektywna stopa procentowa zobowiazania jest o 100 punktéw bazowych nizsza niz stopa LIBOR, jed-
nostka moze wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczang cale zobowiazanie (tj. nominal powigkszony o odsetki
wedlug stopy LIBOR pomniejszonej o 100 punktéw bazowych) i zabezpieczaé zmiang wartosci godziwej lub
przeplywow pienigznych, ktore wynikaja ze zmiany stopy LIBOR. Jak przedstawiono w paragrafie 0S100, w
celu zwigkszenia efektywnosci zabezpieczenia, jednostka moze réwniez wyznaczac wskaznik zabezpieczenia w
inny sposéb niz jeden do jednego.
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Dodatkowo, jesli instrument finansowy o stalej stopie procentowej jest zabezpieczany w okresie nastepujacym
po momencie jego powstania, a w mi¢dzyczasie zmienily si¢ stopy procentowe, jednostka moze wyznaczy¢ do
zabezpieczenia czg$¢ rowna stopie referencyjnej [...]. Na przyklad, jednostka zawiera umowe powodujaca
powstanie skladnika aktywéw finansowych o stalej stopie procentowej i wartosci 100 jp, dla ktérego efektywna
stopa procentowa wynosi 6 % w czasie, gdy stopa LIBOR wynosi 4 %. Po pewnym czasie jednostka rozpoczyna
zabezpieczanie tego skladnika aktywow, kiedy stopa LIBOR wzrosta do 8 %, a warto$¢ godziwa skladnika akty-
wow spadla do 90 jp. Jednostka wylicza, ze jesli nabylaby skladnik aktywdw tego dnia, kiedy wyznacza go do
zabezpieczenia w zamian za jego warto$¢ godziwg w wysokosci 90 jp, to efektywna stopa dochodowosci wyno-
sitaby 9,5 %. [...] Jednostka moze wyznaczy¢ cze$¢ odpowiadajaca stopie LIBOR w wysokosci 8 %, ktéra sklada
sie po czesci z wynikajacych z umowy przeplywow pienieznych z tytutu odsetek oraz z réznicy pomiedzy bie-
z3cq warto$cig godziwa (tj. 90 jp) i kwota podlegajaca splacie terminie wymagalnosci (tj. 100 jp).

Wyznaczenie pozycji niefinansowych na pozycje zabezpieczane (paragraf 82)

0S§100.

Zazwyczaj zmiany ceny czesci lub komponentéw skladnika aktywéw niefinansowych lub zobowiazania niefi-
nansowego nie wywieraja mozliwego do przewidzenia i odrebnej wyceny wplywu na cene pozycji w sposéb,
ktory bytby poréwnywalny do, na przyklad, wplywu zmiany rynkowych stop procentowych na ceng obligacji.
Dlatego, skladnik aktywow niefinansowych lub zobowiazanie niefinansowe jest pozycja zabezpieczang tylko jako
cato$¢ lub przed ryzykiem walutowym. Jesli istnieje rozbiezno$¢ pomiedzy warunkami instrumentu zabezpie-
czajgcego i pozydji zabezpieczanej (jak na przyklad, zabezpieczenie planowanego nabycia brazylijskiej kawy przy
uzyciu kontraktu forward na zakup kawy kolumbijskiej przy innych podobnych warunkach), powigzanie zabez-
pieczajace mimo tego moze by¢ kwalifikowane jako powiazanie zabezpieczajace pod warunkiem, ze wszystkie
warunki okreslone w paragrafie 88 sg spelnione, wlacznie z tym, ze oczekuje si¢ wysokiej efektywnosci zabez-
pieczenia. Dla tego celu, kwota instrumentu zabezpieczajgcego moze by¢ wigksza lub mniejsza niz kwota pozy-
¢ji zabezpieczanej, jesli zwigksza to efektywnos$¢ powigzania zabezpieczajacego. Na przyklad, w celu oszacowa-
nia statystycznej zaleznosci pomigedzy pozycja zabezpieczang (tj. transakcja dotyczaca kawy brazylijskiej) i
instrumentem zabezpieczajacym (tj. transakcja dotyczaca kawy kolumbijskiej), mozna przeprowadzi¢ analize
regresji. Jesli istnieje potwierdzona statystycznie zalezno$¢ migdzy dwoma zmiennymi (cena jednostkowg kawy
brazylijskiej i kolumbijskiej), nachylenie linii regresji moze by¢ uzyte dla ustalenia wspélczynnika zabezpiecze-
nia, ktéry zmaksymalizuje oczekiwang efektywno$¢. Na przyklad, jesli nachylenie linii regresji wynosi 1,02,
wsp6lczynnik oparty na 0,98 wielko$ci pozycji zabezpieczanej do 1,00 wielkoci instrumentu zabezpieczaja-
cego maksymalizuje oczekiwang efektywno$¢. Jednak relacja zabezpieczenia moze powodowa¢ nieefektywnos¢,
ktorg nalezy ujaé w rachunku zyskéw i strat w czasie trwania powigzania zabezpieczajacego.

Wyznaczenie grup pozycji jako pozycji zabezpieczanych(paragrafy 83 i 84)

0S§101.

Zabezpieczanie ogdlnej pozycji netto (np. netto wszystkich aktywow o stalej stopie procentowej i zobowiazan o
stalej stopie procentowej i podobnych terminach wymagalnosci), a nie konkretnej pozycji, nie kwalifikuje si¢ do
rachunkowosci zabezpieczen. Jednakze, prawie taki sam wplyw na rachunek zyskow i strat, wynikajacy z zasto-
sowania rachunkowosci zabezpieczen dla tego typu powiazania zabezpieczajacego, moze by¢ osiagniety poprzez
wyznaczenie jako pozycji zabezpieczanej cz¢sci pozycji bazowych. Na przyklad, jesli bank posiada aktywa w
wysokosci 100 jp i zobowigzania w wysokosci 90 jp o podobnym ryzyku i warunkach, i zabezpiecza ekspozy-
cje netto w wysokosci 10 jp, to jako pozycje zabezpieczang moze wyznaczy¢ aktywa w wysokosci 10 jp. Ten
sposdb wyznaczania moze by¢ stosowany, jesli takie aktywa i zobowigzania sa instrumentami o stalej stopie pro-
centowej, wowczas jest to zabezpieczenie warto$ci godziwej, jesli natomiast s to instrumenty o zmiennej sto-
pie, wowczas jest to zabezpieczenie przeplywdw pienigznych. Podobnie, jesli jednostka posiada uprawdopodob-
nione przyszle zobowiazanie zakupu obcej waluty w wysokosci 100 jp i uprawdopodobnione przyszlte
zobowigzanie sprzedazy obcej waluty w wysokosci 90 jp, moze zabezpieczy¢ kwote netto 10 jp poprzez naby-
cie instrumentu pochodnego i wyznaczenie go jako instrumentu zabezpieczajacego zwigzanego z 10 jp z calosci
uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania w kwocie 100 jp.

Rachunkowos¢ zabezpieczeti (paragrafy 85—102)

0§102.

0S§103.

Przyktadem zabezpieczenia warto$ci godziwej jest zabezpieczenie zmian wartosci godziwej instrumentu dtuznego
o stalej stopie procentowej na skutek zmian stép procentowych. Takie zabezpieczenie moze zosta¢ ustanowione
przez emitenta albo przez posiadacza instrumentu.

Przyktadem zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych jest zastosowanie transakcji swap w celu zamiany wierzytel-
nosci o zmiennym oprocentowaniu na wierzytelno$¢ o stalym oprocentowaniu (tj. zabezpieczenie przyszlej trans-
akcji, gdzie przyszle zabezpieczane przeplywy pieni¢zne stanowia przyszle platnosci z tytutu odsetek).
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0S104. Zabezpieczeniem uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania (np. zabezpieczenie przed zmiang ceny paliwa
w zwigzku z nie ujetym, umownym, uprawdopodobnionym przyszlym zobowigzaniem powzigtym przez elek-
trownig, co do zakupu paliwa po ustalonej cenie) jest zabezpieczeniem ryzyka zmian wartosci godziwej. W zwigzku
z powyzszym, takie zabezpieczenie jest zabezpieczeniem wartoéci godziwej. Jednak, zgodnie z paragrafem 87
zabezpieczenie uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania przed ryzykiem walutowym moze by¢ réwniez
ujmowane jako zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych.

Ocena efektywno$ci zabezpieczenia

0S§105.

0S106.

0S§107.

OS107A.

0S108.

Zabezpieczenie uznaje si¢ za wysoce efektywne tylko wtedy, gdy spelnione sa oba nastgpujace warunki:

(@) W momencie ustanowienia zabezpieczenia i w nastgpnych okresach oczekuje sig, ze zabezpieczenie
bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeplywéw pienigznych zwia-
zanych z zabezpieczanym ryzykiem w ciggu okresu, na ktéry wyznaczono zabezpieczenie. Takie ocze-
kiwania moga by¢ potwierdzone w rézny sposob, w tym poprzez poréwnanie majacych miejsce w prze-
szto$ci zmian warto$ci godziwej lub przeplywdw pienigznych zwigzanych z zabezpieczana pozycja
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka i majacych miejsce w przesztoici zmian wartosci godziwej lub
przeplywéw pienigznych zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, albo poprzez wykazanie wyso-
kiej statystycznej korelacji pomiedzy wartoscig godziwg lub przeplywami pieni¢znymi z pozycji zabez-
pieczanej i tych, ktore wynikaja z instrumentu zabezpieczajacego. Jak przedstawiono w paragrafie 05100,
w celu zwigkszenia efektywnosci zabezpieczenia, jednostka moze réwniez wyznaczaé wskaznik zabez-
pieczenia w inny sposéb niz jeden do jednego.

(b) Rzeczywiste poziomy zabezpieczenia mieszczg si¢ w przedziale od 80 % do 125 %. Na przyklad, jesli rze-
czywiste wyniki sa takie, ze strata na instrumencie zabezpieczajacym wynosi 120 jp, a zysk na instru-
mencie pienigznym 100 jp, to kompensat¢ mozna zmierzy¢ jako 120/100, to jest 120 % lub jako
100/120, to jest 83 %. W tym przypadku, zakladajac, ze zabezpieczenie spelnia warunki okreslone w
punkcie (a), jednostka stwierdzitaby, ze zabezpieczenie jest wysoce efektywne.

Efektywnos$¢ zabezpieczenia ocenia si¢ nie rzadziej niz w momencie, gdy jednostka sporzadza roczne lub $r6d-
roczne sprawozdania finansowe.

Niniejszy standard nie wskazuje jedynej metody oceny efektywnosci zabezpieczenia. Wybér metody oceny
efektywnosci zabezpieczenia zalezy od przyjetej przez jednostke strategii zarzadzania ryzykiem. Na przyklad,
jesli strategig zarzadzania ryzykiem jednostki jest okresowe korygowanie instrumentu zabezpieczajacego w
celu odzwierciedlenia zmian pozycji zabezpieczanej, jednostka musi wykazaé, ze oczekuje si¢ wysokiej efek-
tywnosci zabezpieczenia jedynie do momentu, kiedy instrument zabezpieczajacy bedzie ponownie skorygo-
wany. W niektorych przypadkach jednostka przyjmuje rézne metody w odniesieniu do réznych rodzajéow
zabezpieczen. Dokumentacja jednostki dotyczaca strategii zabezpieczajacej obejmuje przyjete przez nig pro-
cedury oceny efektywnosci. W procedurach tych stwierdza sig, czy ocena obejmuje cato$¢ zysku lub straty na
instrumencie zabezpieczajacym, czy tez dla potrzeb oceny wylaczona zostanie warto§¢ w czasie tego
instrumentu.

Jesli podstawowe warunki instrumentu zabezpieczajacego oraz zabezpieczanego skladnika aktywdw, zobo-
wigzania, uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania lub wysoce prawdopodobnej planowanej trans-
akdji sg takie same, to jest prawdopodobne, Ze nastepuje pelne skompensowanie zmian wartosci godziwej lub
przeplywow pieni¢znych, ktore mozna przypisaé zabezpieczanemu ryzyku, zaréwno w momencie ustano-
wienia zabezpieczenia, jak i w okresie poZniejszym. Dla przykladu, kontrakt swap na stopy procentowe bedzie
prawdopodobnie stanowi¢ efektywne zabezpieczenie, jesli kwoty bazowa i nominalna, terminy, daty przesza-
cowania, daty platnosci i otrzymania odsetek i nominatu, jak réwniez zasady pomiaru stép procentowych sa
takie same dla instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej. Ponadto zabezpieczenie wysoce
prawdopodobnego planowanego zakupu towaréw transakcja terminowg forward prawdopodobnie jest wysoce
efektywne, jesli:

(@) kontrakt forward dotyczy zakupu tej samej ilosci tego samego towaru, w tym samym czasie i w tym
samym miejscu, jak w przypadku zabezpieczanej planowanej transakeji;

(b) w momencie zawarcia warto$¢ godziwa kontraktu forward wynosi zero;
oraz

(c) zmiana dyskonta lub premii na kontrakcie forward jest wylaczona dla potrzeb oceny efektywnosci zabez-
pieczenia i uyyimowana w rachunku zyskow i strat, albo zmiana oczekiwanych przeplywow pienigznych
wynikajacych z wysoce prawdopodobnej planowanej transakeji jest ustalana na podstawie ceny termi-
nowej kontraktu forward dla tego towaru.
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0S109.

0OSs110.

OS111.

OS112.

OS113.

W niektorych przypadkach instrument zabezpieczajacy kompensuje tylko cz¢$¢ zabezpieczanego ryzyka. Dla
przykladu, zabezpieczenie nie bedzie w pelni efektywne, jesli instrument zabezpieczajacy i pozycja zabezpie-
czana sg wyrazone w roznych walutach, ktérych kursy nie zmieniaja si¢ w sposéb zbiezny. Réwniez zabez-
pieczenie przed ryzykiem stopy procentowej z wykorzystaniem instrumentu pochodnego nie bedzie w peni
efektywne, jesli cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentu pochodnego wynika z ryzyka kredytowego
kontrahenta.

Aby kwalifikowal si¢ do rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenie musi odnosi¢ si¢ do specyficznie
zidentyfikowanego i wyznaczonego ryzyka, a nie do ogdlnego ryzyka prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
przez jednostke oraz musi ostatecznie wplywacé na rachunek zyskow i strat jednostki. Zabezpieczenie przed
ryzykiem utraty przydatnosci przez dany rzeczowy skladnik aktywow lub przed ryzykiem wywlaszczenia
przez pafistwo nie spetnia kryteriow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen; nie mozna w tym przy-
padku zmierzy¢ efektywnosci, ze wzgledu na to, ze takich rodzajéw ryzyka nie mozna wiarygodnie zmierzyc¢.

W przypadku ryzyka stopy procentowej efektywnos¢ zabezpieczenia moze zostal oceniona poprzez sporza-
dzenie zestawienia terminéw wymagalnosci aktywow finansowych i zobowiazan finansowych, przedstawia-
jacego ekspozycje netto na ryzyko stopy procentowej w kazdym z przedzialéw czasowych, pod warunkiem,
ze ekspozycja netto jest powigzana ze specyficznym skladnikiem aktywéw lub zobowigzaniem (lub specy-
ficzng grupa aktywow lub zobowigzan lub ich specyficzna czecia), ktére powoduja powstanie ekspozycji
netto, a efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniana w powiazaniu z tym skladnikiem aktywéw lub
zobowigzaniem.

Oceniajac efektywnos$¢ zabezpieczenia jednostka generalnie bierze pod uwage warto$¢ pieniadza w czasie. Stata
stopa procentowa pozycji zabezpieczanej niekoniecznie musi by¢ zgodna ze stalg stopa procentowa transak-
¢ji swap wyznaczonej do zabezpieczenia wartosci godziwej. Rowniez zmienna stopa procentowa odnoszaca
si¢ do oprocentowanego skladnika aktywow lub zobowigzania nie musi by¢ taka sama jak zmienna stopa pro-
centowa transakcji swap wyznaczonej do zabezpieczenia przeplywow pienigznych. Warto§¢ godziwa trans-
akcji swap wynika z jej rozliczen netto. Stale i zmienne stopy procentowe transakcji swap moga zostaé zmie-
nione bez wplywu na rozliczenie netto, jesli obie zostang zmienione o t¢ samg wielkos¢.

Jesli jednostka nie spehia kryteriow efektywnosci zabezpieczenia, to zaprzestaje stosowaé rachunkowosé
zabezpieczen od momentu, w ktérym po raz ostatni wykazala, ze kryteria te byly spelnione. Jednakze, jesli
jednostka identyfikuje zdarzenie lub zmiang okolicznosci, ktére sprawily, ze powiazanie zabezpieczajace prze-
stalo spetnia¢ warunki efektywnosci i wykaze, ze zabezpieczenie bylo efektywne przed zajsciem tego zdarze-
nia lub przed zmiang tych okolicznosci, to zaprzestaje stosowaé rachunkowosci zabezpieczen od dnia wysta-
pienia danego zdarzenia lub zmiany okolicznosci.

Rachunkowo$¢ zabezpieczania warto$ci godziwej portfela przed ryzykiem stopy
procentowej

0OS114.

Zabezpieczajac warto$¢ godziwa portfela aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych przed ryzykiem
stopy procentowej, jednostka spelnia wymagania niniejszego standardu, jesli postgpuje zgodnie z procedurami
okreslonymi ponizej w punktach (a)-(i) oraz paragrafach 0S115—0S132.

(a) Jako czg$¢ swojego procesu zarzadzania ryzykiem jednostka identyfikuje portfel pozycji, ktérych ryzyko
stopy procentowej zamierza zabezpieczy¢. Portfel moze obejmowaé wylacznie aktywa, wylacznie zobo-
wiazania lub tez aktywa i zobowiazania. Jednostka moze wyznaczy¢ dwa lub wigcej portfeli (np. jednostka
moze grupowac aktywa dostepne do sprzedazy w oddzielny portfel), i w takim przypadku stosuje ponizsze
procedury do kazdego portfela oddzielnie.

(b) Jednostka analizuje portfel w poszczeg6lnych okresach przeszacowania okreslonych na podstawie oczeki-
wanych, a nie kontraktowych dat przeszacowania. Analiza okreséw przeszacowania moze by¢ przeprowa-
dzona na rézne sposoby, w tym poprzez sporzadzenie harmonogramu przepltywéw pienigznych w okre-
sach, w ktorych oczekuje si¢ ich wystapienia albo sporzadzenie harmonogramu bazowych kwot kapitatlow
we wszystkich okresach, az do momentu, kiedy oczekuje sig, ze nastapi przeszacowanie.

(c) Na podstawie przeprowadzonej analizy, jednostka ustala kwotg, ktéra wyznacza do zabezpieczenia. Jed-
nostka wyznacza jako pozycje zabezpieczang kwote aktywéw lub zobowigzan (natomiast nie kwotg netto)
ze wskazanego portfela, rowna kwocie, ktéra jednostka zamierza wyznaczy¢ jako zabezpieczanag. [...]
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OS115.

OS116.

OS117.

OS118.

(d) Jednostka wyznacza ryzyko stopy procentowej, ktore podlega zabezpieczeniu. Ryzyko to moze stanowi¢
czes¢ ryzyka stopy procentowej dla kazdego skladnika zabezpieczanej pozycji, taka jak referencyjna stopa
procentowa (np. LIBOR).

() Jednostka wyznacza jeden lub wigcej instrumentéw zabezpieczajacych dla kazdego okresu przeszacowania.

(f) Na podstawie wyznaczen dokonanych w punktach (c)-(e) powyzej, jednostka ocenia na poczatek i w kolej-
nych okresach, czy mozna oczekiwac wysokiej efektywnosci zabezpieczenia w okresie, na ktéry to zabez-
pieczenie wyznaczono.

(@) Okresowo jednostka wycenia zmiang warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej (wyznaczonej w punkcie
(c)), wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka (wyznaczonego w punkcie (d)) [...]. Jesli zgodnie z udokumen-
towang przez jednostke metoda oceny efektywnos¢ zabezpieczenia jest biezaco wysoce efektywna, jed-
nostka ujmuje zmiang wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji jako zysk lub strat¢ w rachunku zyskow
lub strat, a takze w jednej z dwoch pozycji bilansu opisanych w paragrafie 89A. Zmiana wartoci godziwej
nie musi by¢ przypisana do poszczegdlnych aktywéw lub zobowigzan.

(h) Jednostka wycenia zmiang warto$ci godziwej instrumentu (instrumentow) zabezpieczajacego (wyznaczo-
nego w punkcie (e)) i ujmuje zysk lub strat¢ w rachunku zyskéw i strat. Warto§¢ godziwa instrumentu
(instrumentow) zabezpieczajacego jest ujmowana jako skladnik aktywéw lub zobowigzan w bilansie.

(i) Wszelka nieefektywnos¢ () bedzie ujeta w rachunku zyskow i strat jako réznica pomigdzy zmiang wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z punktem (g) oraz tej ustalonej zgodnie z punktem (h).

Ponizej szczeg6towo omdéwiono przedstawione podejscie. Podejscie to stosuje si¢ wylacznie dla zabezpieczenia
warto$ci godziwej portfela aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przed ryzykiem stopy
procentowej.

Portfel wyznaczony zgodnie z paragrafem OS114(a) moze zawiera¢ aktywa i zobowigzania. Moze to by¢ réw-
niez portfel zawierajacy wylacznie aktywa lub wylacznie zobowigzania. Portfel jest wykorzystywany w celu
okreslenia kwoty aktywéw lub zobowigzan, ktore jednostka zamierza zabezpieczal. Jednakze sam portfel nie jest
wyznaczany jako instrument zabezpieczany.

Stosujgc paragraf OS114(b), jednostka okresla oczekiwana datg przeszacowania pozydji jako weze$niejszy z ter-
minéw, w ktérym oczekuje si¢ wygasniecia pozydji lub jej przeszacowania do stép rynkowych. Oczekiwane daty
przeszacowania sa szacowane na poczatku zabezpieczenia oraz przez okres zabezpieczenia na podstawie danych
historycznych, a takze innych dostepnych informacji, z uwzglednieniem informacji i oczekiwan dotyczacych
wspolczynnika przedplat, stop procentowych oraz wspélzaleznosci pomigdzy nimi. Jednostka, ktéra nie posiada
historycznych danych dla okreslonego podmiotu, albo dane te sa niewystarczajace, stosuje dane dotyczace grupy
poréwnywalnych instrumentéw. Oszacowania sa okresowo przegladane i w razie potrzeby uaktualniane. W
przypadku pozycji opartej o stalg stopg procentows, ktére moga by¢ przedplacane, data oczekiwanego przesza-
cowania jest dzien, w ktérym oczekuje si¢ przedplaty, o ile pozycja ta we weze$niejszym terminie nie bedzie pod-
dana przeszacowaniu do stép rynkowych. Dla grupy podobnych pozycji, analiza poszczegdlnych okreséw opar-
tych na oczekiwanych datach przeszacowania moze polegaé na procentowym przypisaniu grupy do
poszczegblnych okreséw, a nie na analizie pojedynczych pozycji. Jednostka moze stosowac inne metodologie
przypisywania do poszczeg6lnych okresow. Na przyklad, jednostka moze zastosowac wskaznik przedptat w celu
przypisania amortyzowanych pozyczek do okresow na podstawie oczekiwanych dat przeszacowania. Jednakze,
metodologia ta powinna by¢ zgodna z procedurami i celami zarzadzania ryzykiem przyjetymi przez jednostke.

Przyktadem wyznaczenia okre§lonego w paragrafie OS114(c) jest sytuacja, kiedy w okreslonym okresie przesza-
cowania jednostka szacuje, ze posiada aktywa o stalej stopie procentowej w wysokosci 100 jp i zobowigzania o
stalej stopie procentowej w wysokosci 80 jp, i decyduje si¢ zabezpieczad calos¢ pozycji netto w wysokosci 20 jp,
wyznaczajac jako pozycje zabezpieczang aktywa w wysokosci 20 jp (czgS¢ aktywow (7). Wyznaczenie jest wyra-
zane jako ,kwota waluty” (tj. kwota dolaréw, euro, funtéw, randéw), a nie jako pojedyncze aktywa. Powoduje
to, ze wszystkie aktywa (lub zobowigzania), z ktérych zabezpieczana kwota jest wyciggnieta — np. wszystkie
aktywa o wartosci 100 jp, jak w powyzszym przykladzie — musza by¢ pozycjami, ktorych wartos¢ godziwa zmie-
nia si¢ w reakcji na zmiany zabezpieczanej stopy procentowej |...].

() Podejscie do zasady materialno$ci w tym kontekscie jest zgodne z ogélnym podejsciem w MSSF.

(") Standard pozwala jednostce wyznaczy¢ dowolng kwote z dostepnych i spetniajacych warunki aktywow lub zobowigzan, np. w tym przy-
padku dowolna kwota pomiedzy 0 jp a 100 jp.
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OS119.

0S§120.

0OS121.

0S8122.

0S8123.

Jednostka spetnia réwniez inne wymagania dotyczace wyznaczania oraz dokumentacji okreslone w paragrafie
88(a). Przy zabezpieczeniu wartosci godziwej portfela przed ryzykiem stopy procentowej, wyznaczanie i doku-
mentacja okreslaja polityke jednostki w stosunku do wszystkich zmiennych, ktére zostaly wykorzystane do usta-
lenia kwoty podlegajacej zabezpieczeniu oraz ustalenia sposobu pomiaru efektywnosci, w szczeg6lnosci:

(a) ktore aktywa i zobowigzania maja wchodzi¢ w sklad zabezpieczanego portfela oraz zasady stosowane przy
ich wylaczaniu z portfela.

(b) sposéb, w jaki jednostka szacuje daty przeszacowania, z uwzglednieniem zalozen dotyczacych stopy pro-
centowej stanowiacej podstawe do oszacowania wskaznika przedplaty oraz zasady zmiany tych oszacowan.

(¢) liczbe oraz dtugo$¢ okreséw przeszacowania.

(d)  czgstotliwo$¢ oceny efektywnosci przez jednostke [...].

(¢) metodologi¢ stosowang przez jednostke w celu ustalenia kwoty aktywow lub zobowiazan, ktére sg wyzna-
czone jako pozycja zabezpieczana [...].

(f) [...] czy jednostka testuje efektywno$¢ dla kazdego okresu przeszacowania indywidualnie, czy dla wszyst-
kich okresow razem, albo stosujac kombinacje tych dwdch sposobéw.

Zasady wybrane dla wyznaczania oraz dokumentowania powigzania zabezpieczajacego powinny by¢ zgodne z
celami oraz procedurami zarzadzania ryzykiem przyjetymi przez jednostke. Zmiany zasad nie powinny byé
dokonywane w sposob arbitralny. Powinny by¢ one uzasadnione zmianami warunkéw rynkowych oraz innych
czynnikéw, jak tez by¢ oparte i zgodne z celami oraz procedurami zarzadzania ryzykiem przez jednostke.

Instrument zabezpieczajacy, o ktérym mowa w paragrafie OS114(e), moze by¢ pojedynczym instrumentem
pochodnym lub portfelem instrumentéw pochodnych, z ktérych kazdy podlega zabezpieczanemu ryzyku stopy
procentowej wyznaczonemu zgodnie z paragrafem OS114(d) (np., portfel kontraktéw swap na stopy procen-
towe eksponowanych na zmiane stopy LIBOR). Taki portfel instrumentéw pochodnych moze zawiera¢ pozycje
wzajemnie kompensujace ryzyko. Jednakze, portfel ten nie moze zawiera¢ wystawionych opcji, albo opcji beda-
cych netto opcja wystawiona, poniewaz standard () nie pozwala na wyznaczanie takich instrumentéw jako
instrumentéw zabezpieczajacych (z wyjatkiem wystawionych opcji wyznaczonych w celu skompensowania opcji
zakupionych). Jedli instrument zabezpieczajacy zabezpiecza kwote wyznaczong zgodnie z paragrafem 114(c) w
wiecej niz jednym okresie przeszacowania, jest on przypisywany do wszystkich okresow, ktore zabezpiecza. Jed-
nakze, caly instrument zabezpieczajacy musi by¢ przypisany do odpowiednich okreséw przeszacowania, ponie-
waz standard (™) nie pozwala na wyznaczanie powiazania zabezpieczajacego tylko na czg$¢ okresu pozostaja-
cego do wygasnigcia instrumentu zabezpieczajacego.

W przypadku pomiaru zmiany warto$ci godziwej pozycji podlegajacej przedptatom zgodnie z paragrafem
AF114(g), zmiana stop procentowych wywiera wplyw na przedplacang pozycje na dwa sposoby: wplywa na war-
to$¢ godziwa umownych przeplywdéw pieni¢znych oraz na warto$¢ godziwa opcji przedplaty wbudowang w
przedplacana pozycje. Paragraf 81 standardu pozwala jednostce wyznaczy¢ czg$¢ skladnika aktywéw finanso-
wych lub zobowiazania finansowego, majaca t¢ sama ekspozycj¢ na ryzyko jak pozycja zabezpieczana, przy zato-
zeniu, ze mozna zmierzy¢ efektywnosé. [...].

Standard nie okresla technik stosowanych w celu ustalenia kwoty, o ktérej mowa w paragrafie OS114(g), to jest
zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej wynikajacej z zabezpieczanego ryzyka. [...]. Nie jest wlasciwe
przyjecie zatozenia, Ze zmiana warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji réwna si¢ zmianie wartosci instrumentu
zabezpieczajacego.

Paragraf 89A wymaga, aby w przypadku, kiedy pozycja zabezpieczana w okreslonym okresie przeszacowania
jest skladnikiem aktywdw, zmiana jej wartoSci byla prezentowana w oddzielnej pozycji w ramach aktywéw. Z
drugiej strony, jesli pozycja zabezpieczana w okreslonym okresie przeszacowania jest zobowigzaniem, zmiane
jej wartosci prezentuje si¢ jako oddzielng pozycje w ramach zobowigzan. Sg to oddzielne pozycje, o ktorych
mowa w paragrafie 0S114(g). Sciste przypisanie do pojedynczych aktywéw (lub zobowigza) nie jest wymagane.

() zobacz paragraf 77 oraz 0S94.
() zobacz paragraf 75.

IAS 39



L 363/58

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

9.12.2004

IAS 39

0S124.

0OS125.

0S8126.

0S§127.

0S128.

08129.

0S§130.

W paragrafie OS114(i) zauwaza sig, ze nieefektywnos$¢ powstaje w wysokosci, w jakiej zmiana warto$ci godzi-
wej pozydji zabezpieczanej wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka rézni si¢ od zmiany warto$ci godziwej instru-
mentu zabezpieczajacego. Taka rdznica moze powstaé z wielu powoddw, w szczegdlnosci:

(b) nastapita utrata wartosci sktadnikéw zabezpieczanego portfela lub zostaly one wylaczone z bilansu;

(c) daty platnodci instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej sg rozne;

(d) inne powody [...].

Taka nieefektywno$¢ (') powinna zostaé zidentyfikowana i ujeta w rachunku zyskéw i strat.

Generalnie, efektywnos$¢ zabezpieczenia bedzie zwigkszona:

(a) jesli jednostka przygotowuje harmonogram pozycji o réznych cechach przedplat w sposéb uwzgledniajacy
réznice w zachowywaniu si¢ przedplat

(b) kiedy liczba pozycji w portfelu jest duza. Jesli portfel zawiera tylko kilka pozycji, prawdopodobna jest sto-
sunkowo duza nieefektywnos¢, jesli jedna pozycja zostanie splacona wezesniej lub péZniej niz oczekiwa-
no. W rezultacie, jesli portfel zawiera wiele pozycji, dokladniej mozna przewidzie¢ ksztaltowanie sig
przedplat

(c) kiedy okresy przeszacowania sg krétsze (np. miesigczny zamiast 3 miesigcznego okresu przeszacowania).
Krotsze okresy przeszacowania zmniejszaja wplyw wszelkich rozbieznosci pomigdzy data przeszacowania
i datg platnoéci (w okresie przeszacowania) pozycji zabezpieczanej oraz wynikajacych z instrumentu
zabezpieczajacego.

(d) przez wigksza czestotliwo$¢ korygowania kwoty instrumentu zabezpieczajacego w celu odzwierciedlenia
zmian pozycji zabezpieczanej (np. poniewaz zmienily si¢ oczekiwania dotyczace przedplat).

Jednostka okresowo testuje efektywnos¢ [...].

Dokonujac pomiaru efektywnosci, jednostka rozrdznia zmiang oczekiwan dotyczacych okreséw przeszacowa-
nia istniejacych aktywow (lub zobowiazan) od powstania nowych aktywow (lub zobowigzan), gdzie tylko pierw-
sza sytuacja powoduje nieefektywnos¢. [...]. Kiedy stwierdzono wystapienie nieefektywnosci, jak przedstawiono
powyzej, jednostka dokonuje nowego oszacowania aktywow (lub zobowiazan) dla kazdego okresu przeszaco-
wania, wlaczajac nowe aktywa (lub zobowigzania) powstale od momentu ostatniego testu efektywnosci oraz
wyznacza nowa kwote jako pozycje zabezpieczang lub nowy wskaznik procentowy, jako zabezpieczany udzial.

[..]

Pozydje, ktdre poczatkowo zostaly przypisane do okresu przeszacowania moga by¢ wylaczone z powodu weze-
$niejszej splaty lub odpisania w zwiazku z utratg wartosci lub sprzedaza. Jesli taka sytuacja ma miejsce, kwota
zmian warto$ci godziwej ujeta w oddzielnej pozycji, o ktdrej mowa w paragrafie OS114(g), odnoszaca si¢ do
wylaczanej pozycji powinna by¢ réwniez usunigta z bilansu i wlaczona do zyskéw lub strat powstajacych w
wyniku usunigcia pozycji. W tym celu, niezbedna jest znajomos¢ okresu (okresow) przeszacowania, do ktérych
wylaczana pozycja byla przypisana, gdyz ustala si¢ w ten sposob okres (okresy) przeszacowania, z ktérego jest
ona wylaczana, a takze kwote do usunigcia z oddzielnej pozycji sprawozdania, o ktorej mowa w paragrafie
0S114(g). W momencie usunigcia pozycji, jesli mozliwe jest ustalenie, do ktérego okresu przeszacowania byla
przypisana, wylacza sig ja z tego okresu. Jesli nie jest to mozliwe, jest ona wylaczana z najwcze$niejszego okresu,
jesli wylaczenie bylo spowodowane wyzsza niz oczekiwana przedplaty, albo alokuje si¢ ja do wszystkich okre-
sow zawierajacych wylaczang pozycje na podstawie systematycznie stosowanych zasad opartych na racjonal-
nych przestankach, jesli pozycja byla sprzedana lub utracita wartos¢.

Dodatkowo, wszelkie kwoty przypisane do okreslonego okresu, ktére nie zostaly wylaczone z bilansu do wyga-
$niecia tego okresu, s3 ujmowane w rachunku zyskdw i strat (zob. paragraf 89A). [...]

() Podejscie do zasady materialno$ci w tym kontekscie jest zgodne z ogélnym podejsciem w MSSF.
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0S131.  Jesli zabezpieczana kwota dla danego okresu przeszacowania jest zmniejszona bez wylaczania powiazanych akty-
woéw (lub zobowigzan), kwote ujeta w osobnej pozydji, o ktdorej mowa w paragrafie 0S114(g), odpowiadajaca
zmniejszeniu amortyzuje si¢ zgodnie z paragrafem 92.
0S132.

Jednostka moze chcie¢ zastosowaé podejscie okreslone w paragrafach 0S114—0S131 do zabezpieczenia port-
fela, dla ktérego poprzednio zgodnie z MSR39 stosowala rachunkowos¢ zabezpieczania przeplywow pienigz-
nych. W takim przypadku, jednostka odwoluje poprzednie wyznaczenie jako zabezpieczenia przepltywow pie-
ni¢znych zgodnie z paragrafem 101(d) oraz stosuje wymagania okre$lone w tym paragrafie. Jednostka wyznacza
ponownie zabezpieczenie jako zabezpieczenie warto$ci godziwej i stosuje podejscie okreslone w paragrafach
0S114—0S131 prospektywnie w nastgpnych okresach.
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ZALACZNIK B

Zmiany w innych postanowieniach

Zmiany w niniejszym zatgczniku stosuje sig dla okresow rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2005 r. lub po tym dniu. Jesli jednostka
zastosuje niniejszy standard dla okresu wczesniejszego niniejsze zmiany nalezy stosowaé do tego wezesniejszego okresu.

BI1.

Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci po raz piewszy opisano ponizej.

Standard

Paragrafy 25A, 27A, 36A oraz 47 A zostaly dodane, natomiast w paragrafach 13, 27 oraz 39 dokonano nastepujacych
zmian:

13

Jednostka moze skorzysta¢ z jednego lub kilku nastepujacych zwolnier.
@)
(¢) zlozone instrumenty finansowe (paragraf 23)

(f) aktywa i pasywa jednostek zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych przedsiewzieé (paragrafy24 i 25);

oraz

(g) wyznaczanie uprzednio ujetych instrumentéw finansowych (paragraf 25A)

Wyznaczanie poprzednio ujetych instrumentéw finansowych

25A.

27.

27A.

30.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (zaktualizowany w 2003 r.) zezwala na wyznaczanie instru-
mentu finansowego w momencie jego poczatkowego ujecia na sktadnik aktywéw lub zobowigzanie finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub jako dostgpne do sprzedazy. Pomimo tego wymogu,
jednostka moze dokonac takiego wyznaczenia takze na dzien przej$cia na MSSF.

Za wyjatkiem sytuacji okreslonych w paragrafie 27A, jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy powinna zasto-
sowa¢ wymogi dotyczgce usunigcia z bilansu zawarte w MSR 39 prospektywnie dla transakeji majacych miejsce
1 stycznia 2004 r. i pdZniej. Innymi stowy, jezeli jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy zgodnie ze stoso-
wanymi wezesniej ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci usunela z bilansu aktywa finansowe lub zobo-
wigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi w wyniku transakcji majgcej miejsce przed 1 stycz-
nia 2004 r., to stosujagc MSSF nie ujmuje w bilansie tych aktywéw i zobowigzan (chyba ze kwalifikuja si¢ one do
ujecia w wyniku pézniejszego zdarzenia lub transakeji)

Niezaleznie od postanowienl paragrafu 27, jednostka moze stosowaé wymogi MSR 39 dotyczace usuwania z
bilansu w sposéb retrospektywny poczawszy od wybranego dnia, pod warunkiem, ze informacje niezbgdne przy
zastosowaniu postanowien MSR 39 do aktywow finansowych i zobowigzan finansowych usunietych z bilansu
na skutek transakcji majacych miejsce w przeszlosci, zostaly uzyskane w czasie poczatkowego ujecia tych
transakcji.

Jesli przed data przejScia na MSSF jednostka wyznaczyla transakej¢ jako zabezpieczenie, ale zabezpieczenie to
nie spelnia zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39, jednostka powinna zastosowaé para-
grafy 91 oraz 101 z MSR 39 w celu zaprzestania stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen. Transakgji
zawartych przed data przejScia na MSSF nie nalezy z moca wsteczng wyznaczaé na zabezpieczenia.

Zwolnienia ze stosowania wymogu przeksztalcania danych poréwnawczych dotyczgcych MSR 39

36A

W pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF, jednostka, ktéra przyjeta MSSF przed
1 stycznia 2006 r., powinna prezentowaé dane poréwnawcze przynajmniej za jeden rok, ale informacje te nie
muszg by¢ zgodne z MSR 32 i MSR 39. Jednostka, ktéra zdecyduje si¢ na prezentowanie danych poréwnaw-
czych, ktore nie s zgodne z MSR 32 i MSR 39 w pierwszym roku obowiazywania przepisow przejsciowych
powinna:

(a) zastosowal wczesniej stosowane ogdlnie przyjete zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych porow-
nawczych dotyczacych instrumentéw finansowych objetych postanowieniami MSR 32 i MSR 39.
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(b) ujawnic ten fakt tacznie z zasadami przyjetymi do sporzadzenia tych danych
oraz

(¢) ujawnic¢ charakter glownych korekt, ktdre bylyby konieczne, aby dane te byly zgodne z MSR 32 i MSR 39.
Jednostka nie musi wylicza¢ kwot tych korekt. Jednakze jednostka powinna traktowac korekty miedzy bilan-
sem sporzadzonym na dziefi bilansowy okresu poréwnawczego (tj. bilansem zawierajgcym dane poréw-
nawcze sporzadzone zgodnie z wczedniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci) a
bilansem sporzadzonym na dzien bedacy poczatkiem pierwszego okresu sprawozdawczego, w ktérym
zastosowano MSSF (tj. pierwszego okresu zawierajacego informacje zgodne z MSR 32 i MSR 39) jako korek-
ty, ktére wynikaja ze zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz ujawnic informacje wymagane przez para-
graf 28 (a)-(f) w MSR 8. Paragraf 28 (f) stosuje si¢ wylgcznie w odniesieniu do kwot zaprezentowanych w
bilansie sporzagdzonym na dziei bilansowy okresu poréwnawczego.

W przypadku jednostki, ktéra zdecyduje si¢ na prezentowanie danych poréwnawczych, ktére nie sg zgodne z
MSR 32 i MSR 39, odniesienie do ,dnia przejscia na MSSF” bedzie oznaczalo, ale wylacznie w przypadku tych
standardow, poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego, w ktorym zastosowano MSSF.

Wyznaczanie aktywoéw finansowych i zobowigzaf finansowych

43A Jednostka moze wyznaczy¢ wezesniej ujety skladnik aktywéw finansowych lub zobowiazanie finansowe jako
sktadnik aktywow lub zobowiazanie finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub
dostepne do sprzedazy zgodnie z paragrafem 25A. Jednostka powinna ujawni¢ warto$¢ godziwg aktywow finan-
sowych i zobowigzan finansowych wyznaczonych do kazdej kategorii, a takze ich klasyfikacje oraz warto$¢ bilan-
sowa w poprzednich sprawozdaniach finansowych.

Zalgeznik A
Dodano ponizsza definicje.

pierwszy okres sprawozdawczy, okres sprawozdawczy koficzacy si¢ na dzien bilansowy, w ktérym jednostka
w ktérym zastosowano MSSF sporzadza pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

Zmiany w MSR 12
B2. W MSR 12 Podatek dochodowy dokonano ponizszych zmian.
Pierwsze zdanie paragrafu 20 zmieniono w sposob nastepujacy;

20. MSSF dopuszcza lub wymaga wykazywania niektérych aktywéw w wartosci godziwej lub ich przeszacowanie
(zob. na przyktad MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, MSR 38 Wartosci niematerialne, MSR 39 Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena oraz MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne).

Zmiany w MSR 18
B3. W MSR 18 Przychody dokonano ponizszych zmian.
W paragrafie 30 dokonano nastgpujacych zmian:
30. Przychody ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujgce zasady:

(a) odsetki ujmuje si¢ przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej, zgodnie z tym, jak zostala przedsta-
wiona w paragrafie 9 MSR 39 oraz w OS5-0S8,

(b) tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasadg memoriatu, zgodnie z istotq stosownej umowy oraz}
(c) dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udzialowcow do ich otrzymania.

Paragraf 31 zostatl usuniety.

IAS 39
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B4.

B5.

Zmiany w MSR 19

[Zmiany nie majg zastosowania do tekstu standardu]

Zmiany do MSR 30

W MSR 30 Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytugji finansowych dokonano pooniz-
szych zmian.

W paragrafie 8 dokonano nast¢pujacych zmian:

8. Banki stosujg rozne metody ujmowania i wyceny pozycji w sprawozdaniach finansowych. Cho¢ harmonizacja
tych metod jest pozadana, nie wchodzi jednak w zakres niniejszego standardu. Aby zapewni¢ zgodnos¢ z MSR 1
Prezentacja sprawozdar finansowych, i tym samym zapewni¢ uzytkownikom mozliwo$¢ zrozumienia zasad sporza-
dzania sprawozdania finansowego przez bank, nalezy ujawni¢ informacje dotyczace zasad (polityki) rachunko-
wosci majacych zastosowanie do nastepujacych zagadnien:

(d) zasady ustalania strat poniesionych na kredytach i pozyczkach oraz z tytulu odpisania nieSciggalnych kre-
dytéw i pozyczek (zob. paragrafy 43-49)

oraz

W paragrafie 10 dokonano nastgpujacych zmian:

10. Oprdcz spelnienia wymogow innych standardow, w rachunku zyskow i strat lub w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego banku ujawnia si¢ co najmniej nastgpujgce pozycje przychodow i kosztow:

Przychody z tytulu odsetek i

przychody o podobnym charakterze,

Koszty odsetek i podobne koszty,

Przychody z tytulu dywidend,

Przychody z tytulu oplat i prowizji,

Koszty oplat i prowizji,

Wynik na handlowych papierach wartosciowych,
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach wartosciowych,
Wynik z pozycji wymiany,

Pozostale przychody operacyijne,

Ogdlne koszty administracyjne

oraz

Pozostale koszty operacyjne.
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W paragrafie 13 dokonano nastepujacych zmian:

13. Nie nalezy kompensowac ze sobg pozycji przychodow i kosztow, z wyjgtkiem transakcji zabezpieczajgcych oraz
aktywéw i zobowigzafi, ktdre zostaly skompensowane zgodnie z MSR 32.

W paragrafie 14 dokonano nastepujacych zmian:

14. Kompensowanie pozycji innych niz transakcje zabezpieczajace lub aktywa i zobowigzania, ktére zostaly skom-
pensowane zgodnie z MSR 32, uniemozliwia uzytkownikom ocen¢ wynikéw poszczegdlnych rodzajow dziatal-
nosci prowadzonej przez bank oraz rentownosci poszczeg6lnych grup aktywow.

Paragraf 23 zostal usuniety.

W paragrafach 24 oraz 25 dokonano nastgpujacych zmian:

24 Zgodnie wymogami MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja” bank ujawnia wartosci
godziwe kaidej grupy aktywow finansowych i zobowigzari finansowych.

25 MSR 39 wyrdznia cztery kategorie aktywow finansowych: kredyty i wierzytelnosci wlasne, inwestycje utrzymane
do uplywu terminu zapadalnosci, aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej z odniesieniem na rachunek
zyskow i strat oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Bank co najmniej ujawnia warto$¢ godziwa tych
czterech kategorii aktywéw finansowych.

W paragrafie 26 usunigto punkty (b) (iv) i (v).

W paragrafie 28 usunigto ostatnie zdanie.

W paragrafach 43 i 44 dokonano nastepujacych zmian:

43. Bank ujawnia nastgpujgce informacje:

(a) zasadg rachunkowosci, ktdra okresla sposéb ujmowania niesciggalnych kredytéw i pozyczek w kosztach i
catkowitego ich odpisywania,

(b) szczegdly dotyczgce zmian stanu rezerw na odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci kredytow i pozy-
czek w danym okresie. Bank oddzielnie ujawnia kwotg ujetqg w danym okresie jako zwigkszenie rezerw na
odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci kredytow i pozZyczek, kwote obcigzedi z tytulu kredytow
i pozyczek catkowicie odpisanych w danym okresie oraz kwotg uznari w tym okresie z tytulu kredytow
i pozyczek uprzednio odpisanych, ktdre zostaly jednak odzyskane

(c) lgczng kwotg rezerw na odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek na dzier
bilansowy.

44. Wszelkie kwoty wydzielone na straty na kredytach i pozyczkach oraz na odpisy aktualizujgce z tytulu utraty
warto$ci kredytow i pozyczek ujete zgodnie z MSR 39 rozlicza si¢ jako pomniejszenie niepodzielonego wyniku
lat ubieglych. Wszelkie salda kredytowe wynikajgce ze zmniejszenia si¢ tych kwot powodujg zwigkszenie niepo-
dzielonego wyniku lat ubieglych i nie sq uwzgledniane przy ustalaniu zysku lub straty danego okresu.

Paragraf 45 zostatl usuniety.

W paragrafie 46 dokonano nastgpujacych zmian:

46. Miejscowe uwarunkowania lub ustawodawstwo moga naklada¢ na bank obowiazek lub dopuszczaé wydzielanie
przezen dodatkowych kwot na odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek, oprocz kwot
dotyczgcych strat ujetych zgodnie z MSR 39. Wszelkie takie kwoty nie obciazajg kosztow przy ustalaniu zysku
lub straty danego okresu, lecz sg ujmowane w cigzar niepodzielonego wyniku lat ubiegtych. Podobnie wszelkie
salda kredytowe wynikajace ze zmniejszenia si¢ tych kwot powoduja zwigkszenie niepodzielonego wyniku lat
ubieglych i nie s3 uwzgledniane przy ustalaniu zysku lub straty.
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W paragrafie 47 dokonano nastgpujacych zmian:

47.

Uzytkownicy sprawozdania finansowego powinni wiedzie¢, jaki wplyw mialy straty na kredytach i pozyczkach
na wyniki dzialalnosci i sytuacj¢ finansowg banku. Pomoze im to w ocenie efektywnosci wykorzystywania dostep-
nych zasobéw przez bank. Dlatego tez bank ujawnia taczng kwotg rezerw utworzonych na odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek na dzien bilansowy oraz zmiany stanu tych rezerw podczas danego
okresu obrotowego. Zmiany stanu rezerw, w tym takze kwoty wcze$niej calkowicie odpisane, a nastgpnie odzys-
kane podczas danego okresu, nalezy przedstawi¢ oddzielnie.

Paragraf 48 zostal usuniety.

W paragrafie 49 dokonano nastepujacych zmian:

49.

W sytuadji, kiedy kredyty i pozyczki nie moga by¢ odzyskane, s one catkowicie odpisywane i obcigzajg rezerwy
na straty na odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek. W pewnych przypadkach takich
kwot nie mozna odpisa¢ az do czasu zakofczenia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych i ostatecznego
ustalenia kwoty odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci. W innych przypadkach odpisanie kwot odbywa
si¢ weze$niej, na przyklad wtedy, gdy kredytobiorca/pozyczkobiorca w ustalonym terminie nie splacit odsetek lub
kwoty kapitatowej kredytu (pozyczki). Poniewaz poszczeglne banki stosuja odmienne okresy, po jakich naste-
puje odpisanie nieSciagalnych kredytéw i pozyczek, kwoty brutto kredytéw i pozyczek oraz rezerw na odpisy
aktualizujgce z tytulu utraty wartosci w nawet bardzo podobnych pod innymi wzgledami bankach moga wyraz-
nie si¢ migdzy sobg rézni. Z tego powodu banki ujawniajg przyjete zasady (polityke) odpisywania niesciagal-
nych kredytéw i pozyczek.

W podpunkcie (c) paragrafu 58 dokonano nastgpujacych zmian:

(©

w kosztach ujetych w danym okresie z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci kredytow i pozy-
czek oraz w kwocie rezerw na dzieri bilansowy

oraz

Zmiany w MSR 32

B6. W MSR 32 Instrumenty Finansowe: ujawnianie i prezentacja dokonano ponizszych zmian.

W paragrafie 96 dokonano nastepujacych zmian:

96.

Jednostka stosuje niniejszy standard w okresach obrotowych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2005 roku lub
pdZniej. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jednostka nie stosuje niniejszego standardu w okresach
obrotowych rozpoczynajqcych sig przed 1 stycznia 2005 roku, chyba ze jednoczesnie zastosuje MSR 39 (zaktu-
alizowany w grudniu 2003 roku), zawierajgcy poprawki wniesione w marcu 2004 roku. Jesli jednostka zasto-
sowala niniejszy standard w roku obrotowym rozpoczynajgcym sig przed 1 stycznia 2005 roku, to fakt ten pod-
lega ujawnieniu.

Zmiany w MSR 36

B7. W MSR 36 Utrata wartosci aktywow dokonano ponizszych zmian.

W tekscie standardu

W paragrafie 2 dokonano nast¢pujacych zmian:

1.

Niniejszy standard powinien by¢ stosowany do ksiggowania utraty wartosci wszystkich aktywow, z wyjgtkiem:

(e) aktywdw finansowych, ktdre sq przedmiotem MSR 39, , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
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Zmiany w MSR 37

B8. W MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe dokonano ponizszych zmian.

W paragrafach 11 2 dokonano nast¢pujgcych zmian:

1. Niniejszy standard powinien by¢ stosowany przez wszystkie jednostki gospodarcze do ksiggowania rezerw,
zobowigzari warunkowych oraz aktywow warunkowych, z wyjgtkiem takich, ktore:

(a) wynikajg z uméw niewykonanych, z wyjgtkiem sytuacji, gdy umowa rodzi obcigzenia;
(b) powstajq po stronie zaktadu ubezpieczer z tytutu umow z posiadaczami polis;

oraz
(c) sq przedmiotem innego Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci.

2. Niniejszego standardu nie stosuje si¢ do instrumentow finansowych (w tym do gwarancji), objetych zakresem MSR
39 Instrumenty finansowe, ujmowanie i wycena. Dla gwarancji finansowych wyltaczonych z zakresu stosowania MSR
39 niniejszy standard ma zastosowanie zgodnie z wymogami okre$lonymi w paragrafach 2(f) MSR 39.

Zmiany w SKI 27

B9. [Zmiany nie majg zastosowania do tekstu samego standardu]
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