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REGULAMENTO DE EXECUGAO (UE) 2015/2197 DA COMISSAO
de 27 de novembro de 2015

que estabelece normas técnicas de execucio no que se refere as divisas estreitamente
correlacionadas em conformidade com o Regulamento (UE) n.c 575/2013 do Parlamento Europeu e
do Conselho

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.> 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e que altera o
Regulamento (UE) n.> 648/2012 ('), nomeadamente o artigo 354.°, n.° 3,

Considerando o seguinte:

(1)  De acordo com o método padrdo para o risco de mercado, as instituicdes podem apresentar requisitos de fundos
préprios menores para o risco cambial correspondente a posi¢des compensadas em duas divisas caso estas sejam
consideradas como «estreitamente correlacionadas» em conformidade com a metodologia prevista no
artigo 354.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 575/2013.

(2) Ao enumerar as divisas estreitamente correlacionadas, deve aplicar-se a prética corrente no mercado de reduzir
gradualmente a perda maxima ao longo de 10 dias para uma perda mdxima num dia, dividindo o movimento
cambial méximo de 4 % pela raiz quadrada de 10. Assim, o limiar para a variagdo médxima didria de valor entre
um par de divisas deve ser fixado em 1,265 %.

(3)  Os movimentos cambiais didrios em percentagem devem ser calculados como a diferenca entre os logaritmos
napierian do valor dos pares de divisas observados em dois dias consecutivos.

(4) O valor absoluto da percentagem resultante deve ser comparado com o limiar da variagdo méxima didria entre
um par de divisas, fixado em 1,265 %. Os valores que excedam esse limiar devem ser considerados como
infringindo a regra da perda maxima de 4 % em 10 dias.

(5)  E necessdrio determinar um nimero maximo de perdas aceitveis, para que os pares de divisas que excedam esse
limite ndo sejam considerados correlacionados em conformidade com o artigo 354.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013. Além disso, o cdlculo do niimero méaximo de perdas aceitdveis deve ter em conta tanto as posi¢des
longas como as curtas na divisa estrangeira. O ntimero de infra¢des permitidas deverd ser arredondado para
baixo e, consequentemente, 0 niimero mdximo de infra¢des deverd ser fixado em 7 infracdes da regra relativa a
perda maxima durante os 3 anos precedentes e em 65 infracdes durante os 5 anos precedentes.

(6) O artigo 354., n° 1, do Regulamento (UE) n.> 575/2013 apenas prevé requisitos de fundos préprios menores
para as «posicdes em divisas relevantes estreitamente correlacionadas». Assim, sé os pares de taxas de cdmbio
constituidos pela combinagio de cada uma das diferentes divisas dos Estados-Membros com uma lista de divisas
de paises terceiros relevantes para as institui¢des financeiras da Unido devem ser avaliados através dos critérios
para a identificagdo das divisas estreitamente correlacionadas.

(7)  Alguns outros pares de taxas de cdmbio, que incluem apenas divisas de paises terceiros, devem também ser
incluidos na avaliagdo, dada a sua relevancia para as carteiras das institui¢gdes da Unido. Por outro lado,
atendendo aos requisitos do artigo 354.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 575/2013 relativamente aos periodos de
observagio relevantes, apenas devem ser tidas em conta, ao considerar quais as divisas a incluir na avaliacio, as
divisas para as quais existe uma série quinquenal de dados didrios provenientes de uma fonte fidedigna.

(8) O artigo 354.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 prevé um tratamento especifico para os pares de
divisas constituidos por divisas dos Estados-Membros que participam na segunda fase da Unido Econdmica e
Monetaria (MTC II) relativamente ao euro e entre si. Por conseguinte, os pares que incluem essas divisas ndo
devem ser considerados «relevantes». Todavia, os pares constituidos por uma divisa do MTC II, por um lado, e
uma divisa que ndo o euro ou outra moeda do MTC II, por outro, devem ser considerados «relevantes».
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(9)  Por conseguinte, deverd ser avaliada a correlacdo de cada um dos pares de divisas constituidos pela combinagio
das divisas indicadas no anexo do presente regulamento.

(10) A fim de garantir a seguranca juridica em relagdo a utilizacdo da lista de divisas estreitamente correlacionadas,
essa lista deve ser objeto de andlise em conformidade com o disposto no artigo 29.o, n.° 1, alinea d), do
Regulamento (UE) n.> 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho ('). Pelas mesmas razdes, esta andlise
deve ser efetuada a intervalos regulares, na mesma data ou aproximadamente, numa base anual, a menos que a
evolucdo do mercado exija que essa andlise seja efetuada, a titulo excecional, em momentos diferentes.

(11) O presente regulamento baseia-se nos projetos de normas técnicas de execucdo apresentados pela Autoridade
Bancdria Europeia a Comissdo.

(12) A Autoridade Bancdria Europeia realizou consultas ptiblicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de
execugdo que servem de base ao presente regulamento, analisou os potenciais custos e beneficios conexos e
solicitou o parecer do Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancdrio criado em conformidade com o
artigo 37.° do Regulamento (UE) n.> 1093/2010,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.

Os pares de divisas que preenchem os requisitos do artigo 354., n° 1, do Regulamento (UE) n. 575/2013 sdo
enumerados no anexo do presente regulamento.

Artigo 2.0

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 27 de novembro de 2015.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER

(") Regulamento (UE) n.> 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da Comissdo
(JOL331de15.12.2010,p. 12).
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ANEXO

Lista de divisas estreitamente correlacionadas

Parte 1 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao euro (EUR)
Lek albanés (ALL), marco da Bosnia-Herzegovina (BAM), lev bulgaro (BGN), coroa checa (CZK), libra esterlina (GBP),
kuna croata (HRK), dirham marroquino (MAD), leu romeno (RON).
Parte 2 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao dirham emiradense (AED)

Kwanza angolano (AOA), ddlar canadiano (CAD), iuane chinés (CNY), libra esterlina (GBP), ddlar de Hong Kong (HKD),
libra libanesa (LBP), pataca macaense (MOP), novo sol peruano (PEN), peso filipino (PHP), ddlar singapurense (SGD),
baht tailandés (THB), délar taiwanés (TWD), délar americano (USD).

Parte 3 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao lek albanés (ALL)
Marco da Boésnia-Herzegovina (BAM), lev biilgaro (BGN), coroa checa (CZK), coroa dinamarquesa (DKK), kuna croata
(HRK), ditham marroquino (MAD), leu romeno (RON), euro (EUR).

Parte 4 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao kwanza angolano (AOA)
Dirham emiradense (AED), iuane chinés (CNY), délar de Hong Kong (HKD), libra libanesa (LBP), pataca macaense (MOP),
novo sol peruano (PEN), peso filipino (PHP), ddlar singapurense (SGD), baht tailandés (THB), ddlar taiwanés (TWD),
dolar americano (USD).
Parte 5 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao marco da Bésnia-Herzegovina (BAM)

Lek albanés (ALL), lev balgaro (BGN), coroa checa (CZK), coroa dinamarquesa (DKK), libra esterlina (GBP), kuna croata
(HRK), ditham marroquino (MAD), leu romeno (RON), euro (EUR).

Parte 6 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao lev biilgaro (BGN)
Lek albanés (ALL), marco da Bdsnia-Herzegovina (BAM), coroa checa (CZK), coroa dinamarquesa (DKK), libra esterlina
(GBP), kuna croata (HRK), dirham marroquino (MAD), leu romeno (RON), euro (EUR).

Parte 7 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao ddlar canadiano (CAD)

Dirham emiradense (AED), délar de Hong Kong (HKD), pataca macaense (MOP), délar singapurense (SGD), ddlar
taiwanés (TWD), d6lar americano (USD).

Parte 8 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao iuane chinés (CNY)
Dirham emiradense (AED), kwanza angolano (AOA), libra esterlina (GBP), ddlar de Hong Kong (HKD), libra libanesa
(LBP), pataca macaense (MOP), novo sol peruano (PEN), peso filipino (PHP), ddlar singapurense (SGD), baht tailandés
(THB), dolar taiwanés (TWD), délar americano (USD).

Parte 9 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente a coroa checa (CZK)
Lek albanés (ALL), marco da Bdsnia-Herzegovina (BAM), lev bilgaro (BGN), coroa dinamarquesa (DKK), kuna croata
(HRK), dirham marroquino (MAD), leu romeno (RON), euro (EUR).

Parte 10 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente a coroa dinamarquesa (DKK)

Lek albanés (ALL), marco da Bdsnia-Herzegovina (BAM), lev bulgaro (BGN), coroa checa (CZK), libra esterlina (GBP),
kuna croata (HRK), dirham marroquino (MAD), leu romeno (RON), délar singapurense.
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Parte 11 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente d libra esterlina (GBP)

Dirham emiradense (AED), marco da Bdsnia e Herzegovina (BAM), lev biilgaro (BGN), iuane chinés (CNY), coroa
dinamarquesa (DKK), délar de Hong Kong (HKD), kuna croata (HRK), libra libanesa (LBP), dirham marroquino (MAD),
pataca macaense (MOP), délar singapurense (SGD), ddlar taiwanés (TWD), délar americano (USD), euro (EUR).

Parte 12 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao délar de Hong Kong (HKD)

Dirham emiradense (AED), kwanza angolano (AOA), délar canadiano (CAD), iuane chinés (CNY), libra esterlina (GBP),
libra libanesa (LBP), pataca macaense (MOP), novo sol peruano (PEN), peso filipino (PHP), ddlar singapurense (SGD),
baht tailandés (THB), ddlar taiwanés (TWD), délar americano (USD).

Parte 13 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao kuna croata (HRK)
Lek albanés (ALL), marco da Bésnia-Herzegovina (BAM), lev bulgaro (BGN), coroa checa (CZK), coroa dinamarquesa
(DKK), libra esterlina (GBP), dirham marroquino (MAD), leu romeno (RON), ddlar singapurense, euro (EUR).

Parte 14 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao won sul-coreano (KRW)

Novo sol peruano (PEN), peso filipino (PHP), ddlar singapurense (SGD), délar taiwanés (TWD).

Parte 15 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente 4 libra libanesa (LBP)
Dirham emiradense (AED), kwanza angolano (AOA), iuane chinés (CNY), libra esterlina (GBP), d6lar de Hong Kong

(HKD), pataca macaense (MOP), novo sol peruano (PEN), peso filipino (PHP), ddlar singapurense (SGD), baht tailandés
(THB), délar taiwanés (TWD), délar americano (USD).

Parte 16 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao dirham marroquino (MAD)

Lek albanés (ALL), marco da Bdsnia-Herzegovina (BAM), lev bilgaro (BGN), coroa checa (CZK), coroa dinamarquesa
(DKK), libra esterlina (GBP), Kuna croata (HRK), leu romeno (RON), délar singapurense, baht tailandés (THB), ddlar
taiwanés (TWD), euro (EUR).

Parte 17 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente a pataca macaense (MOP)
Dirham emiradense (AED), kwanza angolano (AOA), délar canadiano (CAD), iuane chinés (CNY), libra esterlina (GBP),
délar de Hong Kong (HKD), libra libanesa (LBP), novo sol peruano (PEN), peso filipino (PHP), délar singapurense (SGD),
baht tailandés (THB), ddlar taiwanés (TWD), délar americano (USD).

Parte 18 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao novo sol peruano (PEN)

Dirham emiradense (AED), kwanza angolano (AOA), iuane chinés (CNY), délar de Hong Kong (HKD), won sul-coreano
(KRW), libra libanesa (LBP), pataca macaense (MOP), peso filipino (PHP), ddlar singapurense (SGD), baht tailandés (THB),
dolar taiwanés (TWD), ddlar americano (USD).

Parte 19 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao peso filipino (PHP)

Dirham emiradense (AED), kwanza angolano (AOA), iuane chinés (CNY), délar de Hong Kong (HKD), won sul-coreano
(KRW), libra libanesa (LBP), pataca macaense (MOP), ringgit malaio (MYR), novo sol peruano (PEN), ddlar singapurense
(SGD), baht tailandés (THB), do6lar taiwanés (TWD), dlar americano (USD).

Parte 20 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao leu romeno (RON)

Lek albanés (ALL), marco da Bésnia-Herzegovina (BAM), lev bulgaro (BGN), coroa checa (CZK), coroa dinamarquesa
(DKK), kuna croata (HRK), dirham marroquino (MAD), euro (EUR).
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Parte 21 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao ddlar singapurense (SGD)

Dirham emiradense (AED), kwanza angolano (AOA), délar canadiano (CAD), iuane chinés (CNY), coroa dinamarquesa
(DKK), libra esterlina (GBP), délar de Hong Kong (HKD), kuna croata (HRK), won sul-coreano (KRW), libra libanesa
(LBP), dirham marroquino (MAD), pataca macaense (MOP), ringgit malaio (MYR), novo sol peruano (PEN), peso filipino
(PHP), baht tailandés (THB), d6lar taiwanés (TWD), ddlar americano (USD).

Parte 22 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao baht tailandés (THB)

Dirham emiradense (AED), kwanza angolano (AOA), iuane chinés (CNY), délar de Hong Kong (HKD), libra libanesa
(LBP), dirham marroquino (MAD), pataca macaense (MOP), novo sol peruano (PEN), peso filipino (PHP), délar
singapurense (SGD), délar taiwanés (TWD), ddlar americano (USD).

Parte 23 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao délar taiwanés (TWD)

Dirham emiradense (AED), kwanza angolano (AOA), délar canadiano (CAD), iuane chinés (CNY), libra esterlina (GBP),
délar de Hong Kong (HKD), won sul-coreano (KRW), libra libanesa (LBP), dirham marroquino (MAD), pataca macaense
(MOP), ringgit malaio (MYR), novo sol peruano (PEN), peso filipino (PHP), délar singapurense (SGD), baht tailandés
(THB), délar americano (USD).

Parte 24 — lista de divisas estreitamente correlacionadas relativamente ao délar americano (USD)

Dirham emiradense (AED), kwanza angolano (AOA), délar canadiano (CAD), iuane chinés (CNY), libra esterlina (GBP),
délar de Hong Kong (HKD), libra libanesa (LBP), pataca macaense (MOP), novo sol peruano (PEN), peso filipino (PHP),
doélar singapurense (SGD), baht tailandés (THB), délar taiwanés (TWD).



	REGULAMENTO DE EXECUÇÃO (UE) 2015/2197 DA COMISSÃO de 27 de novembro de 2015 que estabelece normas técnicas de execução no que se refere às divisas estreitamente correlacionadas em conformidade com o Regulamento (UE) n.o 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (Texto relevante para efeitos do EEE) 

