10.3.2017 Jornal Oficial da Unido Europeia L 65/9

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 201 7/390 DA COMISSAO
de 11 de novembro de 2016

que complementa o Regulamento (UE) n.c 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho no que

diz respeito as normas técnicas de regulamentacio relativas a determinados requisitos prudenciais

aplicdveis as Centrais de Valores Mobilidrios e as institui¢des de crédito designadas que prestam
servigos bancdrios auxiliares

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.°c 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014,
relativo a melhoria da liquidagdo de valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobilidrios (CSDs) e
que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.° 236/2012 ('), nomeadamente o artigo 47.°,
n.° 3, terceiro paragrafo, o artigo 54.°, n.° 8, terceiro pardgrafo e o artigo 59.°, n.° 5, terceiro paragrafo,

Considerando o seguinte:

(I) O Regulamento (UE) n.c 909/2014 estabelece requisitos prudenciais aplicaveis as Centrais de Valores Mobilidrios
(CSD) por forma a assegurar que estas sdo seguras e sélidas e cumprem em permanéncia os requisitos de capital.
Estes requisitos de capital asseguram que as CSD dispdem permanentemente de capital adequado para enfrentar
os riscos a que estdo expostas e que tém capacidade para, se for necessdrio, realizar uma liquidagdo ordenada ou
reestruturagio das suas atividades.

(2)  Tendo em conta que as disposi¢des do Regulamento (UE) n.° 909/2014 relativas aos riscos de crédito e de
liquidez relacionados com as CSD e as instituicdes de crédito designadas exigem explicitamente que as suas regras
e procedimentos internos lhes permitam controlar, avaliar e gerir as exposi¢des e as necessidades de liquidez, ndo
s6 no que diz respeito aos participantes individuais, mas também aos participantes pertencentes a0 mesmo grupo
e que sdo contrapartes das CSD, essas disposi¢des deverdo aplicar-se aos grupos de empresas constituidos por
uma empresa-mde e respetivas filiais.

(3)  Para efeitos do presente regulamento, foram tomadas em consideragdo as recomendagdes relevantes dos
principios para as infraestruturas dos mercados financeiros emitidos pelo Comité dos Sistemas de Pagamento e
Liquidagdo e pela Organizagdo Internacional das Comissdes de Valores Mobilidrios («Principios CPSS-IOSCO») (2).
O tratamento do capital das institui¢cdes de crédito ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho (}) também foi tido em conta, uma vez que as CSD estdo, até certo ponto, expostas
a riscos semelhantes aos riscos incorridos pelas institui¢des de crédito.

(4)  Convém que a definicio de capital para efeitos do presente regulamento seja idéntica a definigio de capital
estabelecida no Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (%) (EMIR). Essa definicio
é a mais adequada no que respeita aos requisitos regulamentares, uma vez que foi concebida especificamente para
as infraestruturas de mercado. As CSD autorizadas a prestar servicos bancdrios auxiliares nos termos do
Regulamento (UE) n.> 909/2014 da Comissdo sdo obrigadas a satisfazer, em simultineo, os requisitos de capital
previstos no presente regulamento e os requisitos de fundos préprios previstos no Regulamento (UE)
ne 575/2013. Tal é necessirio para dar cumprimento aos requisitos de fundos proprios estabelecidos no
Regulamento (UE) n.° 575/2013 com instrumentos que cumpram as condi¢des estabelecidas nesse regulamento.

(") JOL257 de 28.8.2014, p. 1.

(¥) Principios para as infraestruturas dos mercados financeiros, Comité dos Sistemas de Pagamento e Liquidacdo — Banco de Pagamentos
Internacionais (BIS) e Comité Técnico da Organizagdo Internacional das Comissdes de Valores Mobilidrios, abril de 2012.

(*) Regulamento (UE) n.c 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as
institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.> 6482012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

(*) Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e go Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados do merca(?o de
balcdo, as contrapartes centrais e aos repositérios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).
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A fim de evitar requisitos incompativeis ou em duplicado e tendo em conta que as metodologias utilizadas para
o célculo dos requisitos de fundos préprios suplementares para as CSD nos termos do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 estdo intimamente relacionadas com as previstas no Regulamento (UE) n.c 575/2013, as CSD que
oferecem servigos bancdrios auxiliares devem ser autorizadas a cumprir os requisitos de capital suplementares
previstos no presente regulamento com os mesmos instrumentos que satisfazem os requisitos estabelecidos no
Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou no Regulamento (UE) n.°c 909/2014.

A fim de assegurar que, se necessdrio, as CSD estdo aptas a organizar o processo de reestruturagio das suas
atividades ou uma liquidacdo ordenada, as CSD deverdo deter capital, juntamente com resultados retidos e
reservas, que sejam suficientes, em qualquer momento, para suportar as despesas operacionais ao longo do
periodo de tempo necessdrio para reorganizar as suas operagdes criticas, nomeadamente através de recapita-
lizacdo, substitui¢do da administracdo, revisdo das suas estratégias empresariais, revisdo das estruturas de custos
ou pregos e reestruturagdo dos servios prestados. Dado que, durante o processo de liquidagdo ou reestruturagdo
das suas atividades, as CSD tém de prosseguir as suas atividades habituais, e embora as despesas efetivas no
decurso de uma liquidacdo ou reestruturacio das operagdes de uma CSD possam ser significativamente mais
elevadas do que as despesas operacionais anuais brutas devido aos custos da reestruturagio ou da liquidacio,
a utilizagdo das despesas operacionais anuais brutas como referéncia para o célculo do capital exigido deve
constituir uma aproximac¢io adequada para as despesas efetivas durante o processo de liquidacio ou reestru-
turacdo das operagdes das CSD.

A semelhanca do previsto no artigo 36.°, n.° 1, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, que exige que as
instituicdes deduzam as perdas relativas ao exercicio em curso aos elementos de fundos préprios principais de
nivel 1, o papel do rendimento liquido na cobertura ou absorgdo dos riscos decorrentes de alteracdes adversas
nas condi¢des de mercado também deverd ser reconhecido no presente regulamento. Por conseguinte, essas
perdas apenas tém de ser cobertas por fundos proprios nos casos em que o rendimento liquido nio é suficiente
para cobrir as perdas resultantes da cristalizagdo do risco comercial. Deverdo ainda ser tidos em conta os valores
esperados para o ano em curso, a fim de ter em conta as novas circunstancias, sempre que os dados do ano
anterior ndo estiverem disponiveis, tal como no caso das CSD constituidas recentemente. Em conformidade com
disposi¢des andlogas do Regulamento Delegado (UE) n.° 152/2013 da Comisséo ('), as CSD deverdo ser obrigadas
a deter um montante prudencial minimo de capital para o risco comercial, a fim de garantir um tratamento
prudencial minimo.

Em conformidade com os Principios CPSS-IOSCO, os custos de amortizacio e de depreciagio dos ativos
corpéreos e incorpéreos podem ser deduzidos das despesas operacionais brutas para efeitos de calculo dos
requisitos de capital. Uma vez que estes custos ndo geram fluxos de caixa reais que tenham de ser cobertos por
capital, essas deducdes devem ser aplicaveis aos requisitos de capital para o risco comercial e aos que cobrem
a liquidagdo ou reestruturacio.

Uma vez que o tempo necessirio para uma liquidacdo ordenada ou reestruturagio depende estritamente dos
servicos prestados por cada CSD e do ambiente de mercado em que opera, nomeadamente da possibilidade de
outra CSD poder assumir a totalidade ou parte dos seus servicos, o niimero de meses necessdrio para a reestru-
turacdo das suas atividades ou para a liquidacdo deverd basear-se na estimativa da prépria CSD. No entanto, este
periodo de tempo ndo deve ser inferior a0 nimero minimo de meses necessirio para a reestruturagio ou
liquidagdo previsto no artigo 47.° do Regulamento (UE) n.c 909/2014, a fim de assegurar um nivel prudente de
requisitos de capital.

As CSD devem elaborar, para a reestruturacio das suas atividades ou para a liquidagdo, cendrios que sejam
adaptados ao seu modelo comercial. No entanto, a fim de assegurar uma aplicacio harmonizada dos requisitos
em matéria de reestruturacdo ou liquida¢do na Unido e para garantir o cumprimento dos requisitos prudenciais
rigorosos, a margem de discricio quanto a elaboracdo desses cendrios deve ser limitada por critérios bem
definidos.

O Regulamento (UE) n.> 575/2013 constitui a referéncia relevante para efeitos da determinagdo dos requisitos de
capital para as CSD. Para assegurar a coeréncia com esse regulamento, as metodologias para o célculo do risco
operacional estabelecidas no presente regulamento deverdo também ser entendidas como abrangendo os riscos
juridicos para efeitos do presente regulamento.

Sempre que ocorre uma falha na guarda de valores mobilidrios em nome de um participante, tal falha
materializa-se quer como um custo para o participante quer como um custo para a CSD que teria de fazer face as
exigéncias legais. Por conseguinte, as regras de cdlculo do capital regulamentar para o risco operacional ja tém
em conta o risco de custddia. Pelas mesmas razdes, o risco de custddia para valores mobilidrios detidos através

(") Regulamento Delegado (UE) n.° 152/2013 da Comissdo, de 19 de dezembro de 2012, que completa o Regulamento (UE) n.° 648/2012
do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita as normas técnicas de regulamentagio sobre os requisitos de capital das
contrapartes centrais JO L 52 de 23.2.2013, p. 37).
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de uma ligacdo com outra CSD néo deverd ser sujeito a qualquer requisito de capital regulamentar suplementar,
mas deve ser considerado como parte do capital regulamentar para o risco operacional. De igual modo, o risco
de custddia incorrido por uma CSD relativamente aos ativos préprios detidos por um banco depositirio ou por
outras CSD ndo deve ser contado duas vezes, ndo devendo ser exigido capital regulamentar suplementar a esse
titulo.

(12)  Uma CSD também pode incorrer riscos de investimento no que diz respeito aos ativos que detém ou no que diz
respeito aos investimentos que efetua utilizando garantias, depésitos de participantes, empréstimos a participantes
ou qualquer outra exposi¢do no ambito dos servicos bancdrios auxiliares autorizados. O risco de investimento é
o risco de perda incorrido por uma CSD quando investe os seus proprios recursos ou os recursos dos seus
participantes, nomeadamente garantias. As disposi¢es da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho ("), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e do Regulamento Delegado (UE) n.c 152/2013 constituem
a referéncia adequada para efeitos do estabelecimento de requisitos de capital para cobrir o risco de crédito,
o risco de crédito de contraparte e os riscos de mercado que possam surgir dos investimentos de uma CSD.

(13) Dada a natureza das suas atividades, as CSD assumem riscos comerciais em virtude de potenciais altera¢des das
condi¢des comerciais gerais suscetiveis de prejudicar a sua situagio financeira na sequéncia de uma diminuicdo
das suas receitas ou de um aumento das suas despesas que impliquem uma perda que deva ser imputada ao seu
capital. Tendo em conta que o nivel de risco comercial ¢ altamente dependente da situacdo individual de cada
CSD e que pode ser causado por diversos fatores, os requisitos de capital do presente regulamento deverdo
basear-se numa estimativa da propria CSD, sendo que a metodologia utilizada pelas CSD para efetuar a estimativa
devera ser proporcional a dimensdo e a complexidade das suas atividades. As CSD deverdo efetuar a sua prépria
estimativa do capital exigido para cobrir o risco comercial no 4mbito de um leque de cendrios de esforco, a fim
de cobrir os riscos que ndo se encontrem ji abrangidos pela metodologia utilizada para o risco operacional.
A fim de assegurar um nivel prudente de requisitos de capital para o risco comercial ao efetuar um cdlculo com
base em cendrios concebidos internamente, convém introduzir um nivel minimo de capital sob a forma de um
nivel minimo prudencial. O nivel minimo de capital exigido para o risco comercial deve ser harmonizado com
requisitos semelhantes para outras infraestruturas de mercado contidos em atos conexos da Unido,
nomeadamente o Regulamento Delegado da Comissdo sobre os requisitos de capital para as contrapartes centrais
(«CCP»).

(14)  Os requisitos de fundos préprios suplementares para riscos relacionados com servigos bancdrios auxiliares devem
abranger todos os riscos relacionados com a concessio de crédito intradidrio a participantes ou outros
utilizadores das CSD. Sempre que as exposi¢des de crédito overnight ou mais longo resultem da concessdo de
crédito intradidrio, os riscos correspondentes devem ser avaliados e tidos em conta utilizando as metodologias ji
estabelecidas na parte III, titulo II, capitulo 2, para o Método Padrio e no capitulo 3 para o Método das Notagdes
Internas (Método IRB), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, uma vez que o referido regulamento prevé regras
prudenciais para a avaliagdo do risco de crédito resultante de exposigdes de crédito overnight ou mais longo. Os
riscos de crédito intradidrio, no entanto, exigem um tratamento especial, uma vez que a metodologia para a sua
avaliagdo ndo estd expressamente prevista no Regulamento (UE) n.° 575/2013 nem noutra legislacdo aplicdvel da
Unido. Em consequéncia disso, a metodologia que tem em consideracdo especificamente o risco de crédito
intradidrio deve ser suficientemente sensivel ao risco a fim de ter em conta a qualidade da garantia, a avaliacio da
qualidade crediticia dos participantes e as exposicOes intradidrias efetivamente observadas. Por outro lado,
a metodologia deve incentivar devidamente os prestadores de servigos bancdrios auxiliares, nomeadamente
incentivando-os a obter garantias da mais elevada qualidade e a selecionar contrapartes de elevada qualidade
crediticia. Embora os prestadores de servicos bancdrios auxiliares tenham a obrigagdo de avaliar e testar adequa-
damente o nivel e o valor das garantias e dos fatores de desconto, a metodologia utilizada para determinar os
requisitos de fundos proprios suplementares para o risco de crédito intradidrio deve prever, e disponibilizar
capital suficiente para, a eventualidade de uma diminuicdo stbita do valor das garantias que seja superior as
estimativas e resulte em exposi¢des de crédito residuais parcialmente ndo cobertas pelas garantias.

(15) O célculo dos requisitos de fundos proprios suplementares para riscos decorrentes da prestagdo de servigos
bancdrios auxiliares exige que se tenham em conta informagdes anteriores sobre as exposi¢des de crédito
intradidrio. Consequentemente, para poderem calcular os requisitos de fundos préprios suplementares, as
entidades que prestam servigos bancdrios auxiliares aos utilizadores de servicos de CSD em conformidade com
o artigo 54.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.> 909/2014 («CSD — prestadoras de servigos bancdrios») devem
registar pelo menos um ano de dados relativos as suas exposi¢des de crédito intradidrio. Caso contrario, ndo
estardo aptas a identificar as exposicdes relevantes, com base nas quais o cdlculo é efetuado. Por conseguinte, as
CSD — prestadoras de servicos bancdrios ndo deverdo ser obrigadas a cumprir o requisito de fundos proprios
correspondente aos requisitos de fundos proprios suplementares até ao momento em que estdo aptas a recolher
todas as informagdes necessdrias para efetuar o cdlculo dos requisitos de fundos préprios suplementares.

() Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das instituicdes de
crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87CE e revoga as
Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE JOL 176 de 27.6.2013, p. 338).
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(16) O artigo 54.°, n° 8, do Regulamento (UE) n.° 909/2014 exige a elaboragio de normas para determinar os
requisitos de fundos préprios suplementares a que se referem o artigo 54.°, n.° 3, alinea d), e o artigo 54.°, n.° 4,
alinea ¢), do mesmo regulamento. Além disso, o artigo 54.° do referido regulamento requer que os requisitos de
fundos préprios suplementares reflitam o risco de crédito intradidrio resultante das atividades realizadas ao
abrigo da seccdo C do anexo do Regulamento (UE) n. 909/2014, nomeadamente a concessio de crédito
intradidrio aos participantes num sistema de liquidagio de valores mobilidrios ou a outros utilizadores de
servicos de CSD. Por conseguinte, a exposi¢do de crédito intradidrio deverd igualmente incluir as perdas que uma
CSD — prestadora de servicos bancdrios teria de enfrentar em caso de incumprimento por parte de um
participante mutudrio.

(17) O artigo 59., n. 3, alinea d), do Regulamento (UE) n.° 909/2014, relacionado com o risco de crédito de uma
CSD — prestadora de servicos bancérios, requer a recolha de «garantias de elevada liquidez com riscos de crédito
e de mercado minimos». O artigo 59., n.° 4, alinea d), do Regulamento (UE) n.c 909/2014, relacionado com
o risco de liquidez de uma CSD — prestadora de servigos bancérios, exige a disponibilidade de «recursos liquidos
qualificados». Um desses recursos liquidos qualificados consiste nas «garantias de elevada liquidez». Embora seja
compreensivel que a terminologia utilizada em cada um dos dois casos seja diferente, dada a natureza diferente
dos riscos envolvidos e a correspondéncia com conceitos distintos na regulamentacdo do risco de crédito e de
liquidez, ambos dizem respeito a uma qualidade igualmente elevada dos prestadores ou dos ativos. Por
conseguinte, seria apropriado exigir que as mesmas condigdes fossem preenchidas antes de uma garantia ou um
recurso liquido sob a forma de garantia poderem qualificar-se como pertencendo a categoria de «garantias de
elevada liquidez com riscos de crédito e de mercado minimos» ou a categoria de «ecursos liquidos qualificados»,
respetivamente.

(18) O artigo 59.°, n.° 3, alinea d), do Regulamento (UE) n.° 909/2014 requer que uma CSD — prestadora de servicos
bancdrios aceite garantias de elevada liquidez com riscos de crédito e de mercado minimos para gerir o risco de
crédito correspondente. A mesma disposi¢do permite que sejam utilizados outros tipos de garantias, que ndo as
de elevada liquidez com riscos de crédito e de mercado minimos, em situagdes especificas, se for aplicado um
fator de desconto adequado. Para o facilitar, deve ser estipulada uma hierarquia clara da qualidade das garantias
que permita distinguir quais as garantias que deverdo ser aceitdveis para cobrir plenamente as exposi¢des de
crédito, quais as garantias aceitdveis como recursos de liquidez e quais as garantias que, embora continuem a ser
aceitdveis para a atenuagdo do risco de crédito, requerem fontes de liquidez qualificadas. Os prestadores de
garantias ndo devem ser impedidos de substituir livremente as garantias consoante a sua disponibilidade de
recursos ou as suas estratégias de gestdo de ativos e passivos. Por conseguinte, as prdticas comuns de garantia,
nomeadamente a dependéncia face as contas de caugdo dos participantes, nas quais as garantias sio depositadas
pelo participante a fim de cobrir na integra qualquer exposicio de crédito, devem poder ser utilizadas para
substituir as garantias, desde que a qualidade e a liquidez das garantias sejam controladas e cumpram os
requisitos do presente regulamento. Ao abrigo do regime das contas de caugdo, a garantia é depositada pelo
participante na sua conta de caugdo, a fim de cobrir na integra qualquer exposicdo de crédito. Além disso, as
CSD — prestadoras de servigos bancdrios deverdo aceitar as garantias tendo em conta a hierarquia especificada,
mas podem efetuar a liquidagdo das garantias aceites, se necessario, da forma mais eficiente possivel na sequéncia
de um incumprimento por parte do participante. No entanto, de um ponto de vista prudencial, a CSD —
prestadora de servigos bancdrios deverd ser capaz de controlar, de forma continua, a disponibilidade da garantia,
a sua qualidade e a sua liquidez, de forma a cobrir inteiramente as exposi¢des de crédito. Deverd igualmente
dispor de acordos com os participantes mutudrios para assegurar que todos os requisitos do presente
regulamento em matéria de garantias sio sempre cumpridos.

(19) Para efeitos de avaliacdo do risco de crédito intradidrio, as CSD — prestadoras de servigos bancdrios devem estar
em condi¢des de prever os picos de exposicdes para o dia. Ndo se exige para tal uma previsdo do niimero exato,
mas deverd identificar tendéncias nessas exposicdes intradidrias. Esta exigéncia é apoiada também pela referéncia
a «picos de exposicdes» nas normas do Comité de Basileia de Supervisdo Bancdria ().

(20) A parte I, titulo II, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 estabelece as ponderacdes de risco a aplicar as
exposicdes de crédito ao Banco Central Europeu e outras entidades isentas. Ao avaliar o risco de crédito para fins
regulamentares, essas pondera¢des de risco sdo geralmente consideradas como a melhor referéncia disponivel. Por
conseguinte, o mesmo método pode ser aplicado as exposicdes de crédito intradidrio. No entanto, a fim de
garantir a solidez conceptual dessa abordagem, sdo necessarias algumas corregdes, nomeadamente, ao efetuar os
célculos utilizando o enquadramento para o risco de crédito previsto na parte III, titulo II, capitulo 2, relati-
vamente ao Método Padrdo, e no capitulo 3 para o Método IRB, do Regulamento (UE) n.> 575/2013, as
exposi¢des intradidrias devem ser consideradas como as exposi¢des no final do dia, uma vez que é isso que
pressupde o regulamento em questéo.

() Comité de Basileia de Supervisio Bancaria, «<Monitoring tools for intraday liquidity management», abril de 2013
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(21) Em conformidade com o artigo 59.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, que inclui uma referéncia
explicita ao artigo 46.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 648/2012, as garantias bancdrias ou cartas de crédito,
consoante o caso, deverdo ser harmonizadas com os Principios CPSS-IOSCO e satisfazer requisitos semelhantes
aos estabelecidos no Regulamento (UE) n.c 648/2012. Estes incluem a exigéncia de que as garantias bancdrias e
cartas de crédito sejam totalmente garantidas pelos garantes. A fim de preservar a eficiéncia da liquidacdo de
valores mobilidrios na Unido, contudo, quando as garantias bancdrias ou cartas de crédito sdo utilizados em
relagdo a exposicdes de crédito que possam surgir de ligagdes entre CSD interoperdveis, devem poder ser
considerados fatores de redugdo dos riscos alternativos apropriados, desde que proporcionem um nivel de
protegdo igual ou superior ao previsto no Regulamento (UE) n. 648/2012. Este tratamento especial deveria
aplicar-se apenas as garantias bancdrias ou cartas de crédito que protejam uma ligacdo entre CSD interoperaveis e
deve abranger exclusivamente a exposi¢do de crédito entre as duas CSD interligadas. Uma vez que a garantia
bancdria ou a carta de crédito protege as CSD que ndo se encontram em incumprimento contra perdas de
crédito, as necessidades de liquidez dessas CSD também deverdo ser tidas em conta, quer através de uma
liquidagdo atempada das obrigagdes dos garantes, quer, em alternativa, através da detengdo de recursos liquidos
qualificados.

(22) O artigo 59, n.° 4, alinea d), do Regulamento (UE) n.° 909/2014 requer que as CSD — prestadoras de servigos
bancdrios reduzam os riscos de liquidez por meio de recursos liquidos qualificados em cada moeda. Consequen-
temente, os recursos liquidos ndo qualificados ndo podem ser utilizados para satisfazer os requisitos estabelecidos
no referido artigo. Ndo obstante, nada impede que sejam utilizados recursos liquidos ndo qualificados, como
swaps de divisas, na gestdo didria da liquidez para além dos recursos liquidos qualificados. Esta disposi¢do é
também coerente com as normas internacionais refletidas nos Principios CPSS-IOSCO. Os recursos liquidos ndo
qualificados devem, por conseguinte, ser avaliados e controlados para esse efeito.

(23) O risco de liquidez poderd advir de qualquer um dos servigos bancédrios auxiliares prestados pela CSD.
O enquadramento para a gestdo de riscos de liquidez deve identificar os riscos decorrentes dos diferentes servigos
bancérios auxiliares, incluindo o empréstimo de valores mobilidrios e distinguindo a sua gestdo, consoante
0 caso.

(24) A fim de cobrir todas as necessidades de liquidez, incluindo as necessidades de liquidez intradidrias de uma CSD
— prestadora de servigos bancdrios, o enquadramento para a gestdo do risco de liquidez da CSD deverd assegurar
que as obriga¢les de pagamento e liquidacdo sio cumpridas a medida que vencem, incluindo as obrigacdes
intradidrias, em todas as moedas de liquidagdo do sistema de liquidagdo de valores mobilidrios operado pela CSD.

(25) Tendo em conta que todos os riscos de liquidez, com excegdo do intradidrio, se encontram jd abrangidos pela
Diretiva 2013/36/UE e pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013, o presente regulamento deve centrar-se nos riscos
intradidrios.

(26) Tendo em conta que as CSD — prestadoras de servi¢os bancdrios sdo infraestruturas de mercado de importancia
sistémica, é essencial garantir que gerem os seus riscos de crédito e de liquidez de forma prudente. Em
consequéncia, as CSD — prestadoras de servicos bancdrios apenas devem ser autorizadas a conceder linhas de
crédito ndo autorizadas aos participantes mutudrios no decurso da prestagdo de servigos bancdrios auxiliares,
conforme referido no Regulamento (UE) n.c 909/2014.

(27)  Para assegurar que os procedimentos de gestdo de risco das CSD — prestadoras de servigos bancdrios sdo
suficientemente sélidos, mesmo em condicdes adversas, os testes de esforco aos seus recursos financeiros liquidos
devem ser rigorosos e prospetivos. Pela mesma razdo, os testes devem analisar um leque de cendrios extremos
mas realistas e devem ser realizadas para cada moeda relevante oferecida pela CSD — prestadora de servicos
bancérios tendo em conta a possivel falha de uma das condi¢des de financiamento previamente acordadas. Os
cendrios devem incluir, embora sem cardter exaustivo, o incumprimento de dois dos maiores participantes da
CSD — prestadora de servigos bancdrios nessa moeda. Tal é necessdrio para estabelecer uma regra que seja, por
um lado, prudente, uma vez que tem em conta o facto de outros participantes, para além do maior, também
serem capazes de gerar riscos de liquidez; e, por outro lado, que também seja proporcional ao objetivo, uma vez
que ndo tem em conta os outros participantes que apresentam um menor potencial de geragdo de risco de
liquidez.

(28) O artigo 59.o, n.o 4, alinea c), do Regulamento (UE) n.c 909/2014 exige que as CSD — prestadoras de servicos
bancdrios garantam recursos liquidos suficientes em todas as moedas relevantes num vasto leque de potenciais
cendrios de esforgo. Por conseguinte, as regras que especificam os enquadramentos e as ferramentas de gestdo do
risco de liquidez em cendrios de esfor¢o devem prever uma metodologia para a identificacio das moedas que sdo
relevantes para a gestdo do risco de liquidez. A identificagdo das moedas relevantes deveria basear-se em critérios
de materialidade, assentar na posigdo de liquidez cumulativa liquida identificada e basear-se nos dados recolhidos
durante um perfodo de tempo extenso e bem definido. Além disso, a fim de manter a coeréncia do
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enquadramento regulamentar na Unido, as moedas da Unido mais relevantes identificadas ao abrigo do
Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comissdo () nos termos do artigo 12.° do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 devem ser incluidas por defeito como divisas relevantes.

(29) A recolha de dados suficientes que permitam identificar todas as outras moedas que ndo sejam as moedas mais
relevantes da Unido exige o decurso de um periodo de tempo minimo desde a data de autorizagdo das CSD —
prestadoras de servicos bancdrios. Por conseguinte, a utilizagdio de métodos alternativos para identificar todas as
outras moedas que ndo sejam as moedas mais relevantes da Unido deverd ser autorizada durante o primeiro ano
apds a autorizacdo das CSD — prestadoras de servicos bancdrios ao abrigo do novo enquadramento
regulamentar estabelecido pelo Regulamento (UE) n.° 909/2014 para as CSD — prestadoras de servigos bancdrios
que ja prestem servicos bancdrios auxiliares na data de entrada em vigor das normas técnicas a que se refere
o artigo 69.° do Regulamento (UE) n.> 909/2014. Este regime transitério ndo deverd afetar a obrigagdo de as CSD
— prestadoras de servicos bancdrios assegurarem recursos liquidos suficientes como tal, mas apenas a identi-
ficagdo das moedas que estdo sujeitas a testes de esforco para efeitos de gestdo da liquidez.

(30) O artigo 59.°, n.° 4, alinea d), do Regulamento (UE) n.> 909/2014 exige que as CSD — prestadoras de servicos
bancérios disponham de condi¢des de financiamento altamente fidveis e previamente acordadas para assegurar
que a garantia prestada por um cliente em situacdo de incumprimento possa ser convertida em numerdrio,
mesmo em condicdes de mercado extremas mas plausiveis. O mesmo regulamento exige que a CSD —
prestadora de servigos bancdrios reduza os riscos intradidrios por meio de garantias de elevada liquidez com
riscos de crédito e de mercado minimos. Tendo em conta que a liquidez tem de estar prontamente disponivel, as
CSD — prestadoras de servicos bancdrios deverdo ser capazes de responder a qualquer necessidade de liquidez
no préprio dia em que esta surgir. Tendo em conta que as CSD — prestadoras de servicos bancdrios podem
operar em vdrios fusos hordrios, a oferta de conversio de garantias em fundos com recurso a condigdes de
financiamento previamente acordadas no préprio dia deve ser aplicada tendo em consideragdo o hordrio de
funcionamento dos sistemas de pagamento locais para cada moeda a que seja aplicavel.

(31)  As disposi¢des do presente regulamento estdo estreitamente ligadas, uma vez que dizem respeito aos requisitos
prudenciais aplicdveis as CSD. Para assegurar a coeréncia entre estas disposi¢des, que deverdo entrar em vigor
simultaneamente, e a fim de permitir uma visdo global e um acesso sintético a essas disposi¢des por parte das
pessoas sujeitas as obrigacdes nelas contidas, é conveniente incluir todas as normas técnicas de regulamentagio
exigidas pelo Regulamento (UE) n.> 909/2014 num tnico regulamento.

(32) O presente regulamento baseia-se no projeto de normas técnicas de regulamentagio apresentado a Comissdo pela
Autoridade Bancdria Europeia.

(33) A Autoridade Bancdria Europeia trabalhou em estreita cooperagdo com o Sistema Europeu de Bancos Centrais
(SEBC) e com a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) antes de apresentar os
projetos de normas técnicas em que assenta o presente regulamento. Realizou igualmente consultas ptblicas
abertas sobre os projetos de normas técnicas de regulamentagio em que se baseia o presente regulamento,
analisou os potenciais custos e beneficios a elas associados e solicitou o parecer do Grupo das Partes Interessadas
do Setor Bancdrio criado em conformidade com o artigo 37.° do Regulamento (UE) nr 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho (3,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:
TITULO 1

REQUISITOS DE CAPITAL APLICAVEIS A TODAS AS CSD REFERIDAS NO ARTIGO 47. DO
REGULAMENTO (UE) N.° 909/2014

Artigo 1.°
Sintese dos requisitos apliciveis ao capital de uma CSD

1. Para efeitos do artigo 47.2, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 909/2014, uma Central de Valores Mobilidrios («CSD»)
deve dispor, a todo o momento, juntamente com resultados retidos e reservas, do montante de capital especificado no
artigo 3.° do presente regulamento.

(") Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comissdo, de 11 de novembro de 2016, que complementa o Regulamento (UE) n.c 909/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita as normas técnicas de regulamentagdo relativas aos requisitos em matéria de
autoriza¢do e supervisdo e aos requisitos operacionais aplicdveis as Centrais de Valores Mobilidrios (ver pagina 48 do presente Jornal
Oficial).

A Regula)mento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da Comissdo
(JOL331de15.12.2010,p. 12).
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2. Os requisitos de capital a que se refere o artigo 3.° devem ser satisfeitos com instrumentos de capital que
satisfazem as condigdes estabelecidas no artigo 2.° do presente regulamento.

Artigo 2.°
Condigdes relativas aos instrumentos de capital

1. Para efeitos do artigo 1., uma CSD deve deter instrumentos de capital que satisfagam cumulativamente as
seguintes condigdes:

a) Constituem capital subscrito na acecdo do artigo 22.° da Diretiva 86/635/CEE do Conselho ();
b) Encontram-se realizados, incluindo os prémios de emissdo relacionados;
¢) Absorvem completamente todas as perdas que ocorram em situagdes normais;

d) Em caso de faléncia ou liquida¢do, ocupam o lugar mais baixo na hierarquia dos créditos em processos de
insolvéncia ou nos termos da legislacdo aplicdvel em matéria de insolvéncia.

2. Para além dos instrumentos de capital que satisfazem as condi¢des previstas no n.° 1, uma CSD autorizada
a prestar servicos bancédrios auxiliares em conformidade com o artigo 54.°, n. 2, alinea a), do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 pode, a fim de satisfazer os requisitos previstos no artigo 1.°, utilizar instrumentos de capital que:

a) Satisfacam as condi¢des previstas no n.° 1;

b) Constituam «nstrumentos de fundos proprios» na acegdo do artigo 4.°, n.> 1, ponto 119, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

c) Estejam sujeitos ao disposto no Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Artigo 3.°
Nivel de requisitos de capital aplicdveis as CSD

1. Uma CSD deve deter capital que, juntamente com os resultados retidos e reservas, seja a todo o momento igual ou
superior a soma:

a) Dos requisitos de capital aplicaveis a CSD para os riscos operacionais, juridicos e de custddia referidos no artigo 47.°,
n.° 1, alinea a), do Regulamento (UE) n.c 909/2014, calculados em conformidade com o artigo 4.5

b) Dos requisitos de capital aplicdveis a CSD para os riscos de investimento referidos no artigo 47.°, n.o 1, alinea a), do
Regulamento (UE) n.> 909/2014, calculados em conformidade com o artigo 5.

¢) Dos requisitos de capital aplicdveis a CSD para os riscos comerciais referidos no artigo 47.°, n° 1, alinea a), do
Regulamento (UE) n.° 909/2014, calculados em conformidade com o artigo 6.%;

d) Dos requisitos de capital aplicaveis a CSD com vista a liquidagdo ou reestruturacdo das suas atividades, tal como
referido no artigo 47.o, ne 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.c 909/2014, calculados em conformidade com
0 artigo 7.°.

2. As CSD devem dispor de procedimentos que permitam identificar todas as fontes de risco referidas no n.o 1.

Artigo 4.
Nivel de requisitos de capital para os riscos operacionais, juridicos e de custddia

1. Uma CSD autorizada a prestar servicos bancdrios auxiliares em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, alinea a),
do Regulamento (UE) n.c 909/2014, e autorizada a utilizar os Métodos de Medi¢do Avangada (<AMA») referidos nos
artigos 321.° a 324 do Regulamento (UE) n.° 575/2013, deve calcular os seus requisitos de capital para os riscos
operacionais, juridicos e de custddia em conformidade com os artigos 231.° a 234.c do Regulamento (UE) n.> 575/2013.

(") Diretiva 86/635/CEE do Conselho, de 8 de dezembro de 1986, relativa as contas anuais e as contas consolidadas dos bancos e outras
institui¢des financeiras (O L 372 de 31.12.1986, p. 1).
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2. Uma CSD autorizada a prestar servicos bancdrios auxiliares em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, alinea a),
do Regulamento (UE) n.° 909/2014, e que utilize o Método Padrio para o risco operacional, como referido nos
artigos 317.° a 320.> do Regulamento (UE) n.c 575/2013, deve calcular os seus requisitos de capital para os riscos
operacionais, juridicos e de custédia em conformidade com as disposi¢des do referido regulamento aplicaveis ao Método
Padrio para o risco operacional contidas nos artigos 317.° a 320.° do mesmo regulamento

3. Uma CSD que satisfaca qualquer uma das seguintes condi¢des deve calcular os seus requisitos de capital para os
riscos operacionais, juridicos e de custédia em conformidade com as disposi¢des relativas ao Método do Indicador
Bisico referidas nos artigos 315.° e 316.° do Regulamento (UE) n.c 575/2013:

a) A CSD nido ¢é autorizada em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

b) A CSD ¢ autorizada em conformidade com o artigo 54.°, n.c 2, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 909/2014, mas
ndo tem autorizagdo para utilizar os AMA referidos nos artigos 321.° a 324.c do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

¢) A CSD autorizada é em conformidade com o artigo 54.°, n.o 2, alinea a), do Regulamento (UE) n.> 909/2014, mas
ndo tem autorizagdo para utilizar o Método Padrio referido nos artigos 317 a 320.° do Regulamento (UE)
ne 575/2013.

Artigo 5.
Nivel de requisitos de capital para o risco de investimento

1. Uma CSD deve calcular os seus requisitos de capital para o risco de investimento como a soma dos seguintes
elementos:

a) 8 % dos montantes das exposi¢des da CSD ponderadas pelo risco e relativas as seguintes duas componentes:
i) risco de crédito em conformidade com o n.c 2,
ii) risco de crédito de contraparte em conformidade com o n.° 3;

b) Os requisitos de capital da CSD para o risco de mercado em conformidade com os n.s 4 e 5.

2. Para o célculo dos montantes das exposi¢des da CSD ponderadas pelo risco para o risco de crédito, aplica-se
0 seguinte:

a) Se a CSD ndo estd autorizada a prestar servicos bancdrios auxiliares em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2,
alinea a), do Regulamento (UE) n.> 909/2014, deve aplicar o Método Padrdo para o risco de crédito referido nos
artigos 107.0 a 141.> do Regulamento (UE) n.° 575/2013, em combinac¢do com os artigos 192.° a 241.c desse
regulamento sobre a reducdo do risco de crédito;

b) Se a CSD estd autorizada a prestar servicos bancdrios auxiliares em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, alinea a),
do Regulamento (UE) n.° 909/2014, mas ndo tem autoriza¢do para utilizar o Método das Notagdes Internas (Método
IRB) previsto nos artigos 142.° a 191.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, deve aplicar o Método Padrdo para
o risco de crédito estabelecido nos artigos 107.° a 141.> do Regulamento (UE) n.° 575/2013, em combinagdo com as
disposicdes relativas a redugdo do risco de crédito estabelecidas nos artigos 192.° a 241.> do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

c) Se a CSD estd autorizada a prestar servigos bancarios auxiliares em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, alinea a),
do Regulamento (UE) n.° 909/2014, e tem autorizagdo para utilizar o Método IRB, deve aplicar o Método IRB para
o risco de crédito estabelecido nos artigos 142.° a 191.> do Regulamento (UE) n.° 575/2013, em combinagdo com as
disposicdes relativas a redugio do risco de crédito estabelecidas nos artigos 192.° a 241.> do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.

3. Para o cdlculo dos montantes das posi¢cdes da CSD ponderadas pelo risco para o risco de crédito de contraparte,
a CSD deve utilizar ambos os seguintes:

a) Um dos métodos previstos nos artigos 271.° a 282.° do Regulamento (UE) n.c 575/2013;

b) O Método Integral sobre Caucdes Financeiras aplicando os ajustamentos de volatilidade previstos nos artigos 220.°
a 227.0 do Regulamento (UE) n.° 575/2013.
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4. Uma CSD que satisfaca qualquer uma das seguintes condi¢des deve calcular os seus requisitos de capital para
o risco de mercado em conformidade com o disposto nos artigos 102.c a 106.> e 325.> a 361.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, nomeadamente através da utilizagio da derrogagio aplicdvel a empresas com pequenas carteiras de
negociagdo, prevista no artigo 94.° do referido regulamento:

a) A CSD nido é autorizada em conformidade com o artigo 54.°, n.c 2, alinea a), do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

b) A CSD ¢ autorizada em conformidade com o artigo 54.°, n.c 2, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 909/2014, mas
ndo ¢é autorizada a utilizar modelos internos para calcular os requisitos de fundos préprios para o risco de mercado.

5. Uma CSD autorizada a prestar servicos bancdrios auxiliares em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, alinea a),
do Regulamento (UE) n.> 909/2014, e autorizada a utilizar modelos internos para calcular os requisitos de fundos

proprios para o risco de mercado, deve calcular os seus requisitos de capital para o risco de mercado em conformidade
com os artigos 102.°a 106.° e 362.° a 376.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Artigo 6.
Requisitos de capital para o risco comercial

1. Os requisitos de capital de uma CSD para o risco comercial devem ser o mais elevado dos seguintes montantes:
a) A estimativa resultante da aplicacdo do n.° 2, menos o mais baixo dos seguintes:

i) o rendimento liquido ap6s dedugdo de impostos do dltimo exercicio auditado,

ii) o rendimento liquido ap6s dedugdo de impostos esperado para o exercicio em curso,

iii) o rendimento liquido apds dedu¢do de impostos esperado para o exercicio mais antigo cujos resultados das
auditorias ainda ndo estejam disponiveis;

b) 25 % das despesas operacionais brutas anuais da CSD referidas no n.c 3.
2. Para efeitos do n.° 1, alinea a), uma CSD deve aplicar, cumulativamente, o seguinte:

a) Estimar o capital necessdrio para cobrir as perdas resultantes do risco comercial com base em cendrios adversos
razoavelmente previsiveis e que sejam relevantes para o seu modelo comercial;

b) Documentar os pressupostos e as metodologias utilizados para estimar as perdas esperadas a que se refere a alinea a);
¢) Rever e atualizar os cendrios referidos na alinea a), pelo menos anualmente.
3. Para o calculo das despesas operacionais brutas anuais de uma CSD, aplica-se o seguinte:
a) As despesas operacionais brutas anuais da CSD devem ser compostas, pelo menos, pelo seguinte:
i)  total das despesas com pessoal, incluindo saldrios, prémios e encargos sociais,
ii) total das despesas administrativas gerais, em especial despesas de marketing e de representagio,
i) despesas com seguros,
iv) outras despesas com os trabalhadores e de deslocacio,
V) despesas com imdaveis,
vi) despesas com apoio informatico,
vii) despesas com telecomunicagdes,
viii) despesas com correio e transferéncia de dados,
ix) despesas de consultoria externa,
x)  depreciagio e amortizagdo de ativos corpdreos e incorpéreos,

xi) imparidade e a alienacio de ativos imobilizados;
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b) As despesas operacionais brutas anuais da CSD devem ser determinadas em conformidade com uma das seguintes
normativas:

i) Normas Internacionais de Informagio Financeira (IFRS) adotadas em conformidade com o Regulamento (CE)
n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho (*),

ii) Diretivas 78/660/CEE (3, 83/349/CEE (*) e 86/635|CEE do Conselho,

iii) principios contabilisticos geralmente aceites de um pais terceiro determinados como sendo equivalentes as IFRS
em conformidade com o Regulamento (CE) n.° 1569/2007 da Comissdo (*) ou normas contabilisticas de um pais
terceiro cuja utilizagdo seja autorizada em conformidade com o artigo 4.° do referido regulamento;

¢) A CSD pode deduzir a depreciagdo e amortizagdo dos ativos corpdreos e incorpéreos as despesas operacionais brutas
anuais;

d) A CSD deve usar a informacdo auditada mais recente no quadro das suas demonstragdes financeiras anuais;

e) Se uma CSD nido tiver completado um ano de atividade a contar da data de inicio das suas atividades, deve aplicar
a despesas operacionais brutas projetadas no seu plano comercial.

Artigo 7.°
Requisitos de capital para a liquidacio ou reestruturagio

Uma CSD deve calcular os seus requisitos de capital para a liquidagdo ou reestruturagio de acordo as seguintes etapas,
pela ordem indicada:

a) Estimar o periodo necessirio para a liquidagdo ou reestruturacio relativamente a todos os cendrios de esfor¢o
referidos no anexo, em conformidade com o plano mencionado no artigo 47.°, n° 2, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014;

b) Dividir as suas despesas operacionais brutas anuais, determinadas em conformidade com o artigo 6.2, n.° 3, por doze
(«despesas operacionais brutas mensais»);

¢) Multiplicar as despesas operacionais brutas mensais referidas na alinea b) pelo mais longo dos seguintes periodos:
i) o periodo referido na alinea a),

i) seis meses.

TITULO 1I

REQUISITOS DE FUNDOS PRC)PRIOS SUPLEMENTARES PARA AS CSD AUTORIZADAS
A OFERECER SERVICOS BANCARIOS AUXILIARES E PARA AS INSTITUICOES DE CREDITO
DESIGNADAS, REFERIDOS NO ARTIGO 54.c DO REGULAMENTO (UE) N.° 909/2014

Artigo 8.°
Requisitos de fundos proprios suplementares resultantes da concessdo de crédito intradidrio

1. Para efeitos do célculo dos requisitos de fundos proprios suplementares resultantes da concessdo de crédito
intradidrio, referidos no artigo 54.°, n.° 3, alinea d), do Regulamento (UE) n.> 909/2014 e no artigo 54.°, n.° 4, alinea ),
do mesmo regulamento, as CSD — prestadoras de servicos bancdrios devem seguir as seguintes etapas, pela ordem
indicada:

a) Calcular, para o ano civil mais recente, a média das cinco exposi¢des de crédito intradidrio mais elevadas («exposi¢des
culminantes») resultantes da prestagio dos servicos previstos na sec¢do C do anexo do Regulamento (UE)
n.° 909/2014;

(") Regulamento (CE) n.> 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, relativo a aplicagio das normas
internacionais de contabilidade (JO L 243 de 11.9.2002, p. 1).

(¥ Quarta Diretiva 78/660/CEE do Conselho, de 25 de julho de 1978, baseada no artigo 54.°, n.c 3, alinea g), do Tratado e relativa as contas
anuais de certas formas de sociedades (JO L 222 de 14.8.1978,p. 11).

(}) Sétima Diretiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de junho de 1983, baseada no n.° 3, alinea g), do artigo 54.c do Tratado e relativa as
contas consolidadas (JOL 193 de 18.7.1983, p. 1).

(*) Regulamento (CE) n.> 1569/2007 da Comissdo, de 21 de dezembro de 2007, que estabelece um mecanismo de determinagdo da
equivaléncia das normas contabilisticas aplicadas pelos emitentes de valores mobilidrios de paises terceiros, em aplicagdo das Diretivas
2003/71/CE e 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 340 de 22.12.2007, p. 66).
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b) Aplicar fatores de desconto a todas as garantias cobradas em relagdo as exposi¢des culminantes e pressupor que, apds
a aplicagio dos fatores de desconto em conformidade com os artigos 222.° a 227.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, as garantias perdem 5 % do seu valor de mercado;

¢) Calcular a média dos requisitos de fundos proprios no que diz respeito as exposi¢des culminantes calculados em
conformidade com o n.° 2, considerando essas exposi¢des como as exposi¢des no final do dia («requisitos de fundos
proprios suplementares»).

2. Para o cdlculo dos requisitos de fundos préprios suplementares a que se refere o n.° 1, as instituicdes devem
aplicar um dos seguintes métodos:

a) O Método Padrdo para o risco de crédito referido nos artigos 107.2 a 141.° do Regulamento (UE) n.°c 575/2013, caso
ndo tenham autoriza¢do para utilizar o Método IRB;

b) O Método IRB e os requisitos previstos nos artigos 142.> a 191.> do Regulamento (UE) n.> 575/2013, caso tenham
autorizagdo para utilizar o Método IRB.

3. Quando as institui¢des aplicam o Método Padrdo para o risco de crédito, em conformidade com o n.c 2, alinea a),
o montante de cada uma das cinco exposi¢des culminantes a que se refere o n.° 1, alinea a), deve ser considerado como
um valor de posi¢do em risco na acegdo do artigo 111.c do Regulamento (UE) n.c 575/2013 para efeitos do n. 1,
alinea b). Aplicam-se igualmente os requisitos da parte 11, titulo II, capitulo 4, do Regulamento (UE) n.c 575/2013 que
dizem respeito ao artigo 111.° do mesmo regulamento.

4. Se as institui¢des aplicam o Método IRB para o risco de crédito em conformidade com o n. 2, alinea b),
o montante por liquidar de cada uma das cinco exposi¢des culminantes a que se refere o n.° 1, alinea a), deve ser
considerado como um valor da posicio em risco na acecio do artigo 166.> do Regulamento (UE) n.> 575/2013, para
efeitos do n.° 1, alinea b). Aplicam-se igualmente os requisitos da parte III, titulo II, capitulo 4, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 que dizem respeito ao artigo 166.° do mesmo regulamento.

5. Os requisitos de capital do presente artigo sdo aplicdveis doze meses ap6s a obtengdo da autorizagdo para prestar
servigos bancdrios auxiliares nos termos do artigo 55.° do Regulamento (UE) n.° 909/2014.

TITULO III

REQUISITOS PRUDENCIAIS APLICAVEIS AS IN§TITUIC6ES DE CREDITO OU CSD
AUTORIZADAS A PRESTAR SERVICOS BANCARIOS AUXILIARES, REFERIDOS NO
ARTIGO 59. DO REGULAMENTO (UE) N.° 909/2014

CAPITULO 1

GARANTIAS E OUTROS RECURSOS FINANCEIROS EQUIVALENTES PARA OS RISCOS DE CREDITO E DE
LIQUIDEZ

Artigo 9.
Regras gerais em matéria de garantias e outros recursos financeiros equivalentes

1. Uma As CSD — prestadoras de servigos bancérios devem satisfazer as seguintes condi¢des no que diz respeito as
garantias:

a) Devem distinguir claramente a garantia dos restantes valores mobilidrios do participante mutudrio;

b) Devem aceitar garantias que retinam as condi¢des previstas no artigo 10.° ou outros tipos de garantias que satisfagam
os requisitos do artigo 11.°, de acordo com a hierarquia seguinte:

i) em primeiro lugar, aceitar como garantia todos os valores mobilidrios existentes na conta do participante
mutudrio que satisfacam os requisitos estabelecidos no artigo 10.°, e apenas esses,

ii) em segundo lugar, aceitar como garantia todos os valores mobilidrios existentes na conta do participante
mutudrio que satisfacam os requisitos estabelecidos no artigo 11.°, n.° 1, e apenas esses,
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iii) por dltimo, aceitar como garantia todos os valores mobilidrios existentes na conta do participante mutudrio que
satisfagam os requisitos estabelecidos no artigo 11.°, n.° 2, dentro dos limites dos recursos liquidos qualificados
disponiveis referidos no artigo 34.° com vista a satisfazer o requisito de recursos liquidos minimos a que se refere
o0 artigo 35.°, n.° 3;

¢) Devem controlar, pelo menos diariamente, a qualidade crediticia, a liquidez de mercado e a volatilidade dos precos de
cada valor mobilidrio aceite como garantia e avalid-lo em conformidade com o artigo 12.%

d) Devem especificar as metodologias relacionadas com os fatores de desconto aplicados ao valor da garantia, em
conformidade com o artigo 13.;

) Devem assegurar que a garantia continua a ser suficientemente diversificada para permitir a sua liquidagdo dentro dos
prazos referidos nos artigos 10.° e 11.° sem um impacto significativo no mercado, em conformidade com
0 artigo 14.°.

2. As garantias devem ser fornecidas pelas contrapartes ao abrigo de um acordo de garantia financeira com

constituicdo de penhor na acecdo do artigo 2.°, n.° 1, alinea c), da Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do

Conselho (") ou ao abrigo de um acordo de garantia financeira com transferéncia de titularidade na acecdo do artigo 2.°,
n.° 1, alinea b), da referida diretiva.

3. As CSD — prestadoras de servicos bancdrios devem satisfazer as condi¢des previstas nos artigos 15.° e 16.° no
que diz respeito a outros recursos financeiros equivalentes.

Artigo 10.°

Garantia para efeitos do artigo 59., ne 3, alinea d), e do artigo 59.°, n.° 4, alinea d), do
Regulamento (UE) n.° 909/2014

1. Para se considerar que a garantia é de elevada qualidade para efeitos do artigo 59.°, n.° 3, alinea d), e do
artigo 59.°, n.° 4, alinea d), do Regulamento (UE) n.c 909/2014, esta deve ser constituida por instrumentos de divida que
satisfacam cumulativamente as seguintes condicdes:
a) Sdo emitidos ou explicitamente garantidos por uma das seguintes entidades:

i) um governo,

ii) um banco central,

iii) um dos bancos multilaterais de desenvolvimento enumerados no artigo 117.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013,

iv) o Fundo Europeu de Estabilidade Financeira ou o Mecanismo Europeu de Estabilidade;

b) A CSD pode demonstrar que tém baixo risco de crédito e de mercado com base na sua propria avaliagio interna,
utilizando uma metodologia definida e objetiva que ndo se baseie exclusivamente em pareceres externos e que tenha
em conta o risco de pais do pais especifico em que o emitente estd estabelecido;

¢) Sdo denominados numa moeda cujos riscos a CSD — prestadora de servigos bancdrios é capaz de gerir;

d) Sdo livremente transferiveis, sem qualquer restricio juridica ou direitos de terceiros que comprometam a sua
liquidacéo;

e) Satisfazem um dos seguintes requisitos:

i) tém mercados ativos de venda definitiva ou de venda com acordo de recompra, com um grupo diversificado de
compradores e vendedores, mesmo em condi¢des de tensio, e aos quais a CSD — prestadora de servigos
bancdrios tem um acesso fidvel,

ii) podem ser liquidados pela CSD — prestadora de servigos bancdrios através de condigdes de financiamento
altamente fidveis e previamente acordadas, conforme referido no artigo 59.°, n.° 4, alinea e), do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 e especificado no artigo 38.° do presente regulamento;

() Diretiva 2002/47|CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de junho de 2002, relativa aos acordos de garantia financeira
(JOL 168 de 27.6.2002, p. 43).
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f) Sdo publicados dados fidveis sobre precos relativos a esses instrumentos de divida pelo menos diariamente;
g) Estdo prontamente disponiveis e sdo convertiveis em numerdrio no préprio dia.

2. Para se considerar que a garantia tem uma qualidade inferior ao referido no n.° 1 para efeitos do artigo 59.°, n.° 3,
alinea d), e do artigo 59.°, n.o 4, alinea d), do Regulamento (UE) n.° 909/2014, esta deve ser constituida por valores
mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio que satisfacgam cumulativamente as seguintes condigdes:

a) Os instrumentos financeiros foram emitidos por um emitente que tem baixo risco de crédito com base numa
avaliacdo interna adequada efetuada pela CSD — prestadora de servigos bancdrios utilizando uma metodologia
definida e objetiva que ndo se baseie exclusivamente em pareceres externos e que tenha em conta o risco decorrente
do estabelecimento do emitente num pais especifico;

b) Os instrumentos financeiros apresentam um baixo risco de mercado com base numa avaliagio interna adequada
efetuada pela CSD — prestadora de servigos bancdrios utilizando uma metodologia definida e objetiva que nio se
baseie exclusivamente em pareceres externos;

¢) Sdo denominados numa moeda cujos riscos a CSD — prestadora de servigos bancdrios é capaz de gerir;

d) Sdo livremente transferiveis, sem qualquer restri¢do juridica ou direitos de terceiros que comprometam a sua
liquidagao;

e) Satisfazem um dos seguintes requisitos:

i) tém mercados ativos de venda definitiva ou de venda com acordo de recompra, com um grupo diversificado de
compradores e vendedores, aos quais a CSD — prestadora de servigos bancérios pode demonstrar que tem um
acesso fidvel, mesmo em condi¢des de tensdo,

ii) podem ser liquidados pela CSD — prestadora de servigos bancdrios através de condigdes de financiamento
altamente fidveis e previamente acordadas, conforme referido no artigo 59.°, n.o 4, alinea e), do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 e especificado no artigo 38.° do presente regulamento;

f) Podem ser liquidados no préprio dia;
g) Estdo disponiveis ao publico dados sobre pregos relativos a esses instrumentos em tempo quase real;
h) Nio sdo emitidos por nenhuma das seguintes entidades:

i) o participante que fornece a garantia ou uma entidade integrada no mesmo grupo que o participante, exceto no
caso das obrigagdes cobertas, e apenas quando os ativos que respaldam essas obrigacdes estdo devidamente
segregados dentro de um enquadramento juridico sélido e satisfazem os requisitos estabelecidos no presente

artigo,

i) uma CSD — prestadora de servicos bancdrios ou uma entidade que faca parte do mesmo grupo que a CSD —
prestadora de servigos bancdrios,

ili) uma entidade cuja atividade envolve a prestagio de servi¢os essenciais para o funcionamento da CSD —
prestadora de servicos bancdrios, salvo se essa entidade for um banco central da Unido ou um banco central

emissor de uma moeda em que a CSD — prestadora de servigos bancdrios tenha exposicdes;

i) Nido estdo, de outro modo, sujeitos a risco de correlacio desfavordvel significativo na ace¢do do artigo 291.c do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Artigo 11.°
Outros tipos de garantia

1. Outros tipos de garantia a utilizar por uma CSD — prestadora de servicos bancdrios poderdo ser instrumentos
financeiros que satisfacam cumulativamente as seguintes condi¢des:

a) Sdo livremente transferiveis, sem qualquer restri¢do juridica ou direitos de terceiros que comprometam a sua
liquidacio;

b) Sdo elegiveis num banco central da Unido, caso a CSD — prestadora de servigos bancdrios tenha acesso a crédito
regular, ndo ocasional («crédito de rotina») nesse banco central;
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¢) Sdo denominados numa moeda cujo risco a CSD — prestadora de servigos bancdrios é capaz de gerir;

d) A CSD — prestadora de servicos bancdrios tem condi¢des de financiamento previamente acordadas com o tipo de
institui¢do financeira solvente referida no artigo 59.°, n.° 4, alinea e), do Regulamento (UE) n.c 909/2014 e especi-
ficadas no artigo 38.° do presente regulamento, que asseguram a conversio destes instrumentos em numerdrio no
préprio dia.

2. Para efeitos do artigo 59.°, n.° 3, alinea c), do Regulamento (UE) n.c 909/2014, outros tipos de garantia a utilizar

por uma CSD — prestadora de servigos bancdrios poderdo ser instrumentos financeiros que satisfacam as seguintes

condigdes:

a) Sdo livremente transferiveis, sem qualquer restri¢do juridica ou direitos de terceiros que comprometam a sua
liquidacio;

b) Sdo denominados numa moeda cujo risco a CSD — prestadora de servigos bancdrios é capaz de gerir;
¢) A CSD — prestadora de servigos bancérios dispde, cumulativamente, de:
i) condicdes de financiamento previamente acordadas em conformidade com o artigo 59.°, n.° 4, alinea e), do
Regulamento (UE) n° 909/2014 e especificadas no artigo 38.° do presente regulamento, para que estes

instrumentos possam ser liquidados no prazo de cinco dias teis,

i) recursos liquidos qualificados em conformidade com o artigo 34.° num montante suficiente para garantir que
cobrem o intervalo de tempo necessdrio para liquidar essas garantias em caso de incumprimento do participante.

Artigo 12.°
Avaliagdo das garantias

1. As CSD — prestadoras de servicos bancdrios devem estabelecer politicas e procedimentos de avaliacio das
garantias que assegurem o seguinte:

a) Que os instrumentos financeiros a que se refere o artigo 10.° sio avaliados ao preco de mercado pelo menos
diarjamente;

b) Que os instrumentos financeiros a que se refere o artigo 11.°, n.° 1, sdo avaliados pelo menos diariamente e, sempre
que tal ndo seja possivel, sdo avaliados com recurso a um modelo;

¢) Que os instrumentos financeiros a que se refere o artigo 11.°, n.° 2, sdo avaliados pelo menos diariamente e, sempre
que tal ndo seja possivel, sdo avaliados com recurso a um modelo.

2. As metodologias para a avaliagdio com recurso a um modelo referidas no n.° 1, alineas b) e ¢), devem ser
devidamente documentadas.

3. As CSD — prestadoras de servicos bancdrios devem analisar a adequagdo das suas politicas e procedimentos de
avaliagdo em todos os casos seguintes:

a) Periodicamente, pelo menos uma vez por ano;

b) Sempre que uma alteracdo substancial afetar as politicas e procedimentos de avaliagdo.

Artigo 13.°
Fatores de desconto

1. As CSD — prestadoras de servicos bancérios devem estabelecer o nivel dos fatores de desconto do seguinte modo:

a) Quando a garantia é elegivel no banco central no qual a CSD — prestadora de servigos bancdrios tem acesso
a crédito de rotina, os fatores de desconto aplicados a esse tipo de garantia pelo banco central podem ser
considerados como o fator de desconto minimo;



10.3.2017 Jornal Oficial da Unido Europeia L 65/23

b) Quando a garantia ndo ¢ elegivel no banco central no qual a CSD — prestadora de servicos bancdrios tem acesso
a crédito de rotina, os fatores de desconto aplicados pelo banco central que emite a moeda em que o instrumento
financeiro é denominado podem ser considerados como o fator de desconto minimo.

2. A CSD — prestadora de servicos bancdrios deve assegurar que as suas politicas e procedimentos para determinar
os fatores de desconto tém em conta a possibilidade de as garantias necessitarem de ser liquidadas em condi¢des de
tensdo no mercado, bem como o tempo necessario para proceder a sua liquidacio.

3. Os fatores de desconto devem ser determinados tendo em consideragdo os critérios pertinentes, designadamente:
a) O tipo de ativo;

b) O nivel de risco de crédito associado ao instrumento financeiro;

¢) O pais de emissdo do ativo;

d) O prazo de vencimento do ativo;

e) O historial e a hipotética volatilidade futura dos precos do ativo em condi¢des de tensdo no mercado;

f) A liquidez do mercado subjacente, incluindo diferenciais dos precos de compra/venda;

g) O risco cambial, se aplicavel;

h) O risco de correlagdo desfavordvel na acegdo do artigo 291.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, se aplicdvel.

4. Os critérios referidos no n.° 3, alinea b), devem ser determinados por uma avaliacio interna adequada efetuada
pela CSD — prestadora de servigos bancirios com base numa metodologia definida e objetiva que ndo se baseie exclusi-
vamente em pareceres externos.

5. Nenhum valor de garantia deve ser atribuido a valores mobilidrios fornecidos por uma entidade que pertenca ao
mesmo grupo que o mutudrio.

6. A CSD — prestadora de servicos bancdrios deve assegurar que os fatores de desconto sio calculados de forma
prudente para limitar ao maximo os efeitos pré-ciclicos.

7. A CSD — prestadora de servicos bancdrios deve assegurar que as suas politicas e procedimentos em matéria de
fatores de desconto sdo validados pelo menos anualmente por uma unidade independente no seu seio e que os fatores
de desconto aplicdveis sdo objeto de aferi¢do junto do banco central emissor da moeda relevante e, caso o pardmetro de
referéncia do banco central ndo esteja disponivel, junto de outras fontes pertinentes.

8.  Os fatores de desconto aplicados devem ser revistos pela CSD — prestadora de servicos bancérios pelo menos
diariamente.

Artigo 14.°
Limites de concentracio das garantias

1. As CSD — prestadoras de servicos bancdrios devem dispor de politicas e procedimentos em matéria de limites de
concentracdo das garantias que incluam:

a) Politicas e procedimentos a seguir em caso de infracdo aos limites de concentracio;
b) As medidas de reduc¢io dos riscos a aplicar caso sejam excedidos os limites de concentracio definidos nas politicas;

¢) As datas de aplicacio previstas para as medidas estabelecidas na alinea b).
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2. Os limites de concentracio dentro do montante total das garantias cobradas («carteira de garantias») devem ser
estabelecidos tendo em conta todos os critérios enumerados a seguir:

a) Emitentes individuais, tendo em conta a sua estrutura de grupo;

b) Pais do emitente;

¢) Tipo de emitente;

d) Tipo de ativo;

e) Moeda de liquidacio;

f) Garantia com risco de crédito, de liquidez e de mercado acima dos niveis minimos;

g) A elegibilidade da garantia para a CSD — prestadora de servicos bancdrios ter acesso a crédito de rotina no banco
central de emissdo;

h) Cada participante mutudrio;
i) Todos os participantes mutudrios;

j) Instrumentos financeiros emitidos por entidades do mesmo tipo em termos de setor econdmico, atividade, regido
geogrifica;

k) Nivel de risco de crédito do instrumento financeiro ou do emitente, com base numa avaliacdo interna feita pela CSD
— prestadora de servicos bancdrios utilizando uma metodologia definida e objetiva que se ndo se baseie exclusi-
vamente em pareceres externos e que tenha em conta o risco decorrente do estabelecimento do emitente num pais
especifico;

1) A liquidez e a volatilidade dos precos dos instrumentos financeiros.

3. As CSD — prestadoras de servigos bancdrios devem assegurar que, dentro das suas exposicdes de crédito
intradidrio, as garantidas por uma das seguintes entidades ndo representam mais de 10 %:

a) Uma finica institui¢do de crédito;

b) Uma institui¢do financeira de um pais terceiro que esteja sujeita a regras prudenciais pelo menos tdo rigorosas
como as estabelecidas pela Diretiva 2013/36/UE e pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013, em conformidade com
o artigo 114.°, n.> 7, do mesmo regulamento;

¢) Uma entidade comercial que faz parte do mesmo grupo que a instituicio referida na alinea a) ou na alinea b).

4. No célculo dos limites de concentragdo das garantias a que se refere o n.° 2, as CSD — prestadoras de servigos
bancérios devem agregar a sua exposi¢io total a uma tnica contraparte resultante do montante acumulado das linhas de
crédito, das contas de depdsito, das contas correntes, dos instrumentos do mercado monetirio e das compras com
acordo de revenda utilizadas pela CSD — prestadora de servicos bancarios.

5. Ao determinar o limite de concentragdo das garantias para a exposi¢io de uma CSD — prestadora de servigos
bancédrios a um emitente individual, a CSD — prestadora de servicos bancdrios deve agregar e considerar como um
tnico risco a sua exposi¢do a todos os instrumentos financeiros emitidos pelo emitente ou por uma entidade do grupo,
explicitamente garantidos pelo emitente ou por uma entidade do grupo.

6. Uma CSD — prestadora de servigos bancdrios deve assegurar permanentemente a adequacio das suas politicas e
procedimentos em matéria de limites de concentragdo das garantias. Deve reexaminar os seus limites de concentracio
pelo menos anualmente e sempre que ocorra qualquer alteragdo substancial que afete a sua exposi¢do ao risco.

7. Uma CSD — prestadora de servicos bancirios deve informar os participantes mutudrios dos limites de
concentragdo das garantias aplicdveis e de qualquer alteragdo que estes sofram nos termos do n.° 6.
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Artigo 15.°

Outros recursos financeiros equivalentes

1. Os outros recursos financeiros equivalentes consistem apenas em recursos financeiros ou prote¢do de crédito
referidos nos n.s 2 a 4 e os referidos no artigo 16.°.

2. Os outros recursos financeiros equivalentes podem incluir garantias de bancos comerciais prestadas por uma
instituicdo financeira solvente que satisfaga os requisitos estabelecidos no artigo 38.°, n.° 1, ou por um consércio deste
tipo de instituicdes financeiras, que satisfacam cumulativamente as seguintes condigdes:

a) Sdo emitidos por um emitente que tem baixo risco de crédito com base numa avaliacdo interna adequada efetuada
pela CSD — prestadora de servicos bancdrios, utilizando uma metodologia definida e objetiva que ndo se baseie
exclusivamente em pareceres externos e que tenha em conta o risco decorrente do estabelecimento do emitente num
pais especifico;

b) Sdo denominados numa moeda cujo risco a CSD — prestadora de servigos bancdrios é capaz de gerir de modo
adequado;

¢) Sdo irrevogdveis e incondicionais, ndo existindo qualquer excecdo legal ou contratual ou op¢do que permita ao
emitente opor-se a0 pagamento da garantia;

d) Podem ser honrados, a pedido, no prazo de um dia ttil, durante o periodo de liquidagio da carteira do participante
mutudrio em situagdo de incumprimento, sem qualquer restricio regulamentar, legal ou operacional;

¢) Nio sdo emitidos por uma entidade integrada no mesmo grupo que o participante mutudrio coberto pela garantia
nem por uma entidade cuja atividade envolve a prestacio de servigos essenciais para o funcionamento da CSD —
prestadora de servicos bancdrios, salvo se essa entidade for um banco central do Espaco Econémico Europeu ou um
banco central emissor de uma moeda em que a CSD — prestadora de servigos bancdrios tenha exposi¢des;

f) Néo estdo sujeitas a risco de correlagio desfavordvel significativo na acecdo do artigo 291.c do Regulamento (UE)
n.e 575/2013;

g) Sdo inteiramente garantidos por uma garantia que satisfaz as seguintes condigdes:

i) ndo estd sujeita a um risco de correlagio desfavoravel na acecio do artigo 291.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 baseado numa correlagio com a qualidade de crédito do garante ou do participante mutudrio,
salvo se esse risco de correlagio desfavordvel tiver sido adequadamente atenuado por um fator de desconto
aplicado a garantia,

ii) a CSD — prestadora de servicos bancdrios dispde de acesso imediato a garantia e é de faléncia remota em caso
de incumprimento simultdneo do participante mutudrio e do garante,

iii) a adequagdo do garante foi ratificada pelo érgdo de administragio da CSD — prestadora de servicos bancdrios
ap6s uma avaliagio plena do emitente e do enquadramento legal, contratual e funcional da garantia, de modo
a dispor de um nivel elevado de seguranga quanto a eficdcia da garantia, e comunicada a autoridade competente
relevante em conformidade com o artigo 60.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.c 909/2014.

3. Os outros recursos financeiros equivalentes podem incluir garantias bancdrias emitidas por um banco central que
preencham cumulativamente as seguintes condigdes:

a) Sdo emitidas por um banco central da Unido ou por um banco central emissor de uma moeda em que a CSD —
prestadora de servicos bancdrios tenha exposigdes;

b) Sdo denominados numa moeda cujo risco a CSD — prestadora de servicos bancdrios é capaz de gerir de modo
adequado;

) Sdo irrevogdveis e incondicionais e o banco central emissor ndo pode invocar qualquer excegdo legal ou contratual
ou opgdo que permita ao emitente opor-se ao pagamento da garantia;

d) Sdo honrados no prazo de um dia atil.
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4. Os outros recursos financeiros equivalentes podem incluir capital, apds dedugdo dos requisitos de capital previstos
nos artigos 1.° a 8.°, mas apenas para efeitos de cobertura de exposi¢des sobre bancos centrais, bancos multilaterais de
desenvolvimento e organizacdes internacionais que ndo estejam isentos em conformidade com o artigo 23.°, n.° 2.

Artigo 16.°
Outros recursos financeiros equivalentes para exposicdes em ligacdes interoperaveis

Os outros recursos financeiros equivalentes podem incluir garantias bancdrias e cartas de crédito utilizadas para garantir
exposi¢des de crédito criadas entre CSD que estabelecem ligagdes interoperdveis, que satisfagam cumulativamente as
seguintes condigdes:

a) Cobrem apenas as exposi¢des de crédito entre as duas CSD interligadas;

b) Foram emitidas por um consércio de institui¢des financeiras solventes que satisfazem os requisitos estabelecidos no
artigo 38.°, n.° 1, em que cada uma dessas institui¢des financeiras é obrigada a pagar a parte do montante total que
foi contratualmente acordada;

¢) Sdo denominados numa moeda cujo risco a CSD — prestadora de servigos bancdrios é capaz de gerir de modo
adequado;

d) Sdo irrevogdveis e incondicionais e as institui¢des emissoras ndo podem invocar qualquer excecio legal ou contratual
ou op¢do que permita ao emitente opor-se ao pagamento da carta de crédito;

e) Podem ser honradas, a pedido, sem qualquer restri¢do regulamentar, legal ou operacional;
f) Nio sdo emitidas por:

i) uma entidade que integra o mesmo grupo que a CSD mutudria ou uma CSD com uma exposi¢do coberta pela
garantia bancdria e pelas cartas de crédito,

ii) uma entidade cuja atividade envolve a prestacio de servicos essenciais para o funcionamento da CSD —
prestadora de servigos bancdrios;

g) Nio estdo sujeitas a risco de correlagio desfavordvel significativo na acegdo do artigo 291.° do Regulamento (UE)
ne° 575/2013;

h) A CSD — prestadora de servigos bancérios controla periodicamente a qualidade crediticia das institui¢des financeiras
emitentes avaliando, de forma independente, a qualidade crediticia dessas institui¢es e atribuindo e revendo periodi-
camente notagdes de risco internas a cada institui¢do financeira;

i) Podem ser honradas durante o perfodo de liquidagdo no prazo de trés dias tteis a contar do momento em que a CSD
— prestadora de servicos bancdrios em situacdo de incumprimento ndo cumpra as suas obrigacdes de pagamento
atempadamente;

j) Estdo disponiveis recursos liquidos qualificados, conforme descritos no artigo 34.°, de montante suficiente para
cobrir o intervalo de tempo até a0 momento em que a garantia bancdria e as cartas de crédito tém de ser honradas
em caso de incumprimento de uma das CSD interligadas;

k) O risco de ndo estar disponivel o montante total da garantia bancdria e das cartas de crédito a serem pagos pelo
consorcio € reduzido do seguinte modo:

i) estabelecendo limites de concentragio adequados que garantam que nenhuma instituicio financeira, incluindo
a sua empresa-mde e filiais, participa nas garantias do consércio em mais de 10 % do montante total da carta de
crédito,

i) limitando a exposigdo de crédito que é coberta utilizando a garantia bancdria e as cartas de crédito ao montante
total da garantia bancdria, menos 10 % do montante total, ou o montante garantido pelas duas instituigdes de
crédito com a maior parte do montante total, consoante o que for mais baixo,

iii) aplicando medidas suplementares de redugdo dos riscos, como acordos de partilha de perdas que sejam eficazes e
possuam regras e procedimentos claramente definidos;

) Os acordos sdo testados e revistos periodicamente em conformidade com o artigo 412, n.° 3, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014.
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CAPITULO Il

ENQUADRAMENTO PRUDENCIAL PARA O RISCO DE CREDITO E DE LIQUIDEZ
Artigo 17.0
Disposicdes gerais

1.  Para efeitos dos requisitos prudenciais relativos ao risco de crédito resultante da prestagdo de servi¢os bancdrios
auxiliares por uma CSD — prestadora de servi¢os bancdrios em relacio a cada sistema de liquidacdo de valores
mobilidrios, tal como referidos no artigo 59.2, n.s 3 e 5, do Regulamento (UE) n.c 909/2014, as CSD — prestadoras de
servicos bancdrios devem satisfazer todos os requisitos estabelecidos no presente capitulo em matéria de controlo,
avaliagdo, gestdo, comunicagdo de informagdes e divulgagdo ao publico dos riscos de crédito no que diz respeito a:

a) Risco de crédito intradidrio e risco de crédito overnight;

b) Garantias relevantes e outros recursos financeiros equivalentes utilizados em relacdo aos riscos referidos na alinea a);
¢) Potenciais exposicdes de crédito residuais;

d) Procedimentos de reembolso e taxas sancionatdrias.

2. Para efeitos dos requisitos prudenciais relativos ao risco de liquidez resultante da prestagdo de servicos bancarios
auxiliares por uma CSD — prestadora de servigos bancdrios em relacio a cada sistema de liquidagdo de valores
mobilidrios, tal como referidos no artigo 59., n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, as CSD — prestadoras de

servicos bancdrios devem satisfazer todos os requisitos seguintes:

a) Os requisitos da seccdo 2 em matéria de controlo, avaliagdo, gestdo, comunica¢do de informagdes e divulgacio ao
publico dos riscos de liquidez;

b) Os requisitos do Regulamento (UE) n.c 575/2013 relativos ao controlo, a avaliagdo, a gestdo, a comunicagdo de
informagdes e a divulgacdo ao publico de outros riscos de liquidez para além dos abrangidos pela alinea a).

SECCAO 1

Risco de crédito
Artigo 18.°
Enquadramento para a gestdo do risco de crédito

1. Para efeitos do artigo 17.°, n.o 1, alinea a), uma CSD — prestadora de servicos bancirios deve conceber e aplicar
politicas e procedimentos que satisfacam os seguintes requisitos:

a) Avaliem o risco de crédito intradidrio e overnight em conformidade com a subsecgdo 1;

b) Controlem o risco de crédito intradidrio e overnight em conformidade com a subsecgdo 2;

¢) Efetuem a gestdo do risco de crédito intradidrio e overnight em conformidade com a subseccio 3;

d) Avaliem, controlem e efetuem a gestdo das garantias e de outros recursos financeiros equivalentes, tal como referido
no artigo 59.°, n.° 3, alineas c) e d), do Regulamento (UE) n.> 909/2014, em conformidade com o capitulo I do

presente regulamento;

e) Analisem e planeiem o modo de abordar eventuais exposicdes de crédito residuais, em conformidade com
a subseccdo 4;

f) Efetuem a gestdo dos seus procedimentos de reembolso e taxas sancionatdrias, em conformidade com a subsecgdo 5;
g) Comuniquem os seus riscos de crédito, em conformidade com a subsecgdo 6;

h) Disponibilizem ao publico os seus riscos de crédito, em conformidade com a subsecgdo 7.
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2. A CSD — prestadora de servicos bancdrios deve rever as politicas e procedimentos a que se refere o n.° 1, pelo
menos anualmente.

3. A CSD — prestadora de servicos bancdrios deve também rever essas politicas e procedimentos sempre que ocorrer
uma das seguintes situagdes e sempre que uma das alteragdes referidas nas alineas a) ou b) afetar as exposi¢des da CSD
— prestadora de servigos bancérios:

a) As politicas e procedimentos sofrem uma alteragio substancial;

b) A CSD — prestadora de servicos bancdrios procede voluntariamente a uma alteracdo na sequéncia da avaliacdo
referida no artigo 19.°.

4. As politicas e procedimentos a que se refere o n.° 1 devem incluir a elaboragdo e a atualizagdo de um relatério
relativo aos riscos de crédito. Esse relatério deve incluir:

a) Os critérios de avaliagdo referidos no artigo 19.°;

b) Os fatores de desconto aplicados em conformidade com o artigo 13.°, discriminados por tipo de garantia;

) As alteragdes das politicas ou procedimentos referidos no n.o 3.

5. O relatério referido no n.> 4 deve ser objeto de reexame mensal pelos comités relevantes estabelecidos pelo 6rgio
de administragdo da CSD — prestadora de servicos bancdrios. Se a CSD prestadora de servi¢os bancérios for uma
institui¢do de crédito designada pela CSD em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento (UE)

n.° 909/2014, o relatério referido no n.° 4 deve ser também disponibilizado ao comité de risco criado nos termos do
artigo 48.> do Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comissdo da CSD, com a mesma frequéncia mensal.

6. Se a CSD — prestadora de servicos bancdrios infringir um ou mais dos limites de concentragio referidos no
artigo 14.°, deve comunicar imediatamente esse facto ao comité competente responsavel pelo controlo dos riscos, e, se
se tratar de uma institui¢do de crédito referida no n.° 5 do presente artigo, deve imediatamente informar o comité de
risco da CSD.

Subsecgido 1

Avaliacdo dos riscos de crédito
Artigo 19.°
Avaliacio do risco de crédito intradidrio

1. As CSD — prestadoras de servicos bancdrios devem identificar e avaliar as exposi¢des de crédito intradidrio e
prever os picos de exposicio de crédito intradidrio através de ferramentas operacionais e analiticas que identifiquem e
avaliem as exposi¢des de crédito intradidrio e registem, em especial, todos os critérios de avaliagdo seguintes relati-
vamente para cada contraparte:

a) O valor extremo e médio das exposi¢es de crédito intradidrio para os servicos bancdrios auxiliares previstos na
secgdo C do anexo do Regulamento (UE) n.> 909/2014;

b) O valor extremo e médio das exposi¢des de crédito intradidrio por participante mutudrio, bem como a discriminacio
das garantias que cobrem essas exposi¢des de crédito;

¢) O valor extremo e médio das exposi¢des de crédito intradidrio em relagdo a outras contrapartes e, se estas forem
cobertas por garantia, a discriminagdo das garantias que cobrem essas exposi¢des de crédito intradidrio;

d) O valor total das linhas de crédito intradidrio oferecidas aos participantes;
¢) Uma maior discriminagdo das exposicdes de crédito referidas nas alineas b) e c), que deve abranger:
i) as garantias que respeitam os requisitos do artigo 10.°,

i) as outras garantias em conformidade com o artigo 11.°, n.° 1,
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iii) as outras garantias em conformidade com o artigo 11.°, n.° 2,
iv) outros recursos financeiros equivalentes em conformidade com os artigos 15.° e 16..

2. As CSD — prestadoras de servigos bancérios devem efetuar a avaliagdo referida no n.° 1 de forma continua.

Sempre que a identificacio e a avaliagio continuas do risco de crédito intradidrio ndo forem possiveis devido a
dependéncia em relacdo a disponibilidade de dados externos, a CSD — prestadora de servigos bancarios deve avaliar as
exposicdes de crédito intradidrio com a maior frequéncia possivel e, pelo menos, uma vez por dia.

Artigo 20.°
Avaliagio das exposicdes de crédito overnight

As CSD — prestadoras de servicos bancdrios devem avaliar as exposi¢des de crédito overnight para os servigos bancérios
auxiliares previstos na seccdo C do anexo do Regulamento (UE) n.c 909/2014 registando as exposigdes de crédito por
liquidar do dia anterior, diariamente, no final do dia atil.

Subsecgio 2

Controlo dos riscos de crédito
Artigo 21.°
Controlo das exposicdes de crédito intradidrio

Para efeitos de controlo do risco de crédito intradidrio, as CSD — prestadoras de servigos bancdrios devem, em especial:

a) Controlar continuamente, através de um sistema de informagio automatizado, as exposicdes de crédito intradidrio
resultantes dos servigos bancdrios auxiliares a que se refere a sec¢do C do anexo do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

b) Manter, durante um periodo minimo de dez anos, um registo didrio do valor extremo e médio das exposi¢des de
crédito intradidrio resultantes dos servigos bancdrios auxiliares a que se refere a sec¢do C do anexo do Regulamento
(UE) n.0 909/2014;

) Registar as exposicdes de crédito intradidrio resultantes de cada entidade relativamente as quais as exposicdes de
crédito intradidrio sdo incorridas, incluindo:

i) emitentes,

ii) participantes no sistema de liquidacio de valores mobilidrios operado por uma CSD, tanto a nivel da entidade
como do grupo,

iif) CSD com ligagBes interoperaveis,
iv) bancos e outras instituicdes financeiras utilizadas para efetuar ou receber pagamentos;

d) Descrever na integra o0 modo como o enquadramento para a gestdo do risco de crédito tem em conta as interdepen-
déncias e as relagdes miltiplas que uma CSD — prestadora de servicos bancdrios pode ter com cada uma das
entidades referidas na alinea c);

e) Especificar, para cada contraparte, a forma como a CSD — prestadora de servigos bancérios controla a concentragdo
das suas exposi¢des de crédito intradidrio, incluindo as suas exposicdes relativamente as entidades dos grupos que

compdem as entidades mencionadas na alinea c);

f) Especificar o modo como a CSD — prestadora de servi¢os bancdrios avalia a adequacio dos fatores de desconto
aplicados as garantias cobradas;

g) Especificar o modo como a CSD — prestadora de servicos bancdrios controla a cobertura das exposi¢des de crédito
pelas garantias e a cobertura das exposigdes de crédito por outros recursos financeiros equivalentes.
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Artigo 22.°
Controlo do risco de crédito overnight

Para efeitos de controlo das exposicbes de crédito overnight, as CSD — prestadoras de servigos bancdrios devem, em
relacdo ao crédito overnight:

a) Manter um registo da soma das exposicdes de crédito reais no final do dia, durante um periodo minimo de dez anos;

b) Registar as informacdes referidas na alinea a) diariamente.

Subsecgido 3

Gestdo dos riscos de crédito intradidrios
Artigo 23.°
Requisitos gerais para a gestdo do risco de crédito intradidrio

1. Para efeitos de gestdo do risco de crédito intradidrio, as CSD —prestadoras de servigos bancdrios devem:

a) Especificar a forma como avaliam a concec¢do e o funcionamento do seu enquadramento para a gestio do risco de
crédito relativamente a todas as atividades enumeradas na secgdo C do anexo do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

b) Apenas conceder linhas de crédito que sejam incondicionalmente anuldveis a qualquer momento pela CSD —
prestadora de servigos bancdrios e sem aviso prévio aos participantes mutudrios do sistema de liquidacio de valores
mobilidrios operado pela CSD;

¢) Sempre que uma garantia bancdria referida no artigo 16.° for utilizada em liga¢des interoperdveis, a CSD —
prestadora de servigos bancdrios deve avaliar e analisar a interconectividade que pode surgir do facto serem os
mesmos participantes a conceder essa garantia bancdria.

2. As seguintes exposi¢des estdo isentas da aplicacdo dos artigos 9. a 15.° e do artigo 24.:

a) Exposicdes relativamente aos membros do Sistema Europeu de Bancos Centrais e a outros organismos dos Estados-
-Membros que desempenhem fungdes similares, bem como a outros organismos publicos da Unido responsaveis pela
gestdo da divida publica ou que participem nessa gestdo;

b) Exposicdes relativamente a um dos bancos multilaterais de desenvolvimento enumerados no artigo 117.°, n.° 2, do
Regulamento (UE) n.> 575/2013;

¢) Exposicdes relativamente a uma das organizac¢des internacionais enumeradas no artigo 118.° do Regulamento (UE)
ne 575/2013;

d) Exposicdes relativamente a entidades do setor ptblico na acecio do artigo 4., ne 8, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, nos casos em que sejam detidas por administra¢des centrais e disponham de disposi¢des expressas
previstas pelas administragdes centrais que garantam as suas exposi¢des de crédito;

e) Exposices sobre bancos centrais de paises terceiros que sejam denominadas na moeda nacional do banco central,
desde que a Comissdo tenha adotado um ato de execucdo em conformidade com o artigo 114.°, ne 7, do

Regulamento (UE) n. 575/2013 que confirme que se considera que esse pais terceiro aplica disposi¢des de
supervisdo e de regulamentacio pelo menos equivalentes as aplicadas na Unido.

Artigo 24.°
Limites de crédito

Para efeitos de gestdo do risco de crédito intradidrio e ao fixar os limites de crédito para um participante mutudrio
individual a nivel do grupo, as CSD — prestadoras de servigos bancarios devem efetuar, cumulativamente, o seguinte:

a) Avaliar a qualidade crediticia do participante mutudrio com base numa metodologia que nio se baseie exclusivamente
em pareceres externos;
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b) Verificar a conformidade das garantias e de outros recursos financeiros equivalentes fornecidos por um participante
para cobrir as exposi¢des de crédito intradidrio com os requisitos estabelecidos nos artigos 9.0 e 15.°, respetivamente;

¢) Estabelecer os limites de crédito para um participante mutudrio com base nas vérias relacdes que a CSD —
prestadora de servicos bancdrios mantém com o participante mutudrio, incluindo no caso de a CSD — prestadora de

servicos bancdrios prestar mais do que um dos servicos bancirios auxiliares referidos na sec¢do C do anexo do
Regulamento (UE) n.> 909/2014 ao mesmo participante;

d) Ter em conta o nivel de recursos liquidos qualificados em conformidade com o artigo 34.;
e) Rever os limites de crédito para um participante mutudrio com vista a garantir simultaneamente que:

i) quando a qualidade crediticia de um participante mutudrio diminui, os limites de crédito sdo revistos ou
reduzidos,

ii) quando o valor das garantias fornecidas por um participante mutudrio diminui, a disponibilidade de crédito é
reduzida;

f) Rever as linhas de crédito concedidas a participantes mutudrios, pelo menos anualmente, com base na sua utilizagdo
efetiva do crédito;

g) Assegurar que o montante das exposigdes de crédito overnight é integrado na utilizagio do limite do crédito
concedido ao participante;

h) Assegurar que o montante do crédito overnight ainda ndo reembolsado ¢ incluido nas exposigdes intradidrias do dia
seguinte e ¢ limitado pelo limite de crédito.
Subsecgido 4

Potenciais exposicdes de crédito residuais
Artigo 25.°
Potenciais exposi¢des de crédito residuais

1. As politicas e procedimentos referidos no artigo 18.2, n.° 1, devem garantir que as potenciais exposi¢des de crédito
residuais s3o geridas, incluindo nas situagdes em que o valor pés-liquidagio das garantias e de outros recursos
financeiros equivalentes ndo é suficiente para cobrir as exposicdes de crédito da CSD — prestadora de servigos
bancarios.

2. Essas politicas e procedimentos devem:

a) Especificar o modo como as perdas de crédito potencialmente ndo cobertas sio imputadas, incluindo o reembolso de
quaisquer fundos que uma CSD — prestadora de servicos bancdrios possa contrair em empréstimo junto de
fornecedores de liquidez para cobrir os défices de liquidez relacionados com essas perdas;

b) Incluir uma avaliagdo continua da evolugdo das condi¢des de mercado relacionadas com o valor pés-liquidagio das
garantias ou de outros recursos financeiros equivalentes que possam dar lugar a uma potencial exposi¢do de crédito
residual;

¢) Especificar que a avaliacio referida na alinea b) deve ser acompanhada de um procedimento que defina:

i) as medidas que devem ser tomadas para fazer face as condi¢des de mercado referidas na alinea b),

ii) o calenddrio das medidas referidas na subalinea i),

iii) eventuais atualizagdes do enquadramento para a gestdo do risco de crédito em resultado das condigdes de
mercado referidas na alinea b).

3. O comité de risco da CSD — prestadora de servicos bancdrios, e, se for caso disso, o comité de risco da CSD,
devem ser informados de quaisquer riscos que possam causar exposicdes de crédito residuais, e a autoridade competente
referida no artigo 60.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.c 909/2014 deve ser imediatamente informada desses riscos.
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4. A evolugio do mercado e das atividades suscetivel de afetar as exposi¢des de crédito intradidrio deve ser analisada
e revista de seis em seis meses e comunicada ao comité de risco da CSD — prestadora de servicos bancdrios, e, se for
caso disso, ao comité de risco da CSD.

Subsecgio 5

Procedimentos de reembolso e taxas sancionatérias
Artigo 26.°
Procedimentos de reembolso do crédito intradidrio

1. As CSD — prestadoras de servicos bancirios devem dispor de procedimentos de reembolso do crédito intradidrio
eficazes, que satisfacam os requisitos previstos nos n.>s 2 e 3.

2. Os procedimentos de reembolso do crédito intradidrio devem prever taxas sancionatérias que produzam um efeito
dissuasivo eficaz para desincentivar as exposi¢des de crédito overnight, e, em especial, devem satisfazer as duas seguintes
condicdes:

a) Ser superiores a taxa do mercado monetdrio interbancirio overnight coberta por garantia e a taxa da facilidade de
cedéncia de liquidez de um banco central emissor da moeda da exposicdo de crédito;

b) Tomar em consideracdo os custos de financiamento da moeda da exposicdo de crédito e a qualidade crediticia do
participante que tem uma exposi¢do de crédito overnight.

Subseccio 6

Comunicacio do risco de crédito
Artigo 27.°
Comunicagdo as autoridades de informacdes sobre a gestdo do risco intradiirio

1. As CSD — prestadoras de servicos bancdrios devem apresentar um relatério a autoridade competente relevante
a que se refere o artigo 60.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 909/2014.

2. As CSD prestadoras de servicos bancdrios devem satisfazer todos os requisitos seguintes em matéria de
comunicagdo de informagdes:

a) Devem apresentar uma declaragdo qualitativa que especifique as medidas tomadas relativamente a forma como os
riscos de crédito, incluindo os riscos de crédito intradidrio, sdo avaliados, controlados e geridos, com uma periodi-
cidade no minimo anual;

b) Devem notificar qualquer alteragdo substancial das medidas tomadas em conformidade com a alinea a), imedia-
tamente apGs a sua ocorréncia;

¢) Devem apresentar mensalmente os critérios de avaliagdo referidos no artigo 19..

3. Sempre que a CSD — prestadora de servigos bancdrios infringe, ou corre o risco de infringir, os requisitos do
presente regulamento, nomeadamente durante periodos de tensdo, deve notificar imediatamente esse facto a autoridade
competente relevante e deve enviar, sem demora injustificada, a essa autoridade competente, um plano pormenorizado
para o regresso atempado a uma situagdo de conformidade.

4. Enquanto nio for restabelecida a conformidade com os requisitos do presente regulamento e do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, a CSD — prestadora de servigos bancdrios deve comunicar os elementos referidos no n.° 2, se for caso
disso, diariamente, até ao final de cada dia ttil, a menos que a autoridade competente relevante autorize uma frequéncia
menor e um maior prazo de comunicacdo, tendo em conta a situacdo especifica da CSD — prestadora de servicos
bancérios e a dimensdo e a complexidade das suas atividades.
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Subseccido 7

Divulgacdo piiblica
Artigo 28.°
Divulgacio piblica

Para efeitos do artigo 18.2, n.° 1, alinea h), a CSD — prestadora de servios bancérios deve divulgar publicamente, todos
os anos, uma declaragdo qualitativa abrangente que especifique a forma como os riscos de crédito, incluindo os riscos de
crédito intradidrio, sdo avaliados, controlados e geridos.

SECCAO 2

Risco de liquidez
Artigo 29.°
Regras gerais sobre o risco de liquidez

1. Para efeitos do artigo 17.°, n.° 2, alinea a), uma CSD — prestadora de servigos bancdrios deve conceber e aplicar
politicas e procedimentos que:

a) Avaliem o risco de liquidez intradidrio e overnight em conformidade com a subsecgio 1;

b) Controlem o risco de liquidez intradidrio e overnight em conformidade com a subsecgio 2;

¢) Efetuem a gestdo do risco de liquidez em conformidade com a subseccio 3;

d) Comuniquem o risco de liquidez intradidrio e overnight em conformidade com a subsecgio 4;

e) Divulguem o enquadramento e as ferramentas de controlo, avaliagdo, gestdo e comunicagio de informagdes sobre
o risco de liquidez em conformidade com a subsecgdo 5.

2. Quaisquer alteragdes ao enquadramento geral para o risco de liquidez devem ser comunicadas ao 6rgdo de
administragdo da CSD — prestadora de servigos bancirios.

Subseccdo 1

Avaliagdo dos riscos de liquidez intradidrios
Artigo 30.°
Avaliagio dos riscos de liquidez intradidrios

1. As CSD — prestadoras de servicos bancdrios devem implementar ferramentas operacionais e analiticas eficazes
para avaliar, numa base continua, os seguintes critérios de avaliacdo por moeda:

a) A utilizagdo méxima de liquidez intradidria, calculada utilizando a maior posicdo acumulada liquida positiva e
a maior posi¢do acumulada liquida negativa;

b) O total dos recursos liquidos intradidrios disponiveis no inicio do dia util, discriminados por:
i) recursos liquidos qualificados nos termos do artigo 34.:
— numerdrio depositado num banco central emissor,
— numerdrio disponivel depositado noutras institui¢des financeiras solventes referidas no artigo 38.0, n.o 1,

— linhas de crédito autorizadas ou acordos similares,
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— ativos que satisfagam os requisitos do artigo 10.° e do artigo 11.°, n.° 1, do presente regulamento aplicaveis as
garantias, ou instrumentos financeiros que satisfagam os requisitos previstos no Regulamento Delegado (UE)
2017/392 da Comissdo, que estejam prontamente disponiveis e sejam convertiveis em numerdrio com
condicdes de financiamento previamente acordadas e altamente fidveis, conforme referido no artigo 38.°,

— a garantia referida no artigo 10.° e no artigo 11.°, n.° 1,

i) recursos que ndo sejam recursos liquidos qualificados, incluindo linhas de crédito ndo autorizadas;
¢) o valor total de todos os seguintes elementos:

i) saidas de liquidez intradidrias, incluindo aquelas para as quais existe um prazo intradidrio especifico,

ii) obrigacdes de liquidacdo em numerdrio noutros sistemas de liquidacio de valores mobilidrios em que a CSD para
a qual a CSD — prestadora de servigos bancdrios atua como agente de liquidagdo e tem de liquidar posigdes,

iii) obrigacdes relacionadas com as atividades no mercado da CSD — prestadora de servicos bancirios, como
a entrega ou devolugdo de transa¢des no mercado monetdrio ou pagamentos de margem,

iv) outros pagamentos essenciais para a reputagdo da CSD e da CSD — prestadora de servigos bancdrios.

2. Para cada moeda dos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios para os quais uma CSD — prestadora de
servicos bancdrios atua como agente de liquidacdo, a CSD — prestadora de servicos bancdrios deve controlar as
necessidades de liquidez resultantes de cada entidade perante a qual a CSD — prestadora de servigos bancdrios tem uma
exposi¢do em termos de liquidez.

Artigo 31.°
Avaliacio dos riscos de liquidez overnight

Em relacdo aos riscos de liquidez overnight, a CSD — prestadora de servicos bancérios deve comparar, continuamente, os
seus recursos liquidos com as suas necessidades de liquidez, sempre que essas necessidades resultem da utilizacio de
crédito overnight, para cada moeda da liquidagdo dos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios para os quais a CSD
— prestadora de servigos bancdrios atua como agente de liquidagio.

Subsecgio 2

Controlo dos riscos de liquidez intradidrios
Artigo 32.°
Controlo dos riscos de liquidez intradidrios

1. A CSD — prestadora de servigos bancdrios deve elaborar e conservar um relatério sobre o risco de liquidez
intradidrio que assume. Esse relatério deve incluir, no minimo:

a) Os critérios de avaliacdo referidos no artigo 30.°, n.° 1;
b) A apeténcia pelo risco da CSD — prestadora de servigos bancirios;

¢) Um plano de financiamento de emergéncia que descreva as solu¢des a aplicar sempre que a apeténcia pelo risco seja
ultrapassada.

O relatério referido no primeiro pardgrafo deve ser reexaminado mensalmente pelo comité de risco da CSD —
prestadora de servigos bancarios e pelo comité de risco da CSD.

2. Para cada moeda de liquidagdo do sistema de liquidagio de valores mobilidrios para o qual a CSD — prestadora de
servicos bancdrios atua como agente de liquidacdo, esta deve dispor de ferramentas operacionais e analiticas eficazes
para controlar, em tempo quase real, as suas posi¢des de liquidez intradidrias em relagdo as suas atividades esperadas e
aos seus recursos disponiveis, com base nos saldos de tesouraria e na capacidade de liquidez intradidria restante. A CSD
— prestadora de servigos bancdrios deve:

a) Conservar, durante um perfodo minimo de dez anos, um registo da maior posi¢do intradidria acumulada liquida
positiva e da maior posi¢do intradidria acumulada liquida negativa para cada moeda de liquidagio do sistema de
liquidacdo de valores mobilidrios para o qual atua como agente de liquidagdo;
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b) Controlar as suas exposi¢des em termos de liquidez intradidria, continuamente, em relacdo a exposi¢do médxima de
liquidez intradidria de que haja registo.

Artigo 33.°
Controlo dos riscos de liquidez overnight

Em relagdo aos riscos de liquidez overnight, a CSD — prestadora de servigos bancérios deve:

a) Conservar, durante um periodo minimo de dez anos, um registo dos riscos de liquidez criados pela utilizagdo do
crédito overnight para cada moeda do sistema de liquidacio de valores mobilidrios para o qual atua como agente de
liquidacio;

b) Controlar o risco de liquidez criado pelo crédito overnight concedido relativamente a exposi¢io méaxima de liquidez
criada pelo crédito overnight concedido de que haja registo.

Subseccio 3

Gestdo dos riscos de liquidez
Artigo 34.°
Recursos liquidos qualificados

As CSD — prestadoras de servigos bancarios devem reduzir os riscos de liquidez correspondentes, incluindo os riscos de
liquidez intradidrios, em todas as moedas, utilizando qualquer um dos seguintes recursos liquidos qualificados:

a) Numerdrio depositado num banco central emissor;

b) Numerario disponivel depositado numa das institui¢des financeiras solventes identificadas no artigo 38., n.° 1;

¢) Linhas de crédito autorizadas ou acordos similares;

d) Ativos que satisfacam os requisitos do artigo 10.° e do artigo 11.°, n.° 1, do presente regulamento aplicaveis as
garantias, ou instrumentos financeiros que cumpram o Regulamento Delegado (UE) 2017/392, que estejam
prontamente disponiveis e sejam convertiveis em numerdrio com condi¢des de financiamento previamente acordadas

e altamente fidveis, em conformidade com o artigo 38.c do presente regulamento;

) A garantia referida no artigo 10.° e no artigo 11.°, n.° 1.

Artigo 35.°
Gestio do risco de liquidez intradidrio

1. Para cada moeda de qualquer um dos sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios para os quais atua como agente
de liquidagdo, a CSD — prestadora de servios bancdrios deve:

a) Estimar as entradas e saidas de liquidez intradidrias para todos os servi¢os bancdrios auxiliares prestados;
b) Prever o calenddrio intradidrio destes fluxos;
c) Prever as necessidades de liquidez intradidrias que possam surgir em diferentes momentos durante o dia.

2. Para cada moeda de qualquer um dos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios para os quais atua como agente
de liquidagdo, a CSD — prestadora de servigos bancarios deve:

a) Procurar adquirir fundos intradidrios suficientes para satisfazer os seus objetivos intradidrios resultantes das andlises
referidas no n.o 1;
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b) Gerir e preparar-se para converter em numerdrio as garantias necessarias para obter fundos intradidrios em situagdes
de tensdo, tendo em conta os fatores de desconto em conformidade com o artigo 13.° e os limites de concentragdo
em conformidade com o artigo 14.%

¢) Gerir o calenddrio das suas saidas de liquidez intradidria em consonéncia com os seus objetivos intradidrios;
d) Dispor de mecanismos para fazer face a perturbacdes inesperadas dos seus fluxos de liquidez intradidrios.

3. Para efeitos de cumprimento do requisito minimo relativo aos recursos liquidos qualificados, as CSD —
prestadoras de servicos bancdrios devem identificar e gerir os riscos a que ficariam expostas em caso de incumprimento
de, pelo menos, dois participantes, incluindo a sua empresa-mde e filiais, relativamente aos quais tem a maior exposi¢do
em termos de liquidez.

4. Para o risco de perturbagdes inesperadas dos seus fluxos de liquidez intradidrios a que se refere o n.° 2, alinea d),
a CSD — prestadora de servigos bancdrios deve especificar cendrios extremos mas realistas, incluindo os identificados
no artigo 36.°, n.° 7, se for caso disso, e baseados pelo menos num dos seguintes elementos:

a) Um leque de cendrios histéricos, incluindo periodos de oscilagdes extremas do mercado observadas nos dltimos
30 anos, ou desde que estejam disponiveis dados fidveis, que teriam exposto a CSD — prestadora de servigos
bancdrios ao maior risco financeiro, a menos que a CSD — prestadora de servicos bancdrios prove que a nova
ocorréncia de uma situagdo histérica de grandes oscilagdes de precos nio é plausivel;

b) Um leque de potenciais cendrios futuros que satisfagam as seguintes condigdes:

i) assentam em pressupostos coerentes relativamente a volatilidade do mercado e a correlacio de pregos entre
mercados e instrumentos financeiros,

ii) tém por base avalia¢des quantitativas e qualitativas das potenciais condi¢des de mercado, incluindo perturbacdes e
deslocagdes ou irregularidades na acessibilidade aos mercados, bem como declinios no valor de liquidacdo das
garantias, e reducio da liquidez do mercado em que tenham sido aceites ativos ndo monetdrios como garantia.

5. Para efeitos do n.° 2, a CSD — prestadora de servigos bancarios deve ter igualmente em conta:

a) A conce¢do e o funcionamento da CSD — prestadora de servicos bancdrios, nomeadamente no que respeita as
entidades a que se refere o artigo 30.°, n.° 2, e infraestruturas dos mercados financeiros conexas ou outras entidades
que possam constituir um risco de liquidez relevante para a CSD — prestadora de servigos bancdrios, e, se for caso
disso, abranger um periodo de varios dias;

b) Quaisquer ligagdes fortes ou exposi¢des semelhantes entre os participantes da CSD — prestadora de servigos
bancérios, nomeadamente entre os participantes e a respetiva empresa-mde e filiais;

¢) Uma avaliacdo da probabilidade de ocorréncia de incumprimentos muiltiplos dos participantes e dos efeitos que tais
incumprimentos podem causar entre os participantes;

d) O impacto dos mltiplos incumprimentos a que se refere a alinea c) nos fluxos de tesouraria da CSD — prestadora
de servigos bancdrios e na sua capacidade de reequilibragem e horizonte de sobrevivéncia;

e) Se a modelizacdo tem em conta os diferentes impactos que uma situagdo de tensdo econémica pode ter sobre os
ativos da CSD — prestadora de servigos bancdrios e as suas entradas e saidas de liquidez.

6. O conjunto de cendrios historicos e hipotéticos utilizados para identificar condi¢des de mercado extremas mas
plausiveis deve ser reexaminado pela CSD — prestadora de servicos bancdrios e, se necessrio, em consulta com
o comité de risco da CSD, pelo menos anualmente. Tais cendrios devem ser revistos com maior frequéncia se a evolugdo
do mercado ou as operagdes da CSD — prestadora de servigos bancdrios afetarem os pressupostos subjacentes aos
cendrios de tal modo que se tornem necessdrios ajustamentos a esses cendrios.

7. O enquadramento do risco de liquidez deve ponderar, quantitativa e qualitativamente, em que medida podem
ocorrer oscilagdes extremas de precos das garantias ou ativos, simultaneamente, em vdrios mercados identificados.
O enquadramento deve reconhecer que as correlages histdricas de precos podem jd ndo ser aplicdveis em condigdes de
mercado extremas mas plausiveis. As CSD — prestadoras de servigos bancdrios devem igualmente ter em conta todas as
suas dependéncias externas nos seus testes de esfor¢o a que se refere o presente artigo.
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8. As CSD — prestadoras de servigos bancérios devem identificar o modo como os critérios de avaliacio de controlo
intradidrio a que se refere o artigo 30.°, n.° 1, sdo utilizados para calcular o valor adequado do financiamento intradidrio
necessario. Devem desenvolver um enquadramento interno para calcular o valor prudente dos ativos liquidos que seja
considerado suficiente para a sua exposi¢do intradidria, incluindo, nomeadamente:

a) O controlo atempado dos ativos liquidos, incluindo a qualidade dos ativos, a sua concentragdo e a sua disponibilidade
imediata;

b) Uma politica adequada em matéria de controlo das condicdes de mercado que possam afetar a liquidez dos recursos
liquidos qualificados intradidrios;

¢) O valor dos recursos liquidos qualificados intradidrios, avaliados e calibrados em condi¢des de tensdo no mercado,
incluindo os cendrios referidos no artigo 36.2, n.° 7.

9. A CSD — prestadora de servios bancdrios deve assegurar que os seus ativos liquidos estdo sob o controlo de uma
funcdo de gestdo de liquidez especifica.

10. O enquadramento para o risco de liquidez da CSD — prestadora de servicos bancdrios deve incluir mecanismos
de governo adequados relativamente ao montante e forma dos recursos liquidos qualificados totais que a CSD —
prestadora de servicos bancdrios mantém, assim como documentagio adequada pertinente e, em especial, um dos
seguintes elementos:

a) Colocacio dos seus ativos liquidos numa conta separada sob a gestdo direta da funcio de gestdo da liquidez, que s6
pode ser utilizada como fonte de fundos de emergéncia durante periodos de tensio;

b) Estabelecimento de sistemas e controlos internos, a fim de dar a fungdo de gestdo de liquidez um controlo
operacional eficaz para:

i) converter em numerdrio as detences de ativos liquidos, em qualquer momento do periodo de tensio,

ii) aceder aos fundos de emergéncia sem entrar diretamente em conflito com quaisquer estratégias comerciais ou de
gestdo dos riscos existentes, para que ndo sejam incluidos ativos na reserva de liquidez caso a sua venda sem
substitui¢do durante todo o periodo de tensdo seja suscetivel de criar uma posicdo de risco em aberto que exceda
os limites internos da CSD — prestadora de servigos bancérios;

¢) Uma combinagio dos requisitos estabelecidos nas alineas a) e b), quando essa combinagdo garanta um resultado
comparavel.

11.  Os requisitos do presente artigo relativamente ao enquadramento do risco de liquidez da CSD — prestadora de
servi¢os bancdrios aplicam-se igualmente, se for caso disso, as exposi¢des transfronteiras e entre divisas.

12. A CSD — prestadora de servicos bancdrios deve reexaminar os procedimentos referidos nos n.>s 2, 3 e 11 pelo
menos anualmente, tendo em conta a evolucdo relevante a nivel do mercado, bem como a dimensdo e a concentra¢do
das exposigdes.

Artigo 36.°
Realizacio de testes de esforco sobre a adequacgio dos recursos financeiros liquidos

1. As CSD — prestadoras de servigos bancdrios devem determinar e testar a adequagdo dos seus recursos de liquidez
na moeda relevante por meio de testes de esfor¢o periddicos e rigorosos que satisfagam cumulativamente os seguintes
requisitos:

a) Sdo realizados com base nos fatores referidos no n. 4 e 5, bem como nos cendrios especificos a que se refere
o n.o 6;

b) Incluem testes regulares aos procedimentos da CSD — prestadora de servigos bancdrios para aceder aos seus recursos
liquidos qualificados a partir de um fornecedor de liquidez, utilizando cendrios intradiarios;

¢) Cumprem os requisitos previstos nos n.> 2 a 6.
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2. A CSD — prestadora de servios bancdrios deve assegurar, pelo menos através de diligéncias rigorosas e testes de
esfor¢o, que todos os fornecedores de liquidez dos seus recursos liquidos qualificados minimos exigidos, estabelecidos
em conformidade com o artigo 34.°, tém informagdes suficientes para compreender e gerir o risco de liquidez associado
e sdo capazes de satisfazer as condigdes de financiamento altamente fidveis e previamente acordadas enunciadas no
artigo 59.°, n.° 4, alineas d) e ¢), do Regulamento (UE) n.c 909/2014.

3. A CSD — prestadora de servicos bancdrios deve dispor de regras e procedimentos para fazer face a uma insufi-
ciéncia de recursos financeiros liquidos qualificados que seja evidenciada pelos seus testes de esforgo.

4. Sempre que os testes de esforco resultem em ultrapassagens da apeténcia pelo risco acordada a que se refere
o artigo 32.°, n.° 1, alinea b), a CSD — prestadora de servicos bancarios deve:

a) Notificar ao seu comité de risco, e, se for caso disso, ao comité de risco da CSD, os resultados dos testes de esforco;

b) Rever e ajustar o seu plano de emergéncia referido no artigo 32.°, n.° 1, alinea c), sempre que essa infragdo nido
puder ser restabelecida até ao final do dia;

¢) Dispor de regras e procedimentos para avaliar e ajustar a adequagio do seu enquadramento para a gestdo dos riscos
de liquidez e dos seus fornecedores de liquidez em conformidade com os resultados e a andlise dos seus testes de
esforgo.

5. Os cendrios de teste de esfor¢o utilizados nos testes de esforco dos recursos financeiros liquidos devem ser
concebidos tendo em consideragio a estrutura e o funcionamento da CSD — prestadora de servicos bancérios e
abranger todas as entidades que possam constituir um risco de liquidez relevante para a mesma.

6. Os cendrios de teste de esfor¢o utilizados nos testes de esforco dos recursos financeiros liquidos qualificados
devem ser concebidos tendo em consideracio a situagdo de incumprimento, isolada ou combinada, de, pelo menos, dois
participantes na CSD — prestadora de servigos bancirios, incluindo a respetiva empresa-mae e filiais, relativamente aos
quais a CSD — prestadora de servicos bancdrios tem a maior exposi¢io em termos de liquidez.

7. Os cendrios utilizados nos testes de esfor¢o dos recursos financeiros liquidos devem ser concebidos tendo em
conta um amplo leque de cendrios extremos mas plausiveis, abrangendo uma conjuntura de tensio a curto prazo e
prolongada, bem como de tensdo especifica a nivel da institui¢do e a nivel do mercado, incluindo:

a) A ndo recegio de pagamentos dos participantes em tempo util;

b) A falha ou incapacidade tempordria de um dos fornecedores de liquidez da CSD — prestadora de servigos bancdrios
para fornecer liquidez, incluindo os referidos no artigo 59.°, n.° 4, alinea ), do Regulamento (UE) n.c 909/2014,
bancos depositérios, agentes nostro ou qualquer infraestrutura conexas, nomedamente CSD interoperdveis;

¢) Tensdes simultineas a nivel dos mercados de financiamento e de ativos, incluindo uma diminui¢do do valor dos
recursos liquidos qualificados;

d) Tensdo na convertibilidade de divisas e acesso ao mercado de divisas;

e) Alteragdes adversas na reputagio de uma CSD — prestadora de servicos bancdrios que leve determinados
fornecedores de liquidez a retirarem liquidez;

f) Pico histdrico significativo de volatilidade dos precos das garantias ou ativos;
g) Alteracdes na disponibilidade de crédito no mercado.

8. A CSD — prestadora de servicos bancdrios deve determinar as moedas relevantes referidas no artigo 59.2, n.° 4,
alinea c), do Regulamento (UE) n.c 909/2014 de acordo com as seguintes etapas, pela ordem indicada:

a) Classificar as moedas da mais elevada para a mais baixa, com base na média das trés maiores posicdes acumuladas
liquidas negativas didrias, convertidas em euros, dentro de um periodo de doze meses;

b) Considerar, consoante o caso:

i) as moedas mais relevantes da Unido que satisfazem as condigdes definidas no Regulamento Delegado (UE)
2017/392,
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ii) todas as outras moedas, até que o montante agregado correspondente da média das maiores posi¢des acumuladas
liquidas negativas, medido em conformidade com a alinea a), seja igual ou superior a 95 % para todas as moedas.

9. A CSD — prestadora de servigos bancdrios deve identificar e atualizar as moedas relevantes a que se refere o n.° 8,
regularmente, mas, pelo menos, uma vez por més. Deve prever, no seu regulamento interno, que, em situagdes de
tensdo, os servicos de liquidagio provisérios em moedas ndo relevantes poderdo ser executados para o seu valor
equivalente numa moeda relevante.

Artigo 37.0
Défices de liquidez imprevistos e potencialmente nio cobertos

1. A CSD — prestadora de servicos bancirios deve definir regras e procedimentos para a realizagdo da liquidacio
atempada, intradidria e em vdrios dias, das obrigagdes de pagamento na sequéncia de qualquer incumprimento,
individual ou combinado, dos seus participantes. Essas regras e procedimentos devem prever eventuais défices de
liquidez imprevistos e potencialmente ndo cobertos resultantes dessa situagdo de incumprimento, com o fim de evitar
a anulagio, revogacio ou atraso da liquidacdo de obrigacdes de pagamento no préprio dia.

2. Asregras e procedimentos referidos no n. 1 devem assegurar que a CSD — prestadora de servicos bancérios tem
acesso aos depésitos em numerdrio ou investimentos overnight de depésitos em numerdrio, e dispde de um processo que
lhe permita reconstituir eventuais recursos de liquidez que possa utilizar durante um momento de tensio, de modo
a poder continuar a funcionar de forma segura e sélida.

3. Asregras e procedimentos referidos no n.° 1 devem incluir requisitos relativos aos seguintes elementos:

a) Uma andlise continua da evolugio das necessidades de liquidez, a fim de permitir a identificacio de acontecimentos
suscetiveis de evoluir para défices de liquidez imprevistos e potencialmente ndo cobertos, incluindo um plano de
renovacgio das condi¢des de financiamento antes da sua caducidade;

b) Um teste pratico regular das préprias regras e procedimentos.

4. As regras e procedimentos referidos no n.° 1 devem ser acompanhados por um procedimento que defina a forma
como os potenciais défices de liquidez identificados devem ser abordados sem demora injustificada, nomeadamente, se
necessario, mediante a atualizacio do enquadramento para a gestdo do risco de liquidez.

5. As regras e procedimentos referidos no n.° 1 devem, igualmente, descrever:

a) O modo como as CSD — prestadoras de servicos bancédrios devem aceder a depésitos em numerdrio ou investi-
mentos overnight de depdsitos em numerdrio;

b) O modo como as CSD — prestadoras de servigos bancarios devem executar as transa¢des de mercado no mesmo

dia;

¢) O modo como as CSD — prestadoras de servigos bancdrios devem efetuar levantamentos a partir de linhas de
liquidez previamente acordadas.

6.  As regras e procedimentos referidos no n.° 1 devem incluir a exigéncia de a CSD — prestadora de servicos
bancérios comunicar quaisquer riscos de liquidez suscetiveis de causar défices de liquidez imprevistos e potencialmente
ndo cobertos:

a) Ao comité de risco da CSD — prestadora de servicos bancdrios e, se for caso disso, ao comité de risco da CSD;

b) A autoridade competente relevante a que se refere o artigo 60., n.o 1, do Regulamento (UE) n.c 909/2014, da forma
prevista no artigo 39.° do presente regulamento.

Artigo 38.°

Disposicdes com vista a converter garantias ou investimentos em numeririo com condicdes de
financiamento altamente fidveis e previamente acordadas

1. Para efeitos do artigo 59.°, n.o 4, alinea ¢), do Regulamento (UE) n.c 909/2014, as instituicdes financeiras solventes
devem incluir uma das seguintes:

a) Uma instituicio de crédito autorizada em conformidade com o artigo 8.c da Diretiva 2013/36/UE que a CSD —
prestadora de servicos bancdrios possa demonstrar que tem um baixo risco de crédito com base numa avaliacdo
interna, utilizando uma metodologia definida e objetiva que ndo se baseie exclusivamente em pareceres externos;
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b) Uma institui¢do financeira de um pais terceiro que satisfaca cumulativamente os seguintes requisitos:

i) estd sujeita a regras prudenciais consideradas como sendo pelo menos tdo rigorosas como as estabelecidas na
Diretiva 2013/36/UE e no Regulamento (UE) n.° 575/2013 e cumpre essas regras,

ii) tem praticas contabilisticas, procedimentos de conservagdo e controlos internos sélidos,

iii) apresenta um baixo risco de crédito com base numa avaliagio interna efetuada pela CSD — prestadora de
servicos bancdrios, utilizando uma metodologia definida e objetiva que ndo se baseia exclusivamente em
pareceres externos,

iv) toma em consideragio os riscos decorrentes do estabelecimento dessa instituicio financeira de um pais terceiro
num pais especifico.

2. Quando uma CSD — prestadora de servicos bancdrios pretende estabelecer condi¢des de financiamento altamente
fidveis e previamente acordadas com uma instituicio financeira solvente, tal como referido no n.° 1, deve utilizar apenas
as institui¢des financeiras que tiverem, pelo menos, acesso ao crédito do banco central emissor da moeda utilizada no
regime de financiamento previamente acordado, quer diretamente, quer através de entidades do mesmo grupo.

3. Depois de terem sido estabelecidas condi¢des de financiamento altamente fidveis e previamente acordadas com
uma das instituicdes a que se refere o n.> 1, a CSD — prestadora de servicos bancérios deve controlar a qualidade
crediticia das referidas institui¢des financeiras continuamente:

a) Submetendo essas instituicdes a avaliagdes periddicas e independentes da sua solvabilidade;

b) Atribuindo e revendo regularmente notacdes de risco internas para cada institui¢do financeira com a qual a CSD
tenha estabelecido condi¢des de financiamento altamente fidveis e previamente acordadas.

4. A CSD — prestadora de servicos bancdrios deve acompanhar atentamente e controlar a concentragio da sua
exposi¢do de liquidez relativamente a cada institui¢do financeira envolvida num regime de financiamento altamente
fidvel e previamente acordado, incluindo a sua empresa-mde e filiais.

5. O enquadramento para a gestdo do risco de liquidez da CSD — prestadora de servigos bancdrios deve incluir
o requisito de estabelecer limites de concentracdo, prevendo o seguinte:

a) Que os limites de concentragdo sejam estabelecidos por moeda;
b) Que sejam implementadas pelo menos duas modalidades para cada uma das principais moedas;

¢) Que a CSD — prestadora de servicos bancirios ndo fique excessivamente dependente de uma dada institui¢do
financeira individual, quando tidas em conta todas as moedas.

Para efeitos da alinea b), deve entender-se por principais moedas pelo menos as primeiras 50 % das moedas mais
relevantes tal como determinadas em conformidade com o artigo 36.°, n.> 8. Sempre que se determine que uma moeda
constitui uma das principais moedas, essa moeda deve continuar a ser considerada como tal durante um periodo de trés
anos civis a contar da data da sua determina¢io como moeda principal.

6.  Deve considerar-se que as CSD — prestadoras de servicos bancdrios que tém acesso a crédito de rotina no banco
central emissor satisfazem os requisitos do n.° 5, alinea b), na medida e que tenham garantias elegiveis para serem
constituidas junto do banco central relevante.

7. A CSD — prestadora de servigos bancdrios deve acompanhar e controlar permanentemente os seus limites de
concentragio perante os seus fornecedores de liquidez, com excegdo dos referidos no n.° 6, e aplicar politicas e procedi-
mentos para garantir que a sua exposicdo total relativamente a qualquer institui¢do financeira individual se mantém
dentro dos limites de concentra¢io determinados em conformidade com o n.° 5.

8. A CSD — prestadora de servigos bancdrios deve reexaminar as suas politicas e procedimentos relativos aos limites
de concentragdo aplicdveis perante os seus fornecedores de liquidez, com excecdo dos referidos no n.° 6, pelo menos
anualmente e sempre que ocorra uma alteragdo significativa que afete a sua exposicdo relativamente a qualquer
instituicdo financeira individual.
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9. No contexto da sua comunicacdo de informagdes a autoridade competente relevante em conformidade com
o artigo 39.°, a CSD — prestadora de servi¢os bancdrios deve informar a autoridade competente de:

a) Quaisquer alteragdes significativas das politicas e procedimentos relativos aos limites de concentragio perante os seus
fornecedores de liquidez, determinadas em conformidade com o presente artigo;

b) Casos em que exceda um limite de concentragdo perante os seus fornecedores de liquidez estabelecidos nas suas
politicas e procedimentos, tal como referido no n.° 5.

10.  Sempre que um limite de concentragdo perante os seus fornecedores de liquidez for excedido, a CSD —
prestadora de servigos bancdrios deve remediar esse excesso sem demora injustificada, seguindo as medidas de redugdo
dos riscos a que se refere o n.° 7.

11. A CSD — prestadora de servicos bancdrios deve assegurar que o acordo de garantia lhe permite ter acesso
imediato a sua garantia no caso de incumprimento de um cliente, tendo em conta, pelo menos, a natureza, a dimenséo,
a qualidade, o prazo de vencimento e a localizacio dos ativos fornecidos pelo cliente a titulo de garantia.

12.  Caso os ativos utilizados como garantia pela CSD — prestadora de servigos bancdrios se encontrem nas contas
de valores mobilidrios geridas por uma entidade terceira, a CSD — prestadora de servicos bancdrios deve assegurar que
todas as condi¢des seguintes sio satisfeitas:

a) Tem uma visibilidade em tempo real dos ativos identificados como garantia;

b) A garantia é segregada em relagdo aos restantes valores mobilidrios do participante mutudrio;

¢) Os acordos com essa entidade terceira impedem eventuais perdas de ativos para a CSD — prestadora de servigos
bancdrios.

13. A CSD — prestadora de servicos bancdrios deve tomar, com antecedéncia, todas as medidas necessdrias para
assegurar a forca executéria do seu direito aos instrumentos financeiros dados como garantia.

14. A CSD — prestadora de servicos bancdrios deve estar apta a aceder aos ativos ndo monetdrios a que se refere
o artigo 10.° e o artigo 11.°, n.° 1, e de os converter em numerdrio no proprio dia com condi¢des altamente fidveis e
previamente acordadas estabelecidas em conformidade com o artigo 59., ne° 4, alinea d), do Regulamento (UE)
n.° 909/2014.

Subsecg¢io 4

Comunicacio dos riscos de liquidez
Artigo 39.°
Comunicagdo de informacdes as autoridades competentes sobre a gestdo do risco intradidrio

1. As CSD — prestadoras de servigos bancdrios devem apresentar um relatério a autoridade competente relevante
a que se refere o artigo 60.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 909/2014.

2. As CSD prestadoras de servicos bancdrios devem satisfazer todos os requisitos seguintes em matéria de
comunicagio de informagdes:

a) Apresentar uma declaragio qualitativa que especifique todas as medidas tomadas relativamente a forma como os
riscos de liquidez, incluindo riscos de liquidez intradidria, sio avaliados, controlados e geridos, no minimo com uma
periodicidade anual;

b) Notificar qualquer alteracio substancial das medidas tomadas, referidas na alinea a), imediatamente apds a sua
ocorréncia;

¢) Comunicar mensalmente os critérios de avaliagdo referidos no artigo 30.°, n.o 1.

3. Sempre que a CSD — prestadora de servicos bancdrios infringe, ou corre o risco de infringir, os requisitos do
presente regulamento, incluindo durante periodos de tensio, deve notificar imediatamente esse facto a autoridade
competente relevante e enviar, sem demora injustificada, a essa autoridade competente relevante, um plano pormeno-
rizado para o regresso atempado a uma situagdo de conformidade.
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4. Enquanto ndo é restabelecida a conformidade com os requisitos do presente regulamento e do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, a CSD — prestadora de servicos bancérios deve comunicar os elementos referidos no n.° 2, se for caso
disso, pelo menos diariamente até ao final de cada dia atil, a menos que a autoridade competente relevante autorize uma
frequéncia menor e um maior prazo de comunicagio, tendo em conta a situacdo especifica da CSD — prestadora de
servigos bancdrios e a dimensdo e a complexidade das suas atividades.

Subseccdo 5
Divulgacgdo pdblica
Artigo 40.°
Divulgacio piblica
As CSD — prestadoras de servicos bancdrios devem divulgar publicamente uma declaracio qualitativa abrangente que

especifique a forma como os riscos de liquidez, incluindo os riscos de liquidez intradiaria, sio avaliados, controlados e
geridos, anualmente.

Subseccio 6
Disposicdes finais
Artigo 41.°
Disposi¢des transitdrias

1. As CSD — prestadoras de servicos bancdrios devem identificar as moedas relevantes nos termos do artigo 36.°,
n.° 8, alinea b), subalinea ii), doze meses ap6s a obtengdo da autorizagdo para prestar servicos bancdrios auxiliares.

2. Durante o periodo transitorio de doze meses a que se refere o n.° 1, as CSD — prestadoras de servigos bancdrios
referidas nesse pardgrafo devem identificar as moedas relevantes nos termos do artigo 36.°, n.° 8, alinea b), subalinea ii),
tendo em conta:

a) Uma percentagem relativa suficientemente grande de cada moeda no valor total da liquidacio por uma CSD de
instrugdes de liquidagdo contra pagamento, calculada ao longo de um periodo de um ano;

b) O impacto da indisponibilidade de cada moeda no bom funcionamento das operagdes das CSD — prestadoras de
servigos bancérios num amplo leque de potenciais cendrios de esforgo referidos no artigo 36.°.

Artigo 42.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 11 de novembro de 2016.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXO

Cendrios de liquidacdo ou reestruturacdo

1.

Um cendrio no qual a CSD néo consegue obter novo capital para satisfazer os requisitos estabelecidos no artigo 47.°,
n.e° 1, do Regulamento (UE) n.° 909/2014 ¢é considerado como um cendrio desencadeador da sua reestruturagdo
(«reestruturacdo») caso os acontecimentos nele descritos sejam suscetiveis de levar a CSD a continuar a operar um
sistema de liquidacdo de valores mobilidrios, conforme referido na secgdo A, ponto 3, do anexo do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, e a prestar pelo menos um outro servigo principal enumerado na sec¢do A do anexo do Regulamento
(UE) n.° 909/2014.

. Um cendrio no qual a CSD ndo consegue obter novo capital para satisfazer os requisitos estabelecidos no artigo 47.°,

n.e 1, do Regulamento (UE) n. 909/2014 é considerado como um cendrio desencadeador da liquidagdo das suas
operagdes (diquidagdo») caso os acontecimentos nele descritos sejam suscetiveis de fazer com que a CSD deixe de
corresponder a defini¢do do artigo 2., n.° 1, do Regulamento (UE) n.c 909/2014.

. Os cendrios referidos no artigo 7.°, alinea a), devem incluir as seguintes avaliagdes:

a) No caso de uma reestruturagdo, a CSD deve avaliar o nimero esperado de meses necessirios para assegurar
a reestruturacdo ordenada das suas operagdes;

b) No caso de uma liquidacdo, o ntimero esperado de meses necessérios para a liquidagio.

. Os cendrios devem ser consentineos com a natureza das atividades da CSD, a sua dimensdo, a sua interligagdo

a outras instituicdes e ao sistema financeiro, o seu modelo de negdcio e de financiamento, as suas atividades e
estrutura e eventuais vulnerabilidades ou deficiéncias nela identificadas. Os cendrios devem basear-se em aconteci-
mentos que sejam excecionais, mas plausiveis.

. Ao conceber os cendrios, a CSD deve satisfazer todos os requisitos seguintes:

a) Os acontecimentos previstos no cendrio sdo suscetiveis de ameagar causar a reestruturagio das operacdes da CSD;

b) Os acontecimentos previstos no cendrio sio suscetiveis de ameagar causar a liquidacio das operacdes da CSD.

. O plano que assegura a reestruturagio ordenada ou a liquida¢do das atividades da CSD, referido no artigo 47.°, n.° 2,

alinea b), do Regulamento (UE) n.c 909/2014, deve incluir todos os cendrios seguintes («acontecimentos idiossin-
craticos»):

a) O incumprimento por parte de contrapartes significativas;

b) Danos a reputagdo da instituicdo ou do grupo;

¢) Uma saida importante de liquidez;

d) Oscilagdes adversas nos pregos dos ativos a que a instituigdo ou o grupo estdo predominantemente expostos;
e) Perdas de crédito importantes;

f) Perdas por risco operacional importantes.

. O plano que assegura a reestruturagdo ordenada ou a liquidacdo das atividades da CSD, referido no artigo 47.°, n.° 2,

alinea b), do Regulamento (UE) n.c 909/2014, deve incluir todos os cendrios seguintes (<acontecimentos sistémicos»):
a) O incumprimento por parte de contrapartes significativas, que afete a estabilidade financeira;
b) Uma diminuic¢io da liquidez disponivel no mercado de crédito interbancério;

¢) Um aumento do risco de pais e uma saida generalizada de capital de um pais significativo para as operagdes da
institui¢do ou do grupo;

d) Oscilagdes adversas do prego dos ativos num ou em varios mercados;

e) Uma recessdo macroecondmica.
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