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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2022/1301 DA COMISSAO
de 31 de marco de 2022

que altera as normas técnicas de regulamentagio estabelecidas no Regulamento Delegado (UE)
2020/1226 no respeitante as informac¢des a prestar em conformidade com os requisitos de
notificacdo STS para as titularizacdes sintéticas de balanco

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017, que
estabelece um regime geral para a titularizagdo e cria um regime especifico para a titularizagio simples, transparente e
padronizada, e que altera as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e
(UE) n.* 648/2012 ('), nomeadamente o artigo 27.°, n.° 6, terceiro paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento Delegado (UE) 2020/1226 da Comissdo (%) especifica as informagdes que as partes na titularizacio
tém de fornecer a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) em conformidade com os
requisitos de notificagdo simples, transparente e padronizada (STS) para as titularizac¢des tradicionais em que ocorre
a venda ou cessdo efetiva e incondicional de propriedade dos subjacentes estabelecidas nos artigos 19.>a 22.° e nos
artigos 23.° a 26.° do Regulamento (UE) 2017/2402.

(2) O Regulamento (UE) 2021/557 do Parlamento Europeu e do Conselho () alterou o Regulamento (UE) 20172402,
alargando o regime de titularizagio STS as titularizacdes sintéticas de balanco. Por conseguinte, é necessirio
especificar as informagdes que os cedentes tém de apresentar a ESMA para cumprir os requisitos de notificacio STS
para as titularizacdes sintéticas de balanco.

(3) A fim de proporcionar aos investidores, aos potenciais investidores e as autoridades competentes uma panoramica
comparativa de todos os tipos de titularizagdes STS, é conveniente assegurar a coeréncia entre todas as notificagdes
STS. Por conseguinte, as informacdes que os cedentes estdo obrigados a apresentar para o cumprimento dos
requisitos STS previstos nos artigos 26.>-B a 26.-E do Regulamento (UE) 2017/2402 devem seguir normas e um
nivel de pormenor semelhantes aos estabelecidos nos anexos [, II e IIl do Regulamento Delegado (UE) 2020/1226.
Nomeadamente, uma simples confirmagio da conformidade € suficiente para alguns critérios, ao passo que outros
exigem mais informagdes. Assim, é necessdrio distinguir entre os critérios STS que exigem uma confirmagio
simples daqueles que exigem uma explicagdo concisa ou uma explicagio pormenorizada.

(4)  As titularizagdes sintéticas de balango para as quais ndo tem de ser elaborado um prospeto nos termos do
Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho (*) permitem as partes realizarem operagdes
de titularizacdo sem divulgar informagdes comerciais sensiveis. Por conseguinte, convém que as informagdes a
publicar relativamente as notificagdes STS dessas titularizagdes sejam restringidas as informagdes comerciais ndo
sensiveis.

() JOL 347 de 28.12.2017, p. 35.

() Regulamento Delegado (UE) 2020/1226 da Comissdo, de 12 de novembro de 2019, que complementa o Regulamento (UE)
2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho e estabelece normas técnicas de regulamentacdo que especificam as informagdes a
prestar em conformidade com os requisitos de notificagdo STS (JO L 289 de 3.9.2020, p. 285).

() Regulamento (UE) 2021/557 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de marco de 2021, que altera o Regulamento (UE)
2017/2402 que estabelece um regime geral para a titularizagdo e cria um regime especifico para a titularizagdo simples, transparente e
padronizada a fim de apoiar a recuperagdo da crise da COVID-19 (JO L 116 de 6.4.2021, p. 1).

() Regulamento (UE) 20171129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017, relativo ao prospeto a publicar em
caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a negociagio num mercado regulamentado, e que revoga a
Diretiva 2003/71/CE (JO L 168 de 30.6.2017, p. 12).
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®)

A fim de facilitar o acesso as informagdes relevantes para os requisitos STS, os cedentes devem ser autorizados a
remeter para qualquer prospeto relevante elaborado para uma titularizagdo sintética de balango em conformidade
com o Regulamento (UE) 2017/1129 ou para outros documentos relevantes referidos no artigo 7.°, n.° 1, alinea b),
do Regulamento (UE) 2017/2402. Além disso, os cedentes devem ser autorizados a fazer referéncia a qualquer
outro documento relativo aos investidores e cedentes, ao acordo de protecio de crédito, ao agente terceiro de
verificacdo e, se disponivel, a documentacio da operacio comprovativa dos titulos de divida indexados a eventos de
crédito.

A fim de melhorar a transparéncia e a coeréncia das informagdes entre campos inter-relacionados e clarificar as
caracteristicas especificas de determinadas titularizagdes, incluindo titularizagdes de fundos fiducidrios (trusts)
principais, é necessdrio clarificar as informagdes a comunicar nas colunas «<Nome do campo» e «Contetido a
comunicar» para determinados campos dos anexos [, II e IIl do Regulamento Delegado (UE) 2020/1226.

O Regulamento Delegado (UE) 2020/1226 deve, pois, ser alterado em conformidade.

O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de regulamentacdo apresentados pela ESMA a
Comissdo.

A ESMA realizou consultas ptiblicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de regulamentagio em que se
baseia o presente regulamento, analisou os potenciais custos e beneficios a eles associados e solicitou o parecer do
Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados criado em conformidade com o artigo 37.°
do Regulamento (UE) n.* 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (°),

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

Alteragdes do Regulamento Delegado (UE) 2020/1226

O Regulamento Delegado (UE) 2020/1226 ¢ alterado do seguinte modo:

1)

O artigo 1.° é alterado do seguinte modo:
a) Aon. 1 éaditada a seguinte alinea:

«d) Se a titularizacdo for uma titularizacdo sintética de balango, as informagdes especificadas no anexo IV do
presente regulamento.»;

b) Non. 2, éinserida a seguinte alinea d):

«d) Se a titularizagdo for uma titularizacio sintética de balanco, as informacdes especificadas nos campos STSSY2,
STSSY10, STSSY12 e STSSY13 do anexo IV do presente regulamento.»;

O artigo 2.° é alterado do seguinte modo:
a) O proémio passa a ter a seguinte redagdo:

«Se os seguintes documentos incluirem informagdes relevantes para a notificagdo STS, pode ser fornecida uma
referéncia as partes relevantes desses documentos na coluna «Informagdes adicionais» nos anexos I, II, IIl ou IV do
presente regulamento, e, caso seja fornecida essa informacio, essa documentagdo deve ser claramente identificada:»;

b) A alinea c) passa a ter a seguinte redagdo:

«c) Qualquer outro documento que inclua informagdes relevantes para a notificagdo STS, incluindo, no caso de
titularizagdes sintéticas de balango, documentos relativos a qualquer cedente, a qualquer investidor, ao acordo
de protecdo de crédito, ao agente terceiro de verificagdo a que se refere o artigo 26.°-E, n.° 4, do Regulamento
(UE) 2017/2402 e, se disponivel, a documentagdo comprovativa dos titulos de divida indexados a eventos
crédito a que se refere o artigo 26.-E, n.° 10, quinto pardgrafo, do Regulamento (UE) 2017/2402.»;

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.* 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).



L 197/12 Jornal Oficial da Unido Europeia 26.7.2022

3) Osanexos [, I e Il sdo alterados em conformidade com o anexo I do presente regulamento.

4) E aditado o anexo IV, cujo texto consta do anexo Il do presente regulamento.

Artigo 2.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 31 de marco de 2022.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO I

Os anexos I, 1T e Il do Regulamento Delegado (UE) 2020/1226 sdo alterados do seguinte modo:

1) O anexo I ¢ alterado do seguinte modo:

a) No quadro «Informagdes gerais», as linhas correspondentes aos nimeros STSS4 ¢ STSS17 passam a ter a seguinte

redacio:
«STSS4 N.A. Identificador tinico | O identificador tnico atribuido pela entidade que | N.A.
comunica as informagdes em conformidade com o
artigo 11.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE)
2020/1224 da Comissio (¥).
Se for notificada mais do que uma notificagdo STS
utilizando este identificador tinico de titularizacio,
uma declaragdo com uma explica¢io para esse facto.
STSS17 Artigo- Cedente (ou | Uma declaracio de tipo “Sim” ou “Ndo” sobre se a | N.A.
27.°,n.°3 | mutuante inicial) | entidade cedente ou mutuante inicial é uma
que é uma | instituicdo de crédito ou uma empresa de
instituicdo de | investimento estabelecida na Unido.
crédito

(*) Regulamento Delegado (UE) 2020/1224 da Comissdo, de 16 de outubro de 2019, que complementa o Regulamento (UE)
2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita s normas técnicas de regulamentacio que especificam as
informagdes e os elementos de uma titularizagdo a disponibilizar pelo cedente, pelo patrocinador e pela EOET (JO L 289 de
3.9.2020, p. 1)

b) No quadro «Informagio especifica», as linhas correspondentes aos niimeros STSS21 e STSS22 passam a ter a
seguinte redagdo:

«STSS21 Artigo20.- | Sujeigdo a J Uma explicagdio concisa | Anexo 19, nimero
°,n.° 2 cldusulas de sobre se alguma das | 3.3, do Regulamento
restituicio clausulas  de restituicio | Delegado (UE)
gravosas gravosas  referidas  no | 2019/980
artigo 20.°, n.° 2, alineas a)
ou b), do Regulamento (UE)
2017/2402 se aplica na
titularizacdo.
STSS22 Artigo20.- | Isengdopara v Uma  confirmagio  da | Anexo 19, nimero
°,n°3 cliusulas de aplicabilidade das cldusulas | 3.3, do Regulamento

restituicdo
gravosasnas
legislacdes
nacionais
em matéria
de

insolvéncia

de restituigdo  gravosas
referidas no artigo 20.,

Delegado (UE)
2019/980»

n.° 3, do Regulamento (UE)
2017/2402.

2) O anexo II € alterado do seguinte modo:

a) No quadro dnformagdes gerais», as linhas correspondentes aos niimeros STSAT4 e STSAT17 passam a ter a seguinte

redacio:

«STSAT4

N.A.

Identificador tinico

O identificador tnico atribuido pela entidade que
comunica as informagdes em conformidade com o
artigo 11.°, n° 1, do Regulamento Delegado (UE)
2020/1224.

Se for emitida mais do que uma notificacdo STS
utilizando este identificador dnico de titularizacio,
uma declaragdo com uma explica¢io para esse facto.

N.A.
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STSAT17 | Artigo- Cedente (ou | Uma declaragdo de tipo “Sim” ou “Ndo” sobre se a | N.A.»
27.°,n.°3 | mutuante inicial) | entidade cedente ou mutuante inicial é uma
que é uma | instituigdo de crédito ou uma empresa de
instituicio de | investimento estabelecida na Unido.
crédito

b) No quadro «Informacio especifica», as linhas correspondentes aos nimeros STSAT21 e STSAT22 passam a ter a
seguinte redagdo:

«STSAT21 Artigo24.- | Sujeigdo a J Uma explicagdo concisa | Anexo 19, niimero
°,n.° 2 cldusulas de sobre se alguma das | 3.3, do Regulamento
restituicio clausulas de restituicio | Delegado (UE)
gravosas gravosas  referidas  no | 2019/980
artigo 24.°, n.° 2, alineas a)
ou b), do Regulamento (UE)
2017/2402 se aplica na
titularizacio.
STSAT22 Artigo24.- | Isencdopara v Uma  confirmagio  da | Anexo 19, nimero
°n°3 clausulas de aplicabilidade das cldusulas | 3.3, do Regulamento
restituicdo de restituigdo  gravosas | Delegado (UE)
gravosasnas referidas no artigo 24.°, | 2019/980»
legislagdes n.° 3, do Regulamento (UE)
nacionais 2017/2402.
em matéria
de
insolvéncia

3) No anexo III, no quadro (Informagdes gerais», a linha correspondente ao niimero STSAP4 passa a ter a seguinte redagdo:

«STSAP4 | N.A. Identificador tinico | O identificador tnico atribuido pela entidade que | N.A.»
comunica as informacdes em conformidade com o
artigo 11°, n° 1, do Regulamento Delegado (UE)

2020/1224.

Se for emitida mais do que uma notificagio STS
utilizando este identificador tnico de titularizagdo,
uma declaragio com uma explicacdo para esse facto.




26.7.2022

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 197/15

ANEXO 11

«ANEXO IV

Informagdes a apresentar a ESMA nos termos dos artigos 26.0-B a 26.0-E do Regulamento (UE) 2017/2402 no que respeita
as titularizagGes patrimoniais

Informacdes gerais
Namero do Artigo do
campo Regulamento (UE) | Nome do campo Conteddo a comunicar Informagdes adicionais
P 2017/2402
STSSY1 Artigo 27.0, n. Primeiro ponto | Identificador de entidade juridica (LEI) | Anexo 19, ntmero 3.2,do

o 1, terceiro

de contacto

da entidade designada como primeiro

Regulamento  Delegado

paragrafo ponto de contacto e nome da | (UE)2019/980
autoridade competente em causa.
STSSY2 N.A. Data de Data de notificacio a ESMA. N.A.
notificagdo
STSSY3 N.A. Cédigo de Se disponivel(eis), o(s) ntmero(s) de | Se disponivel nos termos
identificacio do | identificacdo internacional de titulos | do anexo 19, ndmero 3.1,
instrumento (ISIN). Se ndo estiver disponivel um | doRegulamentoDelegado
ISIN, quaisquer outros codigos tnicos | (UE) 2019/980
de valores mobilidrios (incluindo
titulos de divida indexados a eventos
de crédito), quando disponiveis.
STSSY4 N.A. Identificadorda | O LEI do(s) cedente(s) e do(s) | Anexo 9, nimero 4.2, do
entidade patrocinador(es) e, se disponivel, do(s) | Regulamento  Delegado
juridica (LEI) mutuante(s) inicial(ais) e da(s) EOET. (UE) 2019/980
STSSY5 Artigo 31.0,n.03 | Vendedor de O LEL onome, o pais de estabelecimento | N.A.
protecio do(s) vendedor(es) de protegdo inicial e o
nome da autoridade competente.
STSSY6 N.A. Identificador da | Caso se comunique uma atualizacdo, o | N.A.
notificagio nimero de referéncia dnico atribuido
pela ESMA a notificagdo  STS
previamente apresentada.
STSSY7 N.A. Identificador O identificador tnico atribuido pela | N.A.
tinico entidade que comunica as informagdes
em conformidade com o artigo 11.0, n.
o 1, do Regulamento Delegado (UE)
2020/1224.
STSSYS N.A. Repositério de | Se for caso disso, 0o nome do repositério | N.A.
titularizagdes de titularizages registado.
STSSY9 Artigo 18.0, Pais de O pais de estabelecimento do(s) | N.A.
segundo estabelec- cedente(s), do(s) patrocinador(es), do(s)
parégrafo, e imento mutuante(s) inicial(ais) e da(s) EOET.

artigo 27.0,n.0 3




L 197/16 Jornal Oficial da Unido Europeia 26.7.2022

STSSY10 N.A. Classificacdo da | O tipo de titularizacdo sintética: N.A.
titularizacdo — titularizac¢do sintética com protecdo
sintética real de crédito,

— titularizac¢do sintética com protecdo
pessoal de crédito.

STSSY11 N.A. Titularizagdo Nome do vendedor de protegdo | N.A.
sintética com (administracdo publica ou institui¢do
protecio supranacional com um ponderador de
pessoal de risco de 0 %)
crédito

STSSY12 N.A. Acordo de O tipo de acordo de protecdo de crédito | N.A.
protecdo de utilizado:
crédito — derivados de crédito,
utilizado — garantias financeiras.

STSSY13 N.A. Classificagdo O tipo de exposicdes subjacentes, | N.A.
das exposi¢des | incluindo:
subjacentes 1) Exposic¢des sobre financiamento do

comércio;
2) Empréstimos a pequenas e médias
empresas (PME);
3) Crédito ao consumo;
4) Empréstimos a grandes empresas;
5) Empréstimos mistosa PME e grandes
empresas;
6) Exposi¢des sobre bens iméveis para
fins comerciais;
7) Outras.
STSSY14 N.A. Data de emissdo | A data de encerramento da opera¢do e, | N.A.
se for diferente, a data em que o acordo
de protecdo produz efeitos.
STSSY15 Artigo 27.0, n. Verificador Caso um terceiro autorizado tenha | N.A.
0 2, segundo terceiro prestado servicos de verificagdo STS
paragrafo autorizado — em conformidade com o artigo 27.0,
declaragio no 2, do Regulamento (UE)
2017/2402, uma declaragio indicando
que a conformidade com os critérios STS
foi confirmada por esse terceiro.
STSSY16 Artigo 27.0, n. Verificador Caso um terceiro autorizado tenha | N.A.
0 2, segundo terceiro prestado servicos de verificagio STS
paragrafo autorizado — em conformidade com o artigo 27.0,
pais de no 2, do Regulamento (UE)
estabelec- 2017/2402, o nome e o pais de
imento estabelecimento do terceiro.
STSSY17 Artigo 27.0, n. Verificador Caso um terceiro autorizado tenha | N.A.
0 2, segundo terceiro prestado servicos de verificagdo STS
pardgrafo autorizado — | em conformidade com o artigo 27.0,
autoridade no 2, do Regulamento (UE)
competente 2017/2402, o nome da autoridade

competente que o autorizou.
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STSSY18 Artigo 27.0,n.05 | Estatuto STS Quando aplicdvel, uma notificacio | N.A.

fundamentada da parte do cedente
indicando que a titularizagdo sintética
deixou de ser considerada STS.
Informacio especifica
Artigo do Expli Exp~11ca— f
Ntmero do Regulamento N d Confir- Xpicas §40 , . In orma-
ome do campo ~ cao porme- Contetdo a comunicar coes
campo (UE) MaAsA0 1 concisa nori- adicionais
20172402 roa

STSSY19 | Artigo 26.0-B, | Ocedenteéuma | V Confirmagdo de que o | N.A.
nol, entidade cedente é uma entidade
primeiro supervisionada autorizada ou licenciada na
pardgrafo na Unido Unido.

STSSY20 | Artigo 26.0-B, | O cedenteaplica V Uma explicagdo concisa de | N.A.
n.o 1,segundo | as politicas que as politicas em matéria
pardgrafo relativas a de crédito, cobranca e

exposicoes recuperacdo e servico de

adquiridas a dividas que o cedente aplica

terceiros as exposi¢des de terceiros
que o cedente adquiriu por
conta  propria,  sendo,
subsequentemente,
titularizadas, e que ndo
podem ser menos rigorosas
do que as aplicadas pelo
cedente a  exposicdes
compardveis que ndo foram
adquiridas.

STSSY21 | Artigo 26.0-B, | Originacio das l Uma explicagdo concisa de | N.A.
n.o 2 exposicoes que as exposicoes

subjacentes subjacentes sdo originadas
no 4ambito da atividade
principal do cedente.

STSSY22 Artigo 26.0-B, | Ativos J Uma confirmacio de que, | N.A.
n.o 3, mantidos no aquando do encerramento
primeiro balanco do de uma transagdo, as
parégrafo cedente no exposigdes subjacentes sdo

encerramento mantidas no balango do

de uma cedente ou de uma entidade

transagdo que perten¢a ao mesmo
grupo do cedente.

STSSY23 | Artigo 26.0-B, | Categoria do v Para efeitos do campo | N.A.
n.o 3,segundo | grupo STSSY22, uma confirmagio
paragrafo de qual dos dois grupos

seguintes ¢ o pertinente:
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a) Um grupo de entidades
juridicas sujeitas a obriga-
¢do de consolidagdo pru-
dencial nos termos da
parte [, titulo II, capitulo
2, do Regulamento (UE)
n.o 575/2013;
b) Um grupo, na ace¢do do
artigo 212.0,n.0 1, alinea
<), da Diretiva
2009/138/CE ().
STSSY24 | Artigo 26.0-B, | Auséncia de Uma confirmagio de que o | N.A.
no4 cobertura cedente ndo cobre a sua
adicional da exposi¢gdo ao risco de
exposi¢do do crédito  das  exposicdes
cedente subjacentes da titularizagdo
para além da protegio
obtida através do acordo de
protecdo de crédito.
STSSY25 | Artigo 26.0-B, | Acordo de Uma confirmacio de que o | N.A.
n.o>5 protegdo de acordo de protecio de
crédito que crédito cumpre as regras de
cumpre o redugdo do risco de crédito
artigo 249.0 do estabelecidas no artigo 249.
Regulamento o do Regulamento (UE)
(UE) n.0 575/2013.
n.o 575/2013
STSSY26 | Artigo 26.0-B, | Acordo de Se o artigo 249.0 do | N.A.
n.obs protecdo de Regulamento (UE)
crédito que no 575/2013 ndo for
cumpre outras aplicavel, uma explicagdo
regras de concisa de que é assegurado
reducdodorisco o cumprimento de requisitos
de crédito que ndo sejam menos
rigorosos do que oOs
requisitos previstos naquele
artigo.
STSSY27 Artigo 26.0-B, | Declaragdes e Uma explicagdo concisa das | N.A.

n.o 6, alinea a)

garantias —
Titulo legal das
exposicoes
subjacentes

declarages e garantias do
cedente de que o cedente ou
uma entidade do grupo a que
o cedente pertence é titular de
um  direito  pleno e
validamente constituido
sobre as exposicoes
subjacentes e aos direitos
acessorios correspondentes.

() Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e

resseguros e ao seu exercicio (JO L 335 de 17.12.2009, p. 1).
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STSSY28

Artigo 26.0-B,
n.o 6, alinea b)

Declaracdes e
garantias — O
cedente
mantém o risco
de crédito dos
ativos
subjacentes

Uma explicagdo concisa das
declaragdes e garantias do
cedente de que, se o cedente
for uma instituicdo de
crédito, na acecio do
artigo 4.0, n.o 1, ponto 1,
do  Regulamento  (UE)
no 575/2013, ou uma
empresa de seguros na
acegdo do artigo 13.0,
ponto 1, da Diretiva
2009/138/CE, o cedente ou
uma entidade incluida no
ambito de uma supervisio
consolidada mantém o risco
de crédito das exposicdes
subjacentes no seu balanco.

N.A.

STSSY29

Artigo 26.0-B,
n.o 6, alinea ¢)

Declaracdes e
garantias —
Exposicao
conforme com
os critérios de

elegibilidade

Uma explicagdo concisa das
declarages e garantias do
cedente de que cada

€xposicdo subjacente
satisfaz, a data da sua
inclusio na carteira

titularizada, os critérios de
elegibilidade e todas as
condi¢des, com excecio da
ocorréncia de um evento de
crédito a que se refere o
artigo 26.0-E, no 1, do
Regulamento (UE)
2017/2402, para  um
pagamento de protegdo de
crédito, em conformidade
com o acordo de protegdo
do crédito constante da
documentacio relativa a
titularizacdo.

Anexo 19,
namero
2.2.8,do
Regula-
mento
Delegado
(UE)
2019/980

STSSY30

Artigo 26.0-B,
n.o 6, alinea d)

Declaragdes e
garantias —
Obrigacdes
legais e
oponiveis
perante o
devedor

Uma explicagdo concisa das
declaragdes e garantias do
cedente de que tanto quanto
¢ do conhecimento do
cedente, o contrato relativo
a cada exposi¢do subjacente
contém uma obrigagdo legal,
vélida, vinculativa e oponivel
de o devedor pagar os
montantes  especificados
nesse contrato.

Anexo 19,
namero
2.2.8,do
Regula-
mento
Delegado
(UE)
2019/980
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STSSY31 | Artigo 26.0-B, | Declaragdes e Uma explicagdo concisa das | Anexo 19,
n.o 6, alinea e) | garantias — declaragdes e garantias do | niimero
Critérios de cedente de que as | 2.2.8,do
tomada firme exposigdes subjacentes | Regula-
cumprem os critérios de | mento
tomada firme que ndo | Delegado
sejam menos rigorosos do | (UE)
que os  habitualmente | 2019/980
aplicados pelo cedente a
exposi¢des similares ndo
titularizadas.
STSSY32 | Artigo 26.0-B, | Declaragdes e Uma explicagdo concisa das | Anexo 19,
n.o 6, alinea f) | garantias — declaragdes e garantias do | nimero
Nenhum cedente de que, tanto | 2.2.8,do
devedor em quanto é do conhecimento | Regula-
situacdo de do cedente, nenhum dos | mento
violacdo devedores estd em situagdo | Delegado
substancial ou de violagdo substancial ou | (UE)
incumprimento incumprimento de qualquer | 2019/980
das suas obrigacdes
relativamente a  uma
exposi¢do subjacente a data
em que esta é incluida nas
exposicdes  da  carteira
titularizada.
STSSY33 | Artigo 26.0-B, | Declaragdes e Uma explicagdo concisa das | Anexo 19,
n.o 6, alinea g) | garantias — declaragdes e garantias do | niimero
Nenhuma cedente de que, tanto | 2.2.8,do
informagio quanto é do conhecimento | Regula-
falsa na do cedente, a documentagio | mento
documentacio da operacio ndo contém | Delegado
da operagdo informagdes falsas sobre os | (UE)
elementos das exposicdes | 2019/980
subjacentes.
STSSY34 | Artigo 26.0-B, | Declaragdes e Uma explicagdo concisa das | Anexo 19,
n.o 6,alineah) | garantias — declaragBes e garantias do | nimero
Exequibilidade cedente de que, no | 2238, do
oua encerramento da operagdo | Regula-
cobrabilidade ou da inclusdo da exposi¢do | mento
das exposi¢des subjacente  na  carteira | Delegado
subjacentes titularizada, o contrato | (UE)
entre o devedor e o | 2019/980

mutuante inicial relativo a
essa exposicdo subjacente
ndo foi alterado de tal forma
que afete a exequibilidade ou
a cobrabilidade da exposi¢do
subjacente.
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STSSY35 | Artigo 26.0-B, | Critérios de Uma explicagdo concisa das | Anexo 19,
n.o7, elegibilidade declarages e garantias do | sec¢do 2,
primeiro que ndo cedente de que as | do
pardgrafo permitem a exposigdes subjacentes | Regula-

gestdo ativa da preenchem  critérios de | mento

carteira elegibilidade Delegado

composta por predeterminados, claros e | (UE)

essas documentados que ndo | 2019/980

exposicoes permitem uma gestdo ativa

numa base da carteira composta por

discriciondria essas exposi¢des numa base
discriciondria.

STSSY36 | Artigo 26.0-B, | Isencdo da Para efeitos do campo | Anexo 19,
n.o 7,segundo | proibigdo de STSSY35, uma explicagdo | sec¢do 2,
pardgrafo gestdo ativa de concisa de que ndo se | do

carteiras considera como gestdo ativa | Regula-
da carteira a substituicio das | mento
exposi¢des que  violem | Delegado
declaragbes ou garantias | (UE)
apresentadas ou, se a | 2019/980
titularizacdo  incluir um
periodo de reposicdo, a
adigdo de exposi¢des que
preencham as condi¢des de
reposi¢do previstas.

STSSY37 | Artigo 26.0-B, | Exposicdo Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 7, terceiro | adicionada apés que as exposicoes | secgdo 2,
paragrafo a data de adicionadas apds a data de | do

encerramento encerramento da operagdo | Regula-

da operacio que preenchem  critérios de | mento

preenche os elegibilidade que ndo sio | Delegado

critérios de menos rigorosos do que os | (UE)

elegibilidade aplicados a sele¢do inicial | 2019/980
das exposi¢des subjacentes.

STSSY38 Artigo 26.0-B, | Exposicdo Se a exposi¢do subjacente | Anexo 19,
n.o7,quarto | totalmente tiver de ser removida da | secgdo 2,
parégrafo, reembolsada operagdo, uma explicagdo | do
alinea a) concisa de que foi | Regula-

reembolsada na integra ou | mento

que se venceu por qualquer | Delegado

outro modo. (UE)
2019/980

STSSY39 Artigo 26.0-B, | Exposi¢des Se a exposi¢do subjacente | Anexo 19,
n.o 7,quarto | subjacentes tiver de ser removida da | sec¢do 2,
parégrafo, cedidas operagdo, uma explicagdo | do
alinea b) concisa de que foi cedida no | Regula-

decurso normal da atividade | mento

do cedente, desde que essa | Delegado
cessdo ndo constitua um | (UE)
apoio implicito nos termos | 2019/980

do artigo 250.0 do
Regulamento (UE)
n.0 575/2013.
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STSSY40 Artigo 26.0-B, | Alteracdo ndo Se a exposi¢do subjacente | Anexo 19,
n.o7,quarto | motivada por tiver de ser removida da | seccdo 2,
parégrafo, questdes de operagdo, uma explicagdo | do
alinea ¢ crédito concisa de que é objeto de | Regula-

uma alteragdo ndo motivada | mento
por questdes de crédito, | Delegado
como por exemplo o | (UE)
refinanciamento  ou  a | 2019/980
reestruturagdo da  divida,

que ocorra no decurso

normal da gestdo dessa

exposi¢do subjacente.

STSSY41 | Artigo 26.0-B, | Critérios de Se a exposi¢do subjacente | Anexo 19,
n.o7,quarto | elegibilidade tiver de ser removida da | seccdo 2,
parégrafo, ndo satisfeitos operagdo, uma explicagdo | do
alinea d) concisa de que ndo | Regula-

satisfazia os critérios de | mento

elegibilidade a data da sua | Delegado

inclusdo na operacio. (UE)
2019/980

STSSY42 Artigo 26.0-B, | Homogenei- Uma explicagdo | Anexo 19,
n.o 8§, dade dos ativos pormenorizada da forma | nimero
primeiro como a titularizagio ¢é | 2.2.7,do
paragrafo garantida por um conjunto | Regula-

de exposigdes subjacentes | mento
homogéneas em termos de | Delegado
tipo de ativos. Para o efeito, | (UE)

deve ser feita referéncia ao | 2019/980
Regulamento Delegado (UE)

2019/1851 da Comisséo (2).

STSSYA43 Artigo 26.0-B, | Um tnico tipo Uma explicacdo | Anexo 19,
n.o 8, de ativos pormenorizada da forma | niimero
primeiro como o conjunto de | 2.2.7,do
paragrafo exposicdes subjacentes ¢é | Regula-

constituido por um dGnico | mento

tipo de ativos. Delegado
(UE)
2019/980

STSSY44 Artigo 26.0-B, | Obrigag¢des Uma declaracio concisa de | Anexo 19,
n.o 8, segundo | contratual- que as exposi¢des | nimero
paragrafo mente subjacentes a que se refere o | 2.2.7, do

vinculativas e campo STSSY42 incluem | Regula-

oponiveis obrigacdes que sdo | mento
contratualmente Delegado
vinculativas e oponiveis, | (UE)
passiveis de plena | 2019/980

reclamagdo  junto  dos
devedores e, se aplicavel,
dos garantes.

() Regulamento Delegado (UE) 2019/1851 da Comissdo, de 28 de maio de 2019, que complementa o Regulamento (UE) 2017/2402 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita as normas técnicas de regulamentacio sobre a homogeneidade das posi¢des em

risco subjacentes a titularizagdes (JO L 285 de 6.11.2019, p. 1).
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STSSY45 Artigo 26.0-B, | Pagamento Uma explicagdo | Anexo 19,
n.o 8, terceiro | periédico pormenorizada da forma | nimero
paragrafo definido como  as  exposicdes | 2.2.7,do

subjacentes a que se refere o | Regula-
campo STSSY42 tém fluxos | mento
de pagamentos periddicos | Delegado
definidos, cujas prestacdes | (UE)
podem diferir nos seus | 2019/980
montantes,  relativos  a

rendas, capital, ou

pagamento de juros, ou a

qualquer outro direito a

receber rendimentos
provenientes de ativos que

apoiam tais pagamentos.

STSSY46 Artigo 26.0-B, | Receitas Uma explicagio | Anexo 19,
n.o 8, terceiro | provenientes da pormenorizada sobre se e de | niimero
pardgrafo venda de ativos que forma as exposi¢des | 2.2.7, do

subjacentes  referidas no | Regula-
campo STSSY42 podem | mento
também  gerar  receitas | Delegado
provenientes da venda de | (UE)
ativos financiados ou locados. | 2019/980

STSSY47 Artigo 26.0-B, | Inexisténcia de Uma explicagdo | Anexo 19,
n.o 8, quarto | valores pormenorizada da forma | niimero
parégrafo mobilidrios como  as  exposicdes | 2.2.7,do

subjacentes ndo incluem | Regula-
valores mobilidrios, na | mento
ace¢do do artigo 4.0, n.o 1, | Delegado
ponto 44, da Diretiva | (UE)
2014/65|UE do Parlamento | 2019/980
Europeu e do Conselho (),

que ndo sejam obrigacdes

de empresas que ndo

estejam  cotados numa

plataforma de negociagio.

STSSY48 | Artigo 26.0-B, | Auséncia de Uma confirmacdo de que as | Anexo 19,

n.o9 retitularizagio exposicdes subjacentes ndo | niimero
incluem nenhuma posigdo | 2.2, do
de titularizagdo. Regula-
mento
Delegado
(UE)
2019/980

STSSY49 | Artigo 26.0-B, | Normas de Uma confirmacio de que as | Anexo 19,
n.o 10, tomada firme normas de tomada firme de | ndmero
primeiro divulgadas aos acordo com as quais sdo | 2.2.7,do
pardgrafo potenciais originadas as exposicdes | Regula-

investidores subjacentes e quaisquer | mento
alteragdes  significativas a | Delegado
anteriores  normas  de | (UE)
tomada firme sdo | 2019/980

integralmente  divulgadas
aos potenciais investidores
sem demora injustificada.

() Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de

2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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STSSY50 | Artigo 26.0-B, | Direito de plena Uma confirmagio de que as | Anexo 19,
n.o 10, reclamacio exposicdes subjacentes sdo | niimero
primeiro junto de um subscritas com direito de | 2.2.7,do
pardgrafo devedor plena reclamacio junto de | Regula-

um devedor que ndo seja | mento

uma EOET. Delegado
(UE)
2019/980

STSSY51 Artigo 26.0-B, | Normas de Uma confirmagdo de que as | Anexo 19,
n.o 10, tomadafirme— decisdes de concessdo de | niimero
primeiro Nio créditos ou de tomada firme | 2.2.7, do
pardgrafo envolvimento relativas  as  exposicdes | Regula-

de terceiros subjacentes ndo envolvem | mento
terceiros. Delegado
(UE)
2019/980

STSSY52 Artigo 26.0-B, | Normas de No caso dastitularizacdesem | Anexo 19,
n.o 10, tomadafirme— que as exposi¢cdes | nimero
segundo Empréstimos a subjacentes sejam | 2.2.7,do
pardgrafo habitacio empréstimos a habitagdo, | Regula-

uma confirmagdo de que o | mento
conjunto de empréstimos | Delegado
ndo inclui nenhum | (UE)
empréstimo que tenha sido | 2019/980
comercializado e subscrito

com base na premissa de

que o candidato ao
empréstimo ou, se aplicavel,

os intermedidrios tomaram
conhecimento de que as
informacdes fornecidas

poderiam nio ser

verificadas pelo mutuante.

STSSY53 Artigo 26.0-B, | Normas de Confirmagdo de que a | Anexo 19,
n.o 10, tomadafirme— avaliacgdio da qualidade de | nimero
terceiro Avaliacio do crédito do mutudrio | 2.2.7,do
pardgrafo mutudrio preenche os  requisitos | Regula-

estabelecidos no artigo 8.0 | mento
da Diretiva 2008/48/CE do | Delegado
Parlamento Europeu e do | (UE)
Conselho (%) ou no | 2019/980
artigo 18.0, noos 1 a 4,

artigo 18.0, n.o 5, alinea a),

e artigo 18.0, no 6, da

Diretiva 2014/17/UE do

Parlamento Europeu e do

Conselho (°) ou, se aplicdvel,

requisitos equivalentes de

paises terceiros.

STSSY54 Artigo 26.0-B, | Competéncias Confirmagdo de que o | Anexo 19,
n.o 10, quarto | especializadas cedente ou o mutuante | nimero
pardgrafo do cedente ou inicial tem competéncias | 2.2.7,do

mutuante inicial especializadas na originagdo | Regula-
de exposicdes de natureza | mento
similar as titularizadas. Delegado
(UE)
2019/980

() Diretiva 2008/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de abril de 2008, relativa a contratos de crédito aos consumidores e

que revoga a Diretiva 87/102/CEE do Conselho (JO L 133 de 22.5.2008, p. 66).

() Diretiva 2014/17/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de fevereiro de 2014, relativa aos contratos de crédito aos
consumidores para iméveis de habitagdo e que altera as Diretivas 2008/48/CE e 2013/36/UE e o Regulamento (UE) n.o 1093/2010

(OL 60 de 28.2.2014, p. 34).
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STSSY55 Artigo 26.0-B, | Inexisténcia de Y Uma explicacdo concisa de | Anexo 19,
n.o 11, alinea | exposi¢des em que as exposicdes subjacentes | niimero
a) situacdo de ndo incluem, no momento da | 2.2.8, do
incumprimento selecio,  exposigdes  em | Regula-
situagdo de incumprimento | mento
na acegdo do artigo 178.0, n. | Delegado
o 1, do Regulamento (UE) | (UE)
n.o 575/2013, nem | 2019/980

exposicdes sobre um devedor
ou garante em imparidade de
crédito que, tanto quanto é do
conhecimento do cedente ou
mutuante inicial, tenha sido
declarado  insolvente  ou
tenha sido objeto de uma
decisdo do tribunal,
transitada em julgado e
irrecorrivel, que conceda aos
seus credores o direito de
execu¢do ou a indemnizacio
por danos materiais em
consequéncia da falta de
pagamento nos trés anos
anteriores a data da
originagio, ou tenha sido
submetido a um processo de
reestruturagio da divida no
que respeita as  suas
exposi¢oes em
incumprimento nos trés anos
anteriores a data de selecio das
exposicdes subjacentes, salvo
se: 1) uma exposicio
subjacente reestruturada ndo
tiver  apresentado  novos
atrasos de pagamento desde a
data da reestruturagio, que
deve obrigatoriamente ter
sido efetuada pelo menos um
ano antes da data de selecdo
das exposicOes subjacentes,
ou i) as informagdes
prestadas pelo cedente nos
termos do artigo 7.0, n.o 1,
primeiro paragrafo, alinea a)
e alinea ), subalinea i), do
Regulamento (UE)
20172402  estabelecerem
expressamente a propor¢io
das exposicdes subjacentes
reestruturadas, 0 momento e
os termos da reestruturagdo e
o seu desempenho desde a
data da reestruturagio. Caso
se aplique qualquer uma
destas  duas  excecdes,
fornecer uma explicacio
concisa.
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STSSY56

Artigo 26.0-B,
n.o 11, alinea

b)

Inexisténcia de
historial de
crédito negativo

Uma explicacdo concisa de
que as exposicdes subjacentes
ndo incluem, no momento da
selegdo,  exposicdes  em
situagdo de incumprimento
na acecdo do artigo 178.0, n.
o 1, do Regulamento (UE)
n.o 5752013, nem
exposicdes sobre um devedor
ou garante em imparidade de
crédito que, tanto quanto é do
conhecimento do cedente ou
mutuante inicial, constasse, no
momento da originagio da
exposicio  subjacente,  se
aplicavel, de um registo de
crédito publico de pessoas
com um historial de crédito
negativo ou, na auséncia
desse registo de crédito
ptblico, de outro registo de
crédito acessivel ao cedente
ou ao mutuante inicial.

N.A.

STSSY57

Artigo 26.0-B,
n.o 11, alinea
]

Risco de ndo
pagamento nao
¢ mais elevado
do que para as
exposi¢des ndo
titularizadas

Uma explicacdo concisa de
que as exposicdes subjacentes
nao incluem, no momento da
selegdo,  exposi¢des  em
situagdo de incumprimento
na acegdo do artigo 178.0, n.
o 1, do Regulamento (UE)
n.0 575/2013, nem
exposicdes sobre um devedor
ou garante em imparidade de
crédito que, tanto quanto é do
conhecimento do cedente ou
mutuante inicial, tenha uma
avaliagdo de crédito ou uma
classificagio de crédito que
indique que o risco de os

pagamentos contratuais
acordados ~ ndo  serem
efetuados é
significativamente mais
elevado do que para
exposicoes comparaveis

detidas pelo cedente que ndo
estejam titularizadas.

N.A.

STSSY58

Artigo 26.0-B,
n.o12

Pelo menos um
pagamento a
data de inclusio
dos ativos
subjacentes

Uma confirmacio de que, a
data de inclusio das
exposigdes subjacentes, 0s
devedores efetuaram, pelo
menos, um pagamento,
salvo se:

a) A titularizacio for uma
titularizacio renovével,
garantida por exposi¢des
a pagar numa prestacio
unica ou que tenham
um prazo de vencimento
inferior a um ano, in-
cluindo pagamentos
mensais de créditos reno-
véveis sem limitagdo; ou

Anexo 19,
numeros
3.3e3.4.6,
do
Regula-
mento
Delegado
(UE)
2019/980
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b) A exposi¢do representar
o refinanciamento de
uma exposi¢dojd incluida
na operagdo.
Caso se aplique qualquer
uma destas duas excegdes,
fornecer uma explicagdo
concisa.
STSSY59 Artigo 26.0-C, | Cumprimento Uma explicagdo | Anexo 9,
nol dos requisitos pormenorizada da forma | niimero
em matéria de como o cedente ou | 3.1,e
retencdo do mutuante inicial preenche | Anexo 19,
risco os requisitos de retengdo do | niimero
risco nos termos do artigo 6. | 3.4.3, do
o do Regulamento (UE) | Regula-
2017/2402. mento
Delegado
(UE)
2019/980

STSSY60 | Artigo 26.0-C, | Redugdo do Confirmagdo de que: Anexo 19,
n.o 2, risco de taxa de a) A documentacio da ope- | ntimeros
primeiro juro e do risco ragdo descreve o risco de | 3.4.2¢3.8,
paragrafo cambial taxa dejuroeoriscocam- | do

bial decorrentes de uma | Regula-
titularizacdo, bem como | mento
os seus possiveis efeitos | Delegado
sobre os pagamentos ao | (UE)
cedente e aos investido- | 2019/980
res;

b) Essesriscossdo mitigados
de forma adequada, sen-
do divulgadas aos investi-
dores quaisquer medidas
tomadas para esse efeito.

STSSY61 | Artigo 26.0-C, | Garantias de Uma confirmagdo de que | Anexo 19,
n.o 2, protecdo de todas as garantias que | nimeros
primeiro crédito e cobrem as obrigagbes do | 3.4.2e3.8,
paragrafo pagamento de investidor, nos termos do | do

protegdo de acordo de protecio de | Regula-
crédito crédito, sdo denominadas | mento
denominados na mesma moeda que o | Delegado
na mesma pagamento de protegdo de | (UE)
moeda crédito. 2019/980
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STSSY62 Artigo 26.0-C, | Passivos da Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 2, segundo | EOET iguais ou que, no caso de uma | nimeros
paragrafo inferiores aos titularizagio que utilize | 3.4.2¢3.8,

rendimentos da uma EOET, o montante dos | do

EOET passivos da EOET relativos | Regula-
aos pagamentos de juros | mento
aos investidores é, em cada | Delegado
data de pagamento, igual ou | (UE)
inferior ao montante dos | 2019/980
rendimentos da  EOET
provenientes do cedente ou
de eventuais acordos de
garantia.

STSSY63 | Artigo 26.0-C, | Nao utilizacdo Uma confirmacio de que o | Anexo 19,
n.o 2, terceiro | de derivados, conjunto de exposi¢des | niimeros
paragrafo exceto para subjacentes  ndo  inclui | 3.4.2¢3.8,

cobertura do derivados,  exceto  para | do
risco de taxa de efeitos de cobertura do risco | Regula-
juro ou do risco de taxa de juro ou do risco | mento
cambial cambial das exposi¢des | Delegado
subjacentes. (UE)
2019/980

STSSY64 | Artigo 26.0-C, | Utilizagdo de Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 2, terceiro | derivados com que, caso seja aplicivel a | ntimeros
pardgrafo base em normas excegdo referida no campo | 3.4.2¢3.8,

comuns STSSY63, qualquer | do
derivado  utilizado  é | Regula-
subscrito e documentado de | mento
acordo  com  normas | Delegado
geralmente aceites. (UE)
2019/980

STSSY65 Artigo 26.0-C, | Pagamentos de Uma explicagdo concisa, no | Anexo 19,
n.o 3, juros indexados caso de pagamentos de juros | ntimeros
primeiro e com base em indexados relacionados com | 2.2.2
segundo taxas de juro a operacdo, sobre qual dos | €2.2.13,
pardgrafos geralmente seguintes pardmetros os | do

utilizadas sem pagamentos  de  juros | Regula-
férmulas ou indexados se baseiam: mento
derivados a) Taxas dejuro de mercado | Delegado
complexos geralmente utilizadas, ou | (UE)

taxas setoriais geralmente | 2019/980

utilizadas que refletem o
custo do financiamento, e
ndo referenciam férmu-
las ou derivados comple-
X0s; ou

b) Rendimentos gerados pe-
las garantias que cobrem
as obrigacdes do investi-
dornostermos doacordo
de protegdo de crédito.
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Uma explicagdo concisa de
que os pagamentos de juros
indexados  devidos  em
relagdo com as exposi¢des
subjacentes se baseiam nas
taxas de juro de mercado
geralmente utilizadas, ou
em taxas setoriais
geralmente utilizadas que
reflitam o custo do
financiamento, e ndo em
férmulas  ou  derivados
complexos.

STSSY66 | Artigo 26.0-C, | Evento que Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 4, desencadeia a que o investidor estd | nimero
primeiro execucio sem autorizado a tomar medidas | 3.4.5, do
pardgrafo prejuizo das de execucdo na sequéncia de | Regula-

medidas de um evento que desencadeiaa | mento

execugdo do execugdo no que respeita ao | Delegado

investidor cedente. (UE)
2019/980

STSSY67 Artigo 26.0-C, | Execugdo de No caso de uma titularizagio | Anexo 19,
1n.0 4, segundo | acordo de que utilize uma EOET, se for | niimero
pardgrafo protegdo de entregue um aviso de | 3.4.5,do

crédito — execu¢do ou de rescisdo do | Regula-
Nenhum acordo de protecio de | mento
montante em crédito, uma explicagdo | Delegado
numerdrio fica concisa de que ndo fica | (UE)
retido na EOET retidlo na EOET nenhum | 2019/980

montante em numerdrio

além do necessirio para

assegurar o funcionamento

operacional da EOET, os

pagamentos de protegdo

referentes a  exposicdes

subjacentes em

incumprimento que ainda

estdo em recuperagdo a data

da rescisdo, ou o reembolso

ordenado dos investidores de

acordo com os termos

contratuais da titularizagio.

STSSY68 Artigo 26.0-C, | Perdas Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 5, repartidas por que as perdas sdo repartidas | niimero
primeiro ordem de pelos detentores de posicdes | 3.4.5, do
parégrafo senioridade de titularizagdo consoante a | Regula-

ordem de senioridade das | mento
tranches, comecando pela | Delegado
tranche de grau hierdrquico | (UE)
inferior. 2019/980

STSSY69 Artigo 26.0-C, | Amortizacdo Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 5,segundo | sequencial que se aplica a amortizagio | niimero
paragrafo sequencial atodasastranches | 3.4.5, do

a fim de determinar o | Regula-
montante pendente das | mento
tranches em cada data de | Delegado
pagamento, comegando | (UE)

pela tranche de grau | 2019/980

hierdrquico superior.
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STSSY70 | Artigo 26.0-C, | Prioridade ndo Em derrogagdo do disposto | Anexo 19,
n.o 5, terceiro | sequencial de no campo STSSY69, uma | ndmero
paragrafo pagamentos explicagdo concisa de que as | 3.4.5, do

operagoes que se | Regula-
caracterizem  por uma | mento
prioridade ndo sequencial | Delegado
de pagamentos incluem | (UE)
condicdes de | 2019/980
desencadeamento ligadas ao
desempenho das exposi¢des

subjacentes em resultado das

quais a prioridade dos
pagamentos  reverte  a
amortizacao para
pagamentos sequenciais por

ordem de senioridade.

STSSY71 | Artigo 26.0-C, | Condicdes de Uma explicacdo | Anexo 19,
n.0 5, terceiro | desencadea- pormenorizada da condi¢do | niimero
parégrafo, mento ligadas de desencadeamento | 3.4.5, do
alinea a) ao desempenho obrigatéria  ligada  ao | Regula-

desempenho referida no | mento
campo STSSY70, que seja o | Delegado
aumento do  montante | (UE)
acumulado das exposicdes | 2019/980
em situacdo de
incumprimento ou o0

aumento  das  perdas
acumuladas superior a uma
determinada  percentagem

do montante pendente da

carteira subjacente.

STSSY72 | Artigo 26.0-C, | Condigdes de Explicagdo pormenorizada | Anexo 19,
n.o 5, terceiro | desencadea- da condigdo de | ndmero
pardgrafo, mento ligadas desencadeamento 3.4.5,do
alinea b) ao desempenho retrospetiva adicional | Regula-

referida no campo STSSY70. | mento
Delegado
(UE)
2019/980

STSSY73 | Artigo 26.0-C, | Condicdes de Explicagdo pormenorizada | Anexo 19,
n.o 5, terceiro | desencadea- da condi¢do de | ndmero
pardgrafo, mento ligadas desencadeamento 3.4.5,do
alinea ¢) ao desempenho prospetiva  referida  no | Regula-

campo STSSY70. mento
Delegado
(UE)
2019/980

STSSY74 Artigo 26.0-C, | Montante Explicacdo concisa de que, & | Anexo 19,
n.o 5, sétimo | caucionado medida que as tranches sdo | niimero
pardgrafo igual ao amortizadas, é devolvido | 3.4.5, do

montante das aos investidores o montante | Regula-
tranches a caucionado  igual  ao | mento
amortizar montante da amortizagdo | Delegado
das referidas tranches, desde | (UE)
que os investidores tenham | 2019/980

garantido essas tranches.
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STSSY75 Artigo 26.0-C, | Evento de Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 5, oitavo crédito que, se ocorrer um evento de | niimero
paragrafo ocorrido e crédito a que se refere o campo | 3.4.5, do
montante da STSSY100 ou STSSY101 | Regula-
protecdo de relacionado com exposicdes | mento
crédito subjacentes e a recuperacdo | Delegado
disponivel em da divida para essas | (UE)
qualquer datade exposicdes ainda ndo estiver | 2019/980
pagamento concluida, o montante de
protegio de crédito
remanescente em  qualquer
data de pagamento ¢, pelo
menos,  equivalente  ao
montante nominal pendente
dessas exposicOes subjacentes,
deduzido do montante de
eventuais pagamentos
provisérios  efetuados em
relagio a essas exposicdes
subjacentes.
STSSY76 | Artigo 26.0-C, | Clausulas de Caso a titularizagdo seja uma | Anexo 19,
n.o 6, alinea a) | amortizagio titularizacdo renovédvel, uma | ndmeros
antecipada ou explicacdo concisa de que a | 2.3 e 2.4,
condi¢des de documentagio da operacio | do
desencadea- prevé as adequadas cldusulas | Regula-
mento — de amortizacdo antecipada ou | mento
Qualidade de condicdes de | Delegado
crédito desencadeamento da cessacdo | (UE)
do perfodo renovdvel no caso | 2019/980
de uma deterioracio da
qualidade de crédito das
exposi¢Oes subjacentes até um
limiar  predeterminado ou
abaixo desse limiar.
STSSY77 | Artigo 26.0-C, | Clausulas de Caso a titularizagdo seja uma | Anexo 19,
n.o 6, alineab) | amortizagio titularizacdo renovével, uma | ntimeros
antecipada ou explicagio concisa de que a | 2.3 ¢ 2.4,
condi¢des de documentagio da operacio | do
desencadea- prevé as adequadas cldusulas | Regula-
mento— Perdas de amortizacio antecipada ou | mento
condi¢des de | Delegado
desencadeamento da cessagio | (UE)
do perfodo renovdvel no caso | 2019/980
de um aumento das perdas
acima de um limiar
predeterminado;
STSSY78 Artigo 26.0-C, | Clausulas de Caso uma titularizacdo seja | Anexo 19,
n.0 6, alinea ¢) | amortizacio uma titulariza¢do renovével, | nimeros
antecipada ou uma explicacdo concisa de | 2.3 ¢ 2.4,
condi¢des de que a documentagio da | do
desencadea- operagdo prevé as | Regula-
mento— Novas adequadas  cldusulas  de | mento
exposicoes amortizagdo antecipada ou | Delegado
condi¢des de | (UE)
desencadeamento da | 2019/980

cessagio  do  periodo
renovivel em caso de
incapacidade para gerar um
nimero suficiente de novas
exposi¢des subjacentes que
satisfacam a qualidade de
crédito predeterminada
durante ~ um  periodo
especificado.
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STSSY79 Artigo 26.0-C, | Obrigagdes, Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 7, alinea a) | direitos e que a documentagio da | niimero
responsabil- operag¢do especifica | 3.2, do
idades claramente as obrigacdes, os | Regula-
contratuais — deveres e as | mento
Gestor de responsabilidades Delegado
créditos contratuais do gestor de | (UE)
créditos. 2019/980
STSSY80 | Artigo 26.0-C, | Obrigagdes, Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 7, alinea a) | direitos e que a documentagio da | niimero
responsabil- operag¢do especifica | 3.2, do
idades claramente as obrigacdes, os | Regula-
contratuais — deveres e as | mento
Administrador responsabilidades Delegado
fiducidrio contratuais do administrador | (UE)
fiducidrio e de outros | 2019/980
prestadores de  servigos
auxiliares, consoante
aplicavel.
STSSY81 Artigo 26.0-C, | Obrigagdes, Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 7, alinea a) | direitos e que a documentagdo da | niimero
responsabil- operagdo especifica | 3.2, do
idades claramente as obrigacdes, os | Regula-
contratuais — deveres e as | mento
Agente terceiro responsabilidades Delegado
de verificagdo contratuais  do  agente | (UE)
terceiro  de  verificagdo | 2019/980
referido no campo
STSSY126.
STSSY82 | Artigo 26.0-C, | Substituigdo de Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 7,alineab) | prestadores de que a documentagio da | niimero
servicos na operagao especifica | 3.2, do
eventualidade claramente as disposi¢des | Regula-
de que asseguram a | mento
incumprimento substituicdo do gestor de | Delegado
ou insolvéncia créditos, do administrador | (UE)
fiducidrio, de  outros | 2019/980
prestadores de  servicos
auxiliares ou do agente
terceiro  de  verificagdo
referido no campo
STSSY126, na
eventualidade de
incumprimento ou
insolvéncia de algum desses
prestadores de  servicos,
quando os prestadores de
servicos ndo sio o cedente,
de uma forma que ndo
conduza a cessa¢io da
prestacdo desses servigos.
STSSY83 | Artigo 26.0-C, | Procedimentos Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 7, alinea ¢) | de gestdo que a documentagio da | niimero
operagio especifica | 3.4.6, do
claramente os | Regula-
procedimentos de gestdo | mento
apliciveis as exposicdes | Delegado
subjacentes a data de | (UE)
encerramento da operagdo e | 2019/980

subsequentemente, bem
como as circunstancias em
que esses procedimentos
podem ser alterados.
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STSSY84 | Artigo 26.0-C. | Requisitos de Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
o,n.0 7, alinea | gestdo que a documentagio da | niimero
d) operag¢do especifica | 3.4.6, do

claramente os requisitos de | Regula-
gestio  de exposi¢des | mento
subjacentes que o gestor de | Delegado
créditos é obrigado a | (UE)
respeitar durante todo o | 2019/980
periodo de vigéncia da
titularizacdo.

STSSY85 Artigo 26.0-C, | Competéncias Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 8§, especializadas que o gestor de créditos tem | niimero
primeiro necessdrias do as competéncias | 3.4.6, do
paragrafo gestor de especializadas na gestio de | Regula-

créditos exposicdes de natureza | mento
similar ~ as  exposi¢des | Delegado
titularizadas. (UE)
2019/980

STSSY86 | Artigo 26.0-C, | Existéncia de Uma confirmacio de que o | Anexo 19,
n.o 8§, politicas, gestor de créditos dispde de | niimero
primeiro procedimentos politicas, procedimentos e | 3.4.6, do
paragrafo e controlos de controlos de gestdo do risco | Regula-

gestdo do risco adequados e devidamente | mento
adequados e documentados em matéria | Delegado
devidamente de gestdo das exposicdes. (UE)
documentados 2019/980

STSSY87 | Artigo 26.0-C, | Procedimentos Uma explicagdo concisa de | Anexo 19,
n.o 8,segundo | de gestdo, pelo que o gestor de créditos | nimero
paragrafo menos, tdo aplica  as  exposigdes | 3.4.6,do

rigorosos subjacentes procedimentos | Regula-
quanto os de gestdo, pelo menos, tdo | mento
aplicados a rigorosos  quanto  os | Delegado
exposi¢des aplicados pelo cedente a | (UE)
similares ndo exposicoes similares ndo | 2019/980
titularizadas titularizadas.

STSSY88 | Artigo 26.0-C, | Existéncia de Uma explicacdo | N.A.

n.o9 um registo de pormenorizada da forma
referéncia como o cedente mantém
um registo de referéncia
atualizado para identificar
em qualquer momento as
exposi¢des subjacentes.

STSSY89 | Artigo 26.0-C, | Registo de Uma explicagdo concisa de | N.A.

n.o9 referéncia — que o registo de referéncia
Contetido referido no campo STSSY88

identifica os devedores de
referéncia, as obrigacdes de
referéncia que dio origem
as exposi¢des subjacentes e,
para cada exposi¢do
subjacente, o montante
nominal protegido e o
montante nominal pendente.
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STSSY90 Artigo 26.0-C, | Resolugdo Uma confirmagdo de que a | Anexo 19,
n.o 10 atempada de documentacio da operagdo | ntimeros
conflitos entre inclui disposicoes claras que | 3.4.7
diferentes facilitem a  resolugdo | e 3.4.8, do
categorias de atempada de conflitos entre | Regula-
investidores diferentes  categorias de | mento
investidores. Delegado
(UE)
2019/980
STSSY91 Artigo 26.0-C, | EOET — Uma confirmagio de que, no | N.A.
n.o10 Direitos de voto caso deumatitularizacdo que
claramente utilize uma EOET, os direitos
definidos de voto sdo claramente
definidos e atribuidos aos
detentores das obrigacdes e
as responsabilidades do
administrador fiducidrio e
de outras entidades com
obrigacdes fiducidrias para
com os investidores sdo
claramente identificadas.
STSSY92 | Artigo 26. Dados Uma confirmacgdo de que, | Anexo 19,
o-D,nol respeitantes ao antes da determina¢io dos | niimero
desempenho pregos, sdo disponibilizados | 2.2.2, do
histérico em aos potenciais investidores | Regula-
termos de dados  respeitantes  ao | mento
incumprimento desempenho histérico | Delegado
e de perdas estitico e dindmico em | (UE)
termos de incumprimento e | 2019/980
de perdas, tais como dados
relativos a atrasos de
pagamento e
incumprimentos (que
abrangem um periodo de,
pelo menos, cinco anos),
respeitantes a exposi¢oes
substancialmente similares
as que sio objeto de
titularizagdo, bem como as
fontes desses dados e a base
em que assenta a similitude.
STSSY93 | Artigo 26. Amostra das Uma confirmagdo de que,antes | N.A.
o-D,n.o 2 exposicoes do encerramento da operagao,
subjacentes ¢ efetuada por uma entidade
sujeita a adequada e independente a
verificagdo verificacio externa de uma
externa amostra  das  exposicdes
subjacentes, incluindo a
verificagdo da elegibilidade
das exposicdes subjacentes
para protecio crediticia ao
abrigo do acordo de protecio
de crédito.
STSSY94 | Artigo 26. Disponibiliza- Uma confirmagdodeque,antes | N.A.
o-D,n.0 3 ¢do de um da determinacio do prego da
modelo de fluxo titularizacgdo, o  cedente
de caixa do disponibiliza aos potenciais
passivo aos investidores um modelo de
potenciais fluxo de caixa do passivo que
investidores represente de forma precisa a

relacio contratual entre as
exposicdes subjacentes e 0s
pagamentos que ocorrem
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entre o cedente, os investidores,
outros terceiros e, quando
aplicavel, a EOET e que, apds
a determinagio do preco,
disponibiliza esse modelo aos
investidores de forma continua
e aos potenciais investidores
quando tal lhe for solicitado.

STSSY95 | Artigo 26. Publicagdo No caso de uma titularizagio | N.A.
0-D, n.o 4, sobre o em que as exposi¢oes
primeiro desempenho subjacentes sejam
pardgrafo ambiental de empréstimos a habitagdo,

exposicoes ou empréstimos ou
subjacentes que locagdes automoveis, e a
consistem em menos que seja aplicada a
empréstimos a excecdo prevista no campo
habitacdo ou STSSY96, uma explicacdo
empréstimos ou concisa de que o cedente
locacoes disponibiliza  informacdes
automoveis sobre o  desempenho
ambiental ~ dos  ativos
financiados pelos
empréstimos, como parte
das informagdes divulgadas
nos termos do artigo 7.,
n° 1, primeiro pardgrafo,
alinea a), do Regulamento
(UE) 2017/2402.

STSSY96 | Artigo 26. Derrogacio do Caso o cedente se decida pela | N.A.
o-D, n.0 4, requisito de derrogagdo do requisito do
segundo publicar sobre o campo  STSSY95, uma
paragrafo desempenho explicagdo concisa de que o

ambiental de cedente publica as
exposi¢des informagdes  disponiveis
subjacentes que sobre os principais
consistem em impactos  negativos  dos
empréstimos a ativos  financiados pelas
habitacdo ou exposigdes subjacentes nos
empréstimos ou fatores de sustentabilidade.
locagdes

automoveis

STSSY97 | Artigo 26. Cedente Uma confirmacio de que o | N.A.

0-D,n.o>5 responsavel cedente é responséavel pelo
pelo cumprimento do artigo 7.0
cumprimento do  Regulamento  (UE)
do artigo 7.0 do 2017/2402.
Regulamento
(UE)
20172402

STSSY98 | Artigo 26. Informagdes Uma confirmagdo de que as | N.A.

o-D,n.o5 sobre o artigo 7. informagdes exigidas pelo
0, n.0 1, alinea artigo 7.0, n.o 1, primeiro
a), do pardgrafo, alinea a), do
Regulamento Regulamento (UE)
(UE) 2017/2402 sdo
2017/2402 disponibilizadas aos
disponibiliza- potenciais investidores antes
das aos da determinacdo dos precos
potenciais quando estes as solicitarem.
investidores
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STSSY99 | Artigo 26. Informagdes Uma confirmagido de que as | N.A.
o-D,n.o5 sobre o artigo 7. informagdes exigidas pelo

0, n.o 1, alineas artigo 7.0, n.o 1, primeiro
b), ¢) e d), do pardgrafo, alineas b), ¢) e d),
Regulamento do  Regulamento  (UE)
(UE) 2017/2402 sdo
2017/2402 disponibilizadas antes da
disponibiliza- determinagio dos precos,
das aos pelo menos num formato
potenciais preliminar ou de projeto e,
investidores, em seguida, a
pelo menos documentacdo  final ¢
num formato disponibilizada aos
preliminaroude investidores o mais tardar
projeto 15 dias ap0s )
encerramento da operagdo.

STSSY100 | Artigo 26.0-E, | Eventos de Nos casos em que a | NA.
nol, crédito e transferéncia do risco seja
primeiro utilizagdo de obtida por via da utilizagdo
parégrafo, garantias de garantias, uma explicagdo
alinea a) concisa de que o acordo de

protecdo de crédito cobre,
pelo menos, os eventos de
crédito  descritos no
artigo 215.0, n.o 1, alinea
a), do Regulamento (UE)
n.0 575/2013.

STSSY101 | Artigo 26.0-E, | Eventos de Nos casos em que a | NA.
nol, crédito e transferéncia do risco seja
primeiro utilizagdo de obtida por via da utilizagdo
parégrafo, derivados de de derivados de crédito, uma
alinea b) crédito explicagdo concisa de que o

acordo de crédito cobre, pelo
menos, os eventos de crédito
descritos no artigo 216.0, n.
o 1, alinea a), do
Regulamento (UE)

n.o 575/2013.

STSSY102 | Artigo 26.0-E, | Acordo de Uma explicagdo concisa de | N.A.
n.o 1,segundo | protecio de que todos os eventos de
paragrafo crédito crédito sdo documentados.

documentado

STSSY103 | Artigo 26.0-E, | As medidas de Uma explicagdo concisa de | N.A.
n.o 1, terceiro | reestruturagio que as medidas de
pardgrafo ndo impedem o reestruturagio na acegdo do

desencadea- artigo 47.0-B do
mento de Regulamento (UE)
eventos de n.o 575/2013 aplicadas as

crédito elegiveis

exposigdes subjacentes ndo
impedem 0
desencadeamento de
eventos de crédito elegiveis.
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STSSY104

Artigo 26.0-E,
n.o 2,
primeiro
pardgrafo

Pagamento de
protecdo de
crédito com
base na perda
efetivamente
observada e
politicas e
procedimentos
de recuperagido
habituais

Uma explicagdo concisa de
que o pagamento de
protecdo de crédito
decorrente de um evento de
crédito ¢ calculado com base
na perda efetivamente
observada suportada pelo
cedente ou pelo mutuante
inicial, de acordo com as
politicas e 0s
procedimentos de
recuperacdo habituais do
cedente ou do mutuante
inicial para os tipos de
exposicdo em causa e
registada nas suas
demonstragdes financeiras a
data em que o pagamento é
efetuado.

N.A.

STSSY105

Artigo 26.0-E,
n.o 2,
primeiro
parégrafo

Pagamento de
protecdo de
crédito efetuado
dentro de um
prazo
especificado

Uma explicagdo concisa de
que o pagamento de
protecdo de crédito final é
efetuado dentro de um
prazo especificado apds a
recuperacdo da divida para
a exposi¢do subjacente em
causa, se a recuperagdo da
divida for concluida antes
do termo de vigéncia
contratualmente previsto ou
da rescisdo antecipada do
acordo de protecio de
crédito.

N.A.

STSSY106

Artigo 26.0-E,
n.o 2,
primeiro
paragrafo

Pagamento de
protecdo de
crédito
provisério, o
mais tardar, seis
meses ap6s um
evento de
crédito

Nos casos em que a
recuperacdo das perdas da
exposicdo subjacente em
causa ndo tenha sido
concluida até ao final do
periodo de seis meses
referido no artigo 26.0-E, n.
0 2, segundo pardgrafo, do
Regulamento (UE)
2017/2402, uma explicagio
concisa de que é efetuado um
pagamento de protegdo de
crédito provisério, o mais
tardar, seis meses apds a
ocorréncia de um evento de
crédito, tal como referido nos
campos  STSSY100 e
STSSY101.

N.A.

STSSY107

Artigo 26.0-E,
n.o 2, segundo
parégrafo,
alineas a) e b)

Pagamento de
protecdo de
crédito
provisério
superior ao
montante das
perdas
esperadas
aplicdvel

Uma explicagdo concisa de
que o pagamento de
protecio de crédito
provisério corresponde, no
minimo, ao maior dos
seguintes valores:

N.A.
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a) O montante das perdas
esperadas equivalente a
imparidade registada pe-
lo cedente nas suas de-
monstragdes financeiras
nos termos das normas
contabilisticas aplicdveis
adataem que o pagamen-
to provisério é efetuado,
com base no pressuposto
de que o acordo de prote-
¢do de crédito ndo existe e
ndo cobre quaisquer per-
das; ou,

b) Quando aplicavel, o
montante das perdas
esperadas  determinado
nos termos da parte III,
titulo II, capitulo 3, do
Regulamento (UE)

n.o 575/2013.

STSSY108

Artigo 26.0-E,
n.o 2, terceiro
pardgrafo

Condicdes do
pagamento de
protecdo de
crédito
provisério

Se for efetuado um
pagamento de protegdo de
crédito  provisério, uma
explicagdo concisa de que o
pagamento de protegdo de
crédito final referido no
campo STSSY106 é
efetuado de modo a ajustar
a liquidacdo provisoria de
perdas a perda efetivamente
observada.

N.A.

STSSY109

Artigo 26.0-E,
n.o 2, quarto
parégrafo

Método de
célculo dos
pagamentos de
protecdo de
crédito
provisério e
final

Uma explicagdo concisa de
que o método de cdlculo
dos pagamentos de
protecdo de crédito
provisério e final ¢
especificado no acordo de
protecdo de crédito.

N.A.

STSSY110

Artigo 26.0-E,
n.o 2, quinto
pardgrafo

Pagamento de
protecdo de
crédito
proporcional a
parte do
montante
nominal
pendente

Uma explicagdo concisa de
que o pagamento de
protecio de crédito é
proporcional a parte do

montante nominal
pendente  da  respetiva
exposicdo subjacente

coberta pelo acordo de
protecdo de crédito.

N.A.
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STSSY111 | Artigo 26.0-E, | Exequibilidade Uma explicagdo concisa de | N.A.
1.0 2, sexto do pagamento que o direito do cedente de
paragrafo de protegdo de receber o pagamento de

crédito protecio de crédito é
oponivel.

STSSY112 | Artigo 26.0-E, | Montante a Uma explicagdo concisa de | N.A.
n.0 2, sexto pagar noambito que 0os montantes a pagar
paragrafo do acordo de pelos  investidores  no

protecdo de ambito do acordo de
crédito dos protecio de crédito sdo
investidores é claramente definidos no
claramente acordo de protecio de
definido no crédito e limitados.

acordo de

protegdo de

crédito.

STSSY113 | Artigo 26.0-E, | Calculo dos Uma explicagdo concisa de | N.A.
1.0 2, Sexto montantes em que é possivel calcular os
pardgrafo quaisquer montantes a pagar pelos

circunstancias investidores no ambito do
acordo de protecio de
crédito  em  quaisquer
circunstancias.

STSSY114 | Artigo 26.0-E, | Circunstancias Uma explicagdo concisa de | N.A.
1.0 2, sexto de pagamento que o acordo de protecio de
pardgrafo dos investidores crédito estabelece de forma

estabelecidas no clara as circunstincias em
ambito do que os investidores sdo
acordo de obrigados a efetuar
protecdo de pagamentos.

crédito.

STSSY115 | Artigo 26.0-E, | Averiguacdo Uma explicagdo concisa de | N.A.
1n.0 2, sexto pelo agente que o agente terceiro de
pardgrafo terceiro de verificagdo  referido  no

verificacdo das campo STSSY126 averigua

circunstancias a ocorréncia das

que circunstancias estabelecidas

desencadeiam no acordo de protegio de

0s pagamentos crédito ao abrigo das quais

dos investidores os investidores sdo
obrigados a efetuar
pagamentos.

STSSY116 | Artigo 26.0-E, | Pagamento de Uma explicagdo concisa de | N.A.

n.o 2, sétimo
paragrafo

protecdo de
crédito
calculado ao
nivel de cada
exposicao
subjacente.

que o montante do
pagamento de protegdo de
crédito é calculado ao nivel
de cada exposicdo
subjacente relativamente a
qual se verificou um evento
de crédito.
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STSSY117

Artigo 26.0-E,
n.o 3,
primeiro
pardgrafo

Especifica¢io
do periodo
méximo de
extensdo do
processo de
recuperagdo da

divida

Uma explicagdo concisa de
que o acordo de protecio de
crédito especifica o periodo
mdximo  de  extensdo
aplicavel a recuperacdo da
divida para as exposi¢des
subjacentes relativamente as
quais tenha ocorrido um
evento de crédito referido
no artigo 26.0-E, n.o 1, do
Regulamento (UE)
2017/2402, se essa
recuperacdo da divida ainda
ndo tiver sido concluida a
data do termo de vigéncia
contratualmente previsto ou
da rescisdo antecipada do
acordo de protecio de
crédito.

N.A.

STSSY118

Artigo 26.0-E,
n.o 3,
primeiro
paragrafo

Periodo de
extensao
inferior a dois
anos

Uma explicagdo concisa de
que o periodo de extensdo
referido no campo
STSSY117 ndo ¢é superior a
dois anos.

N.A.

STSSY119

Artigo 26.0-E,
n.o 3,
primeiro
pardgrafo

Pagamento de
protecdo de
crédito final
com base na
estimativa final
de perdas do
cedente

Uma explicagdo concisa de
que o acordo de protecdo de
crédito prevé que, no final do
periodo de extensdo referido
no campo STSSY117, seja
efetuado um pagamento de
protecdo de crédito final
com base na estimativa final
de perdas do cedente que este
deverd ter registado nessa
data nas suas
demonstragdes financeiras,
com base no pressuposto de
que o acordo de protecio de
crédito ndo existe e ndo cobre
quaisquer perdas.

N.A.

STSSY120

Artigo 26.0-E,
1.0 3, segundo
pardgrafo

Rescisdo do
acordo de
protecdo de
crédito

Em caso de rescisio do
acordo de protecio de
crédito, uma  explicagio
concisa de que a
recuperacio  da  divida
prossegue no respeitante a
quaisquer eventos de crédito
em aberto que tenham
ocorrido  antes  dessa
rescisdo, de modo igual ao
descrito no artigo 26.0-E, n.
0 3, primeiro paragrafo, do
Regulamento (UE)
2017/2402.

N.A.
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STSSY121 | Artigo 26.0-E, | Prémios de Uma explicagdo concisa de | N.A.
n.o 3, terceiro | protecdo de que os prémios de protegdo
paragrafo crédito em de crédito a pagar nos termos

fungdo do do acordo de protecio de

montante crédito sdo estruturados em

nominal fun¢do do montante nominal

pendente pendente das exposi¢des
produtivas titularizadas no
momento do pagamento e
refletem o risco da tranche
protegida.

STSSY122 | Artigo 26.0-E, | Acordo de Uma explicagdo concisa de | N.A.
n.o 3, terceiro | protecdo de que, para efeitos do campo
paragrafo crédito que ndo STSSY117, o acordo de

estipula protecio de crédito ndo
mecanismos estipula prémios garantidos,
suscetiveis de pagamentos antecipados de
evitar oureduzir prémios, mecanismos de
a reparticdo desconto ou outros
efetiva de perdas mecanismos suscetiveis de
pelos evitar  ou  reduzir a
investidores repartido efetiva de perdas
pelos investidores ou de
restituir parte dos prémios
pagos ao cedente apds o
vencimento da operagdo.

STSSY123 | Artigo 26.0-E, | Derrogagdo Em derrogagio dos campos | N.A.
n.o 3, quarto para STSSY121 e STSSY122,
pardgrafo pagamentos quando o regime de

antecipados de garantia estiver

prémios especificamente previsto na
legislacio nacional de um
Estado-Membro e beneficiar
de uma contragarantia por
qualquer das  entidades
enumeradas no artigo 214.
0, n.0 2, alineas a) a d), do
Regulamento (UE)
n.o 575/2013, uma
explicagdo concisa de que
sdo permitidos pagamentos
antecipados de prémios,
desde que sejam cumpridas
as regras em matéria de
auxilios estatais.

STSSY124 | Artigo 26.0-E, | Descri¢do do Uma explicagdo concisa de | N.A.

n.o 3, quinto
paragrafo

prémio de
protecdo de
crédito na
documentacio
da operacdo

que a documentagio da
operagdo descreve de que
forma se calcula o montante
do prémio de protegdo de
crédito e, se for caso disso,
de eventuais cupdes de
titulos de divida em cada
data de pagamento ao longo
detodo o periodo de vigéncia
da titularizacio.
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STSSY125 | Artigo 26.0-E, | Exequibilidade Uma explicagdo concisa de | N.A.
n.o 3, sexto dos direitos dos que os direitos  dos
paragrafo investidores investidores de receber os

prémios de protecio de
crédito sdo oponiveis.

STSSY126 | Artigo 26.0-E, | Designagdo de Uma confirmagdo de que, | N.A.
n.o 4, um agente antes da  data  de
primeiro terceiro de encerramento da operagdo,
pardgrafo verificagdo o cedente designa um

antes da data do agente terceiro de
encerramento verificagdo.
da operacgdo

STSSY127 | Artigo 26.0-E, | Verificagdo do Uma confirmagdo de que o | N.A.
n.o 4, agente terceiro agente terceiro de
primeiro de verificagdo verificagdo, referido no
parégrafo, — Aviso de campo STSSY126, verifica,
alinea a) evento de relativamente a cada uma

crédito das exposicdes subjacentes
especificado objeto de um aviso de
nos termos do evento de crédito, que se
acordo de trata de um evento de
protecdo de crédito  especificado  nos
crédito termos do acordo de
protecdo de crédito.

STSSY128 | Artigo 26.0-E, | Verificagdo do Relativamente a cada uma | N.A.
n.o 4, agente terceiro das exposicdes subjacentes
primeiro de verificagdo objeto de um aviso de
pardgrafo, — Exposi¢do evento de crédito, uma
alinea b) subjacente confirmagdo de que o

incluida na agente terceiro de
carteira de verificagdo  referido  no
referéncia campo STSSY126 verifica
que a exposi¢do subjacente
foi incluida na carteira de
referéncia 4 data em que
ocorreu o evento de crédito
em causa.
STSSY129 | Artigo 26.0-E, | Verificagdo do Relativamente a cada uma | N.A.

n.o 4,
primeiro
parégrafo,
alinea ¢)

agente terceiro
de verificacdo
— Critérios de
elegibilidade
satisfeitos a data
da inclusdo na
carteira de
referéncia

das exposicdes subjacentes
objeto de um aviso de
evento de crédito, uma
confirmacdo de que o
agente terceiro de
verificagio  referido  no
campo STSSY126 verifica
que a exposi¢do subjacente
satisfazia os critérios de
elegibilidade a data da sua
inclusio na carteira de
referéncia.
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STSSY130 | Artigo 26.0-E, | Verificagdo do Relativamente a cada uma | N.A.
n.o 4, agente terceiro das exposicdes subjacentes
primeiro de verificacdo objeto de um aviso de
pardgrafo, — evento de crédito, uma
alinea d) Preenchimento confirmagdo de que o

das condigdes agente terceiro de

de reposigao verificacgio  referido  no
campo STSSY126 verifica
que, no caso de uma
exposicao subjacente
adicionada a titularizagdo
em resultado de uma
reposi¢do, essa reposi¢do
preenche as  condi¢des
aplicveis.

STSSY131 | Artigo 26.0-E, | Verificagdo do Relativamente a cada uma | N.A.
n.o 4, agente terceiro das exposicdes subjacentes
primeiro de verificagdo objeto de um aviso de
parégrafo, — Perdas evento de crédito, uma
alinea €) coerentes com confirmacdo de que o

as agente terceiro de

demonstracdes verificagio  referido  no

de resultados do campo STSSY126 verifica

cedente que o montante final da
perda é coerente com as
perdas  registadas  pelo
cedente nas suas
demonstragdes de
resultados.

STSSY132 | Artigo 26.0-E, | Verificagdo do Relativamente a cada uma | N.A.
n.o 4, agente terceiro das exposi¢des subjacentes
primeiro de verificacdo objeto de um aviso de
parégrafo, — Perdas evento de crédito, uma
alinea f) corretamente confirmacdo de que o

alocadas aos agente terceiro de

investidores verificacgdo  referido  no
campo STSSY126 verifica
que, a data em que ¢
efetuado o pagamento de
protecdo de crédito final, as
perdas relativas as
exposicoes subjacentes
foram corretamente
alocadas aos investidores.

STSSY133 | Artigo 26.0-E, | Agente terceiro Uma explicagdo concisa de | N.A.

1n.0 4, segundo
parégrafo

de verificagdo
independente
dos cedentes,
investidores e
(se for caso
disso) da EOET

que o agente terceiro de
verificagdo  referido  no
campo STSSY126 é
independente do cedente e
dos investidores e, se for
caso disso, da EOET.
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STSSY134 | Artigo 26.0-E, | Designagdo do Uma explicagdo concisa de | N.A.
n.o 4,segundo | agente terceiro que o agente terceiro de
paragrafo de verificacdo verificagdo  referido  no

até a data do campo STSSY126 aceitou a

encerramento nomeacdo como  agente
terceiro de verificagdo até a
data de encerramento da
operagdo.

STSSY135 | Artigo 26.0-E, | Verificagdo do Uma explicagdo concisa de | N.A.
n.o 4, terceiro | agente terceiro que o agente terceiro de
pardgrafo de verificagdo verificagdo  referido  no

efetuada com campo STSSY126 efetua a

base numa verificagio com base numa

amostra amostra, em vez de verificar
cada uma das exposicdes
subjacentes em relagdo as
quais ¢ solicitado um
pagamento de protegdo de
crédito.

STSSY136 | Artigo 26.0-E, | Possibilidade de Uma explicagio concisa | N.A.
n.0 4, terceiro | os investidores sobre se e de que forma os
parégrafo exigirem ao investidores podem solicitar

agente terceiro a verificagdo da elegibilidade
de verificagdo de qualquer exposigdo
que verifique subjacente especifica se ndo
qualquer estiverem satisfeitos com a
€xposi¢ao verificagdo por amostragem.
subjacente

STSSY137 | Artigo 26.0-E, | Possibilidade de Uma explicagdo concisa de | N.A.
n.o 4, quarto | oagenteterceiro que o cedente inclui na
paragrafo de verificagdo documentacio da operagio

ter acesso a um compromisso de prestar

todas as ao agente terceiro de

informagdes verificacgdo  referido  no

pertinentes campo STSSY126 todas as
informacdes necessarias
para verificar os requisitos
previstos no artigo 26.0-E,
n.o 4, primeiro pardgrafo,
alineas a) a f), do
Regulamento (UE)
2017/2402.

STSS138 | Artigo 26.0-E, | Eventos que Uma explicagdo concisa de | N.A.

n.o 5,
primeiro
pardgrafo,
alineas a) a f)

possibilitam a
cessagdo

que o cedente s6 pode por
termo a uma operagdo antes
da data de termo da respetiva
vigéncia em resultado de um
dos eventos enumerados no
artigo 26.0-E,n.0 5,alineas a)
a f), do Regulamento (UE)
2017/2402.
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STSS139

Artigo 26.0-E,
n.o 5, segundo
paragrafo

Documentacdo
da operacido —
Direitos de
recompra

Uma explicagdo concisa de
que a documentagio da
operagdo especifica se esta
inclui algum dos direitos de
recompra  referidos  no
artigo 26.0, n.o 5, primeiro
pardgrafo, alineas d) e ), do
Regulamento (UE)

2017/2402 e a forma como
esses direitos de recompra
estdo estruturados.

N.A.

STSS140

Artigo 26.0-E,
n.o 5, terceiro
pardgrafo

Documentacdo
da operacido —
Opgdo de
recompra
associada a
passagemde um
determinado
periodo
temporal ndo
estruturada de
modo a evitar a
alocagdo de
perdas a
posi¢des de
melhoria do
risco de crédito

Para efeitos do artigo 26.0-E,
n.o 5, primeiro pardgrafo,
alinea d), do Regulamento
(UE)  2017/2402, uma
explicagdo concisa de que a
opgdo derecompra associada
a  passagem de um
determinado perfodo
temporal ndo é estruturada
de modo a evitar a alocagdo
de perdas a posi¢des de
melhoria do risco de crédito
ou outras posi¢des detidas
pelos investidores nem a
assegurar de outra forma
uma melhoria do risco de
crédito.

N.A.

STSS141

Artigo 26.0-E,
n.o 5, quarto
pardgrafo

Opgdo de
recompra
associada a
passagemde um
determinado
periodo
temporal

Quando a operagio inclui
uma opg¢do de recompra
associada a passagem de um
determinado periodo
temporal, uma explicagdo
concisa de que os requisitos
referidos em STSS139 e
STSS140 foram cumpridos,
nomeadamente  mediante
uma justificacdo da
utilizacgdo da opgdo de
recompra  associada &
passagem de um
determinado periodo
temporal e uma explicagdo
plausivel de que o recurso a
opg¢do ndo é motivado por
uma  deterioracio  da
qualidade  dos  ativos
subjacentes.

N.A.

STSS142

Artigo 26.0-E,
n.o 5, quinto
paragrafo

Protecio real de
crédito —
Restituicdo das
caugOes aos
investidores por
ordem de
senioridade das
tranches

No caso da protegio real de
crédito, uma explicagdo
concisa de que, apds a
rescisio do contrato de
protecdo de crédito, as
caucdes sdo restituidas aos
investidores por ordem de
senioridade das tranches,
sob reserva do disposto na
legislacgdo em matéria de
insolvéncia  aplicivel ao
cedente.

N.A.
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STSS143

Artigo 26.0-E,
n.o 6

Cessacio da
operacio pelos
investidores em
caso de falta de
pagamento do
prémio de
protegdo de
crédito

Uma explicagdo concisa de
que os investidores ndo
podem por termo a uma
operagio antes da data de
vencimento
contratualmente prevista por
qualquer razdo que ndo sejaa
falta de pagamento do
prémio de protecio de
crédito ou qualquer outra
violagdo  substancial das
obrigagdes contratuais por
parte do cedente.

N.A.

STSSY144

Artigo 26.0-E,
n.o 7, alinea a)

Montante do
spread em
€XCesso
sintético para os
investidores
especificado na
documentacio
da operacdo e
€XPresso como
percentagem
fixa do valor
total pendente
da carteira

Se o cedente se comprometer
com um spread em excesso
sintético, disponivel como
melhoria do risco de crédito
para os investidores, uma
explicagdo concisa de que o
montante do spread em
excesso sintético que o
cedente se compromete a
utilizar como melhoria do
risco de crédito em cada
periodo de pagamento é

especificado na
documentacio da operagio
e expresso como

percentagem fixa do valor
total pendente da carteira
no inicio do periodo de
pagamento  em  causa
(spread em excesso sintético
fixo).

N.A.

STSSY145

Artigo 26.0-E,
n.o 7, alinea b)

Spread em
€xcesso
sintético ndo
utilizado a
devolver ao
cedente

Se o cedente se comprometer
com um spread em excesso
sintético, disponivel como
melhoria do risco de crédito
para os investidores, uma
explicagdo concisa de que o
montante do spread em
excesso sintético que ndo ¢é
utilizado para cobrir perdas
de  crédito  observadas
durante cada perfodo de
pagamento é devolvido ao
cedente.

N.A.

STSSY146

Artigo 26.0-E,
n.o 7, alinea ¢)

Cedentes que
utilizam o
método
baseado em
notacoes
internas —
Montante total
anual
comprometido
ndo € superior
ao resultado do
célculo
regulamentar
dos montantes
das perdas
anuais
esperadas

Se o cedente se comprometer
com um spread em excesso
sintético, disponivel como
melhoria do risco de crédito
para os investidores, uma
explicagdo concisa de que,
no caso dos cedentes que
utilizam o método baseado
em notagoes internas a que
se refere o artigo 143.0 do
Regulamento (UE)

n.o 575/2013, o montante
total anual com que estes se

N.A.
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superior ao resultado do
célculo regulamentar dos
montantes das  perdas
anuais esperadas em todas
as exposi¢des subjacentes
para esse ano, calculado nos
termos do artigo 158.0
daquele regulamento.

STSSY147 | Artigo 26.0-E. | Cedentes que Se o cedente se comprometer | N.A.
o,n.0 7,alinea | ndo utilizam o com um spread em excesso
d) método sintético, disponivel como
baseado em melhoria do risco de crédito
notacoes para os investidores, uma
internas — explicagdo concisa de que,
Célculo das no caso dos cedentes que
perdas anuais ndo utilizam o método
esperadas da baseado em  notagdes
carteira internas a que se refere o
subjacente artigo 143.0 do
claramente Regulamento (UE)
determinado na 1n.o 575/2013, a
documentacio documentacio da operagdo
da operacdo determina  claramente o
método de calculo das
perdas anuais esperadas da
carteira subjacente.
STSSY148 | Artigo 26.0-E, | Condigdes do Se o cedente se comprometer | N.A.
n.o 7, alineae) | spread em com um spread em excesso
€XCesso sintético, disponivel como
sintético melhoria do risco de crédito
estabelecidas na para os investidores, uma
documentagio explicagdo concisa de que a
da operacdo documentacdo da operagdo
especifica as  condi¢des
estabelecidas no artigo 26.
o-E, n.o 7, do Regulamento
(UE) 2017/2402.
STSS149 | Artigo 26.0-E, | Protegdo de Uma explicagdo concisa das | N.A.

n.o 8, alineas

a),b)ec)

crédito utilizada

seguintes formas que o
acordo de protecio de
crédito cumpre:

a) Uma garantia que cum-

pre os requisitos estabele-
cidos na parte I, titulo II,
capitulo 4, do Regula-
mento (UE)
n.o 575/2013, mediante
a qual o risco de crédito é
transferido para qualquer
uma das entidades enu-
meradas no artigo 214.
0, n.o 2, alineas a) a d),
do Regulamento (UE)
no 575/2013, desde
que seja aplicavel um
ponderador de risco de
0 % as exposicdes para o
investidor, nos termos da
parte III, titulo II, capitulo
2, do mesmo regulamen-
to;
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b) Uma garantia que cum-

pre os requisitos estabele-
cidos na parte I, titulo II,
capitulo 4, do Regula-
mento (UE)
n.o 575/2013 e que be-
neficia de uma contraga-
rantia de qualquer uma
das entidades a que se re-
fere a alinea a) acima;

¢) Uma outra forma de pro-
tecdo de crédito ndo refe-
rida nas alineas a) e b) aci-
ma, sob a forma de uma
garantia, de um derivado
de crédito ou de um titulo
de divida indexado a
eventos de crédito que
cumpre 0s requisitos es-
tabelecidosnoartigo 249.
o do Regulamento (UE)
no 575/2013, desde
que as obrigag¢des do in-
vestidor sejam garantidas
por caugdes que cum-
prem os requisitos previs-
tos no artigo 26.0-E, n.
0s 9 e 10, do Regulamen-
to (UE) 2017/2402.

STSSY150

Artigo 26.0-E,
n.o9,
primeiro
parégrafo,
alinea a)

Exequibilidade
do direito do
cedente de
utilizar as
caucOes para
cumprir as
obrigagdes de
pagamento da
protecdo dos
investidores por
meio deacordos
de garantia
adequados

Se for utilizada uma protecdo
de crédito a que se refere o
artigo 26.0-E, n.o 8, alinea
¢), do Regulamento (UE)
2017/2402, uma explicacio
pormenorizada da forma
como o direito do cedente
de utilizar as caucdes para
cumprir  obrigagdes  de
pagamento de protegdo dos
investidores é oponivel e a
exequibilidade desse direito
¢ assegurada por meio de
acordos  de  garantia
adequados.

N.A.

STSSY151

Artigo 26.0-E,
n.o9,
primeiro
parégrafo,
alinea b)

Direito dos
investidores a
receber
quaisquer
caugdes nao
utilizadasapdsa
liquidagdo da
titularizacdo ou
a medida que as
tranches sdo
amortizadas

Se for utilizada uma protecdo
de crédito a que se refere o
artigo 26.0-E, n.o 8, alinea
¢), do Regulamento (UE)
2017/2402, uma explicagio
concisa de que o direito dos
investidores a devolugio,
ap6s a liquidagio da
titularizacio ou a medida
que as tranches sdo
amortizadas, de quaisquer
caugdes ndo utilizadas para
cumprir  obrigagdes  de
pagamento de protegdo, é
oponivel.

N.A.
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STSSY152 | Artigo 26.0-E, | Caugdes Se for utilizada uma protecio | N.A.
n.o9, investidas em de crédito a que se refere o
primeiro valores artigo 26.0-E, n.o 8, alinea
pardgrafo, mobilidrios — ¢), do Regulamento (UE)
alinea c) Critérios de 2017/2402, uma explicagio

elegibilidade e pormenorizada da forma

acordo de como, se as caucdes forem

custodia investidas em  valores

especificados na mobilidrios, a

documentacio documentacio da operagdo

da operagio estabelece os critérios de
elegibilidade e o acordo de
custédia  desses  valores
mobilidrios.

STSSY153 | Artigo 26.0-E, | Investidores Uma explicagdo concisa de | N.A.
n.09,segundo | expostos ao que a documentagio da
pardgrafo risco de crédito operagdo especifica se os

do cedente investidores ~ permanecem
expostos ao risco de crédito
do cedente.

STSSY154 | Artigo 26.0-E, | Parecer juridico Uma confirmagdo de que o | N.A.
n.0 9, terceiro | que confirma a cedente obteve um parecer
parégrafo exequibilidade de um consultor juridico

da protegdo de qualificado que confirma a

créditoemtodas exequibilidade da protegdo

as jurisdicdes de crédito em todas as
jurisdigdes relevantes.

STSSY155 | Artigo 26.0-E, | Caugdes de Se for prestada uma protegdo | N.A.
n.o 10, elevada de crédito em conformidade
primeiro qualidade — com o artigo 26.0-E, n.o 10,
parégrafo, titulos de divida alinea a), do Regulamento
alinea a) com (UE) 2017/2402 sob a

ponderador de
risco de 0 %

forma de titulos de divida

aos quais ¢ aplicado um

ponderador de risco de 0 %

a que se refere a parte III,

titulo I, capitulo 2, do

Regulamento (UE)

1.0 575/2013,  uma

explicagdo concisa de que

estdo preenchidas todas as
seguintes condi¢des:

i) os titulos de divida tém
um prazo de vencimento
méximo remanescente
de trés meses, o qual
ndo excede o periodo re-
manescente até a data de
pagamento seguinte,

ii) os titulos de divida po-
dem ser resgatados em
numerdrio num mon-
tante igual ao saldo pen-
dente da tranche protegi-
da,
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iii) os titulos de divida sdo
detidos por um depositd-
rio independente do ce-
dente e dos investidores.

STSSY156 | Artigo 26.0-E, | Caugdes de Se for prestada uma protegio | N.A.
n.o 10, elevada de crédito em conformidade
primeiro qualidade — com o artigo 26.0-E, n.o 10,
pardgrafo, Numerdrio alinea b), do Regulamento
alinea b) mantido numa (UE) 2017/2402, wuma

instituicdo de explicagdo  concisa  do

crédito terceira acordo de garantia que dé

com o grau de ao cedente e ao investidor a

qualidade de possibilidade de recorrer a

crédito 3 ou uma caucio sob a forma de

superior numerdrio mantido numa
instituicio  de  crédito
terceira com o grau de
qualidade de crédito 3 ou
superior, em conformidade
com 0  mapeamento
estabelecido no artigo 136.
o do Regulamento (UE)
n.0 575/2013.

STSSY157 | Artigo 26.0-E, | Derrogagdo — Caso seja utilizada a | NA.
n.o 10, Caugdo sob a derrogagdo ao artigo 26.
segundo forma de o-E, no 10, primeiro
pardgrafo depésito em pardgrafo, do Regulamento

numerario (UE) 2017/2402, wuma

junto do explicagdo pormenorizada

cedente do acordo de garantia, e do
consentimento do
investidor, dando apenas ao
cedente a possibilidade de
recorrer a cauces de
elevada qualidade sob a
forma de depésitos em
numerdrio junto do cedente
ou de uma qualquer entidade
ligada ao cedente.

STSSY158 | Artigo 26.0-E, | Caugdo sob a Uma explicagdo | N.A.
n.o 10, forma de pormenorizada da
terceiro depésito em autoriza¢do pelas
paragrafo numerério autoridades  competentes

junto do designadas nos termos do
cedente — artigo 29.0, no 5, do
Autorizagdo da Regulamento (UE)

autoridade 2017/2402 de que as
competente caugdes podem assumir a

forma de depésito em
numerdrio junto do cedente,
ou de uma qualquer entidade
ligada ao cedente, se o
cedente  ou  qualquer
entidade ligada ao cedente
for elegivel para o grau de
qualidade de crédito 3,
desde que possam ser
documentadas dificuldades
de mercado, impedimentos
objetivos relacionados com
o grau de qualidade de
crédito atribuido ao Estado-
Membro da instituicio ou




26.7.2022

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 197/51

potenciais problemas de
concentragio significativos
no Estado-Membro em
causa, devido a aplicagdo do
requisito de grau minimo de
qualidade de crédito 2 a que
se refere o artigo 26.0-E, n.
0 10, segundo paragrafo, do
Regulamento (UE)
2017/2402.

STSSY159

Artigo 26.0-E,
n.o 10, quarto
paragrafo

Transferénciade
caugdes quando
a instituicdo de
crédito terceira
ou o cedente
deixar de ser
elegivel para o
grau de
qualidade de
crédito minimo

Uma explicagdo
pormenorizada da forma
como as caucdes sdo
transferidas em
conformidade ~com o
artigo 26.0-E, n.o 10,
quarto  pardgrafo, do
Regulamento (UE)

2017/2402, se as caugdes
fossem mantidas sob a
forma de depédsito em
numerdrio junto de uma
institui¢do que deixou de ser
elegivel para o grau de
qualidade de crédito minimo.

N.A.

STSSY160

Artigo 26.0-E,
n.o 10, quinto
pardgrafo

Cumprimento
dos requisitos
em matéria de
caugdes no caso
de
investimentos
em titulos de
divida
indexados a
eventos de
crédito emitidos
pelo cedente

Uma confirma¢do de que
existe um investimento em
titulos de divida indexados a
eventos de crédito emitidos
pelo cedente nos termos do
artigo 218.0 do
Regulamento (UE)

n.o 575/2013.

N.A.3»
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