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II

(Atos ndo legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2022/2328 DA COMISSAO
de 16 de agosto de 2022

que complementa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho no que

diz respeito as normas técnicas de regulamentacio que especificam os subjacentes exdticos e os

instrumentos que comportam riscos residuais para efeitos do cilculo dos requisitos de fundos
proprios para riscos residuais

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais das instituicdes de crédito e que altera o Regulamento (UE) n. 648/2012 (),
nomeadamente o artigo 325.°-U, n.° 5, quarto paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1) A especificacdo dos instrumentos que estdo referenciados a um subjacente exético, prevista no artigo 325.°-U, n.° 2,
alinea a), do Regulamento (UE) n.° 5752013, é suficientemente clara para permitir as institui¢des identificar em que
consiste um subjacente exético para efeitos do célculo dos requisitos de fundos préprios para riscos residuais
estabelecido no artigo 325.°-U. Por conseguinte, ndo é necessdria qualquer especificagio adicional do conceito de
subjacente exdtico.

(2) O risco de longevidade, as condi¢cdes meteoroldgicas, as catdstrofes naturais e a volatilidade futura realizada, em
particular, correspondem a especificagdo do conceito de subjacente exdtico, de acordo com a indicagdo fornecida
no quadro internacional relevante definido pelo Comité de Basileia de Supervisio Bancaria (CBSB).

(3) A definicdo do conceito de instrumento que comporta riscos residuais prevista no artigo 325.°-U, n.° 2, alinea b), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 ndo ¢ suficientemente clara para permitir as institui¢des identificar certos
instrumentos que comportam riscos residuais. Por conseguinte, deve ser especificada uma lista de instrumentos que
comportam riscos residuais, embora ndo exaustiva, a fim de assegurar um certo grau de harmonizagio e coeréncia,
em toda a Unido, no tratamento dos instrumentos que comportam esses riscos. Os elementos dessa lista devem ser
selecionados tendo em conta o quadro internacional relevante do CBSB. No que diz respeito a outros instrumentos
relativamente aos quais existe a presungdo de comportarem riscos residuais, as instituicdes devem avaliar se esses
instrumentos correspondem a definicdo estabelecida no artigo 325.°-U, n.° 2, alinea b), do referido regulamento.

(4)  Dada a natureza nio normalizada de muitos dos instrumentos que comportam risco residual, deve também ser
especificada uma lista ndo exaustiva dos riscos que ndo devem, por si s, desencadear a inclusio de um instrumento
na defini¢do de instrumentos que comportam riscos residuais, a fim de proporcionar maior seguranca juridica e
transparéncia. Todavia, as institui¢des devem avaliar se um instrumento exposto a esses riscos pode ou nio ser
ainda considerado um instrumento exposto ao risco residual, caso preencha uma das outras condi¢des referidas no
artigo 325.°-U, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

() JOL 176 de 27.6.2013, p. 1.
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(5) O presente regulamento baseia-se no projeto de normas técnicas de regulamentacio apresentado a Comissdo pela
Autoridade Bancdria Europeia.

(6) A Autoridade Bancdria Europeia procedeu a consultas publicas abertas sobre o projeto de normas técnicas de
regulamentagio que servem de base ao presente regulamento, analisou os potenciais custos e beneficios a ele
associados e solicitou o parecer do Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancdrio, criado em conformidade com o
artigo 37.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (%),

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.

Especificacio dos subjacentes exéticos

O risco de longevidade, as condicdes meteoroldgicas, as catdstrofes naturais e a volatilidade futura realizada sio
considerados subjacentes exdticos para efeitos do artigo 325.°-U, n.° 2, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Artigo 2.
Especificacio dos instrumentos que comportam riscos residuais

Os instrumentos enumerados no anexo do presente regulamento sio considerados instrumentos que satisfazem as
condigdes estabelecidas no artigo 325.-U, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e constituem instrumentos que
comportam riscos residuais.

Artigo 3.°
Especificacio dos instrumentos que nio se presume comportarem riscos residuais
Nio se considera que um instrumento satisfaz as condigdes estabelecidas no artigo 325.°-U, n.° 2, alinea b), subalineas i) e

ii), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 pelo simples facto de comportar um ou diversos dos seguintes riscos:

a) risco decorrente de transagdes, caso a obrigagdo de entrega possa ser cumprida através de um conjunto de instrumentos
suscetiveis de entrega e caso a contraparte tenha a possibilidade de entregar o menos valioso desses instrumentos;

b) risco de uma variagdo da volatilidade implicita de um instrumento com opcionalidade, em relagdo a volatilidade
implicita de outros instrumentos com opcionalidade com o mesmo subjacente e 0 mesmo prazo de vencimento, mas
com diferente valor intrinseco;

¢) risco de correlacio decorrente de uma opg¢do sobre indices, caso o indice preencha as condicdes estabelecidas no
artigo 325.°-1, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

d) risco de correlagdo decorrente de uma opgdo num organismo de investimento coletivo que reproduz um indice de
referéncia, caso a reproducdo preencha as condicdes estabelecidas no artigo 325.°J, n.° 2, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 e o indice preencha as condigdes estabelecidas no artigo 325.°-I, n.° 3, do mesmo regulamento;

e) risco de dividendo decorrente de um instrumento derivado cujo subjacente ndo consiste apenas em pagamentos de
dividendos.

Artigo 4.

Entrada em vigor
O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

() Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.* 716/2009/CE e revoga a Decisio 2009/78/CE da
Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 16 de agosto de 2022.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO

Lista dos instrumentos que comportam riscos residuais a que se refere o artigo 2.°

Os instrumentos a que se refere o artigo 2.° sdo os seguintes:

1)

Opgdes em que as remunera¢des dependem da trajetéria seguida pelo preco do ativo subjacente e ndo apenas do seu
prego final na data de exercicio;

Opgdes que tém inicio numa data futura predefinida e cujo prego de exercicio ainda ndo estd determinado no momento
em que a opcdo figura na carteira de negociagdo da instituicdo

Opgdes cujo subjacente é uma outra op¢io;
Opgdes com remuneragdes descontinuas;

Opgdes que permitem ao detentor alterar o prego de exercicio ou outras condicdes do contrato antes do seu
vencimento;

Opgoes que podem ser exercidas num conjunto finito de datas predeterminadas;

Opgdes cujo subjacente é denominado numa moeda, mas cujas remuneragdes sdo liquidadas numa moeda diferente,
com uma taxa de cimbio predeterminada entre as duas moedas;

Opgdes com miiltiplos subjacentes, com excegdo das referidas no artigo 3.°, alineas c) e d);

Opcdes sujeitas a risco comportamental, apenas se estiverem preenchidas todas as seguintes condigdes:
a) aopcdo pertence a um cliente ndo profissional;

b) um montante significativo destas op¢des é detido na carteira de negociacio;

¢) ainstitui¢do considera que o risco comportamental destas opgdes ¢ significativo.
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