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(Apresentada pela Comissdo em 30 de Julho de 2002)

EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. Introducio

Na sequéncia das mudancas politicas e democraticas verificadas na Republica Federativa da Jugosldvia (RFJ)
em Outubro de 2000, as autoridades deste pais realizaram progressos considerdveis no (re)estabelecimento
das relacdes com as organizagdes internacionais e, em especial, na normalizagdo das rela¢es financeiras
deste pais com os credores bilaterais oficiais e multilaterais. O reatamento da participagio no FMI ocorreu
em Dezembro de 2000. No primeiro semestre de 2001, a RFJ tornou-se membro do BERD e substituiu a
ex-Republica Federal Socialista da Jugosldvia no Banco Mundial. Em Outubro de 2001, a RF liquidou
todos os seus pagamentos em atraso ao Banco Europeu de Investimento (BEI), o que possibilitou a sua
inclusdo no mandato de garantia relativo as operagdes externas do BEI e o inicio subsequente das primeiras
operacdes de concessdo de empréstimos a favor de projectos de investimento. Em Novembro de 2001, a
RF concluiu um acordo com os credores do Clube de Paris, que previa uma redugdo em duas fases de
66 % do valor actual liquido das obrigagdes pendentes para com esses credores (cerca de 4 500 milhdes de
dodlares no final de 2001). A primeira fase (51 %) comecou a ser aplicada no inicio de Maio de 2002, altura
em que o Conselho do FMI autorizou um mecanismo alargado de trés anos para apoiar o programa
econémico da RF para 2002-2005. A segunda fase comecard a ser aplicada uma vez concluido o
programa do FMI (previsto para Margo de 2005). Decorrem as negociagdes com os credores do Clube
de Londres para regularizar as obrigacdes financeiras pendentes da RF] para com os credores comerciais
(cerca de 2 800 milhdes de dolares no final de 2001).

A evolugdo politica desempenha um papel determinante na evolucido do contexto econdmico. O Acordo
de Belgrado relativo a restruturacdo das relagdes entre a Sérvia e o Montenegro foi assinado em meados de
Mar¢o de 2002 pelo presidente Kostunica assim como pelas autoridades de ambas as republicas. Este
acordo estabelece um quadro — geral para a restruturacdo das relacdes entre a Sérvia e o Montenegro,
tendo sido entretanto aprovado pelos Parlamentos federal e das Republicas. A plena aplicagdo do Acordo
de Belgrado é da méxima importincia para que a RFJ realize progressos em termos do processo de
estabilizacdo e de associacdo da UE. Uma nova lei constitucional, que terd ainda de ser adoptada, deverd
clarificar a estrutura institucional do Estado. Nesta base, os dirigentes politicos do pais tém de estar a altura
dos compromissos que assumiram em matéria de harmonizacdo das suas politicas e de realizacdo de um
mercado interno e de uma politica comercial e aduaneira comum, o que constitui uma condi¢io essencial
para uma maijor aproximagdo a Unido.

Desde Outubro de 2000, as autoridades da RF] realizaram progressos substanciais no sentido do restabe-
lecimento da estabilidade macroeconémica, da liberalizacio dos regimes cambial, de pregos e comercial e
do aumento da confianca dos mercados. Foram tomadas medidas legislativas e regulamentares relevantes
para fomentar a restrutura¢do da economia, designadamente a criagdo de um enquadramento relativo as
privatiza¢des solido e transparente e a adop¢do de nova legislagdio bancdria. Registaram-se igualmente
progressos significativos no sentido do refor¢o do controlo das despesas publicas e as politicas fiscais
tiveram como objectivo assegurar menores niveis de tarifas e uma base tributdria alargada, o que aumentou
a cobranga de impostos.

Para além do apoio geral da Comunidade prestado ao abrigo do programa CARDS (434 milhdes de euros
em 2000 e 2001 e 195 milhdes de euros previstos para 2002), a Comunidade apoiou o processo de
reformas econdmicas da RFJ através de assisténcia macrofinanceira no montante de 345 milhdes de euros
fornecida no contexto do acordo «stand-by» do FMI adoptado em Junho de 2001. Em 16 de Julho de 2001,
o Conselho decidiu prestar uma assisténcia macrofinanceira comunitdria 8 RF] no montante maximo de
300 milhdes de euros (). Em 10 de Dezembro de 2001, o Conselho reviu esta decisio aumentando o
elemento de subvencdo de 75 milhdes de euros para um nivel mdximo de 120 milhdes de euros, elevando
assim o montante global desta assisténcia para um nivel mdximo de 345 milhdes de euros (?). Na
sequéncia do pagamento antecipado de todos os pagamentos em atraso da RF] para com o Banco Europeu
de Investimento e a Comunidade Europeia (no total de 232 milhdes de euros), foi disponibilizada em

(") Decisdo 2001/549/CE (JO L 197 de 21.7.2001, p. 36).
(3) Decisdo 2001/901/CE (JO L 334 de 18.12.2001, p. 30).
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Outubro de 2001 a primeira parcela desta assisténcia de 260 milhdes de euros (que inclui um empréstimo
de 225 milhdes de euros e uma subvengdo de 35 milhdes de euros). Foi disponibilizada em Janeiro de
2002 a segunda parcela (subvengdo) de 40 milhdes de euros, na sequéncia de uma revisdo satisfatoria das
condicdes e da assinatura de um Memorando de Entendimento Suplementar (MES), que especificava as
condigdes de politica econdmica e estrutural com vista ao pagamento da terceira parcela (subvengdo) de
45 milhdes de euros. Em Abril de 2002, os servicos da Comissio reviram a evolu¢do recente a nivel
econémico e estrutural e, em especial, os progressos realizados pelas autoridades da RF] quanto as
condicdes especificadas do MES. A missdo verificou que tinha sido cumprido um grande ntmero de
condicdes e acordou com as autoridades um conjunto de novas medidas a tomar antes da disponibiliza¢do
da terceira e dltima parcela. Entretanto, as condi¢des do MES foram cumpridas satisfatoriamente e a dltima
parcela foi disponibilizada no inicio de Julho.

Apesar das realizagdes notdveis em termos de estabilizagio e reformas desde o final de 2000, perfilam-se
no horizonte grandes desafios econémicos que as autoridades da RFJ tencionam enfrentar no contexto do
novo programa do FMIL Na verdade, as condi¢des econémicas continuam a ser dificeis com um nivel de
PIB ainda a niveis historicamente baixos e com a inddstria a registar fracos resultados. As reformas devem
ser prosseguidas com determinagdo para criar as bases para o crescimento sustentado e para a criagdo de
emprego. Terdo de ser tomadas medidas, em especial, no que respeita a restruturacdo de um sector publico
em grande medida insolvente, descapitalizado e com excesso de funciondrios. £ necessdria a tomada de
novas medidas para modernizar um sector bancdrio ineficiente e débil. Sdo essenciais novos e consideraveis
investimentos para melhorar infra-estruturas delapidadas que carecem de manuten¢do adequada desde hd
muitos anos.

A sustentabilidade externa da economia da RFJ] permanece igualmente um desafio de vulto, mesmo apés
uma remissio da divida considerdvel acordada pelo Clube de Paris e apesar de as IFI terem concedido um
nivel substancial de assisténcia financeira. Deste modo, a persisténcia de grandes requisitos financeiros
continuard a exercer uma grande pressdo sobre a balanca de pagamentos. De acordo com as projec¢des do
FMI, a economia da RF] continuard a basear-se em financiamento oficial, dado que o financiamento
privado, embora numa trajectéria ascendente, estard muito longe de alcancar niveis suficientes para
satisfazer os requisitos financeiros a médio prazo.

Nestas circunstancias e na sequéncia do processo de consultas no quadro do Comité Econémico e
Financeiro, a Comissdo propde ao Conselho a adopcio de uma decisdo relativa a concessdo de assisténcia
macrofinanceira suplementar a RFJ.

2. Resultados econémicos recentes

O PIB real da RF cresceu a uma taxa estimada em 5,5 % em 2001 (incluindo uma taxa de 3,5 % no
Montenegro), um pouco superior a prevista, e impulsionada principalmente pela retoma da produgio
agricola (20 %-25 %) e por uma maior dinimica do sector dos servicos. A produgdo industrial registou
fracos resultados ao longo de 2001 e, nos primeiros dois meses, diminuiu 4,7 % relativamente ao mesmo
periodo do ano anterior.

Na Sérvia, a inflacdo registada no final do ano diminuiu consideravelmente (de 115 % no final de 2000
para 39 % no final de 2001), apesar de aumentos dos pregos da electricidade e dos impostos indirectos; a
inflagio de base deve situar-se em 15 %. Nos primeiros trés meses de 2002, a taxa mensal média de
inflagdo situou-se a um nivel de 0,8 %, o que aponta para uma taxa anual de cerca de 10 %, considera-
velmente inferior a taxa prevista de 20 %. O Montenegro registou uma taxa de inflacdo no final de 2001
de cerca de 24 %, superior ao objectivo de 15 %, mas inferior & da Sérvia. O congelamento dos saldrios
reais no sector publico apoiou claramente o processo de desinflagio e as autoridades da RF] acordaram
com o FMI manter a massa salarial do sector publico em 2002 constante relativamente ao PIB.

As contas consolidadas do sector publico administrativo da RFJ registaram um défice antes das subvencdes
concedidas de cerca de 1,3 % do PIB em 2001 (cerca de 140 milhdes de euros) em comparagio com um
objectivo constante do programa revisto de 4,0 %. Esta taxa inclui um défice orcamental do Montenegro
(antes de subvencdes) de cerca de 5% do PIB respectivo. O défice consideravelmente inferior ao previsto
deveu-se em parte a uma melhor cobranga de impostos em resultado de politicas fiscais aplicadas no
primeiro semestre de 2001 (impostos sobre o volume de negécios, impostos especiais de consumo e
impostos sobre o rendimento bruto). No entanto, reflecte principalmente as medidas tomadas para conter
seriamente as despesas, devido a atrasos ocorridos na obtencdo de receitas provenientes das privatizagdes e
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da assisténcia financeira externa. O défice foi financiado com base na contrac¢io interna de empréstimos
(0,6 % do PIB, tal como planeado) e no financiamento externo (0,8 % do PIB em compara¢io com uma
taxa programada de 2,1 %). Em conformidade com um nivel sustentdvel de despesas, o défice or¢amental
consolidado da RFJ para 2002 deve situar-se a volta de 5,6 % do PIB, devendo ser financiado com base na
contracgdo interna de empréstimos (0,6 % do PIB), nas receitas decorrentes das privatizacdes (1,4 %) e na
assisténcia externa (3,6 %).

O valor do dinar manteve-se em geral estdvel a volta de 59 dinares por euro, o que reflecte a prossecugio
de politicas rigorosas nos dominios monetario e orcamental por parte da Sérvia ao longo de 2001 e uma
evolugdo muito favordvel da balanga de pagamentos. O défice da balanga de transagdes correntes (antes de
subvencdes) foi consideravelmente inferior ao previsto inicialmente (10,9 % em vez de 14,6 %), embora as
importagdes tenham crescido mais do que o previsto (30 % em vez de 21 %) e as exportagdes tenham sido
ligeiramente inferiores ao projectado. Esta melhoria deveu-se a afluxos de remessas do estrangeiro supe-
riores ao previsto. As reservas brutas do Banco Nacional da Jugoslédvia alcangaram cerca de 1 200 milhdes
de ddlares no final de 2001 (em comparagio com 605 milhdes de ddlares no inicio do ano), equivalentes
a 2,4 meses de importagdes, e aumentaram mais 160 milhdes de ddlares nos dois primeiros meses de
2002. No entanto, a viabilidade externa da economia da RF] permanecerd um desafio de vulto. Continua-
rdo a exercer uma forte pressdo sobre a balanca de pagamentos os grandes requisitos de financiamento,
resultantes principalmente das obrigacdes de servico da divida e da necessidade de assegurar um maior
reforco das reservas cambiais.

3. Quadro de politica econémica a médio prazo

3.1. Definigdo dos principais objectivos de politica econémica para o periodo 2002-2005

O quadro das politicas econdmicas a médio prazo da RF] encontra-se estabelecido no mecanismo alargado
de trés anos negociado com o FMI adoptado pelo seu conselho em 13 de Maio de 2002. As autoridades
prevéem que a taxa anual de crescimento real passe de 4 % em 2002 para cerca de 5 % em 2003-2005.
Estima-se que a taxa de inflagdo (final do ano) diminua para 8 % no final de 2004 na Sérvia (apds 20 % em
2002 e 12 % em 2003) e para 12 % no final de 2002 no Montenegro seguindo-se nova desinflagio em
2003 e 2004. Prevé-se que o défice da balanga de transagdes correntes aumente em 2002 de 10,9 % para
12,9% do PIB e que melhore continuamente em proporgdo ao PIB no periodo 2003-2005, devido
principalmente a retoma das exportagdes. Todavia, as autoridades projectam afluxos anuais médios de
assisténcia externa da ordem de 840 milhdes de ddlares por ano para financiar uma grande proporgio dos
défices da balanga de transagdes correntes. Estima-se que as reservas cambiais aumentem para 4,3 meses de
importacdes a partir do nivel de 2,4 meses no final de 2001.

3.2. Politicas macroecondmicas

As autoridades da RF] tencionam realizar estes objectivos através da prossecugdo de politicas macroeco-
némicas prudentes a médio prazo. Prevé-se que as politicas orcamentais contribuam adicionalmente para
conter as despesas publicas, em especial através da reducdo das subvengdes, da reforma da administragdo
publica e das politicas salariais do sector ptiblico, bem como de reformas nos dominios da saide e
pensdes. Projecta-se que o rdcio despesas/PIB diminua em 3 % do PIB até 2005 a partir de um nivel
relativamente elevado de cerca de 49 % em 2002. Quanto ao lado das receitas, as autoridades tencionam
voltar a alargar a base fiscal através de uma melhor administragio fiscal e uma cobranca de impostos mais
eficaz. No entanto, tal como nas outras economias em transi¢do, prevé-se que o défice orcamental se situe
a um nivel relativamente elevado ao longo do periodo, devido principalmente a necessidade de investi-
mento para fazer face a vetustez das infra-estruturas e aos requisitos de servigo da divida externa. De igual
modo, as despesas sociais a favor das camadas mais vulnerdveis da populacdo sdo consideradas essenciais
para garantir o apoio ptblico as reformas. Projecta-se que o racio divida ptiblica/PIB seja reduzido para
metade a partir de 130 % no final de 2001 para 65 % no final de 2005.

O objectivo primordial da politica monetdria continuard a ser a redugdo da inflagdo. Tal como em 2001, a
criagdo da massa monetdria serd principalmente impulsionada por aumentos dos activos externos liquidos,
enquanto os aumentos dos activos internos liquidos continuardo a ser estritamente limitados. Para o efeito,
a concessdo interna de empréstimos do sistema bancirio ao Estado situar-se-4 a um nivel inferior a
0,5-1,0 % do PIB a médio prazo. Considera-se essencial a condugdo de politicas salariais prudentes no
sector publico para reforcar o processo de desinflagio. A politica de flutuagdo controlada prosseguird,
apesar de as autoridades irem acompanhar de perto o cardcter adequado das politicas cambiais tendo
também em conta a competitividade externa e a evolucio das exportacdes. As politicas cambiais poderdo
igualmente vir a ser ponderadas a luz da nova lei recentemente adoptada sobre operag¢des cambiais.
Prevé-se igualmente a médio prazo a eliminagdo de todas as restri¢des relativas a balanca de transac¢des
correntes e uma liberalizacio substancial das operagdes relativas a balanca de capitais.
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3.3. Reformas estruturais

As autoridades planeiam a prossecugdo a médio prazo das reformas estruturais, em especial nos sectores
orcamental, bancdrio e empresarial, como um complemento fundamental do processo de estabilizagdo
macroecondmica. Serd acompanhado por uma nova liberalizagio dos precos, em especial um ajustamento
dos precos da energia a niveis que possibilitem a recuperagio dos custos até meados de 2004. No dominio
do comércio, prevé-se, durante a vigéncia do mecanismo alargado, a eliminacdo das barreiras comerciais
remanescentes, isto é, das restricdes quantitativas com excep¢do daquelas motivadas por razdes que se
prendem com a saiide, o ambiente ou a seguranga.

No dominio or¢amental, a aplicagdo de um sistema de controlo das despesas plenamente desenvolvido na
Sérvia e o reforco da administragdo fiscal sio considerados prioridades no dominio do reforgo institucio-
nal. Relativamente as politicas no dominio das despesas, planeia-se uma grande reorientagio das despesas
publicas para elevar a qualidade e a eficicia dos servigos publicos. De modo especifico, uma melhor
defini¢do das transferéncias e prestagdes sociais, nomeadamente uma reforma global do sistema de pen-
sdes, bem como uma revisio de fundo das subvencdes estatais, deverdo contribuir para uma maior
racionalizagio das despesas publicas. Na Sérvia, a principal reforma no dominio da politica fiscal consistird
na introdugdo do IVA, projectada para o inicio de 2004.

No dominio bancério, a énfase serd colocada na melhoria da supervisdo bancdria com base numa regu-
lamentagdo prudencial mais rigorosa, de acordo com as normas internacionais, a fim de reforcar a situagio
financeira dos bancos. Prevé-se a realizacio de maiores progressos relativamente a recuperacdo e eventual
restruturacdo dos bancos que se encontram sob supervisdo reforcada por parte do Banco Nacional da
Jugosldvia ou colocados sob a alcada da agéncia de recuperagio bancdria. Por dltimo, as autoridades
planeiam acelerar a privatizagdo das instituicdes financeiras. No Montenegro, é necessrio tomar decisdes
a curto prazo quanto a eventual renovacdo das licengas ou encerramento de alguns bancos.

O processo de restruturagdo e privatizagio de grandes empresas publicas terd uma maior dinidmica a
médio prazo. Um conjunto de cerca de 150 empresas foi seleccionado para efeitos de privatizacio; quanto
a 70 os respectivos processos jd se encontram bastante avancados, 28 devem ser vendidas até ao final de
2002 e as restantes nos anos subsequentes. Um conjunto de 150-200 empresas encontram-se na lista das
privatizagdes baseadas em leildes, devendo ser vendidas até ao final de 2002. Para a maioria de cerca de
4 000 empresas publicas, prevé-se que o processo de privatizagio acelere a médio prazo e que esteja
concluido até meados de 2005. As autoridades tencionam igualmente reestruturar cerca de 40 grandes
conglomerados antes de uma eventual privatizagdo.

4. Necessidades de financiamento externo da RFJ em 2002 e 2003

Mesmo que a RFJ prossiga a estabilizagdio macroecondmica e mantenha um bom ritmo nas reformas
estruturais, tal como previsto no mecanismo alargado, pode esperar-se, de acordo com as apreciacdes e
projecgdes do FMI contidas num recente relatério (EBS/02/73 de 26 de Abril de 2002), que o pais se
mantenha a médio prazo fortemente dependente do apoio financeiro externo, incluindo de assisténcia
macrofinanceira. As considerdveis necessidades de financiamento existentes resultam em especial das
obrigagdes de servico da divida externa e do reforco necessdrio das reservas cambiais, bem como de
custos associados com a melhoria das infra-estruturas publicas e com a restruturacio das empresas e
dos bancos.

De acordo com as projec¢des do FMI em matéria de balanca de pagamentos, as necessidades de finan-
ciamento brutas em 2002 e 2003 elevam-se a cerca de 8 450 milhdes de ddlares, resultantes principal-
mente de pagamentos em atraso ao exterior remanescentes (cerca de 4 000 milhdes de délares) e de
défices previstos da balanca de transaccdes correntes antes de subvencdes (cerca de 3 370 milhdes de
dolares), bem como de um aumento planeado das reservas cambiais brutas de cerca de 900 milhdes de
dodlares até ao final de 2003 atingindo um nivel de 3,5 meses de importa¢des projectadas, considerado
adequado no contexto de uma maior liberalizacio do regime cambial.

Prevé-se que as necessidades de financiamento brutas sejam reduzidas por afluxos liquidos de capitais
privados (1 670 milhdes de ddlares), pela remissdo prevista de divida (4 231 milhdes de délares), princi-
palmente por parte do Clube de Londres em condigdes andlogas as condigdes acordadas com o Clube de
Paris, e por empréstimos e subvengdes oficiais bilaterais objecto de compromissos firmes (421 milhdes de
dolares), o que leva a um saldo por cobrir de 2 131 milhdes de dodlares.
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Tendo em conta os compromissos firmes ja existentes em 2002 por parte das IFI (350 milhdes de ddlares),
bem como o financiamento previsto do FMI para 2002 e 2003 (562 milhdes de délares), o saldo por
cobrir estard reduzido para cerca de 1220 milhdes de dodlares, sendo ainda necessdrios e prevendo-se
garantias de financiamento suplementar por parte das IFI e de doadores bilaterais (300 milhdes de délares
em 2002 e 920 milhdes de ddlares em 2003). Dado o FMI esperar a concessdo de financiamento pelas IFI
(com excep¢do do FMI) em 2003 no montante de 360 milhdes de délares, um défice residual de finan-
ciamento de cerca de 860 milhdes de ddlares terd de ser financiado através de contribuices financeiras
bilaterais em 2002 e 2003.

De acordo com informagdes fornecidas pelo FMI, uma parte deste défice residual de financiamento em
2002/2003, a saber, cerca de 280 milhdes de délares, representa um défice de macrofinanciamento (cerca
de 100 milhdes de dolares em 2002 e cerca de 180 milhdes de ddlares em 2003). Contudo, este valor
ndo inclui o apoio a balanga de pagamentos concedido pelo Clube de Paris de credores oficiais bilaterais,
isto ¢, a remissdo relativa a capitalizagdo dos juros de mora estimada em cerca de 100-120 milhdes de
doélares para o periodo 2002/2003.

O FMI indicou que para cobrir uma parte substancial deste défice de macrofinanciamento, serd necessiria
assisténcia macrofinanceira suplementar da Comunidade, com inicio jd em 2002.

5. Eventual assisténcia macrofinanceira suplementar da Comunidade e suas principais caracteristicas

A Comissdo propde que a Comunidade conceda a RF] uma assisténcia macrofinanceira suplementar de
montante méximo de 130 milhdes de euros. O montante proposto estard aparentemente em conformi-
dade com as projeccdes do FMI sobre o défice de financiamento para apoio macrofinanceiro e para as
necessidades de financiamento.

Uma assisténcia macrofinanceira suplementar da Comunidade poderd contribuir para dar um novo vigor a
estabilidade econdmica, social e politica do pais, reforcando ao mesmo tempo o seu papel importante
como factor de estabilidade na regido. Considera-se em especial que é uma medida adequada para atenuar
as limita¢es financeiras externas deste pafs, apoiar a sua balanca de pagamentos e reforcar as suas
reservas. A assisténcia macrofinanceira suplementar da Comunidade ird complementar os recursos dispo-
nibilizados pelas institui¢des financeiras internacionais e por doadores bilaterais. Sem a disponibilizacio de
mais recursos financeiros oficiais, corre-se o risco de se verificarem consequéncias adversas para a pros-
secucdo das politicas econdémicas previstas no mecanismo alargado negociado com o FMI e, deste modo,
de afectar as perspectivas globais de crescimento, o nivel de emprego e o nivel de vida.

A assisténcia proposta tem como objectivo acompanhar a primeira parte do mecanismo alargado nego-
ciado com o FMI em 2002 e 2003. A assisténcia serd desembolsada em, pelo menos, duas parcelas,
estando sujeita a condi¢des macroecondmicas e estruturais adequadas em linha com os principais elemen-
tos do novo programa celebrado com o FML

Dado que a capacidade de contraccdo de empréstimos da RF permanece débil, mesmo apés as medidas
tomadas pelos membros do Clube de Paris, a assisténcia macrofinanceira proposta da Comunidade prevé
um substancial elemento de subvencdo de, no méximo, 75 milhdes de euros. Os fundos orgamentais
encontram-se jd previstos na rubrica orcamental B7-548 relativa a 2002 e 2003. O elemento de emprés-
timo desta assisténcia até 55 milhdes de euros terd a vigéncia mdxima de quinze anos, que é comparavel a
vigéncia dos pacotes de assisténcia macrofinanceira concedidos recentemente a outros paises dos Balcds
Ocidentais. A Comunidade concederd os fundos através da contracgdo de empréstimos no mercado com
uma garantia concedida pelo or¢amento geral, concedendo-os seguidamente a RFJ. As operagdes de
contracgdo e de concessio de empréstimos serdo perfeitamente sincronizadas e ndo fardo a Comunidade
incorrer em qualquer risco. Em conformidade com o mecanismo do Fundo de Garantia, as consequéncias
or¢amentais da decisio de conceder um empréstimo num montante maximo de 55 milhdes de euros a RFJ
pressupdem o provisionamento do Fundo de Garantia no montante de 4,95 milhdes de euros, havendo
para o efeito uma margem suficiente na reserva relativa a garantias.

Requer-se assim ao Conselho que adopte o projecto de decisio em anexo que concede assisténcia ma-
crofinanceira suplementar a RF].
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O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia
e, nomeadamente, o seu artigo 308.°,

Tendo em conta a proposta da Comissdo,
Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu,
Considerando o seguinte:

(1) A Comissdo consultou o Comité Econdémico e Financeiro
antes de apresentar a sua proposta.

(2) As autoridades da RFJ restabeleceram as rela¢des com as
organizacOes internacionais e, em especial, realizaram
progressos no sentido da normalizagdo das relagdes finan-
ceiras do pafs com os credores multilaterais, nomeada-
mente o Banco Europeu de Investimento e com os cre-
dores bilaterais oficiais.

(3) Desde Outubro de 2000, a Reptiblica Federativa da Jugos-
lavia realizou progressos notdveis em matéria de estabili-
zagdo econdmica, de reformas e de criagdo de uma eco-
nomia de mercado eficiente.

(4) No quadro do processo de estabilizagdo e de associagdo
que rege as relagdes da UE com a regido, é desejavel
apoiar os esfor¢os destinados a assegurar a estabilidade
do clima politico e econdémico na Reptiblica Federativa
da Jugosldvia, a fim de alcancar progressos no estabeleci-
mento de uma estreita cooperagdo com a Comunidade.

(5) A assisténcia financeira da Comunidade dard uma contri-
buicio fundamental para aproximar a Republica Federa-
tiva da Jugosldvia da Comunidade; a Comunidade ja con-
cedeu em 2001 assisténcia macrofinanceira no montante
de 345 milhdes de euros a Republica Federativa da Ju-
goslavia (1).

(6) O Fundo Monetdrio Internacional (FMI) aprovou em Maio
de 2002 um «mecanismo alargado» de trés anos a favor
da Republica Federativa da Jugoslivia de cerca de
829 milhdes de ddlares para apoiar o programa econd-
mico das autoridades no periodo 2002-2005.

(7) O Banco Mundial decidiu em Maio de 2001 disponibilizar
numa base tempordria a Republica Federativa da Jugosld-
via um pacote de empréstimos em condi¢des favordveis
de 540 milhdes de ddlares ao longo de um periodo de
trés anos; até ao presente, foram aprovados em Janeiro e
Maio de 2002 dois créditos de ajustamento estrutural de
70 e 85 milhdes de dblares com o objectivo, respectiva-
mente, de apoiar as reformas nos dominios das finangas
publicas e dos sectores da energia e social e de fomentar o
desenvolvimento do sector privado.

(1) Decisio 2001/549/CE (JO L 197 de 21.7.2001, p. 36) e decisio
2001/901/CE (JO L 334 de 18.12.2001, p. 30).

(8) Os membros do Clube de Paris acordaram em Novembro
de 2001 uma consideravel remissdo de divida a favor da
Reptiblica Federativa da Jugoslévia, ja atenuando a situa-
¢do a nivel da balanca de pagamentos.

(9) As autoridades da Republica Federativa da Jugosldvia so-
licitaram assisténcia financeira as instituicdes financeiras
internacionais, a Comunidade e a outros doadores bilate-
rais.

(10) Além dos fundos susceptiveis de ser fornecidos pelo FMI e
pelo Banco Mundial, subsiste ainda por cobrir um défice
de financiamento importante, que serd destinado a apoiar
os objectivos de politica econémica subjacentes aos esfor-
cos de reforma das autoridades.

(11) A concessio de assisténcia macrofinanceira a Republica
Federativa da Jugosldvia pela Comunidade constitui uma
medida adequada para atenuar as limitagdes financeiras
externas deste pais, apoiando a sua balanga de pagamen-
tos e reforcando as suas reservas.

A assisténcia financeira da Comunidade, sob forma de um
empréstimo a longo prazo em conjugacido com uma sub-
vengdo a fundo perdido, constitui uma medida adequada
de apoio da sustentabilidade da situagdo financeira externa
da Republica Federativa da Jugosldvia, dada a sua capaci-
dade limitada de contrac¢do de empréstimos.

12

~

(13

~

A inclusio de uma componente «subvenc¢io» nesta assis-
téncia ndo prejudica a competéncia da Autoridade Orca-
mental.

(14) A Comissdo deve gerir esta assisténcia em consulta com o
Comité Econdmico e Financeiro.

(15) O Tratado ndo prevé, no que respeita a adopgdo da pre-
sente decisdo, outros poderes para além dos conferidos
pelo artigo 308.°,

DECIDE:

Artigo 1.

1. A Comunidade concederd a Republica Federativa da Ju-
gosldvia assisténcia macrofinanceira suplementar sob forma de
um empréstimo a longo prazo e de uma subvengdo a fundo
perdido, a fim de garantir a sustentabilidade da sua balanca de
pagamentos e reforgar as suas reservas.

2. O capital da componente empréstimo desta assisténcia
serd equivalente a um montante mdximo de 55 milhdes de
euros, com um prazo de vencimento maximo de 15 anos.
Para este efeito, a Comissdo fica habilitada a contrair, em
nome da Comunidade Europeia, os recursos necessirios, que
serdo postos a disposi¢do da Republica Federativa da Jugosldvia
sob a forma de um empréstimo.
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3. A componente de subvenc¢do desta assisténcia ascenderd
no méximo a 75 milhdes de euros.

4. Esta assisténcia financeira da Comunidade serd gerida pela
Comissdo, em estreita consulta com o Comité Econémico e
Financeiro e em consonéncia com quaisquer acordos conclui-
dos entre o FMI e a Reptblica Federativa da Jugosldvia.

Artigo 2.°

1. A Comissdo fica habilitada a acordar com as autoridades
da Reptiblica Federativa da Jugosldvia, ap6s consulta do Comité
Econémico e Financeiro, as condi¢des de politica econdémica
associadas a assisténcia macrofinanceira suplementar da Comu-
nidade. Estas condi¢des deverdo ser compativeis com os acor-
dos referidos no n.° 4 do artigo 1.°

2. A Comissdo verificard regularmente, em colabora¢do com
o Comité Econdémico e Financeiro e em coordenagdo com o
FMI, se a politica econémica da Republica Federativa da Jugos-
lavia estd em conformidade com os objectivos da presente
assisténcia macrofinanceira e se as suas condicdes estdo a ser
respeitadas.

Artigo 3.°

1. As componentes de empréstimo e de subvengdo da pre-
sente assisténcia serdo colocadas a disposi¢io da Reptblica
Federativa da Jugosldvia em, pelo menos, duas parcelas. Sujeito
ao disposto no artigo 2.°, a primeira parcela serd disponibili-
zada com base numa apreciacdo satisfatéria do programa ma-
croeconémico da Reptblica Federativa da Jugosldvia de acordo
com o presente mecanismo alargado negociado com o FMIL

2. A segunda parcela, e qualquer parcela adicional, serd dis-
ponibilizada com base na prossecugdo satisfatoria das politicas
econémicas referidas no artigo 2.° e nunca antes de ter decor-
rido um trimestre apds o desembolso da parcela anterior.

3. Os fundos serdo pagos ao Banco Nacional da Reptiblica
Federativa da Jugoslavia.

Artigo 4.

1. As operagdes de contracgdo e de concessdo de emprésti-
mos a que se refere o artigo 1.° serdo realizadas com a mesma

data-valor e ndo devem implicar para a Comunidade qualquer
alteragdo de prazos de vencimento, quaisquer riscos cambiais
ou de taxa de juro nem qualquer outro risco comercial.

2. Caso a Republica Federativa da Jugosldvia o solicite, a
Comissdo tomard todas as medidas necessdrias para incluir,
nas condi¢des do empréstimo, uma cldusula de reembolso an-
tecipado, bem como para permitir o seu exercicio.

3. A pedido da Republica Federativa da Jugosldvia, e sempre
que as condicdes permitam uma redugdo da taxa de juro do
empréstimo, a Comissdo pode proceder ao refinanciamento da
totalidade ou de uma parte dos empréstimos iniciais ou rees-
truturar as respectivas condigdes financeiras. As operacdes de
refinanciamento ou de reestruturacdo devem ser realizadas nas
condicdes previstas no n.° 1, ndo devendo ter como efeito a
dilatacdo dos prazos de vencimento médios dos corresponden-
tes empréstimos contraidos ou o aumento do montante, ex-
presso a taxa de cAmbio corrente, do capital em divida a data
do refinanciamento ou reestruturagio.

4. A Republica Federativa da Jugosldvia suportard todos os
custos conexos incorridos pela Comunidade para a conclusio e
execugdo da operagdo decorrente da presente decisdo, se for
caso disso.

5. O Comité Econémico e Financeiro deve ser informado,
pelo menos uma vez por ano, sobre a evolugio das operagdes
referidas nos n.%* 2 e 3.

Artigo 5.°

A Comissdo apresentard ao Parlamento Europeu e ao Conselho,
pelo menos uma vez por ano e antes de Setembro, um relaté-
rio de que constard uma avaliagdo da execugdo da presente
decisio no ano anterior.

Artigo 6.°

A presente decisio produz efeitos na data da sua publicagdo no
Jornal Oficial das Comunidades Europeias. A presente decisdo ces-
sard dois anos apds a data da sua publicacdo.
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ANEXO

RECURSOS ORCAMENTAIS NECESSARIOS PARA O PROVISIONAMENTO DO FUNDO DE GARANTIA EM
2002 E MARGEM NO AMBITO DA RESERVA PARA EMPRESTIMOS E GARANTIA DE EMPRESTIMOS A
FAVOR DE PAISES TERCEIROS

(em milhdes de euros)

Provisionamento do

Operagdes Base de calculo (!) fundo () Margem de reserva
Decidido a favor da assisténcia relacionada
com o projecto
BEI 213,00 (%)
Bacia mediterranica 1997-2000 35,00 (a) 2,36 210,64
Mandato geral de concessdo de empréstimos para
2000-2007 2747,70 (b) 160,74 49,90
Mecanismo de reconstrugdo especial para a Tur-
quia (Terra) 225,00 (b) 13,17 36,73
Acgdo especial mar Béltico/Russia 25,00 (c) 2,25 34,48
Correcgoes
BEI
Anulagio do provisionamento de 2001 relativo a
ac¢do especial mar Béltico/Russia (%) (100) () -9,00 43,48
Assisténcia macrofinanceira (d)
Operagdo suspensa
Albania: saldo transitado estimado (20) (e) -2,80 46,28
Operagdes decididas
Assisténcia macrofinanceira suplementar a favor
da Ucrania (92) (e) + 110,00 -2,98 49,26
Operages propostas
Assisténcia macrofinanceira suplementar a Bdsnia-
-Herzegovina 20,00 1,80 47,46
Assisténcia macrofinanceira suplementar a RFJ 55,00 4,95 42,51
Capacidade residual de concessdo e contracgdo de
empréstimos (°) 472,33

(") A base de cilculo representa 75 % (a), 65% (b) ou 100 % (c) do montante nominal dos empréstimos do BEI e 100 % (d) dos

empréstimos de assisténcia macrofinanceira.

(*) De acordo com as regras de provisionamento estabelecidas pelo Regulamento (CE, Euratom) n.° 2728 do Conselho de 31 de Outubro
de 1994. Desde 2000, a taxa de provisionamento foi fixada em 9 %. As operagdes decididas antes de 2000 (e) foram objecto de
provisionamento a taxa de 14 % e de reprovisionamento a taxa de 9 %.

(*) Montante da reserva em 2002 ao abrigo das Perspectivas Financeiras.
(%) Em vez de 100 em 2001, o novo calenddrio de desembolsos prevé 25 em 2002, 40 em 2003 e 35 em 2004.
(°) Relativa a empréstimos objecto de uma garantia de 100 %.




