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(Actos cuja publicagio é uma condigdo da sua aplicabilidade)

REGULAMENTO (CE) N.° 254/2002 DO CONSELHO
de 12 de Fevereiro de 2002

que estabelece medidas apliciveis em 2002 a recupera¢io da unidade populacional de bacalhau no
mar da Irlanda (divisio CIEM VIla)

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia
e, nomeadamente, o seu artigo 37.°,

Tendo em conta a proposta da Comissdo,
Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu (),
Considerando o seguinte:

(1)  Em Novembro de 1999, o Conselho Internacional de
Exploragio do Mar (CIEM) assinalou que a unidade
populacional de bacalhau no mar da Irlanda (divisio
CIEM VIla) estava em risco sério de ruptura.

(2)  Os pareceres emitidos, posteriormente, pelo CIEM
indicam que as quantidades de bacalhau adulto no mar
da Irlanda se mantiveram a um nivel muito baixo em
2000 e 2001 e continuardo a ser reduzidas em 2002.

(3) O Regulamento (CE) n.° 304/2000 da Comissdo, de 9 de
Fevereiro de 2000, que estabelece medidas para a recu-
peracdo da unidade populacional de bacalhau no mar da
Irlanda (divisio CIEM VIla) (%), instituiu medidas de
proteccdo do bacalhau adulto durante a época de desova
de 2000.

4 O Regulamento (CE) n.° 300/2001 do Conselho, de 14
de Fevereiro de 2001, que estabelece medidas para a
recuperacdo da unidade populacional de bacalhau no
mar da Irlanda (divisio CIEM VII a), aplicdveis em
2001 (}), instituiu medidas de protec¢io do bacalhau
adulto durante a época de desova de 2001.

(5)  Durante o periodo de aplicacio das medidas anteriores,
foram concluidos trabalhos cientificos suplementares e
adquirida experiéncia prdtica que requerem que as condi-
¢oes aplicadas em 2001 sejam alteradas em 2002.

(6) A utilizacdo de redes de arrasto semi-peldgicas na drea
de defeso deve, designadamente, passar a ser proibida e a
utilizagdo de redes de arrasto selectivas deve ser alargada
a uma parte mais vasta da drea de defeso. Em conse-

(') Parecer emitido em 5 de Fevereiro de 2002 (ainda nio publicado
no Jornal Oficial).

(® JO L 35 de 10.2.2000, p. 10. Regulamento com a redacgdo que lhe
foi dada pelo Regulamento (CE) n.° 660/2000 (JO L 80 de
31.3.2000, p. 14).

() JO L 44 de 15.2.2001, p. 12.

quéncia, deixa de ser necessdria a presenca de observa-
dores nos navios que utilizam essas redes.

(7)  As medidas previstas pelo Regulamento (CE) n.° 2549/
/2000 do Conselho, de 17 de Novembro de 2000, que
estabelece medidas técnicas suplementares para a recu-
peracdo da unidade populacional de bacalhau no mar da
Irlanda (divisio CIEM VII a) (%), relativas a inclusdo de
panos de materiais de rede de malhas em losango de
grande malhagem nas redes de arrasto de vara e a
inclusdo de panos de grande malhagem e de malhagem
quadrada em redes de arrasto com portas utilizadas para
a captura de leques deverdo ser alteradas para se
evitarem as dificuldades praticas anteriormente regis-
tadas.

(8)  Dada a urgéncia das medidas a adoptar, o presente
regulamento deverd entrar imediatamente em vigor,

ADOPTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

O presente regulamento estabelece medidas de protec¢io do
bacalhau adulto durante a época de desova de 2002 no Mar da
Irlanda [divisio CIEM Vlla, definida no Regulamento (CEE) n.°
3880/91 do Conselho, de 17 de Dezembro de 1991, relativo a
apresentagdo de estatisticas sobre as capturas nominais efec-
tuadas pelos Estados-Membros que pescam no Nordeste do
Atlantico ()].

Artigo 2.°

1. No periodo compreendido entre 14 de Fevereiro e 30 de
Abril de 2002, ¢é proibida a utilizagio de qualquer rede de
arrasto pelo fundo, rede envolvente-arrastante ou rede rebocada
similar, qualquer rede de emalhar, tresmalho, rede de enredar
ou rede estitica similar ou qualquer arte de pesca que
comporte anzois na parte da divisio CIEM Vlla delimitada por:

— costa oriental da Irlanda e costa oriental da Irlanda do
Norte e

(*) JO L 292 de 21.11.2000, p. 5. Regulamento com a redac¢io que
lhe foi dada pelo Regulamento n.° 1456/2001 (JO L 194 de
18.7.2001, p. 1).

() JO L 365 fe 31.12.1991, p. 1. Regulamento com a redacgdo que
lhe foi dada pelo Regulamento (CE) n.° 1637/2001 da Comissdo
(O L 222 de 17.8.2001, p. 20).
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— linhas rectas que unem sequencialmente as seguintes coor-
denadas:

um ponto na costa oriental da peninsula de Ards na Irlanda
do Norte a 53° 30'N

54° 30'N, 04°50'W
53°15'N, 04°50'W

um ponto na costa oriental da Irlanda a 53° 15'N.

2. Em derrogacio do n° 1 e na zona e no periodo nele
definidos:

a) E autorizada a utilizagio de redes de arrasto pelo fundo com
portas, desde que ndo seja mantido a bordo nenhum outro
tipo de arte de pesca e que essas redes:

i) tenham uma malhagem compreendida entre 70 mm e
79 mm ou 80 mm e 99 mm, e

ii) tenham exclusivamente uma das categorias de
malhagem autorizadas, e

iii) ndo apresentem nenhuma malha individual, indepen-
dentemente da sua posi¢do na rede, e tenham uma
malhagem superior a 300 mm, e

iv) s6 sejam caladas numa zona delimitada pela unido
sequencial, com linhas rectas, das seguintes coorde-
nadas:

53°30'N, 05°30'W
53°30'N, 05°20'W
54°20'N, 04° 50'W
54°30'N, 05°10'W
54°30'N, 05°20'W
54°00'N, 05°50'W
54°00'N, 06° 10'W
53°45'N, 06°10'W
53°45'N, 05°30'W
53°30'N, 05°30'W.

b) E autorizada a utilizacio de redes de arrasto selectivas, desde
que ndo seja mantido a bordo nenhum outro tipo de arte de
pesca e que essas redes:

i) satisfacam as condi¢Oes estabelecidas na alinea a) e
ii) sejam confeccionadas segundo as especificacdes técnicas

do anexo.

Além disso, também podem ser utilizadas redes de arrasto
selectivas numa zona delimitada pela unido sequencial, com
linhas rectas, das seguintes coordenadas:

53°45'N, 06°00'W
53°45'N, 05°30'W
53°30'N, 05°30'W
53°30'N, 06°00'W

53°45'N, 06° 00'W

Artigo 3.°

1. E autorizada a utilizacio de redes de arrasto pelo fundo
com portas com uma malhagem entre 80 e 99 mm que ndo
inclua panos de malhas em losango, tal como previsto no n.° 5
do artigo 2.° do Regulamento (CE) n.> 2549/2000 ou panos de
malha quadrada, tal como previsto no n.° 7 do artigo 2.° do
referido regulamento, desde que as capturas efectuadas com
essas redes e mantidas a bordo consistam em um minimo de
85 % de leques e um mdximo de 5% de bacalhau.

2. Em derroga¢io do n.° 6 do artigo 2.° do Regulamento
(CE) n.° 2549/2000, é proibido transportar a bordo ou calar
uma rede de arrasto de vara cuja malhagem seja igual ou
superior a 80 mm, a menos que toda a metade superior da
parte anterior dessa rede consista num pano de materiais de
rede de malhas em losango em que nenhuma rede individual
apresente uma malhagem inferior a 180 mm fixado directa-
mente ao cabo de porfio ou a um mdximo de trés filas de
materiais de rede de qualquer malhagem fixado directamente
ao cabo de porfio.

O pano da rede estende-se para a parte posterior da rede por
pelo menos o ntimero de malhas obtido:

a) Dividindo por 12 o comprimento da vara em metros,
b) Multiplicando por 5400 o resultado obtido na alinea a),

¢) Dividindo pela malhagem em milimetros da malhagem mais
pequena do pano o resultado obtido na alinea b) e

d) Nio atendendo aos decimais ou outras fraccdes no resul-
tado obtido na alinea c).

Artigo 4.°

As capturas mantidas a bordo e efectuadas com redes de
arrasto pelo fundo com portas ou com redes de arrasto selec-
tivas nas condi¢des do n.° 2 do artigo 2.° nio podem ser
desembarcadas a ndo ser que a sua composicdo, expressa em
percentagem, respeite as condi¢des do anexo I do Regulamento
(CE) n.°> 850/98 do Conselho, de 30 de Marco de 1998, relativo
a conservagdo dos recursos da pesca através de determinadas
medidas técnicas de protecgdo dos juvenis de organismos mari-
nhos ('), em relacdo as artes rebocadas pertencentes a categoria
de malhagem compreendida entre 70 mm e 79 mm.

() JO L 125 de 27.4.1998, p. 1. Regulamento com a dltima redacgdo
que lhe foi dada pelo Regulamento (CE) n.° 973/2001 (JO L 137 de
19.5.2001, p. 1).
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Artigo 5.°
O presente regulamento entra em vigor no dia da sua publicagdo no Jornal Oficial das Comunidades Europeias.

E aplicivel a partir de 14 de Fevereiro de 2002.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e directamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de Fevereiro de 2002.

Pelo Conselho
O Presidente
R. DE RATO Y FIGAREDO

ANEXO

ESPECIFICACOES TECNICAS DE UMA REDE DE ARRASTO SELECTIVA

Face de 3 m de comprimento que forma um
angulo de 30° com o cabo de porfio

\ Abertura de saida

com 2,4 m de largura

Extremidade anterior situada
0,5 m abaixo do cabo de porfio

50 malhas Jungéo do saco

Abertura maxima igual a um terco da \
largura da rede, de um cabo de porfio ao Malhas de 80 mm
outro com bordo anterior em V
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REGULAMENTO (CE) N.° 255/2002 DA COMISSAO
de 12 de Fevereiro de 2002
que estabelece os valores forfetirios de importacio para a determinacio do preco de entrada de
certos frutos e produtos horticolas
A COMISSAO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS, (2)  Em aplicacdo dos supracitados critérios, os valores forfe-

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 3223/94 da Comiss3o,
de 21 de Dezembro de 1994, que estabelece regras de execucio
do regime de importagdo dos frutos e dos produtos horti-
colas ('), com a ultima redac¢do que lhe foi dada pelo Regula-
mento (CE) n.° 1498/98 (), e, nomeadamente, o n.° 1 do seu
artigo 4.°,

Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento (CE) n.° 3223/94 prevé, em aplicagio
dos resultados das negociagdes comerciais multilaterais
do Uruguay Round, os critérios para a fixagdo pela
Comissdo dos valores forfetdrios de importacdo dos
paises terceiros, relativamente aos produtos e periodos
que especifica no seu anexo.

tarios de importacdo devem ser fixados nos niveis cons-
tantes em anexo,

ADOPTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

Os valores forfetdrios de importagdo referidos no artigo 4.° do
Regulamento (CE) n.° 3223/94 sdo fixados como indicado no
quadro constante do anexo.

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor em 13 de Fevereiro de
2002.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e directamente aplicavel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de Fevereiro de 2002.

() JO L 337 de 24.12.1994, p. 66.
() JO L 198 de 15.7.1998, p. 4.

Pela Comissdo
Franz FISCHLER

Membro da Comissdo



13.2.2002 Jornal Oficial das Comunidades Europeias L 41/5

ANEXO

do regulamento da Comissdo, de 12 de Fevereiro de 2002, que estabelece os valores forfetirios de importagio
para a determinacio do preco de entrada de certos frutos e produtos horticolas

(EUR/100 kg)

Cédigo NC ) Cédigg Val(‘>r forfeté{io
paises terceiros (') de importacdo
0702 00 00 052 92,5
204 71,6
212 144,5
608 21,1
999 82,4
0707 00 05 052 116,8
628 223,4
999 170,1
0709 90 70 052 132,7
204 119,7
999 126,2
08051010, 0805 10 30, 0805 10 50 052 55,4
204 55,4
212 44,2
220 45,9
508 23,9
624 58,2
999 47,2
08052010 052 92,6
204 81,1
999 86,8
0805 20 30, 0805 20 50, 0805 20 70,
0805 20 90 052 64,6
204 78,8
220 59,3
464 138,7
600 105,6
624 76,0
999 87,2
0805 50 10 052 52,3
220 43,3
600 45,7
999 47,1
0808 10 20, 0808 10 50, 0808 10 90 060 33,1
400 118,8
404 91,2
720 113,9
728 116,6
999 94,7
0808 20 50 388 119,4
400 111,6
528 96,3
999 109,1

(") Nomenclatura dos paises fixada pelo Regulamento (CE) n. 2020/2001 da Comissio (JO L 273 de 16.10.2001, p. 6).
O cédigo «999» representa «outras origens».
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REGULAMENTO (CE) N.° 256/2002 DA COMISSAO
de 12 de Fevereiro de 2002

relativo a autorizagio proviséria de novos aditivos em alimentos para animais, a prorrogacio de
uma autorizagio proviséria de um aditivo bem como a autorizacio permanente de outro aditivo

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta a Directiva 70/524/CEE do Conselho, de 23
de Novembro de 1970, relativa aos aditivos na alimentacio
para animais ('), com a tltima redaccdo que lhe foi dada pelo
Regulamento (CE) n.° 2205/2001 da Comissdo (%), e, nomeada-
mente, os seus artigos 3.°, 9.°D e 9.°E,

Considerando o seguinte:

)

(
(
(

B
)
’)

A Directiva 70/524/CEE determina que os novos
aditivos podem ser autorizados na sequéncia da andlise
de um pedido efectuado em conformidade com o artigo
4° da directiva.

O n.° 1 do artigo 9.°E da Directiva 70/524/CEE deter-
mina que se pode conceder uma autorizagdo proviséria
para um novo aditivo desde que estejam satisfeitas as
condi¢des previstas nas alineas b), ¢), d) e ¢) do artigo
3.°A da mesma directiva e seja legitimo pressupor que,
tendo em conta os resultados disponiveis, quando usado
na alimentacio dos animais, tem um dos efeitos refe-
ridos na alinea a) do artigo 2.° Essas alterag¢des proviso-
rias podem ser concedidas por um periodo que pode ir
até quatro anos no caso dos aditivos referidos na parte II
do anexo C da referida directiva.

A avaliacdo dos processos apresentados em relagdo aos
antiespumantes ferrocianeto de sédio e ferrocianeto de
potdssio descritos no anexo I revela que estes aditivos
satisfazem as condi¢des supra-referidas. O Comité Cien-
tifico da Alimentacdo Animal (CCAA) emitiu, em 3 de
Dezembro de 2001, um parecer favordvel relativo a
seguranca destes antiespumantes. Podem, por conse-
guinte, ser autorizados numa base proviséria por um
periodo de quatro anos.

O Regulamento (CE) n.° 937/2001 da Comissio (?)
renovou a autorizagio proviséria da preparagdo de
microrganismos Bacillus cereus var. toyoi (NCIMB 40 112;
Toyocerin®) para as categorias de animais «frangos de
engorda», «galinhas poedeiras», «vitelos», «bovinos de
engorda», «coelhas reprodutoras» e «coelhos de engorday.
A autorizagdo foi concedida apenas até 1 de Marco de
2002, de modo a permitir um periodo suficiente para a
reavaliacio da seguranca da estirpe em relacdo a resis-
téncia a tetraciclina, tal como solicitado pelo CCAA a
luz dos resultados disponibilizados desde que a
substancia foi autorizada provisoriamente pela primeira
vez.

70 de 14.12.1970, p. 1.

JO L2
JO L 297 de 15.11.2001, p. 3.
JOL1

30 de 12.5.2001, p. 25.

()

A Comissdo recebeu os dados necessdrios em 17 de
Setembro de 2001. Nesta base, o CCAA concluiu, no
seu relatdrio sobre o produto Toyocerin®, adoptado em
5 de Dezembro de 2001, que a avaliagdo dos processos
apresentados revela que o produto pode ser considerado
seguro no que respeita a produgio de toxinas e a resis-
téncia a antibidticos.

Uma vez que os novos dados levam a Comissio a
considerar que se encontram satisfeitas as condiges
previstas nas alineas b), c), d) e e) do artigo 3.°A da
Directiva 70/524/CEE, a autorizagdo proviséria da
preparagdo de Bacillus cereus var. toyoi (NCIMB 40 112)
para as categorias de animais «frangos de engorda», «gali-
nhas poedeiras», «vitelos», «bovinos de engorda, «coelhas
reprodutoras» e «coelhos de engorda» deve, por conse-
guinte, ser concedida para o remanescente do periodo
médximo permitido de cinco anos. Tendo em conta a
interrupcdo da autorizagdo proviséria ocorrida entre 21
de Fevereiro e 31 de Maio de 2001, a autorizagdo provi-
soria deverd terminar em 7 de Outubro de 2004.

A autorizagdo proviséria da preparagio de microrga-
nismos Bacillus cereus var. toyoi (NCIMB 40 112) para as
categorias de animais «eitdes», «porcos» e «porcas»
expirou em 21 de Abril de 1999, finalizado o periodo
méximo autorizado de cinco anos.

No seu relatério sobre o produto Toyocerin®, adoptado
em 5 de Dezembro de 2001, o CCAA confirmou que,
quando utilizado nas categorias de animais deitdes,
«porcos de engorda» e «porcas», esse produto satisfaz as
condicdes das alineas b), ¢), d) e e) do artigo 3.°A da
Directiva 70/524/CEE. O relatério do CCAA apresenta
também uma conclusdo favordvel acerca da eficicia do
produto Toyocerin®, quando utilizado nas categorias de
animais «leitdes» até dois meses e «porcasn.

Uma vez que se encontram satisfeitas todas as condi¢des
previstas no artigo 3.°’A da Directiva 70/524/CEE, deve,
por conseguinte, conceder-se uma autorizagdo perma-
nente para a preparacdo de microrganismos Bacillus
cereus var. toyoi (NCIMB 40 112) para utiliza¢do nas cate-
gorias de animais «eitdes» e «porcas», nas condicdes
enunciadas no anexo IIL

A avaliagdo do processo revela que podem ser exigidos
determinados procedimentos por forma a proteger os
trabalhadores da exposicdo aos aditivos. Contudo, esta
protecgdo deve ser assegurada mediante a aplicacdo da
Directiva 89/391/CEE do Conselho, de 12 de Junho de
1989, relativa a aplicagdio de medidas destinadas a
promover a melhoria da seguranga e da satde dos traba-
lhadores no trabalho (¥).

) JO L 183 de 29.6.1989, p. 1.
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(11)  As medidas previstas no presente regulamento estio em
conformidade com o parecer do Comité Permanente dos
Alimentos para Animais,

ADOPTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

Os aditivos pertencentes ao grupo «Aglomerantes, antiespu-
mantes e coagulantes» enumerados no anexo [ sdo autorizados
para utilizagdo como aditivos na alimentagdo dos animais nas
condi¢des indicadas no referido anexo.

Artigo 2.°

A autoriza¢do proviséria da preparacdo pertencente ao grupo
«Microrganismos» constante do anexo II é prolongada nas
condi¢des indicadas nesse anexo.

Artigo 3.°

A preparagdo pertencente ao grupo «Microrganismos» cons-
tante do anexo III é autorizada por um periodo ilimitado para
utilizagdo como aditivo na alimentagdo dos animais nas condi-
¢des indicadas no referido anexo.

Artigo 4.°

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da
sua publicagdo no Jornal Oficial das Comunidades Europeias.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e directamente aplicavel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de Fevereiro de 2002.

Pela Comissdo
David BYRNE

Membro da Comissdo



ANEXO 1

Aglomerantes, antiespumantes e coagulantes

Teor Teor
Numero minimo maximo
(ou - . . - - . . Idade o Fim do perfodo de
, Aditivo Férmula quimica, descrigdo Espécie ou categoria de animal i Outras disposigdes A
numero maxima . autorizagao
CE) mg/kg de alimento
completo
E 535 | Ferrocianeto de sédio Na,[Fe(CN),]. 10H,0 Todas as espécies ou catego- — — — Teor maximo: 1.3.2006
rias de animais 80 mg/kg Na C1 (calculado como
ferrocianeto aniénico)
E 536 | Ferrocianeto de potdssio K,[Fe(CN),]. 3H,0 Todas as espécies ou catego- — — — Teor maximo: 1.3.2006

rias de animais

80 mg/kg Na C1 (calculado como
ferrocianeto anidnico)

8/1t 1
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ANEXO 1T

Microrganismos

Namero
(ou nimero CE)

Aditivo

Foérmula quimica, descrigdo

Espécie ou categoria
de animal

Idade méxima

Teor minimo

Teor méximo

CFUJkg de alimento completo

Outras disposi¢des

Fim do periodo
de autorizagdo

Bacillus cereus var. toyoi

NCIMB 40112/
BNCM [-1012

Preparacio de Bacillus cereus var.
toyoi com um minimo de 1 x 10'°
UFC/g de aditivo

Frangos de engorda

0,2 x10°

1x10°

Nas instrugdes de utilzacio do aditivo
e de pré-mistura, indicar a tempera-
tura de armazenamento, o prazo de
validade e a estabilidade e a granu-
lagio

Pode ser wusado nos alimentos
compostos  que  contenham  os
seguintes coccidiostaticos autorizados:
monensina de sodio, lasolacida de
sddio, salinomicina de sodio, decoqui-
nato, robenidina, narasina, halofugi-
nona

7.10.2004

Galinhas poedeiras

0,2 x 10°

1x10°

Nas instruc¢des de utilizacdo do aditivo
e de pré-mistura, indicar a tempera-
tura de armazenamento, o prazo de
validade e a estabilidade a granulagdo

7.10.2004

Vitelos

6 meses

0,5 % 10°

1x10°

Nas instrugdes de utilzacdo do aditivo
e de pré-mistura, indicar a tempera-
tura de armazenamento, o prazo de
validade e a estabilidade a granulagdo

7.10.2004

Bovinos de engorda

0,2 x 10°

0,2 x10°

Nas instrugdes de utilzacdo do aditivo
e de pré-mistura, indicar a tempera-
tura de armazenamento, o prazo de
validade e a estabilidade a granulagdo

A quantidade de Bacillus cereus var.
toyoi na ragdo didria ndo deve exceder
1,0 x 10° CFU por 100 kg de peso
corporal. Adicionar 0,2 x 10° CFU por
cada 100 kg de peso corporal adicio-
nais

7.10.2004

c00TTel
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Niamero
(ou nimero CE)

Aditivo

Férmula quimica, descricdo

Espécie ou categoria
de animal

Idade méxima

Teor minimo

Teor maximo

CFU[kg de alimento completo

Outras disposi¢des

Fim do periodo
de autorizagdo

Coelhas reprodutoras

0,1 x10°

5x 107

Nas instrucdes de utilizacdo do aditivo
e de pré-mistura, indicar a tempera-
tura de armazenamento, o prazo de
validade e a estabilidade a granulagdo

Pode ser wusado nos alimentos
compostos que contenham o cocci-
diostético autorizado robenidina

7.10.2004

Coelhos de engorda

0,1 x10°

5x10°

Nas instrucdes de utilizacdo do aditivo
e de pré-mistura, indicar a tempera-
tura de armazenamento, o prazo de
validade e a estabilidade e a granu-
lagdo

Pode ser wusado nos alimentos
compostos que  contenham  os
seguintes coccidiostaticos autorizados,
rebenidina, salinomicina de sédio

7.10.2004

01/ 1
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ANEXO 1II
Microrganismo
, , . L. Teor minimo | Teor mdximo . ,
Ntmero - Férmula quimica, Espécie ou Idade o Fim do periodo
Aditivo e . . . Outras disposi¢des s
CE descri¢io categoria de animal maxima . de autorizagdo
CFUJkg de alimento completo
E 1701 | Bacillus cereus var. toyoi Preparagdo de Bacillus cereus var. toyoi | Leitdes 2 meses 1x10° 1x10° Nas instrugdes de utilizagio do | Sem limite de
NCIMB 40112/ com um minimo de: 1x 10'* CFU/g aditivo e da pré-mistura, indicar a tempo
CNCM 1-1012 aditivo temperatura de armazenamento, o
prazo de validade e a estabilidade
a granulagdo
Porcas De 1 0,5 x 10° 2x10° Nas instrucdes de utilizagdo do | Sem limite de
semana aditivo e da pré-mistura, indicar a tempo
antes da temperatura de armazenamento, o
parigdo até prazo de validade e a estabilidade
ao fim da a granulagdo
lactacdo

c00TTel
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Jornal Oficial das Comunidades Europeias

13.2.2002

REGULAMENTO (CE) N.° 257/2002 DA COMISSAO
de 12 de Fevereiro de 2002

que altera o Regulamento (CE) n.° 194/97 que fixa os teores mdximos de certos contaminantes
presentes nos géneros alimenticios, e o0 Regulamento (CE) n.° 466/2001 que fixa os teores mdximos
de certos contaminantes presentes nos géneros alimenticios

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CEE) n.° 315/93 do Conselho,
de 8 de Fevereiro de 1993, que estabelece procedimentos
comunitdrios para os contaminantes presentes nos géneros
alimenticios ('), e, nomeadamente, o seu artigo 2.,

Considerando o seguinte:

1)

S

— e ———

O0O0O0CO0

O Regulamento (CE) n.° 194/97 da Comissdo, de 31 de
Janeiro de 1997, que fixa os teores mdximos de certos
contaminantes presentes nos géneros alimenticios (%),
com a ultima redacgdo que lhe foi dada pelo Regula-
mento (CE) n. 1566/1999 (}), estabelece teores
méximos para a aflatoxina B1 e para o total de aflato-
xinas em determinados géneros alimenticios. O Regula-
mento (CE) n.° 466/2001 da Comissdo, de 8 de Margo
de 2001, que fixa os teores maximos de certos contami-
nantes presentes nos géneros alimenticios (%), alterado
pelo Regulamento (CE) n.° 2375/2001 do Conselho (),
ird revogar e substituir o Regulamento (CE) n.° 194/97,
com efeitos a partir de 5 de Abril de 2002.

O Regulamento (CE) n.° 194/97 previa que os teores
méximos para os frutos de casca rija e os frutos secos
que vdo ser objecto de triagem, ou de outros trata-
mentos fisicos, antes do consumo humano ou da utili-
zacdo como ingredientes em géneros alimenticios seriam
reconsiderados antes de 1 de Julho de 2001, tendo em
conta a evolucdo dos conhecimentos cientificos e tecno-
légicos, nomeadamente no que respeita a eficicia da
triagem ou de outros tratamentos na redug¢do do teor em
aflatoxinas.

Neste contexto, apenas foram apresentados dados respei-
tantes as améndoas. Os dados demonstraram que,
através dos diversos métodos de triagem e tratamentos
fisicos, o teor em aflatoxinas de améndoas ndo transfor-
madas sofreu uma reducio significativa no produto final
para consumo. No entanto, dada a variabilidade dos
dados, é dificil avaliar a dimensio dessa reducio. Por
consequéncia, convém manter o0s actuais teores
méximos, atendendo ao facto de que estdo sujeitos a
revisao.

Relativamente aos cereais que devem ser submetidos a
triagem ou a outro tratamento fisico antes do consumo
humano ou de utilizagdo como ingrediente em géneros
alimenticios, o Regulamento (CE) n.> 194/97 previa que,

L 37 de 13.2.1993, p. 1.

L 31 de 1.2.1997, p. 48.
L 184 de 17.7.1999, p. 17.
L 77 de 16.3.2001, p. 1.
L 321 de 6.12.2001, p. 1.

desde que ndo fossem fixados teores especificos até 1 de
Julho de 2001, aplicar-se-iam apés essa data os teores
fixados para os cereais destinados a consumo directo. O
motivo foi que, no caso dos cereais, ndo se pode excluir
que os métodos de triagem ou outros tratamentos fisicos
reduzam o nivel de contaminacio com aflatoxinas, mas
a eficdcia real destes métodos continua por demonstrar.
Previu-se igualmente que, na auséncia da dados que
justifiquem a fixagdo de um teor médximo especifico para
cereais ndo transformados, se deviam aplicar os teores
de 2 pg/kg de aflatoxina Bl e de 4 pg/kg de total de
aflatoxinas.

Neste contexto, apenas foram apresentados dados respei-
tantes ao milho. Embora se tivesse efectuado uma moni-
torizagdo continua durante mais de dois anos, detectou-
-se unicamente um ntmero reduzido de lotes contami-
nados. Assim, foi diminuta a possibilidade de demons-
trar a eficicia da triagem, limpeza e outros tratamentos
fisicos. Com base nestes dados limitados, torna-se
evidente que, através dos diversos métodos de triagem e
tratamentos fisicos, o teor em aflatoxinas do milho nio
transformado pode ser significativamente reduzido, apés
limpeza, no produto final para consumo (sémola para
transforma¢do em flocos, outras sémolas). A contami-
nagio com aflatoxinas concentrava-se principalmente no
farelo (residuos) e, em menor grau, no germe de milho,
na sémea e no milho partido (produtos para a alimen-
tagdo animal). Uma vez que os dados sdo reduzidos e
varidveis, ndo é possivel avaliar quantitativamente e com
certezas em que medida esta reducdo pode ser alcangada.
Visto serem necessarios mais dados antes de se tirarem
conclusdes finais, considera-se adequado, no caso do
milho, prorrogar, pela dltima vez, o periodo relativa-
mente ao qual ndo é fixado nenhum teor.

Relativamente aos cereais ndo transformados que ndo o
milho, ndo foram apresentados mais dados, pelo que os
teores maximos fixados para os cereais destinados ao
consumo humano directo se deviam aplicar, a partir de
1 de Julho de 2001, igualmente aos cereais a serem
submetidos a um método de triagem ou a outros trata-
mentos fisicos antes do seu consumo humano ou da sua
utilizagdo como ingrediente de géneros alimenticios.

E importante que estes teores maximos entrem em vigor
o mais rapidamente possivel e que permanecam em
vigor apés a substituicdo do Regulamento (CE) n.° 194/
[97 pelo Regulamento (CE) n.° 466/2001. Ambos os
regulamentos deviam, pois, ser alterados em conformi-

dade.
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(8)  As medidas previstas no presente regulamento estio em conformidade com o parecer do Comité

Permanente dos Géneros Alimenticios,

ADOPTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

O ponto 2.1 «Aflatoxinasrdo titulo I do anexo do Regulamento (CE) n.° 194/97 ¢ alterado do seguinte

modo:

1. Os pontos 2.1.1 e 2.1.2 passam a ter a seguinte redaccio:

Produto

Aflatoxinas: teores
maximos admitidos (*)

(nglkg)

B, +B,+G, +G,

Método
de colheita
de amostras

Método
de andlise
de referéncia

«2.1.1.

2.1.1.1.

2.1.1.2.

2.1.1.3.

Amendoins, frutos de casca rija e
frutos secos

Amendoins, frutos de casca rija e
frutos secos e produtos derivados da
sua transformagdo, destinados ao
consumo humano directo ou como
ingrediente em géneros alimenticios

Amendoins  destinados a  serem
submetidos a um método de triagem
ou a outros tratamentos fisicos antes
do seu consumo humano ou da sua
utilizagdo como ingrediente em
géneros alimenticios

Frutos de casca rija e frutos secos
destinados a serem submetidos a um
método de triagem ou a outros trata-
mentos fisicos antes do seu consumo
humano ou da sua utilizagio como
ingrediente em géneros alimenticios

10 (%)

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53/CE

2.1.2.1.

2.1.2.2.

2.1.2.3.

Cereais (incluindo o trigo mourisco,
Fagopyrum spp.)

Cereais (incluindo o trigo mourisco,
Fagopyrum spp.) e os produtos deri-
vados da sua transformagdo, desti-
nados ao consumo humano directo
ou como ingrediente em géneros
alimenticios

Cereais (incluindo o trigo mourisco,
Fagopyrum spp.) com excep¢do do
milho, destinados a serem submetidos
a um método de triagem ou a outros
tratamentos fisicos antes do seu
consumo humano ou da sua utili-
zagdo como ingrediente em géneros
alimenticios

Milho destinado a ser submetido a
um método de triagem ou a outros
tratamentos fisicos antes do seu
consumo humano ou da sua utili-
zagdo como ingrediente de géneros
alimenticios

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53|CE

Directiva
98/53|CE

Directiva
98/53/CE»

2

2. E suprimida a nota de pé-de-pdgina n.° 5.

3. E suprimida a nota de pé-de-pdgina n.° 6.
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O ponto 2.1 «Aflatoxinas» da seccio 2 do anexo I do Regulamento (CE) n.° 466/2001 ¢ alterado do

seguinte modo:

Artigo 2.°

1. Os pontos 2.1.1 e 2.1.2 passam a ter a seguinte redaccio:

Produto

Aflatoxinas: teores
méximos admitidos (')

(nglke)

B, +B,+G, +G,

Método
de colheita
de amostras

Método
de anlise
de referéncia

«2.1.1.

2.1.1.1.

2.1.1.2.

2.1.1.3.

Amendoins, frutos de casca rija e
frutos secos

Amendoins, frutos de casca rija e
frutos secos e produtos derivados da
sua transformacdo, destinados ao
consumo humano directo ou como
ingrediente em géneros alimenticios

Amendoins  destinados a  serem
submetidos a um método de triagem
ou a outros tratamentos fisicos antes
do seu consumo humano ou da sua
utilizagdo como ingrediente em
géneros alimenticios

Frutos de casca rija e frutos secos
destinados a serem submetidos a um
método de triagem ou a outros trata-
mentos fisicos antes do seu consumo
humano ou da sua utilizagio como
ingrediente em géneros alimenticios

15 (9

10 ()

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53|CE

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53/CE

2.1.2.1.

2.1.2.2.

2.1.2.3.

Cereais incluindo o trigo mourisco
Fagopyrum spp.)

Cereais (incluindo o trigo mourisco,
Fagopyrum spp.) e os produtos deri-
vados da sua transformagdo, desti-
nados ao consumo humano directo
ou como ingrediente em géneros
alimenticios

Cereais (incluindo o trigo mourisco,
Fagopyrum spp.) com excep¢do do
milho, destinados a serem submetidos
a um método de triagem ou a outros
tratamentos fisicos antes do seu
consumo humano ou da sua utili-
zacdo como ingrediente em géneros
alimenticios

Milho destinado a ser submetido a
um método de triagem ou a outros
tratamentos fisicos antes do seu
consumo humano ou da sua utili-
zacdo como ingrediente de géneros
alimenticios

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53|CE

Directiva
98/53(CE

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53/CE

Directiva
98/53/CE>»

2. E suprimida a nota de pé-de-pagina n.° 8.

3. A nota de pé-de pdgina n.° 9 passa a ter a seguinte redacgio:

«(’) Caso seja fixado qualquer teor especifico até 1 de Julho de 2003, os teores fixados no ponto 2.1.2 do quadro

aplicar-se-do, apds essa data, ao milho referido no presente ponto.»
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Artigo 3.°

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial das
Comunidades Europeias.

O artigo 1.° e o artigo 3.° sdo aplicdveis a partir do dia seguinte a essa publicagdo. O artigo 2.° é aplicavel a
partir de 5 de Abril de 2002.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e directamente aplicdvel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de Fevereiro de 2002.

Pela Comissdo
David BYRNE

Membro da Comissdo
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REGULAMENTO (CE) N.° 258/2002 DA COMISSAO
de 12 de Fevereiro de 2002

que determina a perda de rendimento e os prémios pagiveis por ovelha e por cabra nos Estados-
-Membros e o pagamento da ajuda especifica a criagdo de ovinos e caprinos em determinadas zonas
desfavorecidas da Comunidade durante a campanha de comercializacio 2001

A COMISSAO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,
Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 2467/98 do Conselho,
de 3 de Novembro de 1998, que estabelece a organizacdo
comum de mercado no sector das carnes de ovino e caprino ('),
com a redacgdo que lhe foi dada pelo Regulamento (CE) n.°
1669/2000 (), e, nomeadamente, o n.° 6 do seu artigo 5.,

Tendo em conta o Regulamento (CE) ne° 1454/2001 do
Conselho, de 28 de Junho de 2001, que estabelece medidas
especificas relativas a determinados produtos agricolas a favor
das ilhas Candrias e revoga o Regulamento (CEE) n.> 1601/92
(Poseican) (%), e, nomeadamente, o seu artigo 6.,

Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento (CE) n.° 2467/98 substitui o Regula-
mento (CE) n.° 2529/2001 do Conselho, de 19 de
Dezembro de 2001, que estabelece a organizagdo
comum de mercado no sector das carnes de ovino e
caprino (*. No entanto, em conformidade com o
disposto no artigo 31.° do Regulamento (CE) n.° 2529/
/2001, o Regulamento (CE) n.° 2467/98 continuard a ser
aplicado no que respeita a campanha de comercializagio
2001.

2 Os n> 1 e 5 do artigo 5° do Regulamento (CE)
n.° 2467/98 prevéem a concessio de um prémio desti-
nado a compensar eventuais perdas de rendimento dos
produtores de carne de ovino, e, em certas zonas, de
carne de caprino. Estas zonas sdo definidas no anexo I
do Regulamento (CE) n.° 2467/98 e no artigo 1.° do
Regulamento (CE) n.° 2738/1999 da Comissdo, de 21 de
Dezembro de 1999, que determina as zonas de
montanha em que é concedido o prémio aos produtores
de carne de caprino ().

(3)  Em aplicagdo do n.° 6 do artigo 5.° do Regulamento (CE)
n.° 246798, os Estados-Membros foram autorizados,
pelo Regulamento (CE) n.° 1066/2001 da Comissdo (%), a
efectuar um primeiro pagamento por conta do prémio e
da ajuda especifica, e, pelo Regulamento (CE) n.° 1992/
/2001 da Comissdo (), a efectuar um segundo paga-
mento por conta do prémio aos produtores de carne de
ovino e de caprino. E, pois, necessdrio fixar o montante
definitivo do prémio a pagar a titulo da campanha de
2001.

4 Em conformidade com o n.° 2 do artigo 5.° do Regula-
mento (CE) n.° 2467/98, o montante do prémio pagavel
por ovelha aos produtores de borregos pesados obtém-

312 de 20.11.1998, p. 1.
193 de 29.7.2000, p. 8.

198 de 21.7.2001, p. 45.
341 de 22.12.2001, p. 3.
328 de 22.12.1999, p. 59.
148 de 1.6.2001, p. 44.

271 de 12.10.2001, p. 13.
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se multiplicando a perda de rendimento referida no n.°
1, segundo paragrafo, desse mesmo artigo por um coefi-
ciente que exprima a producdo média anual de carne de
borrego pesado por ovelha que produza esses borregos,
expressa em 100 quilogramas de peso-carcaca. O n.° 3
do artigo 5.° do referido regulamento fixa o coeficiente
para os produtores de borregos leves em 80 % do coefi-
ciente previsto para os produtores de borregos pesados.
O n.e 5 do artigo 5.° desse mesmo regulamento fixa
também o montante pagdvel por fémea para os produ-
tores de espécies caprinas em 80 % do prémio pagével
por ovelha para os produtores de borregos pesados.

(5)  Em conformidade com o artigo 13.° do Regulamento
(CE) n° 2467/98, o prémio serd diminuido da inci-
déncia, no preco de base, do coeficiente previsto no n.°
2 desse mesmo artigo. Este coeficiente é fixado no n.° 4
do artigo 13.° em 7 %.

(6) Ao abrigo do Regulamento (CEE) n° 1323/90 do
Conselho (%), com a dltima redac¢do que lhe foi dada
pelo Regulamento (CE) n.° 193/98 (°), o Conselho insti-
tuiu uma ajuda especifica a criacdo de ovinos e caprinos
em determinadas zonas desfavorecidas da Comunidade.
Este regulamento estabelece que a ajuda serd concedida
em condi¢Bes idénticas as previstas para a concessdo do
prémio em beneficio dos produtores de carnes de ovino
e caprino.

(7) O Regulamento (CE) n.> 1454/2001 prevé a aplicacio de
medidas especificas relativamente & produgdo agricola
nas ilhas Candrias. Essas medidas incluem a concessdo
de um prémio complementar aos produtores de
borregos leves e de cabras nas condi¢des adoptadas para
a concessdo do prémio referido no artigo 5.° do Regula-
mento (CE) n.° 2467/98. Essas condi¢des prevéem que a
Espanha seja autorizada a pagar o referido prémio
complementar.

(8)  As medidas previstas no presente regulamento estio em
conformidade com o parecer do Comité de Gestdo dos
Ovinos e Caprinos,

ADOPTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

£ apurada uma diferenca entre o preco de base, a que se subtrai
a incidéncia do coeficiente previsto no n.° 2 do artigo 13.° do
Regulamento (CE) n.° 2467/98, e o preco no mercado comuni-
tario, durante a campanha de 2001, de 57,108 euros por 100
quilogramas.

(% JO L 132 de 23.5.1990, p. 17.

JO
() JO L 20 de 27.1.1998, p. 18.
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Artigo 2.°
O coeficiente referido no n.° 2 do artigo 5.° do Regulamento
(CE) n.o 2467/98 ¢ fixado em 15,91 quilogramas.

Artigo 3.0

O montante do prémio pagavel a titulo da campanha de 2001
€ o seguinte:
— por ovelha, para os produtores de

borregos pesados: 9,086 euros,
— por ovelha, para os produtores de

borregos leves: 7,269 euros,
— por cabra, nas zonas designadas no

anexo [ do Regulamento (CE) n.° 2467/98 e

no artigo 1.° do Regulamento (CE) n.° 2738/

/1999: 7,269 euros.

Artigo 4.°

Em aplicagdo do n.° 1 do artigo 1.° do Regulamento (CEE) n.°
1323/90, os Estados-Membros sio autorizados a efectuar o
pagamento de uma ajuda especifica aos produtores de carne de

ovino e de caprino em zonas desfavorecidas, na acep¢io do
Regulamento (CEE) n.° 3493/90 do Conselho (!). Essa ajuda,
ou, se for caso disso, o saldo dessa ajuda, se tiverem sido feitos
pagamentos por conta, resultantes da aplicacio do Regula-
mento (CE) n.° 1066/2001, serdo concedidos antes de 15 de
Outubro de 2002.

Artigo 5.°

Em aplicagio do artigo 6.° do Regulamento (CEE) n.> 1454/
/2001, o prémio complementar para a campanha de comercia-
lizagdo 2001, pagdvel aos produtores de borregos leves e de
carne de caprino nas ilhas Candrias, serd de 2,481 euros por
ovelha efou por cabra.

Artigo 6.°

O presente regulamento entra em vigor no terceiro dia seguinte
ao da sua publicacdo no Jornal Oficial das Comunidades Europeias.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e directamente aplicavel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de Fevereiro de 2002.

Pela Comissdo
Franz FISCHLER

Membro da Comissdo

(') JO L 330 de 29.11.1990, p. 34.
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REGULAMENTO (CE) N.° 259/2002 DA COMISSAO
de 12 de Fevereiro de 2002

que altera os precos representativos e os direitos adicionais de importacio de determinados
produtos do sector do agticar

A COMISSAO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,
Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CEE) n.° 1260/2001 do
Conselho, de 19 de Junho de 2001, que estabelece a organi-
za¢do comum de mercado no sector do agucar (),

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 1423/95 da Comissio,
de 23 de Junho de 1995, que estabelece as regras de aplicacio
relativas & importagdo dos produtos do sector do agicar,
excluindo o melago (), com a tiltima redacgdo que lhe foi dada
pelo Regulamento (CE) n.° 624/98 (%), e, nomeadamente, o n.°
2, segundo pardgrafo, do seu artigo 1.° e 0 n.° 1 do seu artigo
3.0,

Considerando o seguinte:

(1)  Os montantes dos precos representativos e dos direitos
adicionais aplicaveis na importacdo de acticar branco, de
agicar em bruto e de determinados xaropes foram
fixados pelo Regulamento (CE) n.° 1309/2001 da

Comissdo (¥, com a dltima redac¢do que lhe foi dada
pelo Regulamento (CE) n.° 218/2002 (%).

(2) A aplicagdo das regras e modos de fixagdo referidos no
Regulamento (CE) n.° 1423/95 aos dados de que a
Comissdo tem conhecimento implica que os citados
montantes actualmente em vigor sejam alterados em
conformidade com o anexo do presente regulamento,

ADOPTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

Os pregos representativos e os direitos adicionais aplicdveis na
importacdo dos produtos referidos no artigo 1.° do Regula-
mento (CE) n° 1423/95 sdo fixados conforme indicado no
anexo.

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor em 13 de Fevereiro de
2002.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e directamente aplicdvel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de Fevereiro de 2002.

() JO L 178 de 30.6.2001, p. 1.
() JO L 141 de 24.6.1995, p. 16.
() JO L 85 de 20.3.1998, p. 5.

Pela Comissdo
Franz FISCHLER

Membro da Comissdo

) JO L 177 de 30.6.2001, p. 21.
o}

() JO L 35 de 6.2.2002, p. 13.
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ANEXO

do regulamento da Comissdo, de 12 de Fevereiro de 2002, que altera os precos representativos e os montantes
dos direitos adicionais aplicdveis na importacio do agticar branco, do aciicar em bruto e dos produtos do cddigo
NC 1702 90 99

(em EUR)
Montante do prego representativo Montante do direito adicional
Codigo NC por 100 quilogramas por 100 quilogramas

liquidos do produto em causa liquidos do produto em causa
1701 11 10 (Y) 18,42 7,09
1701 11 90 (1) 18,42 13,05
17011210 () 18,42 6,90
17011290 () 18,42 12,53
170191 00 (3 27,69 11,39
17019910 (3 27,69 6,87
170199 90 (3 27,69 6,87
17029099 () 0,28 0,37

(") Fixagdo para a qualidade-tipo tal como definida no artigo 1.° do Regulamento (CEE) n.° 431/68 do Conselho, (JO L 89 de 10.4.1968,
p. 3), alterado.

(») Fixagdo para a qualidade-tipo tal como definida no artigo 1.° do Regulamento (CEE) n.° 793/72 do Conselho, (JO L 94 de 21.4.1972,
p. 1).

(*) Fixagdo por 1% de teor de sacarose.
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DIRECTIVA 2001/107/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 21 de Janeiro de 2002

que altera a Directiva 85/611/CEE do Conselho que coordena as disposicdes legislativas, regulamen-
tares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento colectivo em valores
mobilidrios (OICVM) com vista a regulamentar as sociedades de gestio e os prospectos

simplificados

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia
e, nomeadamente, o n.° 2 do seu artigo 47.°,

Tendo em conta a proposta da Comissido (1),

mecanismos de supervisio prudencial, por forma a
possibilitar a concessdo de uma autorizagdo tnica vélida
em toda a Unido Europeia e o exercicio da supervisio
pelo Estado-Membro de origem.

4 Para proteger os investidores, é necessdrio assegurar o
Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social (3), controlo interno de todas as sociedades de gestdo, em
particular através de uma direc¢do bicéfala e de meca-
) ) nismos de controlo interno adequados.
Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (%), d
Considerando o seguinte:
— (5)  Para garantir que a sociedade de gestio esteja apta a
v Sezle)rlrgliigvge fgé%l 1r/e%lzt]iavadaoos S?gjlililslg{osdge izn(zzesfif-3 cumprir as obrigages decorrentes das suas actividades e,
mento colectivo em valores mobilidrios (OICVM) (%) ot consegumt.et, la s egl_lrla rasud establlldtade,dga‘o nelc%s-
RO e ’ sdrios um capital inicial e um montante adicional de
contribuiu j4 significativamente para a realizacio de um L 5 5
mercado L’1Jrlic0g neste dominio pao estabelecegr — pela fundos proprios. Para atender 4 evolucao que se venha a
D tor d icos fi . verificar, em especial no tocante as exigéncias de capital
rimeira vez no sector dos servigos financeiros — o : L . s
Brincfpio do reconhecimento mﬁtguo da autorizagio e Eara cqbertura tde r}sc?f P erflciona1st a mvel ?a Uniao
outras disposicdes que facilitam a livre circulagdo, na uropeia € noutras mstancias internacionais, estes requi-
Unido Europeis. das partes sociais dos or anismoé de sitos, incluindo a utlhzaAgao de garantias, terdo de ser
; ; peia, cas p L & revistos no prazo de trés anos.
investimento colectivo (constituidos sob a forma de
fundos comuns de investimento ou sob a forma de
sociedades de investimento) abrangidos pela referida
directiva.
(6) O principio do reconhecimento mutuo permitird as
(2)  Todavia, a Directiva 85/611/CEE ndo regulamenta em sociedades de gestdo autorizadas no seu Estado-Membro
profundidade as sociedades que gerem os organismos de de origem prestar 0s servicos relatlvameqte aos quais
investimento colectivo (denominadas «sociedades de obtiveram uma autorizacdo em toda a Unido Europeia,
gestdo»). A Directiva 85/611/CEE ndo prevé, em parti- quer abrindo sucursais, quer no contexto da livre pres-
cular, disposi¢des que garantam condi¢des de acesso ao tagdo de servicos. A aprovagdo dos regulamentos dos
mercado ou de exercicio da actividade equivalentes em fundos comuns de investimento é da competéncia do
todos os Estados-Membros relativamente a essas socie- Estado-Membro de origem da sociedade de gestdo.
dades. A Directiva 85/611/CEE ndo prevé disposi¢des
que regulamentem o estabelecimento de sucursais e a
livre prestagdo de servicos por essas sociedades em
Estados-Membros distintos do de origem. o ) ) ;
(7)  No que se refere a gestdo colectiva de carteiras (gestdo de
fundos comuns de investimento e de sociedades de
(3) A autorizacdo concedida no Estado-Membro de origem investimento), a autorizacio concedida a uma sociedade

da sociedade de gestdo deve assegurar a protec¢io dos
investidores e a solvéncia das sociedades de gestio,
tendo em vista contribuir para a estabilidade do sistema
financeiro. A abordagem adoptada consiste em realizar a
harmonizacdo essencial necessdria e suficiente para
garantir o reconhecimento mituo da autorizacio e dos

() JO C 272 de 1.9.1998, p. 7 e

JO C 311 E de 31.10.2000, p. 273.

(® JO C 116 de 28.4.1999, p. 1.
(}) Parecer do Parlamento Europeu de 17 de Fevereiro de 2000 (JO C

de gestio no seu Estado-Membro de origem deve
permitir-lhe exercer nos Estados- Membros de acolhi-
mento as seguintes actividades: distribuicio das partes
sociais dos fundos comuns de investimento harmoni-
zados por ela geridos no seu Estado-Membro de origem;
a distribuicdo das partes sociais das sociedades de inves-
timento harmonizadas por ela geridas; desempenho de
todas as restantes funcdes e tarefas subjacentes a activi-
dade de gestdo colectiva de carteiras; gestdo dos activos
de sociedades de investimento constituidas em Estados-

-Membros que ndo o seu Estado-Membro de origem;
execugdo, com base num mandato especifico e em nome
de sociedades de gestio constituidas em Estados-
-Membros que ndo o seu Estado-Membro de origem, das
funcdes incluidas na actividade de gestdo colectiva de
carteiras.

339 de 29.11.2000, p. 228), Posicio Comum do Conselho de 5 de
Junho de 2001 (JO C 297 de 23.10.2001, p. 10) e Decisio do
Parlamento Europeu de 23 de Outubro de 2001. Decisio do
Conselho de 4 de Dezembro de 2001.

() JO L 375 de 31.12.1985, p. 3. Directiva com a ultima redacgdo
que lhe foi dada pela Directiva 2000/64/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho (JO L 290 de 17.11.2000, p. 27).
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(8)  Os principios do reconhecimento miituo e da supervisio (11) Em geral, o Estado-Membro de origem pode adoptar
pelo Estado-Membro de origem exigem que as autori- disposi¢des mais rigorosas do que as previstas na
dades competentes dos Estados-Membros ndo concedam presente directiva, em especial no que se refere as condi-
ou revoguem a autorizagio sempre que factores como o ¢Oes de autorizacdo, aos requisitos prudenciais e as
contetido do programa de actividades, a distribuicio disposi¢des respeitantes a informacdo e ao prospecto
geogrdfica ou as actividades efectivamente exercidas completo.
sugiram inequivocamente que a sociedade de gestio
optou pelo ordenamento juridico de um Estado-Membro ;
a fim de se subtrair a disposi¢des mais rigorosas vigentes (12)  E conveniente fixar regras que determinem as condi¢des
noutro Estado-Membro em cujo territério exerce ou se em que uma sociedade de gestio pode delegar em
propde exercer a maior parte das suas actividades. Para terceiros, com base em mandatos, actividades e funcdes
efeitos da presente directiva, as sociedades de gestdo especificas, por forma a aumentar a eficicia da sua
devem ser autorizadas no Estado-Membro em que tém a gestdo. A fim de garantir a correcta aplicacdo dos princi-
sua sede social. Em conformidade com o principio do pios do reconhecimento mituo da autorizagio e do
controlo pelo pais de origem, s6 o Estado-Membro em controlo pelo pais de origem, os Estados-Membros que
que a sociedade de gestdo tem a sua sede social pode ser permitam essa delegacdo devem assegurar que as socie-
considerado competente para aprovar os regulamentos dades de gestdo a que concederam uma autorizagdo ndo
dos fundos comuns de investimento da referida socie- deleguem a totalidade das suas fungdes num ou mais
dade, bem como a escolha do depositdrio. Para evitar terceiros, convertendo-se numa entidade destituida de
uma arbitragem de supervisio e para promover a objecto, e que a existéncia de um mandato ndo obste a
confianca na eficdcia da supervisdo exercida pelas autori- supervisdo efectiva da sociedade de gestdo. Todavia, estas
dades do Estado-Membro de origem, um dos requisitos delegacdes de fungdes em nada afectam a responsabili-
para autorizagdo de um OICVM devera consistir no facto dade da sociedade de gestido e do depositirio face aos
de, juridicamente, nada obstar a que esse OICVM seja participantes e as autoridades competentes.
comercializado no seu Estado-Membro de origem. Tal
ndo prejudica a faculdade de, uma vez autorizado, o
OICVM escolher livremente ofs) Estado(s) -Membro(s) (13) A fim de salvaguardar os interesses dos accionistas e
em que serdo comercializadas as suas partes sociais, de garantir a igualdade de condi¢des no mercado para os
acordo com a presente directiva. organismos de investimento colectivo harmonizados, é
necessario que as sociedades de investimento possuam
um capital inicial. No entanto, nas sociedades de investi-
mento que tenham designado uma sociedade de gestdo,
a cobertura serd assegurada através do montante
(9) A Directiva 85/611/CEE limita as actividades das socie- adicional de fundos proprios desta dltima.
dades de gestdo exclusivamente a gestio de fundos
comuns del 1m7est1(;nent0 € de soc1ef.d adgs de investimento (14)  As sociedades de investimento autorizadas tém sempre
(geslt a0 colectiva de cla rtu_ﬂlr as). Ad m eéer em anta a de respeitar os artigos 5.°-G e 5.°-H, quer directamente,
evorsao \recentfe . da esls ffK;SOd 08 Eslt.a os-Membros e de acordo com o artigo 13.°-B, quer indirectamente,
permitir as i re enlas  sociedades realizar lmportantes dado que, se uma empresa de investimento autorizada
gconormias ¢e escaf‘a, € conveniente rever esta restricao. decidir designar uma sociedade de gestdo, esta tem de
P((i)r dconsegulr{te,; 1gura-se va(xlataJoso permltlrgtalls. soct- ser autorizada em conformidade com a directiva e é,
edades a gestao de cartelras de Investimento de clientes portanto, obrigada a cumprir o disposto nos referidos
individuais (gestdo individual de carteiras), incluindo a artioos 59-G ¢ 5.9-H
gestdo de fundos de pensdes, bem como certas activi- 8 ’ o
dades conexas especificas relacionadas com a actividade
prlr}c1pa1. Esta extensio do émbup .de acthldadf% das (15) A fim de tomar em consideracio a evolucio das tecnolo-
sociedades de gestdo nao deve prejudicar a estabilidade gias da informacio, é conveniente rever as actuais dispo-
dfls mesmas. Na,o. obstante, devem ser .consagr.adas sicdes em matéria de informagdo previstas na Directiva
disposicdes especificas para prevenir conflitos de inte- 85/611/CEE. Nomeadamente, afigura-se conveniente
resses no caso das soc1edac~1€s de gestdo autorizadas para introduzir, paralelamente ao prospecto completo exis-
exercer acg‘{ldades de gestdo de carteiras, tanto colectiva tente, um novo tipo de prospecto para os OICVM (pros-
como individual. pecto simplificado). Este novo prospecto deve ser facil-
mente compreensivel para os investidores e representar,
deste modo, uma valiosa fonte de informagdes para o
investidor médio. Este prospecto deve apresentar as
informacdes essenciais relativas aos OICVM de forma
(10) A gestdo de carteiras de investimento é um servi¢o de clara, sintética e facilmente compreensivel. O investidor

investimento jd regulamentado pela Directiva 93/22/CEE
do Conselho, de 10 de Maio de 1993, relativa aos
servicos de investimento no dominio dos valores
mobilidrios ('). A fim de assegurar um enquadramento
regulamentar homogéneo neste dominio, é conveniente
submeter as sociedades de gestio cuja autorizagio
englobe também este servico as condigdes de exercicio
estabelecidas na referida directiva.

() JO L 141 de 11.6.1993, p. 27. Directiva com a redaccdo que lhe
foi dada pela Directiva 2000/64/CE.

deve, ndo obstante, ser sempre informado, por uma
referéncia nesse sentido a incluir no prospecto simplifi-
cado, de que encontrard informac¢des mais pormenori-
zadas no prospecto completo e nos relatérios anuais e
semestrais do OICVM, os quais poderdo ser obtidos
gratuitamente mediante simples pedido. O prospecto
simplificado deve sempre ser entregue gratuitamente aos
subscritores antes da celebracio do contrato. Deste
modo, considerar-se-d cabalmente cumprida a obrigagdo
legal estabelecida na presente directiva de facultar infor-
macdes aos subscritores antes da celebracdo do contrato.
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(16)  E necessdrio assegurar condi¢des equitativas de exercicio sociais do fundo comum de investimento ou da socie-

da actividade aos intermedidrios do sector financeiro que
prestem servigos idénticos, bem como um nivel minimo
harmonizado de protecgio dos investidores. A harmoni-
zacdo minima das condicOes de acesso as actividades e
de exercicio das mesmas constitui uma condigdo primor-
dial para a realizagio do mercado interno para estes
operadores. Assim sendo, s6 uma directiva comunitdria
vinculativa, que defina regras minimas acordadas a este
respeito, pode permitir alcangar os objectivos prosse-
guidos. A presente directiva incide exclusivamente sobre
os requisitos de harmonizagdo minimos indispensdveis e
ndo excede o necessdrio para atingir os objectivos pros-
seguidos pelo Tratado de acordo com o terceiro pard-
grafo do artigo 5.° deste.

A Comissdo poderd considerar a possibilidade de propor
a sua codificagio em momento oportuno, apds a
adopgdo das propostas,

ADOPTARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1.°

A Directiva 85/611/CEE ¢é alterada do seguinte modo:

1.

E aditado o seguinte artigo:
«Artigo 1°-A
Para efeitos da presente directiva, entende-se por:

1. “Depositario”, qualquer instituicdo a que sejam atri-
buidos os deveres referidos nos artigos 7.° e 14° e
sujeita as restantes disposi¢des previstas nas secgdes
III-A e IV-A;

2. “Sociedade de gestdo”, qualquer sociedade cuja activi-
dade habitual consista na gestio de OICVM sob a
forma de fundos comuns de investimento efou de
sociedades de investimento (gestio colectiva de
carteiras de OICVM), o que inclui as fungdes mencio-
nadas no anexo II;

3. “Estado-Membro de origem de uma sociedade de

gestdo”, o Estado-Membro onde se situa a sede estatu-
tiria da sociedade de gestdo;

4. “Estado-Membro de acolhimento de uma sociedade de
gestdo” qualquer Estado-Membro diverso do de
origem, em cujo territdrio a sociedade de gestio
possui uma sucursal ou presta servigos;

5. “Estado-Membro de origem de um OICVM™

a) No que se refere aos OICVM constituidos sob a
forma de fundo comum de investimento, o Estado-
-Membro onde se situa a sede estatutdria da socie-
dade de gestio;

b) No que se refere aos OICVM constituidos sob a
forma de sociedades de investimento, o Estado-
-Membro onde se situa a sede social da sociedade
de investimento;

6. “Estado-Membro de acolhimento de um OICVM”, o
Estado-Membro, diferente do Estado-Membro de
origem do OICVM, onde sdo comercializadas as partes

dade de investimento;

7. “Sucursal”, um local de actividade que constitui uma
parte desprovida de personalidade juridica de uma
sociedade de gestdo e que presta os servicos previstos
na autorizagdo concedida a sociedade de gestdo; todos
os estabelecimentos localizados num mesmo Estado-
-Membro por uma sociedade de gestio com sede
social noutro Estado-Membro serdo considerados uma
tnica sucursal;

8. “Autoridades competentes”, as autoridades designadas
por cada Estado-Membro nos termos do disposto no
artigo 49.° da presente directiva;

9. “Relagdes estreitas”, uma situacdo tal como definida
no n° 1 do artigo 2.° da Directiva 95/26/CE (*);

10. “Participagdo  qualificada”, qualquer participagdo
directa ou indirecta numa sociedade de gestdo que
represente pelo menos 10 % do capital ou dos direitos
de voto ou que permita exercer uma influéncia signifi-
cativa na gestio da sociedade de gestio em que é
detida essa participagio.

Para efeitos da aplicagdo da presente defini¢do, sdo
tomados em consideragdo os direitos de voto a que se
refere o artigo 7.° da Directiva 88/627CEE (**);

11. “DSI”, a Directiva 93/22/CEE do Conselho, de 10 de
Maio de 1993, relativa aos servicos de investimento
no dominio dos valores mobilidrios (***);

12. “Empresa-mde”, uma empresa-mde na acep¢io dos
artigos 1.° e 2.° da Directiva 83/349/CEE (****);

13. “Filial”, uma empresa filial na acepgdo dos artigos 1.° ¢
2. da Directiva 83/349/CEE; qualquer filial de uma
empresa filial serd igualmente considerada uma filial
da empresa-mie que se situa no topo da hierarquia
dessas empresas;

14. “Capital inicial”, os elementos 1 e 2 da enumeragdo
constante do n.° 2 do artigo 34.° da Directiva 2000/

15. “Fundos préprios”, os fundos préprios na acepgdo do
titulo V, capitulo 2, seccdo 1 da Directiva 2000/
[12/CE; esta definicdo pode, no entanto, ser alterada
nas circunstancias enunciadas no anexo V da Directiva
93/6/CEE (++e¥),

(*) JO L 168 de 18.7.1995, p. 7.

(*) JO L 348 de 17.12.1988, p. 62.

(*** JO L 141 de 11.6.1993, p. 27. Directiva com a
tltima redaccio que lhe foi dada pela Directiva
2000/64/CE (JO L 290 de 17.11.2000, p. 27).

(***) JO L 193 de 18.7.1983, p. 1. Directiva com a
tltima redacgdo que lhe foi dada pelo Acto de
Adesio de 1994.

(***¥) JO L 126 de 26.5.2000, p. 1. Directiva com a
tltima redaccdo que lhe foi dada pela Directiva
2000/28/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (JO L 275 de 27.10.2000, p. 37).

() JO L 141 de 11.6.1993. Directiva com a tltima
redacgdo que lhe foi dada pela Directiva 96/33/
|CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO
L 204 de 21.7.1998, p. 29)..



13.2.2002 Jornal Oficial das Comunidades Europeias L 41/23

2. O n° 3 do artigo 4.° passa a ter a seguinte redaccdo:

«3. As autoridades competentes ndo podem autorizar
um OICVM quando a sociedade de gestdo ou a socie-
dade de investimento ndo cumprir os requisitos estabele-
cidos nas sec¢des III e IV, respectivamente, da presente
directiva.

Além disso, as autoridades competentes nio podem
autorizar um OICVM quando os dirigentes do deposi-
tirio ndo forem pessoas de idoneidade ou experiéncia
comprovadas, tendo em conta, nomeadamente, o tipo de
OICVM a gerir. Para o efeito, as autoridades compe-
tentes deverdo ser imediatamente notificadas da identi-
dade dos dirigentes do depositdrio, bem como de qual-
quer alteracio dos mesmos.

Entende-se por “dirigente” qualquer pessoa que, em
virtude de disposi¢des legislativas ou dos documentos
constitutivos, representa o depositdrio, ou que determina
efectivamente a orientagdo das actividades do deposi-
tario.

3-a.  As autoridades competentes ndo autorizardo um
OICVM que esteja legalmente impedido (por exemplo,
por for¢a de uma disposicio do regulamento do fundo
ou dos documentos constitutivos) de comercializar as
suas partes sociais ou acgdes no seu proprio Estado-
-Membro de origemy;

. O titulo da seccdo I e os artigos 5.° e 6.° passam a ter
a seguinte redac¢do:

«SECCAO 1II

Obrigacdes relativas as sociedades de gestio
Titulo A

Condicdes de acesso a actividade

Artigo 5.°

1. O acesso a actividade das sociedades de gestdo estd
sujeito & concessdo prévia de autorizagio pelas autori-
dades competentes do Estado-Membro de origem. A
autorizagdo concedida a uma sociedade de gestdo ao
abrigo do disposto na presente directiva serd vilida em
todos os Estados-Membros.

2. As actividades das sociedades de gestdo devem
circunscrever-se a gestio de OICVM autorizados nos
termos da presente directiva, o que ndo exclui a gestdo
adicional de outros organismos de investimento colec-
tivo que ndo sejam abrangidos pela presente directiva e
em relagdo aos quais a sociedade de gestdo estd sujeita a
supervisio prudencial, mas que n3o podem ser comer-
cializados noutros Estados-Membros nos termos da
presente directiva.

Para efeitos da presente directiva, a actividade de gestdo
de fundos comuns de investimento e de sociedades de
investimento englobard as func¢bes enumeradas no anexo
II, ndo devendo essa enumeragdo considerar-se exaustiva.

3. Em derrogagdo do disposto no n.° 2, os Estados-
-Membros podem autorizar as sociedades de gestio a
prestar, paralelamente a actividade de gestdo de fundos

comuns de investimento e de sociedades de investi-
mento, 0s seguintes servigos:

a) Com base em mandatos conferidos pelos investidores,
gestdo discriciondria e individualizada de carteiras de
investimento, incluindo as correspondentes a fundos
de pensdes, sempre que essas carteiras incluam pelo
menos um dos instrumentos enumerados na sec¢io B
do anexo da DSI;

b) Enquanto servigos acessorios:

— consultoria em matéria de investimentos relativa-
mente a um ou mais dos instrumentos enume-
rados na seccdo B do anexo da DSI,

— guarda e administracdo de partes sociais de orga-
nismos de investimento colectivo.

As sociedades de gestdo ndo podem, em caso algum, ser
autorizadas, ao abrigo da presente directiva, a prestar
exclusivamente os servios referidos no presente niimero
ou a prestar servicos acessrios sem estarem autorizadas
a exercer os servicos referidos na alinea a).

4. O n° 4 do artigo 2.° o n° 2 do artigo 8.°, os
artigos 10.°, 11.° e 13.c da DSI sdo aplicdveis a pres-
tagdo dos servigos referidos no n.° 3 do presente artigo
por sociedades de gestio.

Artigo 5.°-A

1.  Sem prejuizo de outras condi¢des gerais estabele-
cidas no direito nacional, as autoridades competentes s6
autorizardo uma sociedade de gestdo se:

a) Essa sociedade de gestio dispuser de um capital
inicial minimo de 125 000 euros:

— quando o valor das suas carteiras for superior a
250 000 000 de euros, a sociedade de gestdo serd
obrigada a fornecer um montante suplementar de
fundos préprios. Este montante suplementar serd
igual a 0,02 % do montante em que o valor das
carteiras  da  sociedade de gestdo exceder
250 000 000 de euros. Todavia, a soma exigida
do capital inicial e do montante suplementar ndo
deve exceder 10 000 000 de euros.

— para efeitos do presente ndmero, as seguintes
carteiras deverdo ser consideradas carteiras da
sociedade de gestdo:

i) fundos comuns de investimento geridos pela
sociedade de gestdo, incluindo as carteiras em
relagdo as quais delegou as funcdes de gestdo,
mas excluindo as carteiras que gere por dele-
gagao;

ii

=

sociedades de investimento para as quais a
sociedade de gestio é a sociedade de gestdo
designada;

iii

=

outros organismos de investimento colectivo
geridos pela sociedade de gestdo, incluindo as
carteiras em relagio as quais delegou as
fungdes de gestdo, mas excluindo as carteiras
que gere por delegacdo.
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— independentemente do montante destes requisitos,
os fundos préprios da sociedade de gestio nunca
serdo inferiores ao montante prescrito no anexo
IV da Directiva 93/6/CEE.

— os Estados-Membros podem autorizar as socie-
dades de gestdo a ndo constituir até 50 % do
montante suplementar de fundos préprios a que
se refere o primeiro travessdo, se essas sociedades
beneficiarem de uma garantia do mesmo
montante prestada por uma instituicio de crédito
ou uma empresa de seguros. A instituicio de
crédito, ou a empresa de seguros, deve ter a sua
sede social num Estado-Membro, ou num pais
terceiro desde que esteja sujeita a normas pruden-
ciais que as autoridades competentes considerem
equivalentes as previstas na legislacdo comunitdria.

— O mais tardar 13 de Fevereiro de 2005, a
Comissdo apresentard um relatério ao Parlamento
Europeu e ao Conselho sobre a aplicagio deste
requisito de capital, se necessdrio, acompanhado
de propostas de revisio;

b) A direccio efectiva da sociedade de gestdo for assegu-
rada por pessoas de idoneidade e experiéncia
comprovadas, nomeadamente, tendo em conta o tipo
de OICVM gerido pela sociedade de gestdo. Para o
efeito, as autoridades competentes deverdo ser imedi-
atamente informadas da identidade destas pessoas e
de todas as que lhes vierem a suceder nas suas
fungdes. A orientacio da actividade da sociedade de
gestdo deverd ser definida por pelo menos duas
pessoas que retinam tais condigdes;

¢) O pedido de autorizagio for acompanhado de um
programa de actividades que precise, nomeadamente,
a estrutura organizativa da sociedade de gestdo;

d) A sociedade de gestdo tiver a sua administracdo
central e sede estatutdria no mesmo Estado-Membro.

2. Além disso, quando existam relagBes estreitas entre
a sociedade de gestdo e outras pessoas singulares ou
colectivas, as autoridades competentes s concederdo a
sua autorizacdo se essas relagdes ndo comprometerem a
eficicia do exercicio das suas fungdes de supervisdo.

As autoridades competentes indeferirio também o
pedido de autorizagdo sempre que as disposicdes legisla-
tivas, regulamentares ou administrativas de um pais
terceiro por que se regem uma ou mais pessoas singu-
lares ou colectivas com as quais a sociedade de gestio
mantém relagdes estreitas, ou as dificuldades subjacentes
a sua aplicacdo, comprometerem a eficicia do exercicio
das suas fungdes de supervisdo.

As autoridades competentes exigirdo as sociedades de
gestdo que lhes comuniquem as informacdes necessdrias
para se certificarem da observincia das condigdes
previstas no presente nimero, numa base permanente.

3. Os requerentes serdo informados, no prazo de seis
meses a contar da data de apresentagio do pedido
completo, da decisio de conceder ou ndo a autorizagio.
A recusa de autorizacio deverd ser fundamentada.

4. A sociedade de gestdo pode iniciar as suas activi-
dades assim que tiver sido concedida a autorizacio.

5. As autoridades competentes s6 podem revogar a
autorizacdo concedida a uma sociedade de gestdo sujeita
as disposi¢des da presente directiva se essa sociedade:

a) Nio utilizar a autorizagdo num prazo de 12 meses, a
ela renunciar expressamente ou tiver cessado, hd pelo
menos 6 meses, as actividades a que se refere a
presente directiva, a menos que a legislacgio do
Estado-Membro preveja a caducidade da autorizacio
nestas circunstancias;

b) Tiver obtido essa autorizacdo recorrendo a falsas
declaragdes ou qualquer outra forma irregular;

¢) Deixar de reunir as condi¢des de concessdo da auto-
rizacao;

d) Deixar de respeitar o disposto na Directiva 93/6/CEE,
se a autorizacdo incidir também sobre o servico de
gestdo discriciondria de carteiras referido na alinea a)
do n° 3 do artigo 5.° da presente Directiva;

e) Tiver infringido séria efou sistematicamente as dispo-
sicdes adoptadas em aplicacdio da presente directiva;
ou

f) Incorrer numa das situagdes previstas no direito naci-
onal para a revogacdo da autorizagio.

Artigo 5.°-B

1. As autoridades competentes ndo concederdo autori-
zacdo para o acesso a actividade a uma sociedade de
gestdo antes de lhes ter sido comunicada a identidade
dos accionistas ou sécios, directos ou indirectos, pessoas
singulares ou colectivas, que detenham uma participagio
qualificada na sociedade, bem como o montante dessa
participacdo.

As autoridades competentes recusardo o pedido de auto-
rizacdo se, tendo em conta a necessidade de assegurar
uma gestdo si e prudente da sociedade de gestdo, ndo
estiverem convencidas de que esses accionistas ou sdcios
preenchem os critérios estabelecidos.

2. Os Estados-Membros ndo aplicardo as sucursais de
sociedades de gestio com sede estatutdria fora da Unido
Europeia, que iniciem ou exer¢am jd as suas actividades,
disposi¢des que lhes reservem um tratamento mais favo-
ravel do que o reservado a sucursais de sociedades de
gestdo com sede estatutdria num Estado-Membro.

3. As autoridades competentes do outro Estado-
-Membro interessado devem ser consultadas antes da
concessio da autorizacdo a uma sociedade de gestdo
quando esta:

a) For uma filial de outra sociedade de gestdo, empresa
de investimento, instituicdo de crédito ou empresa de
seguros autorizada noutro Estado-Membro,

b) For uma filial da empresa-mie de outra sociedade de
gestdo, empresa de investimento, instituicio de
crédito ou empresa de seguros autorizada noutro
Estado-Membro, ou
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c) Se encontrar sob o controlo das mesmas pessoas
singulares ou colectivas que outra sociedade de
gestdo, empresa de investimento, instituicio de
crédito ou empresa de seguros autorizada noutro
Estado-Membro.

Titulo B
Relagdes com paises terceiros
Artigo 5.°-C

1. As relagdes com paises terceiros reger-se-do pelas
disposicdes relevantes estabelecidas no artigo 7.° da DSL

Para efeitos da presente directiva, as expressdes
“empresaempresa de investimento” e “empresas de
investimento” constantes no artigo 7.° da DSI devem
entender-se, respectivamente, como “sociedade de gestdo”
e “sociedades de gestdo”; a expressdo “prestarem servigos
de investimento” constante no n.° 2 do artigo 7.° da

DSI deve entender-se como “prestarem servigos”.

2.  Além disso, os Estados-Membros informardo a
Comissdo das dificuldades de cardcter geral com que os
OICVM se confrontam para comercializar as suas partes
sociais em paises terceiros.

Titulo C
Condicdes de exercicio da actividade
Artigo 5.°-D

1. As autoridades competentes do Estado-Membro de
origem exigirio as sociedades de gestdo por si autori-
zadas que respeitem, a todo o tempo, as condi¢des esta-
belecidas no artigo 5.° e nos n.* 1 e 2 do artigo 5.°-A.
Os fundos préprios de uma sociedade de gestio nio
podem descer abaixo do nivel especificado na alinea a)
do n° 1 do artigo 5.°-A, mas, se tal se verificar, as
autoridades competentes podem conceder a essas
empresas, se as circunstancias o permitirem, um prazo
limitado para que rectifiquem a sua situagdo ou cessem
as suas actividades.

2. A supervisio prudencial de uma sociedade de
gestdo incumbird as autoridades competentes do Estado-
-Membro de origem, independentemente de essa socie-
dade ter uma sucursal ou prestar servicos noutro
Estado-Membro, sem prejuizo das disposices da
presente directiva que confiram as autoridades do
Estado-Membro de acolhimento competéncias nesta
matéria.

Artigo 5.°-E

1. As participagdes qualificadas em sociedades de
gestdo regem-se por disposi¢des andlogas as estabele-
cidas no artigo 9.° da DSL

2. Para efeitos da presente directiva, as expressdes
“empresajempresa de investimento” e ‘“empresas de
investimento” constantes no artigo 9.° da DSI devem
entender-se, respectivamente, como “sociedade de gestdo”
e “sociedades de gestdo”.

Artigo 5.°-F

1. O Estado-Membro de origem estabelecerd as
normas prudenciais que as sociedades de gestdo, cuja
autorizacdo incida exclusivamente sobre a gestio de
OICVM autorizados nos termos da presente directiva,
deverdo observar a todo o tempo.

Em especial, e tendo em conta a natureza dos OICVM
geridos pela sociedade de gestdo, as autoridades compe-
tentes do Estado-Membro de origem exigirio que cada
uma destas sociedades:

a) Possuam uma boa organizacdo administrativa e
contabilistica e disponha de mecanismos de controlo
e seguran¢a em matéria de tratamento electrénico de
dados, bem como de procedimentos de controlo
interno adequados, incluindo, em especial, regras rela-
tivas as transacgdes pessoais dos seus empregados ou
a detengdo ou gestdo de investimentos em instru-
mentos financeiros a fim de investirem os seus
fundos préprios e que garantam, nomeadamente, que
cada transac¢do em que participe o fundo possa ser
reconstituida segundo a sua origem, as partes nela
envolvidas, as sua natureza, bem como o momento e
o local em que foi efectuada, e que os activos dos
fundos comuns de investimento ou das sociedades de
investimento geridos pela sociedade de gestdo sejam
investidos em conformidade com o regulamento do
fundo ou os documentos constitutivos e com a legis-
lagdo em vigor;

b) Esteja estruturada e organizada por forma a mini-
mizar os riscos de os interesses do OICVM ou dos
clientes virem a ser prejudicados por conflitos de
interesses entre a sociedade e algum dos seus clientes,
entre os seus clientes, entre algum dos seus clientes e
um OICVM ou entre dois OICVM. No entanto,
sempre que seja criada uma sucursal, as disposigdes
organizativas ndo poderdo colidir com as regras de
conduta estabelecidas pelo Estado-Membro de acolhi-
mento em matéria de conflitos de interesses.

2. As sociedades de gestio cuja autorizacdo incida
igualmente sobre o servico de gestdo discriciondria de
carteiras referido na alinea a) do n.° 3 do artigo 5.

— ndo poderdo investir a totalidade ou parte da carteira
de um investidor em partes sociais de fundos
comuns de investimento ou sociedades de investi-
mento sob a sua gestdo, salvo com o consentimento
geral prévio do cliente;

— ficardo sujeitas, no que se refere aos servigos
previstos no n.° 3 do artigo 5. as disposicdes da
Directiva 97/9/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 3 de Mar¢o de 1997, relativa aos
sistemas de indemniza¢do dos investidores ().

Artigo 5.°-G

1.  Se os Estados-Membros autorizarem as sociedades
de gestdo a delegar em terceiros, tendo em vista um
exercicio mais eficiente das actividades das sociedades, o
desempenho, por conta destas, de uma ou mais das
respectivas funcdes, deverdo ser observadas as seguintes
condi¢des prévias:

a) A autoridade competente deve ser devidamente infor-
mada;
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b) O mandato ndo deve comprometer a eficicia da
supervisio da sociedade de gestdo, ndo devendo
nomeadamente impedir a sociedade de gestdo de
actuar, ou o OICVM de ser gerido, no interesse dos
investidores;

¢) Quando a delegacdo disser respeito a gestdo dos
investimentos, o mandato s6 pode ser conferido a
empresas autorizadas ou registadas para o exercicio
da actividade de gestdo de activos e sujeitas a super-
visio prudencial e deve obedecer aos critérios de
reparticio dos investimentos definidos periodicamente
pelas sociedades de gestio;

d) Se o mandato disser respeito a gestio dos investi-
mentos e for confiado a uma empresa de um pais
terceiro, deve ser assegurada a cooperagio entre as
autoridades de supervisio em causa;

Relativamente a actividade central de gestdo de inves-
timentos, ndo serd conferido mandato a um deposi-
tdrio ou outra empresa cujos interesses possam
colidir com os da sociedade de gestdo ou dos partici-
pantes;

(¢)
-~

f) Devem existir procedimentos que permitam as
pessoas que dirigem as actividades da sociedade de
gestdo controlar efectivamente em qualquer altura a
actuagdo da empresa a que foi conferido o mandato;

g) O mandato ndo poderd impedir os responsaveis pela
direcgdo da sociedade de gestdo de dar, em qualquer
momento, instru¢des adicionais a empresa a que foi
conferidlo o mandato, nem de o revogarem com
efeitos imediatos quando tal for do interesse dos
investidores;

h) Tendo em conta a natureza das fungdes a delegar, a
empresa a que estas forem confiadas deve ter as
qualificacbes e capacidades necessdrias ao desem-
penho das funcdes em questdo; e

i) Os prospectos dos OICVM devem precisar as fungdes
que a sociedade de gestio foi autorizada a delegar.

2. A responsabilidade da sociedade de gestio e do
depositdrio nunca serd afectada pela delegagdo, por parte
da sociedade de gestdo, de quaisquer fungdes em
terceiros. A sociedade de gestdo tampouco pode delegar
as suas fungdes de tal modo que se transforme numa
“sociedade caixa-de-correio”.

Artigo 5.°-H

Cada um dos Estados-Membros deve estabelecer regras
de conduta que as sociedades de gestdo autorizadas
nesse Estado-Membro devem observar a todo o tempo.
Tais regras devem implementar pelo menos os princi-
pios enunciados nos travessdes que se seguem. Estes
principios devem assegurar que a sociedade de gestdo:

a) Exerca as suas actividades com lealdade e equidade
na defesa dos interesses do OICVM que gere e da
integridade do mercado;

b) Actue com a devida diligéncia, cuidado e compe-
téncia no interesse do OICVM que gere e da integri-
dade do mercado;

¢) Disponha dos recursos e processos necessirios para o
adequado desempenho das suas actividades, empre-
gando-os eficientemente;

d) Procure evitar conflitos de interesse e, quando estes
sejam inevitdveis, garanta que os OICVM que gere
sdo tratados equitativamente; e

e) Cumpra todos os requisitos regulamentares aplicdveis
ao exercicio das suas actividades, por forma a
promover os interesses dos seus investidores e a inte-
gridade do mercado.

Titulo D
Direito de estabelecimento e livre prestacdo de servigos
Artigo 6.°

1. Os Estados-Membros assegurario que as sociedades
de gestdo autorizadas nos termos da presente directiva
pelas autoridades competentes de outro Estado-Membro
possam exercer no seu territério as actividades abran-
gidas pela autoriza¢do, quer mediante o estabelecimento
de uma sucursal, quer no ambito da livre prestagio de
Servicos.

2. Os Estados-Membros ndo poderdo condicionar o
estabelecimento de sucursais ou a prestacdo de servigos
a obtengdo de uma autorizagio ou a obrigacio de
fornecer dotagio em capital, nem a qualquer outra
medida de efeito equivalente.

Artigo 6.°-A

1.  Para além de cumprirem as condigdes previstas
nos artigos 5.° e 5.-A, as sociedades de gestio que
pretendam estabelecer uma sucursal no territério de
outro Estado-Membro devem notificar desse facto as
autoridades competentes do Estado-Membro de origem.

2. Os Estados-Membros exigirdio a qualquer sociedade
de gestio que pretenda estabelecer uma sucursal no
territério de outro Estado-Membro que apresente, junta-
mente com a notificagdo a que se refere o n.° 1, os
seguintes documentos e informacdes:

a) Estado-Membro em cujo territério se propde estabe-
lecer a sucursal;

b) Programa operacional em que se enunciem as activi-
dades e os servicos a prestar nos termos dos n.* 2 e
3 do artigo 5.° e a estrutura organizativa da sucursal;

¢) Endereco no Estado-Membro de acolhimento junto
do qual é possivel solicitar documentos;

d) Identidade dos responsdveis pela gestdo da sucursal.
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3. A menos que tenham razdes para duvidar do
caracter adequado da estrutura administrativa ou da
situagdo financeira da sociedade de gestdo, tendo em
conta as actividades que esta se propde exercer, as auto-
ridades competentes do Estado-Membro de origem trans-
mitirdo as autoridades competentes do Estado-Membro
de acolhimento as informagBes previstas no n.° 2, no
prazo de trés meses a contar da recep¢do da totalidade
dessas informagdes, e informardo a sociedade de gestdo
desse facto. Deverdo ainda comunicar os dados relativos
aos sistemas de indemnizacdo eventualmente existentes,
destinados a proteger os investidores.

Sempre que as autoridades competentes do Estado-
-Membro de origem recusarem fornecer as informacdes
previstas no n° 2 as autoridades competentes do
Estado-Membro de acolhimento, devem comunicar as
razdes dessa recusa a sociedade de gestdo em causa, no
prazo de dois meses a contar da recep¢io de todas as
informagdes. Da recusa ou da falta de resposta caberd
recurso para os Tribunais do Estado-Membro de origem.

4. As autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento dispordo, antes de a sucursal de uma socie-
dade de gestdo iniciar as suas actividades, de dois meses
a contar da recep¢do das informacdes referidas no n. 2
para organizar a supervisio da sociedade de gestio e
para indicar, se necessdrio, as condicdes em que deverd
ser exercida a actividade no Estado-Membro de acolhi-
mento, incluindo as disposicbes a que se referem os
artigos 44.° e 45.° em vigor no Estado-Membro de
acolhimento, bem como as normas de conduta a
cumprir em caso de prestagio do servico de gestdo de
carteiras referido no n.° 3 do artigo 5.° de consultoria
em matéria de investimentos e de actividades de guarda
e administragdo, de acordo com as quais, por razdes de
interesse geral, essas actividades devem ser exercidas no
Estado-Membro de acolhimento.

5. Logo que receba uma comunica¢do das autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento ou, ndo
tendo recebido qualquer comunicagdo, findo o prazo
previsto no n.° 4, a sucursal pode ser constituida e dar
inicio as suas actividades. A partir desse momento, a
sociedade de gestdo pode igualmente iniciar a distri-
buicdo das partes sociais dos fundos comuns de investi-
mento e sociedades de investimento sujeitos a presente
directiva e sob a sua gestdo, a menos que as autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento cons-
tatem, por decisio fundamentada, adoptada antes de
transcorrido o referido prazo de dois meses, a comu-
nicar as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem, que as modalidades da comercializagio das
partes sociais ndo sdo conformes as disposi¢des referidas
no n° 1 do artigo 44.° e no artigo 45.°

6. Em caso de alteragdo alguns dos elementos comu-
nicados nos termos das alineas b), ¢) ou d) do n° 2, a
sociedade de gestdo comunicard por escrito essa alte-
ragio as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem e do Estado-Membro de acolhimento, pelo
menos um més antes de as mesmas produzirem efeitos,
de forma a permitir que as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem, nos termos do n.° 3, e do
Estado-Membro de acolhimento, nos termos do n.° 4, se
pronunciem sobre essa alteragdo.

7. Em caso de alteracdo das informagdes comunicadas
nos termos do primeiro pardgrafo do n.° 3, as autori-
dades do Estado-Membro de origem informardo desse
facto as autoridades do Estado-Membro de acolhimento.

Artigo 6.°-B

1. Qualquer sociedade de gestdo que pretenda exercer
pela primeira vez as suas actividades no territério de
outro Estado-Membro ao abrigo da livre prestacio de
servicos deverd transmitir as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem as seguintes informagdes:

a) Estado-Membro em cujo territério pretende exercer as
suas actividades;

b) Programa operacional em que se enunciem as activi-
dades e os servigos previstos nos n.* 2 e 3 do artigo
5.9

2. As autoridades competentes do Estado-Membro de
origem transmitirio as autoridades competentes do
Estado-Membro de acolhimento as informacdes a que se
refere o n° 1, no prazo de um més a contar da
recepcdo dessas informagdes.

Deverdo ainda comunicar os dados relativos ao sistema
de indemniza¢do aplicdvel, destinados a proteger os
investidores;

3. Sem prejuizo do disposto no artigo 46.° a socie-
dade de gestio pode entdo iniciar as suas actividades no
Estado-Membro de acolhimento.

Se for caso disso, as autoridades competentes do Estado-
-Membro de acolhimento, uma vez recebidas as infor-
magdes a que se refere o n.° 1, comunicario a socie-
dade de gestdo as condigbes que esta deverd respeitar no
Estado-Membro de acolhimento, incluindo as regras de
conduta a cumprir em caso de prestagio do servico de
gestdo de carteiras referido no n.° 3 do artigo 5., de
consultoria em matéria de investimentos e de actividades
de guarda e administracdo, as quais, por razdes de inte-
resse geral, devem ser observadas pela sociedade de
gestdo no Estado-Membro de acolhimento.

4. Caso venham a ser alterados alguns dos elementos
comunicados nos termos da alinea b) do n.° 1, a socie-
dade de gestdo notificard por escrito as autoridades
competentes dos Estados-Membros de origem e de
acolhimento, das alteracdes antes de estas produzirem
efeitos, por forma a que as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem possam, se entenderem
conveniente, indicar a sociedade quais as alteragdes ou
aditamentos eventualmente necessarios relativamente as
informacdes comunicadas nos termos do n.° 3.

5. As sociedades de gestdo estdo igualmente sujeitas
ao procedimento de notificagdo estabelecido no presente
artigo se a comercializagio das partes sociais no Estado-
-Membro de acolhimento for atribuida a terceiros.

Artigo 6.°-C

1. Os Estados-Membros de acolhimento podem exigir,
para fins estatisticos, que todas as sociedades de gestdo
que possuam sucursais no seu territério enviem as suas
autoridades competentes informagdo periddica sobre as
transacgdes efectuadas no seu territério.
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2. Para o exercicio das responsabilidades que lhes
incumbem por forca da presente directiva, os Estados-
-Membros de acolhimento podem exigir as sucursais de
sociedades de gestio as mesmas informagdes que as
exigidas, para o mesmo efeito, as sociedades de gestdo
nacionais.

Os Estados-Membros de acolhimento podem exigir as
sociedades de gestdo que exercem actividades no seu
territério no ambito da livre prestacio de servigos as
informagdes de que necessitam para fiscalizar o cumpri-
mento por estas sociedades das normas estabelecidas
pelos Estados-Membros de acolhimento que lhes sdo
aplicaveis; no entanto, tal exigéncia nio pode ser mais
rigorosa do que a imposta por estes mesmos Estados-
-Membros, para efeitos de controlo do cumprimento
dessas mesmas normas, as sociedades de gestdo nacio-
nais.

3. Sempre que as autoridades competentes do Estado-
-Membro de acolhimento verificarem que uma sociedade
de gestdo, que possui uma sucursal ou que presta
servicos no seu territrio, ndo observa as disposi¢des
legislativas ou regulamentares, adoptadas nesse Estado-
-Membro em aplicacdo das disposi¢des da presente
directiva, que atribuem competéncias as autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento, exigirdo
a sociedade de gestdo em causa que ponha termo a essa
situagdo irregular.

4.  Se a sociedade de gestio ndo tomar as devidas
providéncias, as autoridades competentes do Estado-
-Membro de acolhimento comunicardo esse facto as
autoridades competentes do Estado-Membro de origem.
Estas adoptardo, com a maior brevidade possivel, todas
as medidas necessirias para que a sociedade de gestdo
ponha termo a essa situagdo irregular. A natureza dessas
medidas serd comunicada as autoridades competentes do
Estado-Membro de acolhimento.

5. Se, ndo obstante as medidas adoptadas pelo
Estado-Membro de origem ou se, devido ao facto de
essas medidas se revelarem inadequadas ou nio puderem
ser aplicadas no Estado-Membro em causa, a sociedade
de gestdo continuar a infringir as disposi¢des legislativas
ou regulamentares referidas no n.° 2, em vigor no
Estado-Membro de acolhimento, este dltimo poderd,
apos ter informado as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem, tomar as necessdrias provi-
déncias para evitar ou sancionar novas irregularidades e
mesmo, se necessirio, proibir a sociedade de gestdo de
efectuar novas transac¢des no seu territério. Os Estados-
-Membros assegurardo que os documentos necessdrios a
adopcdo dessas medidas possam ser notificados, no seu
territério, as sociedades de gestdo.

6. As disposi¢des precedentes em nada prejudicam as
competéncias dos Estados-Membros de acolhimento a
nivel da adop¢io de medidas adequadas para prevenir
ou sancionar irregularidades praticadas no seu territério
que infrinjam disposi¢des legislativas ou regulamentares
adoptadas por razdes de interesse general. Estas compe-
téncias incluirdo a possibilidade de impedir que as socie-
dades de gestdo infractoras efectuem novas transacgdes
no seu territério.

7. Quaisquer medidas adoptadas em aplicagdo do
disposto nos n.> 4, 5 e 6 que impliquem san¢des ou
restrigdes das actividades de uma sociedade de gestdo
devem ser devidamente fundamentadas e comunicadas a
sociedade de gestdo em causa. Qualquer medida deste
tipo poderd ser objecto de recurso judicial no Estado-
-Membro que a tenha adoptado.

8. Antes de aplicar o processo previsto nos n.* 3, 4
e 5, as autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento podem, em situagdes com cardcter de
urgéncia, adoptar as medidas cautelares que tenham por
necessdrias para proteger os interesses dos investidores
ou de outras pessoas a quem sdo prestados os servigos.
A Comissdo e as autoridades competentes dos outros
Estados-Membros afectados devem ser informadas dessas
medidas com a maior brevidade possivel.

Apés ter consultado as autoridades competentes dos
Estados-Membros afectados, a Comissio pode decidir
que o Estado-Membro em causa deve alterar ou suprimir
essas medidas.

9. Se a autorizagio for revogada, as autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento serdo
informadas desse facto e tomardo as medidas pertinentes
para evitar que a sociedade de gestdo afectada efectue
novas transac¢des no seu territrio e de salvaguardar os
interesses dos investidores. A Comissdo apresentard um
relatério bienal sobre estes casos ao Comité de Contacto
criado em conformidade com o artigo 53.°

10.  Os Estados-Membros comunicardo a Comissdo o
niimero e natureza dos casos em que o pedido de auto-
rizagdo foi recusado, nos termos do artigo 6.°-A, ou em
que foram adoptadas as medidas previstas no n.° 5. A
Comissdo apresentard um relatrio bienal sobre estes
casos a0 Comité de Contacto criado em conformidade
com o artigo 53.° da presente directiva.

(*) JO L 84 de 26.3.1997, p. 22..

. Antes do artigo 7.°, é aditado o seguinte texto:

«SECCAO III-A

Obrigacdes respeitantes ao depositirio»

. O titulo da seccdo IV e o artigo 12.° passam a ter a

seguinte redacgdo:

SECCAO IV

Obrigacbes respeitantes as sociedades de investi-
mento

Titulo A

Condigdes de acesso a actividade

Artigo 12.°

O acesso a actividade das sociedades de investimento
estd sujeito a concessio prévia de uma autorizacio
concedida pelas autoridades competentes do Estado-

-Membro de origem.

Os Estados-Membros determinardo a forma juridica que
a sociedade de investimento deve assumir.»
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6. Sdo aditados os seguintes artigos:

«ATtigO 13.°-A

1. Sem prejuizo de outras condigdes gerais estabele-
cidas no direito nacional, as autoridades competentes s6
autorizardo uma sociedade de investimento, que ndo
tenha designado uma sociedade de gestdo, se essa socie-
dade de investimento dispuser de um capital inicial
minimo de 300 000 euros.

Além disso, quando uma sociedade de investimento nio
tiver designado uma sociedade de gestio autorizada nos
termos da presente directiva:

— a autorizagdo sé serd concedida se o pedido de auto-
rizagdo for acompanhado de um programa de activi-
dades em que se indique, nomeadamente, a estrutura
organizativa da sociedade de investimento;

— a direccio da sociedade de investimento deve ser
assegurada por pessoas de idoneidade e experiéncia
comprovadas, tendo em conta, nomeadamente, o
tipo de actividade exercida pela sociedade de investi-
mento. Para o efeito, as autoridades competentes
deverdo ser imediatamente notificadas da identidade
dos dirigentes e de quaisquer pessoas que lhes
sucedam nas suas funcdes. A orientacio da activi-
dade da sociedade de investimento deverd ser deter-
minada por pelo menos duas pessoas que retinam
estas condigdes. Por direccdo, entende-se as pessoas
que, ao abrigo da lei ou dos documentos constitu-
tivos, representam a sociedade de investimento ou
determinam efectivamente a orientacio da sociedade;

— além disso, quando existam relacdes estreitas entre a
sociedade de investimento e outras pessoas singulares
ou colectivas, as autoridades competentes sé conce-
derio a sua autorizagdo se essas relagdes ndo
comprometerem a eficicia do exercicio das suas
fungdes de supervisdo.

As autoridades competentes indeferirio também o
pedido de autorizagdo sempre que as disposicdes legisla-
tivas, regulamentares ou administrativas de um pais
terceiro por que se regem uma ou mais pessoas singu-
lares ou colectivas com as quais a sociedade de investi-
mento mantém relacdes estreitas, ou as dificuldades
inerentes a sua aplicacdo, comprometerem a eficicia do
exercicio das suas fungdes de supervisdo.

As autoridades competentes exigirdo as sociedades de
investimento que lhes comuniquem as informacdes
necessarias.

2. Os requerentes serdo informados, no prazo de seis
meses a contar da data de apresentacio do pedido
completo, da decisdo de conceder ou ndo a autorizagio.
Qualquer recusa de autorizagdo deve ser devidamente
fundamentada.

3. A sociedade de investimento pode iniciar as suas
actividades assim que tiver sido concedida a autorizagio.

4. As autoridades competentes s6 podem revogar a
autorizacio concedida a uma sociedade de investimento

sujeita as disposicdes da presente directiva se essa socie-
dade:

a) Nio utilizar a autorizacdo num prazo de 12 meses, a
ela renunciar expressamente ou tiver cessado, hd pelo
menos 6 meses, as actividades a que se refere a
presente directiva, a menos que a legislacio do
Estado-Membro preveja a caducidade da autorizagdo
nestas circunstancias;

b) Tiver obtido essa autorizacdo recorrendo a falsas
declaragdes ou qualquer outro meio irregular;

¢) Deixar de reunir as condi¢des de concessio da auto-
rizagdo;

d) Tiver infringido séria efou sistematicamente as dispo-
sicdes adoptadas em aplicacdo da presente directiva;
ou

e) Incorrer numa das situacdes previstas no direito
nacional para a revogacdo da autorizacio.

Titulo B

Condigées de funcionamento
Artigo 13.°-B

Os artigos 5.°-G e 5.°-H serfo igualmente aplicdveis as
sociedades de investimento que ndo designaram uma
sociedade de gestdo autorizada nos termos da presente
directiva. Para efeitos do presente artigo, o termo “socie-
dade de gestdo” deve ser interpretado como “sociedade
de investimento”.

As sociedades de investimento s6 poderdo gerir activos
da sua propria carteira, nio podendo, de modo algum,
obter mandato para gerir activos por conta de terceiros.

Artigo 13.°-C

O Estado-Membro de origem estabelecerd as disposigdes
prudenciais que deverdo observar a todo o tempo as
sociedades de investimento que ndo tiverem designado
uma sociedade de gestdo autorizada nos termos da
presente directiva.

Em especial, e tendo também em conta a natureza da
sociedade de investimento, as autoridades competentes
do Estado-Membro de origem exigirdio que esta socie-
dade apresente uma boa organizagio administrativa e
contabilistica e disponha de mecanismos de controlo e
seguranga em matéria de tratamento electronico de
dados, bem como de procedimentos de controlo interno
adequados, incluindo, em especial, regras relativas as
transacgdes pessoais dos seus empregados ou a detencdo
ou gestdo de investimentos em instrumentos financeiros
tendo em vista o investimento do seu capital inicial e
que garantam, nomeadamente, que cada transaccdo em
que participe a sociedade possa ser reconstituida quanto
a sua origem, as partes nela envolvidas, a sua natureza,
bem como ao momento e local em que foi efectuada, e
que os activos da sociedade de investimento sejam
investidos em conformidade com os documentos consti-
tutivos e com a legislacio em vigor.»



L 41/30

Jornal Oficial das Comunidades Europeias

13.2.2002

7. Antes do artigo 14.°, é aditado o seguinte texto:

«SECCAO IV-A

Obrigacdes respeitantes ao depositirio»

. O n° 1 do artigo 27.° passa a ter a seguinte redaccdo:

«1. As sociedades de gestdo, para cada um dos fundos
por si geridos, e a sociedade de investimento, devem
publicar:

— um prospecto simplificado,
— um prospecto completo,
— um relatério anual por exercicio, e

— um relatério semestral abrangendo os seis primeiros
meses do exercicio.»;

. O artigo 28.° passa a ter a seguinte redacgio:
«Artigo 28.°

1. Tanto o prospecto completo como o simplificado
devem conter as informagdes necessdrias para que oOs
investidores possam formular um juizo fundamentado
sobre o investimento que lhes é proposto e, nomeada-
mente, sobre os riscos a ele inerentes. Essas informagdes
devem incluir, independentemente dos instrumentos em
que se efectuem investimentos, uma explicacdo clara e
facilmente compreensivel do perfil de risco do fundo.

2. O prospecto completo incluird, pelo menos, as
informagBes previstas no esquema A do anexo I da
presente directiva, desde que estas informacdes ndo
constem do regulamento do fundo ou dos documentos
constitutivos anexos ao prospecto completo nos termos
do ne 1 do artigo 29.°

3. O prospecto simplificado incluird, sob a forma de
sintese, as informacdes fundamentais constantes do
esquema C do anexo [ a presente directiva. A sua estru-
tura e redacgdo deve ser facilmente compreensivel para
o investidor médio. Os Estados-Membros podem
permitir que o prospecto simplificado seja apresentado
como destacdvel do prospecto completo. O prospecto
simplificado pode ser utilizado como instrumento de
comercializagdo para utilizagdo em todos os Estados-
-Membros, sem quaisquer altera¢des para além da sua
traducdo. Os Estados-Membros ndo podem por conse-
guinte exigir quaisquer outros documentos ou informa-
¢des complementares.

4. Tanto o prospecto completo como o simplificado
podem ser integrados num documento escrito ou em
qualquer outro suporte duradouro com estatuto juridico
equivalente e que seja autorizado pelas autoridades
competentes.

5. O relatério anual deve conter um balanco ou um
estado do patriménio, uma conta discriminada dos
lucros e das despesas do exercicio, um relatério sobre as
actividades do exercicio decorrido e as outras informa-
¢Oes previstas no esquema B do anexo I a presente
directiva, bem como todas as informagdes significativas,
que permitam aos investidores formar, com conheci-
mento de causa, um juizo sobre a evolucdo da activi-
dade e os resultados do OICVM.

10.

11.

12.

13.

14.

6. O relatério semestral deve conter, pelo menos, as
informagdes previstas nos capitulos I a IV do esquema B
do anexo I a presente directiva; se um OICVM tiver
pago ou se propuser pagar adiantamentos sobre divi-
dendos, os dados numéricos devem indicar o resultado
ap6s deducio dos impostos para o semestre respectivo e
os adiantamentos sobre dividendos pagos ou propostos.».

O artigo 29.° passa a ter a seguinte redacgio:
«Artigo 29.°

1. O regulamento do fundo ou os documentos cons-
titutivos da sociedade de investimento fazem parte inte-
grante do prospecto completo, a que devem estar
anexados.

2. Todavia, os documentos referidos no n.° 1 podem
ndo ser anexados ao prospecto completo, desde que o
participante seja informado de que os mesmos lhe
podem ser enviados a seu pedido, ou conhecer o local,
em cada Estado-Membro em que as partes sociais sejam
oferecidas, onde pode consulti-los.».

O artigo 30.° passa a ter a seguinte redacgio:
«Artigo 30.°

Os elementos essenciais do prospecto simplificado e do
prospecto completo devem ser actualizados.»

O artigo 32.° passa a ter a seguinte redaccio:
«Artigo 32.°

O OICVM deve enviar os seus prospectos completo e
simplificado e respectivas modificacdes, bem como os
relatorios anual e semestral, as autoridades compe-
tentes.».

O artigo 33.° passa a ter a seguinte redacgio:
«Artigo 33.°

1. O prospecto simplificado deverd ser facultado
gratuitamente aos subscritores antes da celebragio do
contrato.

Além disso, o prospecto completo e os wltimos relatd-
rios anual e semestral publicados devem ser facultados
gratuitamente aos subscritores que o solicitarem.

2. Os relatérios anual e semestral devem ser facul-
tados gratuitamente aos participantes que o solicitarem.

3. Os relatérios anual e semestral serdo colocados a
disposi¢do do publico em locais, ou por qualquer outro
meio autorizado pelas autoridades competentes, que
devem ser indicados nos prospectos completo e simplifi-
cado..

O artigo 35.° passa a ter a seguinte redacgio:
«Artigo 35.°

Qualquer publicidade que contenha um convite a
compra de partes sociais de um OICVM deve indicar a
existéncia dos prospectos, bem como os locais onde o
publico os pode obter ou a forma como pode aceder
a0s Mmesmos.».
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15. O artigo 46.° passa a ter a seguinte redaccdo: especial, as autoridades do Estado-Membro de origem

16.

17.

«Artigo 46.°

Se um OICVM se propuser comercializar as suas partes
sociais num Estado-Membro diverso do Estado-Membro
onde estd situado, deve informar previamente desse facto
as autoridades competentes desse outro Estado-Membro.
Simultaneamente, deve enviar-lhes:

— um certificado das autoridades competentes que
ateste que o organismo de investimento retine as
condi¢des enunciadas na presente directiva,

— o seu regulamento ou os seus documentos constitu-
tivos,

— os seus prospectos completo e simplificado,

— sendo caso disso, o dltimo relatério anual e os even-
tuais relatorios semestrais subsequentes, e

— informagdes sobre as modalidades previstas para a
comercializagdo das partes sociais nesse outro
Estado-Membro.

A sociedade de investimento ou sociedade de gestdo
poderd iniciar a comercializacdo das suas partes sociais
no outro Estado-Membro dois meses ap6s a referida
comunicagdo, a menos que as autoridades do Estado-
-Membro interessado constatem, mediante decisdo funda-
mentada a adoptar antes de transcorrido o referido
prazo de dois meses, que as modalidades de comerciali-
zagdo das partes sociais ndo sio conformes as disposi-
¢des a que se referem o n.° 1 do artigo 44.° e o artigo
45.%;

O artigo 47.° passa a ter a seguinte redacgio:
«Artigo 47.°

Um OICVM que comercialize as suas partes sociais num
Estado-Membro diverso do Estado-Membro onde estd
situado deve distribuir nesse outro Estado-Membro, em
conformidade com os procedimentos estabelecidos no
Estado-Membro de origem, os prospectos simplificado e
completo, os relatérios anuais e semestrais e os restantes
documentos previstos nos artigos 29.° e 30.°

Estes documentos devem ser redigidos na lingua ou
numa das linguas oficiais do Estado-Membro de acolhi-
mento, ou noutra lingua autorizada pelas autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento.»;

Sdo aditados os seguintes artigos:
«Artigo 52.°-A

1. Sempre que, em regime de prestagio de servigos
ou mediante o estabelecimento de sucursais, uma socie-
dade de gestio exer¢a actividades em um ou mais
Estados-Membros de acolhimento, as autoridades compe-
tentes de todos os Estados-Membros interessados colabo-
rardo estreitamente.

As referidas autoridades trocardo, a pedido, todas as
informagBes relativas a gestdo e a propriedade destas
sociedades de gestdo, que sejam susceptiveis de facilitar
a sua supervisio, bem como qualquer informacio
susceptivel de facilitar a fiscalizacdo das mesmas. Em

contribuirdo para garantir que as autoridades do Estado-
-Membro de acolhimento obtenham as informacdes a
que se refere o n.° 2 do artigo 6.°-C.

2. Na medida em que tal se revelar necessirio ao
exercicio das suas competéncias em matéria de super-
visdo, as autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento informardo as suas congéneres do Estado-
-Membro de origem de quaisquer medidas por si adop-
tadas nos termos do n.° 6 do artigo 6.>-C que prevejam
a imposi¢io de sangdes a uma sociedade de gestio ou a
restri¢do das suas actividades.

Artigo 52.°-B

1. O Estado-Membro de acolhimento velard por que,
sempre que uma sociedade de gestdo autorizada noutro
Estado-Membro exerca actividades no seu territorio
através de uma sucursal, as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem da sociedade de gestdo
possam, elas préprias ou através de um intermedidrio
que designem para o efeito, e apds terem informado as
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhi-
mento, verificar in loco as informacdes referidas no
artigo 52.°-A.

2. As autoridades competentes do Estado-Membro de
origem da sociedade de gestio podem ainda solicitar as
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhi-
mento que providenciem para que seja efectuada essa
verificagdo. No dmbito das suas competéncias, as autori-
dades a quem tal for solicitado devem corresponder a
essa solicitagdo, efectuando elas proprias a verificagdo,
permitindo as autoridades que apresentaram o pedido
que a efectuem ou autorizando auditores ou peritos a
efectud-la.

3. O presente artigo ndo prejudica o direito das auto-
ridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
de procederem, no exercicio das responsabilidades que
lhes incumbem por forga da presente directiva, a verifi-
cacdo in loco das sucursais estabelecidas no seu terri-
torio.»

18. O anexo da Directiva 85/611/CEE passa a anexo I:

19. O esquema A do anexo I é alterado do seguinte modo:

1. Na coluna «nformagio relativa a sociedade de
gestdo», ap6s o ponto 1.2. é introduzido o seguinte
texto:

«1.3. Se a sociedade de investimento tiver diferentes
compartimentos de investimento, indicar esses
outros compartimentos..

2. Na coluna «Informacio relativa a sociedade de inves-
timento», ap6s o ponto 1.3. ¢ introduzido o seguinte
texto:

«Se a sociedade de investimento tiver diferentes
compartimentos de investimento, indicar as modali-
dades de passagem de um compartimento para outro
a que os investidores podem recorrer, bem como as
comissdes aplicdveis nesses casos.».
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3. Sdo aditados os seguintes pontos:
«5. Outras informagdes relativas aos investimentos

5.1. Evolugdo histérica dos resultados do fundo
comum de investimento ou da sociedade de
investimento (se aplicivel) — estas informa-
¢des podem ser incluidas no prospecto ou a
ele apensas;

5.2. Perfil do tipo de investidor a que se dirige o
fundo comum de investimento ou a socie-
dade de investimento.

6. Informacdes de cardcter econémico

6.1. Eventuais despesas ou comissdes, que ndo os
encargos referidos no ponto 1.17, estabele-
cendo uma distincio entre os suportados
pelo participante e os pagos com 0s activos
do fundo comum de investimento ou da
sociedade de investimento.».

20. O anexo I da presente directiva é aditado ao anexo I da
Directiva 85/611/CEE.

21. O anexo I da presente directiva é aditado a Directiva
85/611/CEE como anexo IL

Disposicdes transitérias e finais

Artigo 2.°

1. As empresas de investimento, na acep¢io do n.° 2 do
artigo 1.° da Directiva 93/22/CEE, cuja autorizagdo incida
exclusivamente sobre os servicos referidos no ponto 3 da
seccdio A e nos pontos 1 e 6 da secgdo C do anexo da
citada directiva, podem obter autorizacdo, ao abrigo da
presente directiva, para gerir fundos comuns de investimento
e sociedades de investimento e denominarem-se «sociedades
de gestdo». Nesse caso, as referidas empresas de investimento
devem renunciar a autorizacio obtida nos termos da Direc-
tiva 93/22/CEE.

2. As sociedades de gestdo que, até 13 Fevereiro de 2004,
tenham obtido no seu Estado-Membro de origem autori-
zagdo, nos termos da Directiva 85/611/CEE, para gerir
OICVM sob a forma de fundos comuns de investimento e
sociedades de investimento, consideram-se autorizadas, para
efeitos da presente directiva, se a legislagio do referido
Estado-Membro condicionar o acesso a estas actividades ao

cumprimento de condi¢des equivalentes as impostas nos
artigos 5.°-A e 5.°-B.

3. As sociedades de gestdo autorizadas até 13 de Fevereiro
de 2004 ndo incluidas nas referidas no n.° 2 podem conti-
nuar a exercer as suas actividades desde que obtenham, o
mais tardar até 13 de Fevereiro de 2007 e em conformidade
com as disposi¢des do seu Estado-Membro de origem, auto-
rizagdo para prosseguir as suas actividades nos termos das
disposi¢des adoptadas em aplicagdo da presente directiva.

S6 a concessdo da referida autorizagio permitird que sejam
aplicadas a estas sociedades de gestdo as disposi¢des da
presente directiva em matéria de direito de estabelecimento e
livre prestacdo de servigos.

Artigo 3.°

Os Estados-Membros adoptardo até 13 de Agosto de 2003,
o mais tardar, as disposi¢des legislativas, regulamentares e
administrativas necessdrias para dar cumprimento a presente
directiva. Do facto informardo imediatamente a Comissdo.

As referidas disposi¢des devem entrar em vigor até 13 de
Fevereiro de 2004.

Quando os Estados-Membros adoptarem essas disposicdes,
estas deverdo incluir uma referéncia a presente directiva ou
ser acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publi-
cagdo oficial. As modalidades dessa referéncia serdo estabele-
cidas pelos Estados-Membros.

Artigo 4.°
A presente directiva entra em vigor na data da sua publi-
cagdo no Jornal Oficial das Comunidades Europeias.

Artigo 5.°

Os Estados-Membros sdo os destinatdrios da presente direc-
tiva.

Feito em Bruxelas, em 21 de Janeiro de 2002.

Pelo Conselho
O Presidente
M. ARIAS CANETE

Pelo Parlamento Europeu
O Presidente
p. COX
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ANEXO 1

«ESQUEMA C

Contetido do prospecto simplificado

Apresentagdo sintética do OICVM

— data de cria¢do do fundo comum de investimento ou da sociedade de investimento e indicacdo do Estado-Membro
onde foi registado/constituido,

— no caso de OICVM com diferentes compartimentos de investimento, indicacdo de tal facto,
— sociedade de gestdo (quando aplicdvel),

— duragdo prevista (quando aplicvel),

— depositdrio,

— auditores,

— grupo financeiro (p. ex., banco) promotor do OICVM.

InformagGes relativas aos investimentos
— definicdo sintética dos objectivos do OICVM,

— politica de investimento do fundo comum ou da sociedade de investimento e apreciacdo sintética do perfil de risco do
fundo (incluindo, se for caso disso, as informacdes previstas no artigo 24.°A e por drea de investimento),

— evolucdo histérica dos resultados do fundo comum de investimento ou da sociedade de investimento (se aplicdvel) e
aviso de que ndo se trata de um indicador de desempenho futuro — estas informacdes podem ser incluidas no
prospecto ou a ele apensas,

— perfil do tipo de investidor a que se dirige o fundo comum ou a sociedade de investimento.

Informagdes de cardcter econdmico

— regime fiscal,

— comissdes de subscricio e de resgate,

— outras eventuais despesas ou comissdes, estabelecendo uma distingdo entre os encargos a suportar pelo participante e
os encargos a pagar com base nos activos do fundo comum de investimento ou da sociedade de investimento.

Informagdes de cardcter comercial

— modalidades de aquisicio das partes sociais,

— modalidades de venda das partes sociais,

— quando se trate de OICVM com diferentes dreas de investimento, indicar as modalidades de passagem de uma drea
para outra a que os investidores podem recorrer, bem como as comissdes apliciveis nesses casos,

— frequéncia e modalidades de distribui¢io dos dividendos das partes sociais ou das ac¢des das OICVM (se relevante),

— frequéncia de publicagdo dos precos e local ou forma de consulta dos mesmos.

Informagdes adicionais

— declaragdo em que se indique que o prospecto completo e os relatérios anual e semestral podem ser obtidos
gratuitamente, mediante simples pedido, antes ou depois da celebragio do contrato,

— autoridade competente,

— indicagdo de um ponto de contacto (pessoa ou servico, hordrios, etc) onde podem ser obtidos, se necessério,
esclarecimentos adicionais,

— data de publicagio do prospecto.»
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ANEXO 11

«ANEXO 1I

Fungles incluidas na actividade de gestdo colectiva de carteiras:
— Gestdo de investimento:
— Administra¢do:
a) Servigos juridicos e de contabilidade de gestio do fundo;

b) Consultas dos clientes;

¢) Avaliagio da carteira e determinagdo do valor das partes sociais (incluindo declaracdes fiscais);
d) Controlo da observancia da regulamentacio;

e) Registo dos participantes;

f) Distribui¢do de rendimentos;

g) Emissdo e resgate de partes sociais;

h) Procedimento de liquidagdo e compensa¢do (incluindo o envio de certificados);

i) Conservacdo de documentos.

— Comercializa¢do»
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DIRECTIVA 2001/108/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 21 de Janeiro de 2002

que altera a Directiva 85/611/CEE do Conselho, que coordena as disposicdes legislativas, regulamen-
tares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento colectivo em valores
mobilidrios (OICVM), no que diz respeito aos investimentos em OICVM

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia
e, nomeadamente, o n.° 2 do seu artigo 47.°,

Tendo em conta a proposta da Comissido (1),

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social (),
Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (%),
Considerando o seguinte:

(1) O ambito de aplicagdo da Directiva 85/611/CEE do
Conselho (%) limitava-se inicialmente aos organismos de
investimento colectivo do tipo aberto que promovem a
venda ao publico na Comunidade das suas partes sociais
e cujo Unico objecto consiste no investimento em
valores mobilidrios (OICVM). Previa-se, nos conside-
randos da Directiva 85/611/CEE, que os organismos de
investimento colectivo ndo abrangidos pelo seu ambito
seriam objecto de coordenagio numa fase posterior.

(2)  Tendo em conta a evolugdo do mercado, é desejavel que
o ambito dos investimentos dos OICVM seja alargado, a
fim de lhes permitir investir em instrumentos financeiros
suficientemente liquidos, para além de valores mobilid-
rios. Os instrumentos financeiros elegiveis para consti-
tuirem activos da carteira de investimento dos OICVM
sdo enumerados na presente directiva. A selec¢do de
investimentos para uma carteira por meio de um indice
constitui uma técnica de gestdo.

(3) A definicdo de valores mobilidrios incluida na presente
directiva é vilida unicamente para efeitos desta e, por
conseguinte, em nada altera as vdrias defini¢des utili-
zadas na legislacdo nacional para outros efeitos, como
por exemplo no dominio da fiscalidade. Assim sendo,
ndo estdo abrangidos por esta defini¢do as acgdes e
outros titulos equivalentes a ac¢des emitidos por orga-
nismos, tais como as «Building Societies» e as «(Industrial
and Provident Societies», cuja propriedade ndo pode na
pratica ser transferida, salvo em caso de resgate por
parte da entidade emitente.

(4) Os instrumentos do mercado monetdrio abrangem os
instrumentos transacciondveis que normalmente ndo sio
negociados em mercados regulamentados, mas sdo
negociados no mercado monetario, como por exemplo
bilhetes do Tesouro e titulos emitidos pelas entidades
publicas locais, certificados de depésito, papel comercial,

(') JO C 280 de 9.9.1998, p. 6 ¢ JO C 311 E de 31.10.2000, p. 302.

(® JO C 116 de 28.4.1999, p. 44.

(}) Parecer do Parlamento Europeu de 17 de Fevereiro de 2000 (JO C
339 de 29.11.2000, p. 220), Posicio Comum do Conselho de 5 de
Junho de 2001 (JO C 297 de 23.10.2001, p. 35) e Decisio do
Parlamento Europeu de 23 de Outubro de 2001. Decisio do
Conselho de 4 de Dezembro de 2001.

() JO L 375 de 31.12.1985, p. 3. Directiva com a ultima redacgdo
que lhe foi dada pela Directiva 2000/64/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho (JO L 290 de 17.11.2000, p. 27).

titulos de médio prazo («medium term notes») negocid-
veis e aceites bancdrios.

(5)  Convém assegurar que o conceito de mercado regula-
mentado definido na presente directiva corresponde ao
previsto na Directiva 93/22/CEE do Conselho, de 10 de
Maio de 1993, relativa aos servicos de investimento no
dominio dos valores mobilidrios (°).

6)  E desejivel permitir aos OICVM que invistam os seus
activos em partes sociais de OICVM efou outros orga-
nismos de investimento colectivo de tipo aberto que
realizam igualmente investimentos em activos finan-
ceiros liquidos enumerados no n.° 1 do artigo 19.° da
presente directiva e que operam com base no principio
da reparti¢do dos riscos. E necessdrio que os OICVM ou
outros organismos de investimento colectivo em que os
OICVM invistam estejam sujeitos a uma efectiva super-
visdo prudencial.

(7)  Deverd facilitar-se o desenvolvimento das oportunidades
de investimento dos OICVM em OICVM e noutros orga-
nismos de investimento colectivo. Sendo assim, é essen-
cial assegurar que esse tipo de investimento nio diminua
o nivel de protec¢do dos investidores. Em virtude das
possibilidades acrescidas de os OICVM investirem em
partes sociais de outros OICVM e/ou outros organismos
de investimento colectivo, é necessdrio estabelecer deter-
minadas regras em termos de limites quantitativos, de
prestacdo de informacdes e de prevengdo dos fenémenos
de «cascatar.

(8)  Para se ter em conta a evolugio do mercado e a
conclusdo da Unido Econdmica e Monetdria, é desejavel
permitir aos OICVM que invistam em depésitos bancé-
rios. Para assegurar uma adequada liquidez dos investi-
mentos em depdsitos, estes deverdo ser reembolsdveis a
ordem ou susceptiveis de ser retirados. Caso os depd-
sitos sejam constituidos junto de uma instituicdio de
crédito situada num pais terceiro, essa institui¢io de
crédito deverd estar sujeita a normas prudenciais equiva-
lentes as previstas na legislagdio comunitéria.

(9)  Para além do caso em que os OICVM invistam em
depésitos bancérios de acordo com o seu regulamento
do fundo ou documentos constitutivos, pode revelar-se
necessario autorizar todos os OICVM a deterem activos
liquidos a titulo acessério, tais como depdsitos bancarios
a vista. A detengdo de tais activos liquidos a titulo
acessorio pode justificar-se, por exemplo, nos seguintes
casos: a fim de cobrir os pagamentos correntes ou
imprevistos; em caso de realizagio de vendas, pelo
periodo necessdrio para reinvestir em valores mobilid-
rios, instrumentos do mercado monetdrio efou outros
activos financeiros previstos na presente directiva; pelo

() JO L 141 de 11.6.1993, p. 27. Directiva com a ultima redacgdo

que lhe foi dada pela Directiva 2000/64/CE (JO L 290 de
17.11.2000, p. 27).
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

periodo estritamente necessario, quando, devido a condi-
¢Oes desfavordveis no mercado, o investimento em
valores mobilidrios, em instrumentos do mercado mone-
tario e noutros activos financeiros tenha de ser suspenso.

Por razdes prudenciais, os OICVM devem evitar uma
concentragdo excessiva em investimentos que 0s €xpo-
nham a um risco de contraparte da mesma entidade ou
de entidades pertencentes ao mesmo grupo.

Os OICVM devem ser expressamente autorizados a
investir em instrumentos financeiros derivados, no
ambito da sua politica global de investimento efou para
efeitos de cobertura de riscos, a fim de alcancarem uma
meta pré-determinada em termos financeiros ou o perfil
de risco indicado no prospecto. Para assegurar a
proteccdo dos investidores, é necessdrio impor limites
méximos de exposi¢do ao risco em relacdo a instru-
mentos derivados, por forma a que nio exceda o valor
liquido total da carteira do OICVM. A fim de assegurar
um conhecimento constante dos riscos e compromissos
decorrentes das transac¢des de instrumentos derivados e
verificar a observancia dos limites de investimento, estes
riscos e compromissos terdo de ser avaliados e contro-
lados de forma continua. Por dltimo, para assegurar a
protecgdo dos investidores por meio de uma informacdo
adequada, os OICVM deverdo divulgar as estratégias, as
técnicas e os limites de investimento a que obedecem as
suas operagdes com instrumentos derivados.

No que diz respeito aos instrumentos derivados do
mercado de balcdo, deverdo ser definidos requisitos
adicionais no que diz respeito a elegibilidade das contra-
partes e dos instrumentos, a liquidez e a avaliagdo
continua da respectiva posi¢do. Esses requisitos adicio-
nais destinam-se a assegurar um nivel adequado de
proteccdo dos investidores, proximo do proporcionado
pelos instrumentos derivados negociados em mercados
regulamentados.

As operagdes com instrumentos derivados nunca
poderdo ser utilizadas para contornar os principios e
disposi¢des contidos na presente directiva. No que diz
respeito aos instrumentos derivados do mercado de
balcdo, devem aplicar-se requisitos adicionais em matéria
de reparticdo de riscos a todas as exposicdes relativa-
mente a uma s6 contraparte ou grupo de contrapartes.

Algumas técnicas de gestdo de carteira dos organismos
de investimento colectivo que investem principalmente
em acgdes efou titulos de divida baseiam-se na repro-
ducdo de indices de acgdes efou indices de titulos de
divida. E desejavel autorizar os OICVM a reproduzir
indices de acgdes efou indices de titulos de divida estabe-
lecidos e reconhecidos. Deste modo, poderd ser neces-
sario introduzir regras mais flexiveis de reparticio de
riscos para os OICVM que investem em ac¢des efou
titulos de divida para este efeito.

Os organismos de investimento colectivo abrangidos
pelo ambito da presente directiva ndo devem ser utili-
zados para efeitos diferentes do investimento colectivo
dos fundos obtidos junto do ptiblico de acordo com as

regras estabelecidas na presente directiva. Nos casos
identificados pela presente directiva, um OICVM s6 pode
deter filiais na medida do necessirio para a realizagdo
eficaz de certas actividades, igualmente definidas na
presente directiva, por conta desse OICVM. E necessdrio
assegurar uma supervisio eficaz dos OICVM. Conse-
quentemente, o estabelecimento de uma filial de um
OICVM num pais terceiro deve ser autorizado unica-
mente nos casos e segundo as condi¢des estabelecidas na
directiva. A obrigacdo genérica de actuar unicamente no
interesse dos participantes e, em especial, o objectivo de
melhorar a relagdo custo-eficiéncia, ndo poderdo consti-
tuir uma justificagdo para que um OICVM tome medidas
susceptiveis de impedir as autoridades competentes de
exercerem de forma eficaz as suas fun¢des de supervisdo.

(16)  E necessdrio ter-se em conta a necessidade de assegurar a
livre comercializagdo transfronteiras das partes sociais de
um leque mais vasto de organismos de investimento
colectivo, assegurando-se ao mesmo tempo um nivel
minimo uniforme de protec¢do dos investidores. Sendo
assim, apenas uma directiva comunitdria vinculativa que
estabeleca regras minimas acordadas pode alcancar os
objectivos fixados. A presente directiva estabelece apenas
a harmoniza¢io minima necessiria e ndo excede o
necessdrio para atingir os objectivos prosseguidos pelo
Tratado, de acordo com o terceiro pardgrafo do seu
artigo 5.°

(17)  As medidas necessdrias & execu¢do da presente directiva
devem ser aprovadas nos termos da Decisio 1999/
[468/CE do Conselho, de 28 de Junho de 1999, que fixa
as regras de exercicio das competéncias de execugdo
atribuidas a Comissio ().

(18) A Comissdo poderd considerar a possibilidade de propor
a sua codificagido num momento oportuno, apds a
adopgdo das propostas,

ADOPTARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1.°

A Directiva 85/611/CEE ¢ alterada do seguinte modo:

1. No n.° 2 do artigo 1.°, o primeiro travessido passa a ter a
seguinte redacgdo:

«— cujo objecto exclusivo é o investimento colectivo dos
capitais obtidos junto do piiblico em valores mobilid-
rios e/ou noutros activos financeiros liquidos mencio-
nados no n.° 1 do artigo 19.° e cujo funcionamento
seja sujeito ao principio da reparti¢do dos riscos, e».

2. Ao artigo 1.° sio aditados os seguintes niimeros:
«8.  Para efeitos da presente directiva, entendem-se por
valores mobilidrios:

— as acgdes de sociedades e outros titulos equivalentes a
accdes de sociedades (“accdes”),

— as obrigacdes e outros titulos representativos de divida
(“titulos de divida”),

() JO L 184 de 17.7.1999, p. 23.
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— quaisquer outros valores negocidveis que confiram o
direito de aquisi¢do desses valores mobilidrios medi-
ante subscrig?lo ou permuta,

com excepcdo das técnicas e instrumentos referidos no
artigo 21.°

9.  Para efeitos da presente directiva, entendem-se por
“instrumentos de mercado monetdrio” os instrumentos
transacciondveis normalmente negociados no mercado
monetdrio que sejam liquidos e cujo valor possa ser deter-
minado com exactidio em qualquer momento.».

3. A alinea a), do n.° 1, do artigo 19.° passa a ter a seguinte
redacgio:

«a) Valores mobilidrios e instrumentos de mercado mone-
tario admitidos a cotagdo ou negociados num mercado
regulamentado, na acep¢io do n.° 13 do artigo 1.° da
Directiva DSI; efous.

4. Nas alineas b) e ¢) do n° 1 do artigo 19.°, é aditada a
expressdo «e instrumentos de mercado monetdrio», a seguir
a «valores mobilidrios»;

5. No artigo 19.
— no final da alinea d) é aditado «e/ou»,

— ¢ aditada a seguinte alinea:

«€) Partes sociais de OICVM autorizados nos termos da
presente directiva efou outros organismos de inves-
timento colectivo na acep¢do do primeiro e
segundo travessdes do n.° 2 do artigo 1.°, estejam
ou ndo estabelecidos num Estado-Membro, nas
seguintes condi¢des:

— os outros organismos de investimento colectivo
devem estar autorizados nos termos de uma
legislacgdo que preveja a sua sujeicdo a uma
supervisdo que, no entendimento das autori-
dades competentes para os OICVM, seja equiva-
lente a prevista na legislagdio comunitdria, e
estar devidamente assegurada a cooperagdo
entre autoridades,

— esses outros organismos de investimento colec-
tivo devem ainda assegurar aos respectivos
participantes um nivel de protecgdo equivalente
ao proporcionado aos participantes num
OICVM, devendo nomeadamente as regras
respeitantes a segregacdo dos activos, contra-
c¢do ou concessdo de empréstimos, bem como
a venda a descoberto de valores mobilidrios e
instrumentos de mercado monetdrio, ser equi-
valentes aos requisitos da presente directiva,

— estes organismos devem elaborar relatérios
semestrais e anuais relativamente a sua activi-
dade, que permitam uma avaliacgio do seu
activo e passivo, receitas e transaccdes, ao
longo do periodo em andlise,

— tanto os OICVM como os outros organismos
de investimento colectivo objecto da aquisi¢do
ndo podem, de acordo com o seu regulamento
do fundo ou documentos constitutivos, aplicar,

f

no total, mais do que 10 % dos seus activos em
partes sociais de outros OICVM ou outros orga-
nismos de investimento colectivo; efou

Depésitos junto de institui¢des de crédito pagéveis a
vista ou susceptiveis de serem mobilizados, e com
um prazo de vencimento igual ou inferior a 12
meses, na condicio de a institui¢do de crédito ter a
sua sede estatutdria num Estado-Membro ou, caso
tenha a sua sede num pais terceiro, estar sujeita a
normas prudenciais que as autoridades competentes
para os OICVM considerem equivalentes as previstas
na legislacio comunitdria; efou

Instrumentos  financeiros derivados, incluindo
instrumentos equivalentes liquidados em numerério,
e que sejam negociados num dos mercados regula-
mentados a que se referem as alineas a), b) e ¢); efou
instrumentos financeiros derivados transaccionados
no mercado de balcdo (“instrumentos derivados do
mercado de balcdo”), com a condigdo de:

— os activos subjacentes consistirem em instru-
mentos abrangidos pelo presente ntmero,
indices financeiros, taxas de juro, taxas de
cambio ou divisas, nos quais o OICVM pode
aplicar de acordo com os seus objectivos de
investimento, tal como definidos no seu regula-
mento do fundo ou documentos constitutivos,

— as contrapartes nas transac¢des com derivados
no mercado de balcdo serem institui¢des sujeitas
a supervisdo prudencial, e pertencentes a catego-
rias aprovadas pelas autoridades competentes
para os OICVM, e

— os instrumentos derivados do mercado de
balcdo estarem sujeitos a uma avaliagdo didria
fidvel e verificdvel e poderem, em qualquer
momento, ser vendidos, liquidados ou encer-
rados pelo seu justo valor através de uma tran-
sac¢do compensatéria por iniciativa do OICVM;
efou

h) Instrumentos do mercado monetdrio para além dos

negociados num mercado regulamentado, abran-
gidos pelo n.° 9 do artigo 1.°, salvo se a emissdo ou
emitente de tais instrumentos for objecto de regula-
mentagdo para efeitos da protec¢do dos investidores
e da poupanga, e desde que:

— sejam emitidos ou garantidos por um 6rgdo da
administracdo central, regional ou local, pelo
banco central de um Estado-Membro, pelo
Banco Central Europeu, pela Unido Europeia ou
pelo Banco Europeu de Investimento, por um
pais terceiro ou, no caso de um Estado federal,
por um dos membros que compdem a fede-
racdo ou ainda por um organismo internacional
publico a que pertengam um ou mais Estados-
-Membros, ou

— sejam emitidos por uma sociedade cujos titulos
sejam negociados num dos mercados regula-
mentados referidos nas alineas a), b) ou c), ou
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— sejam emitidos ou garantidos por uma institui-
¢do objecto de supervisdo prudencial, de acordo
com critérios definidos pelo direito comunitdrio,
ou por uma institui¢do que seja objecto e que
respeite regras prudenciais consideradas pelas
autoridades competentes como sendo, pelo
menos, tio rigorosas como as previstas pelo
direito comunitdrio, ou

— sejam emitidos por outras entidades perten-
centes as categorias aprovadas pelas autoridades
competentes para os OICVM, desde que os
investimentos nesses instrumentos confiram
uma proteccdo dos investidores equivalente a
prevista no primeiro, segundo ou terceiro
travessdes e desde que o emitente seja uma
sociedade cujos capital e reservas ascendam a
um montante minimo de 10 milhdes de euros e
apresente e publique as suas contas anuais em
conformidade com a Directiva 78/660/CEE (¥), e
seja uma entidade que, dentro de um grupo de
sociedades que inclua diversas sociedades
cotadas, se especialize no financiamento do
grupo ou seja uma entidade especializada no
financiamento de veiculos de titularizagio que
beneficiam de uma linha de liquidez bancéria.

(*) Quarta Directiva 78/660/CEE do Conselho, de 25
de Julho de 1978, baseada no artigo 54.°, n.° 3,
alinea g), do Tratado e relativa as contas anuais
de certas formas de sociedades (JO L 222 de
14.8.1978, p. 11). Directiva com a dltima
redacgdo que lhe foi dada pela Directiva 1999/
[60/CE (O L 162 de 26.6.1999, p. 65).»;

. Na alinea a) do n° 2 do artigo 19.°, é aditada a
expressao «e instrumentos de mercado monetdrio», a
seguir a «valores mobilidrios».

. Sdo revogados a alinea b) do n.° 2 e o n.° 3 do artigo
19.

. E revogado o artigo 20.°

. O artigo 21.° passa a ter a seguinte redaccdo:
«Artigo 21.°

1. A sociedade de gestio ou de investimento deve
utilizar processos de gestdo dos riscos que lhe permitam
controlar e avaliar em qualquer momento o risco asso-
ciado a cada uma das suas posi¢des e a contribuicio das
mesmas para o perfil de risco geral da carteira; deverd
aplicar um processo de avaliagdio que permita uma
avaliagdo precisa e independente do valor dos instru-
mentos derivados do mercado de balcdo. Deve informar
as autoridades competentes, regularmente e em confor-
midade com as modalidades por estas definidas, dos
tipos de instrumentos derivados, dos riscos subjacentes,
dos limites quantitativos e dos métodos utilizados para
calcular os riscos associados a transac¢do de instru-
mentos derivados de cada OICVM por ela geridos.

2. Os Estados-Membros podem autorizar os OICVM a
utilizar técnicas e instrumentos ligados a valores
mobilidrios e instrumentos de mercado monetdrio nas
condicdes e dentro dos limites que fixarem, desde que

10.

essas técnicas e instrumentos sejam utilizados para
efeitos de uma gestdo eficaz da carteira. Sempre que
essas operagdes disserem respeito a utilizagdo de instru-
mentos derivados, essas condicdes e limites devem estar
em conformidade com as disposicdes da presente direc-
tiva.

Essas operacdes ndo devem, em caso algum, ter por
consequéncia que o OICVM se afaste dos objectivos
fixados em matéria de investimento no seu regulamento
do fundo, documentos constitutivos ou prospecto.

3. Cada OICVM deve garantir que a sua exposi¢ao
global em instrumentos derivados ndo excede o valor
liquido total da sua carteira.

A exposicdo é calculada tendo em conta o valor de
mercado dos activos subjacentes, o risco de contraparte,
os futuros movimentos do mercado e o tempo dispo-
nivel para liquidar as posi¢des. O disposto neste pari-
grafo ¢ igualmente aplicdvel aos pardgrafos seguintes.

Um OICVM pode investir, no ambito da sua politica de
investimento e dentro dos limites fixados no segundo
pardgrafo do n.° 5 do artigo 22.°, em instrumentos
financeiros derivados na condicdo de a sua exposicdo
aos activos subjacentes ndo ultrapassar, no total, os
limites de investimento fixados no artigo 22.° Os
Estados-Membros podem autorizar que, se um OICVM
investir em instrumentos derivados baseados num indice,
esses investimentos ndo tenham de ser combinados com
os limites fixados no artigo 22.°

Sempre que um valor mobilidrio ou instrumento de
mercado monetdrio incorpore um derivado, este dltimo
deve ser tido em conta na observincia dos requisitos do
presente artigo.

4. Os Estados-Membros enviario a Comissio todas as
informagdes e alteracdes que venham a introduzir nas
suas regulamentacdes relativas aos métodos utilizados
para determinar as exposi¢des ao risco referidas no n.°
3, incluindo a exposicdo ao risco de contraparte nas
transaccdes com derivados no mercado de balcdo, o
mais tardar até 13 de Fevereiro de 2004. A Comissdo
enviard essas informagdes aos outros Estados-Membros.
Essas informacgdes serdo objecto de troca de opinides no
Comité de Contacto, em conformidade com o procedi-
mento fixado no n.° 4 do artigo 53.%.

O artigo 22.° passa a ter a seguinte redacgio:
«Artigo 22.°

1.  Um OICVM ndo pode investir mais de 5% dos
seus activos em valores mobilidrios ou instrumentos de
mercado monetdrio emitidos pela mesma entidade. Um
OICVM nido pode investir mais de 20 % dos seus activos
em depdsitos constituidos junto da mesma entidade.

A exposicio ao risco a uma contraparte do OICVM
numa transac¢do com derivados no mercado de balcio
ndo pode ser superior a:

— 10 % dos seus activos quando a contraparte for uma
institui¢do de crédito na acepc¢do do n.° 1, alinea f),
do artigo 19.°, ou

— 5% dos seus activos, noutros casos.
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2. Os Estados-Membros podem elevar o limite de 5%
a que se refere o primeiro periodo do n° 1 para 10 %
no mdximo. No entanto, nesse caso, o valor total dos
valores mobilidrios e dos instrumentos de mercado
monetdrio detidos pelo OICVM em entidades emitentes
em que invista mais de 5 % dos seus activos nio poderd
ultrapassar 40 % do valor dos activos do OICVM. Este
limite ndo ¢ aplicavel a depdsitos ou a transacgdes com
derivados no mercado de balcio com instituicdes refe-
ridas no n.° 1, alinea g), segundo travessio, do artigo
19.°

Nio obstante os limites fixados no n.° 1, um OICVM
ndo pode acumular um valor superior a 20 % dos seus
activos em:

— investimentos em valores mobilidrios e instrumentos
de mercado monetdrio emitidos por uma tnica enti-

dade,
— depbsitos junto de uma dnica entidade,

— exposigdes resultantes de transac¢des com derivados
no mercado de balcdo para uma tnica entidade.

3. Os Estados-Membros podem elevar o limite de 5 %
a que se refere o primeiro pardgrafo do n.° 1 para 35 %
no méximo se os valores mobilidrios e os instrumentos
de mercado monetdrio forem emitidos e garantidos por
um Estado-Membro, pelas suas autoridades locais, por
um Estado nio membro ou por entidades publicas inter-
nacionais a que pertencam um ou mais Estados-
-Membros.

4. Os Estados-Membros podem elevar o limite de 5%
a que se refere o primeiro pardgrafo do n.° 1 para 25 %
no maximo no caso de certas obrigagdes que sejam
emitidas por uma instituicdo de crédito que tenha a sua
sede social num Estado-Membro e esteja sujeita por lei a
uma fiscalizacdo publica especial destinada a proteger os
detentores de obrigacdes. Nomeadamente, os valores
resultantes da emissio dessas obrigagbes devem ser
investidos em conformidade com a legislacio aplicdvel
aos activos que, durante todo o periodo de validade das
obrigacdes, possam cobrir direitos relacionados com as
obrigacdes e que, no caso de faléncia do emitente, serdo
usados prioritariamente para reembolsar o capital e
pagar os juros vencidos.

Sempre que um OICVM invista mais de 5% dos seus
activos nas obrigagdes a que se refere o primeiro pard-
grafo que sejam emitidas por um dnico emitente, o
valor total destes investimentos ndo pode ser superior a
80 % do valor dos activos do OICVM.

Cada Estado-Membro enviard a Comissio a lista das
categorias de obrigagdes acima referidas, bem como dos
emitentes que, nos termos da legislagio e das disposi-
cOes relativas & supervisio referidas no primeiro paré-
grafo, estio habilitados a emitir obrigagdes que corres-
pondam aos critérios acima mencionados. A essas listas
deverd juntar-se uma nota que especifique o estatuto das
garantias prestadas. A Comissdo enviard imediatamente
essas informacgdes aos Estados-Membros, juntamente
com quaisquer observagdes que considere oportunas,
procedendo a sua divulgacdo. Esta comunicagdo poderd
ser tema de uma troca de opinides no Comité de

11.

Contacto, em conformidade com o procedimento fixado
no n.° 4 do artigo 53.°

5. Os valores mobilidrios e instrumentos de mercado
monetdrio a que se referem os n.* 3 e 4 ndo serdo
tidos em conta para a aplicagio do limite de 40 %
fixado no n.° 2.

Os limites previstos nos n.* 1, 2, 3 e 4 ndo podem ser
acumulados e, por conseguinte, os investimentos em
valores mobilidrios ou instrumentos do mercado mone-
tario, emitidos pelas mesmas entidades, ou em depdsitos
ou instrumentos derivados constituidos junto deste nos
termos dos n.* 1, 2, 3 e 4, ndo deverdo em caso algum
exceder, na sua totalidade, 35% dos activos de um
OICVM.

As sociedades incluidas no mesmo grupo para efeitos de
consolidagdo de contas, na acep¢io da Directiva 83/
[349/CEE (*), ou em conformidade com regras contabi-
listicas internacionalmente reconhecidas, sdo conside-
radas como uma tnica entidade para efeitos de cdlculo
dos limites previstos no presente artigo.

Os Estados-Membros podem autorizar a cumulagdo do
investimento em valores mobilidrios e de instrumentos
do mercado monetdrio dentro do mesmo grupo até um
limite de 20 %.

(*) Sétima Directiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de
Junho de 1983, baseada no n.° 3, alinea g), do
artigo 54.° do Tratado e relativa as contas consoli-
dadas (JO L 193 de 18.7.1983, p. 1). Directiva com
a ultima redacgdo que lhe foi dada pelo Acto de
Adesdo de 1994.».

E aditado o seguinte artigo:
«Artigo 22.°A

1. Sem prejuizo dos limite estabelecidos no artigo
252, os Estados-Membros podem aumentar os limites
previstos no artigo 22.° para um valor maximo de 20 %
relativamente aos investimentos em acg¢des efou titulos
de divida emitidos pela mesma entidade quando, de
acordo com o regulamento do fundo ou os documentos
constitutivos, o objectivo da politica de investimentos do
OICVM consista na reprodugdo da composi¢io de um
determinado indice de ac¢des ou de titulos de divida
que seja reconhecido pelas autoridades competentes,
com base nos seguintes critérios:

— ter uma composi¢do suficientemente diversificada,

— o indice representar um padrio de referéncia (bench-
mark) adequado em relagdo aos mercados a que diz
respeito,

— ser objecto de uma publicagio adequada.

2. Os Estados-Membros podem aumentar para 35 %,
no méximo, o limite fixado no n.° 1, se tal for justifi-
cado por condi¢des excepcionais verificadas nos
mercados, designadamente nos mercados regulamentados
em que predominem determinados valores mobilidrios
ou instrumentos do mercado monetdrio. O investimento
até este limite mdximo é apenas possivel para uma
tnica entidade emitente.».
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12. No n.° 1 do artigo 23.°, é aditada a expressdo «e instru- mercado monetdrio ou reproduza um indice de acgdes

13.

14.

mentos de mercado monetdrio», a seguir a «valores
mobilidrios.

O artigo 24.° passa a ter a seguinte redaccio:
«Artigo 24.°

1.  Um OICVM pode adquirir partes sociais de outro
OICVM efou outros organismos de investimento colec-
tivo referidos no n.° 1, alinea e), do artigo 19.°, desde
que ndo sejam investidos mais de 10 % dos seus activos
em partes sociais de um tnico OICVM ou outro orga-
nismo de investimento colectivo. Os Estados-Membros
podem aumentar o limite para um valor méaximo de
20 %.

2. Os investimentos efectuados em partes sociais de
organismos de investimento colectivo que ndo sejam
OICVM nido poderdo exceder, no total, 30 % dos activos
do OICVM.

Os Estados-Membros podem autorizar que, quando um
OICVM tiver adquirido partes sociais de OICVM efou
outros organismos de investimento colectivo, os activos
desses OICVM ou de outros organismos de investimento
colectivo ndo tenham de ser acumulados para efeitos
dos limites estabelecidos no artigo 22.°

3. Sempre que um OICVM investir em partes sociais
de outro OICVM efou outro organismo de investimento
colectivo, geridos directamente ou por delegagio, pela
mesma sociedade de gestdo, ou por qualquer outra
sociedade a que a sociedade de gestio esteja ligada no
ambito de uma gestdo ou controlo comuns ou por uma
importante participacdo directa ou indirecta, a sociedade
de gestdo ou outra sociedade ndo poderd cobrar comis-
sdes de subscricio ou de reembolso com base no inves-
timento do OICVM nas partes sociais dos outros OICVM
elou organismos de investimento colectivo.

Um OICVM que invista uma parte importante dos seus
activos em outros OICVM efou outros organismos de
investimento colectivo deverd indicar no seu prospecto o
nivel maximo das comissdes de gestio susceptiveis de
ser facturadas simultaneamente ao préprio OICVM e aos
outros OICVM efou organismos de investimento colec-
tivo em que pretenda investir. Deverd referir no relatério
anual a percentagem mdxima das despesas de gestdo
cobradas ao préprio OICVM como ao OICVM efou a
outros organismos de investimento colectivo em que
investiu.»

E aditado o seguinte artigo:
«Artigo 24.°A

1. O prospecto especificard as categorias de activos
financeiros em que o OICVM estd autorizado a investir.
Referird igualmente se estdo autorizadas as operagdes
com instrumentos financeiros derivados; nesse caso,
incluird uma mengdo bem destacada indicando se essas
operagdes sdo efectuadas para efeitos de cobertura ou
com a finalidade de realizacdo dos objectivos de gestdo,
bem como a incidéncia possivel da utilizacio de instru-
mentos derivados no perfil de risco.

2. Sempre que um OICVM invista principalmente em
qualquer categoria de activos definidos no artigo 19.°
que ndo sejam valores mobilidrios e instrumentos do

15.

16.

17.

18.

19.

ou de titulos de divida nas condi¢des prescritas pelo
artigo 22.°A, deverd incluir no seu prospecto e, sempre
que necessdrio, nas suas eventuais publica¢des publicitd-
rias, uma mencio bem destacada que chame a atencdo
para a sua politica de investimento.

3. Sempre que, pela composi¢do da carteira ou pelas
técnicas de gestdo utilizadas, o valor liquido global de
um OICVM for susceptivel de sofrer uma volatilidade
elevada, o prospecto e, sempre que necessirio, qualquer
outra publicacdo devem incluir uma mencdo bem desta-
cada que chame a atengio para esta caracteristica.

4. Se solicitada por um investidor, a sociedade de
gestdo deve também fornecer informagdes complemen-
tares sobre os limites quantitativos aplicaveis na gestdo
de risco do OICVM, sobre os métodos utilizados para o
efeito e sobre a evolucio recente dos riscos e dos rendi-
mentos das principais categorias de instrumentos.».

No n.° 2 do artigo 25.%
1. O terceiro travessdo passa a ter a seguinte redacgio:

«— 25% das partes sociais de um mesmo OICVM
efou outro organismo de investimento colectivo
na acep¢do do n.° 2, primeiro e segundo traves-
soes, do artigo 1.°»;

2. E aditado o seguinte travesso:

«— 10 % dos instrumentos do mercado monetério de
uma mesma entidade emitente,».

No n.° 2 do artigo 25.°, o segundo pardgrafo passa a ter
a seguinte redaccdo:

«Os limites previstos no segundo, terceiro e quarto
travessdes podem ndo ser respeitados no momento da
aquisicio se, nesse momento, o montante iliquido das
obrigacdes ou dos instrumentos do mercado monetario
ou o montante liquido dos titulos emitidos ndo puder
ser calculado.».

No n.° 3, alineas a), b) e ), do artigo 25°, apés
«valores mobilidrios», é aditada a expressio «e instru-
mentos do mercado monetario».

O n° 3, alinea e), do artigo 25.° passa a ter a seguinte
redacgio:

«e) Accdes detidas por uma sociedade de investimento
ou sociedades de investimento no capital das filiais
que apenas exercam exclusivamente por conta da
sociedade ou sociedades, actividades de gestdo, de
aconselhamento ou de comercializagdo no pais em
que se situa a filial, no que diz respeito ao resgate
de partes sociais a pedido dos respectivos deten-
tores.».

O n° 1 do artigo 26.° passa a ter a seguinte redacgio:

«1.  Os OICVM sio dispensados de respeitar os limites
estabelecidos neste capitulo aquando do exercicio de
direitos de subscri¢do inerentes a valores mobilidrios ou
a instrumentos do mercado monetirio que fazem parte
dos seus activos.
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Os Estados-Membros, embora velando pelo respeito do
principio da reparticdo dos riscos, podem autorizar os
OICVM de criagdo recente a derrogarem aos artigos
220, 22°A, 23° e 24.° durante um periodo de seis
meses a contar da data da sua aprovacgio.»

20. O n° 2 do artigo 41.° passa a ter a seguinte redacgdo:

«2. O n° 1 ndo obsta a aquisigdio, por parte dos
organismos em questio, de valores mobilidrios, instru-
mentos do mercado monetdrio ou outros instrumentos
financeiros ndo inteiramente realizados, mencionados no
n.° 1, alineas e), g) e h), do artigo 19.%.

21. O artigo 42.° passa a ter a seguinte redaccio:
«Artigo 42.°

Nio podem efectuar vendas a descoberto de valores
mobilidrios, de instrumentos do mercado monetdrio ou
outros instrumentos financeiros mencionados no n.° 1,
alineas €), g) e h), do artigo 19.>

— nem as sociedades de investimento,

— nem as sociedades de gestdo ou os depositdrios, por
conta de fundos comuns de investimento.».

22. E aditado o seguinte artigo:
«Artigo 53.°A

1. Para além das fungdes previstas no n.° 1 do artigo
532, o Comité de Contacto pode também reunir-se na
qualidade de Comité de Regulamentacdo, na acep¢do do
artigo 5.° da Decisdo 1999/468/CE (*), para assistir a
Comissdo no que diz respeito as alteragdes técnicas a
introduzir na presente directiva nos seguintes dominios:

— clarificagdo das defini¢des tendo em vista assegurar a
aplicagdo uniforme da presente directiva em toda a
Comunidade,

— harmonizagdo da terminologia e reformulagio das
defini¢des de acordo com os actos subsequentes rela-
tivos aos OICVM e a questOes conexas.

2. Quanto seja feita referéncia ao presente pardgrafo,
sdo aplicdveis os artigos 5.° e 7. da Decisio 1999/
[468/CE, tendo-se em conta o disposto no seu artigo 8.°

O prazo previsto no n° 6 do artigo 5.° da Decisdo
1999/468|CE ¢ de trés meses.

3. O comité aprovard o seu regulamento interno.

(*) JO L 184 de 17.7.1989, p. 23)..

Artigo 2.°

1.  No prazo de 13 de Fevereiro de 2005, a Comissdo
transmitird ao Parlamento Europeu e ao Conselho um rela-
torio sobre a aplicagdo da Directiva 85/611/CEE tal como
alterada, assim como propostas de alteracdo, se necessirio. O
referido relatério deverd, nomeadamente:

a) Analisar a forma como aprofundar e alargar o mercado
tinico dos OICVM, nomeadamente no que diz respeito a
comercializa¢do transfronteirica dos OICVM (incluindo
fundos de terceiros), ao funcionamento das autorizagdes
concedidas as sociedades de gestio e dos prospectos
simplificados como instrumentos de informagdo e de
comercializagdo, a4 avaliagdo do ambito das actividades
acessorias e as possibilidades de melhorar a colaboragio
entre as autoridades de supervisio no que diz respeito a
interpretagdo e aplicacio comuns da directiva,

b) Avaliar o 4mbito da directiva no que diz respeito a forma
como esta se aplica aos diferentes tipos de produtos (por
exemplo fundos institucionais, fundos imobilidrios, fundos
«master-feeder» e fundos «hedge»); o estudo deverd, nomea-
damente, centrar-se sobre a dimensio do mercado de tais
fundos e a sua regulamentacdo, quando aplicdvel, nos
Estados-Membros, e incluir uma avaliacio da necessidade
de maior harmonizacio dos referidos fundos;

¢) Avaliar a organizacdo dos fundos, incluindo as normas e
préticas de delegacdo e as relacdes entre os gestores e os
depositdrios dos fundos;

d) Examinar as normas de investimento de fundos dos
OICVM, como por exemplo a utilizacio de derivados e
outros instrumentos e técnicas relativas a titulos, a regula-
mentagdo dos fundos que reproduzem indices, a regula-
mentagdo dos instrumentos do mercado monetirio, os
depésitos, a regulamentacio dos investimentos em
«fundos de fundos», assim como os diversos limites ao
investimento;

) Analisar a situagdo competitiva entre fundos geridos por
sociedades de gestio e por sociedades de investimento
«auto-geridas».

Ao elaborar o seu relatério, a Comissio consultard, tdo
amplamente quanto possivel, os diferentes sectores de activi-
dade interessados, assim como as associa¢des de consumi-
dores e os o6rgios de supervisdo.

2. Os Estados-Membros poderdo conceder aos OICVM
existentes aquando da data de entrada em vigor da presente
directiva um perfodo que ndo exceda 60 meses a contar
dessa data para cumprir a nova legislagdo nacional por um
prazo ndo superior a 60 meses.

Artigo 3.°

O mais tardar até 13 de Agosto de 2003, os Estados-
-Membros adoptardo as disposi¢des legislativas, regulamen-
tares e administrativas necessdrias para dar cumprimento a
presente directiva. Do facto informario imediatamente a
Comissdo.

Os Estados-Membros aplicardo estas medidas o mais tardar
até 13 de Fevereiro de 2004.
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Quando os Estados-Membros adoptarem tais disposigdes,
estas deverdo incluir uma referéncia a presente directiva ou
ser acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publi-
cagdo oficial. As modalidades dessa referéncia serdo adop-
tadas pelos Estados-Membros.

Artigo 4.°

A presente directiva entra em vigor na data da sua publi-
cagdo no Jornal Oficial das Comunidades Europeias.

Artigo 5.°

Os Estados-Membros sdo destinatdrios da presente directiva.

Feito em Bruxelas, em 21 de Janeiro de 2002.

Pelo Conselho
O Presidente
M. ARIAS CANETE

Pelo Parlamento Europeu
O Presidente
p. COX
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(Actos cuja publicagio ndo é uma condigio da sua aplicabilidade)

COMISSAO

DECISAO DA COMISSAO
de 11 de Fevereiro de 2002

que altera a Directiva 92/33/CEE a fim de prorrogar a derrogagio relativa as condicdes de
importacio de material de propagacio e plantacio de produtos horticolas proveniente de paises
terceiros

[notificada com o niimero C(2002) 427]

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2002/111/CE)

A COMISSAO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,
Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta a Directiva 92/33/CEE do Conselho, de 28 de
Abril de 1992, relativa & comercializagdo de material de propa-
gacdo e plantacio de produtos horticolas, com excep¢do das
sementes ('), com a dltima redacgdo que lhe foi dada pela
Decisdo 99/29/CE da Comissio (3), e, nomeadamente, 0 n.° 2,
segundo pardgrafo, do seu artigo 16.°,

Considerando o seguinte:

(1)  Em conformidade com o n.° 1 do artigo 16.° da Direc-
tiva 92/33/CEE, a Comissdo decidird se o material de
propagacdo e plantagdo de produtos horticolas, com
excep¢do das sementes, produzido num pais terceiro e
que ofereca as mesmas garantias quanto as obrigagdes
do fornecedor, identidade, caracteristicas, estado fitossa-
nitdrio, meio de cultura, embalagem, condi¢des de
inspec¢do, marcagio e selagem, é equivalente em todos
estes aspectos ao material de propagacio e plantacio de
produtos horticolas, com excepg¢do das sementes, produ-
zido na Comunidade em conformidade com as exigén-
cias e condi¢des previstas nessa directiva.

(2) No entanto, as informagdes actualmente disponiveis
quanto as condi¢des aplicaveis em paises terceiros conti-
nuam a ndo ser suficientes para permitir que, na fase
actual, a Comissdo adopte tal decisdo relativamente a
paises terceiros.

(3)  Para ndo perturbar o comércio, os Estados-Membros que
importam de paises terceiros material de propagacio e
plantagio de produtos horticolas, com excepgio das
sementes, devem ser autorizados a continuar a aplicar a

() JO L 157 de 10.6.1992, p. 1.
() JO L 8 de 14.1.1999, p. 29.

esses produtos condicbes equivalentes as aplicdveis a
produtos comunitdrios similares, em conformidade com
o n.° 2 do artigo 16.° da Directiva 92/33/CEE.

(4 O periodo de aplicagdo da derrogacio prevista no n.° 2,
primeiro pardgrafo, do artigo 16.° da Directiva 92/
[33/CEE, que foi prorrogado até 31 de Dezembro de
2001 pela Decisdo 1999/29/CE, deve, por conseguinte,
ser novamente prorrogado.

(5)  As medidas previstas na presente decisio estio em
conformidade com o parecer do Comité Permanente das
Sementes e Propagulos Agricolas, Horticolas e Florestais,

ADOPTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

No n.° 2, primeiro pardgrafo, do artigo 16.° da Directiva 92/
[33/CEE, a data de «31 de Dezembro de 2001» é substituida
por «31 de Dezembro de 2004».

Artigo 2.°

Os Estados-Membros sio destinatdrios da presente decisdo.

Feito em Bruxelas, em 11 de Fevereiro de 2002.

Pela Comissdo
David BYRNE

Membro da Comissdo
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DECISAO DA COMISSAO
de 11 de Fevereiro de 2002

que altera a Directiva 92/34/CEE a fim de prorrogar a derrogacio relativa as condicdes de impor-
tacio de paises terceiros de material de propagacio de fruteiras e de fruteiras destinados a
producio de frutos

[notificada com o niimero C(2002) 428]

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2002/112/CE)

A COMISSAO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,
Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta a Directiva 92/34/CEE do Conselho, de 28 de
Abril de 1992, relativa & comercializagdo de material de propa-
gacdo de fruteiras e de fruteiras destinados a producio de
frutos ('), com a ultima redaccdo que lhe foi dada pela Decisdo
1999/30/CE da Comissdo (3, e, nomeadamente, 0 n.° 2,
segundo pardgrafo, do seu artigo 16.°,

Considerando o seguinte:

(1)  Em conformidade com o n.° 1 do artigo 16.° da Direc-
tiva 92/34/CEE, a Comissdo decidird se os materiais de
propagagdo de fruteiras e as fruteiras produzidos num
pais terceiro e que oferecam as mesmas garantias quanto
as obrigagdes do fornecedor, identidade, caracteristicas,
estado fitossanitirio, meio de cultura, embalagem,
modalidades de inspeccio, marcagdo e selagem, sio
equivalentes em todos estes aspectos aos materiais de
propagacdo de fruteiras e as fruteiras produzidos na
Comunidade em conformidade com as exigéncias e
condi¢des previstas nessa directiva.

() No entanto, as informacdes actualmente disponiveis
quanto as condigdes aplicdveis em paises terceiros conti-
nuam a ndo ser suficientes para permitir que, na fase
actual, a Comissdo adopte tal decisdo relativamente a
paises terceiros.

(3)  Para ndo perturbar o comércio, os Estados-Membros que
importam de paises terceiros materiais de propagagdo de
fruteiras e fruteiras devem ser autorizados a aplicar
condicdes equivalentes as aplicaveis a produtos comuni-

tarios similares, em conformidade com o n.° 2 do artigo
16.° da Directiva 92/34/CEE.

4 O periodo de aplicacdo da derrogagdo prevista no n.° 2,
primeiro pardgrafo, do artigo 16.° da Directiva 92/
[34/CEE, que foi prorrogado até 31 de Dezembro de
2001 pela Decisdo 1999/30/CE deve, por conseguinte,
ser novamente prorrogado.

(5)  As medidas previstas na presente decisio estio em
conformidade com o parecer do Comité Permanente dos
Materiais de Propagagdo e Fruteiras,

ADOPTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°
No n.° 2, primeiro pardgrafo, do artigo 16.° da Directiva 92/
[34/CEE, a data de «31 de Dezembro de 2001» é substituida
por «31 de Dezembro de 2004».

Artigo 2.°

Os Estados-Membros sdo destinatirios da presente decisdo.

Feito em Bruxelas, em 11 de Fevereiro de 2002.

Pela Comissdo
David BYRNE

Membro da Comissdo

() JO L 157 de 10.6.1992, p. 10.
() JO L 8 de 14.1.1999, p. 30.



	Índice
	Regulamento (CE) n.o 254/2002 doConselho, de 12 de Fevereiro de 2002, que estabelece medidasaplicáveis em 2002 à recuperação da unidade populacional debacalhau no mar da Irlanda (divisão CIEM VIIa)
	Regulamento (CE) n.o 255/2002 daComissão, de 12 de Fevereiro de 2002, que estabelece os valoresforfetários de importação para a determinação do preço de entradade certos frutos e produtos hortícolas
	Regulamento (CE) n.o 256/2002 daComissão, de 12 de Fevereiro de 2002, relativo à autorizaçãoprovisória de novos aditivos em alimentos para animais, àprorrogação de uma autorização provisória de um aditivo bem como àautorização permanente de outro aditivo (1)
	Regulamento (CE) n.o 257/2002 daComissão, de 12 de Fevereiro de 2002, que altera o Regulamento (CE)n.o 194/97 que fixa os teores máximos de certoscontaminantes presentes nos géneros alimentícios, e o Regulamento(CE) n.o 466/2001 que fixa os teores máximos de certoscontaminantes presentes nos géneros alimentícios(1)
	Regulamento (CE) n.o 258/2002 daComissão, de 12 de Fevereiro de 2002, que determina a perda derendimento e os prémios pagáveis por ovelha e por cabra nosEstados-Membros e o pagamento da ajuda específica à criação deovinos e caprinos em determinadas zonas desfavorecidas daComunidade durante a campanha de comercialização 2001
	Regulamento (CE) n.o 259/2002 daComissão, de 12 de Fevereiro de 2002, que altera os preçosrepresentativos e os direitos adicionais de importação dedeterminados produtos do sector do açúcar
	Directiva 2001/107/CE do Parlamento Europeu edo Conselho, de 21 de Janeiro de 2002, que altera a Directiva85/611/CEE do Conselho que coordena as disposições legislativas,regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismosde investimento colectivo em valores mobiliários (OICVM) com vistaa regulamentar as sociedades de gestão e os prospectossimplificados
	Directiva 2001/108/CE do Parlamento Europeu edo Conselho, de 21 de Janeiro de 2002, que altera a Directiva85/611/CEE do Conselho, que coordena as disposições legislativas,regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismosde investimento colectivo em valores mobiliários (OICVM), no quediz respeito aos investimentos em OICVM
	Decisão da Comissão, de 11 de Fevereiro de2002, que altera a Directiva 92/33/CEE a fim de prorrogar aderrogação relativa às condições de importação de material depropagação e plantação de produtos hortícolas proveniente de paísesterceiros [notificada com o número C(2002) 427](1)
	Decisão da Comissão, de 11 de Fevereiro de2002, que altera a Directiva 92/34/CEE a fim de prorrogar aderrogação relativa às condições de importação de países terceirosde material de propagação de fruteiras e de fruteiras destinados àprodução de frutos [notificada com o número C(2002) 428](1)

