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REGULAMENTUL (UE) NR. 346/2013 AL PARLAMENTULUI
EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din 17 aprilie 2013
privind fondurile europene de antreprenoriat social

(Text cu relevanti pentru SEE)

CAPITOLUL 1

OBIECT, DOMENIU DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 1

Prezentul regulament prevede cerinte si conditii uniforme pentru acei
administratori de organisme de plasament colectiv care doresc sa
utilizeze denumirea de ,,EuSEF” referitor la distribuirea fondurilor de
antreprenoriat social eligibile in Uniune, contribuind astfel la buna
functionare a pietei interne.

De asemenea, prezentul regulament prevede norme uniforme privind
distribuirea fondurilor de antreprenoriat social eligibile catre investitori
eligibili din cadrul Uniunii, componenta portofoliului fondurilor de
antreprenoriat social eligibile, instrumentele si tehnicile de investitii n
fondurile de antreprenoriat social eligibile, precum si organizarea, trans-
parenta si conduita administratorilor fondurilor de antreprenoriat social
eligibile care distribuie astfel de fonduri in cadrul Uniunii.

Articolul 2

(1)  Prezentul regulament se aplica administratorilor organismelor de
plasament colectiv, astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1)
litera (a), care indeplinesc urmatoarele conditii:

(a) activele totale gestionate nu depasesc plafonul mentionat la
articolul 3 alineatul (2) litera (b) din Directiva 2011/61/UE;

(b) sunt stabiliti in Uniune;

(c) fac obiectul inregistrarii de catre autoritdtile competente din statul
membru de origine in conformitate cu articolul 3 alineatul (3) litera
(a) din Directiva 2011/61/UE; si

(d) gestioneaza portofolii ale fondurilor de antreprenoriat social
eligibile.

(2) Articolele 3-6, articolele 10 si 13, articolul 14 alineatul (1)
literele (d), (e) si (f), articolele 15a-20, articolul 21 alineatul (3) al
doilea paragraf si articolele 22 si 22a din prezentul regulament se
aplicd administratorilor organismelor de plasament colectiv autorizati
in temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE, care administreaza
portofolii ale wunor fonduri de antreprenoriat social eligibile si
intentioneaza sa utilizeze denumirea ,,EuSEF” in ceea ce priveste distri-
buirea fondurilor respective in Uniune.
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(3)  In cazul in care administratorii fondurilor de antreprenoriat social
eligibile sunt administratori externi si sunt inregistrati in conformitate cu
articolul 15, acestia pot, de asemenea, sd gestioneze si organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), sub rezerva autorizarii
prevazute in Directiva 2009/65/CE.

Articolul 3

(1)  in sensul prezentului regulament, se aplicd urmitoarele definitii:

”i

(a) ,organism de plasament colectiv”’ inseamna un FIA astfel cum este
definit la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva
2011/61/UE,

(b) ,,fond de antreprenoriat social eligibil” inseamna un organism de
plasament colectiv care:

(1) intentioneaza sa investeasca minimum 70 % din totalul apor-
turilor de capital si din capitalul angajat nevarsat in active care
sunt investitii eligibile, calculate pe baza sumelor care pot fi
investite dupa deducerea tuturor costurilor relevante si a
detinerilor de numerar si de echivalent de numerar, in confor-
mitate cu un calendar stabilit in normele sale sau in actele sale
de constituire, intr-un cadru de timp prevazut in normele sau
instrumentele sale constitutive;

(i1) nu utilizeaza mai mult de 30 % din totalul aporturilor sale de
capital si al capitalului angajat nevarsat pentru achizitionarea
altor active decat cele care reprezintd investitii eligibile,
calculate pe baza sumelor care pot fi investite dupa
deducerea tuturor costurilor relevante si a detinerilor de
numerar si de echivalente de numerar;

(iii) este stabilit pe teritoriul unui stat membru;

(¢) ,administrator al unui fond de antreprenoriat social eligibil”
inseamnd o persoand juridica a cdrei activitate comerciala
regulatd o constituie gestionarea a cel putin unui fond de antrepre-
noriat social eligibil;

(d) ,,societate de portofoliu eligibila” inseamna o intreprindere care:

(1) la momentul unei investitii efectuate de un fond de antrepre-
noriat social eligibil, nu opereazd pe o piatd reglementata sau
intr-un ,.sistem multilateral de tranzactionare (MTF)” astfel
cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctele 14 si 15
din Directiva 2004/39/CE;

(ii) are drept obiectiv principal obtinerea unui impact social
pozitiv cuantificabil, conform statutului sau, actului sdu
constitutiv sau conform oricdror alte norme sau instrumente
constitutive pe baza cédrora a fost infiinfatd intreprinderea,
atunci cand aceasta:

— ofera servicii sau bunuri care aduc beneficii sociale;

— utilizeaza o metoda de productie de bunuri sau servicii care
intruchipeaza obiectivul social al acesteia; sau

— furnizeazd sprijin financiar doar Intreprinderilor sociale
astfel cum sunt definite la primele doua liniute;
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(iii) utilizeaza profiturile obtinute in primul rand pentru atingerea
obiectivului sau social, conform statutului siu, actului sau
constitutiv sau conform oricdror alte norme sau instrumente
constitutive pe baza carora a fost infiintatd intreprinderea si
conform procedurilor si normelor predefinite care determina
situatiile in care profiturile sunt distribuite actionarilor sau
proprietarilor, pentru a se asigura cd orice distribuire de
acest tip a profiturilor nu submineaza atingerea obiectivului
sau principal;

(iv) este administratd intr-un mod responsabil si transparent, in
special prin implicarea lucratorilor, a clientilor si a partilor
interesate de activitatile sale comerciale;

(v) este stabilitd pe teritoriul unui stat membru sau intr-o tara terta,
cu conditia ca tara terta:

— sd nu fie calificata drept tara necooperantd sau teritoriu
necooperant de citre Grupul de actiune financiara pentru
lupta impotriva spaldrii de bani si a finant{arii teroriste;

— sd fi semnat un acord cu statul membru de origine al
administratorului fondului de antreprenoriat social eligibil
si cu fiecare stat membru in care se intentioneaza distri-
buirea de unitati sau actiuni ale fondului de antreprenoriat
social eligibil, asigurandu-se astfel ca tara ter{d respectd in
totalitate standardele stabilite la articolul 26 din modelul de
conventie fiscald al OCDE si garanteaza un schimb eficace
de informatii in materie fiscala, inclusiv eventuale acorduri
fiscale multilaterale;

(e) ,.instrumente eligibile” inseamnad oricare dintre instrumentele de
mai jos:

(1) instrumente de capital propriu sau cvasicapital propriu care:

— sunt emise de o societate de portofoliu eligibila si sunt
achizitionate direct de fondul de antreprenoriat social
eligibil de la societatea de portofoliu eligibila;

— sunt emise de o societate de portofoliu eligibila in
schimbul unui titlu de capital propriu emis de societatea
de portofoliu eligibild;

— sunt emise de o Intreprindere in cadrul céreia societatea de
portofoliu eligibila este o filiala In posesiune majoritara si
sunt achizitionate de fondul de antreprenoriat social eligibil
in schimbul unui instrument de capital propriu emis de
societatea de portofoliu eligibila,

(i) titluri de valoare si instrumente de datorie negarantate, emise
de o societate de portofoliu eligibila;
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(h)

®

@

(k)

M

(m)

(iii) unitati sau actiuni ale unuia sau mai multor fonduri de antre-
prenoriat social eligibile, cu conditia ca respectivele fonduri sa
nu fi investit mai mult de 10 % din totalul aporturilor lor de
capital si din capitalul angajat nevarsat in fonduri de antrepre-
noriat social eligibile;

(iv) mprumuturi garantate sau negarantate acordate de fondul de
antreprenoriat social eligibil unei societati de portofoliu
eligibile;

(v) orice alt tip de participatie intr-o societate de portofoliu
eligibila;

,costuri relevante” inseamnd orice comisioane, taxe si cheltuieli
suportate in mod direct sau indirect de catre investitori, convenite
de catre administratorul fondului de antreprenoriat social eligibil
impreund cu investitorii in fondul respectiv;

,,capital propriu” inseamna participatii in capitalul propriu al unei
intreprinderi, reprezentat prin actiuni sau alte forme de participatie
in capitalul societdtii de portofoliu eligibile emise catre investitorii
sai;

minstrumentele de cvasicapital propriu” inseamna orice tip de
instrument de finantare care este o combinatie de capital si
pasive si prin care rentabilitatea instrumentului este asociata
profitului sau pierderilor inregistrate de societatea de portofoliu
eligibild si prin care rambursarea instrumentului in caz de neinde-
plinire a obligatiilor de platd nu este asiguratd in totalitate;

,,distribuire” inseamna oferirea sau plasarea directd ori indirecta, la
initiativa administratorului unui fond de antreprenoriat social
eligibil sau in numele acelui administrator, a unor unitdti sau
actiuni apartinand unui fond de antreprenoriat social eligibil pe
care il administreaza catre investitori domiciliati sau cu sediul
social pe teritoriul Uniunii;

,capital angajat” Tnseamnd orice angajament in temeiul caruia un
investitor este obligat, in termenul prevazut in normele sau instru-
mentele constitutive ale fondului de antreprenoriat social eligibil sa
achizitioneze o participatic ori sd contribuie la capitalul fondului
respectiv;

,,stat membru de origine” se referd la statul membru in care admi-
nistratorul fondului de antreprenoriat social eligibil isi are sediul
social;

,stat membru gazda” inseamna statul membru, altul decét statul
membru de origine, in care administratorul fondului de antrepre-
noriat social eligibil distribuie fonduri de antreprenoriat social
eligibile in conformitate cu prezentul regulament;

%2

autoritate competenta” inseamna:

(i) pentru administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (1) din
prezentul regulament, autoritatea competenta la care se face
referire la articolul 3 alineatul (3) litera (a) din
Directiva 2011/61/UE;
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(i1) pentru administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (2) din
prezentul regulament, autoritatea competenta la care se face
referire la articolul 7 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE,;

(iii) in cazul fondurilor de antreprenoriat social eligibile, autoritatea
competenta din statul membru in care este stabilit fondul de
antreprenoriat social eligibil;

(n) ,,autoritatea competentd din statul membru gazda” inseamna auto-
ritatea unui stat membru, altul decét statul membru de origine, in
care se comercializeaza fondul de antreprenoriat social eligibil;

(o) ,,precomercializare” inseamnd furnizarea sau comunicarea, directd
sau indirecta, de informatii privind strategii de investitii sau idei de
investitii de cdtre administratorul unui fond cu capital de risc
eligibil, sau 1n numele acestuia, catre potentiali investitori domi-
ciliati in Uniune sau avand sediul social in Uniune, cu scopul de a
testa interesul acestora fatd de un fond cu capital de risc eligibil,
care nu este Inca inregistrat sau fata de un fond cu capital de risc
eligibil care este inregistrat, dar in legatura cu care nu s-a emis inca
notificarea in vederea comercializarii, in conformitate cu
articolul 16, in statul membru in care isi au domiciliul sau sediul
social potentialii investitori, si care nu reprezintd, in niciunul dintre
cazuri, un plasament sau o oferta facutd investitorului potential de a
investi in unitatile sau actiunile respectivului fond cu capital de risc
eligibil.

in ceea ce priveste litera (c) de la primul paragraf, in cazul in care forma
juridica a fondului de antreprenoriat social eligibil permite administrarea
internd, iar organismul de conducere al fondului decide sd nu numeasca
un administrator extern, fondul de antreprenoriat social eligibil insusi va
fi inregistrat drept administrator al fondului de antreprenoriat social
eligibil in conformitate cu articolul 15. Un fond de antreprenoriat
social eligibil care este inregistrat ca administrator intern al unui fond
de antreprenoriat social eligibil nu poate fi inregistrat ca administrator
extern al unui fond de antreprenoriat social eligibil la alte organisme de
plasament colectiv.

(2)  Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate
cu articolul 26, prin care sd precizeze tipurile de servicii sau bunuri si
metodele de productie a bunurilor sau serviciilor care intruchipeaza un
obiectiv social mentionate la prezentul articol alineatul (1) litera (d)
punctul (ii) avand in vedere diferite tipuri de societati de portofoliu
eligibile si circumstantele in care profiturile pot fi distribuite proprie-
tarilor si investitorilor.

CAPITOLUL II

CONDITII DE UTILIZARE A DENUMIRII ,, EuSEF”

Articolul 4

Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile care inde-
plinesc cerintele prevazute in prezentul capitol au dreptul sa utilizeze

denumirea ,,EuSEF” in legatura cu distribuirea fondurilor de antrepre-
noriat social eligibile pe teritoriul Uniunii.
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Articolul 4a

(1)  Administratorul unui fond de antreprenoriat social eligibil poate
desfasura o precomercializare in Uniune, cu exceptia cazului in care
informatiile prezentate potentialilor investitori:

(a) sunt suficiente pentru a le permite investitorilor sa isi asume anga-
jamentul de a achizitiona unitati sau actiuni ale unui anumit fond de
antreprenoriat social eligibil;

(b) echivaleaza cu formulare de subscriere sau cu documente similare,
aflate fie in stadiu de proiect, fie in forma finald; sau

(c) echivaleazd cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu
documentele de ofertd, in forma finala, ale unui fond de antrepre-
noriat social eligibil neinregistrat inca.

in cazul in care se furnizeazi un proiect de prospect sau documente de
oferta, astfel de documente nu contin toate informatiile relevante care sa
le permita investitorilor sd ia o decizie in privinta investifiei si
mentioneaza in mod clar ca:

(a) ele nu constituie o ofertd sau o invitatie de a subscrie unitati sau
actiuni ale unui fond de antreprenoriat social; si

(b) nu ar trebui sa se bazeze pe informatiile prezentate in respectivele
documente, pentru ca sunt incomplete si pot face obiectul unor
modificari.

(2)  Autoritatile competente nu cer unui administrator de fond de
antreprenoriat social eligibil sd le comunice continutul materialelor
sale de precomercializare sau destinatarii acestora, nici sa indeplineasca
alte conditii sau cerinte decat cele prevazute la prezentul articol Tnainte
de a demara precomercializarea.

(3) Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile se
asigurd cd investitorii nu achizifioneaza unititi sau actiuni ale unui
fond de antreprenoriat social eligibil in urma unor activitati de preco-
mercializare si cd investitorii contactati cu prilejul precomercializarii pot
achizitiona unitati sau actiuni ale fondului respectiv de antreprenoriat
social eligibil numai prin activitd{i de comercializare autorizate de
articolul 16.

Orice subscriere efectuatd de investitori profesionisti, in termen de
18 luni de la data la care administratorul unui fond de antreprenoriat
social eligibil si-a inceput precomercializarea, a unitatilor sau a
actiunilor fondurilor de antreprenoriat social eligibile mentionate in
informatiile prezentate in contextul precomercializdrii sau ale unui
fond de antreprenoriat social eligibil inregistrat ca urmare a precomer-
cializarii se considera a fi rezultatul comercializarii si face obiectul
procedurilor de notificare aplicabile mentionate la articolul 16.

(4) In termen de doud siptiméani dupi ce a inceput precomerciali-
zarea, un administrator al unui fond de antreprenoriat social eligibil
trimite autoritatilor competente din statul sdu membru de origine o
scrisoare neoficiala, pe suport de hartie sau prin mijloace electronice.
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Scrisoarea respectiva precizeaza statele membre si perioadele in care are
sau a avut loc precomercializarea, o scurtd descriere a precomerciali-
zarii, incluzand informatii cu privire la strategiile de investitii prezentate
si, dupa caz, o listd a fondurilor de antreprenoriat social eligibile care
fac sau au facut obiectul precomercializarii. Autoritatile competente din
statul membru de origine al administratorului unui fond de antrepre-
noriat social eligibil informeaza prompt autoritatile competente din
statele membre 1n care administratorul respectiv a fost implicat in preco-
mercializare. Autoritatile competente ale statului membru in care are sau
a avut loc precomercializarea pot solicita autoritatilor competente din
statul membru de origine al administratorului unui fond de antrepre-
noriat social eligibil sd furnizeze informatii suplimentare privind preco-
mercializarea care are sau a avut loc pe teritoriul sau.

(5) O parte tertda se angajeazd in precomercializare in numele unui
administrator inregistrat de fonduri de antreprenoriat social eligibile
numai dacd respectiva terta parte este autorizatd ca firma de investitii
in conformitate cu Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului ('), ca institufie de credit in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului (%),
ca societate de administrare a OPCVM-urilor in conformitate cu
Directiva 2009/65/CE, ca administrator de fonduri de investitii alter-
native in conformitate cu Directiva 2011/61/UE sau dacad actioneaza
ca agent delegat in conformitate cu Directiva 2014/65/UE. O astfel de
parte tertd face obiectul conditiilor prevazute la prezentul articol.

(6) Un administrator de fond de antreprenoriat social eligibil se
asigura ca precomercializarea este documentatd in mod corespunzator.

Articolul 5

(1) Atunci cand achizitioneazd active care nu sunt instrumente
eligibile, administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile se
asigura cd fondul de antreprenoriat social eligibil administrat nu
utilizeaza mai mult de 30 % din totalul aporturilor de capital si din
capitalul angajat nevarsat pentru a achizitiona astfel de active.
Plafonul de 30 % se calculeazd in functie de sumele care pot fi
investite dupa deducerea tuturor costurilor relevante. Detinerile de
numerar sau echivalente de numerar nu se iau in considerare in
calculul acestui plafon, dat fiind cd numerarul si echivalentele de
numerar nu pot fi considerate drept investitii.

(") Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai
2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

(> Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie
2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a
Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).
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(2)  Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile nu
utilizeaza nicio metoda la nivelul fondului de antreprenoriat social
eligibil prin care expunerea fondului ar creste peste nivelul capitalului
angajat, fie prin imprumuturi de numerar sau de titluri de valoare, fie
prin angajarea in pozitii aferente instrumentelor financiare derivate sau
prin orice alte mijloace.

(3)  Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile au
doar dreptul de a face imprumuturi sau emite titluri de creanta si de a
oferi garantii, la nivelul fondului de antreprenoriat social eligibil, cu
conditia ca astfel de Imprumuturi, titluri de creanta sau garantii sa fie
acoperite prin angajamente nevarsate.

Articolul 6

(1)  Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile
distribuie unitatile si actiunile fondurilor de antreprenoriat social
eligibile administrate exclusiv cdtre investitori considerati clienti profe-
sionali in conformitate cu sectiunea [ din anexa II la Directiva
2004/39/CE sau care, la cerere, pot fi considerati clienti profesionali
in conformitate cu sectiunea II din anexa II la Directiva 2004/39/CE
ori catre alti investitori atunci cand:

(a) se angajeazd sa investeascd o sumd de minimum 100 000 EUR,;
precum si

(b) intr-un document distinct de contractul incheiat pentru angajamentul
de investitie, acesti alti investitori declard in scris ca au luat la
cunostinta riscurile asociate angajamentului prezentat.

(2)  Alineatul (1) nu se aplica investitiilor efectuate de directorii
executivi, de directori sau de angajatii implicati in gestiunea unui admi-
nistrator al fondului de antreprenoriat social eligibil atunci cand acestia
investesc in fondurile de antreprenoriat social eligibile pe care le gestio-
neaza.

Articolul 7

in legaturd cu fondurile de antreprenoriat social eligibile pe care le
gestioneazd, administratorii fondurilor:

(a) actioneaza cu onestitate, echitate, cu competenta, grija si diligentd in
desfasurarea activitatilor lor;

(b) aplica politici si proceduri adecvate pentru a preveni practicile frau-
duloase despre care se poate presupune, in mod rezonabil, ca
afecteaza interesele investitorilor si ale societatilor de portofoliu
eligibile;

(c) isi desfdsoard activitatea astfel incat sd promoveze impactul social
pozitiv al societatilor de portofoliu eligibile in care au investit,
interesul fondurilor de antreprenoriat social eligibile gestionate, al
investitorilor in acele fonduri si integritatea pietei,

(d) aplica un nivel ridicat de diligenta in selectarea si monitorizarea
continud a investitiilor 1n societdtile de portofoliu eligibile si a
impactului social pozitiv al acestora;
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(e) posedd cunostinte si o intelegere adecvatd a societdtilor de
portofoliu eligibile in care investesc;

(f) isi trateaza investitorii in mod corect;

(g) se asigurd cd niciun investitor nu beneficiazd de tratament prefe-
rential, cu conditia ca acest tratament preferential sa fie prevazut in
normele sau instrumentele constitutive ale fondului de antreprenoriat
social eligibil.

Articolul 8

(1) Daca administratorul unui fond de antreprenoriat social eligibil
intentioneaza sa delege atributii unor terte parti, raspunderea adminis-
tratorului fatd de fondul de antreprenoriat social eligibil si fata de inves-
titorii sdi nu trebuie sd fie afectatd de aceasta delegare si, totodatd,
administratorul nu poate sd delege atributii in asemenea masurd incat,
in esentd, acesta sa nu mai poatd fi considerat administratorul fondului
de antreprenoriat social eligibil si sd devind o simpla entitate de tip
»cutie postala”.

(2) Delegarea de atributii prevazuta la alineatul (1) nu poate sa
submineze eficienta supravegherii realizate de administratorul fondului
de antreprenoriat social eligibil si, in special, nu poate sa il impiedice pe
acesta sa actioneze sau sa administreze fondul in interesul suprem al
investitorilor fondului.

Articolul 9

(1)  Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile iden-
tifica si evita conflictele de interese, iar in cazurile in care acestea nu pot
fi evitate gestioneaza si monitorizeaza si, in conformitate cu alineatul
(4), fac publice conflictele de interese in mod prompt, pentru a preveni
ca interesele fondurilor de antreprenoriat social eligibile si ale investi-
torilor lor s fie afectate negativ de acele conflicte de interese si pentru a
se asigura cd fondurile de antreprenoriat social eligibile gestionate de ei
sunt tratate echitabil.

(2)  Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile iden-
tifica in special acele conflicte de interese care pot aparea intre:

(a) administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile, acele
persoane care administreaza efectiv fondul de antreprenoriat social
eligibil, angajatii sau orice persoane care, in mod direct sau indirect,
controleaza sau sunt controlate de administratorul fondului de antre-
prenoriat social eligibil, si fondul eligibil de antreprenoriat social
eligibil administrat de administratorul fondului respectiv sau inves-
titorii In respectivul fond;

(b) un fond de antreprenoriat social eligibil sau investitorii in acel fond
si un alt fond de antreprenoriat social eligibil administrat de acelasi
administrator sau investitorii in acel alt fond;

(c) fondul de antreprenoriat social eligibil sau investitorii in respectivul
fond si un organism de plasament colectiv sau un OPCVM admi-
nistrat de acelasi administrator sau investitorii in respectivul
organism de plasament colectiv sau in OPCVM.
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(3)  Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile mentin
si pun in aplicare proceduri efective de organizare si de administrare in
scopul respectdrii cerintelor prevazute la alineatele (1) si (2).

(4)  Se recurge la publicarea conflictelor de interese astfel cum se
mentioneaza la alineatul (1) Tn cazul in care procedurile organizationale
aplicate de administratorul fondului de antreprenoriat social eligibil
pentru a identifica, preveni, gestiona si monitoriza conflictele de
interese nu sunt suficiente pentru a garanta in mod rezonabil ca va fi
evitat riscul de a prejudicia interesele investitorilor. Inainte de a actiona
in numele lor, administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile
informeaza in mod clar investitorii cu privire la natura generald sau
sursa conflictelor de interese.

(5) Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate
cu articolul 26, in care sd precizeze:

(a) tipurile de conflicte de interese mentionate la alineatul (2) din
prezentul articol;

(b) masurile care trebuie luate de administratorii fondurilor de antrepre-
noriat social eligibile in ceea ce priveste structurile si procedurile
organizationale si administrative pentru a identifica, a preveni, a
gestiona, a monitoriza si a publica conflictele de interese.

Articolul 10

(1)  Pentru fiecare fond de antreprenoriat social eligibil pe care il
administreaza, administratorii fondurilor de antreprenoriat social
eligibile utilizeaza proceduri adecvate de evaluare a masurii in care
societdtile de portofoliu eligibile in care fondul de antreprenoriat
social eligibil investeste obtin efectele sociale pozitive la care s-au
angajat. Administratorii se asigurd cd aceste proceduri sunt clare si
transparente si includ indicatori printre care, in functie de obiectivul
social si de natura societatii de portofoliu eligibile, se pot numara:

(a) ocuparea fortei de munca si piata muncii;

(b) standardele si drepturile referitoare la calitatea locurilor de munca;

(c) incluziunea sociala si protectia anumitor grupuri;

(d) egalitatea de tratament, egalitatea de sanse, nediscriminare;

(e) sanatatea publica si siguranta;

(f) accesul la sistemele de protectie sociald, sanitare si educationale si
efectele asupra acestora.

(2)  Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate
cu articolul 26, in care sa precizeze detaliile procedurilor mentionate la
alineatul (1) din prezentul articol, in ceea ce priveste diferitele societati
de portofoliu eligibile.
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Articolul 11

(1) Indiferent de situatie, administratorii fondurilor de antreprenoriat
social eligibile detin fonduri proprii suficiente si utilizeazd resurse
tehnice si umane corespunzdtoare pentru a asigura administrarea
adecvata a fondurilor de antreprenoriat social eligibile pe care le gestio-
neaza.

(2) Atat fondurile de antreprenoriat social eligibile administrate
intern, cat si administratorii externi ai fondurilor de antreprenoriat
social eligibile au un capital initial de 50 000 EUR.

(3)  Fondurile proprii reprezintd intotdeauna cel putin o optime din
cheltuielile de regie fixe suportate de un administrator in anul precedent.
Autoritatea competenta din statul membru de origine poate ajusta
aceasta cerinta daca domeniul de activitate al administratorului se
modifica semnificativ fata de exercitiul precedent. Daca administratorul
unui fond de antreprenoriat social eligibil nu a Tmplinit un an de acti-
vitate, cerinta se ridica la o optime din cheltuielile de regie fixe preco-
nizate in planul sdu de afaceri, cu exceptia cazului In care autoritatea
competentd din statul membru de origine al administratorului solicita o
ajustare a planului respectiv.

(4) In cazul in care valoarea fondurilor de antreprenoriat social
eligibile administrate de administrator depaseste 250 000 000 EUR,
administratorul pune la dispozitie un cuantum suplimentar de fonduri
proprii. Respectivul cuantum suplimentar este egal cu 0,02 % din
cuantumul cu care valoarea totald a fondurilor de antreprenoriat social
eligibile depaseste 250 000 000 EUR.

(5) Autoritatea competentd din statul membru de origine il poate
autoriza pe administratorul de fonduri de antreprenoriat social eligibile
sd nu asigure pand la 50 % din fondurile proprii suplimentare
mentionate la alineatul (4) in cazul in care administratorul respectiv
beneficiazd de o garantie egald cu suma specificatd datd de o institutie
de credit sau de o societate de asigurare care isi are sediul social intr-un
stat membru sau intr-o tara tertd, cu conditia sa faca obiectul unor
norme prudentiale pe care autoritatea competentd din statul membru
de origine le considerad echivalente cu cele prevazute in dreptul Uniunii.

(6)  Fondurile proprii sunt investite in active lichide sau active usor
convertibile in numerar pe termen scurt si nu includ pozitii speculative.

Articolul 12

(1) Normele privind evaluarea activelor sunt stipulate in normele sau
instrumentele constitutive ale fondului de antreprenoriat social eligibil si
asigura un proces corect si transparent de evaluare.

(2)  Procedurile de evaluare utilizate asigura evaluarea corecta a
activelor si calcularea valorii activelor cel putin o data pe an.
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(3) Pentru a asigura coerenta in evaluarea societdtilor de portofoliu
eligibile, AEVMP elaboreaza orientdri privind principii comune de
tratare a investitiilor in astfel de intreprinderi, tindnd cont de obiectivul
principal de obtinere a unui impact social pozitiv si de utilizare a
profiturilor in primul rand pentru obtinerea acestui impact.

Articolul 13

(1) In termen de sase luni de la incheierea exercitiului financiar,
administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile pun Ia
dispozifia autoritatii competente din statul membru de origine un
raport anual pentru fiecare fond de antreprenoriat social eligibil admi-
nistrat. Raportul descrie componenta portofoliului detinut de fondul de
antreprenoriat social eligibil si activitatile desfdsurate in anul precedent.
Acesta include si comunicarea profiturilor fondului de antreprenoriat
social eligibil la sfarsitul existentei sale si, dupd caz, a profiturilor
distribuite in cursul existentei sale. Raportul cuprinde situatiile
financiare auditate ale fondului de antreprenoriat social eligibil.
Raportul anual este elaborat in conformitate cu standardele de
raportare in vigoare si cu termenii conveniti intre administratorul
fondului de antreprenoriat social eligibil si investitori. Administratorii
fondurilor de antreprenoriat social eligibile pun raportul la dispozitia
investitorilor, la cerere. Administratorii fondurilor de antreprenoriat
social eligibile si investitorii pot conveni sd fie furnizate informatii
suplimentare.

(2)  Raportul anual cuprinde cel putin urmatoarele elemente:

(a) detalii, dupd caz, privind rezultatele sociale generale obtinute prin
aplicarea politicii de investitii si metoda utilizatd pentru a evalua
aceste rezultate;

(b) o declaratie privind cesiunile care au avut loc in legaturda cu socie-
tatile de portofoliu eligibile;

(c) o descriere din care sa reiasa daca au avut loc cesiuni legate de
celelalte active ale fondului de antreprenoriat social eligibil care nu
sunt investite in societdti de portofoliu eligibile, pe baza criteriilor
mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (f);

(d) o sinteza a activitatilor derulate de administratorul fondului de antre-
prenoriat social eligibil in legaturd cu societatile de portofoliu
eligibile mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (1);

(e) informatii privind natura, valoarea si scopul investitiilor, cu exceptia
investitiilor eligibile mentionate la articolul 5 alineatul (1);

(f) o descriere a modului in care sunt luati in considerare factorii de
risc de mediu si climatici in strategia de investitii a fondurilor de
antreprenoriat social eligibile.
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(3)  Un audit al fondului de antreprenoriat social eligibil trebuie
efectuat cel putin o data pe an. Auditul confirma faptul ca se detin
fonduri si active pe numele fondului si cd administratorul fondului de
antreprenoriat social eligibil a instituit si a mentinut mecanisme adecvate
de inregistrare a datelor si de control privind utilizarea oricarui drept de
mandat sau de control asupra banilor si activelor fondului de antrepre-
noriat social eligibil si ale investitorilor in acesta.

(4)  In cazul in care administratorul fondului de antreprenoriat social
eligibil este obligat sa publice un raport financiar anual privind fondul
de antreprenoriat social eligibil, in conformitate cu articolul 4 din
Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de transparentd in
ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd (1),
informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) din prezentul articol pot
fi furnizate separat sau ca sectiune suplimentard la raportul financiar
anual.

(5) Autoritatea competenta din statul membru de origine pune toate
informatiile culese in temeiul prezentului articol la dispozitia autoritatii
competente a fiecarui fond de antreprenoriat social eligibil in cauza, a
autoritatii competente din fiecare stat membru gazda in cauzd si
AEVMP cu promptitudine si prin intermediul procedurilor mentionate
la articolul 23.

Articolul 14

(1) Inainte de a decide asupra unor investitii, administratorii
fondurilor de antreprenoriat social eligibile informeazd investitorii in
mod clar si inteligibil, Tnainte ca acestia sa ia o decizie de investitie,
referitor la fondurile de antreprenoriat social eligibile pe care le admi-
nistreaza, precizdnd urmatoarele elemente:

(a) identitatea administratorului fondului de antreprenoriat social
eligibil si a altor furnizori de servicii contractai de administratorul
fondului de antreprenoriat social eligibil in legaturd cu activitatea
de administrare si o descriere a sarcinilor lor;

(b) cuantumul fondurilor proprii aflate la dispozitia administratorului
respectiv pentru menginerea resurselor umane si tehnice corespun-
zatoare necesare pentru gestionarea adecvatd a fondurilor sale de
antreprenoriat social eligibile;

(c) o descriere a strategiei si a obiectivelor de investitii ale fondului de
antreprenoriat social eligibil, inclusiv:

(1) tipurile de societati de portofoliu eligibile in care intentioneaza
sd investeasca;

(ii) orice alt fond de antreprenoriat social eligibil in care
intentioneaza sa investeasca;

(iii) tipurile de societati de portofoliu eligibile in care intentioneaza
s investeascd intr-un alt fond eligibil de antreprenoriat social,
asa cum se prevede la punctul (ii);

(1) JO L 390, 31.12.2004, p. 38.
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(d)

()

®

(2

(h)

(i)

W)

(k)

M

(m)

2)

(iv) investitiile neeligibile pe care intentioneaza sa le realizeze;

(v) tehnicile pe care intentioneazad sd le foloseascd; precum si

(vi) orice restrictii de investitii aplicabile;

rezultatul social pozitiv vizat de politica de investitii a fondului de
antreprenoriat social eligibil, inclusiv, daca este cazul, estimari
rezonabile ale acestor rezultate si informatii despre performantele
anterioare in acest sector;

metodologiile care se vor utiliza pentru a evalua rezultatele sociale;

o descriere a activelor care nu sunt societdti de portofoliu eligibile
si procesul si criteriile utilizate pentru a alege aceste active, cu
exceptia cazului In care acestea sunt numerar sau echivalente de
numerar;

o descriere a profilului de risc al fondului de antreprenoriat social
eligibil si a oricaror riscuri asociate activelor in care fondul poate
investi sau tehnicile de investitii care pot fi utilizate;

o descriere a procedurii de evaluare a fondului eligibil de antre-
prenoriat social si a metodologiei de stabilire a preturilor activelor,
inclusiv metodele utilizate pentru evaluarea societatilor de
portofoliu eligibile;

o descriere a metodei de calcul al remuneratiei administratorului
fondului de antreprenoriat social eligibil;

o descriere a tuturor costurilor relevante, precum si valorile maxime
ale acestora;

daca este cazul, istoricul performantelor financiare ale fondului de
antreprenoriat social eligibil;

serviciile de sprijin pentru Intreprinderi si alte activitdti de asistenta
oferite de administratorul fondului de antreprenoriat social eligibil
sau organizate de acesta prin intermediul unor terti pentru a facilita
dezvoltarea, cresterea sau, in alte privinte, operatiunile curente ale
societatilor de portofoliu eligibile in care fondul de antreprenoriat
social eligibil investeste ori, in cazul in care nu sunt furnizate
aceste servicii sau activitati, o explicatie in acest sens;

o descriere a procedurilor prin care fondul de antreprenoriat social
eligibil isi poate schimba strategia de investiii sau politica de
investitii ori ambele.

Toate informatiile mentionate la alineatul (1) sunt corecte, clare si

nu induc in eroare. Informatiile sunt actualizate si revizuite in mod
regulat, dupa caz.
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(3) In cazul in care administratorul fondului de antreprenoriat social
eligibil este obligat sa publice, in conformitate cu Directiva 2003/71/CE
a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare (')
ori in conformitate cu legislatia nationald, un prospect in legatura cu
fondul de antreprenoriat social eligibil, informatiile mentionate Ia
alineatul (1) se pot furniza separat sau ca sectiune a prospectului.

(4) Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate
cu articolul 26, in care sa specifice:

(a) continutul informatiilor mentionate la alineatul (1) literele (c)-(f) si
(1) de la prezentul articol;

(b) modul in care informatiile mentionate la alineatul (1) literele (c)-(f)
si (1) de la prezentul articol pot fi prezentate intr-un mod uniform
pentru a asigura cel mai ridicat nivel de comparabilitate posibil.

CAPITOLUL 111
SUPRAVEGHERE SI COOPERARE ADMINISTRATIVA

Articolul 15

(1)  Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile care
intentioneaza sa utilizeze denumirea de ,,EuSEF” pentru distribuirea
fondurilor de antreprenoriat social eligibile informeaza autoritatea
competentd din statul membru de origine cu privire la aceastd intentie
si furnizeazd urmatoarele informatii:

(a) identitatea persoanelor care gestioneaza efectiv fondurile de antre-
prenoriat social eligibile;

(b) identitatea fondurilor de antreprenoriat social eligibile ale caror
unitai sau actiuni sunt distribuite si strategiile lor de investitii;

(c) informatii cu privire la dispozitiile luate pentru a respecta cerintele
prevazute in capitolul II;

(d) o lista a statelor membre in care administratorul fondului de antre-
prenoriat social eligibil intentioneaza sa distribuie fiecare fond de
antreprenoriat social eligibil.

(2)  Autoritatea competenta din statul membru de origine inregistreaza
administratorul fondului de antreprenoriat social eligibil numai in cazul
in care considera ca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) persoanele care conduc in mod efectiv activitatea de administrare a
fondurilor de antreprenoriat social eligibile au o buna reputatie si o
experientd suficienta inclusiv in legatura cu strategiile de investitii
urmarite de administratorul fondului de antreprenoriat social eligibil;

(1) JO L 345, 31.12.2003, p. 64.
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(b) informatiile cerute conform alineatului (1) sunt complete;

(c) dispozitiile notificate conform alineatului (1) litera (c) sunt adecvate
pentru a asigura conformitatea cu cerintele de la capitolul II.

(3)  Inregistrarea in temeiul prezentului regulament este valabila pe tot
teritoriul Uniunii si permite administratorilor fondurilor de antrepre-
noriat social eligibile sa distribuie fonduri de antreprenoriat social
eligibile sub denumirea de ,,EuSEF” pe teritoriul Uniunii.

(4)  Autoritatea competentd din statul membru de origine informeaza
administratorii mentionati la alineatul (1) dacad au fost sau nu inregistrati
ca administratori ai unui fond de antreprenoriat social eligibil, cel tarziu
in doud luni de la furnizarea informatiilor mentionate la alineatul
respectiv.

(5) Inregistrarea in conformitate cu prezentul articol constituie inre-
gistrare in sensul articolului 3 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE in
legaturd cu administrarea fondurilor de antreprenoriat social eligibile.

(6) Un administrator al unui fond de antreprenoriat social eligibil
dintre cei mentionati in prezentul articol notificd autoritatea competenta
din statul membru de origine cu privire la orice modificare substantiald
a conditiilor cerute la inregistrarea initiald potrivit prezentului articol
inainte de aplicarea unor astfel de modificari.

in cazul in care decide si impuna restrictii sau s respinga modificarile
mentionate la primul paragraf, autoritatea competenta din statul membru
de origine il informeaza in termen de o lund de la primirea notificarii
respectivelor modificdri pe administratorul fondului de antreprenoriat
social eligibil. Autoritatea competenta poate extinde aceastd perioada
cu pand la o lund atunci cand considera acest lucru necesar prin
prisma Tmprejurarilor specifice ale cazului, dupa ce il instiinteazd in
acest sens pe administratorul fondului de antreprenoriat social eligibil.
Modificarile pot fi puse in aplicare dacd autoritatea competentd
relevanta nu se opune acestora in decursul perioadei de evaluare
prevazute.

(7)  Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP
poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
preciza si mai mult informatiile ce trebuie furnizate autoritatilor
competente in cererea de inregistrare astfel cum este prevazuta la
alineatul (1) si pentru a preciza conditiile astfel cum sunt prevdzute la
alineatul (2).

Comisia este Imputernicita sd completeze prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf din prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(8)  Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP
poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare referitoare
la formulare, modele si proceduri standard pentru furnizarea infor-
matiilor autoritatilor competente in cererea de inregistrare prevazuta la
alineatul (1) si in conditiile prevazute la alineatul (2).

Comisia este imputernicitd sa adopte standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(9) AEVMP organizeazd si efectueaza evaludri inter pares in confor-
mitate cu articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru a
consolida coerenta proceselor de inregistrare derulate de autoritatile
competente in temeiul prezentului regulament.

Articolul 15a

(1)  Administratorii organismelor de plasament colectiv autorizati in
temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE solicitd inregistrarea
fondurilor de antreprenoriat social eligibile pentru care intentioneaza
sa utilizeze denumirea ,,EuSEF”.

(2)  Cererea de inregistrare mentionatd la alineatul (1) se depune la
autoritatea competentd a fondului de antreprenoriat social eligibil si
include urmatoarele elemente:

(a) normele sau instrumentele constitutive ale fondului de antreprenoriat
social eligibil;

(b) informatiile privind identitatea depozitarului;
(c) informatiile mentionate la articolul 15 alineatul (1);

(d) o listd a statelor membre in care administratorii mentionati la
alineatul (1) au infiintat sau intentioneaza sa infiinteze fonduri de
antreprenoriat social eligibile.

in sensul literei (c) de la primul paragraf, informatiile cu privire la
dispozitiile luate pentru a respecta cerintele prevazute in capitolul II
se refera la masurile luate pentru respectarea articolelor 5, 6, 10, a
articolului 13 alineatul (2) si a articolului 14 alineatul (1) literele (d),

(e) si (D).

(3)  In cazul in care autoritatea competentd a unui fond de antrepre-
noriat social eligibil este diferitd de autoritatea competentd din statul
membru de origine, autoritatea competenta a fondului de antreprenoriat
social eligibil intreaba autoritatea competentd din statul membru de
origine daca fondul de antreprenoriat social eligibil intra in domeniul
de aplicare al autorizatiei administratorului de a administra FIA si daca
sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 15 alineatul (2)
litera (a).

Autoritatea competentd a fondului de antreprenoriat social eligibil poate
de asemenea solicita autoritatii competente din statul membru de origine
clarificdri si informatii cu privire la documentatia mentionatd la
alineatul (2).
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Autoritatea competentd din statul membru de origine furnizeazd un
raspuns in termen de o luna de la data primirii solicitarii transmise de
autoritatea competentd a fondului de antreprenoriat social eligibil.

(4)  Administratorii mentionati la alineatul (1) nu sunt obligati sa
furnizeze informatiile si documentele pe care le-au furnizat deja in
conformitate cu Directiva 2011/61/UE.

(5) Dupa ce evalueaza documentele primite in conformitate cu
alineatul (2) si dupd ce primeste clarificdrile si informatiile mentionate
la alineatul (3), autoritatea competentd a fondurilor de antreprenoriat
social eligibile inregistreazd un fond ca un fond de antreprenoriat
social eligibil dacd administratorul fondului respectiv indeplineste
conditiile prevazute la articolul 15 alineatul (2).

(6)  Autoritatea competentd a fondului de antreprenoriat social eligibil
informeaza administratorii mentionati la alineatul (1) dacad fondul a fost
sau nu inregistrat ca fond de antreprenoriat social eligibil, cel tarziu in
doud luni de la furnizarea documentatiei mentionate la alineatul (2).

(7)  Inregistrarea in conformitate cu prezentul articol este valabild pe
intreg teritoriul Uniunii si permite distribuirea fondurilor respective in
intreaga Uniune sub denumirea ,,EuSEF”.

(8)  Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP
poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
preciza informatiile care trebuie furnizate catre autoritatile competente in
conformitate cu alineatul (2).

Comisia este imputernicitd sd completeze prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf din prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(9)  Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP
poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare refe-
ritoare la formulare, modele si proceduri standard pentru furnizarea
informatiilor autoritatilor competente in conformitate cu alineatul (2).

Comisia este Tmputernicitd sa adopte standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf din prezentul alineat in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(10)  AEVMP organizeaza si efectueazd evaluari inter pares in
conformitate cu articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010
pentru a consolida coerenta proceselor de inregistrare derulate de auto-
ritagile competente in temeiul prezentului regulament.

Articolul 15b

Statele membre asigurd faptul ca orice refuz de a inregistra un adminis-
trator dintre cei mentionati la articolul 15 sau un fond dintre cele
mentionate la articolul 15a este motivat, comunicat administratorilor
mentionati la articolele respective si face obiectul unei cédi de atac in
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fata unei autoritdti nationale judiciare, administrative sau de alt tip.
Acest drept la o cale de atac se aplica si in cazul inregistrarii atunci
cand nu s-a luat nicio decizie cu privire la inregistrare in termen de doua
luni dupa ce administratorii respectivi au furnizat toate informatiile
cerute. Statele membre pot cere administratorului in cauza sa epuizeze
toate caile de atac administrative preliminare disponibile in dreptul
intern Tnainte de a-si exercita dreptul la o cale de atac mentionat.

Articolul 16

Administratorul fondului de antreprenoriat social eligibil informeaza
autoritatea competenta din statul membru de origine in care
intentioneaza sa distribuie:

(a) un nou fond de antreprenoriat social eligibil;

(b) un fond de antreprenoriat social eligibil existent Intr-un stat membru
care nu este mentionat pe lista prevazuta la articolul 15 alineatul (1)
litera (d).

Articolul 17

(1)  Autoritatea competenta din statul membru de origine informeaza
imediat autoritatile competente din statele membre gazda si AEVMP cu
privire la inregistrarea sau stergerea din registru a unui administrator al
unui fond de antreprenoriat social eligibil, addugarea sau stergerea din
registru a unui fond de antreprenoriat social eligibil si adaugarea sau
stergerea de pe lista statelor membre in care administratorul unui fond
de antreprenoriat social eligibil intentioneaza sd distribuie fondurile
respective.

in sensul primului paragraf, autoritatea competenti a unui fond de
antreprenoriat social eligibil, care a fost inregistrat in conformitate cu
articolul 15a, notifica imediat autoritatea competenta din statul membru
de origine, autoritdtile competente din statele membre gazda si AEVMP
cu privire la inregistrarea sau stergerea din registru a unui fond de
antreprenoriat social eligibil sau cu privire la Inregistrarea sau
stergerea de pe lista statelor membre in care administratorul acelui
fond de antreprenoriat social eligibil intentioneazd sa comercializeze
fondul.

(2)  Autoritatile competente din statele membre gazdd nu impun
administratorilor de fonduri de antreprenoriat social eligibile nicio
cerintd sau procedura administrativd in ceea ce priveste distribuirea
fondurilor de antreprenoriat social eligibile si nici nu solicitd avizarea
distributiei inainte ca aceasta sa inceapa. Astfel de cerinte sau proceduri
administrative includ comisioane si alte taxe.

(3) Pentru a asigura punerea in aplicare in mod uniform a prezentului
articol, AEVMP elaboreaza un proiect de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a stabili formatul notificarii In conformitate cu acest
articol.

(4) AEVMP transmite Comisiei proiectul de standarde tehnice de
punere in aplicare pana la 16 februarie 2014.
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(5) Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la alineatul (3) se deleaga Comisiei, in conformitate cu
procedura stabilitd la articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 17a

(1) In scopul organizirii si efectudrii evaludrilor inter pares in
conformitate cu articolul 15 alineatul (9) si articolul 15a alineatul (10),
autoritatea competenta din statul membru de origine sau, daca sunt
diferite, autoritatea competentd a fondului de antreprenoriat social
eligibil se asigurd ca informatiile finale pe baza céarora a fost acordata
inregistrarea In conformitate cu articolul 15 alineatele (1) si (2) si cu
articolul 15a alineatul (2) sa fie puse la dispozitie citre AEVMP cu
promptitudine dupd inregistrare. Informatiile respective se pun la
dispozitie prin intermediul procedurii mentionate la articolul 23.

(2)  Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP
poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
preciza informatiile care trebuie furnizate catre AEVMP in conformitate
cu alineatul (1).

Comisia este imputernicitd sa completeze prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf din prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3)  Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP
elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare referitoare
la formulare, modele si proceduri standard pentru furnizarea infor-
matiilor catre AEVMP in conformitate cu alineatul (1).

Comisia este Tmputernicitd sa adopte standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf din prezentul alineat In confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 18

(1) AEVMP mentine o baza de date centrald, care este accesibila
publicului prin intermediul internetului si cuprinde toti administratorii
de fonduri de antreprenoriat social eligibile ce utilizeazd denumirea
»EUSEF” si fondurile de antreprenoriat social eligibile pentru care
utilizeaza denumirea mentionatd, precum si tarile In care acestea sunt
distribuite.

(2) AEVMP publica pe site-ul sau linkuri catre informatii relevante
despre tarile terte care indeplinesc cerinta aplicabila in temeiul arti-
colului 3 alineatul (1) primul paragraf litera (d) punctul (v).



02013R0346 — RO — 09.01.2024 — 003.001 — 22

Articolul 18a

Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul unic de acces
european

De la 10 ianuarie 2028, informatiile mentionate la articolul 18 alineatul
(1) din prezentul regulament sunt puse la dispozitie in punctul unic de
acces european (ESAP), Iinfiintat in temeiul Regulamentului
(UE) 2023/2859 al Parlamentului European si al Consiliului (!). In
acest scop, ESMA este organism de colectare, in sensul definitiei de
la articolul 2 punctul 2 din regulamentul respectiv. ESMA extrage
informatiile respective din informatiile notificate de autoritatile
competente ale statului membru de origine in conformitate cu
articolul 17 alineatul (1) din prezentul regulament in scopul infiintarii
bazei de date centrale mentionate la articolul 18 alineatul (1) din
prezentul regulament.

Informatiile respective respectd urmatoarele cerinte:

(a) sunt prezentate intr-un format care permite extragerea de date, in
sensul definitiei de la articolul 2 punctul 3 din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

(b) sunt insotite de urmatoarele metadate:
(i) toate denumirile fondului la care se referd informatiile;

(i) daca este disponibil, identificatorul entitatii juridice al fondului,
astfel cum este precizat in temeiul articolului 7 alineatul (4)
litera (b) din Regulamentul (UE) 2023/2859;

(iii) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in temeiul arti-
colului 7 alineatul (4) litera (c) din regulamentul respectiv;

(iv) o mentiune care sa indice daca informatiile contin date cu
caracter personal.

Articolul 19

(1)  Autoritatea competenta a statului membru de origine verifica
conformitatea cu cerintele stabilite in prezentul regulament.

(1a)  In cazul administratorilor mentionati la articolul 2 alineatul (2),
autoritatea competenta din statul membru de origine este responsabila cu
supravegherea caracterului adecvat al dispozitiilor si masurilor organi-
zatorice luate de administrator, astfel incat administratorul respectiv sa
se poatd conforma obligatiilor si normelor legate de constituirea si
functionarea tuturor fondurilor de antreprenoriat social eligibile pe
care le administreaza.

(") Regulamentul (UE) 2023/2859 al Parlamentului European si al Consiliului

din 13 decembrie 2023 de infiintare a unui punct unic de acces european care
oferd acces centralizat la informatiile puse la dispozitia publicului relevante
pentru serviciile financiare, pentru pietele de capital si pentru durabilitate
JO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/
2859/0j).
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(1b)  In cazul unui fond de antreprenoriat social eligibil administrat de
un administrator dintre cei mentionati la articolul 2 alineatul (2), auto-
ritatea competentd a fondului de antreprenoriat social eligibil este
responsabild cu supravegherea respectarii de catre fondul de antrepre-
noriat social eligibil a normelor stabilite la articolele 5 si 6 si articolul 14
alineatul (1) literele (c) si (i). Autoritatea competenta a fondului de
antreprenoriat social eligibil este responsabila, de asemenea, cu suprave-
gherea conformitatii fondului respectiv cu obligatiile stipulate in
normele sau instrumentele constitutive ale fondului.

(2) In cazul in care autoritatea competentd din statul membru gazda
are motive clare si demonstrabile sd creadd ca un administrator al
fondului de antreprenoriat social eligibil incalca prezentul regulament
pe teritoriul sdu, trebuie sa informeze de indatd si in mod corespunzator
autoritatea competenta din statul membru de origine. Autoritatea
competentd din statul membru de origine ia masurile necesare.

(3) Dacéd, in pofida masurilor luate de autoritatea competenta din
statul membru de origine sau in cazul in care aceasta nu ia masurile
necesare intr-un termen rezonabil sau administratorul fondului de antre-
prenoriat social eligibil continud sd actioneze in incdlcarea prezentului
regulament, autoritatea competentd a statului gazda poate, dupa
informarea autoritatii competente din statul membru de origine, s ia
toate masurile necesare pentru protejarea investitorilor, avand inclusiv
posibilitatea de a interzice administratorului respectiv sa mai distribuie
fonduri de antreprenoriat social eligibile pe teritoriul statului membru
gazda.

Articolul 20

in conformitate cu legislatia nationald, autorititile competente dispun de
toate competentele de supraveghere si de investigatie necesare pentru a-
si exercita functiile. In special, autoritatile dispun de competenta de:

(a) a solicita accesul la orice document, in orice forma, si de a primi o
copie a acestuia;

(b) a solicita administratorului fondului de antreprenoriat social eligibil
sd furnizeze informatii fara intarziere;

(¢) a solicita informatii de la orice persoana aflata in legatura cu acti-
vitatile administratorului fondului de antreprenoriat social eligibil
sau cu acel fond de antreprenoriat social eligibil;

(d) a efectua inspectii la fata locului, anuntate sau nu in prealabil;
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(e) a lua masurile adecvate pentru a se asigura ca administratorul
fondului de antreprenoriat social eligibil respecta in continuare
cerintele prezentului regulament;

(f) a emite un ordin pentru a se asigura ca administratorul fondului de
antreprenoriat social eligibil respecta cerintele prezentului regu-
lament si se abtine de la repetarea oricarui comportament care ar
putea reprezenta o incédlcare a prezentului regulament.

AEVMP organizeaza si efectueazd evaluari infer pares in conformitate
cu articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru a consolida
coerenta proceselor legate de prerogativele de supraveghere si inves-
tigare exercitate de autoritatile competente in temeiul prezentului regu-
lament.

Articolul 21

(1)  Statele membre adoptd norme privind sanctiunile administrative si
alte masuri care se aplicad in cazul incalcarii prevederilor prezentului
regulament si iau toate masurile necesare pentru a se asigura ca
aceste masuri si sanctiuni sunt puse in aplicare. Sanctiunile adminis-
trative si alte masuri prevazute sunt efective, proportionale si descura-
jatoare.

(2) Pana la P»MI1 2 martie 2020 «, statele membre transmit
Comisiei si AEVMP normele mentionate la alineatul (1). Statele
membre instiinteazd fard intarziere Comisia si AEVMP daca exista
orice modificare ulterioara la acestea.

(3)  Administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (1) respecta in
orice moment prezentul regulament si sunt, de asemenea, raspunzatori
pentru orice incalcare a prezentului regulament, inclusiv pentru pier-
derile sau daunele astfel rezultate.

Administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (2) respecta intot-
deauna Directiva 2011/61/UE. Acestia raspund pentru asigurarea
respectarii prezentului regulament si, de asemenea, raspund in confor-
mitate cu Directiva 2011/61/UE. Administratorii respectivi raspund si
pentru pierderile sau daunele care rezultd din nerespectarea prezentului
regulament.

Articolul 22

(1)  Respectand principiul proportionalitdtii, autoritatea competenta ia
masurile care se impun, mentionate la alineatul (2), dupa caz, in cazul
administratorului unui fond de antreprenoriat social eligibil:

(a) nu respecta cerintele care se aplica structurii portofoliului, incalcand
astfel articolul 5;

(b) distribuie, incalcand articolul 6, unitatile si actiunile fondului de
antreprenoriat social eligibil unor investitori neeligibili;
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(c) utilizeaza denumirea de ,,EuSEF”, insd nu este inregistrat in confor-
mitate cu articolul 15, sau fondul de antreprenoriat social eligibil nu
este inregistrat In conformitate cu articolul 15a;

(d) utilizeaza denumirea de ,,EuSEF” pentru distribuirea de fonduri care
nu sunt infiintate in conformitate cu articolul 3 alineatul (1) litera
(b) punctul (iii);

(e) a fost inregistrat pe baza unor declaratii false sau prin orice alte
mijloace care contravin normelor, incalcand astfel articolul 15 sau
articolul 15a;

(f) nu actioneaza cu onestitate, echitate, cu competentd, grija sau
diligentd in desfasurarea activitdtilor sale, incdlcand articolul 7
litera (a);

(g) nu aplica politici si proceduri adecvate pentru a preveni practicile
frauduloase, incalcand articolul 7 litera (b);

(h) nu respecta in mod repetat cerintele de la articolul 13 privind
raportarea anuald;

(1) nu respectd in mod repetat obligatia de a-si informa investitorii in
conformitate cu articolul 14.

(2) In cazurile mentionate la alineatul (1), autoritatea competents,
dupa caz:

(a) ia masurile necesare pentru a se asigura ca administratorul fondului
de antreprenoriat social eligibil respecta articolele 5 si 6, articolul 7
literele (a) si (b) si articolele 13-15a, dupa caz;

(b) interzice administratorului fondului de antreprenoriat social eligibil
in cauza sa utilizeze denumirea ,,EuSEF” si elimind administratorul
respectiv sau fondul de antreprenoriat social eligibil in cauzd din
registru.

(3) Autoritatea competenta mentionatd la alineatul (1) informeaza
fara intarziere orice altd autoritate competentd relevantd, autoritatile
competente din orice stat membru gazda, in conformitate cu articolul 15
alineatul (1) litera (d), si AEVMP, cu privire la eliminarea unui admi-
nistrator al unui fond de antreprenoriat social eligibil sau a unui fond de
antreprenoriat social eligibil din registru.

(4) Dreptul de a distribui unul sau mai multe fonduri de antrepre-
noriat social eligibile sub denumirea de ,,EuSEF” in Uniune expira cu
efect imediat la data deciziei autoritdfii competente mentionate la
alineatul (2) litera (b).

(5) Autoritatile competente din statul membru de origine sau din
statul membru gazda, dupa caz, informeaza, fara intarziere, AEVMP
dacd au motive clare si demonstrabile sa creada ca administratorul
unui fond de antreprenoriat social eligibil a comis vreuna dintre incal-
carile mentionate la alineatul (1) literele (a)-(i).
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Respectand principiul proportionalitdtii, AEVMP poate face reco-
mandari in conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 autoritatilor competente in cauza, pentru ca acestea sa
adopte oricare dintre masurile mentionate la alineatul (2) de la prezentul
articol sau sa se abtind de la adoptarea lor.

Articolul 22a

Competentele conferite autoritatilor competente 1n conformitate cu
Directiva 2011/61/UE, inclusiv cele legate de sanctiuni, se exercitd si
in raport cu administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (2) din
prezentul regulament.

Articolul 23

(1)  Autoritatile competente si AEVMP coopereaza pentru a-si
indeplini sarcinile in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010.

(2)  Autoritatile competente si AEVMP 1si comunicad toate infor-
matiile si documentele necesare pentru indeplinirea obligatiilor ce le
revin in temeiul prezentului regulament, in conformitate cu Regula-
mentul (UE) nr. 1095/2010, mai ales pentru a identifica si corecta
incélcarile prezentului regulament.

Articolul 24

(1) Toate persoancle care exercitd sau au exercitat activititi pentru
autoritdtile competente sau pentru AEVMP, precum si auditorii si
expertii instruiti de autoritatile competente si de AEVMP se supun
obligatiei de a pastra secretul profesional. Aceste persoane nu pot
divulga nicio informatie confidentiala la care au avut acces in timpul
indeplinirii sarcinilor lor niciunei persoane sau autoritdti, decat intr-o
forma rezumativa sau prescurtata astfel incat administratorii fondurilor
de antreprenoriat social eligibile si fondurile de antreprenoriat social
eligibile sa nu poatda fi identificate individual, fard a aduce atingere
cazurilor care intrd sub incidenta prevederilor de drept penal si proce-
durilor desfdsurate in temeiul prezentului regulament.

(2) Nu sunt impiedicate schimburile de informatii intre autoritatile
competente din statele membre sau AEVMP in conformitate cu
prezentul regulament sau alte reglementdri ale Uniunii aplicabile admi-
nistratorilor fondurilor de antreprenoriat social eligibile si fondurilor de
antreprenoriat social eligibile.

(3) Atunci cand autorititile competente sau AEVMP primesc
informatii confidentiale in conformitate cu alineatul (2), aceste
organisme le pot utiliza numai pentru a-si indeplini sarcinile si in
cadrul procedurilor administrative si judiciare.

Articolul 25

In caz de diferend intre autorititile competente din statele membre cu
privire la o evaluare, o actiune sau o omisiune a unei autoritati
competente in domeniile in care prezentul regulament impune cooperarea
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sau coordonarea intre autoritatile competente din mai multe state
membre, aceste autoritati pot sesiza AEVMP, care actioneaza conform
atributiilor conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, daca diferendul respectiv nu se refera la articolul 3
alineatul (1) litera (b) punctul (i) sau la articolul 3 alineatul (1) litera
(d) punctul (i) din prezentul regulament.

CAPITOLUL 1V

DISPOZITII TRANZITORII ST FINALE

Articolul 26

(1) Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei in
conditiile prevazute in prezentul articol.

(2) Competenta de a adopta acte delegate prevazuta la articolul 3
alineatul (2), articolul 9 alineatul (5), articolul 10 alineatul (2) si
articolul 14 alineatul (4) se conferd Comisiei pe o perioadd de patru
ani de la 15 mai 2013. Comisia prezintd un raport privind delegarea de
competente cel tarziu cu noud luni Tnainte de incheierea perioadei de
patru ani. Delegarea de competente se prelungeste tacit cu perioade de
timp identice, cu exceptia cazului in care Parlamentul European sau
Consiliul se opun prelungirii respective cel tarziu cu trei luni Tnainte
de incheierea fiecdrei perioade.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 3 alineatul (2),
articolul 9 alineatul (5), articolul 10 alineatul (2) si articolul 14 alineatul
(4) poate fi revocatd oricand de Parlamentul European sau de Consiliu.
O decizie de revocare pune capat delegarii de competente specificata n
decizia respectiva. Decizia produce efecte din ziua urmitoare datei
publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o
datd ulterioara mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor
delegate care sunt deja in vigoare.

(4) De indata ce adopta un act delegat, Comisia il notifica simultan
Parlamentului European si Consiliului.

(5)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 3 alineatul (2), arti-
colului 9 alineatul (5), articolului 10 alineatul (2) sau articolului 14
alineatul (4) intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul
European si nici Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de trei
luni de la notificarea acestuia catre Parlamentul European si Consiliu,
sau in cazul in care, inaintea expirarii termenului respectiv, Parlamentul
European si Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula obiectiuni.
Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului
European sau a Consiliului.

Articolul 27

(1) Comisia revizuieste prezentul regulament in conformitate cu
alineatul (2). Revizuirea include o analizd de ansamblu a modului de
functionare a normelor prezentului regulament si a experientei
acumulate in urma aplicarii acestora, inclusiv:



02013R0346 — RO — 09.01.2024 — 003.001 — 28

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

6

)]

(h)

(1)

@

(k)

M

(m)

n ce masurd a fost utilizatda denumirea de ,,EuSEF” de adminis-
tratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile din diferite state
membre si dacd a fost utilizata la nivel national sau transfrontalier;

distributia geografica si sectoriald a investitiilor intreprinse de
fondurile de antreprenoriat social eligibile;

gradul de adecvare a obligatiillor de informare prevazute la
articolul 14, in special daca sunt suficiente pentru a permite inves-
titorilor sa ia o decizie de investifie in cunostintd de cauza,

dacd fondurile de antreprenoriat social eligibile au utilizat diferitele
investitii eligibile si ce impact a avut acest lucru asupra dezvoltarii
intreprinderilor sociale pe teritoriul Uniunii;

oportunitatea Infiintdrii unei etichete europene pentru ,.intreprin-
derile sociale”;

posibilitatea de a permite fondurilor de antreprenoriat social cu
sediul intr-o tard tertd sa foloseascda denumirea ,,EuSEF” tinand
cont de experienta acumulata in ceea ce priveste aplicarea Reco-
mandarii Comisiei privind masurile menite sa incurajeze tarile terte
sa aplice standarde minime de buna guvernantd in chestiuni fiscale;

punerea in practicd a criteriilor de identificare a societatilor de
portofoliu eligibile si efectele asupra dezvoltarii intreprinderilor
sociale pe teritoriul Uniunii, precum si impactul social pozitiv al
acestora,

o analiza a procedurilor puse in aplicare de administratorii
fondurilor de antreprenoriat social eligibile pentru evaluarea
impactului social pozitiv al societatilor de portofoliu eligibile
mentionate la articolul 10 si un studiu de fezabilitate a introducerii
de standarde armonizate pentru evaluarea impactului social la
nivelul Uniunii intr-un mod coerent cu politica sociala a Uniunii,

posibilitatea extinderii distribuirii de fonduri de antreprenoriat
social eligibile catre investitorii de pe piata cu amanuntul;

oportunitatea includerii fondurilor de antreprenoriat social eligibile
in cadrul activelor eligibile in temeiul Directivei 2009/65/CE;

oportunitatea completdrii prezentului regulament cu un regim
pentru depozitari;

o examinare a eventualelor bariere fiscale in calea fondurilor de
antreprenoriat social si o evaluare a potentialelor stimulente fiscale
vizand incurajarea antreprenoriatului social in Uniune;

o evaluare a eventualelor bariere care au mpiedicat investitiile n
fondurile care au utilizat denumirea ,,EuSEF”, inclusiv impactul
produs asupra investitorilor institutionali de alte acte juridice ale
Uniunii.
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(2)  Revizuirea mentionatd la alineatul (1) este efectuata:

(a) pana la data de M1 2 martie 2022 <« referitor la literele (a)-(e) si
(2)-(m); si

(b) pana la data de 22 iulie 2015 referitor la litera (f).

(3)  In urma revizuirii mentionate la alineatul (1) si dupa consultarea
AEVMP, Comisia prezinta un raport Parlamentului European si
Consiliului, insotit, daca este cazul, de o propunere legislativa.

(4) In paralel cu examinarea previzuti la articolul 69 din
Directiva 2011/61/UE, mai ales in ceea ce priveste administratorii inre-
gistrati in conformitate cu articolul 3 alineatul (2) litera (b) din acea
directiva, Comisia analizeaza:

(a) administrarea fondurilor de antreprenoriat social eligibile si oportu-
nitatea introducerii unor modificari in cadrul juridic, inclusiv
optiunea unui pasaport de administrare; si

(b) caracterul adecvat al definitiei distribuirii pentru fondurile de antre-
prenoriat social eligibil si impactul pe care il au aceasta definitie si
diferitele interpretari nationale ale acesteia asupra functionarii si
viabilitatii fondurilor de antreprenoriat social eligibil si asupra distri-
buirii transfrontaliere a acestor fonduri.

In urma examindrii respective, Comisia transmite Parlamentului
European si Consiliului un raport, insotit, daca este cazul, de o
propunere legislativa.

Articolul 28

(1) Pana la 22 iulie 2017, Comisia initiazd o reexaminare a modului
in care prezentul regulament interactioneaza cu alte dispozitii referitoare
la organisme de plasament colectiv si administratorii acestora, mai ales
cele prevazute in Directiva 2011/61/UE. Aceasta reexaminare priveste
domeniul de aplicare a prezentului regulament. in cadrul reexaminarii
respective se colecteaza datele necesare pentru a evalua daca este
necesara extinderea domeniului de aplicare pentru a permite adminis-
tratorilor fondurilor de antreprenoriat social eligibil, ale caror active
totale in administrare depasesc plafonul prevazut la articolul 2
alineatul (1), sa devind administratori ai fondurilor de antreprenoriat
social eligibile.

(2) In urma reexaminirii mentionate la alineatul (1) si dupa
consultarea AEVMP, Comisia prezinta un raport Parlamentului
European si Consiliului, insotit, daca este cazul, de o propunere legi-
slativa.

Articolul 29

Prezentul regulament intrd 1n vigoare in a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament se aplicd de la 22 iulie 2013, cu exceptia arti-
colului 3 alineatul (2), a articolului 9 alineatul (5), a articolului 10
alineatul (2) si a articolului 14 alineatul (4), care se aplicd de la
15 mai 2013.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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