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REGULAMENTUL (UE) 2015/760 AL PARLAMENTULUI
EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din 29 aprilie 2015
privind fondurile europene de investitii pe termen lung

(Text cu relevanti pentru SEE)

CAPITOLUL 1

DISPOZITII GENERALE

Articolul 1

Obiectul si obiectivul

(1)  Prezentul regulament prevede norme uniforme privind auto-
rizarea, politicile de investitii si conditiile de functionare a fondurilor
de investitii alternative ale UE (FIA din UE) sau a compartimentelor
FIA ale UE distribuite in Uniune ca fonduri europene de investitii pe
termen lung (ELTIF).

(2)  Obiectivul prezentului regulament este de a facilita atragerea si
directionarea de capitalul catre investitiile pe termen lung in economia
reala, inclusiv catre investitii care promoveaza Pactul verde european si
catre alte domenii prioritare, in concordantd cu obiectivul Uniunii
privind cresterea inteligenta, durabild si favorabila incluziunii.

(3) Statele membre nu impun nicio cerintd suplimentara in domeniul
reglementat de prezentul regulament.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definitii:

1. ,capital” inseamnd totalul aporturilor de capital si al capitalului
angajat nevarsat, calculat pe baza sumelor investibile dupa
deducerea tuturor comisioanelor, taxelor si cheltuielilor care sunt
suportate direct sau indirect de investitori;

2. ,investitor profesional” inseamna un investitor care este considerat
a fi un client profesional, sau care poate fi tratat, la cerere, drept
client profesional in conformitate cu anexa II la Directiva
2014/65/UE,

3. ,investitor de retail” Tnseamnd un investitor care nu este un
investitor profesional;

4. ,capital propriu” inseamna participatii in capitalul unei societati de
portofoliu eligibile, reprezentate prin actiuni sau alte forme de
participatie in capitalul societatii de portofoliu eligibile, emise de
aceasta citre investitorii sai;
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5. ,.cvasicapital” inseamna orice tip de instrumente de finantare a
caror rentabilitate este corelatd cu profitul sau cu pierderile inre-
gistrate de societatea de portofoliu eligibild si a caror rambursare
in caz de neindeplinire a obligatiilor de plata nu este garantatd in
totalitate;

6. activ real” Inseamna un activ care poseda valoare intrinseca in
virtutea continutului si a proprietatilor sale;

42

7. ,intreprindere financiard” inseamnd oricare dintre urmaétoarele
entitati:

(a) o institutie de credit, astfel cum este definita la articolul 4
alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
al Parlamentului European si al Consiliului (1),

(b) o firma de investitii, astfel cum este definitd la articolul 4
alineatul (1) punctul 1 din Directiva 2014/65/UE;

(¢) o intreprindere de asigurari, astfel cum este definita la
articolul 13 punctul 1 din Directiva 2009/138/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului (?);

(ca) o intreprindere de reasigurare, astfel cum este definitd la
articolul 13 punctul 4 din Directiva 2009/138/CE,;

(d) un holding financiar, astfel cum este definit la articolul 4
alineatul (1) punctul 20 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(¢) un holding cu activitate mixtd, astfel cum este definit la
articolul 4 alineatul (1) punctul 22 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(f) o socictate de administrare, astfel cum este definitd la
articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/65/CE;

(g) un AFIA, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1)
litera (b) din Directiva 2011/61/UE,;

8. ,,FIA din UE” inseamna FIA din UE astfel cum este definit la
articolul 4 alineatul (1) litera (k) din Directiva 2011/61/UE;

9. ,AFIA din UE” inseamna AFIA din UE astfel cum este definit la
articolul 4 alineatul (1) litera (I) din Directiva 2011/61/UE;

10. ,autoritate competentd a ELTIF” inseamna autoritatea competenta
pentru FIA din UE, in intelesul articolului 4 alineatul (1) litera (h)
din Directiva 2011/61/UE;

11. ,stat membru de origine al ELTIF” inseamna statul membru in
care este autorizat ELTIF;

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

(®) Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de
asigurare si de reasigurare (Solvabilitate 1I) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).
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12.

13.

14.

,,administrator al ELTIF” inseamna un AFIA din UE autorizat care
a fost aprobat sa administreze un ELTIF sau un ELTIF administrat
intern in cazul in care forma juridicd a ELTIF respectiv permite
administrarea internd si nu a fost numit un AFIA extern;

»autoritatea competentd a administratorului ELTIF” inseamna
autoritatea competentd din statul membru de origine al AFIA, in
intelesul articolului 4 alineatul (1) litera (q) din Directiva
2011/61/UE,

»dare cu imprumut de titluri de valoare” si ,,luare cu imprumut de
titluri de valoare” inseamnd orice tranzactie prin care o parte la
tranzactie transfera titluri de valoare, debitorul angajandu-se sa
restituie titluri de valoare echivalente la o datd ulterioard sau la
cererea entitdtii care le transferd, tranzactia respectiva fiind consi-
deratd o dare cu Tmprumut de titluri de valoare pentru partea la
tranzactie care transfera titlurile de valoare si luare cu imprumut de
titluri de valoare pentru partea la tranzactie cdreia acestea ii sunt
transferate;

14a. ,securitizare simpla, transparentd si standardizatd” inseamna o

securitizare care respectd conditiile prevazute la articolul 18 din
Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al
Consiliului (*);

14b. ,,grup” inseamna un grup astfel cum este definit la articolul 2

15.

16.

17.

18.

19.

Q)

Q)

Q)

punctul 11 din Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European
si a Consiliului (?);

»tranzactie de rascumparare” inseamna o tranzactie de rascum-
parare astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul
83 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

Linstrument financiar” Inseamna un instrument financiar astfel cum
este specificat in sectiunea C din anexa I la Directiva 2014/65/UE;

59

»vanzare in lipsd” Inseamna o activitate astfel cum este definita la
articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului (3);

A

»piatd reglementatd” inseamnd o piatd reglementatd astfel cum este
definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din Directiva
2014/65/UE,

,sistem multilateral de tranzactionare” inseamnd un sistem multi-
lateral de tranzactionare astfel cum este definit la articolul 4
alineatul (1) punctul 22 din Directiva 2014/65/UE;

Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului

din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea
si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si
standardizata, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE
si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE)
nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017, p. 35).

Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie
2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si
rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare
a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de
abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182,
29.6.2013, p. 19).

Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului
din 14 martie 2012 privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor
pe riscul de credit (JO L 86, 24.3.2012, p. 1).
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20. ,,ELTIF de tip «feeder»” inseamna un ELTIF sau un compartiment
de investitii al acestuia care a fost autorizat sa investeasca cel
putin 85 % din activele sale in unitati sau actiuni ale unui alt
ELTIF sau compartiment de investitii al unui ELTIF;

21. ELTIF de tip «master»” inseamnd un ELTIF sau un compar-
timent de investitii al acestuia in care un alt ELTIF investeste
cel putin 85 % din activele sale in unitati sau actiuni.

Articolul 3

Autorizare si registrul central public

(1) Un ELTIF poate fi distribuit In Uniune numai daca a fost
autorizat in conformitate cu prezentul regulament. Autorizatia ca
ELTIF este valabila in toate statele membre.

(2) Doar FIA din UE sunt eligibile sa solicite si sd primeasca o
autorizatie ca ELTIF.

(3)  Autoritatile competente ale ELTIF informeaza trimestrial ESMA
cu privire la autorizatiile acordate sau retrase In temeiul prezentului
regulament si cu privire la orice modificare a informatiilor referitoare
la un ELTIF care figureaza in registrul central public mentionat la al
doilea paragraf.

ESMA tine un registru central public actualizat in care identifica, pentru
fiecare ELTIF autorizat in temeiul prezentului regulament:

(a) identificatorul entitatii juridice (LEI) si codul national de identificare
a ELTIF, daca sunt disponibile;

(b) numele si adresa administratorului ELTIF, precum si, dacd este
disponibil, codul LEI al administratorului respectiv;

(c) codurile ISIN corespunzatoare ELTIF si fiecarei clase distincte de
unitati sau actiuni, daca sunt disponibile;

(d) codurile LEI ale ELTIF de tip ,,master”, daca sunt disponibile;
(e) codurile LEI ale ELTIF de tip ,,feeder”, daca sunt disponibile;

(f) autoritatea competenta a ELTIF si statul membru de origine al
ELTIF;

(g) statul membru in care ELTIF este distribuit;

(h) daca ELTIF poate fi distribuit catre investitori de retail sau daca
poate fi distribuit exclusiv cétre investitori profesionali;

(i) data autorizarii ELTIF;
(j) data la care a inceput distribuirea ELTIF;

(k) data ultimei actualizari de catre ESMA a informatiilor referitoare la
ELTIF.

Registrul central public se pune la dispozitie in format electronic.
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Articolul 4

Denumirea si interdictia transformarii

(1) Denumirea de ,,ELTIF” sau de ,,fond european de investitii pe
termen lung” in legdturd cu un organism de plasament colectiv sau cu
unitatile sau actiunile pe care le emite poate utilizatd numai daca orga-
nismul de plasament colectiv respectiv a fost autorizat in conformitate
cu prezentul regulament.

(2) Este interzisa transformarea ELTIF in organisme de plasament
colectiv care nu intrd sub incidenta prezentului regulament.

Articolul 5

Cererea de autorizare ca ELTIF

(1) Cererea de autorizare ca ELTIF se depune la autoritatea
competentd a ELTIF.

Cererea de autorizare ca ELTIF include toate informatiile urmatoare:
(a) regulile sau actele constitutive ale fondului;
(b) numele administratorului propus al ELTIF;

(c) numele depozitarului si, la cererea autoritatii competente a unui
ELTIF care poate fi distribuit cdtre investitori de retail, acordul
scris cu depozitarul;

(d) in cazul in care ELTIF poate fi distribuit catre investitori de retail,
descrierea informatiilor care trebuie puse la dispozitia investitorilor,
inclusiv descrierea mecanismelor prevazute pentru solutionarea
reclamatiilor depuse de investitori de retail;

(e) dupa caz, urmatoarele informatii privind structura de tip ,,master-
feeder” a ELTIF:

(i) o declaratie conform careia ELTIF de tip ,feeder” este un
,feeder” al ELTIF de tip ,,master”;

(i) regulile fondului sau actele constitutive ale ELTIF de tip
»master” si acordul dintre ELTIF de tip ,,feeder” si ELTIF de
tip ,,master” sau normele interne de conduitd mentionate la
articolul 29 alineatul (6);

(ii1) in cazul in care ELTIF de tip ,,master” si ELTIF de tip ,,feeder”
au depozitari diferiti, acordul privind schimbul de informatii
mentionat la articolul 29 alineatul (7);

(iv) in cazul in care ELTIF de tip ,feeder” este stabilit intr-un alt
stat membru decat statul membru de origine al ELTIF de tip
,master”, o atestare din partea autoritatii competente din statul
membru de origine al ELTIF de tip ,,master”, care sa ateste ca
ELTIF de tip ,,master” este un ELTIF furnizat de ELTIF de tip
feeder”.

VB
Autoritatea competentd a ELTIF poate solicita clarificari si informatii cu
privire la documentatia si la informatiile furnizate in temeiul celui de-al

doilea paragraf.
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(2)  Doar un AFIA din UE autorizat in temeiul Directivei 2011/61/UE
poate solicita autoritatii competente a ELTIF aprobarea de a administra
un ELTIF pentru care o cerere de autorizare este depusd in conformitate
cu alineatul (1). In cazul in care autoritatea competentd a ELTIF este
totodata si autoritatea competentd a AFIA din UE, aceastd cerere de
aprobare face trimitere la documentatia depusad in vederea autorizarii in
temeiul Directivei 2011/61/UE.

Fara a aduce atingere alineatului (1), un AFIA din UE care solicita
administrarea unui ELTIF stabilit intr-un alt stat membru transmite
autoritatii competente a ELTIF urmatoarele documente:

(a) acordul scris incheiat cu depozitarul;

(b) informatii referitoare la modalitatile de delegare cu privire la admi-
nistrarea portofoliului si a riscurilor si la administrarea ELTIF;

(c) informatii cu privire la strategiile de investitii, profilul de risc si alte
caracteristici ale FIA pe care AFIA din UE este autorizat sa le
administreze.

Autoritatea competentd a ELTIF poate cere autoritdtii competente a
AFIA din UE clarificari si informatii referitoare la documentatia
mentionatd la al doilea paragraf sau o atestare a faptului cd ELTIF
face sau nu obiectul autorizatiei acordate AFIA din UE de a administra
FIA. Autoritatea competentd a AFIA din UE furnizeaza un raspuns in
termen de 10 zile lucratoare de la data la care a primit cererea transmisa
de autoritatea competentd a ELTIF.

(3)  Solicitantii sunt informati, in termen de doua luni de la data
depunerii unei cereri complete, dacd s-a acordat autorizatia ca ELTIF.

(4) Orice modificare ulterioara a documentelor mentionate la
alineatele (1) si (2) este notificata imediat autoritdtii competente a
ELTIF.

(5)  Prin derogare de la alineatele (1) si (2), un FIA din UE a carui
formd juridica permite administrarea internd si al cdrui organ de
conducere decide sa nu numeascd un AFIA extern depune concomitent
o cerere de autorizare ca ELTIF in temeiul prezentului regulament si o
cerere de autorizare ca AFIA in temeiul Directivei 2011/61/UE.

Fard a aduce atingere articolului 7 din Directiva 2011/61/UE, cererea de
autorizare ca ELTIF administrat intern contine urmatoarele:

(a) regulile sau actele constitutive ale fondului;

(b) 1n cazul in care ELTIF poate fi distribuit cétre investitori de retail,
descrierea informatiilor care trebuie puse la dispozitia investitorilor
de retail, inclusiv descrierea mecanismelor prevazute pentru solu-
tionarea reclamatiilor depuse de investitori de retail.

Prin derogare de la alineatul (3), FIA din UE administrat intern este
informat, in termen de trei luni de la data depunerii unei cereri
complete, daca a fost sau nu acordatd autorizatia ca ELTIF.
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Articolul 6

Conditii de acordare a autorizatiei ca ELTIF

(1)  Un FIA din UE este autorizat ca ELTIF numai daca autoritatea sa
competenta:

(a) este convinsd ca FIA din UE este in masura sa indeplineasca toate
cerintele prevazute de prezentul regulament;

(b) a aprobat cererea unui AFIA din UE autorizat in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE sa gestioneze ELTIF, precum si regulile sau
actele constitutive ale fondului si alegerea depozitarului.

(2)  in cazul in care FIA din UE depune o cerere in temeiul articolului
5 alineatul (5) din prezentul regulament, autoritatea competenta auto-
rizeazd FIA din UE numai dacid este convinsd cid FIA din UE inde-
plineste atat cerintele prezentului regulament, cat si cele ale Directive
2011/61/UE in ceea ce priveste autorizarea unui AFIA din UE.

(3) Autoritatea competentd a ELTIF poate refuza sa aprobe cererea
AFIA din UE de a administra ELTIF numai in cazul in care AFIA din
UE:

(a) nu indeplineste cerintele prevazute de prezentul regulament;
(b) nu indeplineste cerintele prevazute de Directiva 2011/61/UE,;

(c) nu a primit din partea autoritatii sale competente autorizatia de a
administra FIA care urmdresc strategii de investitii de tipul celor
care fac obiectul prezentului regulament; sau

(d) nu a prezentat documentatia mentionata la articolul 5 alineatul (2)
sau orice clarificare sau informatie solicitatd la alineatul respectiv.

inainte de a refuza aprobarea unei cereri, autoritatea competentd a
ELTIF consultad autoritatea competentd a AFIA din UE.

(4)  Autoritatea competenta a ELTIF nu acorda autorizatia ca ELTIF
pentru FIA din UE care a depus o cerere de autorizare, dacd acesta nu
are dreptul de a-si distribui unitatile sau actiunile in statul sau membru
de origine.

(5) Autoritatea competenta a ELTIF informeaza FIA din UE cu
privire la motivul refuzului de acordare a autorizatiei ca ELTIF.

(6) Cererea care a fost respinsd in temeiul prezentului capitol nu
poate fi depusa din nou la autoritatile competente din alte state membre.

(7)  Autorizarea ca ELTIF nu este supusad cerintei ca ELTIF sa fie
administrat de un AFIA din UE autorizat in statul membru de origine al
ELTIF sau ca AFIA din UE sa exercite sau si delege orice fel de
activitdti in statul membru de origine al ELTIF.

Articolul 7

Norme aplicabile si raspundere

(1) ELTIF respectd in orice moment dispozitiile prezentului
regulament.

(2) ELTIF si administratorul ELTIF respectd in orice moment
Directiva 2011/61/UE.
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(3) Administratorul ELTIF raspunde pentru asigurarea respectarii
prezentului regulament si, de asemenea, raspunde in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE pentru orice incélcare a prezentului regulament.
Administratorul ELTIF raspunde si pentru pierderile sau daunele care
rezultd din nerespectarea prezentului regulament.

CAPITOLUL II

OBLIGATII REFERITOARE LA POLITICILE DE INVESTITII ALE
ELTIF

SECTIUNEA 1

Norme generale si active eligibile

Articolul 8

Compartimente de investitii

in cazul in care un ELTIF cuprinde mai multe compartimente de
investitii, in sensul prezentului capitol fiecare compartiment de investitii
este considerat a fi un ELTIF distinct.

Articolul 9

Investitii eligibile

(1) In conformitate cu obiectivele mentionate la articolul 1
alineatul (2), un ELTIF trebuie sd investeascd numai in urmdatoarele
categorii de active si numai in conditiile specificate in prezentul regu-
lament:

(a) active de investitii eligibile;

(b) active mentionate la articolul 50 alineatul (1) din Directiva
2009/65/CE.

(2) Un ELTIF nu desfasoara niciuna dintre urmatoarele activitagi:
(a) vanzarea in lipsa de active;

(b) expunerea directa sau indirectd la marfuri, inclusiv prin instrumente
financiare derivate, certificate care le reprezintd, indici bazati pe
acestea sau orice alt mijloc sau instrument care ar permite o
expunere pe acestea,

(c) incheierea de tranzactii de dare si luare cu Tmprumut de titluri de
valoare, de tranzactii de rdscumparare sau orice alte acorduri care au
un efect economic echivalent si ar prezenta riscuri similare daca prin
aceasta sunt afectate mai mult de 10 % din activele ELTIF;

(d) utilizarea de instrumente financiare derivate, cu exceptia cazului in
care utilizarea acestor instrumente este destinatd exclusiv acoperirii
riscurilor inerente altor investitii ale ELTIF.

(3)  In vederea aplicarii coerente a prezentului articol, ESMA initiaz
o consultare publicid in urma careia elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare care sa specifice criteriile de stabilire a condi-
tiillor in care utilizarea de instrumente financiare derivate serveste
exclusiv acoperirii riscurilor inerente investitiilor mentionate la
alineatul (2) litera (d).

Pana la 9 septembrie 2015, ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte
de standarde tehnice de reglementare.
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Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 10

Active de investitii eligibile

(1)  Un activ mentionat la articolul 9 alineatul (1) litera (a) este
eligibil pentru investitii din partea unui ELTIF numai in cazul in care
se incadreaza intr-una dintre urmatoarele categorii:

(a) instrumente de capital propriu sau de cvasicapital care au fost:

(i) emise de o societate de portofoliu eligibila, astfel cum este
mentionatd la articolul 11, si achizitionate de ELTIF de la
respectiva societate de portofoliu eligibild sau de la o tertd
parte prin intermediul pietei secundare;

(ii)) emise de o societate de portofoliu eligibild, astfel cum este
mentionata la articolul 11, in schimbul unui instrument de
capital propriu sau de cvasicapital dobandit anterior de
ELTIF de la respectiva societate de portofoliu eligibild sau
de la o tertd parte prin intermediul pietei secundare;

(iii)) emise de o Intreprindere in care o societate de portofoliu
eligibila, astfel cum este mentionata la articolul 11, detine o
participatie la capital, in schimbul unui instrument de capital
propriu sau de cvasicapital dobandit de ELTIF in conformitate
cu punctele (i) sau (ii) de la prezenta litera (a);

(b) instrumente de datorie emise de o societate de portofoliu eligibild,
astfel cum este mentionata la articolul 11;

(¢) imprumuturi acordate de ELTIF unei societdti de portofoliu
eligibile, astfel cum este mentionatd la articolul 11, a céror
scadentd nu depaseste durata de functionare a ELTIF;

(d) unitati sau actiuni ale unuia sau mai multor alte ELTIF, EuVECA,
EuSEF, OPCVM si FIA din UE administrate de AFIA din UE cu
conditia ca aceste ELTIF, EuVECA, EuSEF, OPCVM si FIA din
UE sa investeasca in investitii eligibile, astfel cum sunt mentionate
la articolul 9 alineatele (1) si (2), si sa nu isi fi investit mai mult de
10 % din active in niciun alt organism de plasament colectiv;

(e) active reale;

(f) securitizari simple, transparente si standardizate atunci cénd
expunerile-suport corespund uneia dintre urmatoarele categorii:

(i) activele enumerate la articolul 1 litera (a) punctul (i), (ii) sau
(iv) din Regulamentul delegat (UE) 2019/1851 al Comisiei (1);

(") Regulamentul delegat (UE) 2019/1851 al Comisiei din 28 mai 2019 de

completare a Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si
al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare refe-
ritoare la omogenitatea expunerilor-suport in securitiziri (JO L 285,
6.11.2019, p. 1).



02015R0760 — RO — 10.01.2024 — 001.001 — 11

(ii) activele enumerate la articolul 1 litera (a) punctul (vii) sau (viii)
din Regulamentul delegat (UE) 2019/1851, cu conditia ca veni-
turile obtinute din obligatiunile de securitizare sa fie utilizate
pentru finantarea sau refinantarea investitiilor pe termen lung;

(g) obligatiuni emise, in temeiul unui regulament al Parlamentului
European si al Consiliului privind obligatiunile verzi europene, de
o societate de portofoliu eligibila, asa cum se mentioneazd la
articolul 11.

Limita prevazuta la primul paragraf litera (d) nu se aplicd ELTIF de tip
,feeder”.

(2) Pentru a determina respectarea limitei de investitii prevdzute la
articolul 13 alineatul (1), investitiile ELTIF in unitati sau actiuni ale
ELTIF, EuVECA, EuSEF, OPCVM si FIA din UE administrate de
AFIA din UE se iau in considerare numai in limita valorii investiiilor
respectivelor organisme de plasament colectiv in activele de investitii
eligibile mentionate la alineatul (1) primul paragraf literele (a), (b), (c),
(e), (f) si (g) de la prezentul articol.

Pentru a stabili conformitatea cu limita de investitii si cu celelalte limite
prevazute la articolul 13 si la articolul 16 alineatul (1), se combina
activele si pozitia de imprumut in numerar ale unui ELTIF si ale
celorlalte organisme de plasament colectiv in care a investit ELTIF.

Determinarea respectarii limitelor de investitii si a altor limite prevazute
la articolul 13 si la articolul 16 alineatul (1) in conformitate cu prezentul
alineat se efectueazd pe baza unor informatii actualizate cel putin
trimestrial si, in cazul in care informatiile respective nu sunt disponibile
trimestrial, pe baza celor mai recente informatii disponibile.

Articolul 11
Societatea de portofoliu eligibila
M1

(1) O societate de portofoliu eligibild este o intreprindere care inde-
plineste, la momentul investitiei initiale, urmatoarele cerinte:

(a) nu este o intreprindere financiard, cu exceptia cazului in care:

(i) este o intreprindere financiard care nu este un holding financiar
sau un holding cu activitate mixta; si

(ii) intreprinderea financiara respectivd a fost autorizatd sau inre-
gistratd cu mai putin de cinci ani inainte de data investitiei
initiale;

(b) este o intreprindere care:

(i) nu este admisa la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in
cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare; sau
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(i) este admisa la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in
cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare, cu o capita-
lizare pe piatd de maximum 1 500 000 000 EUR;

(c) este stabilita intr-un stat membru sau intr-o tara tertd, cu conditia ca
acea tard terta:

(1) sd nu fie identificatd ca tard tertd cu grad inalt de risc care
figureazd pe lista din actul delegat adoptat in temeiul arti-
colului 9 alineatul (2) din Directiva (UE) 2015/849 a Parla-
mentului European si a Consiliului (V);

(i) s nu fie mentionatd in anexa I la Concluziile Consiliului
privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor necooperante in
scopuri fiscale.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (a) din prezentul articol, o
societate de portofoliu eligibild poate fi o intreprindere financiara care
finanteazd exclusiv societdtile de portofoliu eligibile mentionate la
alineatul (1) din prezentul articol sau activele reale mentionate la
articolul 10 litera (e).

Articolul 12

Conflicte de interese

(1)  Un ELTIF nu trebuie sd investeasca intr-un activ de investitii
eligibil la care administratorul ELTIF are sau dobandeste un interes
direct sau indirect altfel decat prin detinerea de unitdti sau de actiuni
la ELTIF, EuSEF, EuWVECA, OPCVM sau FIA din UE pe care adminis-
tratorul ELTIF le administreaza.

(2) Un AFIA din UE care administreazd un ELTIF si intreprinderile
care aparfin aceluiasi grup ca AFIA din UE respectiv, precum si
personalul acestora pot sa coinvesteascd in ELTIF respectiv si sd coin-
vesteasca impreund cu ELTIF in acelasi activ, cu conditia ca adminis-
tratorul ELTIF sa fi instituit proceduri organizationale si administrative
pentru identificarea, prevenirea, gestionarea si monitorizarea conflictelor
de interese si cu conditia ca astfel de conflicte de interese sd fie facute
publice in mod corespunzator.

SECTIUNEA 2

Dispozitii privind politicile de investitii

Articolul 13

Structura portofoliului si diversificarea acestuia

(1)  ELTIF investeste cel putin 55 % din capitalul sau in active de
investitii eligibile.

(2) ELTIF nu poate investi mai mult de:

(a) 20 % din capitalul sdu 1n instrumente emise de o singurd societate
de portofoliu eligibild sau in imprumuturi acordate unei astfel de
societati;

(") Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din
20 mai 2015 privind prevenirea utilizdrii sistemului financiar in scopul
spalarii  banilor sau finantarii  terorismului, de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consi-
liului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei (JO L 141, 5.6.2015,
p. 73).
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(b) 20 % din capitalul sau intr-un singur activ real;

(¢) 20 % din capitalul sau in unitati sau actiuni ale unui singur ELTIF,
EuVECA, EuSEF, OPCVM sau FIA din UE administrat de un
AFIA din UE;

(d) 10 % din capitalul sau in active mentionate la articolul 9
alineatul (1) litera (b), in cazul in care activele respective au fost
emise de un singur organism, oricare ar fi acesta.

(3) Valoarea cumulatd a securitizarilor simple, transparente si stan-
dardizate in portofoliul unui ELTIF nu trebuie sd depaseasca 20 % din
valoarea capitalului ELTIF.

(4) Expunerea globalda a ELTIF la riscul de contraparte in cazul
tranzactiilor cu instrumente financiare derivate extrabursiere, al acor-
durilor repo sau al acordurilor reverse repo nu trebuie sa depaseasca
10 % din valoarea capitalului ELTIF.

(5)  Prin derogare de la alineatul (2) litera (d), un ELTIF poate majora
limita de 10 % mentionatd la litera respectiva la 25 % atunci cand
obligatiunile sunt emise de catre o institutie de credit care 1si are
sediul social intr-un stat membru si care prin lege face obiectul unei
supravegheri publice speciale destinate protejarii detindtorilor de obli-
gatiuni. In special, sumele derivate din emisiunea respectivelor obli-
gatiuni se investesc, conform legii, In active care, pe toatd durata de
valabilitate a obligatiunilor, pot acoperi creantele rezultate din obli-
gatiuni si care, In caz de incapacitate de plata a emitentului, ar fi
utilizate cu prioritate pentru a rambursa principalul si a plati
dobanzile acumulate.

(6) Societatile care sunt incluse in acelasi grup in vederea conso-
lidarii conturilor, astfel cum se prevede in Directiva 2013/34/UE sau
in conformitate cu standardele contabile internationale recunoscute, sunt
considerate ca fiind o singura societate de portofoliu eligibila sau ca o
singurd entitate in scopul calculdrii limitelor mentionate la alineatele (1)-
(5) de la prezentul articol.

(7)  Limitele de investitii stabilite la alineatele (2)-(4) nu se aplica in
cazul in care ELTIF sunt distribuite exclusiv cdtre investitori profe-
sionali. Limita de investitii stabilitd la alineatul (2) litera (c) nu se
aplica in cazul in care ELTIF este un ELTIF de tip ,.feeder”.

Articolul 14

Redresarea pozitiilor de investitii

In situatia in care ELTIF fincalci cerintele in materie de structurd si
diversificare a portofoliului prevazute la articolul 13 sau limitele de
imprumut stabilite la articolul 16 alineatul (1) litera (a), iar adminis-
tratorul ELTIF nu detine niciun control asupra incélcarii, administratorul
ELTIF ia masurile care se impun, intr-un termen adecvat, pentru a
redresa pozitia, tindnd cont In mod corespunzator de interesele investi-
torilor ELTIF.
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Articolul 15

Limitele de concentrare

(1)  Un ELTIF nu poate achizitiona mai mult de 30 % din unitatile
sau actiunile unui singur ELTIF, EuVECA, EuSEF, OPCVM sau FIA
din UE administrat de un AFIA din UE. Aceste limite de concentrare nu
se aplicd in cazul in care ELTIF sunt distribuite exclusiv citre investitori
profesionali si nu se aplica unui ELTIF de tip ,,feeder” care investeste in
ELTIF-ul sau de tip ,,master”.

(2) Limitele de concentrare previzute la articolul 56 alineatul (2) din
Directiva 2009/65/CE se aplica investitiilor in activele mentionate la
articolul 9 alineatul (1) litera (b) din prezentul regulament, cu
exceptia cazului in care ELTIF sunt distribuite exclusiv catre investitori
profesionali.

Articolul 16

Imprumuturi de numerar

(1)  Un ELTIF poate imprumuta numerar cu conditia ca un astfel de
imprumut sa indeplineasca toate conditiile urmatoare:

(a) sa nu reprezinte mai mult de 50 % din valoarea netd a activelor
ELTIF in cazurile ELTIF care pot fi distribuite catre investitorii de
retail si mai mult de 100 % din valoarea netd a activelor ELTIF in
cazurile in care ELTIF sunt distribuite exclusiv cétre investitori
profesionali;

(b) sa aiba drept scop realizarea de investitii sau furnizarea de lichi-
ditati, inclusiv pentru achitarea costurilor si a cheltuielilor, cu
conditia ca detinerile de numerar sau de echivalente de numerar
ale ELTIF sa nu fie suficiente pentru efectuarea investitiei in cauza;

(c) sa fie contractat In aceeasi moneda ca si activele care urmeaza sa fie
cumpdrate cu numerarul Imprumutat sau intr-o altd moneda atunci
cand expunerea la riscul valutar a fost acoperitd adecvat impotriva
riscurilor;

(d) sa nu aiba o maturitate mai lunga decat durata de functionare a
ELTIF.

Atunci cand Tmprumutd numerar, un ELTIF poate greva active pentru
a-si pune in aplicare strategia de imprumut.

Acordurile de imprumut care sunt acoperite integral de angajamentele
de capital ale investitorilor nu sunt considerate imprumuturi in sensul
prezentului alineat.

(2)  Administratorul ELTIF precizeazd in prospectul ELTIF daca
ELTIF intentioneazd sa imprumute numerar in cadrul strategiei de
investitii a ELTIF si, in caz afirmativ, precizeazd de asemenea in
acesta limitele de imprumut.

(3) Limitele de imprumut care trebuie precizate in prospect asa cum
sunt mentionate la alineatul (2) se aplicd numai de la data precizatd in
regulile sau actele constitutive ale ELTIF. Data respectiva nu trebuie sa
depdgeascd trei ani de la data la care a inceput distribuirea ELTIF.
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(4) Limitele de Tmprumut mentionate la alineatul (1) litera (a) se
suspenda temporar in cazul in care ELTIF atrage capital suplimentar
sau 1si reduce capitalul existent. Suspendarea este limitatd in timp la
perioada strict necesard, tindnd seama in mod corespunzator de inte-
resele investitorilor in ELTIF si, in orice caz, nu depaseste 12 luni.

Articolul 17

Aplicarea normelor in materie de structurad si de diversificare a
portofoliului

(1)  Cerintele privind structura si diversificarea portofoliului prevazute
la articolul 13:

(a) se aplicd pana la data precizatd in regulile sau actele constitutive ale
ELTIF;

(b) inceteaza sa se mai aplice din momentul in care ELTIF incepe sa
vanda active in scopul rdscumpardrii unitatilor sau actiunilor inves-
titorilor dupa incheierea duratei de functionare a ELTIF;

(c) sunt suspendate temporar in cazul in care ELTIF colecteaza capital
suplimentar sau isi reduce capitalul existent, in masura in care o
astfel de suspendare nu depaseste 12 luni.

Data mentionata la litera (a) din primul paragraf ia In considerare parti-
cularitatile si caracteristicile activelor in care urmeaza sa investeasca
ELTIF si nu intervine mai tarziu de cinci ani de la data autorizarii ca
ELTIF sau mai tarziu de jumatate din durata de viatd a ELTIF stabilita
in conformitate cu articolul 18 alineatul (3), in functie de data care
survine mai devreme. In circumstante exceptionale, autoritatea
competentd a ELTIF poate aproba, o prelungire a acestui termen cu
cel mult Incd un an, cu conditia prezentdrii unui plan de investitii
motivat in mod corespunzator.

(2)  In cazul in care un activ pe termen lung in care ELTIF a investit
este emis de catre o societate de portofoliu eligibild care nu mai inde-
plineste conditiile prevazute la articolul 11 alineatul (1) litera (b), activul
pe termen lung poate continua sa fie luat in considerare in vederea
calcularii limitei de investitii mentionate la articolul 13 alineatul (1)
pentru o perioada de maximum trei ani de la data la care societatea
de portofoliu eligibili nu mai indeplineste conditiile prevazute la
articolul 11 alineatul (1) litera (b).

CAPITOLUL 1II

RASCUMPARAREA, TRANZACTIONAREA SI EMITEREA DE
UNITATI SAU ACTIUNI ALE ELTIF SI DISTRIBUIREA
VENITURILOR S$I A CAPITALULUI

Articolul 18

Rascumpararea unititilor sau a actiunilor ELTIF

(1)  Investitorii intr-un ELTIF nu pot cere rascumpdrarea unitatilor
sau a actiunilor lor inainte de incheierea duratei de functionare a
ELTIF. Rascumpdrarea catre investitori este posibilda din ziua
urmatoare datei incheierii duratei de functionare a ELTIF.
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Regulile sau actele constitutive al ELTIF trebuie sd indice clar o data
exactd de incheiere a duratei de functionare a ELTIF si pot prevedea
dreptul de a prelungi temporar durata de functionare a ELTIF si
conditiile in care se poate exercita dreptul respectiv.

In regulile sau actele constitutive ale ELTIF, precum si in prezentarea
informatiilor catre investitori se stabilesc procedurile de rascumpérare a
unitatilor sau actiunilor si de cesiune a activelor si se precizeaza clar ca
rdscumpdrarea de catre investitori este posibild din ziua urmatoare datei
incheierii duratei de functionare a ELTIF.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul articol, regulile
sau actele constitutive ale ELTIF pot prevedea posibilitatea rascumpa-
rarilor inainte de incheierea duratei de functionare a ELTIF, cu inde-
plinirea tuturor conditiilor urmatoare:

(a) rascumpararile nu sunt acordate inainte de sfarsitul unei perioade
minime de detinere sau inainte de data precizatd la articolul 17
alineatul (1) litera (a);

(b) la momentul autorizérii si pe intreaga duratd de functionare a
ELTIF, administratorul ELTIF poate demonstra autoritatii
competente a ELTIF ca ELTIF dispune de o politicd de rascum-
parare si de instrumente management al lichiditdtii adecvate care
sunt compatibile cu strategia de investitii pe termen lung a ELTIF;

(c) politica de rascumparare a ELTIF indicd In mod clar procedurile si
conditiile pentru rascumparari,

(d) politica de rascumpdrare a ELTIF asigurd faptul cd rascumpararile
se limiteaza la procentul din activele ELTIF mentionate la articolul 9
alineatul (1) litera (b).

(e) politica de rascumparare a ELTIF asigurd faptul cd investitorii sunt
tratati corect si cd rascumpardrile sunt acordate pe baza unui sistem
proportional daca cererile de rascumparare dintr-o anumita perioada
depésesc procentajul mentionat la litera (d) de la prezentul paragraf.

Conditia privind perioada minimd de detinere mentionatd la primul
paragraf litera (a) nu se aplica ELTIF de tip ,feeder” care investesc
in ELTIF de tip ,,master”.

(3) Durata de functionare a ELTIF trebuie sd fie compatibild cu
caracterul pe termen lung al ELTIF si trebuie sd fie compatibild cu
ciclurile de viata ale fiecaruia dintre activele ELTIF, masurate in confor-
mitate cu profilul de nelichiditate si cu ciclul de viatd economicd al
activului, precum si cu obiectivul de investitii pe termen lung declarat
al ELTIF.

(4) Investitorii pot opta intotdeauna pentru rascumpararea in numerar.

(5) Réascumpdrarea in natura a activelor ELTIF este posibild numai
dacd sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) regulile sau actele constitutive ale ELTIF oferda posibilitatea
respectivd, cu conditia ca toti investitorii sa fie tratati echitabil,

(b) investitorul solicita in scris ca rascumpararea sa se faca din activele
ELTIF;

(c) nu existd norme speciale care sa limiteze transferul activelor in
cauza.
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(6) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare
in care precizeaza circumstantele care asigura ca durata de functionare a
ELTIF este consideratd compatibild cu ciclurile de viatd ale fiecaruia
dintre activele individuale ale ELTIF, astfel cum este mentionat la
alineatul (3).

ESMA elaboreaza, de asemenea, proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare in care precizeaza urmatoarele:

(a) criteriile de stabilire a perioadei minime de detinere mentionate la
alineatul (2) primul paragraf litera (a);

(b) informatiile minime care trebuie furnizate autorititii competente a
ELTIF in temeiul alineatului (2) primul paragraf litera (b);

(c) cerintele care trebuie indeplinite de ELTIF in ceea ce priveste
politica sa de rascumparare si instrumentele sale de gestionare a
lichiditatilor, mentionate la alineatul (2) primul paragraf literele
(b) si (c); si

(d) criteriile de evaluare a procentajului mentionat la alineatul (2)
primul paragraf litera (d), luand 1n considerare, printre altele,
fluxurile de trezorerie si pasivele preconizate ale ELTIF.

ESMA inainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de regle-
mentare mentionate la primul si al doilea paragraf pand la 10 ianuarie
2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
primul si la al doilea paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 19

Piata secundara

(1)  Regulile sau actele constitutive ale ELTIF nu impiedica admiterea
la tranzactionare a unitatilor sau a actiunilor ELTIF pe o piatd regle-
mentatd sau 1n cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare.

(2) Regulile sau actele constitutive ale ELTIF nu impiedicd inves-
titorii sa isi transfere in mod liber unitatile sau actiunile unor parti terte,
altele decat administratorul ELTIF, sub rezerva cerintelor de regle-
mentare aplicabile si a conditiilor stabilite in prospectul ELTIF.

(2a)  Regulile sau actele constitutive ale ELTIF pot prevedea posibi-
litatea corelarii totale sau partiale, pe durata de functionare a ELTIF, a
cererilor de transfer de unitati sau actiuni ale ELTIF din partea inves-
titorilor care se retrag din ELTIF cu cererile de transfer din partea
investitorilor potentiali, dacd sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) administratorul ELTIF a definit o politicdi de corelare a cererilor
care stabileste in mod clar toate elementele urmatoare:

(i) procesul de transfer atat pentru investitorii care se retrag, cat si
pentru investitorii potentiali;
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(i) rolul administratorului ELTIF sau al administratorului fondului
in efectuarea transferurilor si corelarea cererilor;

(iii) perioadele in care investitorii care se retrag si investitorii
potentiali pot solicita transferul de unitdfi sau actiuni ale
ELTIF,

(iv) regulile de determinare a prefului de executare;
(v) regulile de determinare a conditiilor referitoare la cote-parti;

(vi) calendarul si natura publicarii informatilor privind procesul de
transfer;

(vil) comisioanele, costurile si tarifele, daca existd, legate de
procesul de transfer;

(b) politica si procedurile de corelare a cererilor investitorilor care se
retrag din ELTIF cu cererile investitorilor potentiali garanteaza ca
investitorii sunt tratati Tn mod echitabil si cd, n cazul in care exista
o neconcordantd intre investitorii care se retrag si investitorii
potentiali, corelarea se face pe o baza proportionald;

(c) corelarea cererilor ii permite administratorului ELTIF sa monito-
rizeze riscul de lichiditate al ELTIF si corelarea este compatibila
cu strategia de investitii pe termen lung a ELTIF.

(3) ELTIF publica in rapoartele sale periodice valoarea de piatd a
unitatilor sau actiunilor sale admise la tranzactionare, impreund cu
valoarea activului net pe unitate sau actiune.

(4) In cazul in care valoarea unui activ sufera o modificare
substantiald, administratorul ELTIF comunica aceasta informatie inves-
titorilor in rapoartele sale periodice.

(5) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare
in care precizeazd circumstantele de utilizare a corelarii prevazute la
alineatul (2a), inclusiv informatiile pe care ELTIF trebuie sa le
comunice investitorilor.

ESMA inainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf pana la 10 ianuarie 2024.

Se deleagda Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
primul  paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 20

Emiterea de noi unitati sau actiuni

(1) ELTIF poate oferi noi emisiuni de unitdti sau de actiuni, in
conformitate cu regulile sau actele sale constitutive.
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(2) ELTIF nu emite noi unitdti sau actiuni la un pret situat sub
valoarea neta a activelor sale fard sa fi oferit in prealabil la acel pret
unitatile sau actiunile respective investitorilor existenti in ELTIF.

Articolul 21

Cesiunea activelor ELTIF

(1)  ELTIF informeaza autoritatea competentd a ELTIF, cu cel putin
un an nainte de data la care se incheie durata de functionare a ELTIF,
cu privire la cesiunea ordonata a activelor sale in vederea rascumpararii
unitatilor sau a actiunilor investitorilor la incheierea duratei de func-
tionare a ELTIF. La cererea autorititii competente a ELTIF, ELTIF
prezintd autoritatii competente a ELTIF un calendar detaliat pentru
cesiunea ordonata a activelor sale.

(2) Calendarul mentionat la alineatul (1) include:

(a) o evaluare a pietei pentru potentialii cumparétori;

(b) o evaluare si o comparare a preturilor potentiale de vanzare;
(c) o evaluare a activelor care urmeaza sa faca obiectul cesiunii,
(d) un calendar de cesionare.

(3) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare
in care precizeaza criteriile care urmeaza sa fie utilizate pentru evaludrile
de la litera (a) si pentru evaluarea de la alineatul (2) litera (c).

Pana la 9 septembrie 2015, ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte
de standarde tehnice de reglementare.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 22

Distribuirea veniturilor si a capitalului

(1)  Un ELTIF poate distribui in mod regulat investitorilor veniturile
generate de activele din portofoliul sdu. Aceste venituri cuprind:

(a) venituri generate in mod regulat de active;
(b) aprecierea de capital realizatd dupa cesionarea unui activ.

(2)  Veniturile nu se distribuie daca sunt necesare pentru angaja-
mentele viitoare ale ELTIF.

(3) Un ELTIF isi poate reduce capitalul in mod proportional in cazul
cesiondrii unui activ inainte de incheierea duratei de functionare a
ELTIF, cu conditia ca cesionarea sa fie consideratd de administratorul
ELTIF ca fiind in interesul investitorilor.

(4) Regulile sau actele constitutive ale ELTIF specifica politica de
distribuire pe care ELTIF o va aplica pe durata sa de functionare.
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CAPITOLUL IV
CERINTE iN MATERIE DE TRANSPARENTA

Articolul 23

Transparenta

(1)  Unitatile sau actiunile unui ELTIF nu pot fi distribuite in Uniune
fara publicarea prealabild a unui prospect.

Unitatile sau actiunile unui ELTIF nu sunt distribuite catre investitorii
de retail din Uniune fard publicarea prealabila a unui document cu
informatii-cheie, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.

(2)  Prospectul contine toate informatiile necesare pentru ca inves-
titorii sa poatd evalua in deplind cunostintd de cauza investitia care le
este propusa si, in special, riscurile pe care aceasta le implica.

(3)  Prospectul trebuie sd contind cel putin urmatoarele:

(a) o declaratie in care sa se indice modul in care obiectivele de
investitii ale ELTIF si strategia de realizare a acestor obiective
permit calificarea fondului drept fond pe termen lung;

(b) informatiile care trebuie comunicate de organismele de plasament
colectiv. de tip Inchis 1In conformitate cu Regula-
mentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consi-
liului (1);

(c) informatiile care trebuie comunicate investitorilor in temeiul arti-
colului 23 din Directiva 2011/61/UE, in cazul in care aceste
informatii nu fac deja obiectul literei (b) din prezentul alineat;

(d) indicarea cat mai clard a categoriilor de active in care ELTIF este
autorizat si investeasca,

(e) indicarea cat mai clard a jurisdictiilor in care ELTIF este autorizat sa
investeasca;

(f) orice alte informatii considerate de autoritatile competente ca fiind
relevante in sensul alineatului (2).

(3a)  Prospectul ELTIF de tip ,,feeder” contine urmatoarele informatii:

(a) o declaratie care sa ateste ca ELTIF de tip ,,feeder” este un ,,feeder”
al unui ELTIF de tip ,,master” si cd, in aceasta calitate, investeste 1n
permanentd cel putin 85 % din activele sale In unitati ale respec-
tivului ELTIF de tip ,,master”;

(b) obiectivul si politica de investitii ale ELTIF de tip ,,feeder”, inclusiv
profilul de risc si informatii din care sd reiasd daca performantele
ELTIF de tip ,feeder” si cele ale ELTIF de tip ,,master” sunt
identice sau In ce masura si din ce motive acestea sunt diferite;

(") Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului

din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzac-
fionare pe o piatd reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE
(JO L 168, 30.6.2017, p. 12).
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(c) o scurta descriere a ELTIF de tip ,master”, a organizarii, obiec-
tivului si politicii sale de investitii, inclusiv a profilului sau de risc,
precum si indicarea modalitatilor prin care se poate obtine pros-
pectul ELTIF de tip ,,master”;

(d) un rezumat al acordului incheiat intre ELTIF de tip ,.feeder” si
ELTIF de tip ,master” sau al normelor interne de conduitd
mentionate la articolul 29 alineatul (6);

() modul in care detinatorii de unitdti sau de actiuni pot obtine
informatii suplimentare privind ELTIF de tip ,,master” si acordul
incheiat intre ELTIF de tip ,,feeder” si ELTIF de tip ,,master”, astfel
cum este mentionat la articolul 29 alineatul (6);

(f) o descriere a tuturor remuneratiilor sau a rambursarilor costurilor pe
care trebuie sd le pliteasca ELTIF de tip ,feeder” ca urmare a
investitiei acestuia 1n unitatile sau actiunile ELTIF de tip
,master”, precum si a tarifelor cumulate ale ELTIF de tip
feeder” si ale ELTIF de tip ,,master”;

(4)  Prospectul si orice alte documente de distribuire informeaza in
mod vizibil investitorii cu privire la natura nelichidd a ELTIF.

in special, prospectul si orice alte documente de distribuire trebuie:

(a) sa informeze investitorii cu privire la faptul ca investitiile ELTIF
sunt investitii pe termen lung;

(b) sa informeze investitorii cu privire la incheierea duratei de func-
tionare a ELTIF, precum si in legatura cu optiunea de a prelungi
durata de functionare a ELTIF, daca este cazul, si conditiile aferente
acesteia;

(c) sa precizeze daca se intentioneaza ca ELTIF sa fie distribuit catre
investitorii de retail;

(d) sa explice drepturile investitorilor de a-si rascumpara investitiile in
conformitate cu articolul 18 si cu regulile sau actele constitutive ale
ELTIF;

(e) sa precizeze frecventa si esalonarea distribuirii veniturilor, in cazul
in care existd, catre investitori, pe durata de functionare a ELTIF;

(f) sa sfituiascd investitorii sa investeasca doar un procent mic din
portofoliul lor global de investitii intr-un ELTIF;

(g) sa descrie politica de acoperire a riscului a ELTIF, inclusiv prin
mentionarea clard a faptului cd instrumentele financiare derivate
pot fi utilizate numai in scopul acoperirii riscurilor inerente altor
investitii ale ELTIF, si prin indicarea impactului posibil al utilizarii
instrumentelor financiare derivate asupra profilului de risc al ELTIF;

(h) sd informeze investitorii in legaturd cu riscurile aferente investitiilor
in active reale, inclusiv infrastructura;

(1) sa informeze regulat investitorii, cel putin o data pe an, in legatura
cu jurisdictiile in care a investit ELTIF.
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(5) Pe langa informatiile solicitate in temeiul articolului 22 din
Directiva 2011/61/UE, raportul anual al ELTIF cuprinde urmaétoarele
elemente:

(a) o situatie a fluxurilor de numerar;

(b) informatii privind orice participare la instrumente care implica
fonduri bugetare ale Uniunii;

(c) informatii privind valoarea societatilor de portofoliu eligibile indi-
viduale si valoarea altor active in care a investit ELTIF, inclusiv
valoarea instrumentelor financiare derivate utilizate;

(d) informatii privind jurisdictiile in care sunt localizate activele ELTIF.

in cazul in care ELTIF este distribuit citre investitori de retail, adminis-
tratorul ELTIF include in raportul anual al ELTIF de tip ,feeder” o
declaratie privind tarifele cumulate ale ELTIF de tip ,feeder” si ale
ELTIF de tip ,master”. Raportul anual al ELTIF de tip ,feeder”
indicd modalitatea de obtinere a raportului anual al ELTIF de tip
,,master”.

(6) La cererea unui investitor de retail, administratorul ELTIF
furnizeaza informatii suplimentare privind limitele cantitative care se
aplicad gestiondrii riscurilor la ELTIF, metodele alese in acest scop si
evolutia recentd a principalelor riscuri si randamentele categoriilor de
active.

Articolul 24

Cerinte suplimentare ale prospectului

(1) ELTIF trimite prospectul si toate modificarile aduse acestuia,
precum si raportul anual, autoritdtilor competente pentru ELTIF. La
cerere, ELTIF furnizeazd documentatia respectiva autoritatii competente
pentru  administratorul ELTIF. ELTIF furnizeazd documentatia
respectivd in termenul specificat de autoritatile competente respective.

(2) Regulile sau actele constitutive ale unui ELTIF fac parte inte-
grantd din prospect si se anexeaza la acesta.

Nu este obligatoriu ca documentele mentionate la primul paragraf sa fie
anexate prospectului, atunci cand investitorul este informat ca, la cererea
sa, aceste documente 1i vor fi trimise sau ca va fi informat despre locul
in care va putea sd le consulte in fiecare stat membru in care sunt
distribuite unitatile sau actiunile.

(3)  In prospect se precizeazi modul in care raportul anual este pus la
dispozitia investitorilor. Prospectul prevede ca un exemplar tiparit al
raportului anual sa fie furnizat investitorilor de retail la cerere si gratuit.

(4)  Prospectul si cel mai recent raport anual publicat se furnizeaza
investitorilor, la cerere si in mod gratuit.

Prospectul poate fi furnizat pe suport durabil sau prin intermediul unei
pagini de internet. Un exemplar tipdrit se furnizeazd investitorilor de
retail la cerere si in mod gratuit.

(5) Elementele esentiale ale prospectului sunt permanent actualizate.
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Articolul 25

Furnizarea de informatii privind costurile

(1)  Prospectul trebuie sa informeze investitorii in mod cat mai vizibil
cu privire la nivelul diferitelor costuri suportate direct sau indirect de
catre investitor. Diferitele costuri sunt grupate conform urmatoarelor
rubrici:

(a) costurile de constituire a ELTIF;

(b) costurile legate de achizifionarea de active;

(c) costurile de administrare si bonusurile de performanta;
(d) costurile de distributie;

(e) alte costuri, inclusiv costurile administrative, de reglementare, de
depozitare, de custodie, de servicii profesionale si de audit.

(2)  In prospect se prezintd rata globald a costurilor ELTIF.

(3) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare
pentru a preciza definitiile comune, metodologiile de calcul si formatele
de prezentare a costurilor mentionate la alineatul (1) si raportul global
mentionat la alineatul (2).

Atunci cand elaboreaza aceste proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare, ESMA ia in considerare standardele tehnice de reglementare
mentionate la articolul 8 alineatul (5) literele (a) si (c¢) din Regula-
mentul (UE) nr. 1286/2014.

Pana la 9 septembrie 2015, ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte
de standarde tehnice de reglementare.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 25a

Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul unic de acces
european

De la 10 ianuaric 2030, informatiile mentionate la articolul 3
alineatul (3) al doilea paragraf din prezentul regulament sunt puse la
dispozitie in punctul unic de acces european (ESAP) infiintat in temeiul
Regulamentului (UE) 2023/2859 al Parlamentului European si al Consi-
liului (). In acest scop, ESMA este organism de colectare, in sensul
definitiei de la articolul 2 punctul 2 din regulamentul respectiv. ESMA
extrage aceste informatii din informatiile notificate de autoritatea
competenta a ELTIF in conformitate cu articolul 3 alineatul (3)
primul paragraf din prezentul regulament In scopul instituirii registrului
central public mentionat la articolul 3 alineatul (3) al doilea paragraf din
prezentul regulament.

(") Regulamentul (UE) 2023/2859 al Parlamentului European si al Consiliului
din 13 decembrie 2023 de infiintare a unui punct unic de acces european care
oferd acces centralizat la informatiile puse la dispozitia publicului relevante
pentru serviciile financiare, pentru pietele de capital si pentru durabilitate
(JO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/

0j).
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Informatiile respective respectd urmatoarele cerinte:

(a) sunt prezentate intr-un format care permite extragerea de date, in
sensul definitiei de la articolul 2 punctul 3 din Regula-
mentul (UE) 2023/2859;

(b) sunt insotite de urmatoarele metadate:
(i) toate denumirile ELTIF autorizate la care se refera informatiile;

(i) daca este disponibil, identificatorul entitdtii juridice al EFTIF
autorizate, astfel cum este precizat in temeiul articolului 7
alineatul (4) litera (b) din regulamentul (UE) 2023/2859;

(iii) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in temeiul arti-
colului 7 alineatul (4) litera (c) din regulamentul respectiv;

(iv) o mentiune care sa indice dacd informatiile contin date cu
caracter personal.

CAPITOLUL V
DISTRIBUIREA UNITATILOR SAU A ACTIUNILOR ELTIF

Articolul 27

Procesul de evaluare interni in cazul ELTIF care pot fi
comercializate catre investitori de retail

Administratorul unui ELTIF ale cérui unitati sau actiuni pot fi distribuite
catre investitori de retail face obiectul cerintelor prevazute la articolul 16
alineatul (3) de la al doilea la al cincilea paragraf si la al saptelea
paragraf din Directiva 2014/65/UE si la articolul 24 alineatul (2) din
respectiva directiva.

Articolul 29

Dispozitii specifice in legitura cu depozitarul unui ELTIF distribuit
citre investitori de retail

(1)  Prin derogare de la articolul 21 alineatul (3) din Directiva
2011/61/UE, depozitarul unui ELTIF distribuit catre investitori de
retail este o entitate de tipul celei mentionate la articolul 23 alineatul (2)
din Directiva 2009/65/CE.

(2)  Prin derogare de la articolul 21 alineatul (13) al doilea paragraf si
articolul 21 alineatul (14) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul unui
ELTIF distribuit catre investitori de retail nu poate fi exonerat de
raspundere in cazul pierderii unor instrumente financiare detinute in
custodie de o tertd parte.

(3) Raspunderea depozitarului mentionata la articolul 21 alineatul (12)
din Directiva 2011/61/UE nu poate fi inldturatd sau limitatd printr-un
acord in cazul in care ELTIF este distribuit catre investitori de retail.
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(4)  Orice acord care contravine alineatului (3) este nul.

(5) Activele pastrate in custodie de catre depozitarul unui ELTIF nu
pot fi reutilizate pe cont propriu de citre depozitar sau de catre oricare
parte terta careia i s-a delegat functia de custodie. Reutilizarea include
orice tranzactie care implica active pastrate in custodie, inclusiv, dar fara
a se limita la acestea, transferuri, gajari, vanzari si Imprumuturi.

Activele pastrate in custodie de catre depozitarul unui ELTIF pot fi
reutilizate numai daca:

(a) reutilizarea activelor este executatd in numele ELTIF-ului;

(b) depozitarul executa instructiunile date de administratorul ELTIF in
numele ELTIF;

(c) reutilizarea se face in beneficiul ELTIF si in interesul detinatorilor
de unitati sau de actiuni; si

(d) tranzactia este acoperitd de garantii de Tnalta calitate si lichide
primite de ELTIF in cadrul unui acord de transfer de proprietate.

Valoarea de piatd a garantiilor mentionate la litera (d) din al doilea
paragraf trebuie sa se ridice in orice moment la cel putin valoarea de
piatd a activelor reutilizate, plus o prima.

(6) In cazul unei structuri de tip ,master-feeder”, ELTIF de tip
»~master” furnizeaza ELTIF de tip ,feeder” toate documentele si infor-
matiile necesare pentru ca acesta din urma sa indeplineasca cerintele din
prezentul regulament. in acest scop, ELTIF de tip ,,feeder” incheie un
acord cu ELTIF de tip ,,master”.

Acordul mentionat la primul paragraf este pus la dispozitia tuturor
detinatorilor de unitati sau de actiuni, la cererea acestora si in mod
gratuit. In cazul in care ELTIF de tip ,master” si ELTIF de tip
»feeder” sunt administrate de acelasi administrator al ELTIF, acordul
poate fi inlocuit cu norme interne de conduitd care sa asigure
respectarea cerintelor de la prezentul alineat.

(7)  In cazul in care ELTIF de tip ,master” si ELTIF de tip , feeder”
au depozitari diferiti, depozitarii in cauza incheie un acord privind
schimbul de informatii, cu scopul de a asigura indeplinirea obligatiilor
de catre ambii depozitari. ELTIF de tip ,feeder” nu investeste in
unitatile sau actiunile ELTIF de tip ,,master” decat dupa ce acordul
respectiv intrd in vigoare.

Atunci cand respecta cerintele de la prezentul alineat, nu se poate
considera ca depozitarul fondului de tip ,,master” sau cel al ELTIF de
tip ,,feeder” incalcd normele care stabilesc restrictii de publicare a infor-
matiilor sau normele de protectie a datelor, in cazurile in care astfel de
norme sunt impuse printr-un contract, printr-un act cu putere de lege sau
printr-un act administrativ. Respectarea cerintelor respective nu atrage in
niciun mod raspunderea unui astfel de depozitar sau a unei persoane
imputernicite de acesta.
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ELTIF de tip ,feeder” sau, dupd caz, administratorul ELTIF de tip
»feeder” are sarcina de a comunica depozitarului ELTIF de tip
»feeder” orice informatii despre ELTIF de tip ,master” necesare
pentru indeplinirea sarcinilor depozitarului ELTIF de tip ,,feeder”. Depo-
zitarul ELTIF de tip ,,master” informeaza imediat autorititile competente
ale statului membru de origine al ELTIF de tip ,master”, al ELTIF de
tip ,,feeder” sau, daca este cazul, al administratorului si al depozitarului
ELTIF de tip ,,feeder” despre orice nereguli constatate cu privire la
ELTIF de tip ,master” care se considerda ca au un impact negativ
asupra ELTIF de tip ,,feeder”.

Articolul 30

Cerinte specifice privind distribuirea si comercializarea ELTIF
citre investitori de retail

(1)  Unitatile sau actiunile unui ELTIF pot fi comercializate unui
investitor de retail numai dacd s-a efectuat o evaluare a caracterului
adecvat in conformitate cu articolul 25 alineatul (2) din
Directiva 2014/65/UE si o declaratie privind caracterul adecvat a fost
furnizata investitorului de retail respectiv, in conformitate cu articolul 25
alineatul (6) al doilea si al treilea paragraf din directiva respectiva.

Evaluarea caracterului adecvat mentionatd la primul paragraf de la
prezentul alineat se efectueaza indiferent daca unitatile sau actiunile
ELTIF sunt achizitionate de investitorii de retail de la distribuitorul
sau administratorul ELTIF sau prin intermediul pietei secundare in
conformitate cu articolul 19 din prezentul regulament.

Consimtamantul explicit al investitorului de retail care indica faptul ca
intelege riscurile investitiei intr-un ELTIF trebuie obtinut atunci cand
sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) evaluarea caracterului adecvat nu este furnizata in contextul consul-
tantei de investitii;

(b) ELTIF este considerat neadecvat pentru investitorul de retail pe baza
evaludrii caracterului adecvat efectuate In temeiul primului paragraf;

(c) investitorul de retail doreste sa continue tranzactia in pofida faptului
cd ELTIF este considerat neadecvat pentru investitorul respectiv.

Distribuitorul sau, atunci cand ofera sau plaseaza direct unitdti sau
actiuni ale unui ELTIF cétre un investitor de retail, administratorul
ELTIF intocmeste un dosar in conformitate cu articolul 25 alineatul (5)
din Directiva 2014/65/UE.

(2)  Distribuitorul sau, atunci cand oferd sau plaseazd direct unitati
sau actiuni ale unui ELTIF catre un investitor de retail, administratorul
ELTIF emite o avertizare scrisd clard care informeaza investitorul de
retail in legdturd cu urmatoarele:
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(a) daca durata de functionare a unui ELTIF oferit sau plasat unui
investitor de retail depaseste 10 ani, ca produsul ELTIF ar putea
sd nu fie potrivit pentru investitorii de retail care nu sunt In masura
sa isi asume un angajament pe un termen atat de lung si cu caracter
nelichid;

(b) daca regulile sau actele constitutive ale unui ELTIF prevad posibi-
litatea coreldrii unitatilor sau actiunilor ELTIF astfel cum se
mentioneaza la articolul 19 alineatul (2a), ca existenta unei astfel
dreptul de a iesi sau de a rascumpara unitatile sau actiunile sale din
ELTIF in cauza.

(3) Alineatele (1) si (2) nu se aplicd in cazul in care investitorul de
retail este un membru al personalului cu functii superioare sau un
administrator de portofoliu, un director, un functionar sau un agent
sau un angajat al administratorului ELTIF sau al unei entitati afiliate
administratorului ELTIF si detine suficiente cunostinte despre ELTIF.

(4) Un ELTIF de tip ,,feeder” indica in comunicarile sale cu caracter
publicitar ca investeste in permanenta cel putin 85 % din activele sale in
unitdtile ELTIF de tip ,,master”.

(5) Regulile sau actele constitutive ale unui ELTIF distribuit catre
investitori de retail in clasele relevante de unitati sau actiuni trebuie
sa prevada ca toti investitorii beneficiazd de tratament egal si ca nu
se acordd tratament preferential sau beneficii economice specifice unor
investitori individuali sau grupuri de investitori in cadrul clasei sau
claselor relevante.

(6) Forma juridicd a unui ELTIF distribuit citre investitori de retail
nu atrage o raspundere suplimentard pentru investitorul de retail si nu
presupune angajamente suplimentare in numele unui astfel de investitor,
in afara de capitalul angajat initial.

(7)  Pe durata perioadei de subscriere si in decursul unei perioade de
doud saptimani de la semnarea acordului initial de angajament sau de
subscriere pentru unitdti sau actiuni ale ELTIF, investitorii de retail pot
sa 1si anuleze subscrierea si sa isi recupereze banii, fard nicio penalitate.

(8)  Administratorul unui ELTIF distribuit catre investitorii de retail
stabileste proceduri si mecanisme adecvate pentru solutionarea reclama-
tiilor adresate de investitorii de retail, care sa le permitd acestora si
depuna reclamatii in limba oficiald sau in una din limbile oficiale ale
statului membru al acestora.

Articolul 31

Distribuirea unitatilor sau a actiunilor ELTIF

(1)  Administratorul unui ELTIF poate sa distribuie unitati sau actiuni
ale respectivului ELTIF investitorilor profesionali si investitorilor de
retail din statul sdu membru de origine cu conditia notificérii in confor-
mitate cu articolul 31 din Directiva 2011/61/UE.
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(2)  Administratorul unui ELTIF poate sa distribuie actiuni sau unitati
ale respectivului ELTIF investitorilor profesionali si investitorilor de
retail din alte state membre decét statul membru de origine al adminis-
tratorului ELTIF cu conditia notificarii in conformitate cu articolul 32
din Directiva 2011/61/UE.

(3) Administratorul ELTIF precizeaza autoritatilor competente, cu
privire la fiecare ELTIF pe care il administreaza, dacad intentioneaza
sau nu sa distribuie ELTIF catre investitori de retail.

(4) Pe langa documentatia si informatiile necesare in temeiul arti-
colelor 31 si 32 din Directiva 2011/61/UE, administratorul ELTIF
furnizeaza autoritatilor competente urmatoarele:

(a) prospectul ELTIF; si

(b) documentul cu informatii-cheie al ELTIF, in cazul distribuirii catre
investitori de retail.

(5) Competentele si prerogativele autoritatilor competente conferite in
temeiul articolelor 31 si 32 din Directiva 2011/61/UE se interpreteaza ca
fiind aplicabile si distribuirii ELTIF catre investitori de retail, si ca
incluzand cerintele suplimentare previzute de prezentul regulament.

(6) In plus fatd de prerogativele previzute in articolul 31 alineatul (3)
primul paragraf din Directiva 2011/61/UE, autoritatea competentd a
statului membru de origine a administratorului ELTIF are si atributia
de a impiedica distribuirea unui ELTIF in cazul in care administratorul
ELTIF nu respectd sau nu intentioneazd sa respecte prezentul
regulament.

(70 In plus fatd de prerogativele prevazute in articolul 32 alineatul (3)
primul paragraf din Directiva 2011/61/UE, autoritatea competenta a
statului membru de origine a administratorului ELTIF are si atributia
de a refuza transmiterea unui dosar complet de notificare autoritatilor
competente ale statului membru in care se intentioneaza distribuirea
ELTIF in cazul in care administratorul ELTIF nu respecta prezentul
regulament.

CAPITOLUL VI
SUPRAVEGHEREA

Articolul 32

Supravegherea exercitata de autorititile competente

(1)  Autoritatile competente supravegheaza in mod continuu
respectarea prezentului regulament.

(2)  Autoritatea competentd a ELTIF are responsabilitatea de a supra-
veghea respectarea normelor stabilite in capitolele II, III si IV.

(3) Autoritatea competentd a ELTIF are responsabilitatea de a supra-
veghea respectarea obligatiilor prevazute in regulile sau actele consti-
tutive ale ELTIF, precum si a obligatiilor prevazute in prospect, care
trebuie sa fie conforme cu prezentul regulament.
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(4)  Autoritatea competentd a administratorului ELTIF are responsa-
bilitatea de a supraveghea caracterul adecvat al structurii si al organizarii
administratorului ELTIF, astfel incat administratorul ELTIF sa fie in
masurd sa respecte obligatiile si normele legate de constituirea si func-
tionarea tuturor ELTIF pe care le administreaza.

Autoritatea competentd a administratorului ELTIF are responsabilitatea
de a supraveghea respectarea de catre administratorul ELTIF a
prezentului regulament.

(5) Autoritatile competente monitorizeaza organismele de plasament
colectiv care sunt stabilite sau care sunt distribuite pe teritoriile lor,
pentru a se asigura ca acestea nu folosesc denumirea ,,ELTIF” sau nu
sugereaza ca sunt ELTIF decat dacd sunt autorizate conform prezentului
regulament si il respecta.

Articolul 33

Prerogativele autorititilor competente

(1)  Autoritatile competente detin toate prerogativele de supraveghere
si de investigare necesare pentru exercitarea atributiilor lor in confor-
mitate cu prezentul regulament.

(2)  Prerogativele conferite autoritatilor competente in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE, inclusiv cele referitoare la sanctiuni, sunt exer-
citate, de asemenea, In ceea ce priveste prezentul regulament.

(3) Autoritatea competenta a ELTIF interzice utilizarea denumirii
»ELTIF” sau ,fond european de investitii pe termen lung” in cazul in
care administratorul ELTIF nu mai respectd prezentul regulament.

Articolul 34
Prerogativele si competentele ESMA

(1) ESMA detine prerogativele necesare pentru a indeplini sarcinile
care 1i sunt conferite de prezentul regulament.

(2) Prerogativele ESMA 1n conformitate cu Directiva 2011/61/UE
sunt exercitate, de asemenea, cu privire la prezentul regulament si in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului
European si al Consiliului (!).

(3) In sensul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, prezentul regu-
lament este inteles ca orice alt act juridic cu caracter obligatoriu al
Uniunii care conferd sarcini ESMA astfel cum este mentionat la
articolul 1 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(") Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului
din 23 octombrie 2018 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal de catre institutiile, organele, oficiile
si agentiile Uniunii si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 45/2001 si a Deciziei nr. 1247/2002/CE (JO L 295,
21.11.2018, p. 39).
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Articolul 35

Cooperarea intre autoritatile competente

(1)  Autoritatea competentd a ELTIF si autoritatea competentd a admi-
nistratorului ELTIF, in cazul in care sunt diferite, coopereaza si isi
transmit reciproc informatii In scopul indeplinirii sarcinilor care le
revin in temeiul prezentului regulament.

(2)  Autoritatile competente coopereazd intre ele in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE.

(3) Autoritdtile competente si ESMA coopereaza in scopul inde-
plinirii sarcinilor care le revin in temeiul prezentului regulament, 1n
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4)  Autoritatile competente si ESMA 1si comunica toate informatiile
si documentele necesare pentru indeplinirea sarcinilor care le revin in
temeiul prezentului regulament, in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, in special pentru a constata si remedia incilcarile
prezentului regulament.

CAPITOLUL VII
DISPOZITII FINALE

Articolul 36

Prelucrarea cererilor de catre Comisie

Comisia acorda Iintaietate si 1isi eficientizeaza prelucrarea cererilor
ELTIF de finantare din partea BEI. Comisia aplicd o procedurd simpli-
ficatd pentru a emite avize sau a oferi contributii privind orice cereri ale
ELTIF de finantare din partea BEI.

Articolul 37

Examinare

(1) Comisia examineaza aplicarea prezentului regulament si
analizeaza cel putin urmitoarele elemente:

(a) masura in care ELTIF sunt distribuite in Uniune, inclusiv daca
AFIA  mentionati la  articolul 3  alineatul (2) din
Directiva 2011/61/UE ar putea avea un interes in distribuirea
ELTIF;

(b) aplicarea dispozitiilor privind autorizarea ELTIF, astfel cum se
prevede la articolele 3-6;

(c) daca ar trebui actualizate dispozitiile privind registrul central public
al ELTIF, astfel cum este prevazut la articolul 3;

(d) daca ar trebui actualizate lista activelor si investitiilor eligibile,
cerintele privind structura si diversificarea portofoliului, normele
privind concentrarea, precum si limitele privind imprumutul de
numerar;

(e) impactul asupra diversificarii activelor generat de aplicarea limitei
de investitii pentru activele de investitii eligibile prevazute la
articolul 13 alineatul (1);
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(f) daca ar trebui actualizate dispozitiile privind conflictele de interese
prevazute la articolul 12;

(g) aplicarea articolului 18 si impactul respectivei aplicari asupra
politicii de rascumparare si a duratei de functionare a ELTIF;

(h) daca cerintele in materie de transparentd prevazute in capitolul IV
sunt adecvate;

(1) daca dispozitiile privind distribuirea unitatilor sau actiunilor ELTIF
prevazute in capitolul V sunt adecvate si asigura o protectie eficace
a investitorilor, inclusiv a investitorilor de retail;

(j) daca ELTIF au avut o contributie semnificativa la realizarea obiec-
tivelor Uniunii, cum ar fi cele prevazute in Pactul verde european si
in alte domenii prioritare.

(2) Pana la 10 aprilie 2030, pe baza examinarii mentionate la
alineatul (1) de la prezentul articol si dupa consultarea ESMA,
Comisia transmite Parlamentului European si Consiliului un raport de
evaluare a contributiei prezentului regulament si a ELTIF la finalizarea
uniunii pietelor de capital si la indeplinirea obiectivelor prevazute la
articolul 1 alineatul (2). Raportul este insotit, daca este cazul, de o
propunere legislativa.

Articolul 37a

Examinarea aspectelor de sustenabilitate ale ELTIF

Pana la 11 ianuarie 2026, Comisia efectueazd o evaluare si prezintd un
raport Parlamentului European si Consiliului, insotit de o propunere
legislativa, dacd este cazul, cu privire la cel putin urmatoarele:

(a) daca este fezabila crearea unei denumiri optionale de ,,ELTIF
distribuit ca fiind sustenabil din punctul de vedere al mediului”
sau ,,ELTIF verde” si mai ales:

(1) daca o astfel de denumire ar trebui rezervata pentru ELTIF care
sunt produse financiare care au ca obiectiv realizarea de
investitii durabile in conformitate cu articolul 9 din Regula-
mentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consi-
liului (1);

(i) daca o astfel de denumire ar trebui rezervatd ELTIF care isi
investesc toate activele eligibile sau o parte semnificativd a
acestora sau a activelor lor totale in activitdti sustenabile si,
in caz afirmativ, modul in care urmeaza sa fie definitd partea
semnificativa;

(iii) daca activitatile sustenabile pot fi legate de criteriile de dura-
bilitate stabilite in actele delegate adoptate in temeiul arti-
colului 10 alineatul (3), al articolului 11 alineatul (3), al arti-
colului 12 alineatul (2), al articolului 13 alineatul (2), al arti-
colului 14 alineatul (2) si al articolului 15 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al
Consiliului (?);

(") Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului

din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul
serviciilor financiare (JO L 317, 9.12.2019, p. 1).

(® Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din
18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile
durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198,
22.6.2020, p. 13).
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(b) daca ar trebui sa existe o obligatie generald pentru ELTIF de a
respecta, in deciziile lor de investitii, principiul ,,a nu prejudicia
in mod semnificativ’ in 1intelesul articolului 2a din Regula-
mentul (UE) 2019/2088 sau daca aceasta obligatie ar trebui sa se
limiteze la ELTIF distribuite ca fiind sustenabile din punctul de
vedere al mediului sau verzi, in eventualitatea in care o astfel de
denumire optionala este considerata fezabila,

(c) daca exista vreun potential de imbunatatire a cadrului pentru ELTIF
printr-o contributie mai semnificativa la obiectivele Pactului verde
european, fara a submina natura ELTIF.

Articolul 38
Intrarea in vigoare
Prezentul regulamentul intrd In vigoare in a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
Se aplica de la 9 decembrie 2015.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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