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DIRECTIVA 2002/47|CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

din 6 iunie 2002

privind contractele de garantie financiard

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolul 95,

avand in vedere propunerea Comisiei (1),

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene (3),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social (3),

hotarand in conformitate cu procedura previzutd la articolul 251
din tratat (*),

intrucat:

(1)

Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consi-
liului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al
decontdrilor in sistemele de platd si decontarea operatiuni-
lor cu titluri de valoare (°) a constituit un act de referintd
pentru stabilirea unui cadru juridic solid pentru sistemele
de platd si de decontare. Punerea in aplicare a directivei in
cauzd a demonstrat importanta limitdrii riscului sistemic
inerent acestor sisteme, datorat coexistentei unor sisteme
juridice diferite, precum si avantajele unei reglementdri
comune cu privire la garantiile constituite in cadrul unor
astfel de sisteme.

In comunicarea sa din 11 mai 1999 adresatd Parlamentului
European si Consiliului, intitulatd ,Punerea in aplicare a
cadrului de actiune pentru serviciile financiare: plan de
actiune”, Comisia s-a angajat sd elaboreze, dupd
consultarea unor experti ai pietei si a autoritatilor natio-
nale, a unor noi propuneri de actiune legislativa cu privire
la garantii, care sd favorizeze noi progrese in acest
domeniu, in plus fatd de Directiva 98/26/CE.

Trebuie creat un regim comunitar aplicabil garantiilor con-
stituite sub forma de numerar sau de titluri de valoare
(denumite in continuare ,garantii financiare”), prin consti-
tuirea de garantii sau prin transferul dreptului de proprie-
tate, inclusiv contractele de report (repos). Acest regim va
favoriza integrarea si functionarea rentabild a pietei finan-
ciare, precum si stabilitatea sistemului financiar comunitar,
sprijinind astfel libera circulatie a serviciilor si libera circu-
latie a capitalului pe piata unic a serviciilor financiare. Pre-
zenta directivd se axeazd pe contractele bilaterale de
garantie financiara.

JO C180E, 26.6.2001, p. 312.

JO €196, 12.7.2001, p. 10.

JO C 48, 21.2.2002, p. 1.

Avizul Parlamentului European din 13 decembrie 2001 (nepublicat
incd in Jurnalul Oficial), Pozitia comund a Consiliului din 5 martie
2002 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Parlamentului
European din 15 mai 2002.

JOL 166, 11.6.1998, p. 45.

(4)

©)
()
®)

Prezenta directivd este adoptatd intr-un context juridic
european format in special din Directiva 98/26/CE, men-
tionatd anterior, Directiva 2001/24/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 4 aprilie 2001 privind
reorganizarea si lichidarea institutiilor de credit (6), Direc-
tiva 2001/17/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 19 martie 2001 privind reorganizarea si lichidarea
intreprinderilor de asigurare (") si Regulamentul (CE)
nr. 1346/2000 al Consiliului din 29 mai 2000 privind
procedurile de insolventd (8). Prezenta directiva se inscrie in
modelul general al actelor normative mentionate anterior
si nu contine dispozitii contrare acestora. De fapt, prezenta
directivd completeazd aceste acte normative existente,
reglementdnd si alte probleme si detaliind anumite
probleme deja reglementate de actele juridice in cauza.

Pentru a consolida certitudinea juridicd a contractelor de
garantie financiard, statele membre ar trebui sd se asigure
cd anumite dispozitii ale legislatiei in domeniul insolventei
nu se aplicd unor astfel de contracte, in special cele care ar
impiedica executarea efectivd a garantiei financiare sau ar
genera dubii asupra validitdtii tehnicilor curente, precum
compensarea cu exigibilitate imediatd sau constituirea unor
garantii sub forma garantiilor complementare ori de
inlocuire a garantiei.

Prezenta directivd nu reglementeaza drepturi pe care orice
persoand le poate avea asupra activelor constituite ca
garantie financiard si care nu se dobandesc in temeiul unor
contracturi de garantie financiard sau in temeiul oricirei
dispozitii legale sau norme juridice ca urmare a inceperii
sau continudrii procedurilor de lichidare sau a masurilor de
reorganizare, precum restituirea determinatd de o greseald,
eroare sau absenta capacitatii.

Principiul enuntat de Directiva 98/26/CE, conform cdruia
legislatia aplicabild garantiei constituite asupra instrumen-
telor financiare transmisibile prin inscriere in cont este
legislatia jurisdictiei unde se afld registrul, contul sau
sistemul centralizat de depozitare respectiv, ar trebui extins
pentru a crea certitudine juridicd in privinta utilizarii unor
astfel de instrumente financiare detinute intr-un context
transfrontalier si utilizate ca garantii financiare in cadrul
domeniului de aplicare al prezentei directive.

In prezent toate statele membre recunosc regula lex rei sitae,
conform cireia validitatea si deci opozabilitatea fatd de terti
a garantiei financiare este evaluatd in conformitate cu

JOL 125, 5.5.2001, p. 15.
JOL 110, 20.4.2001, p. 28.
JO L 160, 30.6.2000, p. 1.
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legislatia tarii in care se afld garantia financiard. Fird a
aduce atingere aplicdrii prezentei directive in cazul titluri-
lor de valoare detinute direct, ar trebui determinat locul
unde se afld garantia constituite asupra instrumentelor
financiare transmisibile prin inscriere in cont detinutd prin
unul sau mai multi intermediari. Dacd beneficiarul garan-
tiei dispune de un contract de garantie valabil si care pro-
duce efecte in conformitate cu legislatia tarii in care este
pistrat contul respectiv, atunci opozabilitatea fatd de orice
titlu sau drept concurent si producerea efectelor garantiei
ar trebui reglementate exclusiv de legislatia tarii in cauzd,
prevenind astfel orice incertitudine juridicd datoratd unei
alte legislatii neprevazute.

Pentru a limita sarcina administrativd a partilor care utili-
zeazd garantiile financiare in domeniul reglementat de pre-
zenta directivd, singura cerintd de validitate pe care dreptul
intern o poate impune in ceea ce priveste garantiile finan-
ciare ar trebui sd fie ca garantia financiard sd fie remisd,
transferatd, detinutd, inregistratd sau desemnatd intr-un alt
mod, astfel incat sd se afle in posesia sau sub controlul
beneficiarului garantiei sau al unei persoane actionand in
numele acestuia, fird a exclude tehnicile de garantare care
permit celui care o constituie sd substituie garantia sau sd
retragd garantia excedentard.

Din aceleasi motive, constituirea, valabilitatea, incheierea,
opozabilitatea sau admisibilitatea ca mijloc de probd a unui
contract de garantie financiard sau constituirea unei
garantii financiare in cadrul unui contract de garantie
financiard nu ar trebui conditionatd de incheierea unui act
solemn, precum redactarea unui document intr-o forma
specificd sau intr-un anumit mod, inregistrarea la un
organism oficial ori autoritate publicd, sau inscrierea
intr-un registru public, publicarea intr-un ziar sau o revistd,
intr-un registru oficial, o publicatie oficiald sau orice altd
forma de publicitate, notificarea citre un functionar public
sau furnizarea, intr-o anumitd formd, a unei dovezi privind
data intocmirii unui document sau a unui instrument,
cuantumul obligatiilor financiare garantate sau orice alt
aspect. Prezenta directivd trebuie totusi s asigure un echi-
libru intre eficienta de piatd si siguranta partilor contrac-
tuale si a tertilor, evitand astfel, in special, riscul de frauda.
Acest echilibru ar trebui sa fie asigurat prin faptul cd sub
incidenta domeniului de aplicare al prezentei directive intrd
numai contractele de garantie financiara care prevad o anu-
mitd formd de deposedare, altfel spus constituirea garan-
tiei financiare, si in cazul cdrora constituirea garantiei
financiare poate fi demonstrata printr-un inscris sau pe un
suport durabil, garantindu-se astfel trasabilitatea acestei
garantii. In sensul prezentei directive, actele necesare in
conformitate cu dreptul unui stat membru pentru
transferul sau constituirea unei garantii asupra unor
instrumente financiare, altele decat instrumentele financi-
are transmisibile prin inscriere in cont, precum andosarea
in cazul unor biletelor la ordin sau inscrierea in registrul

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

emitentului in cazul instrumentelor nominative, nu ar
trebui considerate acte solemne.

Mai mult, prezenta directivd ar trebui sd protejeze doar
contractele de garantie financiard care pot fi dovedite.
Dovada acestor contracte se poate face printr-un inscris
sau in orice altd formd juridicd imperativd previzuti de
legislatia care li se aplicd.

Aceastd simplificare a utilizarii garantiilor financiare prin
limitarea sarcinilor administrative consolideazi eficienta
operatiunilor transfrontaliere ale Bdncii Centrale Europene
si ale bancilor centrale nationale ale statelor membre par-
ticipante la Uniunea Economicd si Monetard, care sunt
necesare pentru punerea in aplicare a politicii monetare
comune. In plus, scoaterea partiald a contractelor de garan-
tie financiard de sub incidenta anumitor dispozitii de drept
privind insolventa sprijind de asemenea aspectul mai larg
al politicii monetare comune, in cadrul cdreia participantii
la piata monetard echilibreaza intre ei lichiditatile globale
de pe piatd prin intermediul unor tranzactii transfrontaliere
acoperite de garantii.

Prezenta directivd urmdreste sd protejeze valabilitatea con-
tractelor de garantie financiard intemeiatd pe transferul
integral al dreptului de proprietate asupra numerarului sal
a instrumentelor financiare remise cu titlu de garantie, in
special prin eliminarea asa numitei ,reconsiderdri” a con-
tractelor de garantie financiard (inclusiv a contractelor de
report) ca dobanzi la titluri de plasament.

Punerea in aplicare a compensdrilor bilaterale cu
exigibilitate imediatd ar trebui protejatd, nu doar ca un
mecanism de executare a contractelor de garantie financi-
ard cu transfer de proprietate, inclusiv a contractelor de
report, ci pe o scard mai largd, in cazurile in care compen-
sarea cu exigibilitate imediati face parte dintr-un contract
de garantie financiard. Bunele practici de gestionare a ris-
cului utilizate in mod curent pe piata financiard ar trebui
protejate prin autorizarea participantilor de a-si gestiona si
reduce riscul de credit asociat tuturor tipurilor de tranzactii
pe o bazd netd, riscul de credit fiind calculat prin
combinarea riscurilor curente estimate asociate tuturor
tranzactiilor restante cu un partener, prin compensarea
produselor celor doud parti pentru a se obtine o valoare
cumulatd unicd, ce urmeazd a fi comparatd cu valoarea
curentd a garantiei.

Prezenta directivd nu ar trebui sd aducd atingere restrictii-
lor si cerintelor impuse de legislatia internd privind inre-
gistrarea creantelor in cont, a obligatiilor de regularizat sau
compensarea, de exemplu in ceea ce priveste reciprocitatea
acestora sau faptul ci acestea au fost incheiate inainte ca
beneficiarul garantiei si fi avut cunostintd sau sa fi trebuit
sd aibd cunostintd de deschiderea (sau de orice act juridic
imperativ care determind deschiderea) procedurilor de
lichidare sau a masurilor de reorganizare privitoare la cel
care constituie garantia.
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Buna practicd a pietei favorizatd de autorititile de regle-
mentare, conform careia participantii pe piata financiard
utilizeazd contracte de garantie financiard complementard
pentru gestionarea si limitarea riscului de credit reciproc
prin reevaluarea pozitiei pe piatd pe baza valorii actuale de
piatd a riscului de credit si a garantiei, solicitind apoi in
consecintd completarea garantiei financiare sau returnand
garantia financiard excedentard, ar trebui protejatd fatd de
anumite norme de nulitate de drept. Aceastd situatie se
aplicd si in cazul posibilitatii de a substitui activele consti-
tuite ca garantie financiard cu alte active de aceeasi valoare.
Intentia este doar de a nu se putea contesta constituirea
garantiei financiare complementare sau substituirea garan-
tiei financiare pentru simplul motiv ci obligatiile financi-
are respective existau inainte de constituirea garantiei
financiare sau pentru ci garantia financiard a fost consti-
tuitd intr-o perioadd determinatd. Acest lucru nu aduce
totusi atingere posibilitdtii de a contesta, in temeiul legis-
latiei interne, contractul de garantie financiara si constitu-
irea garantiei financiare ca parte integrantd a constituirii
initiale, completdrii sau substituirii garantiei, de exemplu
dacd acest lucru s-a facut intentionat in detrimentul celor-
lalti creditori (inclusiv actiuni bazate pe fraudd sau norme
similare de materie de nulitate care se pot aplica intr-o
perioada determinatd).

Prezenta directivd prevede proceduri rapide si simplificate
de executare, astfel incat si se asigure stabilitatea financi-
ard si sd se restrangd efectele contagioase in cazul in care
una dintre partile semnatare ale contractului de garantie
financiard nu isi respectd obligatiile asumate. Cu toate
acestea, directiva creeazd un echilibru intre obiectivele
mentionate si protectia atat a furnizorului garantiei cat si a
tertilor, prin confirmarea explicitd a posibilitdtii ca statele
membre sd pistreze sau sd introducd in legislatiile lor
interne un control a posteriori, pe care instantele pot si-1
exercite in legdturd cu constituirea sau evaluarea garantiei
financiare si calculdrii obligatiilor financiare garantate. Un
astfel de control ar trebui sd permitd autoritatilor judiciare
sd verifice dacd executarea si evaluarea s-au efectuat intr-o
manierd rezonabild din punct de vedere comercial.

Ar trebuie s3 existe posibilitatea constituirii garantiei in
numerar in conformitate cu modalititile de transfer de pro-
prietate si de constituire de garantii, protejate prin
recunoasterea mecanismelor de compensare sal de regimul
gajului in numerar. Prin ,numerar” se intelege o depunere
in cont sau echivalente ale acesteia, astfel cum sunt depo-
zitele la termen sal depozitele pe piata monetard, ceea ce
exclude prin urmare in mod expres bancnotele.

Prezenta directivd prevede un ,drept de folosintd” in cazul
contractelor de garantii financiare constituite asupra unui
titlul de plasament, ceea ce creste lichiditatea pietei finan-
ciare prin reutilizarea instrumentelor financiare remise in
garantie. Cu toate acestea, acest drept de folosintd nu ar tre-
bui sd aducd atingere legislatiei interne privind separarea
activelor si egalitatea de tartament a creditorilor.

(20)

(21)

Prezenta directivd nu prejudiciazd punerea in aplicare si
efectele conditiilor contractuale ale instrumentelor finan-
ciare constituite garantie, precum drepturile si obligatiile si
alte conditii incluse in conditiile de emisiune si orice alte
drepturi, obligatii si conditii aplicabile raporturilor intre
emitentii si detindtorii de astfel de instrumente.

Prezentul act respectd drepturile fundamentale si principiile
previzute in special in Carta drepturilor fundamentale a
Uniunii Europene.

Deoarece obiectivul actiunii avute in vedere — crearea unui
regim minim pentru utilizarea garantiilor financiare — nu
poate fi realizat intr-o mdsurd suficientd de citre statele
membre si, datoritd amplorii si efectelor actiunii, poate deci
sd fie realizat mai bine la nivel comunitar, Comunitatea
poate adopta mésuri in temeiul principiului subsidiaritatii
previzut la articolul 5 din tratat. In conformitate cu
principiul proportionalititii, prevazut la articolul in cauza,
prezenta directivd nu depdseste pragul necesar in vederea
atingerii acestui obiectiv,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Obiectul si domeniul de aplicare

(1) Prezenta directivd stabileste regimul comunitar aplicabil con-
tractelor de garantie constituitd sub formd de numerar sau de
instrumente financiare, denumite in continuare ,contracte de
garantie financiard”, care indeplinesc cerintele previzute la aline-
atele (2) si (5), dar si garantiei financiare, in conformitate cu
conditiile prevazute la alineatele (4) si (5).

(2) Beneficiarul garantiei si cel care constituie garantia trebuie sd
apartind fiecare uneia dintre urmatoarele categorii:

(a) o autoritate publicd [exclusiv intreprinderile garantate public,

cu

exceptia cazului in care intrd sub incidenta literelor (b)-(e)],

inclusiv:

(i)

(ii)

(0]

organisme din sectorul public al statelor membre insar-
cinate cu sau care participd la gestionarea datoriei publice
si

3

organisme din sectorul public al statelor membre autori-
zate s detind conturi pentru clientii lor;

bancd centrald, Banca Centraldi Europeand, Banca de

Decontdri Internationale, o bancd de dezvoltare multilaterald
conform definitiei din articolul 1 alineatul (19) din Directiva
2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
20 martie 2000 privind initierea si exercitarea activitatii insti-
tutiilor de credit (), Fondul Monetar International si Banca
Europeand de Investitii;

JO

L 126, 26.5.2000, p. 1, astfel cum a fost modificatd prin Directiva

2000/28/CE (JO L 275, 27.10.2000, p. 37).
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(c) o institutie financiard supusd supravegherii prudentiale,
inclusiv:

(i) o institutie de credit conform definitiei din articolul 1 ali-
neatul (1) din Directiva 2000/12/CE, inclusiv institutiile
previzute la articolul 2 alineatul (3) din directiva in cauz3;

(i) o societate de servicii de investitii financiare conform
definitiei din articolul 1 alineatul (2) din Directiva
93/22|CEE a Consiliului din 10 mai 1993 privind
serviciile de investitii in domeniul titlurilor de valoare (*);

(iii) o institutie financiard conform definitiei din articolul 1
alineatul (5) din Directiva 2000/12/CE;

(iv) o intreprindere de asigurdri conform definitiei din
articolul 1 litera (a) din Directiva 92/49/CEE a Consiliu-
lui din 18 iunie 1992 privind coordonarea actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind
asigurarea directd, alta decat asigurarea de viatd () si o
intreprindere de asigurare de viatd conform definitiei din
articolul 1 litera (a) din Directiva 92/96/CEE a Consiliu-
lui din 10 noiembrie 1992 privind coordonarea actelor
cu putere de lege si a actelor administrative privind
asigurarea directd de viatd (3);

(v) un organism de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) conform definitiei din articolul 1 alineatul (2)
din Directiva 85/611/CEE a Consiliului din 20 decembrie
1985 privind coordonarea actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (#);

(vi) o societate de administrare a investitiilor conform defini-
tiei din articolul 1a alineatul (2) din Directiva
85/611/CEE;

(d) o contraparte centrald, un agent de decontare sau o casi de
compensare, conform definitiilor din articolul 2 literele (c), (d)
si respectiv (e) din Directiva 98/26/CE, inclusiv institutii simi-
lare reglementate de legislatia internd operand pe pietele con-
tractelor la termen, de optiuni si produse derivate, in mdsura
in care nu intrd sub incidenta directivei in cauzd, si o persoand,
alta decat o persoand fizicd, actionand in numele sal pe seama
uneia sau mai multor persoane care includ orice detintor de
obligatiuni ori de alte titluri de creantd sau orice institutie
definiti la literele (a)-(d);

(e) o persoand, cu exceptia persoanelor fizice, inclusiv o intre-
prindere sau o asociere in participatie neconstituite ca socie-
tati, cu conditia ca cealaltd parte si fie o institutie definiti la

literele (a)-(d).

() JOL141,11.6.1993, p. 27, astfel cum a fost modificatd ultima datd
prin Directiva 2000/64/CE a Parlamentului European si a Consiliului
(JO L 290, 17.11.2000, p. 27).

() JOL 228,11.8.1992, p. 1, astfel cum a fost modificatd ultima datd
prin Directiva 2000/64/CE a Parlamentului European si a Consiliului.

(}) JOL 360, 9.12.1992, p. 1, astfel cum a fost modificatd ultima datd
prin Directiva 2000/64/CE a Parlamentului European si a Consiliului.

(¥) JOL375,31.12.1985, p. 3, astfel cum a fost modificatd ultima datd
prin Directiva 2001/108/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (JO L 41, 13.2.2002, p. 35).

(3) Statele membre pot sd excludd din domeniul de aplicare al
prezentei directive contracte de garantie financiard la care una
dintre parti este o persoand mentionatd la alineatul (2) litera (e).

Daci statele membre fac uz de aceastd posibilitate, ele informeaza
Comisia, aceasta informand la rAndul ei celelalte state membre cu
privire la aceasta.

(4) (a) Garantia financiard trebuie sd fie constituitd in numerar
sau din instrumente financiare.

(b) Statele membre pot exclude din domeniul de aplicare al
prezentei directive garantiile financiare constituite sub
forma de actiuni sau parti sociale proprii ale celui care
constituie garantia, actiuni sau parti sociale la
intreprinderi afiliate in sensul celei de a saptea directive
83/349/CEE a Consiliului din 13 iunie 1983 privind con-
turile consolidate (°) si actiuni sau parti sociale la
intreprinderi al cdror unic scop este detinerea de mijloace
de productie esentiale pentru desfisurarea activitdtii celui
care constituie garantia sau detinerea de proprietti
imobiliare.

(5) Prezenta directivd se aplicd garantiei financiare de la constitu-
ire si constituirea acesteia poate fi doveditd in scris.

Inscrisul care atestd constituirea garantiei asupra instrumentelor
financiare sau in numerar trebuie si permitd identificarea active-
lor care fac obiectul garantiei. In acest scop, este suficient si se
dovedeascd, in cazul garantiei sub formd de instrumente financi-
are transmisibile prin inscriere in cont, cd au fost inregistrate in
creditul contului relevant sau constituie un credit asupra acestui
cont si, in cazul garantiei in numerar, cd suma respectivi a fost
inregistratd in creditul unui cont desemnat ori constituie un credit
asupra acestui cont.

Prezenta directivd se aplicd contractelor de garantie financiard
dacd contractele respective pot fi atestate printr-un inscris sau sub
altd forma echivalentd din punct de vedere juridic.

Articolul 2
Definitii

(1) In sensul prezentei directive:

(a) ,contract de garantie financiard” inseamnd un contract de
garantie financiard cu sau fira transfer de proprietate, indife-
rent dacd acestea sunt sau nu reglementate de un contract
cadru sau de conditii generale de contractare;

(b) ,contract de garantie financiard cu transfer de proprietate”
inseamnd un contract, inclusiv contractele de report, in teme-
iul cdruia cel care constituie garantia transmite beneficiarului
acesteia proprietatea deplind asupra garantiei financiare, in
scopul de a garanta sau de a asigura in alt mod executarea
obligatiilor financiare garantate;

(c) ,contract de garantie financiard fdrd transfer de proprietate”
inseamnd un contract in temeiul cdruia cel care constituie
garantia pune la dispozitia beneficiarului garantia financiar3,
pastrand proprietatea deplind asupra garantiei financiare la
momentul constituirii acesteia;

() JOL 193, 18.7.1983, p. 1, astfel cum a fost modificatd ultima datd
prin Directiva 2001/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului
(O L 283, 27.10.2001, p. 28).
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()

,numerar” Inseamnd sume de bani cu care ste creditat un
cont, indiferent de moneda in care sunt denominati intr-un
cont in orice monedd, precum si orice sume rambursate la
cerere, cum ar fi depozitele de pe piata monetar;

Linstrumente financiare” inseamnd actiunile si alte titluri de
valoare asimilate actiunilor, obligatiunile si alte titluri de cre-
antd, negociabile pe piata de capital si orice alte titluri tran-
zactionate in mod curent si care conferd dreptul de a dobandi
astfel de actiuni, obligatiuni sau alte titluri prin subscriere,
achizitionare sau schimb sau care conduc la o decontare in
numerar (sunt excluse instrumentele de platd), inclusiv unitati
la organisme de plasament colectiv, instrumente de pe piata
monetard si creante sau drepturi asupra sau privind oricare
dintre cele mentionate anterior;

,obligatii financiare garantate” inseamnd obligatiile care sunt
garantate printr-un contract de garantie financiard si care con-
ferd dreptul la plata unei sume de bani sifsau la transmiterea
(proprietatii asupra) unor instrumente financiare.

Obligatiile financiare garantate pot consta in sau pot include:

(i) obligatii prezente sau viitoare, la termen ori sub condi-
tie (inclusiv obligatii care decurg dintr-un contract cadru
sau alte acorduri similare);

(ii) obligatii asumate fatd de beneficiarul garantiei de citre o
altd persoand decat furnizorul acesteia;

(ili) obligatii de 0 anumita categorie sal tip, care se nasc oca-
zional;

,garantie asupra intsrumentelor financiare transmisibile prin
inscriere in cont” inseamnd garantia financiard constituitd in
temeiul unui contract de garantie financiard aszpra unor
instrumente financiare, dovada dreptului de proprietate asu-
pra acestor instrumente fiind inscrierea intr-un registru sau
cont tinut de un intermediar ori pe seama acestuia;

,cont relevant” inseamnd, in cazul unei garantii asupra
intsrumentelor financiare transmisibile prin inscriere in cont
in cadrul unui contract de garantie financiard, registrul sau
contul in care sunt operate inscrrierile prin care instrumen-
tele financiare transmisibile prin inscriere in cont sunt con-
stituite in garantie in favoarea beneficiarului - registru sau
cont care poate fi tinut de beneficiarul garantiei;

X A

,garantie echivalentd” inseamna:

(i) 1in cazul sumelor de bani - plata aceleiasi sume de bani
denominate in aceeasi monedd;

(i) in cazul instrumentelor financiare - instrumente finan-
ciare emise de acelasi emitent sau debitor, provenind din
aceeasi emisiune sau clasd avand aceeasi valoare nomi-
nald si aceleasi caracteristici, fiind denominate in aceeasi
moneda ori alte active in cazul in care contractul de
garantie financiard prevede transferul altor active in
urma producerii unui fapt care priveste sau care afec-
teazd in orice mod instrumentele financiare constituite
in garantie;

,procedurd de lichidare” inseamnd procedura colectiva care
implicd valorificarea activelor si distribuirea fondurilor obti-
nute citre creditori, actionari, asociati sau membri, dupi caz,

care presupune interventia de orice naturd a unei autorititi
administrative sau judiciare, inclusiv in cazurile in care
aceastd procedura se finalizeazd printr-un concordat sau alte
mdsuri similare, voluntare ori obligatorii, indiferent dacd sunt
sau nu urmare a insolventei;

,mdsuri de reorganizare” inseamnd mdsuri care implicd
interventiea de orice naturd a unor autoritdti administrative
sau judiciare si care au drept scop conservarea ori redresarea
situatiei financiare si care afecteazd drepturile preexistente ale
tertilor, inclusiv, dar fird a se limita la aceasta, mdsuri de sus-
pendare a platilor, suspendare a masurilor de executare si de
reducere a creantelor;

,cauza care determind executarea” inseamnd neexecutarea
obligatiilor sau orice fapt convenit de parti, ca fiind similar
neexecutdrii, la aparitia cdruia, in temeiul unui contract de
garantie financiard sau prin efectul legii, beneficiarul garan-
tiei este indreptitit fie sd execute garantia prin valorificarea
sau prin insusirea, in contul creantei garantate, a garantiei
financiare, fie si beneficieze de clauza de compensare cu
exigibilitate imediat3;

,drept de utilizare” reprezintd dreptul beneficiarului garan-
tiei de a folosi si de a dispune de garantia financiard ca si cum
ar fi proprietar al acesteia, conform prevederilor contractului
de garantie financiard fardr transfer de proprietate;

XA

,clauzd de compensare cu exigibilitate imediatd” inseamna o
clauzd dintr-un contract de garantie financiard sau un
contract din care face parte integrantd contractul de garantie
financiard ori, in absenta unei asemenea clauze, orice dispo-
zitie legald in temeiul cdreia, la aparitia unei cauze care deter-
mind executarea garantiei, ca efect al novatiei, compensarii
sau in alt mod, se produc urmdtoarele efecte:

(i) obligatiile partilor devin imediat exigibile imediat si sunt
exprimate sub forma unei obligatii de platd a unei sume
de bani reprezentand valoarea obligatiilor partilor calcu-
lata la acel moment, sau se sting si sunt inlocuite printr-o
obligatie de a pliti suma in cauzd sifsau

(i) sunt stabilite datoriile reciproce ale partilor in temeiul
acestor obligatii, inclusiv atunci cand furnizorul garan-
tiei este altul decat obligatul principal, urmand ca partea
care datoreazd valoarea cea mai mare si pliteasci celei-
lalte parti suma netd egald cu diferenta acestor datorii.

(2) In prezenta directivd, orice referire la o garantie financiara
,constituitd” sau la ,constituirea” unei garantii financiare repre-
zintd remiterea, transferarea, detinerea, inregistrarea sau orice altd
modalitate prin care beneficiarul garantiei ori persoana care actio-
neazd pe seama acestuia obtine detentia sau controlul asupra

garantiei financiare. Garantia financiard mentionata prin prezenta

directiva se considerd pusi la dispozitie chiar daci furnizorul aces-

teia beneficiazd de dreptul de a substitui ori de a retrage in

favoarea sa surplusul de bani sau de instrumente financiare.

(3) In prezenta directivd, orice referire la notiunea de ,inscris”
includ documenteleinregistrate pe un suport in format electronic
sau orice alt suport durabil.
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Articolul 3

Conditii de forma

(1) Statele membre nu conditioneazd incheierea, valabilitatea,
executarea sau admiterea ca probd a contractului de garantie
financiard, precum si punerea la dispozitie a garantiei financiare
sub forma unei sume de bani, de indeplinirea vreunei formalitati.

(2) Alineatul (1) nu aduce atingere aplicarii prezentei directive din
momentul punerii la dispozitie a garantiei financiare, numai dacd
punerea la dispozitie poate fi probatd printr-un inscris si in cazul
in care contractul de garantie financiard poate fi probat printr-un
inscris sau altd formd echivalentd din punct de vedere juridic.

Articolul 4

Executarea contractelor de garantie financiard

(1) Statele membre asigurd ca, la aparitia unei cauze care deter-
mind executarea garantiei, beneficiarul acesteia poate sd execute
garantia financiard pusd la dispozitie in temeiul unui contract de
garantie financiard fird transfer de proprietate in conditiile
previzute de acesta, in una din urmdtoarele modalitati:

(a) instrumentele financiare prin vanzarea sau insusirea lor, fie
prin compensarea valorii lor cu valoarea obligatiilor financi-
are garantate, fie prin retinerea instrumentelor financiare
respective drept platd a acestor obligatii;

(b) sumele de bani prin compensarea acestora cu valoarea obli-
gatiilor financiare garantate sau prin retinerea sumelor
respective drept platd a acestor obligatii;

(2) Insusirea (garantiei financiare) este posibild numai daca:

(a) aceastd modalitate a fost convenitd de parti prin contractul de
garantie financiard fara transfer de proprietate si

(b) partile au convenit, prin contractul de garantie financiara fard
transfer de proprietate, cu privire la evaluarea instrumentelor
financiare.

(3) Statele membre care la data de 27 iunie 2002 nu permit
insusirea (garantiei financiare) nu vor fi obligate sd o recunoasca.

Daci recurg la aceastd optiune, statele membre informeazd Comi-
sia, care la randul sdu informeaza celelalte state membre cu privire
la aceasta.

(4) Cu exceptia conditiilor stabilite prin contractul de garantie
financiara fdrd transfer de proprietate, executarea garantiei finan-
ciare prin modalititile mentionate la alineatul (1) nu este
conditionatd de:

(a) notificarea prealabild a intentiei de executare a garantiei;

(b) aprobarea de citre orice instantd, autoritate publicd sau orice
altd persoang;

(c) executarea prin licitatie publicd sau in orice altd modalitate
prestabilitd;

(d) expirarea unui termen suplimentar.

(5) Statele membre asigurd faptul cd deschiderea sau continuarea
unei proceduri de lichidare sau de reorganizare judiciard fatd de
cel care constituie garantia ori fatd de beneficiarul acesteia nu
impiedicd executarea unui contract de garantie financiard in
conformitate cu prevederile acestuia.

(6) Prezentul articol ca si articolele 5, 6 si 7 nu aduc atingere nici
unei obligatii dispusd prin dreptul intern referitoare la executarea
sau la evaluarea instrumentelor financiare constituite garantie si la
obligatiilor financiare garantate in conditii comerciale obisnuite.

Articolul 5

Dreptul de utilizare a garantiei financiare in temeiul unui
contract de garantie financiari fird transfer de proprietate

(1) In masura in care clauzele unui contract de garantie financi-
ard fard transfer de proprietate previd aceasta, statele membre asi-
gurd cd beneficiarul garantiei este indreptdtit sd utilizeze garantia
financiard constituitd in temeiul unui contract de garantie finan-
ciard fard transfer de proprietate.

(2) In cazul in care beneficiarul garantiei exercitd dreptul de uti-
lizare, acestuia ii revine obligatia de a transfera o garantie echiva-
lentd pentru a inlocui garantia financiard initiald pand cel tarziu la
data scadentei obligatiilor financiare garantate prin contractul de
garantie financiard fard transfer de proprietate.

In mod alternativ, la data scadentei obligatiilor financiare garan-
tate, beneficiarul garantiei fie transferd o garantie echivalentd, fie,
daci si in mdsura in care clauzele contractului de garantie finan-
ciard fard transfer de proprietate previd aceasta, compenseazd
valoarea garantiei echivalente cu valoarea obligatiilor financiare
garantate sau o retin drept platd pentru acestea.

(3) Garantia echivalentd transferatd in indeplinirea unei obligatii
in temeiul alineatului (2) primul paragraf, face obiectul aceluiasi
contract de garantie financiard fird transfer de proprietate ca si
garantia financiard initiald si este consideratd ca si cand ar fi fost
pusd la dispozitie la momentul la care a fost pusd la dispozitie
garantia financiard initiald in temeiul contractului de garantie
financiara fard transfer de proprietate.

(4) Statele membre asigurd faptul ci utilizarea garantiei financi-
are de cdtre beneficiarul acesteia, in conformitate cu prezentul
articol, nu afecteazd valabilitatea sau exercitarea drepturilor bene-
ficiarului garantiei decurgand din contractul de garantie financi-
ard fard transfer de proprietate in ceea ce priveste garantia finan-
ciard transferatd de cdtre acesta in executarea unei obligatii in
conformitate cu alineatul (2) primul paragraf.

(5) Dacd intervine o cauzd care determind executarea garantiei
financiare in timp ce orice obligatie mentionatd la alineatul (2)
primul paragraf nu a fost incd executatd, obligatia respectivd poate
face obiectul unei clauze de compensare cu exigibilitate imediatd.
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Articolul 6

Recunoasterea contractelor de garantie financiara cu
transfer de proprietate

(1) Statele membre vegheazd ca un contract de garantie financi-
ard cu transfer de proprietate s fie executat in conformitate cu
clauzele acestuia.

(2) Dacd intervine o cauzd care determind executarea garantiei
financiare in timp ce orice obligatie a beneficiarului garantiei de a
transfera o garantie echivalentd in cadrul contract de garantie
financiara cu transfer de proprietate nu a fost inci executatd, res-
pectiva obligatie poate face obiectul unei clauze de compensare cu
exigibilitate imediata.

Articolul 7

Recunoasterea clauzelor de compensare cu exigibilitate
imediat3d

(1) Statele membre asigurd cd o clauzd de compensare cu
exigibilitate imediatd poate fi aplicatd in conformitate cu
prevederile sale:

(a) indiferent de inceperea sal continuarea unei proceduri de
lichidare sau a unor mdsuri de reorganizare cu privire la
furnizorul sifsau la beneficiarul garantiei financiare;

(b) fard a tine seama de orice cesiune, sechestru, poprire, altd
masurd de indisponibilizare, judiciard sau de alti natur3,
precum si de orice altd forma de instrdinare a drepturilor res-
pective sau cu privire la aceste drepturi.

(2) Statele membre asigurd faptul cd executarea clauzei de com-
pensare cu exigibilitate imediatd nu poate fi supusd nici uneia din
conditiile prevdzute la articolul 4 alineatul (4), cu exceptia cazului
in care partile dispun altfel.

Articolul 8

Neaplicarea anumitor dispozitii in materie de insolventa

(1) Statele membre asigurd faptul cd nu pot fi declarate nule,
anulabile sau lipsite de efecte contractele de garantie financiar3,
precum si punerea la dispozitie a garantiilro financiare in baza
unui asemenea contract numai pe motiv ci acestea au fost inche-
iate sau garantiile financiare au fost puse la dispozitie in
urmitoarele conditii:

(a) in ziua deschiderii procedurii de lichidare sau a masurilor de
reorganizare, dar 1inaintea pronuntdrii hotdrarii sau
ordinului cu privire la aceasta sau

(b) in cursul unei perioade determinatd, anterioard deschiderii
unei asemenea proceduri de lichidare sau adoptarii masurilor
de reorganizare, perioadd stabilitd in raport cu data deschide-
rii sau a adoptdrii ori in raport cu data pronuntdrii unei
hotdrari sau a unui ordin sau in raport cu data oricarei actiuni
sau a oricdrui eveniment produs in timpul deruldrii acestor
proceduri sau masuri.

(2) Statele membre asigurd faptul ca in cazul in care un contract
de garantie financiard a fost incheiat sau a obligatie financiard
garantatd a luat nastere ori o garantie financiard a fost pusd la

dispozitie in ziua dar dupd momentul deschiderii procedurii de
lichidare sau a adoptdrii masurilor de reorganizare, contractul isi
produce efectele si va fi opozabil tertilor daca beneficiarul garan-
tiei poate dovedi cd nu a cunoscut si nici nu putea si cunoascd
faptul cd o astfel de procedurd a fost deschisd ori cd astfel de
mdsuri au fost adoptate.

(3) In cazul in care un contract de garantie financiard prevede:

(a) obligati de a pune la dispozitie o garantie financiard sau o
garantie financiard suplimentard, in functie de variatia valorii
garantiei financiare ori a valorii obligatiilor financiare
garantate, sau

(b) dreptul de a retrage garantia financiard pusi la dispozitie, prin
schimbarea sau inlocuirea acesteia cu o garantie financiara de
aceeasi valoare,

statele membre asigurd faptul cd punerea la dispozitie, in temeiul
acestei obligatii sau acestui drept, a unei garantii financiare sau a
unei garantii financiare suplimentare, prin schimbarea sau inlo-
cuirea acesteia, nu va putea fi declaratd nuld sau anulabild numai
pe motiv ca:

(i) punerea la dispozitie a avut loc in ziua deschiderii procedurii
de lichidare sau a adoptirii masurilor de reorganizare, dar ina-
intea pronuntdrii hotdrarii sau ordinului prin care a fost des-
chisa aceastd proceduri ori au fost adoptate aceste masuri, sau
in cursul unei perioade de timp determinate anterioare datei
deschiderii procedurii ori adoptarii masurilor, perioadd stabi-
litd in raport cu data deschiderii procedurii ori adoptdrii masu-
rilor sau in raport cu data pronuntdrii oricdrei hotararii sau
oricdrui ordin, ori cu data oricdrei actiuni sau a oricdrui
eveniment produs in timpul deruldrii acestor proceduri sau
mdsuri sifsau

(ii) obligatiile financiare garantate au luat nastere anterior datei
punerii la dispozitie a garantiei financiare, a garantiei financi-
are suplimentare, ori a substituirii sau inlocuirii garantiei
financiare initiale.

(4) Fard a aduce atingere alineatelor (1), (2) si (3), prezenta direc-
tivd nu afecteazd normele generale de drept intern in materia
insolventei referitoare la tranzactiilor incheiate in cursul perioa-
dei determinate mentionate la alineatul (1) litera (b) si la
alineatul (3) punctul (i).

Articolul 9

Norme de drept conflictuale

(1) Orice chestiune privind aspectele mentionate la alineatul (2)
care se ridicd cu privire la o garantie financiard constituitd sub
forma instrumentelor financiare transmisibile prin inscriere in
cont este reglementatd in conformitate cu legea trii in care se afld
contul relevant. Trimiterea la legea unei tri reprezinta trimitere
la dreptul intern al acestei tari, indiferent de orice norma care pre-
vede cd chestiunea respectiva trebuie solutionatd in conformitate
cu legea altei tari.

(2) Alineatul (1) mentioneazd urmdtoarele aspecte:

(a) natura juridicd si efectele patrimoniale ale garantiei financiare
constituite sub forma instrumentelor financiare transmisibile
prin inscriere in cont;
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(b)

conditiile care trebuie indeplinite pentru incheierea in mod
valabil a unui contract de garantie financiard avind ca obiect
instrumente financiare transmisbile prin inscriere in cont si
pentru punerea la dispozitie a acestor instrumente in temeiul
unui astfel de contract si formalititile necesare pentru
asigurarea opozabilitdtii fatd de terti a unui astfel de contract
si a punerii la dispozitie a unor astfel de garantii;

dacd un dreptde proprietate sau un alt drept al unei persoane
cu privire la garantia asupra instrumentelor financiare
transmisibile prin inscriere in cont este prioritar sal
subordonat unui drept de proprietate sal altui drept concurent
si dacd dobandirea a avut loc cu buna-credintd;

formalititile cerute pentru executarea garantiei asupra instru-
mentelor financiare transmisibile prin inscriere in cont ca
urmare a aparitiei unei cauze care determind executarea
garantiei.

Articolul 10

Raportul Comisiei

Cel tarziu la 27 decembrie 2006, Comisia prezintd Parlamentului
European si Consiliului un raport referitor la aplicarea prezentei
directive, in special la aplicarea articolului 1 alineatul (3), a
articolului 4 alineatul (3) si a articolului 5. Raportul este insotit,
dacd este cazul, de propuneri de revizuire.

Articolul 11

Punerea in aplicare

Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma prezentei directive

pand la 27 decembrie 2003. Statele membre informeaza de indatd

Comisia cu privire la aceasta.

Atunci cind statele membre adoptd aceste acte, acestea contin o
trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea
trimitere la data publicdrii oficiale. Statele membre stabilesc

modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

Articolul 12

Intrarea in vigoare

Prezenta directivd intrd in vigoare la data publicarii in Jurnalul

Oficial al Comunitdtilor Europene.

Articolul 13

Destinatari

Prezenta directivd se adreseazi statelor membre.

Adoptatd la Bruxelles, 6 iunie 2002.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele

P. COX A. M. BIRULES Y BERTRAN



