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ORIENTARI

ORIENTAREA BANCII CENTRALE EUROPENE
din 26 septembrie 2012

privind cadrul de referintd pentru managementul calititii datelor pentru baza de date centralizati a
titlurilor de valoare

(BCE/2012/21)
(2012/689/UE)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor
Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolele
5.1, 12.1 si 14.3,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 2533/98 al Consiliului
din 23 noiembrie 1998 privind colectarea informatiilor
statistice de cdtre Banca Centrald Europeand (1),

intrucat:

1

Baza de date centralizatd a titlurilor de valoare (Centralised
Securities Database — CSDB) este o infrastructurd infor-
maticd unicd, operatd in comun de citre membrii
Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC),
inclusiv bincile centrale nationale (BCN) ale statelor
membre din afara zonei euro, atunci cind aceste BCN
participd in mod voluntar la functionarea CSDB. CSDB
stocheazd datele in regim ,element cu element”, in special
date privind titlurile de valoare, emitentii acestora si
preturile.

Datele sunt colectate din diverse surse, inclusiv de la
membrii SEBC, de la anumiti furnizori de date comer-
ciale, din domeniul public si din surse administrative, si
sunt transmise cdtre CSDB. Existd totusi riscul ca aceste
date introduse in CSDB (denumite in continuare ,date de
intrare”) (input data) si fie inexacte sau incomplete.
Sistemul CSDB poate reconcilia partial datele de intrare
inconsecvente, provenite din surse diferite, si poate
detecta date incomplete sau lipsd. Acest sistem combind
in mod automat, in mdsura in care este posibil, date de
intrare din diferite surse care se suprapun, intr-o inre-
gistrare unicd, completd si de calitate ridicata.

Calitatea generald a datelor din CSDB poate fi evaluati
numai la nivelul datelor extrase din CSDB (denumite in
continuare ,date de iesire”) (output data), nu la nivelul
seturilor individuale de date de intrare. Pentru a asigura
caracterul complet, exact si consecvent al datelor de
iesire, in masura in care este posibil, este necesar sa se
defineascd un cadru de referintd pentru managementul
calitatii datelor (Data Quality Management — DQM) care
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s fie aplicat in ceea ce priveste datele de iesire destinate
procesarii (output feed data), care reprezintd un subset de
date de iesire care poate fi folosit drept bazi pentru
producerea de statistici sau in alte scopuri. Datele de
iesire destinate procesirii sunt transmise BCN in cel
mult sapte zile lucritoare dupd sfarsitul fiecirei luni
calendaristice.

Anumite date de iesire destinate procesdrii includ si
atribute precum preturile sau informatii legate de venit,
care in general fluctueazd in timp. Aceste atribute sunt
verificate in mod automat de sistemul CSDB prin
aplicarea de algoritmi statistici. Numai atributele speci-
ficate in anexa I pentru fiecare obiectiv.e DQM fac
obiectul verificirii de citre autorititile competente in
conformitate cu prezenta orientare. Lista completd de
atribute care constituie seturile de date acceptate este
stabilitd in anexa I

Cadrul DQM pentru CSDB ar trebui aplicat datelor de
iesire destinate procesdrii, indiferent de sursa datelor de
intrare. Acesta ar trebui si stabileascd pentru CSDB
responsabilititile BCN din zona euro pentru calitatea
datelor de iesire si, dacd este cazul, responsabilititile
Bincii Centrale Europene (BCE).

Cadrul DQM pentru CSDB ar trebui si se bazeze, in
primul rdnd, pe obiectivele DQM care reprezintd
referinte de evaluare a calitdtii datelor de iesire destinate
procesdrii i, in al doilea rdnd, pe indicatorii DQM care
identificd si ierarhizeazd, pentru fiecare obiectiv DQM,
datele de iesire destinate procesdrii care trebuie verificate.
De asemenea, ar trebui si se bazeze pe praguri DQM care
definesc nivelul minim al verificirilor care trebuie
efectuate in raport cu un obiectiv DQM.

Datd fiind absenta datelor de referintd, obiectivele DQM
nu identificd intotdeauna erorile din datele de iesire
destinate procesdrii, putind identifica numai cazurile in
care este necesard verificarea manuald a datelor de iesire
destinate procesdrii.

Intrucat CSDB este operatd in comun de toti membrii
SEBC, acestia ar trebui si tindd cdtre respectarea
acelorasi standarde DQM. in plus, BCN din afara zonei
euro sunt cele mai in mdsurd sd realizeze DQM asupra
datelor referitoare la emitentii rezidenti in statele membre
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ale acestora. Desi este recunoscut faptul cd orientdrile
adoptate de citre BCE nu pot impune nicio obligatie
BCN din afara zonei euro, articolul 5 din Statutul
Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bancii
Centrale Europene se aplici atdt BCN din zona euro,
cét si celor din afara zonei euro. Prin urmare, BCN din
afara zonei euro ar trebui si proiecteze si si pund in
aplicare toate mdsurile pe care le considerd adecvate
pentru a realiza DQM in conformitate cu prezenta
orientare.

(9)  Pentru imbundtitirea calitdtii datelor de iesire, manage-
mentul surselor de date (Data Source Management — DSM)
ar trebui realizat in scopul identificirii §i corectdrii
greselilor repetitive si structurale din datele de intrare
direct la furnizorul de date,

ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1
Definitii

In sensul prezentei orientri:

1. ,CSDB” inseamnd baza de date centralizatd a titlurilor de
valoare (Centralised Securities Database) infiintatd de SEBC si
situatd in sediul BCE;

2. ,date de intrare” (input data) inseamnd orice date furnizate
citre CSDB din una sau mai multe surse de date;

3. ,date de iesire” (output data) inseamnd date care sunt
derivate in mod automat in CSDB prin combinarea
datelor de intrare intr-o inregistrare unicd, completd si de
inaltd calitate;

4. ,date de iesire destinate procesdrii” (output feed data)
inseamnd subsetul de date de iesire si de caracteristici
enumerate in anexa I care servesc drept ansamblu de
date de bazd pentru producerea de statistici sau in alte
scopuri;

5. ,managementul calititii datelor” (Data Quality Management)
sau ,DQM” inseamnd asigurarea, verificarea si mentinerea
calitdtii datelor de iesire destinate procesdrii prin utilizarea
si aplicarea obiectivelor DQM, a indicatorilor DQM, a
pragurilor DQM si a procesului DQM;

6. ,managementul surselor de date” (Data Source Management)
sau ,DSM” inseamnd identificarea si corectarea direct la un
furnizor de date a greselilor repetitive sifsau structurale din
datele de intrare;

7. ,DQM initial” inseamnd DQM al datelor de iesire destinate
procesdrii, inclusiv al datelor care se referd la cea mai
recentd perioadd de timp, realizat lunar de autorititile
competente pentru DQM, ludnd in considerare datele de
iesire destinate procesdrii, furnizate in situatia preliminard
referitoare la sfarsitul de lung;

8. ,DQM regulat” inseamnd DQM al datelor de iesire destinate
procesdrii, realizat lunar de autoritdtile competente pentru
DQM, luand in considerare datele de referintd non-CSDB
furnizate de diverse surse de date, in vederea asigurdrii unei
calitdti a datelor de iesire din CSDB care si respecte
cerintele referitoare la datele CSDB destinate procesarii;

9. ,obiectiv DQM” (DQM target) inseamnd o referingd pentru
evaluarea calititii datelor de iesire destinate procesrii, astfel
cum este prevdzut in anexa I;

10. ,indicator DQM” (DQM metric) inseamnd un indicator
statistic care masoard nivelul la care a fost indeplinit un
anumit obiectiv DQM, astfel cum este previzut in anexa I;

11. ,prag DQM” (DQM threshold) inseamnd nivelul minim al
activititilor de verificare care trebuie efectuate pentru a
indeplini cerintele cadrului DQM pentru un obiectiv DQM;

12. ,proces DQM” (DQM workflow) inseamnd un proces tehnic
aplicat pentru corectarea datelor de intrare, in vederea
respectdrii unui prag DQM;

13. ,situatie preliminard referitoare la sfarsitul de lund” (end-
month preview) inseamnd o actualizare lunard regulati a
datelor de iesire si a indicatorilor DQM, care efectueazi
aproximarea datelor de iesire pentru urmditoarea situatie
aferentd sfarsitului de luni;

14. ,zi lucritoare” este o zi completd in care TARGET2 este
deschis, asa cum este publicat pe website-ul BCE;

15. ,verificare” 1inseamnd procesul prin care autorititile
competente pentru DQM verificd datele de iesire destinate
procesdrii din CSDB si, dacd este necesar, corecteazd datele
de intrare in CSDB, aplicand astfel procesul DQM;

16. ,rezident” are sensul dat de definitia de la articolul 1 din
Regulamentul (CE) nr. 2533/98.

Articolul 2
Obiectul si domeniul de aplicare

(1)  Prezenta orientare stabileste un cadru pentru DQM in
CSDB, scopul acestuia fiind sd asigure caracterul complet,
exact si consecvent al datelor de iesire din CSDB, prin
aplicarea consecventd a regulilor privind standardele de calitate
pentru aceste date.

(2)  Cadrul DQM pentru CSDB se bazeazd pe DQM si DSM.

Articolul 3
Autorititile competente pentru DQM

(1)  BCN a statului membru din zona euro in care este
rezident un emitent de titluri de valoare este competentd
pentru DQM in ceea ce priveste datele referitoare la acest
emitent.
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(2)  BCE este competentd pentru DQM in ceea ce priveste
datele referitoare la emitenti rezidenti in afara zonei euro, cu
exceptia cazului in care o BCN din afara zonei euro a acceptat
responsabilitatea de a realiza DQM pentru datele referitoare la
emitenti rezidenti in statul membru al acesteia.

Articolul 4
DQM, indicatori DQM si praguri DQM

(1)  Autorititile competente pentru DQM efectueazi DQM
initial si DQM regulat. In acest sens, acestea verificd datele de
iesire destinate procesarii, indiferent de sursa acestora.

(2)  Autorititile competente pentru DQM aplicd indicatorii
DQM in conformitate cu anexa I.

(3)  Pentru atributele acoperite de anexa I, autoritdtile
competente pentru DQM aplici pragurile DQM la un nivel
care asigurd calitatea datelor de iesire destinate procesdrii in
conformitate cu cerintele de a sprijini utilizdrile respectivelor
atribute stabilite in anexa II.

Articolul 5
DQM initial

(1) DQM initial se aplicd obiectivelor DQM 1, 2, 3a, 3b si 6,
astfel cum este previzut in anexa I.

(2)  BCE pune la dispozitie situatia preliminard referitoare la
sfarsitul de lund cu sapte zile lucrdtoare inainte de sfarsitul
fiecdrei luni calendaristice.

(3) Cand realizeazd DQM initial, autorititile competente
pentru DQM verificd valorile extreme statistice semnificative
pentru a se asigura cd, dupd ce a avut loc DQM initial, datele
de iesire destinate procesdrii, in mdasura in care este posibil,
reflectd cele mai recente evolutii.

(4)  Autoritdtile competente pentru DQM verifici datele din
situatia preliminard referitoare la sfarsitul de lund péand la
sfarsitul celei de a doua zile lucrdtoare a urmdtoarei luni calen-
daristice, in mdsura in care, in conformitate cu indicatorii DQM,
pragurile DQM nu au fost atinse.

(5)  Acolo unde nu sunt disponibile date de referintd in afara
CSDB, DQM initial se bazeazd numai pe informatii care sunt
deja disponibile autorititii competente pentru DQM sau care
pot fi obtinute cu usuringd fird instituirea unor mecanisme de
raportare noi.

(6)  Autorititile competente pentru DQM corecteazd datele de
intrare in conformitate cu procesul DQM, prin utilizarea
sistemului CSDB sau prin transmiterea citre BCE a fisierelor
cu date de intrare in CSDB, dupd caz.

Articolul 6
DQM regulat

(1) DQM regulat se aplicd obiectivelor DQM 3a, 3b, 4, 5 si
6, astfel cum este previzut in anexa I

(2)  Autoritdtile competente pentru DQM efectueazi DQM
regulat in termen de o lund de la sfarsitul fiecdrei luni calenda-
ristice. Acestea verificd datele de iesire destinate procesarii,
tindnd seama de toate informatiile disponibile la momentul
respectiv, cel mai tarziu in a doua zi lucrdtoare a lunii calenda-
ristice care urmeazd lunii in care este efectuat DQM regulat.

(3)  Autoritdtile competente pentru DQM corecteazd datele de
intrare in conformitate cu procesul DQM convenit, prin
utilizarea sistemului CSDB sau prin transmiterea citre BCE a
fisierelor cu date de intrare, dupd caz.

Atrticolul 7
Sarcini legate de DSM

(1)  Autoritdtile competente pentru DQM identifici orice
probleme legate de DSM si le raporteazd citre BCE.

(2)  BCE abordeazd erorile repetitive prioritare legate de DSM
in colaborare cu autoritdtile competente pentru DQM relevante,
in termen de o lund de la data la care o problemi referitoare la
DSM este raportatd la BCE.

Articolul 8
Corectii ale datelor de intrare

O autoritate competentd pentru DQM, cu conditia imbundtatirii
datelor de intrare, utilizeaz sistemul CSDB pentru a corecta
orice erori si omisiuni in datele sale de intrare care nu au fost
corectate in cursul verificirii previzute la articolul 5 alineatul

(4.

Articolul 9
Raportul anual privind calitatea datelor

Tindnd seama de punctele de vedere ale Comitetului de statisticd
al SEBC, Comitetul executiv al BCE prezintd anual Consiliului
guvernatorilor rapoarte cu privire la calitatea datelor de iesire
destinate procesdrii.

Articolul 10
Procedura simplificatd de modificare

Tinand seama de punctele de vedere ale Comitetului de statisticd
al SEBC, Comitetul executiv al BCE are dreptul de a aduce
amendamente tehnice anexelor la prezenta orientare, cu
conditia ca modificdrile respective sd nu schimbe cadrul
conceptual de bazd al orientdrii, inclusiv impdrtirea responsabi-
litdtilor intre BCE si BCN, si sd nu afecteze semnificativ sarcina
de raportare a autorititilor competente pentru DQM. Comitetul
executiv informeazd Consiliul guvernatorilor cu privire la orice
asemenea modificare fird intarzieri nejustificate.

Articolul 11
Intrarea in vigoare

(1)  Prezenta orientare intrd in vigoare la 1 noiembrie 2012.

(2)  Prezenta orientare se aplicd de la 1 iulie 2013.
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Articolul 12

Destinatari

Prezenta orientare se adreseazd tuturor bdncilor centrale din Eurosistem.

Adoptatd la Frankfurt pe Main, 26 septembrie 2012.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedintele BCE
Mario DRAGHI



ANEXA I

OBIECTIVE DQM, PUNERE IN APLICARE, ATRIBUTE SI BAZA PRAGULUI DQM

Obiectiv DQM

Indicatori DQM

Punere in aplicare

Atribute ale datelor de iesire destinate
procesdrii

Baza pragului DQM

Obiectivul 1:

Stabilitatea  datelor
privind stocurile

date

Concept:

Indicatorul este definit pentru fiecare
combinatie tard de resedinti[sector ca un
indice de volum ponderat, respectiv
Jindicele de modificare” ponderat cu
valorile monetare. O valoare de 1 a
indicelui indicd faptul cd atributul respectiv
nu s-a modificat pentru niciunul dintre
titlurile de valoare suport, in timp ce o
valoare de 0 a indicelui indicd faptul ca
respectivul atribut s-a modificat pentru
toate titlurile de valoare.

In cazul in care un indice scade sub 1,
titlurile de valoare individuale sunt identi-
ficate cu atributul modificat care a produs
sciderea indicelui, in vederea verificirii
modificdrii pand la atingerea pragului.

Evenimente care determini o modificare a
indicelui:

Pentru atributele care pot avea doar anumite
valori (discrete attribute), se considerd ci orice
modificare de la lund la lund a atributului
determind o modificare a indicelui.

Pentru atributele continue, se considerd cd
orice modificare de la luni la lund mai
mare de 25 % determini o modificare a
indicelui.

Acoperire:

Acest indicator DQM acoperd toate
actiunile/unitdtile de fond ale fondurilor de
investitii, actiuni si alte participatii si titlurile
de natura datoriei, inclusiv certificatele care
nu au scadenta mai mare de trei luni.

Obiectivul 1 evalueazd stabilitatea datelor
privind stocurile.

Modificdrile neverificate ale atributelor CSDB
trebuie si nu scadd ponderea datelor stabile
dincolo de pragul DQM pentru fiecare dintre
urmdtoarele sectoare emitente din Sistemul
European de Conturi (SEC) (!):

— S.11 ,societdti nefinanciare” (S.11 in

conformitate cu SEC 95)

— S.121 ,banca centrald” (S.121 in confor-
mitate cu SEC 95)

— S.122 ,societdti care acceptd depozite,
exclusiv banca centrald” (S.122 in confor-
mitate cu SEC 95)

— S.123 fonduri de piatd monetard (FPM)”
(S.122 in conformitate cu SEC 95)

— S.124 fonduri de investitii, altele decat
FPM” (S.123 in conformitate cu SEC 95)

— S.125 ,alti intermediari financiari, exclusiv
societdtile de asigurare si fondurile de
pensii” (S.123 in conformitate cu SEC 95)

— S.126 ,auxiliari financiari” (S.124 in

conformitate cu SEC 95)

— S.127 ,institutii financiare captive si alte
entitdti creditoare” (S.123 in conformitate
cu SEC 95)

— S.128 ,societdti de asigurare (SA)” (S.125
in conformitate cu SEC 95)

— S.129 ,fonduri de pensii (FP)” (S.125 in
conformitate cu SEC 95)

— S.13  ,administratii publice” (S.13 in

conformitate cu SEC 95).

Atribute explicite: data emisiunii
pentru titluri de valoare de natura
datoriei (issue date for debt), data
scadentei pentru titluri de valoare
de natura datoriei (maturity date for
debt), moneda nominald (nominal
currency), baza de cotare (quotation
basis), clasa SEC a instrumentului
(instrument ESA  class), tara de
resedinti a  emitentului  (issuer
country of residence), sectorul SEC al
emitentului (issuer ESA sector), clasi-
ficarea emitentului in  nomen-
clatorul ~statistic al activitdtilor
economice din Uniunea Europeani
(CAEN) [issuer European Classification
of Economic Activities (NACE) classifi-
cation], soldul emisiunii (amount
outstanding), numdrul de actiuni in
circulatie pentru actiunile cotate
(number of shares outstanding for
quoted shares).

Soldurile emisiunii sau capitalizarea
de piatd (market capitalisation) in
euro, exprimate ca pondere in
datele privind stocurile.

C10C11.
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Obiectiv DQM

Indicatori DQM

Punere in aplicare

Atribute ale datelor de iesire destinate
procesarii

Baza pragului DQM

Obiectivul 2:

Exactitatea datelor -
noi si rascumpdrari;
nete

emisiuni
emisiuni

Concept:

Indicatorul este definit pentru fiecare
combinatie tard de resedintd[sector si
acoperd emisiunile noi, rdscumpdrdrile si
soldul ~emisiunii aferente titlurilor de
valoare de natura datoriei, cotate in
procente.

Indicatorul leagd activitatea de emisiune netd
din cursul lunii cu soldul emisiunii la
sfarsitul lunii precedente (modificare procen-
tuald) si monitorizeazd evolutia relativdi a
soldului datoriei.

Va fi posibil sd se acceseze datele detaliate
pand la nivelul emisiunilor noi i al rdscum-
pardrilor individuale care au produs modi-
ficarea  soldurilor  emisiunilor.  Aceste
evolutii sunt verificate pand la atingerea
pragului.

Obiectivul 2 evalueazd emisiunile noi si
riscumpdrdrile in comparatie cu datele
respective privind stocurile.

Datele neverificate privind soldurile noilor
emisiuni §i rdscumpdrdrile de titluri de
valoare de natura datoriei cotate in procente
trebuie sd nu depdseascd, pe bazd netd, pragul
DQM pentru fiecare dintre urmdtoarele
sectoare SEC ale emitentilor:

— S.11 ,societdti nefinanciare” (S.11 in
conformitate cu SEC 95)

— S.121 ,banca centrald” (S.121 in confor-
mitate cu SEC 95)

— S.122 ,societdti care acceptd depozite,
exclusiv banca centrald” (S.122 in confor-
mitate cu SEC 95)

— S.123 fonduri de piatd monetard (FPM)”
(S.122 in conformitate cu SEC 95)

— S.124 fonduri de investitii, altele decat
FPM” (S.123 in conformitate cu SEC 95)

— S8.125 ,alti intermediari financiari, exclusiv
societdtile de asigurare si fondurile de
pensii” (S.123 in conformitate cu SEC 95)

— S.126 ,auxiliari financiari” (S.124 in
conformitate cu SEC 95)

— S.127 ,institutii financiare captive si alte
entitdti creditoare” (S.123 in conformitate
cu SEC 95)

— S.128 ,societdti de asigurare (SA)” (S.125
in conformitate cu SEC 95)

— S.129 ,fonduri de pensii (FP)” (S.125 in
conformitate cu SEC 95)

— S.13  ,administratii publice” (S.13 in
conformitate cu SEC 95).

Atribute explicite: soldul emisiunii.

Atribute implicite: data emisiunii,
data scadentei, monedd nominal,
baza de cotare, clasificarea SEC a
instrumentului, tara de resedintd a
emitentului, sectorul SEC al emiten-
tului.

Soldul emisiunii in euro, exprimat ca
evolutie relativd, in comparatie cu
datele respective privind stocurile.
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Obiectiv DQM

Indicatori DQM

Punere in aplicare

Atribute ale datelor de iesire destinate
procesdrii

Baza pragului DQM

Obiectivul 3a:

Exactitatea datelor - sprijind
alocarea corecti a sectorului si
extragerea datelor in functie de
emitent

Cadru conceptual:

CSDB leagd informatiile despre emitent si
instrument printr-o relatie ce poate fi
descrisd ca fiind de tip ,unul pentru mai
multi” (one to many), respectiv un emitent
poate fi legat de mai multe instrumente, in
timp ce fiecare instrument este legat de un
singur emitent. Aceastd legdturd instrument-
emitent se face prin intermediul unor iden-
tificatori individuali ai emitentilor, furnizati
de diferiti furnizori de date de intrare. Acesti
identificatori diferd intre furnizorii de date,
neexistdnd in prezent un standard comun,
dar acestia ar trebui sd fie consecventi.

In cazul in care furnizorii de date oferd iden-
tificatori inconsecventi (contradictorii) ai
emitentilor pentru  acelasi  instrument,
respectiv dacd nu se pun de acord asupra
emitentului, instrumentul nu poate fi alocat
unui anumit emitent si ajunge intr-un grup
conflictual, denumit grup ,clash”. Grupurile
,clash” pot fi totusi clasificate corect pe tari
si pe sectoare, dar nu existd o legdturd
consecventd cu emitentul relevant al instru-
mentului.

Instrumentele  din  grupurile ,clash”
impiedicd extragerea consecventd si fiabild
a tuturor instrumentelor emise de un
anumit emitent.

Instrumentele din grupurile ,clash” cresc
riscul  clasificdrii eronate pe tiri de
resedintd sau pe sectoare.

Concept:

Pentru fiecare tard de resedintd, indicatorul
identificd instrumentele din grupurile ,clash”
si le pune in legiturd cu emisiunile ¢Arii
respective,  printr-o  cotd  procentuald,
stabilitd ca numdr sau valori monetare in
totalul instrumentelor emise de acea tard.

Acoperire:

Indicatorul acoperd toate instrumentele din
CSDB.

Obiectivul 3a evalueazd identificarea corectd a
populatiei de emitenti.

Atunci cind existd un dezacord cu privire la
emitentul unui instrument, respectiv
instrumente din grupurile ,clash”, aceste
instrumente nu trebuie si depdseascd pragul
DQM.

Atribute  explicite: identificatorul
emitentului utilizat pentru grupare
(issuer identifier used for grouping).

Soldurile emisiunilor in euro refe-
ritoare  la  instrumentele  din
grupurile ,clash”, exprimate ca o
cotd procentuald din totalul instru-
mentelor.
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Obiectiv DQM

Indicatori DQM

Punere in aplicare

Atribute ale datelor de iesire destinate
procesarii

Baza pragului DQM

Obiectivul 3b:

Exactitatea datelor - sprijind
alocarea corectd a sectorului si
extragerea datelor in functie de
emitent

Cadru conceptual:

CSDB leagd informatiile despre emitent si
instrument printr-o relatie ce poate fi
descrisd ca fiind de tip ,unul pentru mai
multi” (one to many), respectiv un emitent
poate fi legat de mai multe instrumente, in
timp ce fiecare instrument este legat de un
singur emitent. Aceastd legdturd instrument-
emitent se face prin intermediul unor iden-
tificatori individuali ai emitentilor, care sunt
furnizati de diferiti furnizori de date de
intrare. Acesti identificatori diferd intre
furnizorii de date, neexistind in prezent un
standard comun, dar acestia ar trebui sd fie
consecventi.

Dacd niciun furnizor de date nu oferd un
identificator al emitentului pentru un
anumit instrument, existd riscul ca acest
instrument si nu fie alocat unui anumit
emitent si sd ajungd intr-un grup inde-
pendent, denumit grup ,stand-alone”,
alcituit doar din  acest instrument.
Grupurile independente pot fi totusi clasi-
ficate corect in functie de tard si sector,
dar nu existd o legdturd consecventd cu
emitentul relevant al instrumentului.

Instrumentele din grupurile ,stand-alone”
impiedicd extragerea consecventd si fiabild
a tuturor instrumentelor emise de un
anumit emitent.

Instrumentele din grupurile ,stand-alone”
mdresc riscul de clasificare eronatd pe tdri
de resedintd sau pe sectoare, dat fiind ca
adesea sunt furnizate cu informatii incom-
plete.

Concept:

Pentru fiecare tard de resedintd, indicatorul
identificd instrumentele din grupurile ,stand-
alone” si le pune in legiturd cu emisiunile
tdrii respective printr-o cotd procentuald
stabiliti ca numdir de instrumente sau ca
valori monetare in totalul instrumentelor
emise de acea tard.

Obiectivul 3b evalueazd identificarea corectd a
populatiei de emitenti.

Atunci cand nu existd informatii fiabile cu
privice  la  emitentul unui instrument,
respectiv instrumente din grupurile ,stand-
alone”, aceste instrumente nu trebuie si
depdseascd pragul DQM.

Atribute  explicite: identificatorul
emitentului utilizat pentru grupare.

Soldurile emisiunilor in euro refe-
ritoare  la  instrumentele  din
grupurile ,stand-alone”, exprimate ca
o cotd procentuald din totalul instru-
mentelor.
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Obiectiv DQM

Indicatori DQM

Punere in aplicare

Atribute ale datelor de iesire destinate

Baza pragului DQM

procesdrii

Acoperire:

Indicatorul acoperd toate instrumentele din

CSDB.
Obiectivul 4: Concept: Obiectivul 4 compard datele de iesire din | Atribute explicite: soldul | Soldurile emisiunilor sau capita-

. datel 1dal | 1ndi 1 . duril - CSDB cu datele de referintd externe. emisiunilor in euro, capitalizare de | lizarea de piatd in euro, exprimate

Exactitatea datelor - soldul | Indicatorul agregd soldurile emisiunilor | - . . ‘ piatd in euro. ca diferentd procentuali intre CSDB
emisiunii aferent titlurilor de | aferente titlurilor de valoare de natura | Diferentele neverificate si neexplicate dintre si referinta extern
valoare de natura datoriei, | datoriei, inclusiv certificate, in functie de | datele CSDB agregate si informatiile respective | Atribute implicite: data emisiunii, | ’ ’

inclusiv certificate

tara de resedintd a fiecirui emitent si de
sectorul emitentului, in conformitate cu
conceptul statisticilor privind emisiunile de
titluri de valoare (SET).

Acest agregat este comparat cu cifra SET
respectivd, calculandu-se devierea
procentuald a datelor CSDB.

Diferentele neverificate si neexplicate nu
trebuie si depdseasca pragul DQM.

din SET ale BCE sau alte referinte fiabile, sub
rezerva disponibilititii acestor date de refe-
rintd, nu trebuie si depdseasci pragul DQM
pentru aceeasi datd de referintd pentru
fiecare dintre urmdtoarele sectoare SEC ale
emitentilor:

— S.11 ,societdti nefinanciare”
conformitate cu SEC 95)

(S.11 in

— S.121 ,banca centrald” (S.121 in confor-
mitate cu SEC 95)

— 8122 ,societdti care acceptd depozite,
exclusiv banca centrald” (S.122 in confor-
mitate cu SEC 95)

— S.123 ,fonduri de piatd monetard (FPM)”
(S.122 in conformitate cu SEC 95)

— S.124 fonduri de investitii, altele decat
FPM” (S.123 in conformitate cu SEC 95)

— S.125 ,alti intermediari financiari, exclusiv
societdtile de asigurare si fondurile de
pensii” (S.123 in conformitate cu SEC 95)

— 8126 auxiliari financiari”
conformitate cu SEC 95)

(S.124 in

— S.127 ,institutii financiare captive si alte
entitdti creditoare” (S.123 in conformitate
cu SEC 95)

— S.128 ,societdti de asigurare (SA)” (S.125
in conformitate cu SEC 95)

— 8129 fonduri de pensii (FP)” (S.125 in
conformitate cu SEC 95)

— S.13  ,administratii publice” (S.13 in

conformitate cu SEC 95).

data scadentei, moneda, sectorul
SEC al emitentului, tara de
resedinta.
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Obiectiv DQM

Indicatori DQM

Punere in aplicare

Atribute ale datelor de iesire destinate
procesarii

Baza pragului DQM

Obiectivul 5:

Exactitatea datelor — capitalizare
de piatd a actiunilor si a altor
participatii de capital

Concept:

Indicatorul agregd capitalizarea de piatd
aferentd actiunilor si altor participatii de
capital in functie de tara de resedingd a
fiecdrui emitent si de sectorul emitentului,
in conformitate cu conceptul statisticilor
privind emisiunile de titluri de valoare.

Acest agregat este comparat cu cifra SET
respectivd, calculandu-se devierea
procentuald a datelor CSDB.

Diferentele neverificate si neexplicate nu
trebuie sd depiseascd pragul DQM.

Obiectivul 5 compard datele de iesire din
CSDB cu datele de referintd externe.

Diferentele neverificate si neexplicate dintre
informatiile CSDB agregate si informatiile
respective din SET ale BCE sau alte referinte
fiabile, sub rezerva disponibilititii datelor de
referintd, nu trebuie si depadseascd pragul
DQM pentru aceeasi datd de referintd pentru
fiecare dintre urmdtoarele sectoare SEC ale
emitentilor:

— S.11  ,societati nefinanciare” (S.11 in
conformitate cu SEC 95)

— S.121 ,banca centrald” (S.121 in confor-
mitate cu SEC 95)

— S8.122 ,societdti care acceptd depozite,
exclusiv banca centrald” (S.122 in confor-
mitate cu SEC 95)

— S.123 fonduri de piatd monetard (FPM)”
(S.122 in conformitate cu SEC 95)

— S.124 fonduri de investitii, altele decat
FPM” (S.123 in conformitate cu SEC 95)

— S.125 ,alti intermediari financiari, exclusiv
societdtile de asigurare si fondurile de
pensii” (S.123 in conformitate cu SEC 95)

— S8.126 auxiliari financiari”
conformitate cu SEC 95)

(S.124 in

— S.127 ,institutii financiare captive si alte
entitdti creditoare” (S.123 in conformitate
cu SEC 95)

— S.128 ,societdti de asigurare (SA)” (S.125
in conformitate cu SEC 95)

— 8129 ,fonduri de pensii (FP)” (S.125 in
conformitate cu SEC 95)

— S.13  ,administratii publice”
conformitate cu SEC 95).

(S.13 in

Atribute explicite: soldul emisiunii
in euro, numir de actiuni  in
circulatie pentru actiunile cotate
(number of shares outstanding for
quoted shares).

Atribute implicite: monedd
nominald, sector SEC al emitentului,
tard de resedintd, ultimul pret
valabil pentru actiunile cotate (veri-
ficare doar a valorilor extreme)
[price value for quoted shares (outlier
check only)].

Soldurile emisiunilor sau capita-
lizarea de piatd in euro, exprimate
ca diferentd procentuald intre CSDB
si referinta externd.
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Obiectiv DQM

Indicatori DQM

Punere in aplicare

Atribute ale datelor de iesire destinate
procesdrii

Baza pragului DQM

Obiectivul 6:

Exactitatea datelor — clasificarea
emitentilor

Concept:

Indicatorul clasificd emitentii pentru fiecare
combinatie tard de resedintd/emitent in
conformitate cu obligatiile totale asumate
prin titluri de valoare (actiuni, alte parti-
cipatii de capital si titluri de valoare de
natura datoriei combinate). De asemenea,
indicatorul prezintd schimbdrile absolute de
ierarhie intre diferiti emitenti, pentru a
facilita identificarea valorilor extreme semni-
ficative ale soldurilor emisiunilor sau ale
capitalizdrii de piatd. Clasificarea in functie
de tara de resedintd si sectorul emitentului
trebuie verificate pand la pragul DQM.

Acoperire:

Indicatorul trebuie sd acopere toate actiunile
fondurilor de investitii, actiunile si alte parti-
cipatii de capital si titlurile de valoare de
natura datoriei, care nu au scadenta mai
mare de trei luni.

Obiectivul 6 evalueazi clasificarea statisticd a
emitentilor.

Clasificarea statisticd a emitentilor trebuie veri-
ficatd pand la pragul DQM pentru fiecare

dintre  urmitoarele  sectoare SEC  ale
emitentilor:
— S.11 ,societdti nefinanciare” (S.11 in

conformitate cu SEC 95)

S.121 ,banca centrald” (S.121 in confor-
mitate cu SEC 95)

S.122 ,societdti care acceptd depozite,
exclusiv banca centrald” (S.122 in confor-
mitate cu SEC 95)

S.123 ,fonduri de piatdi monetard (FPM)”
(S.122 in conformitate cu SEC 95)

S.124 fonduri de investitii, altele decat
FPM” (S.123 in conformitate cu SEC 95)

S.125 ,alti intermediari financiari, exclusiv
societdtile de asigurare si fondurile de
pensii” (S.123 in conformitate cu SEC 95)

S.126 ,auxiliari financiari”’
conformitate cu SEC 95)

(S.124 in

S.127 ,institutii financiare captive si alte
entitdti creditoare” (S.123 in conformitate
cu SEC 95)

S.128 ,societdti de asigurare (SA)” (S.125
in conformitate cu SEC 95)

$.129 ,fonduri de pensii (FP)" (S.125 in
conformitate cu SEC 95)

S.13  ,administratii publice”
conformitate cu SEC 95).

(S.13 in

Sector SEC al emitentului, tard de
resedingd.

Soldurile emisiunilor sau capita-
lizarea de piatd in euro, exprimate
sub  formd de capitalizare”,
respectiv soldul emisiunii plus capita-
lizare de piatd pe emitent.

(") Numerotarea categoriilor reflectd numerotarea introdusd in Propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind Sistemul european de conturi nationale si regionale din Uniunea Europeand COM(2010) 774 final.
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ANEXA 11

SETURI DE DATE DE IESIRE SI ATRIBUTE ALE DATELOR DE IESIRE DESTINATE PROCESARII ACOPERITE
DE CADRUL DQM

Cadrul DQM acoperd urmitoarele seturi de date de iesire care pot avea diferite utilizari:
— scturi de date de iesire care pot fi utilizate pentru elaborarea statisticilor externe (EXT 1.0);

— seturi de date de iesire privind societdtile vehicul investitional care pot fi utilizate pentru elaborarea statisticilor
societdtilor vehicul investitional (FVC 1.0);

— seturi de date de iesire privind fondurile de investitii care pot fi utilizate pentru elaborarea statisticilor fondurilor de
investitii (IF 1.0);

— scturi de date de iesire privind detinerile de instrumente financiare care pot fi utilizate pentru elaborarea statisticilor
detinerilor de instrumente financiare (SHS 1.0);

— seturi de date de iesire privind finantarea guvernelor prin titluri de stat care pot fi utilizate pentru elaborarea
statisticilor referitoare la finantarea guvernelor prin titluri de stat (GSF 1.0).

Atribute ale datelor de iesire destinate procesdrii care constituie seturile de date acceptate:

Seturi de date de iesire aplicabile
Denumirea atributului datelor de iesire Descriere
destinate procesarii EXT FvC IF SHS GSF
1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Codul international de identificare a | Identificator ISIN pentru valori mobi- | J J \ \
valorilor mobiliare (ISIN) [International | liare.
Security Identification Number (ISIN) code]
Clasi a instrumentului din Sistemul | Clasificarea instrumentului financiar in | v v v v
European de Conturi (SEC) [Instrument | conformitate cu SEC.
European System of Accounts (ESA) class]
Tipul de datorie (debt type) Tipul titlului de valoare de natura dato- \/ \/
riei.
Este inclus in securities issues statistics | Un atribut care poate fi utilizat pentru a \/
(SET) (statisticile privind emisiunile de | identifica titlurile de valoare care ar
titluri de valoare) trebui incluse in ,soldurile emisiunilor
curente”, in conformitate cu definitiile
SET ale BCE.
Clasi suplimentard a instrumentului | Atribut suplimentar prin care se poate Xl
(instrument supplementary class) stabili dacd un titlu de valoare ar trebui
inclus in SET sau nu. Acest atribut
poate lua valori precum 1= cupon
aferent titlului de valoare de tip strip
(strip cupon), 2= principal aferent
titlului de valoare de tip strip (strip prin-
cipal) etc.
Statutul titlului de wvaloare (security | Atribut suplimentar prin care se poate \
status) stabili dacd un titlu de valoare ar trebui
inclus in SET sau nu. Acest atribut
poate indica dacd un titlu de valoare
este expirat sau nu.
Tip de securitizare a activelor (asset | Tipul activului folosit pentru securiti- J v
securitisation type) zare.
Este inclus in baza de date a activelor | Atribut care indicd dacd un titlu de \/
eligibile (Eligible Assets Database) valoare este eligibil pentru a fi constituit
ca garantie pentru operatiunile de credit
din Eurosistem.
Monedd nominald (nominal currency) Moneda nominaldi a instrumentului | \ \ \ \
[Organizatia Internationald de Standar-
dizare (ISO) 4217].
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Denumirea atributului datelor de iesire
destinate procesdrii

Descriere

Seturi de date de iesire aplicabile

EXT
1.0

FvC
1.0

IF
1.0

SHS
1.0

GSF
1.0

Data emisiunii (issue date)

Data la care titlurile de valoare sunt
transmise  subscriitorului  de  cdtre
emitent in schimbul platii. Aceasta este
data la care titlurile de valoare sunt
disponibile pentru a fi transmise inves-
titorilor pentru prima data.

Notd: Pentru un strip, aceastd coloand
indicd data la care este detasat cuponul/
principalul.

\/

\/

\/

\j

\j

Data scadentei (maturity date)

Data la care un instrument de natura
datoriei este rdscumpdrat efectiv.

Scadentd reziduald (residual maturity)

Scadenta reziduald a unui instrument,
calculatd la 0 anumitd data.

Tara de domiciliu a emitentului (issuer
domicile country)

Tara de constituire legald (domiciliu) a
emitentului  instrumentului  financiar
(ISO 3166).

Sector SEC al emitentului (issuer ESA
sector)

Sectorul institutional al emitentului in
conformitate cu SEC.

Clasificarea emitentului in nomen-
clatorul  statistic al  activitiilor
economice din Uniunea Europeand
(CAEN) [Issuer European Classification of
Economic Activities (NACE) classification]

Activitatea economicd principald in
conformitate cu CAEN.

Valoarea emisiunii (amount issued)

Valoarea unui instrument de natura
datoriei care a fost atrasd la emisiune
(valoare nominald).

Pentru un strip, aceastd coloand indicd
valoarea la care a fost detasat cuponul/
principalul. Pentru un titlu de valoare
emis in transe, cu un singur ISIN,
aceasti  coloani  indicd  valoarea
cumulatd emisd pand in prezent.

Valoarea emisiunii este exprimatd in
moneda nominala.

Soldul emisiunii (amount outstanding)

Soldul emisiunii la valoare nominali.
Pentru un titlu de valoare emis in
transe, cu un singur ISIN, aceastd
coloand indicd valoarea cumulatd
emisd pand in prezent, din care s-a
scazut valoarea rascumpdrdrilor.
Valorile sunt date in moneda nominald.

Soldul emisiunii este
moneda nominali.

exprimat in

Dacd moneda nominald lipseste, soldul
emisiunii este exprimat in euro.

Soldul  emisiunii in
outstanding in euro)

euro (amount

Soldul emisiunii convertit in euro
utilizand cursul de schimb al euro fatd
de moneda nominald valabil la data
respectiva.

Capitalizare de piatd (market capitalisa-
tion)

Cea mai recentd capitalizare de piatd
disponibild. Capitalizarea de piatd este
exprimatd in moneda nominal.

Dacd moneda nominald lipseste, capita-
lizarea de piatd este exprimatd in euro.
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Denumirea atributului datelor de iegire
destinate procesarii

Descriere

Seturi de date de iesire aplicabile

EXT
1.0

FvC
1.0

IF
1.0

SHS
1.0

GSF
1.0

Randament la scadentd (yield to matu-

rity)

Randament la scadentd specific titlului
de valoare, in termeni procentuali.

\/

\/

Denumire scurtd (short name)

Denumire scurtd datd de emitent,
definiti in  baza  caracteristicilor
emisiunilor si a oriciror informatii
disponibile.

Factorul soldului principalului rimas
(pool factor)

Pentru titlurile de valoare garantate cu
ipoteci, factorul soldului principalului
rimas este soldul curent al principalului
ansamblului de ipoteci care garanteazd
titlul de valoare, impartit la soldul initial
al principalului.

Baza de cotare (quotation basis)

Baza de cotare a instrumentului, de
exemplu, procentajul din valoarea
nominald  (procent) sau valoarea
exprimatd in moneda efectivd pe
actiune/unitate (unitati).

Ultimul pret valabil (price value)

Cel mai recent pref reprezentativ
disponibil al instrumentului la data de
referintd in functie de baza de cotare si
moneda nominald a instrumentului,
dacd este cazul. Pentru titlurile de
valoare purtitoare de dobanzi, este
furnizat pregul curdtat (clean price),
respectiv excluzdnd dobanda acumulata.

Tipul ultimului preg valabil (price value

type)

Natura ultimului pret valabil, respectiv
dacd reprezintd o evaluare de piatd, o
valoare estimatd sau o valoare implicita.

Pret mediu lunar (monthly average price)

Media preturilor normalizate ale instru-
mentului, disponibile in ultimele 30 de
zile calendaristice pand la data de
referintd in functie de baza de cotare
si moneda nominald a instrumentului,
daci este cazul.

Tip de rascumpdrare (redemption type)

Tip de rascumpdrare, de exemplu, de tip
bullet (cu o unicd rdscumpdrare),
perpetud, structuratd, anuitate, in serie,
neregulatd, nuld, in trepte.

Frecventa de rdscumpdrare (redemption
fequensy)

Numdr de riscumpdrdri pe an pentru
titlul de valoare de natura datoriei.

Pret de rdscumpdrare (redemption price)

Pret final de rascumpdrare.

Dobandd acumulatd (accrued interest)

Dobandi acumulatd de la ultima platd a
cuponului sau de la data de incepere a
calculdrii dobanzii. Pentru titluri de
valoare  purtitoare de  dobanzi,
addugarea acestei valori la valoarea
pretului conduce la asa-numitul ,preg
necurdtat” (dirty price).

Factorul venitului acumulat (accrued

income factor)

Factor zilnic al venitului specific titlului
de valoare, exprimat in procente si
calculat urmand asa-numita abordare a
debitorului (debtor approach). Factorul se
bazeazd pe angajamente, respectiv
tinind cont atdit de dobanzile
acumulate, cat si de venitul datorat dife-
rentei dintre pretul de emisiune si pretul
de rascumpdrare.
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Denumirea atributului datelor de iesire

Descriere

Seturi de date de iesire aplicabile

destinate procesarii EXT FvC IF SHS GSF
1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Tip de cupon (coupon type) Tip de cupon, de exemplu, fix, variabil, \/ V
in trepte etc.
Ultima ratd de cupon (last coupon rate) | Cea mai recenti rati a cuponului in | V V V
procente pe an, plititd efectiv (ratd
anualizatd).
Ultima datd de cupon (last coupon date) | Data celei mai recente rate a cuponului [ V V V
efectiv pldtite. Atributul permite identi-
ficarea mdsurii in care cea mai recentd
ratd a cuponului efectiv platitd se inca-
dreazd sau nu in perioada de raportare.
Ultima frecventi a cuponului (last | Frecventa pentru anul in care este | \/ \/ V
coupon frequency) platitd cea mai recentd ratd a cuponului:
,anual” devine AN, ,semestrial” devine
SA etc.
Valoarea dividendului (dividend amount) | Valoarea celei mai recente pliti de [ \ \
dividende pe actiune (pe tipuri de
valoare a dividendului) inainte de impo-
zitare (dividend brut).
Tip de valoare a dividendului (dividend | Valoarea dividendului pe actiune poate | \/ V
amount type) fi exprimata ca valoare a dividendului in
moneda efectivd sau ca numdr de
actiuni.
Moneda dividendului (dividend currency) | Codul 1SO 4217 al monedei ultimei [ y \/
plati a dividendului.
Data de decontare a dividendului | Data de decontare a ultimei plifi a divi- | V V
(dividend settlement date) dendului. Atributul permite identificarea
masurii in care plata dividendului se
incadreazd sau nu in perioada de rapor-
tare.
Ultimul factor de divizare (last split | Diviziri de actiuni si multipliciri de [ \ \
factor) actiuni.
Ultima data de divizare (last split date) | Data de la care se aplici divizarea | V \/

actiunilor.
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