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(Acte legislative)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (UE) NR. 1091/2010 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 24 noiembrie 2010

de modificare a Regulamentului (CE) nr. 539/2001 al Consiliului de stabilire a listei tirilor terte ai
ciror resortisanti trebuie si detind vizd pentru trecerea frontierelor externe si a listei tirilor terte ai
ciror resortisanti sunt exonerati de aceastd obligatie

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
in special articolul 77 alineatul (2) litera (a),

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele
nationale,

hotdrdnd in conformitate cu procedura legislativi ordinari ('),

intrucat:

Continutul listelor tdrilor terte care figureazd in anexele I
si Il la Regulamentul (CE) nr. 539/2001 (%) ar trebui s fie
si s rdmand conform cu criteriile mentionate la consi-
derentul 5 din regulamentul respectiv. Térile terte a cdror
situatie s-a schimbat din perspectiva acestor criterii ar
trebui sd fie transferate dintr-o anexd in cealaltd.

In conformitate cu angajamentul politic luat de Uniunea
Europeand cu privire la exonerarea cetitenilor trilor din
Balcanii de Vest de obligatia de a detine vizd de scurtd
sedere, ca parte a Agendei de la Salonic, si tindnd seama
de progresul realizat in cadrul dialogurilor privind libera-
lizarea vizelor cu Albania si cu Bosnia si Hertegovina din
decembrie 2009, Comisia considerd ci aceste doud tdri

(") Pozitia Parlamentului European din 7 octombrie 2010 (nepublicatd

incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 8 noiembrie 2010.

() JO L 81, 21.3.2001, p. 1.
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au indeplinit obiectivele de referintd ale foilor lor de
parcurs respective.

Prin urmare, Albania si Bosnia §i Hertegovina ar trebui si
fie transferate la anexa II la Regulamentul (CE) nr.
539/2001. Aceastd exonerare de vize ar trebui sd se
aplice numai detindtorilor de pasapoarte biometrice
eliberate de fiecare dintre cele doud tdri in cauzi.

In ceea ce priveste Islanda si Norvegia, prezentul regu-
lament constituie o dezvoltare a dispozitiilor acquis-ului
Schengen in intelesul Acordului incheiat intre Consiliul
Uniunii Europene si Republica Islanda si Regatul
Norvegiei in ceea ce priveste asocierea acestor doud
state la punerea in aplicare, asigurarea respectdrii si
dezvoltarea acquis-ului Schengen (}), care se afli sub
incidenta articolului 1 punctul B din Decizia
1999/437|CE a Consiliului din 17 mai 1999 privind
anumite modalititi de aplicare a acordului respectiv (¥).

In ceea ce priveste Elvetia, prezentul regulament

constituie o dezvoltare a dispozitillor acquis-ului
Schengen in intelesul Acordului intre Uniunea
Europeand, Comunitatea Europeand si Confederatia

Elvetiand privind asocierea Confederatiei Elvetiene la
punerea in aplicare, asigurarea respectdrii si dezvoltarea
acquis-ului Schengen (%), care se afld sub incidenta arti-
colului 1 punctele B si C din Decizia 1999/437/CE,
coroborat cu articolul 3 din Decizia 2008/146/CE a
Consiliului ().

176, 10.7.1999, p. 36.
176, 10.7.1999, p. 31.
53, 27.2.2008, p. 52.
53, 27.2.2008, p. 1.



L 3292

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

14.12.2010

(6)

(
(
(

)
)
’)

In ceea ce priveste Liechtenstein, prezentul regulament
constituie o dezvoltare a dispozitiilor acquis-ului
Schengen 1in intelesul Protocolului semnat intre Uniunea
Europeand, Comunitatea  Europeani, — Confederatia
Elvetiand si Principatul Liechtenstein cu privire la
aderarea Principatului Liechtenstein la Acordul intre
Uniunea Europeand, Comunitatea Europeand si Confe-
deratia  Elvetiand privind asocierea  Confederatiei
Elvetiene la punerea in aplicare, asigurarea respectdrii si
dezvoltarea acquis-ului Schengen, care se afld sub
incidenta articolului 1 punctele B si C din Decizia
1999/437|CE, coroborat cu articolul 3 din Decizia
2008/261/CE a Consiliului (*).

Prezentul regulament constituie o dezvoltare a dispozi-
tiilor acquis-ului Schengen la care Regatul Unit nu
participd, in conformitate cu Decizia 2000/365/CE a
Consiliului din 29 mai 2000 privind solicitarea
Regatului Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord de a
participa la unele dintre dispozitile acquis-ului
Schengen (?); prin urmare, Regatul Unit nu participd la
adoptarea prezentului regulament, nu are obligatii in
temeiul acestuia si nu face obiectul aplicirii sale.

Prezentul regulament constituie o dezvoltare a dispozi-
tiilor acquis-ului Schengen la care Irlanda nu participa, in
conformitate cu Decizia 2002/192/CE a Consiliului din
28 februarie 2002 privind solicitarea Irlandei de a
participa la unele dintre dispozitile acquis-ului
Schengen (}); prin urmare, Irlanda nu participd la
adoptarea prezentului regulament, nu are obligatii in
temeiul acestuia si nu face obiectul aplicarii sale.

©)

(10)

In ceea ce priveste Cipru, prezentul regulament constituie
un act care se intemeiazd pe acquis-ul Schengen sau care
are legdturd cu acesta in intelesul articolului 3 alineatul
(1) din Actul de aderare din 2003.

Prezentul regulament constituie un act care se intemeiazi
pe acquis-ul Schengen sau care are legiturd cu acesta in
intelesul articolului 4 alineatul (1) din Actul de aderare
din 2005,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Regulamentul (CE) nr.

Articolul 1

539/2001 se modifici dupd cum

urmeaza:

1. In anexa I partea 1, referirile la Albania §i la Bosnia si
Hertegovina se elimind.

2. In anexa II partea 1, cuvintele ,Albania (*)” si ,Bosnia si
Hertegovina (*)” se introduc in mod corespunzitor pe listd
insotite de urmdtoarea notd de subsol:

,(*) Exonerarea de obligatia de a detine vizi se aplicd numai

detindtorilor de pasapoarte biometrice.”

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmitoare datei
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in statele

membre in conformitate cu tratatele.

Adoptat la Strasbourg, 24 noiembrie 2010.

Pentru Parlamentul European
Presedintele
J. BUZEK

Pentru Consiliu
Presedintele
O. CHASTEL

83, 26.3.2008, p. 3.

JOL
JO L 131, 1.6.2000, p. 43.
JoL

64, 7.3.2002, p. 20.
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DIRECTIVE

DIRECTIVA 2010/76/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI
din 24 noiembrie 2010

de modificare a Directivei 2006/48/CE si a Directivei 2006/49/CE in ceea ce priveste cerintele de
capital pentru portofoliul de tranzactionare si resecuritizare, precum si procesul de supraveghere a
politicilor de remunerare

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand

in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

in special articolul 53 alineatul (1),

avand

avand

avand

in vedere propunerea Comisiei Europene,

in vedere avizul Bincii Centrale Europene (1),

in vedere avizul Comitetului Economic si Social

European (?),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinari (3),

intrucat:

1)

Asumarea cu imprudentd si in mod excesiv a unor riscuri
in sectorul bancar a condus la prabusirea unor institutii
financiare si la probleme sistemice atét la nivelul statelor
membre, cat si la nivel global. Intrucat cauzele asumirii
acestor riscuri sunt numeroase si complexe, autorititile
de supraveghere si reglementare, inclusiv G20 si
Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni (CSBE),
au ajuns de comun acord la concluzia cd structurile de
remunerare  necorespunzitoare ale unor institutii
financiare au constituit unul dintre factorii determinanti.
Politicile de remunerare care oferd stimulente pentru
asumarea de riscuri care depasesc nivelul general de risc
tolerat de institutia respectivd pot submina administrarea
solidd si eficace a riscurilor si pot exacerba comporta-
mentele care implici asumarea in mod excesiv de
riscuri. Principiile cu privire la practicile solide de remu-
nerare (principiile CSF), convenite §i aprobate la nivel
international de citre Consiliul pentru Stabilitate
Financiard (CSF), prezintd, agadar, o importantd deosebita.

Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 14 iunie 2006 privind accesul la activitate
si desfdsurarea activititii institutiilor de credit (*) impune
institutiilor de credit si dispund de un cadru general,

(1) JO C 291, 1.12.2009, p. 1.

() Avizul din 20 ianuarie 2010 (nepublicat incd in Jurnalul Oficial).
(’) Pozitia Parlamentului European din 7 iulie 2010 (nepublicatd incd in
Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 11 octombrie 2010.

(% JO L 177, 30.6.2006, p. 1.

)
©)

JO
JO

strategii, procese si mecanisme de administrare a
riscurilor la care sunt expuse. In temeiul Directivei
2006/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 14 iunie 2006 privind adecvarea capitalului socie-
tatilor de investitii si al institutiilor de credit (°), respectiva
cerintd se aplicd societdtilor de investitii in sensul
Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instru-
mentelor financiare (°). Directiva 2006/48/CE solicitd
autoritdtilor competente sd reexamineze acele cadru
general, strategii, procese si mecanisme si si determine
dacd fondurile proprii detinute de respectivele institutii de
credit sau societdti de investitii asigurd o administrare si o
acoperire solidd a riscurilor la care este sau ar putea fi
expusd institutia sau societatea. Acest tip de supraveghere
este desfasuratd pe o bazi consolidatd in ceea ce priveste
grupurile bancare si include holdinguri financiare si
institutii financiare afiliate din toate jurisdictiile.

In scopul contracardrii impactului potential negativ al
structurilor de remunerare concepute deficitar asupra
administrdrii solide a riscurilor si asupra controlului
comportamentului care implici asumarea de riscuri de
citre persoanele fizice, cerintele Directivei 2006/48/CE
ar trebui completate printr-o obligatie expresd pentru
institutiile de credit si societdtile de investitii de a
stabili si de a mentine politici si practici de remunerare
compatibile cu o administrare eficace a riscurilor, pentru
acele categorii de personal ale ciror activitdti profesionale
au un impact semnificativ asupra profilului lor de risc.
Aceste categorii de personal ar trebui s includd cel putin
membrii organelor cu functie de conducere, personalul
cu competente pentru asumarea de riscuri, personalul
functiilor sistemului de control intern si orice angajat a
cdrui remuneratie totald, inclusiv beneficii discretionare
de tipul pensiilor, il plaseazd in aceeasi categorie de
remuneratie cu cea a membrilor organelor cu functie
de conducere si a personalului cu competente pentru
asumarea de riscuri.

Deoarece asumarea cu imprudentd si in mod excesiv a
unor riscuri poate submina soliditatea financiard a insti-
tutiilor de credit sau a societdtilor de investitii §i poate
destabiliza sistemul bancar, este important ca noua

L 177, 30.6.2006, p. 201.

L 145, 30.4.2004, p. 1.
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obligatie referitoare la politicile si practicile de remu-
nerare sd fie implementatd in mod coerent si si
acopere toate aspectele legate de remunerare, inclusiv
salariile, beneficiile discretionare de tipul pensiilor si
orice beneficii similare. In contextul respectiv, beneficii
discretionare de tipul pensiilor ar trebui si insemne
plati discretionare garantate de o institutie de credit sau
o societate de investitii unui angajat in mod individual,
platibile cu titlu de contributie la pensie sau in anti-
ciparea pensiondrii si care pot fi asimilate remuneratiei
variabile. Prin urmare, ar trebui specificate principii clare
privind o remuneratie solidd pentru a garanta faptul cd
structura de remunerare nu incurajeazd asumarea
excesivd de riscuri de citre personal sau hazardul moral
si cd aceasta corespunde apetitului la risc, valorilor si
intereselor pe termen lung ale institutiei de credit sau
ale societdtii de investitii. Remuneratia ar trebui si
corespundd rolului sectorului financiar ca mecanism
prin intermediul ciruia resursele financiare sunt alocate
in cadrul economiei in mod eficient. in special, principiile
ar trebui sd asigure cd modul in care sunt concepute
politicile privind remuneratia variabild garanteazd faptul
cd stimulentele corespund intereselor pe termen lung ale
institutiei de credit sau ale societitii de investitii si ¢
metodele de platd consolideazd baza de capital a
acestora. Componentele bazate pe performantd ale remu-
neratiei ar trebui sd contribuie si la intdrirea echititii din
cadrul structurilor de remunerare ale institutiei de credit
sau ale societdtii de investitii. Aceste principii ar trebui sd
recunoasca faptul ci institutiile de credit si societdtile de
investitii pot aplica aceste dispozitii in mod diferit, in
functie de mdrimea lor, de organizarea internd si de
natura, extinderea si complexitatea activititilor lor si, in
special, faptul cd ar putea fi disproportionatd respectarea
tuturor principiilor, in cazul societdtilor de investitii
mentionate la articolul 20 alineatele (2) si (3) din
Directiva 2006/49/CE. In vederea garantdrii faptului ci
definirea politicilor de remunerare este integratd in admi-
nistrarea riscurilor institutiei de credit sau ale societdtii de
investitii, structura de conducere a fiecdrei institutii de
credit sau societdti de investitii, in exercitarea functiei
sale de supraveghere, ar trebui sd adopte si s revizuiascd
periodic principiile care urmeazd a fi aplicate. In acest
context, ar fi posibil, dupd caz si in functie de legislatia
interna privind societatile comerciale, ca structura de
conducere, in functia sa de supraveghere, si fie
inteleasd ca si Consiliul de supraveghere.

Institutiilor de credit si societdtilor de investitii semnifi-
cative din punctul de vedere al marimii, al organizarii
interne si al naturii, extinderii si complexitdtii activitdtilor
lor ar trebui sd li se impund sd instituie un comitet de
remunerare, care si constituie parte integrantd din
structura de guvernantd si din organizarea lor.

Pand la 1 aprilie 2013, Comisia ar trebui sd revizuiascd
principiile politicii de remunerare, acordind o atentie
deosebitd eficientei, implementdrii si aplicarii acestora si
tindind seama de evolutiile de la nivel international,
inclusiv de orice altd propunere a CSF si de punerea in
aplicare a principiilor CSF in alte jurisdictii, inclusiv
legitura dintre modul in care sunt concepute remune-
ratiile variabile si practicile de asumare a unor riscuri
excesive.

)

Politica de remunerare ar trebui sd aibd drept scop
alinierea obiectivelor personale ale personalului la inte-
resele pe termen lung ale institutiei de credit sau ale
firmei de investitii respective. Evaluarea componentelor
remunerdrii care sunt corelate cu performanta ar trebui
sd se bazeze pe performanta pe termen lung si sd ia in
calcul riscurile rdmase neacoperite asociate cu
performanta respectivd. Evaluarea performantei ar trebui
realizatd intr-un cadru multianual, de cel putin trei pana
la cinci ani, pentru a garanta cd procesul de evaluare se
bazeazd pe performanta pe termen lung, iar plata efectivd
a componentelor care sunt bazate pe performantd ale
remuneratiei se face pe intreaga duratd a ciclului de
afaceri al institutiei de credit sau al societdtii de investitii.
Pentru a alinia stimulentele intr-o masurd si mai mare, o
parte substantialdi din remuneratia variabild a tuturor
angajatilor vizati de aceste cerinte ar trebui sd consiste
in actiuni, in instrumente ale institutiei de credit sau ale
societdtii de investitii legate de actiuni, in functie de
structura juridicd a institutiei sau a societdtii in cauzd,
sau, in cazul unei institutii de credit necotate la bursi,
in alte instrumente echivalente altele decit cele in
numerar, iar, acolo unde este cazul, in alte instrumente
financiare pe termen lung care reflectd in mod adecvat
calitatea creditului institutiei. Ar trebui si fie posibil
pentru aceste instrumente si includd un instrument de
capital care, in cazul in care institutia este afectatd de
probleme financiare grave, este convertit in capital
social sau depreciat prin alte mijloace. In cazul in care
institutia de credit in cauzd nu emite instrumente
financiare pe termen lung, ar trebui si i se permitd
emiterea partii substantiale din remuneratia variabild
sub formd de actiuni, de instrumente legate de actiuni
si de alte instrumente echivalente altele decat cele in
numerar. Statele membre sau autorititile competente
ale acestora ar trebui si poatd limita tipurile acestor
instrumente sau modul in care acestea sunt concepute
sau sd poatd interzice anumite instrumente, dupd caz.

Pentru a reduce la minimum stimulentele care incu-
rajeazd asumarea excesivi de riscuri, remuneratia
variabild ar trebui si constituie o proportie echilibratd
din valoarea remuneratiei totale. Este esential ca salariul
fix al unui angajat sd reprezinte un procentaj suficient de
mare din totalul remuneratiei pentru a permite aplicarea
unei politici cat se poate de flexibile in raport cu remu-
neratia variabild, care si includi posibilitatea de a nu plati
nicio componentd a remuneratiei variabile. Pentru a
asigura practici de remunerare coerente in intregul
sector, ar trebui si se stabileasci o serie de cerinte
clare. Remuneratia variabild garantatd nu este compatibild
cu administrarea solidd a riscurilor sau cu principiul
remunerdrii in functie de performantd si ar trebui, ca
reguld generald, interzisd.

O parte substantiald a componentei remuneratiei
variabile, de exemplu de la 40% la 60 %, ar trebui
amanatd pentru o perioadd de timp corespunzitoare.
Aceastd parte ar trebui sd creascd in mod semnificativ
cu nivelul ierarhic sifsau de rispundere al persoanei
remunerate. In plus, o parte substantiali a componentei
remuneratiei variabile ar trebui sd consiste in actiuni, in
instrumente ale institutiei de credit sau ale societitii de
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(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

investitii legate de actiuni, in functie de structura juridicd
a institutiei de credit sau a societdtii de investitii in cauza,
sau, in cazul unei institutii de credit sau al unei societdti
de investitii necotate la bursd, in alte instrumente echi-
valente altele decat cele in numerar, iar, acolo unde este
cazul, in alte instrumente financiare pe termen lung care
reflectd in mod adecvat calitatea creditului institutiei de
credit sau al societitii de investitii. In acest context, prin-
cipiul proportionalititii este extrem de important,
intrucit este posibil sd nu fie tot timpul potrivit sd se
aplice aceste cerinte in contextul institutiilor de credit
mici si al societdtilor de investitii. Avind in vedere
restrictiile care limiteazd suma remuneratiei variabile ce
poate fi platitd in numerar si in avans, suma remuneratiei
variabile care poate fi plititd in numerar sau intr-un
echivalent al numerarului ce nu este supusd amandrii ar
trebui limitatd pentru a alinia §i mai mult obiectivele
personale ale angajatilor cu interesele pe termen lung
ale institutiei de credit de investitii.

Institutiile de credit si societitile de investitii ar trebui si
se asigure cd remuneratia variabild totald nu le limiteazd
capacitatea de a-si consolida baza de capital. Masura in
care este necesard o consolidare a capitalului ar trebui sd
depinda de situatia curentd a pozitiei capitalului institutiei
de credit sau a societitii de investitii. In contextul
respectiv, autoritdtile competente ale statelor membre ar
trebui si fie abilitate si limiteze remuneratia variabild,
printre altele, ca procent din venitul total net, atunci
cand aceasta nu este compatibili cu mentinerea unei
baze solide de capital.

Institutiile de credit si societdtile de investitii ar trebui si
solicite personalului lor sd se angajeze si nu utilizeze
strategii personale de acoperire impotriva riscurilor sau
mijloace de asigurare pentru a submina efectele alinierii la
riscuri incorporate in aranjamentele lor de remunerare.

In ceea ce priveste entititile care beneficiazd de inter-
ventia exceptionald a statului, ar trebui sd fie prioritare
dezvoltarea bazei de capital a acestor institutii si recu-
perarea asistentei acordate de contribuabili. Toate plitile
sub formd de remuneratie variabild ar trebui sd reflecte
aceste prioritafi.

Principiile referitoare la politicile de remunerare solide
previzute in Recomandarea Comisiei din 30 aprilie
2009 privind politicile de remunerare in sectorul servi-
ciilor financiare () sunt conforme cu principiile stabilite
in prezenta directivd si complementare acestora.

Dispozitiile referitoare la remunerare nu ar trebui si
aducd atingere exercitdrii pe deplin a drepturilor funda-
mentale garantate de tratate, in special articolului 153
alineatul (5) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (TFUE), principiilor generale de drept national
in materia contractelor si in raporturile de munci, legi-
slatiei privind drepturile si participarea actionarilor si
responsabilititile generale ale organelor administrative si
de supraveghere din cadrul institutiilor vizate, precum si
drepturilor, acolo unde este cazul, ale partenerilor sociali

() JO L 120, 15.5.2009, p. 22.

(15)

(16)

(18)

de a incheia si aplica acorduri colective in conformitate
cu legislatia si cutuma nationale.

In vederea garantirii aplicirii rapide si eficace, autoritatile
competente ar trebui, de asemenea, si fie abilitate si
impund sau si aplice sanctiuni ori mdsuri financiare
sau nefinanciare pentru incidlcarea unei cerinte
previzute de Directiva 2006/48/CE, inclusiv cerinta de
a avea politici de remunerare compatibile cu o admi-
nistrare solidd si eficientd a riscurilor. Mdsurile si sanc-
tiunile respective ar trebui sd fie eficiente, proportionale
si disuasive. In vederea asigurdrii coerentei si a conditiilor
de concurentd egale, Comisia ar trebui si examineze,
adoptarea si aplicarea de citre statele membre a acestor
mdsuri §i sanctiuni in mod cumulat, axindu-se pe
coerenta acestora pe tot teritoriul Uniunii.

In scopul garantdrii unei supravegheri prudentiale eficace
a riscurilor reprezentate de structuri de remunerare
inadecvate, politicile i practicile de remunerare
adoptate de institutiile de credit si societdtile de investitii
ar trebui sd fie incluse in domeniul supravegherii
prudentiale, in cadrul Directivei 2006/48/CE. In cursul
acestei supravegheri, autorititile de supraveghere ar
trebui sd evalueze dacd este posibil ca politicile §i prac-
ticile mentionate si incurajeze asumarea excesivd de
riscuri de citre personalul in cauzi. In plus, CSBE ar
trebui sd asigure existenta unor ghiduri pentru
evaluarea competentei persoanelor care asigurd in mod
efectiv conducerea unei institutii de credit.

Cartea verde a Comisiei din 2 ijunie 2010 privind
guvernanta corporativd in institutiile financiare si poli-
ticile de remunerare scoate in evidentd o serie de
lacune prezente in guvernanta corporativd din institutiile
de credit si din societdtile de investitii, care ar trebui
solutionate.  Printre  solutiile identificate, ~Comisia
mentioneazd necesitatea unei consoliddri semnificative a
cerintelor fatd de persoanele care dirijeazd efectiv acti-
vitatea institutiilor de credit, persoane care ar trebui sd
aibd o reputatie suficient de bund si o experientd cores-
punzdtoare, fiind necesard si o evaluare a acestor
persoane in ceea ce priveste competenta pentru inde-
plinirea activitdtilor profesionale. Cartea verde subliniazd,
de asemenea, necesitatea imbundtatirii participarii actio-
narilor la procesul de aprobare a politicilor de remu-
nerare. Parlamentul European si Consiliul fau act de
intentia Comisiei, ca masurd ulterioard, de a prezenta
propuneri legislative, dupd caz, cu privire la aspectele
respective.

Pentru a imbundtdti in §i mai mare masurd transparenta
practicilor de remunerare aplicate de institutiile de credit
si de societdtile de investitii, autorititile competente din
statele membre ar trebui sd colecteze informatii privind
remunerarea pentru a evalua comparativ tendintele de
referintd in materie de remunerare, in functie de cate-
goriile de informatii cantitative pe care respectivele
institutii de credit sau societdti de investitii trebuie si le
facd publice in temeiul prezentei directive. Autoritdtile
competente ar trebui si pund la dispozitia CSBE astfel
de informatii pentru a-i permite si desfisoare evaludri
similare la nivelul Uniunii.
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Pentru a promova convergenta practicilor de supra-
veghere in evaluarea politicilor si practicilor de remu-
nerare si pentru a facilita colectarea de informatii si
aplicarea consecventd a principiilor de remunerare in
sectorul bancar, CSBE ar trebui si elaboreze ghiduri cu
privire la politicile de remunerare solide in sectorul
bancar. Comitetul autorititilor europene de reglementare
a pietelor valorilor mobiliare ar trebui si ofere asistentd
la elaborarea acestor ghiduri in mésura in care ele se
aplica si politicilor de remunerare in cazul persoanelor
implicate in furnizarea de servicii de investitii si in desfd-
surarea activitdtilor de investitii de citre institutiile de
credit si de cdtre societdtile de investitii, in sensul
Directivei 2004/39/CE. CSBE ar trebui sd efectueze
consultdri publice deschise cu privire la standardele
tehnice si sd analizeze eventualele costuri si beneficii
aferente. Comisia ar trebui poatd sd prezinte propuneri
legislative prin care sd se incredinteze autoritdtii europene
de supraveghere din sectorul bancar si, dupd caz, auto-
ritdii europene de supraveghere in materie de piete si
valori imobiliare, infiintate in temeiul procesului
Larosiere privind supravegherea financiard, elaborarea de
proiecte de standarde tehnice de reglementare si de
punere in aplicare pentru a facilita colectarea de
informatii i punerea consecventi in aplicare a princi-
piilor privind remunerarea in sectorul bancar, care
urmeazd sd fie adoptate de Comisie.

Deoarece politicile de remunerare si sistemele de
stimulente concepute deficitar pot spori pand la un
nivel inacceptabil riscurile la care sunt expuse institutiile
de credit si societdtile de investitii, ar trebui luate masuri
prompte de remediere i, dacd este necesar, mdsuri
corective adecvate. Prin urmare, este necesar si se
asigure cd autoritdtile competente au competenta de a
impune entititilor relevante mdsuri calitative sau canti-
tative destinate sd solutioneze problemele identificate in
ceea ce priveste politicile de remunerare in cadrul
evaludrii supravegherii prudentiale (pilonul 2). Masurile
calitative de care dispun autorititile competente includ
cerinta reducerii de citre institutiile de credit sau socie-
titile de investitii a riscurilor inerente activitatilor,
produselor sau sistemelor acestora, inclusiv introducerea
de modificari in structurile de remunerare sau inghetarea
componentelor variabile ale remuneratiilor in mésura in
care acestea nu sunt compatibile cu o administrare
eficace a riscurilor. Masurile cantitative includ cerinta de
a detine fonduri proprii suplimentare.

Structurile de guvernantd corespunzitoare, transparenta
si publicarea sunt esentiale pentru existenta unor
politici de remunerare solide. In vederea garantdrii trans-
parentei adecvate pe piatd a structurilor de remunerare si
a riscurilor asociate acestora, institutiile de credit si socie-
tatile de investitii ar trebui sd prezinte informatii detaliate
referitoare la politicile si practicile lor de remunerare si,
din motive de confidentialitate, sumele cumulate pentru
membrii personalului ai ciror activitdti profesionale au
un impact semnificativ asupra profilului de risc al insti-
tutiei de credit sau al societdtii de investitii. Informatiile
in cauzd ar trebui sd fie puse la dispozitia tuturor partilor
interesate (actionari, salariati si publicul larg). Totusi,
aceastd obligatie nu ar trebui sd aducd atingere Directivei
95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din

(22)

(23)

(24)

24 octombrie 1995 privind protectia persoanelor fizice
in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulagie a acestor date (1).

Pentru a garanta deplina lor eficacitate si pentru a evita
un eventual efect de discriminare in aplicarea lor, dispo-
zitiile privind remunerarea previzute de prezenta
directivd ar trebui sd se aplice remuneratiei datorate in
baza contractelor incheiate inainte de data punerii
efective in aplicare a acestora in fiecare stat membru si
acordate sau plitite dupi acea dati. In plus, pentru a
proteja obiectivele urmdrite de prezenta directivd, in
special cel privind administrarea eficace a riscurilor, in
ceea ce priveste perioadele care se caracterizeazd incd
printr-un grad inalt de instabilitate financiard si pentru
a evita orice risc de sustragere de la respectarea dispozi-
tiilor referitoare la remunerare previzute de prezenta
directivdi in perioada premergitoare punerii lor in
aplicare, este necesar ca respectivele dispozitii si fie
aplicate remuneratiei acordate, dar incd neplitite,
inainte de data punerii efective in aplicare a acestora in
fiecare stat membru, pentru serviciile furnizate in 2010.

Analiza riscurilor la care pot fi expuse institutiile de
credit ar trebui sd aibd ca rezultat adoptarea unor
mdsuri de supraveghere eficace. Este necesard asadar o
mai mare convergentd pentru a sprijini deciziile
comune ale supraveghetorilor si a asigura conditii concu-
rentiale echivalente in cadrul Uniunii.

Institutiile de credit care investesc in resecuritizdri sunt
obligate potrivit Directivei 2006/48/CE sd depund
diligenta necesard si in ceea ce priveste securitizirile
suport si expunerile care nu derivd din securitizdri si
care stau la baza celor dintdi. Institutiile de credit ar
trebui si evalueze dacd expunerile in contextul unui
program de titluri pe termen scurt garantate cu active
constituie expuneri din resecuritizare, inclusiv cele in
contextul programelor care dobandesc transe de rang
ridicat de portofolii distincte de imprumuturi integrale,
in conditiile in care niciunul dintre aceste imprumuturi
nu constituie o expunere din securitizare sau din resecu-
ritizare, iar primul nivel de protectie pentru fiecare
investitie este asigurat de vanzitorul imprumuturilor. In
situatia din urmd, mecanismele de trezorerie specifice
portofoliului nu ar trebui, in general, si fie considerate
expuneri din resecuritizare, deoarece reprezintd o transi a
unui singur portofoliu de active (adicd, portofoliul
aplicabil de imprumuturi integrale) care nu contine
expuneri din securitizare. In schimb, imbunititirea
creditului la nivelul intregului program, care si acopere
numai o parte din pierderile peste protectia asiguratd de
vanzdtor in cadrul diverselor portofolii, ar constitui in
general o segmentare a riscului unui portofoliu de
active multiple continand cel putin o expunere din secu-
ritizare, §i ar constitui, prin urmare, o expunere din rese-
curitizare. Cu toate acestea, dacd un astfel de program se
finanteazd in intregime printr-o singurd categorie de
titluri pe termen scurt si dacd fie imbundtitirea creditului
la nivelul intregului program nu constituie o resecuri-
tizare, fie titlul este sprijinit in intregime de citre

() JO L 281, 23.11.1995, p. 31.
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institutia de credit sponsor, astfel incit investitorul in
titluri pe termen scurt rdmane expus efectiv la riscul de
nerambursare de citre sponsor in locul riscului prezentat
de portofoliile sau de activele subiacente, atunci respec-
tivele titluri pe termen scurt nu ar trebui considerate, in
general, expuneri din resecuritizare.

Dispozitiile referitoare la evaluarea prudentd din Directiva
2006/49/CE ar trebui sd se aplice tuturor instrumentelor
evaluate la valoarea justd, indiferent dacd fac parte din
portofoliul de tranzactionare sau din cel netranzac-
tionabil al institutiilor. Ar trebui clarificat faptul c&,
acolo unde aplicarea evaludrii prudente va duce la o
valoare contabild mai micd decat valoarea recunoscutd
in realitate in contabilitate, valoarea absolutd repre-
zentind diferenta ar trebui dedusd din fondurile proprii.

Institutiile ar trebui sd poate alege intre a aplica o cerintd
de capital sau a deduce din fondurile proprii acele pozitii
din securitizare cdrora li se aplicd o pondere de risc de
1250 % in temeiul prezentei directive, indiferent dacd
pozitiile se afld in portofoliul de tranzactionare sau in
cel netranzactionabil.

Cerintele de capital pentru riscurile de decontare ar trebui
sd se aplice, de asemenea, portofoliului netranzactionabil.

Institutiile initiatoare sau sponsor nu ar trebui s se poatd
sustrage interdictiei de a furniza sprijin implicit prin
utilizarea portofoliilor de tranzactionare in acest scop.

Fird a aduce atingere informatiilor previzute explicit de
prezenta directivd, scopul cerintelor privind publicarea de
informatii ar trebui s fie acela de a oferi participantilor
la piatd informatii corecte si complete privind profilul de
risc al fiecdrei institutii. Institutiile ar trebui, prin urmare,
sd aibd obligatia de a publica informatii suplimentare care
nu sunt mentionate explicit in prezenta directivd, atunci
cand publicarea este necesard pentru atingerea acestui
scop.

Pentru a asigura punerea coerentd in aplicare a Directivei
2006/48|CE in intreaga Uniune, Comisia si CSBE au
infiintat in 2006 un grup de lucru [Grupul pentru trans-
punerea directivei privind cerintele de capital (Capital
Requirements Directive Transposition Group - CRDTG)],
ciruia i-a fost incredintati sarcina de a discuta si de a
solutiona chestiunile legate de punerea in aplicare a
directivei respective. Conform CRDTG, anume dispozitii
de naturd tehnicd ale Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE ar trebui detaliate suplimentar. In
consecintd, este necesard mentionarea dispozitiilor
respective.

(31)

(33)

(34)

(35)

In cazul in care o evaluare externd a creditului pentru o
pozitie din securitizare include efectul de protectie a
creditului  furnizatd de 1Insisi institutia investitoare,
institutia nu ar trebui si aibd posibilitatea de a
beneficia de ponderea de risc mai redusd rezultatd in
urma protectiei respective. Acest lucru nu ar trebui sd
ducd la deducerea din capital a securitizdrii daci existd
alte modalititi de a determina ponderea de risc in confor-
mitate cu riscul real al pozitiei, fird a lua in calcul aceastd
protectie a creditului.

In domeniul securitizirii, cerintele de publicare de
informatii de cdtre institutii ar trebui sporite considerabil.
Acestea ar trebui sd tind seama indeosebi de riscurile
pozitiillor din securitizare din portofoliul de tranzac-
tionare. De asemenea, pentru a asigura un grad de trans-
parentd adecvat in ceea ce priveste natura activitdtilor de
securitizare ale unei institutii, informatiile publicate ar
trebui sd reflecte masura in care institutia sponsorizeaza
instrumente financiare securitizate si implicarea anumitor
entitdti afiliate, intrucat pdrtile puternic inrudite pot
prezenta riscuri permanente pentru institufia in cauzd.

Cerintele de capital pentru riscul specific pentru pozitiile
din securitizare ar trebui aliniate cerintelor de capital
pentru portofoliul bancar deoarece acestea din urma
oferd un tratament mai diferentiat si mai sensibil la
riscuri al pozitiilor din securitizare.

Date fiind performantele lor recente scizute, standardele
cu privire la modelele interne de calculare a cerintelor de
capital pentru riscul de piatd ar trebui si fie intirite. In
special, ar trebui completatd surprinderea de citre acestea
a riscurilor in ceea ce priveste riscurile de credit aferente
portofoliului de tranzactionare. Pe langd aceasta, cerintele
de capital ar trebui sd includd o componenta adaptati la
conditii de crizd pentru a intdri cerintele de capital avind
in vedere deteriorarea conditiilor de pe piatd si in scopul
reducerii posibilitdtii de aparitie a caracterului prociclic.
Institutiile ar trebui si efectueze si simuldri de crizd in
sens invers (reverse stress tests) pentru a examina
scenariile care ar putea periclita viabilitatea institutiilor,
cu exceptia cazului in care institutiile pot dovedi ci astfel
de simuldri nu sunt necesare. Date fiind dificulttile
recente de tratare a pozitillor din securitizare folosind
abordarile bazate pe modele interne, ar trebui limitatd
posibilitatea institutiilor de a modela riscurile aferente
securitizdrii din portofoliul de tranzactionare si ar
trebui impusd o cerintd de capital standardizatd pentru
pozitiile din securitizare din portofoliul de tranzactionare.

Prezenta directivd stabileste exceptii limitate pentru
anumite activitdti de tranzactionare pe bazi de corelatie,
in conformitate cu care autoritatea de supraveghere poate
permite unei institutii si calculeze o cerintd de capital
pentru riscul global, sub rezerva unor cerinte minime
stricte. In aceste cazuri, institutia ar trebui si aibi
obligatia de a supune aceste activitdti unei cerinte de
capital egale cu valoarea cea mai ridicatd dintre cerinta
de capital in conformitate cu aceastd metodd elaboratd la
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nivel intern si 8 % din cerinta de capital pentru riscul
specific in conformitate cu metoda de mdsurare standar-
dizatd. Institutia nu ar trebui si aibi obligatia de a
supune aceste expuneri la cerinta de capital pentru
riscul aditional, c¢i ar trebui si le integreze atit in
nivelul valorii la risc, cat si in cel al valorii la risc in
situatie de crizd.

Articolul 152 din Directiva 2006/48/CE impune
anumitor institutii de credit sd detind fonduri proprii
cel putin egale cu anumite valori minime specificate
pentru cele trei perioade de doudsprezece luni cuprinse
intre 31 decembrie 2006 si 31 decembrie 2009. Avand
in vedere situatia actualdi din sectorul bancar si
prelungirea dispozitiilor tranzitorii privind capitalul
minim adoptate de Comitetul de la Basel pentru supra-
veghere bancard, aceastd cerintd ar trebui reinnoitd
pentru o perioadd limitatd pand la 31 decembrie 2011.

Pentru a nu descuraja institutiile de credit s treacd la
abordarea bazati pe ratinguri interne (abordarea IRB)
sau la abordirile de evaluare avansate pentru calcularea
cerintelor de capital pe parcursul perioadei de tranzitie
din cauza unor costuri de punere in aplicare nerezonabile
si disproportionate, institutiilor de credit care au trecut la
IRB sau la abordirile de evaluare avansate incepand cu
1 ianuarie 2010 si care, prin urmare, si-au calculat
anterior cerintele de capital pe baza altor aborddri mai
putin sofisticate, ar trebui sd li se poatd permite, sub
rezerva aprobdrii autoritdtii de supraveghere, si utilizeze
respectivele aborddri mai putin sofisticate drept bazd
pentru calcularea pragului tranzitoriu. Autoritdtile
competente ar trebui si isi monitorizeze indeaproape
pietele, sd asigure un mediu concurential echitabil pe
toate pietele lor §i segmentele lor de piatd si sd evite
denaturdri pe piata internd.

In conformitate cu punctul 34 din Acordul interinstitu-
tional pentru o legiferare mai buni ('), statele membre
sunt incurajate si elaboreze, pentru ele insele si in
interesul Uniunii, propriile tabele care sd ilustreze, in
mdsura posibilului, corespondenta existentd intre
prezenta directivd si mdsurile de transpunere, si sd le
facd publice.

Disporzitiile prezentei directive constituie etape ale
procesului de reformd initiat ca rispuns la criza
financiard. In conformitate cu concluziile G-20, ale CSF
si ale Comitetului de la Basel pentru supraveghere
bancard, ar putea fi necesare reforme suplimentare,
inclusiv constituirea de rezerve anticiclice §i ,provizioane
dinamice”, motivele pe care se bazeazi calcularea
cerintelor de capital in conformitate cu Directiva
2006/48/CE si mdsuri care si completeze cerintele
bazate pe riscuri impuse institutiilor de credit pentru a
contribui la limitarea dezvoltirii efectului de levier din

() JO C 321, 31.12.2003, p. 1.

(41)

sistemul bancar. Pentru a garanta o supraveghere demo-
craticd adecvati a procesului, Parlamentul European si
Consiliul ar trebui si fie implicate in timp util si in
mod efectiv.

Comisia ar trebui sd examineze aplicarea Directivelor
2006/48/CE si 2006/49/CE pentru a garanta ci dispo-
zitiile acestora se aplicd intr-un mod echitabil care nu
duce la discriminarea intre institutiile de credit pe baza
structurii juridice sau a formei lor de proprietate.

Comisia ar trebui si fie competentd si adopte acte
delegate in conformitate cu articolul 290 din TFUE in
ceea ce priveste adaptirile tehnice la Directiva
2006/48|CE pentru clarificarea definitiilor pentru a
asigura aplicarea uniformd a directivei respective ori
pentru a lua in considerare evolutiile de pe pietele
financiare; pentru alinierea terminologiei si a defini-
tillor-cadru  in concordantd cu legislatia ulterioard
relevantd; pentru a imbogdti continutul sau pentru a
adapta terminologia aferente listei de activitdti, sub
rezerva recunoasterii reciproce in temeiul respectivei
directive, pentru a lua in considerare evolutiile de pe
pietele financiare; pentru adaptarea domeniilor in care
autoritdtile competente trebuie sd facd schimb de
informatii; pentru a adapta dispozitiile respectivei
directive in ceea ce priveste fondurile proprii ca urmare
a evolutiei standardelor contabile sau a legislatii Uniunii
si avand in vedere convergenta practicilor prudentiale;
pentru a extinde lista claselor de expuneri, in sensul
aborddrii standardizate sau al abordirii IRB, astfel incat
sd se tind seama de evolutiile de pe pietele financiare;
pentru a adapta anumite valori relevante pentru respec-
tivele clase de expunere astfel incit sd se tind seama de
efectele inflatiei; pentru a adapta lista si clasificarea
elementelor din afara bilantului; precum si pentru a
adapta dispozitiile specifice si criteriile tehnice referitoare
la tratarea riscului de credit al contrapartidei, organizarea
si tratarea riscurilor, abordarea standardizatd si abordarea
IRB, diminuarea riscului de credit, securitizare, riscul
operational, verificarea si evaluarea efectuate de autori-
tatile competente si obligatia de publicare, ca urmare a
evolutiilor de pe pietele financiare sau a standardelor
contabile sau a legislagiei Uniunii §i avand in vedere
convergenta practicilor prudentiale. De asemenea,
Comisia ar trebui si fie competentd si adopte acte
delegate in conformitate cu articolul 290 TFUE privitoare
la mésuri pentru a preciza amploarea modificarilor bruste
si neagsteptate ale ratelor dobanzilor relevante in scopul
controlului  §i  evaludrii efectuate de autorititile
competente, in temeiul Directivei 2006/48/CE a riscurilor
aferente ratei dobanzii care decurg din activititile din
afara portofoliului de tranzactionare; pentru a dispune
o reducere temporard a nivelului minim al fondurilor
proprii ori ponderea riscurilor precizate conform
respectivei directive pentru a lua in considerare impre-
jurdri particulare; pentru a clarifica exonerarea anumitor
expuneri de la aplicarea dispozitiilor respectivei directive
in cea ce priveste expunerile mari; precum si pentru a
adapta criteriile de evaluare de citre supraveghetori a
eligibilitatii unui potential achizitor al unei institutii de
credit si soliditatea financiard a oricirui proiect de
achizitii, in temeiul directivei mentionate.
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De asemenea, Comisia ar trebui si fie competentd si
adopte acte delegate in conformitate cu articolul 290
TFUE privitoare la adaptirile de ordin tehnic la
Directiva 2006/49/CE necesare pentru clarificarea defini-
tillor cu scopul de a asigura aplicarea uniformid a
respectivei directive sau pentru a lua in considerare
evolutiile de pe pietele financiare; pentru ajustarea
sumelor aferente cerintei de capital previzute de
anumite dispozitii din directiva respectivd si sumele
specifice relevante pentru calcularea cerintei de capital
aferente portofoliului de tranzactionare pentru a lua in
considerare evolutiile din domeniul economic si monetar;
pentru ajustarea categoriilor de societdti de investitii care
se calificd in vederea anumitor derogiri de la cerintele
privind nivelul minim al fondurilor proprii pentru a lua
in considerare evolutiile de pe pietele financiare; pentru
precizarea cerintei referitoare la firmele de investitii de a
detine fonduri proprii echivalente cu o pitrime din chel-
tuielile sale de exploatare fixe din anul precedent in
vederea asigurdrii aplicdrii uniforme a directivei
respective; pentru alinierea terminologiei si definitiile in
concordantd cu legislatia ulterioard relevantd; pentru
ajustarea dispozitiilor tehnice din respectiva directiva refe-
ritoare la calcularea ceringei de capital pentru diferitele
clase de riscuri si expuneri mari, la utilizarea modelelor
interne pentru calcularea cerintei de capital si la tranzac-
tionare pentru a lua in considerare evolutiile de pe pietele
financiare sau cele in domeniul cuantificdrii riscului ori al
standardelor de contabilitate, sau din legislatia Uniunii,
precum si cele care urmdresc convergenta practicilor
prudentiale; si pentru a lua in considerare rezultatele
revizuirii diverselor aspecte incluse in domeniul de
aplicare al Directivei 2004/39/CE.

In aceasti situatie, Parlamentul European si Consiliul ar
trebui s3 dispund de o perioadd de trei luni de la data
notificarii pentru a se opune actului delegat. La initiativa
Parlamentului European sau a Consiliului, acest termen ar
trebui, de asemenea, sd poatd fi prelungit cu trei luni.
Parlamentul European si Consiliul ar trebui sd aibd posi-
bilitatea de a informa celelalte institutii ¢d au decis si nu
formuleze obiectiuni. Aceastd aprobare rapidd a actelor
delegate este in mod special adecvatd in situatia in care se
impune respectarea unor termene, ca de exemplu atunci
cand actul de bazd stabileste un calendar de adoptare a
actelor delegate de citre Comisie.

In Declaratia 39 cu privire la articolul 290 din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene, anexatd la Actul
final al Conferintei interguvernamentale care a adoptat
Tratatul de la Lisabona, semnat la 13 decembrie 2007,
Conferinta a luat act de intentia Comisiei de a consulta in
continuare expertii desemnati de statele membre pentru
elaborarea proiectelor sale de acte delegate in domeniul
serviciilor financiare, in conformitate cu practicile
consacrate.

Deoarece obiectivele prezentei directive, si anume soli-
citarea ca institutiile de credit si intreprinderile de
investitii sd stabileascd politici de renumerare compatibile
cu administrarea eficientd a riscurilor §i adaptarea unor
cerinte de capital, nu pot fi realizate in mod satisficitor
de citre statele membre si, in consecintd, avand in vedere
amploarea si efectele actiunii preconizate, pot fi realizate

mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate lua masuri in
acest sens, in conformitate cu principiul subsidiaritatii
consacrat la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea
Europeand. In conformitate cu principiul proportiona-
litatii, enuntat in articolul mentionat, prezenta directiva
nu depdseste ceea ce este necesar pentru atingerea acestor
obiective.

(46) Prin urmare, Directiva 2006/48/CE si Directiva
2006/49/CE ar trebui sd fie modificate corespunzitor,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Atticolul 1
Modificdri aduse Directivei 2006/48/CE

Directiva 2006/48/CE se modificd dupd cum urmeaza:
1. Articolul 4 se modifici dupd cum urmeaza:
(a) se introduc urmdtoarele puncte:

~40a. «resecuritizare» inseamnd o securitizare in care
riscul asociat cu un portofoliu de expuneri
subiacente este segmentat si cel putin una
dintre expunerile subiacente este o pozitie din
securitizare;

40b. «pozitie din resecuritizare» inseamnd o expunere
la o resecuritizare;”;

(b) se introduce urmitorul punct:

,49. «beneficii  discretionare  de  tipul  pensiilor
inseamnd beneficii majorate de tipul pensiilor
garantate pe o bazd discretionard de o institutie
de credit unui angajat ca parte a pachetului de
remuneratie variabild angajatului in cauzd, care
nu includ beneficii datorate unui angajat in
conformitate cu conditiile schemelor de pensii
ale societdtii.”

2. La articolul 11 alineatul (1), se adaugd urmdtorul paragraf:

,Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni asigurd
existenta unor ghiduri pentru evaluarea competentelor
persoanelor care gestioneazd in mod efectiv activitatea
unei institutii de credit.”

3. Articolul 22 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(1)  Autoritdtile competente din statele membre de
origine solicitd ca fiecare institutie de credit sa dispund
de un cadru formal de administrare a activititii riguros
conceput, care sd includd o structurd organizatoricd
clard cu linii de responsabilitate bine definite, trans-
parente si coerente, procese eficace de identificare,
administrare, monitorizare i raportare a riscurilor la
care este sau poate fi expusd, mecanisme adecvate de
control intern, inclusiv proceduri administrative si
contabile riguroase, si politici si practici de remunerare
care si promoveze si sd fie concordantd cu o admi-
nistrare adecvatd si eficace a riscurilor.”;
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(b) se adaugd urmdtoarele alineate:

,(3)  Autoritdtile competente din statele membre de
origine utilizeazd informatiile colectate in conformitate
cu criteriile privind informarea stabilite la punctul 15
litera (f) din partea 2 a anexei XII pentru a evalua
comparativ tendintele de referintd si practicile de remu-
nerare. Autorititile competente pun la dispozitia Comi-
tetului  Supraveghetorilor Bancari Europeni aceste
informatii.

(4)  Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni
asigurd existenta unor ghiduri cu privire la politicile
de remunerare solide care si fie conforme cu principiile
previzute la punctele 23 si 24 din anexa V. Aceste
ghiduri tin seama, de asemenea, de principiile privind
politicile solide de remunerare previzute in Reco-
mandarea Comisiei din 30 aprilie 2009 privind poli-
ticile de remunerare in sectorul serviciilor financiare ().

Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni asigurd,
printre altele, elaborarea unor ghiduri care:

(a) sd stabileascd criterii specifice pentru determinarea
proportiei corespunzdtoare intre elementele fixe si
cele variabile ale remuneratiei totale, in sensul
punctului 23 punctul 1 din anexa V;

(b) sd precizeze instrumentele eligibile ca instrumente
in sensul punctului 23 litera (0) subpunctul (i) din
anexa V si care sd reflecte in mod corespunzitor
calitatea creditelor acordate de institutiile de credit
in sensul punctului 23 litera (0) din anexa
respectiva.

Comitetul autoritdtilor europene de reglementare a
pietelor valorilor mobiliare coopereazi indeaproape cu
Comitetul ~ Supraveghetorilor Bancari Europeni in
vederea asigurdrii existentei unor ghiduri in ceea ce
priveste politicile de remunerare pentru acele categorii
de angajati implicati in furnizarea de servicii §i activitati
de investitii in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul
2 din Directiva 2004/39/CE.

Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni utilizeazd
informatiile primite de la autorititile competente in
conformitate cu alineatul (3) pentru a evalua
comparativ tendintele de referintd si practicile de remu-
nerare la nivelul Uniunii.

(5)  Autorititile competente din statele membre de
origine colecteazd informatii privind numarul de
persoane la nivelul unei institutii de credit a cdror
remuneratie este de minim 1 milion EUR, incluzind
sectorul operational in cauzd, principalele elemente ale
salariului, primele, indemnizatiile pe termen lung si
contributia la pensie. Aceste informatii se transmit
Comitetului Supraveghetorilor Bancari Europeni, acesta
din urmd publicind aceste informatii la nivel agregat
pentru fiecare stat membru de origine intr-un format de

raportare comun. Comitetul Supraveghetorilor Bancari
Europeni poate elabora ghiduri pentru a facilita imple-
mentarea prevederilor prezentului alineat si pentru a
asigura consecventa asupra informatiilor colectate.

(*) JO L 120, 15.5.2009, p. 22.”

4, La articolul 54 se adaugd urmdtorul paragraf:

,In sensul primului paragraf, statele membre se asigurd ci
autoritdtile lor competente sunt abilitate si impund sau sd
aplice sanctiuni financiare si nefinanciare sau alte masuri.
Aceste sanctiuni sau mdsuri sunt eficace, proportionale si
disuasive.”

. La articolul 57 primul paragraf, litera (r) se inlocuieste cu

urmatorul text:

,(r) valoarea expunerilor aferente pozitiilor din securitizare
care primesc o pondere de risc de 1 250 % in confor-
mitate cu prezenta directivdi si valoarea expunerilor
aferente pozitiilor din securitizare din portofoliul de
tranzactionare carora li s-ar atribui o pondere de risc
de 1250 % dacd s-ar afla in portofoliul netranzac-
tionabil al acelorasi institutii de credit.”

. La articolul 64 se adaugd urmdtorul alineat:

,(5)  Institutiile de credit aplicd cerintele din partea B a
anexei VII la Directiva 2006/49/CE tuturor activelor lor
evaluate la valoarea justi pentru calcularea valorii
fondurilor proprii si deduc din totalul elementelor de la
articolul 57 literele (a)-(ca) minus elementele de la
articolul 57 literele (i)-(k) orice ajustdri de valoare supli-
mentare necesare. Comitetul Supraveghetorilor Bancari
Europeni elaboreazd ghiduri privind detaliile punerii in
aplicare a prezentei dispozitii.”

. La articolul 66, alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul

text:

»(2)  Jumditate din totalul elementelor de la articolul 57
literele (I)-(r) se deduc din totalul elementelor de la
articolul 57 literele (a)-(ca) minus cele de la articolul 57
literele (i)-(k) si jumdtate din totalul elementelor de la
articolul 57 literele (d)-(h), dupad aplicarea limitelor
previzute la alineatul (1) din prezentul articol. In misura
in care jumdtate din totalul elementelor de la articolul 57
literele (I)-(r) depaseste totalul elementelor de la articolul 57
literele (d)-(h), excedentul se deduce din totalul elementelor
de la articolul 57 literele (a)-(ca) minus cele de la
articolul 57 literele (i)-(k).

Elementele de la articolul 57 litera (r) nu se deduc dacd au
fost incluse, in scopurile articolului 75, in calculul valorilor
ponderate la risc ale expunerilor conform prezentei
directive sau in calculul cerintelor de capital conform
anexelor I sau V la Directiva 2006/49/CE.”
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8. La articolul 75, literele (b) si (c) se inlocuiesc cu urmai-

toarele:

,(b) 1n ceea ce priveste portofoliul de tranzactionare, pentru
riscul de pozitie si riscul de contrapartidi i, in misura
in care este autorizatd depdsirea limitelor stabilite la
articolele 111-117, pentru expunerile mari care
depidsesc limitele respective, cerintele de capital deter-
minate in conformitate cu articolul 18 si articolele 28-
32 din Directiva 2006/49/CE;

() in ceea ce priveste toate activititile lor economice,
pentru riscul cursului de schimb valutar, pentru riscul
de decontare si pentru riscul de marfd, cerintele de
capital determinate in conformitate cu articolul 18
din Directiva 2006/49/CE;”.

9. La articolul 101, alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul

text:

,(1) O institutie de credit sponsor sau o institutie de
credit initiatoare care, in ceea ce priveste o securitizare, a
utilizat articolul 95 pentru calcularea valorilor ponderate la
risc ale expunerilor sau a vandut instrumente din porto-
foliul sdu de tranzactionare unei entitdti special constituite
in scopul securitizdrii astfel incdt nu mai trebuie si detind
fonduri  proprii pentru riscurile aferente  acestor
instrumente, nu trebuie si furnizeze suport pentru securi-
tizare dincolo de obligatiile contractuale, in vederea
reducerii pierderilor potentiale sau efective ale investi-
torilor.”

10. Articolul 136 se modificd dupd cum urmeazi:

(a) la alineatul (1) paragraful al doilea, se adaugd urmai-
toarele litere:

,(f) sd dispund institutiei de credit limitarea remune-
ratiei variabile la un procent din veniturile totale
nete, dacd nivelul acesteia nu este in concordantd
cu mentinerea unei baze de capital sdndtoase;

() sd impund institutiilor de credit si utilizeze profi-
turile nete pentru intirirea bazei de capital.”;

(b) la alineatul (2) se adaugd urmdtorul paragraf:

,Jn scopul determinarii nivelului adecvat de fonduri
proprii pe baza verificirii §i a evaludrii efectuate in
conformitate cu articolul 124, autorititile competente
determind dacd este necesard impunerea unei cerinte
specifice legate de fondurile proprii peste nivelul
minim necesar pentru acoperirea riscurilor la care este
sau ar putea fi expusd institutia de credit, ludnd in
considerare urmdtoarele elemente:

(a) aspectele cantitative si calitative ale procesului de
evaluare a institutilor de credit mentionat la
articolul 123;

(b) cadrul de administrare, procesele si mecanismele
institutiei de credit mentionate la articolul 22;

(c) rezultatele verificirii si al evaludrilor efectuate in
conformitate cu articolul 124.”

11.

12.

13.

La articolul 145, alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul
text:

,(3)  Institutiile de credit adoptd politici formale pentru a
se conforma cerintelor de publicare previzute la alineatele
(1) si (2) si dispun de politici de evaluare a gradului de
adecvare a informatiilor publicate, inclusiv a verificdrii si
frecventei lor. De asemenea, institutiile de credit dispun
de politici pentru a evalua daci informatiile publicate
oferd participantilor la piatd o imagine completd asupra
profilul lor de risc.

In cazul in care informatiile publicate nu furnizeazd parti-
cipantilor la piatd o imagine completd asupra profilul lor de
risc, institutiile de credit, acestea fac publice informatiile
necesare suplimentar fatd de cele obligatorii in conformitate
cu alineatul (1). Totusi, institutiile de credit sunt obligate si
facd publice numai informatii semnificative, si care nu sunt
considerate ca fiind proprietate a unei institutii de credit sau
confidentiale, in conformitate cu criteriile tehnice previzute
in partea 1 din anexa XIL.”

Denumirea titlului VI se inlocuieste cu urmatorul text:
+,ACTE DELEGATE $I COMPETENTE DE EXECUTARE”.
Articolul 150 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1) Fird a aduce atingere, in ceea ce priveste
fondurile proprii, propunerii pe care Comisia urmeazi
si o prezinte in temeiul articolului 62, adaptirile
tehnice in urmdtoarele domenii se adoptd prin inter-
mediul  actelor delegate in  conformitate cu
articolul 151a si sub rezerva conditiilor previzute la
articolele 151b si 151c:

(a) clarificarea definitiilor pentru a asigura aplicarea
uniformd a prezentei directive;

(b) clarificarea definitiilor, astfel incat sd se tind seama,
la punerea in aplicare a prezentei directive, de
evolutiile de pe pietele financiare;

(c) alinierea terminologiei si elaborarea de definitii in
conformitate cu legislatia ulterioard privind insti-
tutiile de credit si aspectele conexe;

(d) imbogitirea continutului listei mentionate la arti-
colele 23 si 24 si specificate de anexa I sau
adaptarea terminologiei folosite in acea listd, astfel
incat si se tind seama de evolutiile de pe pietele
financiare;

(¢) domeniile in care autoritdtile competente fac
schimb de informatii, in conformitate cu
articolul 42;

(f) adaptarea tehnicd a articolelor 56-67 si a articolului
74 ca urmare a evolugiei standardelor sau a
cerintelor contabile, tindnd seama de legislatia
Uniunii §i avand in vedere convergenta practicilor
prudentiale;
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(¢) modificarea listei claselor de expuneri mentionate la
articolele 79 si 86, astfel incat sd se {ind seama de
evolutiile de pe pietele financiare;

(h) modificarea valorii specificate la articolul 79
alineatul (2) litera (c), la articolul 86 alineatul (4)
litera (a), de anexa VII partea 1 punctul 5 si de
anexa VII partea 2 punctul 15, astfel incat si se
tind seama de efectele inflatiei;

(i) lista si clasificarea elementelor din afara bilantului
previzute de anexele II si 1V;

() adaptarea dispozitiilor anexelor III si V-XII, astfel
incat si se tind seama de evolutiile de pe pietele
financiare (in special de aparitia noilor produse
financiare) sau a standardelor sau cerintelor
contabile care tin seama de legislatia Uniunii sau
in ceea ce priveste convergenta practicilor
prudentiale.

(la)  Activititile mentionate in continuare se adoptd
in conformitate cu procedura de reglementare
prevazutd la articolul 151 alineatul (2a):

(a) adaptari tehnice ale listei mentionate la articolul 2;

(b) modificarea valorii capitalului initial previzut la
articolul 9, astfel incit si se tini seama de

X,

evolutia economicd si monetara.”;
(b) alineatul (2) se modifici dupd cum urmeazi:

(i) la primul paragraf, teza introductivd se inlocuieste
cu urmatorul text:

,Comisia poate adopta urmdtoarele masuri:”;
(ii) al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Masurile mentionate la primul paragraf literele (a),
(b), (c) si (f) se adoptd prin intermediul actelor
delegate in conformitate cu articolul 151a, si sub
rezerva conditiilor previzute la articolele 151b si
151c. Mésurile mentionate primul paragraf literele
(d) si (¢) se adoptd in conformitate cu procedura de
reglementare mentionatd la articolul 151 alineatul
(2a).”

14. La articolul 151, alineatele (2) si (3) se elimina.

15. Se introduc urmitoarele articole:

LArticolul 151a
Exercitarea delegirii de competente

(1)  Competenta de a adopta actele delegate mentionate
la articolul 150 alineatul (1) si la articolul 150 alineatul (2)
al doilea paragraf prima tezd ii este conferitdi Comisiei
pentru o perioadd de patru ani de la 15 decembrie 2010.
Comisia intocmeste un raport privind competentele
delegate cel tarziu cu sase luni inainte de incheierea

perioadei de patru ani. Delegarea de competente se rein-
noieste automat pentru perioade de timp identice, cu
exceptia cazului in care Parlamentul European sau
Consiliul o revocd in conformitate cu articolul 151b.

(2) De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il
notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(3)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd
Comisiei in conditiile previzute la articolele 151b si 151c.

Articolul 151b
Revocarea delegirii de competente

(1)  Delegarea de competente mentionatd la articolul 150
alineatul (1) si la articolul 150 alineatul (2) al doilea
paragraf prima tezd poate fi revocatd in orice moment de
citre Parlamentul European sau de citre Consiliu.

(2)  Institutia care a initiat o procedurd internd pentru a
decide dacd intentioneazd si revoce o delegare de
competente informeazd cealaltd institutie si Comisia intr-
un termen rezonabil inaintea adoptdrii unei decizii finale,
indicAind competentele delegate care ar putea face obiectul
unei revocdri.

(3) Decizia de revocare pune capdt delegarii compe-
tentelor specificate in decizia respectivd. Decizia produce
efecte imediat sau de la o datd ulterioard, specificatd in
aceasta. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care
sunt deja in vigoare. Decizia se publicd in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene.

Articolul 151¢
Obiectiuni la actele delegate

(1)  Parlamentul European sau Consiliul pot formula
obiectiuni la un act delegat in termen de trei luni de la
data notificarii. La initiativa Parlamentului European sau a
Consiliului, acest termen se prelungeste cu trei luni.

(2)  In cazul in care, la expirarea termenului previzut la
alineatul (1), nici Parlamentul European, nici Consiliul nu
au formulat obiectiuni la actul delegat, acesta se publici in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si intrd in vigoare la data
mentionatd in cuprinsul sdu. Actul delegat poate fi publicat
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si poate intra in
vigoare inainte de expirarea termenului respectiv, in cazul
in care atat Parlamentul European, cat si Consiliul au
informat Comisia cu privire la intentia lor de a nu
formula obiectiuni.

(3) In cazul in care Parlamentul European sau Consiliul
formuleazd obiectiuni la actul delegat in termenul previzut
la alineatul (1), actul delegat nu intrd in vigoare. In confor-
mitate cu articolul 296 din TFUE, institutia care formuleazd
obiectiuni isi expune motivele pentru care se opune actului
delegat.”
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16.

17.

18.

La articolul 152, se introduc urmaitoarele alineate:

,(5a) Institutiile de credit care 1isi calculeazd valorile
ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu arti-
colele 84-89 trebuie si dispund, pand la 31 decembrie
2011, de fonduri proprii care sd fie in permanentd mai
mari sau egale cu valorile indicate la alineatul (5¢) sau
(5d), dacd este cazul.

(5b)  Institutiile de credit care aplicd abordari de evaluare
avansate, astfel cum se mentioneaza la articolul 105, pentru
a calcula cerintele de capital pentru riscul operational
trebuie si dispund, pand la 31 decembrie 2011, de
fonduri proprii care si fie in permanentd mai mari sau
egale cu valoarea indicatd la alineatul (5¢) sau (5d), dacd
este cazul.

(5¢)  Valoarea mentionatd la alineatele (5a) si (5b)
reprezintd 80 % din valoarea minimd totald a fondurilor
proprii de care institutia de credit ar trebui si dispund in
conformitate cu articolul 4 din Directiva 93/6/CEE si cu
Directiva 2000/12/CE, astfel cum se aplicd anterior datei
de 1 ianuarie 2007.

(5d) Sub rezerva aprobdrii de citre autorititile
competente, pentru institutile de credit mentionate la
alineatul (5e), valoarea mentionatd la alineatele (5a) si
(5b) se poate ridica pand la 80 % din valoarea minimd
totald a fondurilor proprii de care institutiile de credit
respective ar trebui sd dispund in conformitate cu oricare
din articolele 78-83, 103 sau 104 si Directiva 2006/49/CE,
astfel cum se aplicd anterior datei de 1 ianuarie 2011.

(5¢) O institutie de credit poate aplica alineatul (5d)
numai dacd a inceput si utilizeze abordarea bazati pe
ratinguri interne sau aborddrile de evaluare avansate
pentru calcularea ceringelor de capital la 1 ianuarie 2010
sau ulterior datei respective.”

La articolul 154, alineatul (5) se inlocuieste cu urmitorul
text:

,(5) Pand la 31 decembrie 2012, media pierderilor
datorate nerambursdrii, ponderati la valoarea expunerii,
pentru toate expunerile fatd de clientii cu aminuntul
garantate cu proprietdti rezidentiale si care nu beneficiazd
de garantii din partea administratiilor centrale, nu poate fi
mai micd de 10 %.”

La articolul 156, dupa al treilea paragraf se introduc urma-
toarele paragrafe:

,Pand la 1 aprilie 2013, Comisia efectueazd o analizd si
prezintd un raport cu privire la dispozitiile referitoare la
remunerare, inclusiv cele stabilite in anexele V si XII,
acordand o atentie speciald eficientei, punerii in aplicare
si aplicarii efective a acestora, tinind seama de evolutiile
de la nivel international. Aceastd analizd identifici orice
lacune care rezultd din aplicarea principiului proportiona-

19.

20.

1.

litdtii in cazul acestor dispozitii. Comisia prezintd raportul
sau Parlamentului European si Consiliului, insotit de
eventuale propuneri.

Pentru a garanta consecventd si conditii concurentiale echi-
tabile, Comisia analizeazd punerea in aplicare a articolului
54 in ceea ce priveste coerenta dintre sanctiunile si mdsurile
stabilite si aplicate in intreaga Uniune si, acolo unde este
cazul, prezintd propuneri.

Analiza efectuatd periodic de citre Comisie privind
aplicarea prezentei directive garanteazd ci modul de
aplicare a acesteia nu duce la discriminare intre institutiile
de credit pe baza structurii juridice sau a formei lor de
proprietate.

In vederea garantirii consecventei in abordarea prudential
fatd de capital, Comisia examineazd pertinenta trimiterilor
de la punctul 23 litera (o) subpunctul (i) din anexa V la
instrumentele mentionate la articolul 66 alineatul (1a) litera
(a), de indatd ce intreprinde o revizuire a definitiei instru-
mentelor de capital conform articolelor 56-67.”

Se introduce urmitorul articol:

JArticolul 156a

Pand la 31 decembrie 2011, Comisia analizeazd oportu-
nitatea cu privire la modificiri in vederea alinierii anexei
IX la prezenta directivd, tinind seama de acordurile inter-
nationale privind cerintele de capital impuse institutiilor de
credit pentru porzitiile din securitizare §i redacteazd un
raport in acest sens. Comisia prezintd raportul respectiv
Parlamentului European si Consiliului, insotit de eventuale
propuneri legislative.”

Anexele se modificd in conformitate cu anexa I la prezenta
directiva.

Articolul 2
Modificdri aduse Directivei 2006/49/CE

Directiva 2006/49/CE se modificd dupd cum urmeazd:

La articolul 3 alineatul (1) primul paragraf, se adaugd urma-
toarea litera:

,(t) «pozitie din securitizare» si «pozitie din resecuritizare»
inseamnd pozitie din securitizare §i, respectiv, pozitie
din resecuritizare conform definitiei din Directiva
2006/48/CE.”

. La articolul 17 alineatul (1) primul paragraf, teza introductivd

se inlocuieste cu urmdatorul text:

LAtunci cand o institutie calculeazd valoarea ponderata la risc
a expunerilor in sensul anexei II la prezenta directivd in
conformitate cu articolele 84-89 din Directiva 2006/48/CE,
se aplicd urmdtoarele conditii pentru calculul previzut la
anexa VII partea 1 punctul 36 din Directiva 2006/48/CE:".



L 329/14

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

14.12.2010

. La articolul 18 alineatul (1), litera (a) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,(@) cerintele de capital, calculate in conformitate cu
metodele §i optiunile previzute la articolele 28-32 si
la anexele I, II si VI si, dacd este cazul, la anexa V,
pentru activititile legate de portofoliul de tranzactionare,
respectiv la punctele 1-4 din anexa Il pentru activititile
din afara portofoliului de tranzactionare;”.

. Titlul sectiunii 2 din capitolul VI se inlocuieste cu
urmdtorul text:

JActe delegate si competente de executare”.
. La articolul 41, alineatul (2) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(2)  Misurile mentionate la alineatul (1) se adoptd prin
intermediul ~ actelor  delegate in  conformitate cu
articolul 42a, sub rezerva conditiilor previzute la articolele
42b si 42¢”

. La articolul 42, alineatul (2) se elimina.
. Se introduc urmdtoarele articole:

LJArticolul 42a
Exercitarea delegirii de competente

(I)  Competenta de a adopta actele delegate mentionate la
articolul 41 este conferitd Comisiei pentru o perioadd de
patru ani de la 15 decembrie 2010. Comisia intocmeste
un raport privind competentele delegate cel tarziu cu sase
luni inainte de incheierea perioadei de patru ani. Delegarea
de competente se reinnoieste automat pentru perioade de
timp identice, cu exceptia cazului in care Parlamentul
European sau Consiliul o revocd in conformitate cu
articolul 42b.

(2)  De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd
simultan Parlamentului European si Consiliului.

(3) Competenta de a adopta acte delegate este conferitd
Comisiei in conditiile previzute la articolele 42b si 42c.

Atrticolul 42b
Revocarea delegirii de competente

(1)  Delegarea de competente mentionatd la articolul 41
poate fi revocatd in orice moment de Parlamentul
European sau de Consiliu.

(2) Institutia care a initiat o procedurd internd pentru a
decide daci intentioneazd si revoce o delegare de
competente informeazd cealaltd institutie si Comisia intr-un
termen rezonabil inaintea adoptdrii unei decizii finale,
indicdnd competentele delegate care ar putea face obiectul
unei revocdri.

(3) Decizia de revocare pune capdt delegdrii compe-
tentelor specificate in decizia respectivd. Decizia produce
efecte imediat sau de la o dati ulterioard, specificati in
decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care
sunt deja in vigoare. Decizia se publicd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

Articolul 42¢
Obiectiuni la actele delegate

(1)  Parlamentul European sau Consiliul pot formula
obiectiuni la un act delegat in termen de trei luni de la
data notificarii. La initiativa Parlamentului European sau a
Consiliului, acest termen se prelungeste cu trei luni.

(2)  In cazul in care, la expirarea termenului previzut in
alineatul (1), nici Parlamentul European, nici Consiliul nu au
formulat obiectiuni la actul delegat, acesta se publicd in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si intrd in vigoare la data
mentionatd in cuprinsul sdu. Actul delegat poate fi publicat
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si poate intra in vigoare
inainte de expirarea termenului respectiv, in cazul in care
atdt Parlamentul European, cit si Consiliul au informat
Comisia cu privire la intentia lor de a nu formula obiectiuni.

(3)  Dacd Parlamentul European sau Consiliul formuleaza
obiectiuni la un act delegat in termenul previzut la alineatul
(1), respectivul act delegat nu intrd in vigoare. In confor-
mitate cu articolul 296 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene, institutia care formuleazd obiectiuni isi
expune motivele pentru care se opune actului delegat.”

. Articolul 47 se inlocuieste cu urmitorul text:

,Pand la 30 decembrie 2011 sau pand la o datd mai recentd
specificatd de autorititile competente de la caz la caz, insti-
tutiile care au primit o recunoastere a modelului de risc
specific inainte de 1 ianuarie 2007 in conformitate cu
anexa V punctul 1, pot aplica pe baza acestei recunoasteri
existente punctele 4 si 8 din anexa VIII la Directiva 93/6/CEE
astfel cum se aplicau inainte de 1 ianuarie 2007.”

9. Anexele se modificd in conformitate cu anexa II la prezenta

directiva.

Atrticolul 3
Transpunere

Statele membre asigurd intrarea in vigoare a actelor cu

putere de lege si a actelor administrative necesare pentru a se
conforma cu:

(a) articolul 1 punctele 3, 4, 16 si 17, precum si cu punctul 1,

punctul 2 litera (c), punctul 3 si punctul 5 litera (b)
subpunctul (iii) din anexa I pand la 1 ianuarie 2011; si

(b) dispozitiilor din prezenta directiva, in afara celor mentionate

la litera (a), pand la 31 decembrie 2011.
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Atunci cand statele membre adoptd mdsurile mentionate in
prezentul alineat, acestea contin o trimitere la prezenta
directivd sau sunt insotite de o asemenea trimitere la data
publicdrii lor oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de
efectuare a acestei trimiteri.

(2)  Actele cu putere de lege si actele administrative necesare
pentru a se conforma punctului 1 din anexa I, solicitd institu-
tillor de credit s aplice principiile previzute la punctul respectiv
in cazul:

(i) remuneratiilor stabilite in temeiul contractelor incheiate
inainte de data punerii efective in aplicare in fiecare stat
membru si acordate sau plitite dupid acea datd; si

(i) remuneratiilor datorate, dar nepldtite incd, inainte de data
punerii efective in aplicare in fiecare stat membru, pentru
serviciile acordate in 2010.

(3) Comisiei 1i sunt comunicate de cdtre statele membre
textele principalelor dispozitii de drept intern pe care acestea
le adoptd in domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 4
Raport

Cu privire la natura internationald a cadrului de la Basel si
riscurile asociate neimplementdrii in mod simultan a modifi-

carilor aduse cadrului de adecvare a capitalului in jurisdictiile
importante, Comisia prezintd Parlamentului European si Consi-
liului, pdnd la 31 decembrie 2010, un raport cu privire la
progresele inregistrate in vederea punerii in aplicare la nivel
international a modificdrilor aduse cadrului de adecvare a capi-
talului, insotit de eventuale propuneri.

Atticolul 5
Intrarea in vigoare

Prezenta directivd intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 6
Destinatari

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.

Adoptatd la Strasbourg, 24 noiembrie 2010.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele

J. BUZEK

Presedintele
0. CHASTEL
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ANEXA 1

Anexele V, VI, VII, IX si XII la Directiva 2006/48/CE se modifici dupd cum urmeaza:

1. in anexa V se adaugi urmitoarea sectiune:

»11. POLITICI DE REMUNERARE

23. La stabilirea si aplicarea politicilor de remunerare totald, inclusiv ale salariilor si beneficiilor discretionare de
tipul pensiilor, pentru categoriile de personal ale cdror activititi profesionale au un impact semnificativ
asupra profilului lor de risc, inclusiv membrii organelor cu functie de conducere, personalul cu competente
pentru asumarea de riscuri, personalul functiilor sistemului de control intern, precum si orice angajat ce
primeste o remuneratie totald care il plaseazd in aceeasi categorie de remuneratie cu cea a membrilor
organelor cu functie de conducere si a personalului cu competente pentru asumarea de riscuri institutiile
de credit trebuie sd respecte principiile de mai jos intr-un mod si intr-o misurd adecvatd in raport cu
mdrimea lor, cu organizarea lor internd, precum si cu natura, extinderea §i complexitatea activitdtilor lor:

(@)

=

—
(g)
L

=

—
o
<

5

=
=

=
=

k)

politica de remunerare promoveazi si este in concordantd cu o administrare a riscurilor sinitoasd si
eficace i nu incurajeazd asumarea unor riscuri care depdseste nivelul riscurilor tolerate al institutiei de
credit;

politica de remunerare corespunde strategiei de afaceri, obiectivelor, valorilor si intereselor pe termen
lung ale institutiei de credit si cuprinde masuri pentru evitarea conflictelor de interese;

structura de conducere, in exercitarea functiei sale de supraveghere a institutiei de credit, adoptd si
revizuieste periodic principiile generale ale politicii de remunerare si este responsabild cu implementarea
acesteia;

implementarea politicii de remunerare face obiectul, cel putin o dati pe an, unei evaludri interne
centrale si independente privind conformitatea cu politicile si procedurile de remunerare adoptate de
structura de conducere in functia sa de supraveghere;

personalul implicat in functiile sistemului de control intern este independent de liniile de activitate pe
care le supravegheazd, detine autoritatea corespunzitoare si este remunerat in conformitate cu realizarea
obiectivelor legate de exercitarea functiilor sale, indiferent de performantele domeniilor de activitate pe
care le controleazd;

remunerarea coordonatorilor functiilor de administrare a riscurilor si de conformitate este direct supra-
vegheatd de citre comitetul de remunerare mentionat la punctul 24 sau, in cazul in care acesta nu a fost
infiintat, de citre structura de conducere in exercitarea functiei sale de supraveghere;

atunci cind remuneratia este corelatd cu performanta, suma remuneratiei totale se bazeazd pe o
combinatie a evaludrii performantei individuale §i a unitatii de afaceri in cauzd in care se desfisoard
activitatea, precum si a rezultatelor generale ale institutiei de credit, iar la evaluarea performantei
individuale se tine seama de criterii financiare si nefinanciare;

evaluarea performantei se realizeazd intr-un cadru multianual pentru a se asigura cd procesul de evaluare
se bazeazd pe performanta pe termen lung si cd plata efectivd a componentelor bazate pe performantd
ale remuneratiei se intinde pe o perioadd care tine cont de ciclul de afaceri al institutiei de credit si
riscurile specifice activitatii acesteia;

remuneratia variabild totald nu limiteazd capacitatea institutiei de credit de a-si intdri baza de capital;

remuneratia variabild garantatd este exceptionald si apare numai in contextul angajirii de personal nou
si este limitatd la primul an de angajare;

in cazul institutiilor de credit care beneficiazd de interventie guvernamentald exceptionald:

(i) remuneratia variabild este limitatd in mod strict ca procent din veniturile nete atunci cand aceasta
nu este in concordantd cu mentinerea unei baze solide de capital §i cu iesirea in timp util de sub
sprijinul guvernamental;
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=

=

=

=

=

-

(ii) autorititile competente relevante solicitd institutiilor de credit si restructureze remuneratia intr-o
manierd conformd cu administrarea sdndtoasd a riscului si cresterea pe termen lung, incluzind,
printre altele si, dupd caz, stabilirea de limite persoanelor care gestioneaza in mod efectiv activitatea
institutiei de credit, in sensul articolului 11 alineatul (1);

(i) persoanelor care gestioneazd in mod efectiv activitatea institutiei de credit nu le este pltitd nicio
remuneratie variabili, in sensul articolului 11 alineatul (1), decat in cazul in care acest lucru este
justificat;

componentele fixd si variabildi ale remuneratiei totale sunt echilibrate in mod corespunzitor, iar
componenta fixd reprezintd o proportie suficient de mare din remuneratia totald pentru a permite
functionarea unei politici complet flexibile privind componentele remuneratiei variabile, care si
includd posibilitatea de a nu pliti nicio componentd a remuneratiei variabile.

Institutiile de credit stabilesc un raport adecvat intre componenta fixd §i cea variabildi a remuneratiei
totale;

platile aferente incetdrii anticipate a unui contract reflectd performanta atinsd in timp si sunt concepute
astfel incat sd nu recompenseze esecurile;

mdsurarea performantei, utilizate pentru a calcula componentele remuneratiei variabile sau portofoliile
de componente ale remuneratiei variabile, include o ajustare pentru toate tipurile de riscuri curente si
viitoare si ia in calcul costul capitalului si lichiditatea necesard.

Alocarea componentelor remuneratiei variabile in cadrul institutiei de credit tine seama, de asemenea, de
toate tipurile de riscuri curente si viitoare;

o parte substantiald, dar in orice caz de cel putin 50 %, din orice remuneratie variabild trebuie sd
prezinte un raport corespunzator intre:

(i) actiuni sau drepturi de proprietate echivalente, in functie de forma juridicd a institutiei de credit in
cauzd, sau instrumente legate de actiuni sau instrumente echivalente altele decat cele in numerar, in
cazul unei institutii necotate la bursd; si

(ii) dupd caz, alte instrumente in sensul articolului 66 alineatul (1a) litera (a) care reflectd continuu in
mod corespunzitor, calitatea creditului institutiei de credit in cauza.

Instrumentele mentionate la prezentul punct fac obiectul unei politici de retinere adecvate proiectatd si
alinieze stimulentele cu interesele pe termen lung ale institutiei de credit. Statele membre sau autorititile
competente ale acestora pot impune restrictii cu privire la tipul acestor instrumente si la caracteristicile
lor sau pot interzice utilizarea anumitor instrumente, dupd caz. Acest principiu se aplicd atdt partii
componentei de remuneratie variabild care este aménatd in conformitate cu punctul (p), cat si partii din
componenta de remuneratiei variabild care nu este amanatd;

o parte substantiald, dar in orice caz de cel putin 40 %, din componenta de remuneratie variabild, este
amanatd pentru o perioadd de cel putin trei pand la cinci ani si este in concordantd cu natura activitatii,
riscurile aferente acesteia si activitdtile personalului in cauzd.

Remuneratia datoratd in cadrul unor aranjamente de amanare intrd in drepturi nu mai rapid decat pe o
bazd proportionald. In cazul unei componente a remuneratiei variabile in suma deosebit de mare, cel
putin 60 % din sumd este amanatd. Durata perioadei de amanare este stabilitd in conformitate cu ciclul
de afaceri, natura activitatii, riscurile acesteia si activitdtile personalului in cauzi;

remuneratia variabil, inclusiv partea amanatd, este plititd sau intrd in drepturi numai dacd poate fi
sustinutd in conformitate cu situatia financiard a institutiei de credit in ansamblu si daci se justificd in
conformitate cu performanta institutiei de credit, a unitatii de afaceri in care se desfdsoara activitatea si a
angajatului in cauzd.
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Fard a aduce atingere principiilor generale de drept national aplicabile in materia contractelor si in
raporturile de muncd, remuneratia variabild totald este, in general, redusd considerabil in cazul in care se
inregistreazd o performantd financiard redusd sau negativa a institutiei de credit, tindndu-se seama atat
de remuneratia curentd, cat si de reducerile platilor aferente sumelor castigate anterior, incluzand
acorduri de tip «malus» sau de tip «clawback»;

=

politica de pensii este aliniatd la strategia de afaceri, obiectivele, valorile si interesele pe termen lung ale
institutiei de credit.

In cazul in care angajatul inceteaz3, din proprie vointd, raporturile contractuale cu institutia inainte de a
se pensiona, beneficiile discretionare de tipul pensiilor se detin de institutia de credit timp de cinci ani
sub forma instrumentelor mentionate la litera (0). In cazul in care un angajat ajunge la varsta de
pensionare, beneficiile discretionare de tipul pensiilor ar trebui plitite angajatului in cauzd sub forma
instrumentelor mentionate la litera (0), care sunt supuse unei perioade de retinere de cinci ani;

—_
«»
<z

personalul este obligat s se angajeze sd nu utilizeze strategii personale de acoperire impotriva riscurilor
sau asigurare legatd de remuneratie si de rdspundere pentru a submina efectele de aliniere la riscurile
incorporate in aranjamentele sale de remunerare;

remuneratia variabild nu este plititd prin intermediul unor mijloace sau metode care sa faciliteze evitarea
respectdrii cerintelor din prezenta directiva;

—
Ka>)

Principiile stabilite la acest punct se aplicd de institutiile de credit la nivel de grup, de societate mama si
de filiald, inclusiv de institutiile infiintate in centre financiare offshore.

24. Institutiile de credit semnificative din punct de vedere al dimensiunii, al organizarii interne si al naturii, sferei
si complexitdtii activititilor lor infiinteazd un comitet de remunerare. Comitetul de remunerare se constituie
intr-un mod care sd i permitd sd exercite o judecatd competentd si independentd cu privire la politicile si
practicile de remunerare si la stimulentele create in vederea gestiondrii riscurilor, a capitalului si a lichidi-
tatilor.

Comitetul de remunerare rispunde de pregdtirea deciziilor privind remunerarea, inclusiv a celor care au
implicatii asupra riscurilor si asupra gestiondrii riscurilor institutiei de credit respective si care trebuie luate de
organul de conducere in functia sa de supraveghere. Presedintele si membrii comitetului de remunerare sunt
membri ai organului de conducere care nu detin functii executive in cadrul institutiei de credit respective. La
pregitirea acestor decizii, comitetul de remunerare tine seama de interesele pe termen lung ale actionarilor,
investitorilor si altor pdrti interesate in institutia de credit.”

2. In anexa VI, partea 1 se modificd dupd cum urmeazi:

(a) punctul 8 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,8. Fard a aduce atingere punctelor 9, 10 si 11, expunerilor fatd de administratii regionale si autoritdti locale li se
aplicd o pondere de risc similard expunerilor fatd de institutii, sub rezerva punctului 11a. Acest tratament nu
depinde de exercitarea optiunii prevdzute la articolul 80 alineatul (3). Tratamentul preferential pentru expu-
nerile pe termen scurt mentionate la punctele 31, 32 si 37 nu se aplicd.”;

(b) se adaugd urmitorul punct:

,11a. Fird a aduce atingere punctelor 9, 10 si 11, expunerilor fatd de administratii regionale si autorititi locale ale
statelor membre denominate si finantate in moneda nationald a administratiei regionale sau a autoritatii
locale respective li se aplici o pondere de risc de 20 %.”;

(¢) punctul 68 se modifici dupd cum urmeazi:

(i) la primul paragraf, literele (d) si (e) se inlocuiesc cu urmdtorul text:
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,(d) imprumuturi garantate cu proprietiti rezidentiale sau cu actiuni la societdti finlandeze de proprietdti

-~

rezidentiale, astfel cum se mentioneazd la punctul 46, in limita cea mai scizutd de valoare dintre
principalul garantiilor combinate cu orice garantii anterioare si 80 % din valoarea proprietitilor gajate
sau garantate cu unitdti de rang superior emise de Fonds Communs de Créances franceze sau de emitenti
echivalenti de instrumente financiare securitizate, reglementati de legislatia unui stat membru, care asigurd
securitizarea expunerilor pe proprietiti rezidentiale. In cazul in care astfel de unititi de rang superior sunt
utilizate drept garantie, in cadrul supravegherii publice speciale pentru protejarea detinitorilor de obli-
gatiuni, astfel cum se prevede la articolul 52 alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (¥), trebuie sd se
asigure cd activele subiacente acestor unitdti sunt constituite, in orice moment de la integrarea lor in
portofoliul de acoperire, in proportie de cel putin 90 % din ipoteci rezidentiale combinate cu orice garantii
anterioare, in limita cea mai scizutd de valoare dintre principalul unitdtilor, principalul garantiilor si 80 %
din valoarea proprictitilor gajate, ci unitdtile se incadreazd in categoria intai de calitate a creditului, dupa
cum prevede prezenta anexd, si cd aceste unitdi nu depisesc 10 % din valoarea nominald a obligatiunilor
exigibile.

Nu se includ in limita de 90 % expunerile generate de transferul si gestionarea platilor efectuate de debitori
sau de lichidarea imprumuturilor garantate cu proprietiti gajate in raport cu unitdti de rang superior sau
titluri de creantd;

imprumuturi garantate cu bunuri imobiliare comerciale sau cu actiuni la societdtile finlandeze de
proprietiti rezidentiale, astfel cum se mentioneazd la punctul 52, in limita cea mai scizutd de valoare
dintre principalul garantiilor combinate cu orice garantii anterioare si 60 % din valoarea proprietitilor
gajate sau garantate cu unitdti de rang superior emise de Fonds Communs de Créances franceze sau de
emitenti echivalenti de instrumente financiare securitizate, reglementati de legislatia unui stat membru,
care asigurd securitizarea expunerilor pe bunuri imobiliare comerciale. In cazul in care astfel de unititi de
rang superior sunt utilizate drept garantie, in cadrul supravegherii publice speciale pentru protejarea
detinatorilor de obligatiuni, astfel cum este prevazut la articolul 52 alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE,
se asigurd cd activele subiacente acestor unititi sunt constituite, in orice moment de la integrarea lor in
portofoliul de acoperire, in proportie de cel putin 90 % din ipoteci de bunuri imobiliare comerciale
combinate cu orice garantii anterioare, in limita cea mai scizutd de valoare dintre principalul datorat
pe baza unititilor, principalul garantiilor si 60 % din valoarea proprietitilor gajate, cd unititile se incadreze
in categoria intai de calitate a creditului, dupd cum prevede prezenta anexd, si cd aceste unititi nu depasesc
10 % din valoarea nominald a obligatiunilor exigibile.

Autorititile competente pot recunoaste ca eligibile imprumuturile garantate cu bunuri imobiliare
comerciale, atunci cand raportul imprumut/valoare de 60 % este depdsit si atinge un nivel maxim de
70 %, in cazul in care valoarea tuturor activelor gajate ca garantie pentru obligatiunile garantate depdseste
cu cel putin 10 % valoarea nominald a obligatiunilor garantate exigibile, iar creanta detinatorilor obliga-
tiunilor indeplineste cerintele de sigurantd juridicd previzute in anexa VIIL Creanta detinitorilor obliga-
tiunilor are prioritate fatd de alte creante garantate cu acelasi bun. Nu se includ in limita de 90 %
expunerile generate de transferul si gestionarea platilor efectuate de debitori sau de lichidarea imprumu-
turilor garantate cu proprietti gajate in raport cu unitdti de rang superior sau titluri de creantd.

(*) JO L 302, 17.11.2009, p. 32.%;

(i) al treilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Pand la 31 decembrie 2013, limita de 10 % pentru unititile de rang superior emise de Fonds Communs de
Créances franceze sau de emitenti echivalenti de instrumente financiare securitizate, astfel cum se specificd la
literele (d) si (e), nu se aplicd, cu conditia ca:

(i) expunerile securitizate de proprietdti rezidentiale sau de bunuri imobiliare comerciale sd provind de la un

membru din acelasi grup consolidat din care face parte si emitentul obligatiunilor garantate sau de la o
entitate afiliatd aceluiasi organ central la care este afiliat si emitentul de obligatiuni garantate (apartenenta
sau afilierea la un grup comun se stabileste in momentul in care unitiile de rang superior sunt constituite
ca garantie pentru obligatiunile garantate); si

un membru al aceluiasi grup consolidat din care face parte §i emitentul obligatiunilor garantate sau o
entitate afiliatd la acelasi organ central la care este afiliat §i emitentul obligatiunilor garantate si isi asume
totalitatea transei de primi pierdere ce acoperd respectivele unitdti de rang superior.

Pand la 31 decembrie 2012, Comisia examineazd oportunitatea derogdrii previzute la al treilea paragraf si,
dupd caz, oportunitatea aplicirii unui tratament similar in cazul altor forme de obligatiuni garantate. In
functie de rezultatele acestei examindri, Comisia poate adopta, daci este cazul, acte delegate in conformitate
cu articolul 151a si sub rezerva conditiilor din articolele 151b si 151c in vederea prelungirii acestei
derogdri, a permanentizdrii acesteia sau in vederea aplicdrii ei altor forme de obligatiuni garantate.”
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3. La anexa VII partea 2 sectiunea 1 punctul 8, litera (d) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(d) obligatiunilor garantate, astfel cum sunt definite in anexa VI partea 1 punctele 68-70, li se poate atribui o valoare
a LGD de 11,25 %;".

4. Anexa IX se modificd dupd cum urmeaza:

() la punctul 1 din partea 3 se adaugd urmdtoarea literd:

,(c) evaluarea de credit nu trebuie s se bazeze in intregime sau partial pe protectia nefinantatd furnizati de
institutia de credit insasi. In acest caz, institutia de credit considerd pozitia relevanti ca nebeneficiind de rating
si trebuie si aplice tratamentul relevant al pozitiilor care nu beneficiazd de rating, astfel cum se mentioneaza
in partea 4.”;

(b) partea 4 se modificd dupd cum urmeazi:

(i) punctul 5 se inlocuieste cu urmdtorul text:

n3.

In cazul in care o institutie de credit detine doud sau mai multe pozitii din securitizare care se suprapun,
aceasta trebuie ca, pentru partea care se suprapune, sd includd in calculul valorilor ponderate la risc ale
expunerilor numai pozitia sau partea din pozitie care produce valoarea ponderati la risc a expunerii cea
mai ridicatd. Institutia de credit poate recunoaste, de asemenea, o astfel de suprapunere intre cerintele de
capital pentru risc specific aferente pozitiilor din portofoliul de tranzactionare si cerintele de capital
pentru pozitiile din afara portofoliului de tranzactionare, cu conditia ca institutia de credit si fie in
misurd sd calculeze si si compare cerintele de capital pentru pozitiile relevante. in sensul prezentului
punct, «suprapunere» inseamnd cd respectivele pozitii reprezintd, in intregime sau partial, o expunere la
acelasi risc, astfel incat partea care se suprapune este consideratd o singurd expunere.

Atunci cand punctul 1 litera (c) din partea 3 se aplicd pozitiilor din titlurile pe termen scurt garantate cu
active (ABCP), institutia de credit poate, cu aprobarea autorititilor competente, si utilizeze ponderea de
risc atribuitd unei facilititi de lichiditate, pentru a calcula valoarea ponderatd la risc a expunerii din
titlurile pe termen scurt garantate cu active (ABCP), dacd facilitatea de lichiditate are acelasi rang cu
titlurile pe termen scurt (ABCP)t, astfel incat cele doud formeaza pozitii care se suprapun si facilititile de
lichiditate acoperd 100 % din titlurile pe termen scurt (ABCP) emise in cadrul programului.’;

(i) punctul 6 se inlocuieste cu urmdtorul text:

»0.

Sub rezerva punctului 8, valoarea ponderatd la risc a expunerii aferente unei pozitii din securitizare sau
resecuritizare care beneficiazd de rating se calculeazd prin aplicarea la valoarea expunerii a ponderii de
risc asociate nivelurilor scalei de evaluare a calitatii creditului cu care autoritdtile competente au decis si
pund in corespondentd evaluarea de credit, in conformitate cu articolul 98, asa cum este indicat in
tabelul 1.7

(iii) tabelul 1 se inlocuieste cu urmdtorul text:

(iv)

=

Tabelul 1
4
. . (numai pentru toate celelalte
Nl;/elul scalell. t‘,ite.. 1 ) 3 evaludri ale niveluri ale scalei de
eva uci:i'?ufjil it creditului, altele evaluare a calitdtii
! decat evaludrile pe creditului
termen scurt)
Pozitii din securi- 20 % 50 % 100 % 350 % 1250%
tizare
Pozitii din resecuri- 40 % 100 % 225 % 650 % 1250 %"
tizare

tabelul 2 se eliming;

punctul 46 se inlocuieste cu urmatorul text:

,46. Potrivit metodei bazate pe ratinguri, valoarea ponderatd la risc a expunerii aferente unei pozitii din

securitizare sau resecuritizare care beneficiazd de rating se calculeazd prin aplicarea asupra valorii
expunerii a ponderii de risc asociate nivelurilor scalei de evaluare a calitatii creditului cu care autoritdtile
competente au decis sd pund in corespondentd evaluarea de credit, in conformitate cu articolul 98, asa
cum este indicat in tabelul 4, multiplicatd cu un coeficient de 1,06.”;
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(vi) tabelul 4 se inlocuieste cu urmdtorul text:

JTabelul 4

Nivelul scalei de evaluare a calitdtii

Pozitii din securitizare

Pozitii din resecuritizare

creditului
Evaludri ale Evaludri pe
greqitululé altele termen scurt ale A B C D E
e Sp;eurtermen creditului
1 1 7 % 12% 20 % 20 % 30%
2 8 % 15% 25% 25% 40 %
3 10 % 18% 35% 35% 50 %
4 2 12% 20 % 40 % 65 %
5 20 % 35% 60 % 100 %
6 35 % 50 % 100 % 150 %
7 3 60 % 75% 150 % 225 %
8 100 % 200 % 350 %
9 250 % 300 % 500 %
10 425 % 500 % 650 %
11 650 % 750 % 850 %
toate celelalte evaludri si fird a 1250%”

beneficia de rating

(vii) tabelul 5 se eliming;

(viii) punctul 47 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,47. Ponderile de risc din coloana C a tabelului 4 se aplicd in cazul in care pozitia din securitizare nu este o
pozitie din resecuritizare si in care numdrul efectiv al expunerilor securitizate este mai mic de sase.
Pentru restul pozitiilor din securitizare care nu reprezintd pozitii din resecuritizare, ponderile din
coloana B se aplici numai dacd pozitia nu se situeazd in transa cu cel mai ridicat rang a unei
securitizdri, caz in care se aplici ponderile din coloana A. Pentru pozitiile din resecuritizare se aplicd
ponderile din coloana E, cu exceptia cazului in care pozitia din resecuritizare se situeazd in transa cu cel
mai ridicat rang a resecuritizdrii si niciuna dintre expunerile suport nu a fost ea insisi o expunere din
resecuritizare, caz in care se aplici ponderile din coloana D. Pentru a determina daci o transi are cel
mai ridicat rang nu este necesar sd fie luate in considerare sumele datorate in baza contractelor aferente
instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valute, comisioanele datorate sau alte plati

similare.”;

(ix) punctul 48 se elimind;

(x) punctul 49 se inlocuieste cu urmitorul text:

,49. In vederea calculului numirului efectiv al expunerilor securitizate, toate expunerile fatd de acelasi

debitor sunt tratate ca o singurd expunere. Numdrul efectiv al expunerilor se calculeazd astfel:

(ZEAD,J2

N=— """

Z EAD?
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unde EAD; reprezintd suma valorilor tuturor expunerilor inregistrate fatd de debitorul «». In situatia in
care se cunoaste partea din portofoliu cdreia 1i corespunde cea mai mare expunere, C1, institutia de
credit poate determina N ca fiind 1/C1.;

(xi) punctul 50 se eliming;
(xii) punctul 52 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,52. Sub rezerva punctelor 58 si 59, potrivit metodei formulei reglementate, ponderea de risc aplicabild unei
pozitii din securitizare este ponderea de risc aplicabili conform punctului 53. Cu toate acestea,
ponderea de risc este de minimum 20 % pentru pozitiile din resecuritizare si de minimum 7 %
pentru toate celelalte pozitii din securitizare.”;

(xiii) la punctul 53, al saselea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,N reprezintd numdrul efectiv de expuneri, calculat in conformitate cu punctul 49. In cazul resecuritizarilor,
institutia de credit ia in considerare numadrul expunerilor din securitizare din cadrul portofoliului i nu pe cel
al expunerilor suport din portofoliile initiale din care provin expunerile suport din securitizare.”

5. Anexa XII se modificd dupd cum urmeazi:
(a) titlul se inlocuieste cu urmdtorul text:
,CRITERII TEHNICE PRIVIND TRANSPARENTA SI PUBLICAREA”;
(b) partea 2 se modificd dupd cum urmeazi:
(i) punctele 9 si 10 se inlocuiesc cu urmitorul text:

,9. Institutiile de credit care isi calculeazd cerintele de capital in conformitate cu articolul 75 literele (b) si (c)
trebuie sd facd publice respectivele cerinte in mod separat pentru fiecare risc mentionat de dispozitiile
respective. In plus, cerinta de capital pentru riscul specific de rati a dobanzii aferent pozitiilor din
securitizare se face publicd separat.

10. Institutiile de credit care isi calculeazd cerintele de capital in conformitate cu anexa V la Directiva
2006/49/CE trebuie s facd publice urmitoarele informatii:

(a) pentru fiecare subportofoliu acoperit:
(i) caracteristicile modelelor utilizate;

(ii) in ceea ce priveste cerintele de capital in conformitate cu punctele 5a si 51 din anexa V la
Directiva 2006/49/CE, considerate separat, metodologiile utilizate si riscurile mdsurate prin
olosirea unui model intern, inclusiv o descriere a abordarii utilizate de institutia de credi
fol del int | d bord tilizate d titutia d dit
pentru a determina orizonturile de lichiditate, metodologiile utilizate pentru a ajunge la o
evaluare a capitalului compatibild cu standardul de sigurantd necesar si abordarile utilizate
pentru validarea modelului;

(ili) o descriere a simuldrilor de crizd aplicate subportofoliului;

(iv) o descriere a abordarilor utilizate pentru procesul de testare ex-post (back-testing) si pentru
validarea exactitdtii si a coerentei modelelor interne si a proceselor de modelare;

(b) sfera de cuprindere a recunoasterii de citre autoritatea competents;

(c) o descriere a masurii in care sunt indeplinite cerintele prevazute in partea B din anexa VII la Directiva
2006/49/CE si a metodologiilor utilizate in acest sens;
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(d) valoarea maximd, minimi §i medie pentru urmdtoarele elemente:

—
=
=

nivelul zilnic al valorii la risc (value-at-risk) pe perioada de raportare si la sfarsitul perioadei;

=

nivelul valorii la risc de crizd (stressed value-at-risk) pe perioada de raportare si la sfarsitul
perioadei;

(i

(iii) cerintele de capital in conformitate cu punctele 5a si 51 din anexa V la Directiva 2006/49/CE,

considerate separat, pe perioada de raportare si la sfarsitul perioadei;

(¢) nivelul capitalului in conformitate cu punctele 5a si 51 din anexa V la Directiva 2006/49/CE,
consideratd separat, impreund cu orizontul de lichiditate mediu ponderat pentru fiecare subportofoliu
acoperit;

(f) o comparatie intre nivelul zilnic al valorii la risc (value-at-risk) calculat pe baza pozitiilor din
portofoliu la sfarsitul zilei si nivelul variatiei pe o zi a valorii portofoliului, constatat la sfarsitul
urmdtoarei zile lucritoare, insotitd de o analizd a oricdrei depdsiri (overshooting) importante pe
durata perioadei de raportare.”;

(i) punctul 14 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,14. Institutiile de credit care isi calculeazd valorile ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu

articolele 94-101 sau cerintele de capital in conformitate cu punctul 16a din anexa I la Directiva
2006/49/CE fac publice urmitoarele informatii, dacd este relevant, separat pentru elementele din porto-
foliul de tranzactionare si pentru cele din afara portofoliului de tranzactionare:

(a) o descriere a obiectivelor institutiei de credit in relatie cu activitatea de securitizare;
(b) natura altor riscuri, inclusiv a riscului de lichiditate inerent activelor securitizate;

(c) tipul de riscuri in functie de rangul pozitiilor suport din securitizare si de activele suport pentru
aceste pozitii din securitizare, asumate si retinute prin activitatea de resecuritizare;

(d) diversele roluri jucate de institutia de credit in procesul de securitizare;

(¢) o indicare a gradului de implicare a institutiei de credit in fiecare dintre rolurile mentionate la litera

(d);

(f) o descriere a proceselor instituite pentru monitorizarea variagiilor riscului de credit si ale riscului de
piatd al expunerilor din securitizare, inclusiv a modului in care comportamentul activelor suport
influenteaza expunerile din securitizare si o descriere a modului in care aceste procese diferd pentru
expunerile din resecuritizare;

(g) o descriere a politicii institutiei de credit care guverneaza utilizarea operatiunilor de acoperire §i a
protectiei nefinantate pentru diminuarea riscurilor expunerilor din securitizare si din resecuritizare
retinute, incluzand identificarea, pe categoriile relevante de expuneri la risc, a contrapartidelor
importante din operatiunile de acoperire;

=

abordarile aplicate pentru calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor pe care institutia de
credit le utilizeaza in activitdtile de securitizare, inclusiv tipurile de expuneri din securitizare cdrora li
se aplicd fiecare dintre aceste abordari;

—
=D
=

tipurile de SSPE pe care institutia de credit, in calitate de sponsor, le utilizeazd pentru securitizarea
expunerilor tertilor, indicand inclusiv dacd, in ce formi si in ce masurd institutia de credit are
expuneri fatd de aceste SSPE, separat pentru cele incluse in bilant si pentru cele extrabilantiere,
precum si o listd a entitdtilor pe care institutia de credit le gestioneazd sau le consiliazi si care
investesc fie in pozitii din securitizare pe care institutia de credit le-a securitizat, fie in SSPE in
legdturd cu care institutia de credit actioneazd in calitate de sponsor;

() o prezentare pe scurt a politicilor contabile ale institutiei de credit in relatie cu activititile de
securitizare, care si includi:

(i) o indicatie daci tranzactiile sunt considerate vanzdri de active sau finantdri ale acestora;
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(ii) recunoasterea profiturilor aferente vanzarilor de active;

(ili) metodele, ipotezele cheie, precum si variabilele de intrare si modificirile in raport cu perioada
anterioard utilizate pentru evaluarea pozitiilor din securitizare;

(iv) tratamentul securitizdrilor sintetice, in cazul in care acestea nu fac obiectul altor politici
contabile;

(v) modul de evaluare a activelor care urmeazd si fie securitizate si o indicatie dacd ele sunt
inregistrate in portofoliul de tranzactionare al institutiei de credit sau in afara acestuia;

(vi) politicile utilizate in vederea recunoasterii in bilant a datoriilor aferente prevederilor contractuale

care ar putea solicita institutiei de credit sd furnizeze suport financiar activelor securitizate;

denumirile institutiilor externe de evaluare a creditului utilizate pentru securitizdri si tipurile de
expunere pentru care este utilizatd fiecare institutie;

dacid este cazul, o descriere a abordarii bazate pe evaludri interne (Internal Assessment Approach,
IAA) previzute in anexa IX partea 4, inclusiv structura procesului de evaluare internd si relatia dintre
evaluarea internd si ratingurile externe, utilizarea evaludrii interne in alte scopuri decat pentru
calcularea cerintelor de capital conform abordirii bazate pe evaludri interne, mecanismele de
control al procesului de evaluare internd, inclusiv consideratii referitoare la independenta, respon-
sabilitatea si revizuirea procesului de evaluare internd, tipurile de expuneri cdrora li se aplicd procesul
de evaluare internd si factorii pentru simularea conditiilor de crizd utilizati la determinarea nive-
lurilor de imbundtitire a calitdtii creditului, pe tipuri de expuneri;

o explicatie a modificarilor semnificative ale oricdreia dintre informatiile cantitative de la literele (n)-
(q) care au intervenit de la ultima perioadd de raportare;

informatiile de mai jos, prezentate separat pentru elementele incluse in portofoliul de tranzactionare
si pentru cele din afara portofoliului de tranzactionare si defalcate pe tip de expunere:

(i) valoarea totald a expunerilor existente securitizate de institutia de credit, defalcatd pe securitizari
clasice si sintetice §i securitizari in cadrul cdrora institutia de credit are doar calitatea de sponsor;

(ii) valoarea agregatd a pozitiilor din securitizare, reinute sau achizitionate, incluse in bilant, si a
expunerilor din securitizare din afara bilantului;

(ili) valoarea agregatd a activelor care urmeazd s fie securitizate;

(iv) in cazul securitizdrii facilititilor supuse clauzei de amortizare anticipatd, expunerile agregate
aferente sumelor trase atribuite interesului initiatorului, respectiv al interesului investitorului,
cerintele de capital agregate determinate de institutia de credit pentru interesul initiatorului si
cerintele de capital agregate determinate de institutia de credit pentru interesul investitorilor,
aferent sumelor trase si sumelor netrase;

(v) valoarea pozitiilor din securitizare care sunt deduse din fondurile proprii sau cirora li se aplicd

o pondere de risc de 1250 %;

un rezumat al activitdtii de securitizare din perioada in curs, inclusiv valoarea expunerilor
securitizate si profitul sau pierderea recunoscute, aferente vanzirilor de active in cadrul opera-
tiunilor de securitizare;

(vi

informatiile de mai jos, prezentate separat pentru elementele din portofoliul de tranzactionare si
pentru cele din afara portofoliului de tranzactionare:

(i) valoarea agregati a pozitiilor din securitizare retinute sau achizitionate si cerintele de capital
asociate, defalcate pe expuneri din securitizare si expuneri din resecuritizare si defalcate in
continuare pe benzi semnificative de ponderi de risc sau de cerinte de capital, pentru fiecare
abordare utilizatd pentru calcularea cerintelor de capital;
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(ii) valoarea agregatd a expunerilor din resecuritizare refinute sau achizitionate defalcatd in functie
de expuneri inainte si dupd acoperire/asigurare si expuneri fatd de garantii financiari, diferentiate
pe categorii de solvabilitate a garantului sau in functie de numele garantului;

(p) pentru elementele din afara portofoliului de tranzactionare si cu privire la expunerile securitizate de
institutia de credit, valoarea activelor securitizate depreciate/restante si pierderile recunoscute de
institutia de credit pe perioada curentd, ambele defalcate pe tip de expunere;

(q) pentru portofoliul de tranzactionare, expunerile totale existente securitizate de institutia de credit
care fac obiectul unei cerinte de capital pentru riscul de piatd, defalcate pe securitizari clasice si
sintetice si pe tip de expunere.”;

(iii) se adaugd urmdtorul punct:

,15. Se pun la dispozitia publicului urmatoarele informatii, inclusiv actualizdri periodice, cel putin anuale, cu

privire la politica si la practicile de remunerare ale institutiei de credit pentru categoriile de personal ale
cdror activitdti profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de risc al acesteia:

(a) informatii privind procesul decizional care std la baza politicii de remunerare, incluzand, daci este
cazul, informatii privind componenta si mandatul comitetului de remunerare, consultantul extern ale
cdrui servicii au fost utilizate pentru stabilirea politicii de remunerare si rolul factorilor interesati
relevanti;

(b) informatii cu privire la legitura dintre remuneratia totald si performantd;

(c) cele mai importante caracteristici structurale ale sistemului de remunerare, inclusiv informatii refe-
ritoare la criteriile utilizate pentru misurarea performantei si ajustarea la riscuri, politica de amanare
a platilor si criteriile de intrare in drepturi legate de componenta aménati a remuneratiei variabile;

(d) informatii privind criteriile de performantd de care depinde atribuirea de actiuni, optiuni sau
componente variabile ale remuneratiei;

(e) principalii parametri si fundamentarea alcituirii oricirei scheme a componentei variabile si a
acorddrii oricdror alte beneficii de tip non-cash;

(f) informatii cantitative agregate privind remuneratia,defalcate pe domenii de activitate;

(¢) informatii cantitative agregate privind remuneratia, defalcate pe membrii organelor cu functie de
conducere si membrii personalului ale ciror actiuni au un impact semnificativ asupra profilului de
risc al institutiei de credit, precizindu-se urmitoarele elemente:

(i) valorile remuneratiilor pentru exercitiul financiar in cauzi, defalcate pe componentele fixe si
variabile ale remuneratiei, si numarul beneficiarilor;

i

valorile si formele remuneratiei variabile, defalcate pe numerar, actiuni, instrumente legate de
actiuni §i pe alte tipuri;

(iii) valorile remuneratiei amanate datorate si neplatite, defalcate pe parti pentru care au fost inde-
plinite criteriile de intrare in drepturi si parti pentru care nu au fost indeplinite criteriile de

intrare in drepturi;

(iv) valorile remuneratiei amanate acordate in cursul exercitiului financiar, platite sau reduse in
functie de ajustdrile legate de performantd;

(v) platile aferente noilor angajiri si plitile compensatorii pentru incetarea raporturilor de munci,
efectuate in cursul exercitiului financiar, numdrul beneficiarilor unor astfel de pliti; precum si

valoarea platilor compensatorii pentru incetarea raporturilor de muncd acordate in cursul exer-
citiului financiar, numarul beneficiarilor si cea mai mare sumd de acest tip acordatd unei singure
persoane.

(vi
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Pentru institutiile de credit care sunt semnificative din punctul de vedere al dimensiunii, al organizarii
interne si al naturii, sferei §i complexitatii activitdtilor lor, informatiile cantitative mentionate la
prezentul punct sunt de asemenea puse la dispozitia publicului la nivelul persoanclor care
gestioneazd In mod efectiv activitatea institutiei de credit respective in sensul articolului 11
alineatul (1).

Institutiile de credit respectd cerintele previzute la prezentul punct intr-o manierd adaptatd dimen-
siunilor, al organizdrii interne si al naturii, sferei §i complexitdtii activitdtilor lor si fird a aduce
atingere Directivei 95/46/CE.”
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Anexele 1, I,

ANEXA 11

V si VII la Directiva 2006/49/CE se modificd dupd cum urmeaza:

1. Anexa I se modificd dupd cum urmeazi:

(a) punctul 8 se modificd dupd cum urmeazi:

(i) la

8.

(i) la

primul paragraf, teza introductivd se inlocuieste cu urmdtorul text:

Atunci cand se calculeazd cerinta de capital pentru riscul de piatd al partii care isi asuma riscul de credit
(vanzatorul de protectie), in lipsa unor dispozitii contrare, se utilizeaza valoarea nationald a contractului de
credit derivat. Fard a aduce atingere primei teze, institutia poate opta pentru inlocuirea valorii notionale cu
valoarea notionald minus eventuale modificiri ale valorii pe piatd a instrumentului de credit derivat,
intervenite de la initierea tranzactionarii. in scopul calculdrii cerintei de risc specific, alta decat pentru
instrumente de tip total return swap, se aplicd scadenta contractului de credit derivat, in locul scadentei
obligatiei. Pozitiile sunt determinate dupd cum urmeaza:”;

subpunctul (v), al treilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Atunci cand un instrument de credit derivat de tip «n-th-to-default» (al n-lea caz de neplatd) beneficiazd de un

rat
ins

(b) la pun

J14.

(c) se intr

,14a.

14b.

ing extern, vanzdtorul de protectie calculeazd cerinta de capital pentru risc specific utilizind ratingul
trumentului derivat si aplicd ponderile de risc aferente securitizirii respective, dupd caz.”;

ctul 14, primul paragraf se inlocuieste cu urmitorul text:

Institutia trebuie sd atribuie pozitiilor nete din portofoliul de tranzactionare in instrumente care nu sunt
pozitii din securitizare, calculate conform punctului 1, categoriilor corespunzitoare din tabelul 1 in functie
de emitent/debitor, de evaluarea externd sau internd a creditului si de scadenta reziduald si sd le inmulteascd
cu ponderile previzute in tabelul mentionat. Institutia trebuie si insumeze pozitiile ponderate care rezultd
din aplicarea prezentului punct (indiferent dacd acestea sunt lungi sau scurte) in vederea calcularii cerintei de
capital pentru acoperirea riscului specific. Aceasta calculeazd cerinta de capital pentru riscul specific in cazul
pozitiilor care sunt pozitii din securitizare in conformitate cu punctul 16a.

in sensul prezentului punct, precum si in sensul punctelor 14a si 16a, institutia poate limita produsul dintre
pondere si pozitia neti la plafonul maxim de pierderi posibile ca urmare a riscului de nerambursare. in cazul
unei pozitii scurte, aceastd limitd poate fi calculati ca o modificare a valorii determinatd de faptul ¢
denumirile suport devin imediat lipsite de risc de nerambursare.”;

oduc urmdtoarele puncte:

Prin derogare de la dispozitiile punctului 14, o institutie poate determina cea mai mare dintre urmitoarele
doud valori aferente portofoliului de tranzactionare pe bazd de corelatie ca si cerinta de capital pentru riscul
specific aferent portofoliului de tranzactionare pe bazd de corelatie, dupd cum urmeaza:

(a) cerintele totale de capital pentru risc specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor nete lungi din portofoliul
de tranzactionare pe bazd de corelatie;

(b) cerintele totale de capital pentru risc specific care s-ar aplica exclusiv pozitiilor nete scurte din porto-
foliul de tranzactionare pe bazd de corelatie.

Portofoliul de tranzactionare pe bazd de corelatie constd in pozitiile din securitizare si in instrumentele
derivate de credit de tip «n-th-to-default» (al n-lea caz de neplatd) care indeplinesc urmdtoarele criterii:
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14c.

,16a.

(a) pozitiile nu sunt nici pozitii din resecuritizare, nici optiuni pe o transd din securitizare si nici alte
instrumente derivate ale expunerilor din securitizare care nu oferd o repartizare proportionald din
incasdrile unei trange din securitizare; si

G

toate instrumentele de referintd sunt sau instrumente care presupun o singurd semndturd, inclusiv
instrumente derivate de credit care presupun o singurd semndturd, pentru care existd o piatd lichidd
bidirectionald, sau indicii tranzactionati in mod normal, pe baza entitdtilor de referintd in cauzi. Se
considerd cd o piatd bidirectionald existd atunci cind existd oferte independente de buni credintd de
cumpdrare §i vanzare, astfel incat un pref raportat in mod rezonabil la ultimul pret de vanzare sau la
cotatii curente competitive de bund credintd de cumpdrare sau de vanzare se poate determina intr-o
singurd zi §i deconta la acest pret intr-un interval relativ scurt potrivit uzantei comerciale.

Pozitiile care fac trimitere la oricare dintre urmdtoarele elemente nu sunt incluse intr-un portofoliu de
tranzactionare pe bazd de corelare:

(a) o expunere suport care poate fi incadratd in clasele de expuneri mentionate la articolul 79 alineatul (1)
literele (h) si (i) din Directiva 2006/48/CE, in afara portofoliului de tranzactionare al institutiei; sau

(b) o creantd asupra unei entitdti cu scop special.

O institutie poate include in portofoliul de tranzactionare pe bazd de corelatie pozitiile care nu sunt nici
pozitii din securitizare, nici instrumente derivate de credit de tip «n-th-to-default» (al n-lea caz de neplata),
dar care acoperd alte pozitii ale acestui portofoliu, sub rezerva existentei unei piete lichide bidirectionale,
astfel cum se prevede la punctul 14b litera (b), pentru instrumentul respectiv sau expunerile subiacente ale
acestuia.”;

(d) se adaugd urmitorul punct:

Pentru instrumentele din portofoliul de tranzactionare care sunt pozitii din securitizare, institutia trebuie sa
aplice o pondere pozitiilor nete calculate in conformitate cu punctul 1, dupd cum urmeazi:

(a) pentru pozitiile din securitizare care ar face obiectul abordirii standard pentru calculul riscului de credit
din afara portofoliului de tranzactionare al aceleiasi institutii, 8 % din ponderea de risc conform
abordarii standard previzute in partea 4 din anexa IX la Directiva 2006/48/CE;

(b) pentru pozitiile din securitizare care ar face obiectul abordarii bazate pe modele interne de rating din
afara portofoliului de tranzactionare al aceleiasi institutii, 8 % din ponderea de risc conform abordarii
bazate pe modele interne de rating previzute in partea 4 din anexa IX la Directiva 2006/48/CE.

fn sensul literelor (a) si (b), metoda formulei reglementate poate fi utilizatd numai cu aprobarea autoritatii de
supraveghere de citre institutii de credit altele decat institutia initiatoare care o poate aplica pentru aceeasi
pozitie din securitizare din afara portofoliului siu de tranzactionare. Dacd este cazul, estimirile PD si ale
LGD ca date de intrare ale metodei formulei reglementate se determind conform articolelor 84-89 din
Directiva 2006/48/CE sau, in mod alternativ si cu aprobarea separatd a autoritdtii de supraveghere, pe baza
estimdrilor care se bazeazd pe abordarea previzutd la punctul 5a din anexa V si care respectd standardele
cantitative pentru abordarea bazatd pe ratinguri interne. Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni
stabileste ghiduri in vederea asigurdrii unei utilizdri convergente a estimdrilor PD si LGD ca date de
intrare, atunci cand estimdrile respective se bazeazd pe abordarea previzutd la anexa V punctul 5a;

Fird a se aduce atingere literelor (a) si (b), pentru pozitiile din securitizare cdrora li s-ar aplica o pondere de
risc conform articolului 122a din Directiva 2006/48/CE dacd nu ar fi incluse in portofoliul de tranzac-
tionare al aceleiasi institugii de credit, se aplici 8 % din ponderea de risc conform articolului respectiv.

Institutia insumeazd pozitiile ponderate care rezultd din aplicarea prezentului punct (indiferent dacd acestea
sunt lungi sau scurte) in vederea calculdrii cerintei de capital pentru acoperirea riscului specific.

Prin derogare de la al patrulea paragraf, pe durata unei perioade de tranzitie care se incheie la 31 decembrie
2013, institutia isi calculeazd separat suma pozitiilor lungi nete ponderate si suma pozitiilor scurte nete
ponderate. Suma cea mai mare constituie cerinta de capital pentru riscul specific. Institutia raporteaza, totusi,
autoritdtii competente din statul membru de origine suma totald a pozitiilor lungi nete ponderate si a
pozitiilor scurte nete ponderate, defalcatd pe tipurile de active suport.”;
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(e) punctul 34 se inlocuieste cu urmitorul text:

,34. Institutia trebuie sd calculeze suma pozitiilor nete lungi si suma pozitiilor nete scurte in conformitate cu
punctul 1 Institutia trebuie sd inmulteascd pozitia brutd totald cu 8 % in vederea calculdrii cerintei de capital
pentru acoperirea riscului specific.”;

(f) punctul 35 se elimind.

. In anexa II punctul 7, al doilea paragraf se inlocuieste cu urmitorul text:

,Cu toate acestea, in cazul unui credit default swap, se permite institutiei a cirei expunere rezultatd din swap reprezintd
o pozitie lungd pe instrumentul suport utilizarea unui factor de 0 % pentru calculul expunerii de credit potentiale
viitoare, cu exceptia cazului in care swap-ul respectiv face obiectul unei clauze de lichidare in cazul insolvabilitatii
entitdtii a cirei expunere rezultatd din swap reprezintd o pozitie scurtd pe instrumentul suport, chiar daci in legaturd
cu instrumentul suport nu s-a produs niciun eveniment de credit, caz in care valoarea pentru calculul expunerii de
credit potentiale viitoare a institutiei se limiteazd la valoarea primelor neachitate incd de entitate institutiei.”

. Anexa V se modificd dupd cum urmeaza:

(a) punctul 1 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,1. In conditiile previzute in prezenta anexd, autorititile competente trebuie si permiti institutiilor si calculeze
cerintele de capital pentru riscul de pozitie, riscul valutar sifsau riscul de marfd prin utilizarea propriilor
modele interne de administrare a riscului, in locul sau in combinatie cu metodele descrise in anexele I, TII
si IV. In fiecare caz este necesard recunoasterea expliciti de citre autorititile competente a utilizirii modelelor
pentru scopurile supravegherii adecvirii capitalului.”;

la punctul 4, al doilea paragraf se inlocuieste cu urmitorul text:

,Autorititile competente examineazd capacitatea institutiei de a efectua testarea ex-post (back-testing) atdt in ceea
ce priveste utilizarea variatiilor actuale in valoarea portofoliului, cat si a variatiilor ipotetice. Efectuarea testarii ex-
post prin utilizarea variatiilor ipotetice in valoarea portofoliului se bazeazd pe o comparatie intre valoarea
portofoliului la sfarsitul zilei si, presupunand pozitii neschimbate, valoarea portofoliului la sfarsitul zilei urmatoare.
In cazul in care autorititile competente considerd ci programul de testare ex-post al unei institutii prezinti
deficiente, ele cer institutiei respective si ia mdsurile adecvate pentru imbundtitirea acestuia. Autoritdtile
competente cer institutiilor cel putin si deruleze programul de testare ex-post pe baza rezultatelor ipotetice
(folosind variatiile de valoare ale portofoliului care ar avea loc dacd pozitille de la sfarsitul zilei ar rimane
nemodificate).”;

punctul 5 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,5. In scopul calculirii cerintelor de capital pentru riscul specific aferent pozitiilor pe titluri de capital si pe titluri
de creantd tranzactionate, autoritdtile competente recunosc utilizarea de citre o institugie a unui model intern
dacd, in plus fatd de respectarea celorlalte conditii din cuprinsul acestei anexe, modelul intern indeplineste
urmdtoarele conditii:

(a) explicd istoricul variatiei de pret in cadrul portofoliului;
(b) surprinde concentrarea in termeni de volum si de schimbari de compozitie a portofoliului;
(c) este robust in cazul unui mediu advers;

(d) este validat prin testare ex-post derulatdi cu scopul de a evalua dacd riscul specific este surprins cu
acuratete. In cazul in care autorititile competente autorizeazd realizarea testirii ex-post pe bazd de sub-
portofolii relevante, acestea trebuie alese intr-o manierd coerentd;

o

surprinde riscul aferent bazei (basis risk) specific pozitiei, respectiv institutiile demonstreazd ci modelul
intern este senzitiv la diferentele datorate unor particularititi deosebite, cu caracter material, intre pozitii
similare, dar nu identice; si

(f) surprinde riscul de eveniment.
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Modelul intern al institutiei trebuie si evalueze in mod prudent, prin intermediul unor scenarii de piata realiste,
riscul care rezultd din pozitii mai putin lichide si din pozitii cu o transparentd a pretului limitatd. In plus,
modelul intern trebuie s indeplineascd standardele minime cu privire la date. Substituentii (proxies) trebuie si
fie suficient de prudenti si pot fi utilizati numai atunci cand datele disponibile sunt insuficiente sau nu reflectd
volatilitatea reald a unei pozitii sau a unui portofoliu.

La calculul cerintei de capital pentru riscul specific prin utilizarea unui model intern, institutia poate alege sd
excludad pozitiile din securitiziri sau instrumentele de credit derivate tip «n-th-to-default» pentru care inde-
plineste o cerintd de capital pentru riscul de pozitie, in conformitate cu anexa I, cu exceptia pozitiilor care fac
obiectul aborddrii prevdzute la punctul 51

Pe mdsurd ce tehnicile si cele mai bune practici in domeniu evolueazd, institutiile valorificd noile tehnici si
practici.

O institutie nu are obligatia de a surprinde in cadrul modelului siu intern riscurile de nerambursare si de
migrare pentru titlurile de creantd tranzactionate in cazul in care surprinde aceste riscuri in temeiul cerintelor
stabilite la punctele 5a-5k.”;

(d) se introduc urmdtoarele puncte:

,5a. Institutiile supuse cerintelor de la punctul 5 in ceea ce priveste titlurile de creantd tranzactionate trebuie si

dispund de o abordare prin care sd surprindd, la calcularea cerintelor lor de capital, riscul de nerambursare si
riscul de migrare aferente pozitiilor din portofoliul de tranzactionare, care sunt aditionale riscurilor surprinse
de nivelul valorii la risc in conformitate cu punctul 5 Institutiile trebuie s3 demonstreze ci abordarea lor
respectd standarde sinitoase comparabile cu abordarea previzutd la articolele 84-89 din Directiva
2006/48/CE, presupunandu-se un nivel constant al riscului si fiind operate ajustdri, dacd este cazul, pentru
a reflecta impactul lichiditdtii, concentrdrilor, acoperirii (hedging) si impactul caracteristicilor specifice
optiunilor (optionality).

Sfera de aplicare

5b.

Abordarea utilizatd pentru a surprinde riscurile de nerambursare si de migrare aditionale trebuie sd acopere
toate pozitiile care fac obiectul unei cerinte de capital pentru riscul specific de ratd a dobanzii, dar nu trebuie
sd acopere porzitiile din securitizare si instrumentele de credit derivat de tip «n-th-to-default». Sub rezerva
aprobdrii de citre autoritatea de supraveghere, institutia poate alege sd includi sistematic toate pozitiile pe
titluri de capital listate si toate pozitiile pe instrumente derivate bazate pe titluri de capital listate pentru care
aceastd includere corespunde modalititilor interne de cuantificare si administrare a riscurilor. Abordarea
trebuie sd reflecte impactul corelatiilor intre evenimentele de nerambursare si de migrare. Aceasta nu
trebuie sd reflecte impactul diversificrii intre, pe de o parte, evenimentele de nerambursare si migrare si,
pe de altd parte, alti factori de risc de piatd.

Parametri

5c¢.

5d.

Abordarea utilizatd pentru a surprinde riscurile aditionale trebuie si mdsoare pierderile datorate nerambur-
sarilor si migrarilor rating-urilor interne sau externe, la un interval de incredere de 99,9 % pe un orizont de
capital de un an.

Ipotezele in materie de corelatie trebuie si fie sustinute de analiza datelor obiective intr-un cadru sinitos din
punct de vedere conceptual. Abordarea utilizatd pentru a surprinde riscurile aditionale trebuie si reflecte in
mod corespunzitor concentrdrile emitentilor. Concentririle care pot apdrea in cadrul unei clase de produse si
intre diferite clase de produse in situatii de crizd trebuie de asemenea reflectate. Abordarea trebuie s se bazeze
pe ipoteza unui nivel constant al riscului pe orizontul de capital de un an, ceea ce presupune ca pozitiile
individuale sau seturile de pozitii din portofoliul de tranzactionare date care au ficut obiectul unor neram-
bursari sau migrdri in orizontul lor de lichiditate sd fie reechilibrate la sfarsitul orizontului lor de lichiditate
pentru a atinge nivelul initial de risc. O institutie poate alege, ca alternativd, si utilizeze in mod sistematic
ipoteza unei pozitii constante pe un an.

Orizonturile de lichiditate se stabilesc in functie de timpul necesar pentru vinzarea pozitiei sau acoperirea
tuturor riscurilor de pret relevante semnificative in conditii de crizd ale pietei, tindnd cont in special de
dimensiunea pozitiei. Orizonturile de lichiditate trebuie sd reflecte practicile si experienta efective din
perioadele de crizd sistematicd si idiosincrasicd. Ele trebuie mdsurate sub ipoteze conservatoare si trebuie sd
fie suficient de lungi pentru ca actul de vanzare sau de acoperire in sine sd nu afecteze in mod semnificativ
pretul la care se efectueazd vanzarea sau acoperirea.

Determinarea orizontului de lichiditate adecvat pentru o pozitie sau un set de pozitii este supusd unui plafon
minim de trei luni.

Determinarea orizontului de lichiditate adecvat pentru o pozitie sau un set de pozitii trebuie sd ia in calcul
politicile interne ale institutiei referitoare la ajustdrile de valoare si la administrarea pozitiilor vechi. Atunci
cand o institutie determind orizonturi de lichiditate pentru seturi de pozitii si nu pentru pozitii individuale,
criteriile pentru definirea seturilor de pozitii trebuie definite astfel incat s reflecte cu claritate diferentele de
lichiditate. Orizonturile de lichiditate trebuie si fie mai mari pentru pozitiile concentrate, lichidarea acestora
necesitind mai mult timp. Orizontul de lichiditate pentru un depozit (warehouse) de securitizare trebuie sd
reflecte timpul necesar pentru crearea, vanzarea §i securitizarea activelor sau pentru acoperirea factorilor de
risc semnificativi in conditii de crizd ale pietei.
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Se.

5f.

5g.

Institugiile pot include acoperirile in abordarea utilizatd pentru a surprinde riscurile de nerambursare si de
migrare aditionale. Pozitiile pot fi compensate atunci cand pozitiile lungi si scurte se referd la acelasi
instrument financiar. Efectele acoperirii sau ale diversificirii asociate pozitiilor lungi si scurte care implica
instrumente sau titluri diferite ale aceluiasi debitor, precum si pozitiilor lungi si scurte pe diferiti emitenti, pot
fi recunoscute numai prin modelarea explicitd a pozitiilor lungi si scurte brute pe diferite instrumente.
Institugiile trebuie sd reflecte impactul riscurilor semnificative care se pot produce in intervalul dintre
scadenta acoperirii si orizontul de lichiditate, precum si potentialul de risc semnificativ aferent bazei pe
care il au strategiile de acoperire, in functie de produs, rang in structura capitalului, rating intern sau
extern, scadentd, data emiterii (vintage) si alte diferente intre instrumente. Institutiile trebuie s reflecte acope-
ririle numai in mésura in care acestea pot fi mentinute in eventualitatea in care un eveniment de credit sau de
alt tip este iminent pentru debitor.

Pentru pozitiile din portofoliul de tranzactionare care sunt acoperite prin strategii de acoperire dinamicd, o
reechilibrare a acoperirii in orizontul de lichiditate al pozitiei acoperite poate fi recunoscutd cu conditia ca
institutia:

(i) sd aleagd sd modeleze reechilibrarea acoperirii in mod consecvent pentru intregul set pertinent de pozitii
din portofoliul de tranzactionare;

(i) sd demonstreze cd includerea reechilibrdrii are ca rezultat o mai bund cuantificare a riscului; si

(ili) sd demonstreze ci pietele pentru instrumentele care servesc ca acoperire sunt suficient de lichide pentru a
permite aceastd reechilibrare chiar si in situatie de crizd. Orice risc rezidual care rezultd din strategiile de
acoperire dinamici trebuie si fie reflectat in cerinta de capital.

Abordarea utilizatd pentru a surprinde riscurile de nerambursare si de migrare aditionale trebuie sd reflecte
impactul neliniar al optiunilor, al instrumentelor derivate de credit structurate si al altor pozitii cu un
comportament neliniar semnificativ in ceea ce priveste variatiile de pret. Institutiile trebuie s tind cont de
asemenea de dimensiunea riscului de model inerent evaludrii §i estimdrii riscurilor de pref asociate unor astfel
de produse.

Abordarea utilizatd pentru a surprinde riscurile de nerambursare si de migrare aditionale trebuie si se bazeze
pe date obiective si actualizate.

Validare

5h. In cadrul analizei independente a sistemului de cuantificare a riscurilor si a validdrii modelelor interne

prevazute in prezenta anexd, institutiile au in principal urmadtoarele obligatii in ceea ce priveste abordarea
utilizatd pentru a surprinde riscurile de nerambursare si de migrare aditionale:

(i) si certifice cd metoda de modelare utilizatd pentru coreldri si pentru variatiile de preg este adecvatd pentru
portofoliul lor, in special in materie de alegere si de ponderare a factorilor de risc sistemic;

(i) sd efectueze o serie de simuldri de crizd, in special analize de senzitivitate si analize ale scenariilor, pentru
a evalua caracterul rezonabil din punct de vedere calitativ i cantitativ al abordarii, in special in ceea ce
priveste tratamentul concentrarilor. Aceste simuldri nu trebuie si se limiteze la evenimentele istorice;

(iii) s aplice o validare cantitativd adecvatd care si includid valori de referintd pentru modelare, interne si
relevante.

Abordarea utilizatd pentru a surprinde riscurile aditionale trebuie si fie compatibild cu metodologiile interne
de administrare a riscurilor ale institutiei pentru identificarea, cuantificarea si administrarea riscurilor de
tranzactionare.

Documentatie

51.

Institutiile documenteazd abordarea utilizatd pentru surprinderea riscurilor de nerambursare §i de migrare
aditionale in asa fel incat ipotezele cu privire la corelatii si alte ipoteze de modelare si fie transparente
pentru autoritdtile competente.

Abordiri interne bazate pe parametri diferiti

5i.

Dacd o institutie utilizeazd o abordare pentru surprinderea riscurilor de nerambursare §i de migrare aditionale
care nu respectd toate cerintele de la prezentul punct, dar care respectd metodologiile interne ale institutiei
pentru identificarea, cuantificarea si administrarea riscurilor, institutia trebuie s fie in misurd si demonstreze
cd abordarea sa are ca rezultat cerinte de capital cel putin la fel de ridicate ca in cazul in care ar fi utilizat o
abordare pe deplin conformd cu cerintele de la prezentul punct. Autorititile competente verificd respectarea
acestei obligatii cel putin o datd pe an. Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni monitorizeazad practicile
din acest domeniu si elaboreazd ghiduri pentru a asigura conditii de concurentd egale.
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Frecventa calculelor

5k. Institutia efectueazd, cel putin siptimanal, calculele necesare conform abordirii alese pentru surprinderea

riscurilor aditionale.

51. Autorititile competente recunosc utilizarea unei aborddri interne pentru calcularea cerintei suplimentare de

capital in locul unei cerinte de capital pentru portofoliul de tranzactionare pe bazi de corelatie, in confor-
mitate cu anexa | punctul 14a, sub rezerva respectdrii tuturor conditiilor enumerate la acest punct.

O astfel de abordare internd trebuie sd surprindd in mod corespunzitor toate riscurile de pret, la un interval de
incredere de 99,9 % pe un orizont de capital de un an, presupunindu-se un nivel constant al riscului si fiind
operate ajustari, dacd este cazul, pentru a reflecta impactul lichiditatii, al concentrarilor si al acoperirii (hedging),
precum si impactul caracteristicilor specifice optiunilor (optionality). Institutia poate incorpora in abordarea
mentionatd la prezentul punct orice pozitii care sunt gestionate in comun cu pozitiile din portofoliul de
tranzactionare pe bazd de corelatie si poate exclude apoi pozitiile respective din abordarea previzuti la
punctul 5a din prezenta anexa.

Valoarea cerintei de capital pentru toate riscurile de pret nu poate fi mai micd de 8 % din cerinta de capital
care ar fi calculatd in conformitate cu anexa I punctul 14a pentru toate pozitiile incorporate in cerintd pentru
toate riscurile de pret.

In special, urmitoarele riscuri trebuie surprinse in mod corespunzitor:

(a) riscul cumulativ rezultat din multiple cazuri de nerambursare, inclusiv ordonarea cazurilor de neram-
bursare, in produse impdrtite in transe;

riscul de marje de credit, inclusiv efectele gama si «gama incrucisate» (cross-gamma);
1) g §t «g $ 8

(¢) volatilitatea corelatiilor implicite, inclusiv efectele incrucisate intre marje §i coreldri;

(d) riscul aferent bazei, incluzand:

(i) baza intre marja unui indice si cele ale numelor unice care il constituie; i

(ii) baza intre corelatia implicitd a unui indice §i cea a portofoliilor speciale (bespoke portfolios);

(e) volatilitatea ratei de recuperare, deoarece este legatd de tendinta ratelor de recuperare de a afecta preturile
transelor; si

(f) in masura in care cuantificarea riscului global incorporeazd beneficii rezultate din acoperirea dinamica,
riscul diminudrii acoperirii si costul potential al reechilibririi acestor acoperiri.

fn sensul prezentului punct, o institutie dispune de date suficiente cu privire la piatd pentru a se asigura ci
surprinde in totalitate cele mai importante riscuri ale acestor expuneri in cadrul abordirii sale interne, in
conformitate cu standardele previzute la prezentul punct, demonstreazd prin testare ex-post sau prin alte
mijloace corespunzitoare faptul ci cuantificirile riscului pot explica in mod corespunzdtor variatia istoricd de
pret a acestor produse si poate delimita pozitiile pentru care detine aprobarea pentru a le incorpora in cerinta
de capital, in conformitate cu prezentul punct, de acele pozitii pentru care nu detine o astfel de aprobare.

In ceea ce priveste portofoliile care fac obiectul prezentului punct, institutia aplici periodic un set de scenarii
de simulare de crizd, specifice §i predeterminate. Aceste scenarii de simulare de crizd trebuie sd examineze
efectele situatiilor de crizd asupra ratelor de nerambursare, ratelor de recuperare, marjelor de credit si core-
latiilor cu privire la pierderile si profiturile biroului de tranzactionare pe bazd de corelatie. Institugia aplicd
aceste scenarii de simulare de crizd cel putin siptimaénal si raporteazd cel putin trimestrial autorititilor
competente rezultatele, inclusiv comparaii cu cerinta de capital a institutiei, in conformitate cu prezentul
punct. Orice situatie in care simularea de crizd indicd o deficientd semnificativd a acestei cerinte de capital se
raporteazd in timp util autorititilor competente. Pe baza rezultatelor simuldrii de crizd, autoritdtile competente
examineazd posibilitatea unei cerinte de capital suplimentare in ceea ce priveste portofoliul de tranzactionare
pe bazd de corelatie, astfel cum se prevede la articolul 136 alineatul (2) din Directiva 2006/48/CE.
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Institutiile calculeazd cel putin siptimanal cerinta de capital pentru a tine seama de toate riscurile de pret.”;

(¢) punctul 6 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,6. Institutiile care folosesc modele interne care nu sunt recunoscute in conformitate cu punctul 5 se supun unei
cerinte de capital separate pentru risc specific, calculatd conform anexei 1.

(f) punctul 7 se inlocuieste cu urmditorul text:

,7. In sensul punctului 10b literele (a) si (b), la rezultatele calculului propriu al institutiei se aplici factorii de
multiplicare (m) si (my). Acesti factori au cel putin valoarea 3.%;

=

la punctul 8, primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

Jn sensul punctului 10b literele (a) si (b), factorii de multiplicare (m) si (my) se majoreazd cu un factor
complementar cu valoarea cuprinsd intre 0 si 1, conform tabelului 1, in functie de numdrul de depdsiri constatate
pentru ultimele 250 de zile lucrdtoare in urma testdrii ex-post efectuate de institutie a nivelului valorii la risc
definite la punctul 10. Autoritdtile competente cer ca institutiile sd calculeze depdsirile, intr-un mod consecvent, pe
baza testirii ex-post prin utilizarea variatiilor ipotetice si reale in valoarea portofoliului. O depdsire reprezintd o
variatie de o zi in valoarea portofoliului care depdseste cuantificarea valorii la risc (value-at-risk) aferente zilei
respective, generati de modelul institutiei. In scopul determinarii factorului complementar, numdrul de depasiri
este evaluat cel putin trimestrial i este egal cu cel mai mare numdr de depdsiri calculat pe baza variatiilor ipotetice
si reale in valoarea portofoliului.”;

(h) punctul 9 se elimind;

(i) punctul 10 se modificd dupd cum urmeaza:

(i) litera (c) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(c) o perioadd de detinere echivalentd cu 10 zile (institutiile pot utiliza niveluri de valoare la risc calculate in
functie de perioade de detinere mai scurte mdrite proportional la 10 zile, utilizind de exemplu formula
raddcinii patrate a timpului. O institutie care utilizeazd abordarea respectiva justificd periodic temeinicia
acesteia in mod satisficitor pentru autorititile competente);”;

(i) litera () se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(e) actualizarea lunari a datelor.”;

(j) se introduc urmdtoarele puncte:

,10a. In plus, fiecare institutie calculeazi o «valoare la risc in situatie de crizid» pe baza nivelului valorii la risc a
portofoliului actual pe 10 zile, la un interval de incredere unilateral de 99 %, datele de intrare ale modelului
valorii la risc fiind calibrate in raport cu datele istorice dintr-o perioadd neintreruptd de 12 luni de crizd
financiard semnificativa, relevantd pentru portofoliul institutiei. Alegerea acestor date istorice este supusd
aprobdrii de cdtre autoritdtile competente, precum si revizuirii anuale de citre institutie. Comitetul Suprave-
ghetorilor Bancari Europeni monitorizeazd practicile din acest domeniu si elaboreazd ghiduri pentru a
asigura convergenta lor. Institutiile calculeazd nivelul valorii la risc in situatie de crizd cel putin o datd
pe sdptdmand.

10b. Fiecare institutie respectd zilnic o cerintd de capital exprimatd ca suma dintre literele (a) si (b), iar o institutie
care i utilizeazd modelul intern pentru a calcula cerinta de capital pentru riscul specific de pozitie respectd
o ceringd de capital exprimatd ca suma literelor (¢) si (d), dupd cum urmeazi:
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(a) cea mai mare dintre valorile urmdtoare:
(i) nivelul valorii la risc din ziua precedentd, calculat conform punctului 10 (VaR.4); si

(i) media nivelurilor zilnice ale valorii la risc, conform punctului 10, pentru cele 60 de zile lucritoare
precedente (VaR,o), inmultitd cu factorul de multiplicare (m,);

(b) cea mai mare dintre valorile urmdtoare:
(i) ultimul nivel disponibil al valorii la risc in situatie de crizd, conform punctului 10a (sVaR.,); si

(i) media nivelurilor valorii la risc in situatie de crizd calculate conform metodei si cu frecventa
prevdzute la punctul 10a, pentru cele 60 de zile lucritoare precedente (sVaR,,), inmultitd cu
factorul de multiplicare (my);

() o cerind de capital calculatd in conformitate cu anexa I pentru riscurile de pozitie ale pozitiilor din
securitizare i ale instrumentelor de credit derivat de tip «n-th-to-default» in portofoliul de tranzactionare,
cu exceptia celor incluse in cerinta de capital, in conformitate cu punctul 5I;

(d) cea mai mare valoare dintre: ultima cuantificare a riscurilor de nerambursare si de migrare aditionale ale
institutiei previzute la punctul 5a si media pe 12 sdptimani a acestei cuantificiri si, dupi caz, cea mai
mare valoare dintre ultima cuantificare a tuturor riscurilor de pret ale institugiei prevazute la punctul 51
si media pe 12 sdptimani a acestei cuantificari.

Institutiile efectueazd si simuldri de crizd in sens invers.”;

(k) la punctul 12, primul paragraf se inlocuieste cu urmitorul text:

,12. Modelul de cuantificare a riscului trebuie sd surprindd un numadr suficient de factori de risc, in functie de

nivelul activititii institutiei pe pietele respective. Atunci cind un factor de risc este incorporat in modelul de
stabilire a preturilor, dar nu §i in modelul de cuantificare a riscului, institutia este in mdsurd s justifice o
asemenea omisiune intr-un mod satisficitor pentru autoritatea competentd. In plus, modelul de cuantificare a
riscului trebuie sd surprindd caracterul neliniar al optiunilor si al altor produse, precum si riscul de corelatie si
riscul aferent bazei. Atunci cind sunt utilizati substituenti pentru factorii de risc, acestia trebuie sd isi fi
dovedit utilitatea pentru pozitiile reale detinute. In plus, dispozitiile de mai jos se aplici urmatoarelor tipuri
de riscuri:”.

4. La anexa VII, partea B se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la punctul 2, litera (a) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(a) politici si proceduri formalizate pentru procesul de evaluare. Acestea trebuie sd includd, incluzand responsa-

bilitati clar definite pentru diversele structuri implicate in procesul de determinare a valorii, sursele de
informatii privind piata si reexaminarea adecvirii acestora, ghiduri pentru utilizarea datelor de intrare neob-
servabile care reflectd ipotezele institutiei asupra elementelor utilizate de participantii de pe piatd pentru
stabilirea pretului pozitiei, frecventa cu care se realizeazd evaludrile independente, sincronizarea in ceea ce
priveste preturile de inchidere, procedurile pentru ajustarea rezultatelor evaludrilor, procedurile de verificare ad-
hoc si de sfarsit de lund;”;

(b) punctul 3 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,3. Institutiile isi marcheaza pozitiile la piatd ori de cate ori este posibil. Marcarea la piatd reprezintd evaluarea, cel

putin zilnicd, a pozitiilor la preturi de inchidere direct disponibile, care provin din surse independente.
Exemplele includ preturi de pe bursd, cotatii electronice sau cotatii provenite de la mai multi brokeri inde-
pendenti care se bucurd de o largd recunoastere.”;

(c) punctul 5 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,5. Atunci cind marcarea la piatd nu este posibild, institutiile marcheazd, intr-un mod prudent, pozitiile/porto-

foliile la model, inainte de a aplica tratamentul privind cerintele de capital aferente portofoliului de tranzac-
tionare. Marcarea la model este definitd ca fiind orice evaluare obtinuta ce trebuie raportatd, extrapolatd sau in
alt fel calculatd din datele intrare din piad.”;
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(d) la punctul 6, litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:

(@) conducerea superioard are cunostintd de elementele din portofoliul de tranzactionare sau de alte pozitii

evaluate la valoarea justd care fac obiectul marcdrii la model si intelege impactul semnificativ al incertitudinii
astfel create in cadrul raportdrii referitoare la riscul/performanta activitatii;”;

(e) punctele 8 si 9 se inlocuiesc cu urmitorul text:

,Ajustdri aferente evaludrilor

8.

Institutiile trebuie sd stabileascd si sd mentind proceduri pentru luarea in considerare a ajustirilor aferente
evaludrii.

Standarde generale

9.

Autorititile competente cer s fie avute in vedere in mod formalizat ajustdrile aferente evaludrilor cu privire la:
marjele de credit constatate in avans, costurile de inchidere, riscurile operationale, rezilierea, costurile de
investitie si de finantare, costurile administrative viitoare si, daci este cazul, riscul de model.”;

(f) punctele 11-15 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,11. Institutiile trebuie sd stabileascd si si mentind proceduri pentru calculul ajustdrii evaludrii curente a pozitiilor

12.

13.

mai putin lichide. Aceste ajustdri se adaugd, acolo unde este necesar, oricdror modificiri ale valorii pozitiilor
necesare in scopul raportdrii financiare si trebuie sa fie concepute astfel incat s reflecte lipsa de lichiditate a
pozitiilor. Conform acestor proceduri, institutiile trebuie si ia in considerare mai mulfi factori pentru a stabili
daci este necesard o ajustare a evaludrii pentru pozitiile mai putin lichide. Acesti factori includ timpul necesar
pentru a acoperi pozitia/riscurile aferente pozitiei, volatilitatea si media marjelor dintre cursurile de cumpdrare
si cele de vanzare, disponibilitatea cotatiilor de piatd (numdrul si identitatea formatorilor de piatd), volati-
litatea si media volumelor tranzactionate, inclusiv volumele tranzactionate in perioadele de crizd a pietei,
concentrdri ale pietei, cresterea vechimii pozitiilor, misura in care evaluarea se bazeazd pe marcarea la model
si impactul altor riscuri de model.

in cazul utilizirii de evaluiri realizate de terti sau in cazul marcirii la model, institutiile trebuie si determine
daci este oportuni efectuarea unei ajustiri aferente evaludrii. In plus, institutiile trebuie si aibd in vedere
necesitatea stabilirii de ajustdri pentru pozitii mai putin lichide si s3 reexamineze permanent continuitatea
caracterului adecvat al acestora.

in ceea ce priveste produsele complexe care includ, dar nu se limiteazi la expunerile din securitizare si
instrumentele de credit derivat de tip «n-th-to-default», institutiile de credit evalueazd in mod explicit nece-
sitatea unor ajustdri ale evaludrii pentru a reflecta riscul de model asociat utilizdrii unei metodologii de
evaluare care ar putea fi incorectd si riscul de model asociat utilizdrii, in modelul de evaluare, a unor
parametri de calibrare ce nu pot fi observati (si care ar putea fi incorecti).”
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