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KOMISIA

ROZHODNUTIE KOMISIE
z 27. jana 2007

o Stitnej pomoci Rakidska C 50/2006 (ex NN 68/2006, CP 102/2006) v prospech spolo¢nosti
BAWAG-PSK

[ozndmené pod cislom K(2007) 3038]

(Iba nemecké znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)
(2008/263[ES)

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva,
a najmi na jej ¢lanok 88 ods. 2 prvy pododsek,

so zretefom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore,
a najmi na jej cldnok 62 ods. 1 pism. a),

so zretelom na nariadenie Rady (ES) ¢. 659/1999 z 22. marca
1999 ustanovujiice podrobné pravidld na uplatiiovanie ¢lanku
93 Zmluvy o ES (1),

po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozili pripo-
mienky (%) v sdlade s uvedenymi ustanoveniami a so zretelom
na tieto pripomienky,

kedZe:

I. POSTUP

(1) Po tom, ako sa v tlaci objavili spravy o finan¢nych tazko-
stiach spolo¢nosti Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und
Osterreichische  Postsparkasse ~ Aktiengesellschaft (dalej len
,BAWAG-PSK“), Komisia 5. mdja 2006 poziadala
Rakisko o poskytnutie informdcii. Este v ten isty den
Komisia  dostala  list od  rakdskych — orgdnov
s informdciou o tom, Ze S$tit prevzal zdruku za
BAWAG-PSK.

" U. v. ES L 83, 27.3.1999, s. 1. Nariadenie zmenené a doplnené
Aktom o pristdpeni z roku 2003.
@ U.v. EU C 232, 30.12.2006, s. 11.

(20  Listom z 30. mdja 2006 Komisia poziadala Rakisko
o poskytnutie dalsich informdcii. Raktiske orgdny odpo-
vedali listom zo 16. jina 2006.

(3)  V dioch 27. jina a 4. decembra 2006 sa uskutoénili
rokovania medzi predstavitelmi rakiskych orgdnov
a spolocnosti BAWAG-PSK. Po tychto stretnutiach
Rakiasko v listoch z 18. jila a 21. septembra 2006
zaslalo dodato¢né informacie.

(4  Listom z 22. novembra 2006 Komisia informovala
Rakisko o svojom rozhodnuti zacat konanie podla
¢lanku 88 ods. 2 Zmluvy o ES.

(5)  V zverejneni tohto rozhodnutia v Uradnom vestniku Eurdp-
skej dnie () Komisia poziadala zicastnené strany
o vyjadrenie, ale nedostala Ziadne stanovisko.

(6)  Na ziadost Komisie o poskytnutie informécii Rakasko
predlozilo v listoch z 31. decembra 2006 a 31. janudra
2007 dalsie informdcie.

(7)  V dnoch 28. februdra, 30. marca, 25. aprila a 8. mdja
2007 sa uskuto¢nili rokovania medzi predstavitelmi
raktiskych orgdnov, BAWAG-PSK a spolocnosti Cerberus.
Po tychto rokovaniach ozndmilo Rakiisko v listoch
z 28. marca, 19. aprila, 4. mdja, 21. mdja a 31. méja,
ako aj z 13. jina 2007 dalsie informdcie.

(}) Pozri pozndmku pod ¢iarou 2.
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1. SUVISLOSTI (12) Dria 1. augusta 2005 (dohoda o rozdeleni a prevzati)
BAWAG odclenila celd bankovii prevadzku. Bankovd
BAWAG-PSK previdzka BAWAGu presla na novd spolocnost
L 3 s nazvom BAWAG-PSK. Spolo¢nost, ktord majetok
(8)  BAWAG-PSK je Stvrtd najvacsia ra{‘uska .bankfl' Ak(f previedla (BAWAG), sa potom transformovala na podie-
bankovy a flrgansny k(’)ncem,v ktf)ry nie )¢ kotf)vanvy lovii spravcovskii  spolo¢nost (AVB). Majetok, ktory
na burzev,. vyvija cinnost vo Vse.tvlfych o,blastlfich fmavrvlc- v AVB (byvaly BAWAG) zostal, tvori popri cennych
nych sluzieb v Rakdsku i zahrani¢i. Prevadzkuje najvacsiu papieroch hlavne 100 percentny podiel v spolocnosti
centrdlne riadent tuzemskd sief pobociek (okolo 157 BAWAG-PSK. Na strane pasiv zostala v stvahe cast
poboéie;k BAWAGL} a 130,0 postovjch filiélqk) a }né zavazkov  BAWAG-u vo¢i Uverovym institicidm vo
1,2 mil. gukr?rr}nych a viac ako 60000 firemnych vyske [...] *) mld. EUR, ako aj cast vlastného imania
klientov. Bilan¢nd suma k 31. decembru 2005 dosaho- BAWAG-u
vala 53 mld. EUR, pricom vklady dosahovali priblizne 18 '
mld. EUR.
(99 V tabulke ¢ I sa uvddza prehlad najdolezitejsich ukazo-
vatelov BAWAG-PSK v obdobi od roku 2004 do 2006: (13) K 31. decembru 2005 tvorili pohladdvky spolocnosti
BAWAG-PSK voéi priamym a nepriamym podielovym
Tabulka 1 vlastnikom [...] mld. EUR (®). Hodnota tychto pohla-
dévok zévisela v prvom rade od vysky ceny dosiahnutej
Bilancnd | b | e ?}f";ﬂ' Roény za Rredaj podielov v BAWAG-P?K. Na to, aby sa dosiahla
BAWAG- | suma | Do o | vededor | 7isk plnd hodnota podielov, potencialny kupec by musel inve-
PSK (‘]’Eggd- nancov | EUR) Vz:, mil. (‘égﬁﬂ- stovat spolu okolo [...] mld. EUR (9).
) EUR) )
2004 56,3 6275 18,7 280 160,3
2005 57,9 6632 18,2 217 6,2
2006 50,8 6670 14,6 140 40,4 (14 BAWAG-PSK md doméci trh rozdeleny na pit hlavnych
oblasti ¢innosti:

(10)

(11)

Do roku 2006 sa BAWAG-PSK nachddzala vo
vyhradnom vlastnictve raktskeho odborového zvizu
(Osterreichischer Gewerkschaftsbund, OGB) (¥). Historia
banky sa zacala pisat v roku 1922, ked bola zaloZend
Arbeiterbank (Robotnicka banka), ktord mala spravovat
majetok odborovych organizicif a spotrebnych druzstiev.
Po druhej svetovej vojne rakiske odbory banku znovu
otvorili.

V decembri 2005 bola struktira vlastnikov BAWAG-PSK
takdto:

Ostengichische Gewerkschaftlich

Osterreichischer Gewerkschaftsbund
Solidaritat Privatstiftung (OGSP) )

(OGB) ‘
[100%
OGB Beteiligungs-
GmbH (OBG)
49 % | 100 % 5%

OGB Vermogensver-
waltungs-GmbH (OVV)

l 46 %
| Anteilsverwaltung BAWAG-PSK Aktiengesellschaft (AVB) |

100 %
’ BAWAG-PSK AG ‘

(%) V priamom vlastnictve OGB sa nachddza 51 % podielov spolo¢nosti
a v nepriamom — prostrednictvom jeho sitkromnej nadacie Osterrei-
chische Gewerkschaftliche Solidaritit Privatstiftung (OGSP) — 49 %
podielov. OGB je zakladatelom OGSP.

©)

a) segment privatnych klientov —obsahuje retailové
obchody, predaj produktov prostrednictvom posto-
vych filidlok, mobilny predaj a e-banking. Klientmi
tohto segmentu st osoby so zavislou zdrobkovou ¢in-
nostou, malé a stredné podniky,

b) segment firemnych klientov zahfiia instituciondlnych
klientov a socidlne poistovne, ako aj velkych tuzem-
skych a medzindrodnych klientov. Z klientov, ktor{
maju sidlo v Rakiisku, patria do tohto segmentu ti,
ktori vykazuji bilanény obrat vyssi ako 4 mil. EUR,

¢) segment verejny sektor zahffia hlavne {verové
obchody a platobné sluzby pre spolkovt vladu, spol-
kové krajiny a rakdske obce,

(*) Podnikové tajomstvo.
(°) Hlavny podiel tychto pohladdvok tvorili dva nezabezpecené tvery

poskytnuté spolocnosti AVB vo forme kontokorentnych tverov
v celkovej vyske 1,531 mld. EUR a dva dvery pre OGSP vo forme
kontokorentnych tverov v celkovej vyske [...] mil. EUR.

\%
P

yska predajnej ceny a potrebnd kapitdlova dotdcia pre BAWAG-
SK.
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(15)

(16)

d) k segmentu kapitdlového trhu patri ¢innost skupiny
v oblasti Treasury, bankové dctovnictvo, ako aj sprva
majetku a fondov a emisnd ¢innost,

e) segment nehnutelnosti a lizingové obchody obsahuje
¢innost dcérskych podnikov, ktoré podnikaji v tejto
oblasti, a financovanie Gverov na projekty vystavby
nehnutelnosti, ktoré sa poskytuji hlavne firemnym
klientom.

V roku 2005 boli podiely BAWAG-PSK na trhu podla
jednotlivych produktov v Rakiasku takéto:

Tabulka 2

Produkty podla predmetu ¢innosti Podiel na trhu

vkladové obchody privatni Klienti 12%
s tuzemskymi klientmi firemni Klient 8 %
dvery tuzemskym privétni klienti 6%
Klientom vrétane hypo- | ¢ kienti 8%

tekdrnych Gverov

verejny sektor 25%
platobné karty (privatni | debetné karty 13 %
Klient) kreditné karty 11%
lizingové obchody 7%
kapitdlovy trh 5%

BAWAG-PSK md ako [...] poskytovatel bankovych
sluzieb pre verejny sektor velmi silnd poziciu. [...] vlad-
nych thrad a vyplat pre Stitnych zamestnancov sa reali-
zuje prostrednictvom tejto banky.

Okrem toho je BAWAG-PSK prostrednictvom BAWAG
Versicherung AG a PSK Versicherung AG (7) zastipend
v poistovacom sektore a prostrednictvom BAWAG-PSK
Immobilien AG, retazca obchodov s obuvou Stiefelkonig
a televizneho vysielata ATV Privat-TV Services aj
v oblasti nebankovych sluzieb.

() BAWAG Versicherung AG a PSK Versicherung AG maji podiel
vo vyske [...] % na rakiskom trhu Zivotného poistenia.

(18)

(21)

Banka expandovala aj na medzindrodnej drovni. Podiel
majetku zahrani¢nych pobociek vzrdstol z asi [...] %
v roku 1995 na asi [...] % a o nie¢o viac ako [...] %,
ak zardtame dcérske spolo¢nosti, v roku 2004. Banka md
dcérske spolo¢nosti alebo majetkové dcasti v Ceskej repu-
blike, na Slovensku, v Slovinsku, Madarsku, na Malte a v
Lybii. Jej podiely na trhu v novych ¢lenskych statoch si
viak nizke.

Dnia 30. decembra 2006 OGB predal BAWAG-PSK
konzorciu zdruzenému okolo amerického investicného
koncernu Cerberus Capital Management L.P. (dalej len
Jkonzorcium®) (%). Obchod bol uzatvoreny po prijati
odkladnych podmienok schvdlenia zo strany orgdnov
pre reguliciu a hospoddrsku sataz 15. mdja 2007.
Kdpna cena predstavuje [...] mld. EUR. Okrem toho
konzorcium prisltbilo navysenie kapitdlu o [...] mil
EUR.

Finanéné fazkosti BAWAG-PSK

Hospodarske tazkosti BAWAG-PSK sposobili najméd dve
Specifické transakcie, ,karibské obchody“ a ,Refco®, ktoré
uskutocnili niektori ¢lenovia byvalého manazmentu.
Stalo sa tak hlavne v dosledku nedostato¢ného riadenia
rizik a vedomého obchddzania existujicich kontrolnych
organov realizatormi obchodov.

,Karibské obchody*

,Karibské obchody” sa realizovali najmi v obdobi rokov
1995 az 2001. Od roku 1995 do roku 1998 sa najprv
prostrednictvom BAWAG International Finance, Dublin,
previedlo v troch tranziach spolu 550 mil. USD na
spolo¢nosti so sidlom na Kajmanich ostrovoch. V roku
1998 sa poskytol dalsi dver vo vyske 89 mil. USD.
V septembri 1998 sa angazovanost pretransformovala
tak, Ze BAWAG-PSK tverovala prostrednictvom svojej
dcérskej spolo¢nosti v Dubline Styri spolo¢nosti sumou
v celkovej vyske 639 mil. USD za tcelom roznych in-
vesticii. Tieto sumy sa pouzili na $pekuldciu s vyvojom
kurzu jenu oproti americkému doldru. Tranza vlastného
kapitdlu od tretich osob, ktord slizila na krytie,
a prostriedky z nadradenej zmluvy o vklade sa postupne
spotrebovali ako marza na 3Spekuldcie, lebo ocakdvany
vyvoj kurzu nenastal. V rdmci financovania, ktoré sa
uskutocnilo do roku 1998, sa takto vytvorila celkovd
strata vo vyske [...] mil. USD.

(®) Konzorcium tvoria Cerberus European Investments, Osterreichische

Post, Generali Holding Vienna AG, Wistenrot Verwaltung- and
Dienstleistungen GmbH, iné financné tstavy a stikromné osoby.
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(22) Do konca roku 1998 sa uskutocnilo dalsie financovanie (25) 'V aprili 2006 boli v USA zo strany Refco, Creditors
v celkovej vyske [...] mil. USD a v roku 1999 sa poskytli Committee (vyboru nezabezpecenych veritelov Refco),
tvery vo vyske asi [...] mil. EUR, ale ich zabezpecenie sa Department of Justice (amerického ministerstva spravo-
tieZ ukdzalo ako nedostatocné. Ocakdvany vyvoj kurzu dlivosti) a zo strany Securities and Exchange Commission
jenu zasa nenastal; opcie, ktorych hodnota ¢asom znacne (SEC, amerického burzového dohladu) podané Zaloby
poklesla, sa predali s vysokou stratou. Zavazky ku koncu proti BAWAG-PSK. V rdmci tohto konania bola na
roka 1999 dosahovali [...] mld. EUR; prudké zvysenie zdklade stdneho opatrenia zablokovand suma okolo
zdvizkov bolo z velkej casti sposobené aj silnymi [...] mld. USD. Nasledne sa rokovalo o rieseni
prepadmi kurzovej Struktiiry. s prislusnymi orgdnmi Spojenych $titov a s veritemi
spolo¢nosti Refco.

(23)  Koncom roka 1999/zaciatkom 2000 sa podnikol dalsi, o o )
posledny pokus o kompenziciu strét utrpenych v tychto (26)  Zo spojenia so spolotnostou Refco V}’Pl)fnuh pre
obchodoch. Do fondov sa investovalo dalsich [...] mil. BéWAG—PSK.ku koncu r9ka 2005 Felkove ndklady vo
EUR spolu s [.. mil USD, ktoré zvysili vyske [...] mil. EUR, ktoré sa skladali z:

z predchddzajicich opcii. Investovalo sa opit do $peku-

lacii s jenovymi swapmi, ¢o bolo pri¢inou celkovej straty

investovanych prostriedkov. Koncom roka 2000 vznikli

na zdklade tychto obchodov zdvizky vo vyske [...] mld. — 350 mil. EUR opravné polozky k tiverom,

EUR. Od roku 2001 sa tieto straty asto restrukturalizo-

vali a pomocou diastoénych odpisov sa ich nakoniec

k oktébru 2005 podarilo zredukovat na asi [...] mld.

EUR. — [...] mil. EUR strata zo swapov na zlato,

,Refco* — [...] mil. EUR strata z predaja nadradenych tverovych
zmliv (Senior Secured Loans),

(24)  Obchodné spojenie BAWAG-PSK so skupinou Refco
Group Ltd. LLC (dalej len ,Refco®) (°) sa zacalo v roku
1998 a trvalo do oktébra 2005. Taziskovymi bodmi
boli — [...] mil. EUR opravné polozky k inej tiverovej anga-

zovanosti, ako aj
a) podiel BAWAG-PSK v Refcu v obdobi 1999 az 2004,
— prislusné naklady na pravne sluzby.
b) financovanie v rdmci zmluvy o Gcasti na vynosoch,
27) K tejto sume treba prirtat rezervu vo vyske [...] mil
EUR, ktord sa so spitnou platnostou musela vytvorit
zac¢iatkom mdja 2006 na vyrovnanie s veritelmi spoloc-
) ) o nosti Refco. Z toho vyplynula strata z obchodov so
¢) spoluprdca medzi BAWAG-PSK a Refco vo viacerych spolocnostou Refco vo vyske 1,0045 mld. EUR.
oblastiach beznych bankovych obchodov a obchodov
s cennymi papiermi,
(28) BAWAG-PSK uzavrela 5. jina 2006 dohodu o vyrovnani
s veritelmi spolocnosti Refco. BAWAG-PSK musela
d) BAWAG-PSK poskytoval tvery spolocnosti Refco, zaplatit [...] mil. USD veritelom a akciondrom spoloc-
pocinajiic Gverom v roku 1998, ktory bol splateny nosti Refco. Okrem toho sa zriekla pohladdvok vo vyske
v roku 2004 v stvislosti s ukoncenim drzania podielu [...] mil. USD. Zmluvné strany sa dalej dohodli, Ze
BAWAG-PSK v Refco, az po poskytnutie tveru vo [...] % predajnej ceny prevySujicej [...] mil. EUR, maxi-
vyske 350 mil. EUR v oktébri 2005. Medzitym sa madlne vsak [...] mil. USD, musi byt vyplatenych veri-
stile poskytovali tvery spolocnosti alebo jej dalsim telom a akciondrom spolocnosti Refco.
spolo¢nostiam, okrem iného aj viacero velmi kratko-
dobych tverov, vdaka ktorym bola spolo¢nost Refco
schopnd urobit bilanénd zdvierku (tzv. ,Year-End
Transactions®). Dosledky specidlnych obchodov (,Karibské obchody“ a ,Refco®)
(°) Refco bol vtedy najvicsim terminovym a komoditnym obchod- (29)  V roku 2004 sa odpisali pohladdvky z komplexu karib-

nikom USA.

skych obchodov v hodnote priblizne [...] mil. EUR.
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(30) Na zvlddnutie strdt z karibskych obchodov sa v roku a trvan{ zdruky. Dohoda o predaji sa stala stcastou

(1)

(33)

(35)

2005 pouzili likvidné prostriedky vo vyske [...] mil
EUR, odpisy v procese reorganizacie v roku 2005 vo
vyske 534 mil. EUR a dalsie opravné polozky
v nadvidznosti na rok 2005 vo vyske [...] mil. EUR.
[...]. K zostdvajiicej sume vo vyske [...] mil. EUR sa
v plnej miere vytvorili opravné polozky.

V oktébri 2005 dopadli na BAWAG-PSK dosledky
platobnej neschopnosti spolo¢nosti Refco a v rovnakom
¢ase prenikli na povrch straty z karibskych obchodov.

Tieto udalosti viedli k vytvoreniu opravnych poloZiek
vo vyske [...] mld. EUR v stvahe roku [...] (*°). Roz-
pustenim rezerv a ro¢nym ziskom dokdzala BAWAG-
PSK pokryt len [...] mil. EUR.

Po varovaniach, ktoré sa objavili v tlaci, zacali klienti
koncom aprila/zaciatkom mdja 2006 vo velkom vyberat
peniaze z beznych a vkladovych wctov. Vklady na
beznych tctoch banky sa za obdobie medzi septembrom
2005 a jonom 2006 zredukovali o [...] mil. EUR a na
vkladovych tctoch o [...] mld. EUR.

III. OPIS OPATRENIA

V pripade opatrenia, ktoré je predmetom tohto rozhod-
nutia, ide o zdruku, ktorti prevzal $tit za BAWAG-PSK
vo vyske 900 mil. EUR, upravenii zdkonom BAWAG-
PSK-Sicherungsgesetz  (zdkon o zabezpeeni c¢innosti
BAWAG-PSK) (dalej len ,zdkon o BAWAG-PSKY)
z 8. mdja 2006. V zdkone je zakotveny zavizok, Ze
vlastnici musia predat BAWAG-PSK tretej osobe.

Bez prevzatia zdruky zo strany Stitu by BAWAG-PSK
nedokdzala splnit predpisy o solventnosti a vlastnom
imani i raktskeho bankového zdkona (dalej len ,BWG*)
a zostavit ictovnd zdvierku za rok 2005.

Dna 31. mdja 2006 podpisali vtedaj$i priami i nepriami
vlastnici BAWAG-PSK (OGB, OGSP, OBG, OVV a AVB)
dohodu o predaji, ktorou sa zaviazali k predaju svojich
podielov nezavislej tretej osobe.

Dna 6. juna 2006 Rakisko a BAWAG-PSK podpisali
zdruénd dohodu, ktord vychddza z prijatého zdkona.
Obsahuje blizsie informdacie o zdrukdch, podmienkach,
ndhrade za ruenie, zodpovednosti BAWAG-PSK

(38)

(40)

dohody o zdruke.

Okrem toho Rakusko a byvali priami i nepriami vlastnici
BAWAG-PSK (OGB, OGSP, OBG, OVV a AVB) podpisali
podrobnii dohodu datovand 6. jina 2006. V kapitole 7
ods. 3 tejto dohody sa stanovuje pouzitie vytazku
z predaja. Vytazok z predaja podielov v BAWAG-PSK
sa musi pouzit v stlade s tymito hierarchickymi priori-
tami:

a) splnenie poziadaviek tretich osdb na zabezpelenie
predaja,

b) splnenie pohladdvok wvoci vlastntkom v sdlade
s vyrovnanim v zdleZitosti Refco,

¢) vyrovnanie vSetkych zdvizkov AVB, ktoré zostali
v platnosti v case platby,

d) vyrovnanie vietkych zdvizkov vsetkych (byvalych)
priamych vlastnikov. BAWAG-PSK, ktoré zostali
v platnosti v case platby,

e) redukcia zdruky Rakiska poskytnutim vlastného kapi-
tdlu pre BAWAG-PSK.

Zaruka vyprsala 15. mdja 2007 schvdlenim predaja
BAWAG-PSK americkému konzorciu.

Ciele prevzatia zdruky

Podla informécie Rakuska cielom ziruky bolo:

a) stabilizdcia a posilnenie postavenia BAWAG-PSK,

b) umoznenie zostavenia tctovnej zdvierky za rok 2005,

¢) umoznenie zalatia, resp. pokracovania opatreni spoje-
nych s predajom,

d) udrzanie  funkénej  schopnosti ~ BAWAG-PSK

s orientdciou na budicnost,

e) posilnenie dovery investorov v rakiske financnictvo.
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(41)

(42)

(43)

(45)

(') V prilohe k auditorskej sprave, BGBL. 1I
Z 14 pism. ¢) a d).

Podmienky spojené so zdrukou

Podla povodnych podmienok sa platnost zdruky mala
skoncit 60 dni po predaji BAWAG-PSK, zdsadne vSak
najneskor k 1. jilu 2007. Za urcitych podmienok ju
vsak bolo mozné predfzit.

Néhrada, ktord mala platit BAWAG-PSK, bola na
obdobie do 30. jina 2007 stanovend ro¢ne na 0,2 %
a nésledne na 1,2 %.

K uplatneniu zdruky Raktska mohlo prist len vtedy, ak
by sa kumulativne splnili tieto podmienky

— neuskutoéni sa predaj BAWAG-PSK,

— BAWAG-PSK, jej priami a nepriami spolocnici st
vyzvani na zverejnenie svojich majetkovych pomerov
a musia platif az do vyCerpania svojej platobnej
schopnosti,

— hospodarske ohrozenie banky zostane nadalej zacho-
vané (nesplnenie zdkonom stanovenych poziadaviek
o vlastnom imani) a

— bude hrozit alebo sa stane skutocnostou platobnd
neschopnost BAWAG-PSK  (platobnd neschopnost
pre nadmerné zadlZenie).

K uplatneniu zdruky sa mohlo prikrocit aj vtedy, ak by
platobnd neschopnost hrozila len preto, Ze zdruka vyprsi
k 1. jalu 2007; Rakisko by mohlo zabranit jej uplat-
neniu predfzenim zdruky. Na to bolo viak potrebné
uznesenie spolkovej vlady.

Rucenie pokryvalo len tie pohladdvky, ktoré sa dali zapo-
¢itat do vymeriavacieho zdkladu podla § 22 ods. 2 BWG
a ktoré boli zatriedené podla nariadenia Uradu pre
dohlad nad finanénym trhom (1) (dalej len ,FMA).

¢. 305/2005, v casti IV

(46)

(47)

(48)

Stitna zdruka Rakidska podla tejto zdrucnej dohody
s vynimkou uz uplatnenych zdruk mala zaniknit
prevodom vlastnictva (priameho alebo nepriameho)
podielov v BAWAG-PSK na tretie osoby v zmysle § 3
ods. 1 zdkona o BAWAG-PSK, najneskor vsak 1. jila
2007. BAWAG-PSK bola ulozend povinnost pisomne
ozndmit takyto prevod vlastnictva spolu s predlozenim
prislusnych dokladov ihned, ako sa o tom dozvie. Ak by
to pre uskutoCnenie predaja podielov tretim osobdm
v zmysle § 3 ods. 1 zdkona o BAWAG-PSK bolo
potrebné, Rakisko by na zdklade odovodnenej ziadosti
BAWAG-PSK predlzilo zéruku az o 60 dni po prevode
vlastnictva, najneskor vak do 30. jina 2007.

Rakisko by mohlo prostrednictvom spolkového ministra
financii (so sthlasom spolkovej vlidy) predlzit rucenie,
ktoré prevzalo touto dohodou, ak by boli splnené pred-
poklady podla § 1 ods. 2 zdkona o BAWAG-PSK.
Rakasko by o takomto predlzem mohlo uvazovat
najmi vtedy, ak by po vypriani platnosti zaruky bolo
ohrozené trvalé ozdravenie BAWAG-PSK alebo ak by
bol ohrozeny jej predaj. BAWAG-PSK by v pripade, Ze
by sa usilovala o predizenie, ale najneskor do 31. marca
2007, predlozila Rakdsku prislusnd Ziadost, kde by
zdovodnila a zdokumentovala existenciu predpokladov
pre takéto predizenie. Ak by sa uplatnenie zéruky opie-
ralo o hroziacu platobnd neschopnost, ktord by mohla
viest k odpadnutiu rucenia $titu v budicnosti, mohlo by
Rakiisko odvrétit hroziacu platobni neschopnost tym, Ze
by predizilo zaruku este pred jej vyprsanim. V takomto
pripade by nésledky prevzatia zdruky nenastali.

Dalsia podmienka v stvislosti s prevzatim zdruky ukla-
dala BAWAG-PSK a OGB povinnost predat svoje podiely
v Rakdskej narodnej banke (,0eNB“). Vzhladom na $peci-
fiku takéhoto postupu Rakisko stanovilo, Ze trhovd cena
tychto podielov musi o [...]- az [...]-ndsobok prekrocit
nomindlnu cenu akcii. Na zdklade tohto odhadu sa
dospelo k ,trhovej cene” medzi [...] mil. EUR a [...]
mil. EUR. Kone¢nd cena predaja rakdskym orgdnom
predstavovala [...] mil. EUR ([...] mil EUR pre
BAWAG-PSK). Vytazok predaja zodpovedal dctovnej
hodnote podielu.

Dodatocne k spolkovému ruceniu boli zalozené dve
tcelovo zriadené spolo¢nosti — Special Purpose Vehicles
(dalej len ,SPV¥), zriadovatelmi ktorych boli na jednej
strane sikromné banky a na strane druhej poistovne,
aby sa zabezpecil predpisany podiel zdkladného kapitdlu
v BAWAG-PSK. V ramci dohody zalozili Styri banky
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— Bank Austria Creditanstalt, Erste Bank, Osterreichische
Volksbanken-AG a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG —
a Styri poistovne — Allianz, Generali, Uniqa a Wiener Stid-
tische — dve SPV na podporu BAWAG-PSK. Zatial ¢o BA-
CA, Erste Bank a RZB prispeli kazdd [...] mil. EUR
a OVAG [...] mil. EUR do kapitdlu jednej SPV, kazd4
zo Styroch poistovni prispela po [...] mil. EUR do druhej
spolo¢nosti. BAWAG-PSK pripadla funkcia kontrolného
spolo¢nika s [...] % v obidvoch SPV. Tdto dohoda umoz-
nila BAWAG-PSK, aby zvysila svoj zapoditatelny kapitdl
(kapital Tier-I) o 450 mil. EUR. Ako skupina tak
BAWAG-PSK opit dosiahla predpisant kapitalova prime-
ranost. Aby bolo riziko pre zGcastnené banky
a poistovne ¢o najmensie, mohli sa poskytnuté penazné
prostriedky investovat vylu¢ne do $tatnych europdziciek
najvyssicho stupna bezpecnosti. Po schvileni predaja
spolo¢nosti  BAWAG-PSK  americkému  konzorciu
15. mdja 2007 bol kazdy z podielovych vlastnikov
opravneny zrusit prislusnid SPV. Pri ndslednej likvidacii
dostal kazdy zo spolo¢nikov majetok, ktory zodpovedal
jeho podielu na kapitali vo forme hmotného majetku (t.j.
prevodom cennych papierov, do ktorych sa investovalo).

IV. DOVODY NA ZACATIE KONANIA

Komisia vo svojom rozhodnuti o zacat{ konania vo veci
formalneho zistovania podla ¢lanku 88 ods. 2 Zmluvy
o ES predbezne kvalifikovala predmetné opatrenie ako
§titnu pomoc v zmysle ¢clanku 87 ods. 1 Zmluvy o ES
a ¢lanku 61 ods. 1 Dohody o EHP, kedZe podpora bola
poskytnutd zo Stdtnych prostriedkov, a zlepSenim
finan¢nej situdcie prijemcu pravdepodobne poskodila
hospodarske postavenie konkurentov z inych clenskych
Statov (1?), teda narusila alebo hrozila narugenim hospo-
ddrskej stufaze a nepriaznivo ovplyvnila obchod medzi
¢lenskymi §tdtmi.

Komisia pochybovala, ze platobnd neschopnost/konkurz
BAWAG-PSK by mohli systémovo posobit na rakisky
finan¢ny systém a, v SirSom zmysle, na celé rakiiske
nérodné hospodarstvo. Z tohto doévodu by sa v tomto
pripade nedal uplatnit ¢ldnok 87 ods. 3 pism. b). Na
zdklade svojho predbezného postidenia dospela Komisia
k zaveru, ze pomoc treba hodnotit na zaklade usmer-
nenia Spolocenstva pre poskytovanie §titnej pomoci
na  zachranu a  reStrukturaliziciu  podnikov
v tazkostiach (%) (dalej len ,usmernenie®) a Ze pre posu-

('2) Rozsudok stidneho dvora zo 14. septembra 1994 v spojenych

veciach C-278/92, C-279/92 a C-280/92, Spanielske krdlovstvo/Ko-
misia, Zb. 1994, 1-4103.

(%) U. v. EU C 244, 1.10.2004, s. 2.

(52)

(53)

(54)

(56)

denie zlucitelnosti pomoci so zdsadami spolo¢ného trhu
nemozno uplatnit Ziadne iné ustanovenia Zmluvy o ES
ani usmernenia SpoloCenstva tykajiice sa zlucitelnosti.
Komisia stihlasila s Raktskom, Ze BAWAG-PSK je
podnikom v tazkostiach v zmysle kapitoly 2.1 usmer-
nenia, ale velmi pochybovala, ze pomoc je zluditelnd
so spolo¢nym trhom.

Pomoc na zdchranu

Podla usmernenia je pomoc na zichranu vo svojej
podstate docasnym, ndvratnym opatrenim, ktoré by
malo podnik udrzat nad vodou tak dlho, kym sa vypra-
cuje plin na jeho restrukturalizaciu alebo likvidaciu.
Podla bodu 15 usmernenia nesmie trvanie takejto
pomoci prekrocit Sest mesiacov.

Zaruka bola sice poskytnutd 6. jina 2006, ale ako
Komisia zistila, G¢innost nadobudla so spitnou plat-
nostou k 31. decembru 2005. Trvanie pomoci teda
prekrocilo maximalne obdobie Siestich mesiacov stano-
vené usmernenim.

Komisia mala preto zna¢né pochybnosti, ¢i sa dd zdruka
pokladat za pomoc na zdchranu, ktord by bola zlucitelnd
so spolo¢nym trhom.

Obnovenie dlhodobej rentability

V stlade s bodmi 34 az 37 usmernenia Komisia musi
v kazdom konkrétnom pripade pomoci schvilit restruk-
turalizaény pldn a posudit, ¢i tento plan na zdklade realis-
tickych predpokladov umoziiuje obnovenie dlhodobej
rentability podniku v primeranom termine.

Komisia zastdvala ndzor, Ze tspech restrukturalizatného
planu, ozdravenia a dalsicho pokracovania Ccinnosti
banky zavisi vo velkej miere od predajnej ceny. Predlo-
zené scendre predaja ukazujd, Ze potencidlny nadobi-
datel' by musel investovat najmenej [...] mld. EUR na
to, aby obnovil dlhodobt rentabilitu banky bez dalsej
Stdtnej pomoci. Podla restrukturaliza¢ného planu by
celkovd investicia pod droviiou uvedenej prahovej
hodnoty neumoznila OGB a s nim spojenym podnikom,
aby splatili avery; nadobtdatel by v tomto pripade tiez
nebol schopny zvysit v potrebnej miere vlastné imanie.
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(57)  Komisia nevylucovala, Ze v BAWAG-PSK vznikli na ¢) Rozhodnutie stidu o dolozke o pohyblivych tirokoch,

(58)

zdklade hromadného vyberu vkladov na jar 2006
a zhordenia jej ratingov ('4) a s tym spojenych vyssich
ndkladov na refinancovanie dalsie fazkosti. To by sa
prejavilo az v zdvierke za rok 2006. Okrem toho by
reklamné kampane, zaloZené napr. na vysokych vyno-
soch vkladnych kniziek, takisto mohli ovplyvnit rentabi-
litu banky. Tlacové spravy poukazovali na to, Ze
BAWAG-PSK by v roku 2006 mohla utrpiet dalsie straty
vo vyske 20 mil. EUR.

Dalej Komisia poukdzala na to, Ze restrukturaliza¢ny plan
musi podla usmernenia obsahovat rozli¢né scendre, pred-
pokladajiice optimistickdi, pesimistickd a priemernt
hypotézu. Rakasko vsak predlozilo iba tzv. zdkladny
scendr (Base-Case-Scenario), ktory zodpovedd udajom
zverejnenym v informa¢nom memorande pre potencidl-
nych zdujemcov. Tento obchodny plan bol vypracovany
vzhladom na predaj banky. Komisia pochybuje, Ze pred-
poklady, ktoré st zdkladom tohto obchodného plénu,
splnaju  predpoklady scendra pre zdkladny pripad
v restrukturalizatnom plane. Komisia ocakavala, Ze stabi-
litu a realizovatelnost restrukturaliza¢ného plinu by
dosvedcilo  predlozenie  dalsich  dvoch  scendrov,
z ktorych jeden by zodpovedal optimistickej a druhy
pesimistickej hypotéze.

Takisto pochybovala, Ze obchodny plan bral do tvahy
urcité rizikd, najma:

a) Zaloby v USA: Nedalo sa vylacit, ze dalsie Zaloby,
ktorymi sa zalobcovia vyhrdzali (s Ciastocne opodstat-
nenymi poziadavkami), budd mat dspech. Pre urcité
faktory neistoty (vyrovnanie na predidenie moznej
zaloby) boli v rdmci rezerv pre Refco urobené
opatrenia v ro¢nej zévierke 2005. Okrem toho sa
nedalo vyliicit, Ze jednotlivi poskodeni nezatdzia po
platbach z prostriedkov, ktoré boli k dispozicii na
zdklade vyrovnania s vyborom verite[ov. V takomto
pripade by tito poskodeni mohli podat Zalobu na
BAWAG-PSK, vybor veritelov by musel prislusné
peniaze refundovat spit na BAWAG-PSK, ale
nemozno vylucit, aby skutoéné platby nepresiahli
sumu, uréent na refunddciu.

b) Nesplnenie zavizkov akcionirov BAWAG-PSK vodi
veritelom z USA — v tomto pripade by bolo pre
BAWAG-PSK aktudlne subsididrne rucenie.

(") Rating BAWAG-PSK od agentiry Moody’s sa zhorsil pre vietky

krétkodobé a dlhodobé vklady a pohladdvky z A2 na A3, Financial
Strength Rating na E+.

(60)

(61)

(62)

uvedené v rocnej zdvierke 2005, by tieZ mohlo mat
negativny vplyv na BAWAG-PSK.

Komisia dospela k ndzoru, Ze pre vypracovanie podrob-
ného restrukturalizacného planu je potrebné posudit aj
tieto rizika.

Vyliicenie nedovoleného narusenia hospoddrskej siitaze

Ustanovenie o vynimkdch podla ¢lanku 87 ods. 3 pism.
¢) Zmluvy o ES mozno uplatnif len v pripade, ak pomoc
nemeni obchodné podmienky sposobom, ktory by bol
v rozpore so spoloénym zdujmom. Podla bodov 38 az
42 usmernenia je potrebné prijat opatrenia, ktoré by
podla mozZnosti zmiernili nepriaznivy vplyv pomoci na
konkurentov. Do avahy prichddza predaj aktiv, zniZenie
kapacit, obmedzenie pritomnosti na trhu alebo obme-
dzenie vstupnych prekdzok na prislusné trhy. Opatrenia
musia byt v primeranom pomere k naruseniu zapricine-
nému poskytnutim pomoci, najmi pokial ide
o postavenie podniku na jeho trhuftrhoch. Musia ist za
ramec opatreni nevyhnutnych na obnovenie rentability.
Ked Komisia skiima vhodnost kompenza¢nych opatrent,
berie do dvahy trhovi Struktiru a podmienky hospodar-
skej sutaze, aby zabezpedila, Ze opatrenia nespdsobia
zhorsenie trhovej $truktary, napriklad nepriamym vytvo-
renim pevnej oligopolnej situdcie.

Opatrenia, ktoré Rakisko na zaciatku navrhovalo, spoci-
vali v predaji banky Bank Frick & Co, podielov BAWAG-
PSK v Rakiiskej ndrodnej banke, predaji pol'ského
podniku Kinomax SP.z 0.0 a Wiener Liegenschaft.
KedZe opatrenia a ich dosledky na BAWAG-PSK neboli
opisané velmi podrobne, Komisia nemohla postdit ich
ucinok ako celok. Komisia preto potrebovala podrobné
udaje o ucinku jednotlivych opatreni na majetok aj
budiice trhové postavenie BAWAG-PSK, ako aj ddaje
o cene tychto opatreni a ich redukénom vplyve (napr.
z hladiska bilan¢nej sumy).

Komisia pochybovala, ze dalsie kompenza¢né opatrenia
by znizili celkovit hodnotu BAWAG-PSK, a tym aj Sancu
dosiahnut kdpnu cenu potrebnii na dlhovi sluzbu. Ovela
viac by k zniZeniu kiipnej ceny prispel predaj dalsich
majetkovych aktiv, teda vytazok z predaja.
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(63) Komisia pochybovala, Ze tazka kriza likvidity v BAWAG- a predlozilo dalsie informécie tykajice sa predovsetkym

(65)

PSK by viedla k tesnejsiemu oligopolu na rakiskych
bankovych trhoch uz aj preto, Ze aktivity banky by
mohol prevziat novy tcastnik trhu.

Dalej Komisia poukdzala na to, Ze mohutny vyber
vkladov, ktory prebichal od septembra 2005 do jtna
2006, nemozno automaticky porovndvat
s kompenzacnym opatrenim v zmysle usmernenia.

Na zdver mozno konstatovat, Ze Komisii chybali dolezité
informdcie na primerané a dokladné postidenie
dosledkov navrhovanych kompenzaénych opatreni. Na
zaklade faktov, ktoré boli k dispozicii, preto vdzne
pochybovala, Ze plénované redukéné opatrenia budu
dostato¢né na to, aby zmiernili nepriaznivy vplyv pomoci
na hospodarsku stfaz.

Obmedzenie pomoci na minimdlne potrebnii mieru

Podla bodov 43 az 45 usmernenia sa $tdtna pomoc na
restrukturalizaciu musi obmedzit na minimalne potrebné
naklady, aby sa zabranilo tomu, ze sa podniku poskytne
nadbyto¢nd hotovost, ktorti by mohol pouzif na agre-
sivne aktivity, ktoré deformuji trh alebo dokonca na
expanziu. V usmerneni sa dalej uviddza, Ze prijemca
pomoci musi na restrukturalizaény plan prispiet zna¢nou
sumou z vlastnych finan¢nych zdrojov vrdtane predaja
aktiv, ktoré nie su pre prezitie podniku podstatné,
alebo z externého financovania za trhovych podmienok.
Pre velké podniky, ako je BAWAG-PSK, by mal vlastny
prispevok podniku podla usmernenia dosiahnut 50 %
nakladov na restrukturalizaciu.

Rakisko zdoraznilo, Ze opatrenie neznamend prisun
kapitdlu, ale Ze $tit poskytuje len casovo obmedzené
ruCenie. Na zdklade existujlcich informdcii Komisia
nemohla presne zistit, ¢i je pomoc obmedzend len na
minimalnu potrebnd mieru, a pochybovala, ¢i Rakisko
primerane posddilo ruenie $titu z hladiska kritérif
pomoci, kedZe rucenie méd podobné dosledky ako
poskytnutie kapitdlu.

Raktsko poukazalo na to, Ze ndklady na restrukturali-
zdciu predstavuji [...] mld. EUR a na 100 % ich hradi
samotnd BAWAG-PSK, ako aj stcasni a buddci vlastnici.
Komisia o tom pochybovala a poziadala o dalsie infor-
mécie, aby mohla postdit, ¢i prispevok BAWAG-PSK
skuto¢ne dosahuje 50 % nakladov na restrukturalizaciu.

V. STANOVISKO RAKUSKA

Rakusko sa na zdklade existujiceho restrukturalizaéného
planu vyjadrilo k rozhodnutiu o zacati konania

(71)

(73)

tychto bodov:

Podstatnd prekdzka hospoddrskeho Zivota v Rakiisku

Rakutsko zastdva nazor, Ze prevzatie zdruky bolo oznd-
mené ako S§tdtna pomoc na odstrdnenie podstatnej
prekazky hospodarskeho zZivota v clenskom State.
Platobnd neschopnost BAWAG-PSK by mala nepredvida-
te[né a dalekosiahle negativne dosledky na hospodérstvo.
Panika, ktord sa dala ocakdvat pri moznej platobnej
neschopnosti BAWAG-PSK, by mohla lahko zasiahnut
aj iné banky, najmd preto, Ze podla zdkonnej upravy
ochrany vkladov v Rakdsku by v pripade platobnej
neschopnosti jednej banky mohlo nastipit rucenie
inych bdnk. To by malo hromadné dosledky pre celé
rakiiske hospoddrstvo a predovSetkym pre priblizne
70 000 zamestnancov pracujicich v bankovom sektore.
Vytvorenim dvoch 3pecidlnych spolo¢nosti (pozri dalej)
sa tiez potvrdila jednozna¢nd podpora BAWAG-PSK zo
strany najvacsich acastnikov rakiskeho finanéného trhu,
ktori boli ochotni zabezpetit jeho stabilitu.

Platobnd neschopnost by spolu s vlastnikom — raktskym
odborovym zvidzom - postihla vo velkej miere tiez
Rakdsko:

— pretoZe §tat je zodpovedny za splnenie Statnej tlohy
— zachovanie stability finan¢ného trhu,

— pretoze BAWAG-PSK realizuje vsetky platby pre
Raktsko (napr. v stvislosti s danami, dochodkami,
podporou pre nezamestnanych a rodiny) a

— pretoze $tat bol predtym vlastnikom a rucitefom za
urcité zavizky firmy Osterreichische Postsparkasse.

Okrem toho by Rakiisko muselo prevziat Stitnych
zamestnancov firmy Osterreichische Postsparkasse s ich
prdvami zamestnancov vo verejnej sluzbe (roénd vyplata
miezd v celkovej vyske [...] mil. EUR). KedZe BAWAG-
PSK vyuziva rakiske postové drady aj ako svoje pobocky,
bolo by na zdklade zniZenia obchodného objemu financ-
nych sluzieb na rakdskych postovych tradoch potrebné
zatvorit aj dalSie postové trady. To by vyvolalo Struktu-
ralne problémy vo vidieckych oblastiach.

Rakiasko zastdvalo ndzor, Zze kvantitativny odhad
moznych doésledkov platobnej neschopnosti banky na
celé hospodarstvo sa sotva dd urobit.



L 8316 Uradny vestnik Eurépskej tinie 26.3.2008
Prvok stdtnej pomoci v Stdtnej zdruke financnych tazkostiach, nedd vyvodzovat, Ze prvok
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Rakasko vyhlasilo, Ze $titna pomoc je potrebnd na to,
aby sa ukoncil hromadny vyber vkladov (,bank-run®),
ktory zacal v septembri 2005, a aby sa zabezpecila
potrebnd  kapitdlovd  primeranost =~ BAWAG-PSK
a skupiny BAWAG-PSK-Gruppe. Bez prevzatia Statneho
rucenia za BAWAG-PSK by ziaden stkromny investor
nebol ochotny investovat prostriedky, ktoré by sa pova-
zovali za vlastné imanie.

Podla Rakiiska treba prvok $titnej pomoci v zdruke
posudzovat  na  zdklade  ozndmenia  Komisie
o uplatiovani ¢lanku 87 a 88 Zmluvy o ES na 3titnu
pomoc vo forme prevzatia rucenia a zdruk ('°) (dalej len
,ozndmenie“). Ozndmenie poskytuje Komisii velki
volnost pri stanoveni vy$ky pomoci. Zavizne stanovené
je len to, Ze pomoc treba posudzovat v suvislosti
s konkrétnymi podrobnostami prevzatia ruenia.
V bode 3.2 ozndmenia sa uvaddza: ,Ak je pri preberani
Statnej zéruky velmi pravdepodobné, Ze dlznik nebude
schopny splnit svoje zavizky, napr. preto, Ze je vo
finan¢nych tazkostiach, potom moéze byt vyska zdruky
rovnakd ako suma, ktord zdruka skutocne pokryva.“
V tejto stvislosti Rakisko uviedlo, Ze BAWAG-PSK nie
je dlznikom, za ktorého by Stat preberal zdruku, ale je
veritelom. Preto je financnd situdcia BAWAG-PSK pre
postdenie rizika nesplatenia irelevantnd. Komisia teda
nemoze na zdklade financnej situdcie BAWAG-PSK
robif Ziadne zdvery tykajlce sa rizika nesplatenia.

Rakusko uviedlo, Ze Moody’s ,Financial Strength Rating®
(dalej len ,FSRY) (%) je vhodnym indikdtorom na posi-
denie finan¢nej situdcie BAWAG-PSK, kedZe FSR je
zamerany vylu¢ne na finan¢nii vykonnost podniku bez
externej podpory. Rating implicitne obsahuje hodnotenie
budiiceho vyvoja banky a sprostredkuje objektivny obraz
celkovej pravdepodobnosti nesplatenia zavizkov. FSR
s hodnotou ,E+“ pre BAWAG-PSK zodpovedd ,Baseline
Rating“ oznaCenému B1 az B3, a teda znamend pravde-
podobnost nesplatenia zdvizkov medzi 3,2 a 10,5%
v priebehu jedného roka.

Podla Raktska sa zo skutocnosti, Ze BAWAG-PSK sa
v Case poskytnutia pomoci povazovala za podnik vo

(%) U. v. ES C 71, 11.3.2000, s. 14.
(%) FSR predstavuje odhad agentiiry Moody’s, pokial ide o vnitorni

bezpecnost a bonitu banky, a preto nezohladnuje urcité externé
uverové rizikd a podporné faktory, ktoré odriza Moody’s Bank
Deposit Ratings.

(78)

pomoci zodpovedd nomindlnej hodnote ziruky vo
vyske 900 mil. EUR. Komisia by namiesto toho mala
vyuzif moznost tolerancie pri urCovani vymeriavacicho
zdkladu a zohladnit zvldstnosti a jednotlivé podrobnosti
zdru¢nej dohody, ako aj stanoveny faktor rizika. Finan¢né
tazkosti dlznika st len indiciou pre existenciu $titnej
pomoci, ale neddvaji vypoved o vyske pomoci. Komisia
stanovila vo viacerych pripadoch restrukturalizdcie prvok
pomoci v zdruke v prospech podniku v tazkostiach
na trovni niz$ej ako bola nomindlna hodnota. Vo veci
Crédit Foncier de France (1) (dalej len ,CFF) Komisia vypo-
Citala vysku pomoci na zdklade ceny, ktord by banka
hypoteticky zaplatila za takato zdruku na trhu. Vo veci
Bankgesellschaft Berlin (*%) (dalej len ,BGB“) Komisia stano-
vila prvok pomoci zédruky, tzv. odklonenie rizik, ,hospo-
dérskou hodnotou“, a nie nomindlnou hodnotou. Aj
v pripade pomoci na restrukturalizdciu, ktort Nemecko
poskytlo spolo¢nosti Chemische Werke Piesteritz (1°) (dalej
len ,CWP*), Komisia stanovila hodnotu pomoci zaruky
hlboko pod nomindlnou hodnotou Gveru, hoci CWP sa
v tomto momente nachddzala vo finan¢nych tazkostiach.

Pokial ide o kratku platnost zéruky, Rakisko uviedlo, ze
spolkovy minister financii moéze podla § 3 ods. 2
poslednd veta zékona o BAWAG-PSK zéruku predfzit.
Na to je potrebny sthlas spolkovej vlddy, ktory musi
byt’ jednohlasny. Predlzenie teda zdvisi od politického
uyazenia vlaidy. BAWAG-PSK by vsak vzhladom na pre-
dfzenie mohla vyvijat natlak na Rakisko, ak by nastali
predpoklady na uplatnenie zdruky. Na to je potrebnd
hrozba  platobnej neschopnosti v~ BAWAG-PSK.
BAWAG-PSK by najprv musela vyzvat svojich vlastnikov
na zaplatenie a dondtif ich zverejnif svoje majetkové
pomery. To st dost vysoké prekdzky pre uplatnenie
zaruky, takZe nemozno predpokladat, ze zaruka bude
mat  ,de  facto  nekonecnd  platnost”.  Ani
z hospodérskeho hladiska nemozno predpokladat, ze
zdruka bude platit nekone¢ne. Naopak, BAWAG-PSK by
mala aj v pripade nedspechu predaja cely rad moznosti
ako zabezpecit potrebu kapitdlu po uplynuti jednoroc-
ného zdruc¢ného obdobia z inych zdrojov. Po prvé,
zisky banky vedd k zlepSeniu uspokojovania kapitdlovych
ndrokov. Po druhé, potrebu kapitdlu modze zniZif aj
zredukovanim rizikovych aktiv. Po tretie, ete existuje
moznost, aby si  pozicala  cudzi  kapitdl.
V bezprostrednej krize pri bankovych vyberoch v mdji
2006 tieto moznosti z casovych dovodov neboli
k dispozicii. Keby sa nebol uskuto¢nil predaj, banka by
mala moznost siahnut po tychto rieseniach.

(*) Rozhodnutie Komisie z 23. juna 1999, K(1999) 2035, Crédit Foncier
de France (U. v. ES L 34, 3.2.2001, s. 36, odsek 49).

(') Rozhodnutie Komisie z 18. februdra 2004, K(2004) 327, Bankge-

sellschaft Berlin (U. v. EU L 116, 4.5.2005, s. 1, odsek 27 a dalsie).

(*) Rozhodnutie Kom1sle z 2. marca 2005, K(2005) 427, Chemische

Werke Piesteritz (U. v. EU L 296, 12.11.2005, s. 19, odsek 107).
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(79)

(80)

(81)

Podla nazoru Rakiiska na zdruku sa nemozZno pozerat
akoby bola natrvalo zaclenend do aktiv. BAWAG-PSK
(-paid in‘). Novy majitel musi tdto sumu nahradit
novym vkladom. Pokial ide o predlzenie zdruky, nie je
to automatickd zélezitost. Nadobudatel by nedal jedno-
ducho k dispozicii ti istd sumu ako vlastné imanie, aby
sa zdruka skoncila. Ma skor cely rad moznosti, aby riesil
pripadny nedostatok kapitalu spolo¢nosti BAWAG-PSK.
Pravdepodobnost uplatnenia zaruky je dalej obmedzend
$pecifickymi modalitami zdruky. Na zniZenie rizika ma
urcite vplyv aj okolnost, Ze ide len o ziruku v pripade
nesplatenia. Uplatnenie $tatnej zdruky Raktiska by pricha-
dzalo do tvahy len v pripade hroziacej platobnej
neschopnosti BAWAG-PSK. Ale platobnd neschopnost
je prave z dovodu poskytnutia rucenia velmi nepravde-
podobna.

Pokial ide o pravdepodobnost uplatnenia zdruky,
Rakisko uviedlo, Ze v momente poskytnutia zdruky
existovala velkd pravdepodobnost, Ze do jedného roka
sa BAWAG-PSK podari predat za sumu viac ako 2,6
mld. EUR. Silnou vypovedou o skutocnej cene
BAWAG-PSK v aprili 2006, teda pred poskytnutim
Statnej zdruky, bola kipna cena, resp. celkovd investicia
uchddzacov, uvedend v ich kone¢nych ponukdach
z decembra 2006. Pretoze BAWAG-PSK bola na jar
2006 v zdsade zdravym podnikom, ktory sa ocitol vo
finan¢nych tazkostiach kvoli obmedzenym tazkostiam,
bola jej hodnota v dobe prevzatia §titnej zdruky stano-
vend priblizne na 2,6 mld. EUR. Takdto vysoki hodnotu
potvrdilo aj ponukové konanie, konkrétne v konecnych
ponukédch uchddzacov z decembra 2006 a nakoniec aj
v celkovej investicii spolo¢nosti Cerberus. Uchddzaci
predkladali svoje ponuky v rdmci medzindrodného ponu-
kového konania, ktoré bolo otvorené a nediskrimina¢né
a poskytlo uchddzacom dostatok ¢asu, aby si potencidlny
objekt kapy pred podanim ponuky preverili. Pokial ide
o informovanost Rakiska o skuto¢nej hodnote BAWAG-
PSK, uvddza sa, Ze Raktsko malo vdaka cinnosti FMA
v Case prevzatia zdruky  dostatok  informdcif
o0 hospodarskej situdcii BAWAG-PSK. Az do poskytnutia
zaruky Raktisko povazovalo BAWAG-PSK za v podstate
zivotaschopny podnik, ktory potreboval preklenovaciu
pomoc len do momentu jeho predaja.

Pokial ide o porovnatelnost s inymi finan¢nymi
néstrojmi, Rakisko uviedlo, Ze Stitna zdruka sa nedd
porovnavat s prisunom kapitalu, ak nedojde k jej uplat-
neniu. Riziko vypadku je pri FSR v hodnote E+ len
5,49 %, takze existuje takmer 95 % pravdepodobnost,
7e do BAWAG-PSK nebudi pradit ziadne platby.

(82) Rakiisko dospelo k ndzoru, Ze Stitna zdruka je pre tcely
stanovenia prvku pomoci nepriamo porovnatelnd napri-
klad so zarukou na zavizky poskytnutou vo veci CFF.
Poskytnutim zdruky na vSetky zdvizky banky by sa
rating BAWAG-PSK zlepsil az natolko, Ze by sa posunul
do kategoérie A. Takéto zlepSenie ratingu by malo bez-
prostredny kladny vplyv na ndklady banky na refinanco-
vanie. Tym by sa zasa zlepsil hospoddrsky vysledok
banky. Spolu s ratingom by to vyrazne zlepsilo aspon
jej moznosti zaobstarat si novy kapitdl. Aj zdruka na
zdvizky by teda — sprostredkovane — mohla pomoct
zabezpecit potrebné mnozstvo podielu vlastného kapi-
tdlu. Vypolet prvku pomoci by sa mal teda opierat
o vysku hospoddrskej hodnoty z hladiska prijemcu
pomoci. Naopak, vypocet by nemal brat do wvahy, ¢i
Stat siahne po zdruke, alebo po inych prostriedkoch
ako stkromny investor.

(83)  Pokial ide o dovody znizujice riziko a Casové obme-
dzenie kvoli ocakdvanému predaju banky v blizkej
budticnosti, zdd sa pravdepodobnost nesplatenia pri B2
realistickd a férovd. Prvok pomoci by preto pri prevzati
zéruky predstavoval 49 mil. EUR (%%). Ked zapocitame
ndhradu za rucenie vo vyske 0,2 % v prvom roku, pred-
stavoval by prvok pomoci v Cistom vyjadreni 47,2 mil.
EUR (?!). O doéveryhodnosti tohto vypoctu sveddi aj to, Ze
aroky pri poskytnuti dveru na celt sumu by sa pohybo-
vali priblizne v rovnakej vyske ako nahrada za rucenie.

(84) Rakisko dalej uviedlo, Ze pokial ide o ocakdvané
vypadky, nie je dolezitd len pravdepodobnost, ale aj
rozsah vypadkov. Vypocet uvedeny v odévodneni 83
vychddza z podielu vypadku pri 100 % vypadku. Pri
50 % vypadku (*?) by vSak vysla podstatne nizsia hodnota
pomoci, priblizne 25 mil. EUR. Sdkromny investor by
okrem toho zapocital aj kapitdlové ndklady vo vyske
okolo 10 mil. EUR (?}). Celkova hodnota zdruky je
preto priblizne 35 mil. EUR bez ndhrady za zdruku vo
vyske 1,8 mil. EUR.

(29 900 mil. EUR x 5,457 % = 49,1 mil. EUR.

(*) 49,1 mil. EUR - (900 = 0,2 %) = 47,3 mil. EUR.

(*?) Porovnaj Moody’s Investor Service, ,Default and Recovery Rates of
Corporate Bond Issuers: 2000

(%) Ako zdklad sluzi Standardny koeficient kapitalovej primeranosti 8 %
a kapitdlové ndklady vo vyske 12 — 15 %.
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(85) Raktisko posudzovalo hodnotu zaruky aj preskimanim hybridny kapitdl s desatronou minimélnou splatnostou

(86)

teoretickej vyhody refinancovania pri $tdtnej zdruke pre
BAWAG-PSK. Na zdklade zdruky sa znizila rizikovd
prémia asi o 0,2 % (**). Ked berieme do tvahy zavizky
ovplyvnené ratingom vo vyske 24,7 mld. EUR, predsta-
vuje hospoddrska hodnota zdruky 49,4 mil. EUR.

Rakasko uviedlo, Ze prvok pomoci by bol v kazdom
pripade vzdialeny od nomindlnej hodnoty zaruky. Kapi-
tdlovy trh poznd hybridné néstroje vlastného kapitdlu,
ktoré vykazuju silné vlastnosti zdviazkov a ktoré bankovy
dohlad uzndva ako tzv. jadrovy kapitdl. Tieto by vSak
mali podla ustanoveni bankového dohladu dlhé mini-
mélne splatnosti, spravidla minimdlne 10 rokov. Takéto
ndstroje sti spojené s pevnym trokovym ndrokom, ktory
je samozrejme vyssi, ako by sa platilo za jednoro¢ny
nastroj. Banky, ktorych rating bol porovnatelny
s ratingom BAWAG-PSK, emitovali na jar/v lete 2006

Obnovenie dlhodobej rentability podniku

s optimistickym a pesimistickym scendrom.

Zakladny scendr je takyto:

Tabulka 4

s drokovymi mierami asi 5,1 %:

Tabulka 3

Emisie hybridného kapitilu bankami s porovnatelnym

ratingom
. . . . . Urokové
Emitent Datum emisie | Rating v dobe emisie .
miera

Banca Italease | 6. jina 2006 | Moody’s: ~ Baa2 | 5,159 %
Fitch: BBB+
Composite: BBB

AIB UK 6. jina 2006 | Moody's: A2 5,142 %
S&P: A-
Fitch: A+
Composite: A

Rakisko doplnilo restrukturalizaény plan o aktualizovany zdkladny scendr a o analyzu citlivosti

(v mil. EUR)

Vykaz ziskov a strdt podla obchodného zdkonnika

2006

2007

2008 2009 2010 2011

Cisty Grokovy vynos

Vynosy z podielov

Vynosy z provizif

Finanény vysledok

Ostatné prevadzkové vynosy

Prevddzkové vynosy

Persondlne naklady

Vecné néklady

Odpisy

Ostatné prevadzkové naklady

Hospodirsky vysledok podniku

[
[
[
[
[...
[...
[
[
[
[
[

—_——_— | —_—_— ] — ]| — | — | — | —
[}

Riadenie rizika a hodnotenie finan¢ného
majetku
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[...

Vysledok beznej obchodnej &innosti [...

Dane [...

Rocny zisk [...

(**) Ako zdklad sluzi zmena swapovych rozpiti pred a po poskytnuti

Stétnej zdruky.
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(89) Rakiisko uviedlo, Ze vzhladom na stcasné trhové (93)  Specifické rizikd v savislosti so zalobami tykajicimi sa
podmienky je potrebnd aktualizicia pldnu na rok 2007. zélezitosti ,Refco v Spojenych §tdtoch, nesplnenie
Ro¢ny zisk vo vyske [...] mil. EUR klesol na [...] % zévizkov akciondrov BAWAG-PSK voci americkym veri-
povodne ocakdvanej sumy. Raktsko uviedlo predpoklady tefom a rozhodnutie sidu o dolozkach klzavych trokov
a najdolezitejsie financné ukazovatele zdkladého scendra. st podla ndzoru Rakidska v reStrukturalizaénom pléne
Plin na rok 2008 a nasledujiice roky zostal nezmeneny. dostato¢ne zohladnené:
(90)  Najzdvaznejsie dovody zmeny zdkladného scendra st
tieto: — riziko Zalob zo strany verite[ov Refco v USA je dost
nizke, a preto ho v rdmci stivahy netreba brat zvlast
do dvahy; pokryva ho vSeobecné riadenie rizika,
— dlhodobd zmena rastu drokovej krivky,
— riziko nesplnenia zdvizkov akciondrov BAWAG-PSK
— necakane pomaly nédvrat vkladov a actov klientov, voci americkym veritel(?m uz negxistuje. .18..decemb’ra.¢
stratenych pocas mohnutného vyberu vkladov, 2006 BAWAG-PSK a jej priami a nepriami vlastnici
uzatvorili dohodu o zdvizkoch zmluvnych strdn,
ktorou sa BAWAG-PSK a jej vlastnici navzdjom zrie-
kajui regresnych ndrokov voci sebe,
— problémy s likviditou a potreba predat majetkové
aktiva na zvysenie likvidity,
— riziko, ktoré by mohlo vyplyniit z doloziek kizavych
, , . urokov, je oSetrené vo vSeobecnych rezervich
— trvalfz  negativne informovanie o BAWAG-PSK v bilancii BAWAG-PSK.
v médiach,
— stagndcia 1 ych obchod dosledku nedosta-
:%gngcll.?( g(‘lz.erovyc opeiodov v dosiediu iedosta (94) Raktsko pripomina, Ze dve tcelovo zriadené spolo¢nosti
oc¢nej likvidity. - y o . p
(dalej len ,SPV?) zalozili na jednej strane stkromné
banky a na druhej strane poistovne, aby sa zabezpetilo
splnenie  poziadaviek na kapitdlovi  primeranost
BAWAG-PSK.
(91)  Rakusko uviedlo, Ze najdolezitejsimi predpokladmi, ktoré
sa v optimistickom a pesimistickom scendri od seba lisia,
st isty drokovy vynos, investicné vynosy a vynosy
z provizii, rast obchodov, persondlne a vecné nédklady
a podiel rizik. V pesimistickom scendri sa zvysil vysledok o ; o o
z beinej obchodnej nnosti z [...] mil. EUR v roku Zabrdnenie nedovolenému naruSeniu hospoddrskej stitaze
: : o
2Q07 na [..] s il. EUR v rokvu 2011 a je tal.( OV.[”'] % (95) Podla ndzoru Rakiska zalozenie SPV, ktorymi sa posil-
nizsi ako vysledok z beznej obchodnej cinnosti Juie viastnt kanitdl BAWAG-PSK a v kt ednei
v zdkladnom scendri. V optimistickom scendri je fuje viastiy kapital b o 8 ¥ KLOTOM 84 1a Jehe)
ssledok 7 bernel obchodnei dinnosti ku 2007 strane angazovalo viacero rakdskych bank a na druhej
VS, CO0K 1 DeEng ObCROCne) CIAnOst v IO o trane rakiske poistovne, je dokazom, Ze konkurenti
vyske [...] mil. EUR a v roku 2011 vo vyske [...] mil. s . P ne e ’ 5.
p o - . pochopili hospodarske tazkosti BAWAG-PSK ako prilezi-
EUR. Vysledok beznej obchodnej ¢innosti v roku 2011 ; p p ) . ;o
A A . o v tost na kratkodobé podporné opatrenia v zdujme zacho-
v optimistickom scendri je teda priblizne o [...] % vyssi . . . L
p Py vania dobrého mena Rakdska ako finanéného centra.
ako v zdkladnom scendri. -y . .
Bolo by nelogické, keby konkurenti poskytli BAWAG-
PSK prechodnt finanénti podporu v podobe SPV
a zéroven by sa citili ohrozeni vdznej$im naruSenim
hospodarskej sutaze v dosledku Stitnej zdruky. Tento
(92)  Podla ndzoru Rakiiska restrukturalizacny plin umoziuje postup bdnk a poistovni skor ukazuje, Ze dalsiu

obnovenie dlhodobej rentability BAWAG-PSK. Ponukové
konanie, ktoré bolo dspesne uzatvorené 14. decembra
2006, je najlepsim trhovym testom doveryhodnosti
restrukturalizaéného pldnu. Svojou ponukou na investiciu
v celkovej vyske [...] mld. EUR dal Cerberus jasne najavo,
ze je presvedCeny o dlhodobej rentabilite banky.

existenciu BAWAG-PSK, ktorti $titna zdruka umoziiuje,
nechdpali a nechdpu ako naruSenie hospodarskej sttaze.
Okrem toho Komisii po zverejneni rozhodnutia o zacati
konania neposlala pripomienky Ziadna tretia strana, ¢o
sved¢i o tom, Ze ani ostatni konkurenti nechdpu $tatnu
zdruku ako narusenie hospodarskej sutaze.
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(96)

(98)

*)

Rakasko zastdva ndzor, Ze predaj BAWAG-PSK jej pred-
chddzajacim  vlastnkom, OGB, predstavuje dolezité
kompenzaéné opatrenie. Predaj zdoraziiuje spolo¢nt
volu uskutocnit doslednti rekonstrukciu banky. To, Ze
bol predany podnik v tazkostiach, je délezitym krokom
k doslednej rekonstrukcii. Vo vieobecnosti mozno podla
ndzoru Rakuska vychddzat z toho, Ze podniku bude pod
kontrolou nového, stkromného vlastnika skor zabezpe-
Cend dlhd Zivotaschopnost, ¢im sa tieZ zabezpeci, Ze
v buddcnosti nebude znovu potrebovat  Stitnu
pomoc (¥). Aj ked sa v danom pripade neuskutocnila
privatizdcia, je dplny prevod BAWAG-PSK pod kontrolu
skaseného stikromného investora zdsadnym krokom
k prekonaniu tazkosti z minulosti, ktory umoziuje pozi-

tivny hospodéarsky rozvoj. Okrem toho predaj banky
umoziuje velmi vysoky prispevok na restrukturaliziciu
z vlastnych zdrojov v zmysle usmerneni, ktorym sa da
restrukturalizdcia BAWAG-PSK financovat de facto na
100 %. Predaj BAWAG-PSK moze zabezpecit Zivota-
schopnost banky, pretoze vlastnici BAWAG-PSK mozu
pomocou ziskanej ceny splatit okrem iného aj svoje
zavazky voli banke. Tym sa opif obnovuje hodnota
prislusnych pohladivok BAWAG-PSK. Predaj sa teda
ukazuje ako kltcovy prvok restrukturalizicie BAWAG-
PSK. Naklady, ktoré st s tym spojené, sa teda
v koneénom dosledku nebudd financovat zo zdruky,
ale v celej vyske z predaja banky.

(97)  Rakiisko ozndmilo Komisii, Ze sa uz uskuto¢nili nasledujiice dezinvesticie:

Realizované dezinvesticie

Opatrenie

Oblast ¢innosti Déatum realizdcie

Predaj banky Bank Frick & Co.

Retailové bankov-
nictvo

19. jila 2006

Predaj podielu v Rakuskej ndr. banke

Centralna banka 12. jila 2006

Predaj Kinomax Sp. zo.o.

Obchod 14. decembra 2006
s nehnutel'nostami

Predaj Wiener Liegenschaft, 1010 Wien

Obchod 8. mdja 2006
s nehnutelnostami

Predaj HOBEX AG

Stihlas s inkasom 29. marca 2007

Predaj Funk International Austria GmbH

Poistovaci broker 1. janudra 2007

Predaj Cosmos Elektrohandel GmbH & Co KG alebo COSMOS | Maloobchod

Geschiftsfithrungs- und Beteiligungs-GmbH

14. septembra 2006

Voestalpine AG

Ocel 9. novembra 2006
az 13. aprila 2007

Rakisko ozndmilo Komisii aj dalsie prisfluby BAWAG-
PSK:

Rozhodnutie Komisie z 12. oktobra 1994 tykajice sa Stitnej

pomoci Franctizska v prospech koncernu Bull vo forme neozndme-
ného zvysenia kapitdlu (U. v. ES L 386, 31.12.2004, s. 1), odsek
10; rozhodnutie Komisie z 26. jila 1995 o podmiene¢nom schvi-
leni $titnej pomoci Franctizska v prospech Bank Crédit Lyonnais
(U. v. ES L 308, 21.12.1995, s. 92), bod 116; rozhodnutie Komisie
z 21. jina 1995 o $titnej pomoci Talianska v prospech podniku
Enichem Agricoltura SpA (U. v. ES L 28, 6.2.1996, s. 18), bod 26;
rozhodnutie Komisie z 3. jila 2001 o $titnej pomoci Spanielska na
reStrukturalizdciu spolo¢nosti Babcock Wilcox Espaiia SA (U. v. ES
L 67, 9.3.2002, s. 50), bod 40; rozhodnutie Komisie zo
16. septembra 1998 o podmiene¢nom schvéleni Stitnej pomoci
Talianska v prospech spolo¢nosti Societa Italiana per Condotte
d’Acqua SpA (U. v. ES L 129, 22.5.1999, s. 30), bod 35; rozhod-
nutie Komisie zo 16. septembra 1998 o podmienecnom schvileni
$titnej pomoci Talianska v prospech spolocnosti Italstrade SpA
(U. v. ES L 109, 27.4.1999, s. 1), bod 2.

a) BAWAG-PSK AG predd nasledujice aktiva tretej
osobe, nezavislej od skupiny BAWAG-PSK:

i) predaj podielu vo vyske viac ako 50 % v P.SK.
Versicherung AG a v BAWAG-Versicherung
Aktiengesellschaft s bilan¢nym tGc¢inkom najneskor
k [...] a poskytnutie kiipnej opcie pre nadobtda-
tela zvysnych podielov;

ii) uzavretiec predaja nehnutelnosti v hodnote
priblizne [...] mil. EUR s celkovym bilanénym
ac¢inkom najneskor k [...].
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iii) predaj podielu vo vyske [...] % v [...] s bilanénym
Gc¢inkom najneskor k [...];

iv) predaj podielu vo vyske 42,56 % v ATV Privat-TV
Services AG s bilanénym a¢inkom najneskor

k[...];

v) predaj [...] s bilanénym t¢inkom najneskor k [...].

Skupina BAWAG-PSK zredukuje vysku svojich dverov
pre Rakisku republiku z [...] mld. EUR na [...] mld.
EUR ku koncu obchodného roka [...] a ponechad tito
sumu ako hornti hranicu na obdobie [...], teda az do
[...]. Vynimku tvoria existujice zdvizky spolocnosti
skupiny BAWAG-PSK z budtcich tranzi uz uzatvore-
nych obstardvacich transakcif.

¢) BAWAG-PSK AG sa na obdobie [...], po¢inajic dia
[...], vzddva dcasti na ponukovych konaniach,
v ktorych Rakiska republika poveruje tzv. Primary
Dealers emisiou Statnych dlhopisov (,state bonds®).

&

BAWAG-PSK AG zatvori [...] pobociek vo Viedni do
[...].

€) V obdobi do 31. decembra 2010 sa nebude BAWAG-
PSK poskytovat Ziadna ind pomoc ako pomoc podla
¢lanku 87 ods. 2 Zmluvy o ES, pomoc v rdmci
vyskumnych projektov, spolufinancovanych Eurdp-
skou dniou, pomoc na vieobecné vzdeldvacie
opatrenia alebo opatrenia na dsporu energie v ramci
schvalenych programov.

Rakisko poskytlo  podrobné tdaje o hodnote
a redukénych désledkoch jednotlivych kompenzaénych
opatreni. Podla jeho ndzoru tieto opatrenia (vrdtane
,Bank-Run“ — pozri nizsie) povedii k tomu, aby bilan¢nd
suma skupiny bola celkovo o [...] % niz$ia ako v roku
2005.

(100)

101)

Rakasko vysvetlilo, preco by dalsie redukcie ohrozili
rentabilitu banky. Upozornilo na to, ze rakasky bankovy
trh je uz dnes velmi silno koncentrovany a dominuji na
fiom §tyri bankové skupiny — Bank Austria Creditanstalt,
ERSTE Bank/Sparkassengruppe, Raiffeisengruppe
a BAWAG-PSK. Tieto skupiny maji v obchodoch
s privitnymi a firemnymi klientmi spolo¢ny podiel na
tthu 90 az 100 %. Iné banky hraji len podriadent
tlohu. Preto sa rakiisky bankovy sektor uz dnes podobd
oligopolnej situdcii. V pripade platobnej neschopnosti
BAWAG-PSK by jej podiely na trhu s velkou pravdepo-
dobnostou pripadli trom najvicsim konkurentom
v bankovom sektore. To by len posilnilo ich aj tak
vyznamna trhovi poziciu. Pre trh bankovych sluzieb
platia osobitné pravne a instituciondlne predpisy. Na
zdklade existujicich znaénych obmedzeni vstupu na trh
v obchode s privaitnymi i firemnymi klientmi moze uz
30 % podiel na trhu znamenat vedice postavenie na
trhu (26). V pripade platobnej neschopnosti BAWAG-
PSK by preto hrozilo nebezpecenstvo, Ze tieto tri
bankové skupiny by mohli v Rakisku ziskat vedice
postavenie na trhu, alebo ho aspoil znacne rozsirit, ¢o
by znatne zvysilo nebezpelenstvo ovlddnutia trhu
vznikom oligopolu. Vznikla by teda situicia, ked by sa
museli schvalovat $titne podpory, aby sa zabranilo
vytvoreniu alebo posilneniu oligopolu ovlddajiceho trh.

Raktsko uviedlo, ze BAWAG-PSK dosahuje stredne
vysoké podiely na trhu v obchode s privitnymi
a firemnymi klientmi, ktoré v roku 2006 este viac
poklesli. Déd sa to zistit z podielov na trhu (¥) za rok
2006:

Tabulka 6
. . . Podiel Podiel
Produkty podla oblasti ¢innosti trl?ulzor(l)as tr}?uIeZ 0r(1)a6

Vklady tuzemskych | Privdtni klienti 12% [...]
klientov

Firemn{ klienti 8% [...]
Uvery tuzemskych | Privétni klienti 6% [...]
klientov vratane
hypotekarnych Firemni klienti 8 % [...]
averov

Prislusné podiely na trhu troch najvdacsich bankovych
skupin dosahovali vo vSetkych oblastiach viac ako 20 %.

(%%) Rozhodnutie Komisie z 10. februdra 1997, Bank Austria/Creditan-
stalt, COMP IV/M.873, odsek 46 a dalsie.

(*’) Pokial ide o podiely na trhu, Rakisko poukazuje na rozhodnutie
Komisie o kontrole fuzie z 28. februdra 2007, Cerberus/BAWAG-
PSK, COMP/M. 4565.
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(102) Rakisko uviedlo, Ze na postdenie kompenzacnych (107) Rakiusko wuviedlo, Ze od podpisu kapnej zmluvy
opatreni st velmi dolezité straty podielov na trhu 30. decembra 2006 je jasné, ze BAWAG-PSK bude
v dosledku mohutného vyberu vkladov (,Bank-Run®), schopnd  uhradit  vlastny  prispevok  uvedeny
presnd Uprava pouZzitia platieb v rdmci zdrucnej dohody v redtrukturalizacnom pldne. Financovanie restrukturali-
a mozny vplyv kompenzacnych opatreni na rakdisky zacie zabezpeci v 100 % vyske samotni BAWAG-PSK.
bankovy sektor. Aj prisun kapitdlu vo vyske 600 mil. EUR treba pova-
zovat za vlastny prispevok.

(103) V suvislosti so stratou podielov na trhu v doésledku VI. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN
mohutného  vyberu vkladov (,Bank-Run“) Rakiisko i
zastdva ndzor, e trhovd pozicia banky sa redukciou (108) Po uverejneni rozhodnutia o zacat{ konania v Uradnom
beznych a vkladovych tctov priblizne o [...] mld. EUR vestniku Eurdpskej tinie Komisia nedostala Zziadne pripo-
od konca septembra 2005 do jina 2006 uZ znacne mienky od zainteresovanych strdn.
oslabila. Na zdklade ,masovej hystérie®, ktord rozputali
spravy v médidch, BAWAG-PSK nemala nijakii moznost
zabranit zrdteniu vkladového obchodu. Pomoc preto
vobec neovplyvnila hospoddrsku sitaz v prospech
BAWAG-PSK. Rakisko povazuje ,Bank-Run®, ktory VI.. POSUDENIE POMOCI
v BAWAG-PSK priviedol k strate podielov na trhu, za oL .
kompenzacné opatrenie. BAWAG-PSK bola v ¢ase poskytnutia $titnej pomoci

podnikom v tazkostiach

(109) Podla bodu 9 wusmernenia sa podnik nachddza
v tazkostiach, ak nie je schopny pomocou vlastnych
alebo cudzich finan¢énych zdrojov, ktoré mu poskytnt

, , , L ., jeho vlastnici/Gcastindri alebo veritelia, pokryt straty,

10 Py ki bl il e o odatis o by Tk oo, e oo
ginnostIi) banky. Kaidj pokles pre dajnejp ceny pod }V1(2r1zonte celkom iste priviedli k zdniku, ak by nezasiahol
hodnotu [...] mld. EUR na zdklade kompenzacnych st
opatreni by mal priamy vplyv na banku. ZniZenie
hodnoty BAWAG-PSK kompenza¢nymi opatreniami by
znizilo aj moznosti dosiahnut predajnii cenu potrebnd
na splnenie existujiicich zdvizkov. . . . , . .

(110) Vo svojom stanovisku k zacatiu konania vo veci formdl-
neho zistovania Rakiisko neprotirecilo nazoru Komisie,
7e  BAWAG-PSK je podla usmernenia podnikom
v tazkostiach.

(105) Rakisko uviedlo, ze kompenzacné opatrenia moézZu mat
aj negativny vplyv na trhova $truktdru rakdskeho banko-
vého sektora. Predaj rakiskych bankovych filidlok L . o
BAWAG-PSK niektorej z troch velkych rakiskych bank (111) Podla ndzoru Ifomls}e b),’ bankav b.e’z.prevzatla zéruky
by mohol byt spochybneny v rdmci kontroly fuzii. Predaj nebo}la schopnd zvlddnut p(zkracu]ua vpo.kleﬁ .Vkladov
filidlok zahrani¢nej banke by skryval nebezpecenstvo, Ze velkého rozsal‘}u. ’Ako sa }Jvadza, v rocnej zaV{cfrkevze}
bankovi klienti BAWAG-PSK (hlavne privatni klienti r(fk, 2005, auditori nemoh,h bezxiyhrafine potvrdit rocnu
a stredné podniky) prejdd do inych rakdaskych bank, ¢o ZaVIerlfu BAWAG-PSK prave kvoli zésade nepretrzitého
by malo za nésledok dalsiu koncentraciu uz aj tak silno pokracovania Cinnosti podniku.
koncentrovaného rakiiskeho bankového trhu. Podla
usmerneni musi Komisia v takomto pripade formovat
kompenzaéné opatrenia tak, aby takdto situdcia
nevznikla.

(112) Z toho teda vyplyva, Ze bez ziruky by BAWAG-PSK
musela v prebehu niekolkych tyzdiov vyhlasit platobnd
neschopnost/konkurz.

Obmedzenie pomoci na minimdlne potrebnil mieru
(106) Raktisko uviedlo, Ze predmetnd pomoc je obmedzend (113) Okrem toho by OGB podla nizoru Komisie bez podpory

na minimdlnu mieru, kedZe nejde o trvaly prisun kapi-
télu, ale o ¢asovo obmedzent zdruku viazand na stano-
vené podmienky, ktord bola potrebnd na zachovanie
dostatocnej platobnej schopnosti.

nebol schopny zvladnut tazkosti svojej dcérskej spoloé-
nosti. A to, Ze BAWAG-PSK musela vytvorit opravky
k pohladdvkam svojich vlastnikov vo vyske [...] mil
EUR, potvrdzuje tento nazor.
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(114) Z toho vyplyva, Ze BAWAG-PSK bola v momente Selektivnost

(115)

(116)

(117)

(118)

prevzatia zdruky podnikom v fazkostiach v stlade
s bodom 9 usmernenia. Okrem toho tazkosti BAWAG-
PSK mozno pripisat jednoznacne na tcet banky a boli
prili§ zévazné, aby ich dokdzala vyriesit skupina, ktorej
banka patrila. Ani OGB, ani AVB by nedokézali restruk-
turalizovat BAWAG-PSK bez podpory verejného sektora.
Preto BAWAG-PSK prichddza do tvahy ako kandiddt na
poskytnutie pomoci na zdchranu afalebo na restruktura-
lizdciu podla bodu 13 usmernenia.

Investicie sikromnych bdnk a poistovni do obidvoch SPV
na posilnenie kapitdlovej primeranosti BAWAG-PSK sa
neuskuto¢nili na rovnakom zdklade ako $titna zdruka.
Riziko stikromnych investorov je ovela mensie ako riziko
Statu pri poskytnuti zdruky. Rakasko potvrdilo, Ze bez
Statnej zdruky za BAWAG-PSK by nijaky stkromny
investor nebol ochotny poskytnit prostriedky, ktoré by
sa dali povazovat za vlastny kapital. Investicie sikrom-
ného sektoru preto nie s v rozpore so skuto¢nostou, ze
BAWAG-PSK bola v tazkostiach.

Existencia Stdtnej pomoci

Na to, aby sa dalo rozhodndf, ¢i opatrenie predstavuje
$tdtnu pomoc v zmysle clanku 87 ods. 1 Zmluvy o ES,
Komisia mus{ preskimat, ¢i:

— je financované statom alebo zo $titnych prostriedkov,

— vytvara hospodarsku vyhodu,

— by selektivnym zvyhodnenim uréitych podnikov
alebo vyrobnych odvetvi nemohlo narusit hospo-
darsku sataz a

— neposkodzuje obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.

PouZzitie Stdtnych prostriedkov

Na to, aby sa opatrenie dalo povazovat za §titnu pomoc,
musia sa dat finan¢né prostriedky priradit $titu a byt
priamo alebo nepriamo poskytnuté zo Stdtnych
prostriedkov.

V tomto pripade st splnené obidve tieto kumulativne
podmienky, lebo pri tomto opatreni ide o $tatnu zaruku,
ktord bola poskytnutd na zdklade zdkona $tatu.

(119)

(120)

(121)

(122)

(123)

(124)

(125)

Clanok 87 ods. 1 Zmluvy o ES zakazuje $titnu pomoc,
ktord by zvyhodnila urcité podniky alebo vyrobné odvet-
via, t. j. selektivnu $tatnu pomoc.

Zéruka zvyhodiuje jedine BAWAG-PSK. Podla toho sa
teda dd opatrenie povazovat za selektivne.

Vplyv na obchod medzi clenskjmi Stdtmi a na hospoddrsku
stitaz

Clanok 87 ods. 1 Zmluvy o ES zakazuje $titnu pomoc,
ktord by poskodzovala obchod medzi ¢lenskymi $tatmi
a narusila, resp. hrozila naruenim hospodarskej sataze.

V rémci svojho pravneho postdenia nemusi Komisia
preukazovat skutocny vplyv $tdtnej pomoci na obchod
medzi ¢lenskymi $tatmi a skuto¢né naruSenie hospodar-
skej sttaze, ale len to, ¢i je pomoc schopnd tento obchod
poskodit a spdsobit naruSenie hospodarskej stifaze (25).
Ak pomoc ¢lenského $titu posilni postavenie podniku
oproti inym Gcastnikom hospodarskej sttaze vo
vndtornom obchode EU, potom plati, Ze ich konku-
rencnd schopnost je touto pomocou narusena.

Komisia upozorfiuje, Ze bankovy sektor je uz dlhé roky
otvoreny hospodarskej satazi. Hospodarska stitaz, ktord
sa v niektorych pripadoch realizovala uz aj na zdklade
volného pohybu kapitdlu, ako to predpokladd Zmluva
o ES, sa pokracujicou liberalizdciou zlepsila.

BAWAG-PSK disponuje pobockami, resp. dcérskymi
spolo¢nostami vo viacerych clenskych $tatoch, najmai
v Ceskej republike, na Slovensku, v Slovinsku, Madarsku
a na Malte. A naopak, banky z inych clenskych statov
vyvijaji svoju Cinnost v Raktisku, ¢i uz priamo cez
pobocky alebo reprezentdcie, alebo nepriamo kontrolou
bank a finanénych ustavov so sidlom v Rakdsku.

A nakoniec v bankovom sektore sa uskutocfiuje obchod
medzi ¢lenskymi Stdtmi. Stitna zdruka posiliiuje posta-
venie BAWAG-PSK oproti inym bankovym podnikom,
ktory st jej obchodnymi konkurentmi v rdmci Spoloc¢en-
stva. Zdruka by preto mohla poskodit obchod medzi
Clenskymi $tatmi a narusit hospodarsku sttaz.

(*%) Pozri okrem iného rozsudok stidneho dvora vo veci C-372/97

Taliansko/Komisia, Zb. 2004, s. 1-3679, bod 44.
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(126)

(127)

(128)

(129)

(130)

131)

Existencia hospoddrskej vyhody

Kritériom existencie $tdtnej pomoci je, Ze opatrenie
vytvdra pre prijemcu vyhodu.

Podla bodu 4.2 ozndmenia o zdru¢nych zdvizkoch
a zdrukdch nepredstavuje zdruka Stdtnu pomoc vtedy,
ak nie je zdrojom hospodérskej vyhody, ked st splnené
tieto Styri predpoklady:

a) dlznik nie je vo finan¢nych fazkostiach;

b) dlznik by bol v podstate schopny ziskat financné
prostriedky na finanénych trhoch za normélnych
trhovych podmienok bez zdsahu statu;

¢) zaruka sa viaze na ur¢itd finan¢nd transakciu a je
obmedzend pevnou maximdlnou sumou, pokryva
maximdlne 80 % nesplatenej sumy tveru alebo
inych finan¢nych zavazkov a md obmedzent platnost;

d) za zdruku sa plati ndhrada podla trhovych

podmienok.

Podla ndzoru Komisie nie je predpoklad a) v danom
pripade splneny, kedZze BAWAG-PSK bola pri prevzati
zdruky podnikom v tazkostiach.

Okrem toho by nijaky tcastnik trhu neprevzal zaruku za
nahradu vo vyske 0,2 %, ako ju platila BAWAG-PSK. Ako
Rakusko potvrdilo, beznd trhovd ndhrada by sa pohybo-
vala vo vyske medzi 32 a 49 mil. EUR ro¢ne. Preto nie je
splneny ani predpoklad d).

Poskytnutie $titnej zaruky bolo teda pre BAWAG-PSK
hospodarskou vyhodou.

Zaver

Komisia dospela k zaveru, Ze v pripade prevzatia titnej
zdruky za BAWAG-PSK ide o §tdtnu pomoc.

(132)

(133)

(134)

(135)

(136)

(137)

Protipravnost Stitnej pomoci

Raktsko poskytlo $titnu pomoc 8. mdja 2006 so
spatnou platnostou od 31. decembra 2005, t. j. pred
rozhodnutim Komisie o jej zlucitelnosti so spoloénym
trhom.

Vyska pomoci

Aby sa dalo urcit, aky prvok pomoci je obsiahnuty
v poskytnutej zdruke, musi Komisia zistif, ¢i a za
akych podmienok, resp. za akych predpokladov by za
porovnatelnych okolnosti prevzal zaruku investor/rucitel,

ktory kond za beznych trhovych podmienok.

Hypoteticky investor kond ako obozretny poskytovatel
kapitdlu (*%), ktory chce maximalizovat svoje zisky bez
toho, aby sa pustal do privelkého rizika v porovnani
s vynosom (*).

,Koniec-koncov je spravanie verejného investora porov-
nate[né so sikromnym v tom zmysle, ako by sa spraval
sikromny investor v predmetnej zdleZitosti na zaklade
informdcif, ktoré boli v prislusSnom  momente
k dispozicii a v zavislosti od ocakavaného vyvoja.“ (*!)
Udalosti po vyneseni rozhodnutia o investicii uz nie st
rozhodujiice pre postdenie vysky pomoci obsiahnutej
v poskytnutej zdruke (32).

Osobitosti zdruky, ktorii prevzalo Rakiisko

Podla bodu 3.1 ozndmenia je potrebné prvok pomoci
posudzovat vzhladom na osobitosti zdruky.

V predlozenom pripade slazilo prevzatie zdruky ako
zabezpecenie  Specifickych  problémovych  tverov
BAWAG-PSK vo vyske 900 mil. EUR. Prevzatim zdruky
si aktiva zachovali svoju hodnotu a opravné polozky,
ktoré by viedli k dalsim stratdim vo vyske 900 mil.
EUR v ro¢nej zdvierke 2005, sa stali nadbyto¢né. Ucinok
a charakter prevzatia zdruky mozno v tomto zmysle
porovnat s prisunom kapitdlu (**). Tymto spésobom sa
podarilo  zabrdnif, aby podiel jadrového kapitdlu
BAWAG-PSK klesol pod zdkonom stanovent minimélnu
hranicu.

(*%) Rozsudok stdneho dvora vo veci C-482/99 Franctizsko/Komisia,

Zb. 2002, s. 14397, bod 71.

(%% Spojené veci T-228/99 a T-233/99, bod 255.

(*") Spojené veci T-228/99 a T-233/99, bod 246.

(*?) Rozsudok Stdu prvého stupiia vo veci T-16/96, Cityflyer Express/
Komisia, bod 76.

(**) Porovnaj vec C 44/03 (pomoc Rakiiska v prospech Bank Burgen-
land) (U. v. EU L 263, 8.10.2005, s. 8), bod 36.
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(138) Komisia dospela k zdveru, ze prevzatie zdruky v tomto (142) Podla ndzoru Komisie uplatnenie zdruky, a teda aj prvok

(139)

(140)

(141)

pripade nie je porovnatelné so zirukou za vsetky
zavazky banky (*4). V pripade takych zaruk maju veritelia
banky prednostné privo na uhradenie pohladavok.
V pripade platobnej neschopnosti musi rucitel prevziat
zavazky, ktoré nemozu byt vyrovnané majetkovymi akti-
vami banky. V hospodirskom vyjadreni sa takymto
druhom rucenia redukuji naklady banky na refinanco-
vanie pomocou dlhopisov. Komisia sice uzndva, Zze
prevzatie zdruky tym, Ze sa zarucuje hodnota priblizne
1,6 % vetkych bankovych aktiv v pripade nesplatenia, do
urCitej miery nepriamo zabezpeCuje aj zdvizky, ale
celkovy tcinok prevzatia zdruky s tym nie je porovna-
telny. Zo zdruky, ktorti poskytlo Franctzsko v zdlezitosti
CFF () a ktora pokryvala vietky zavizky CFF, preto
nemozno vyvodif relevantné zivery pre predloZeny

pripad.

Za podmienok stanovenych v zdru¢nej dohode mozno
pristipit k uplatneniu zdruky, ak nadalej pretrviva
hospodarske ohrozenie banky. BAWAG-PSK potvrdila
v rocnej zévierke 2006 nasledovné: ,Uplatnenie zdruky
je povolené aj vtedy, ked hrozi platobnd neschopnost
banky len preto, Ze zdruka vyprsi k 1. jilu 2007; stat
moze predlzenim zaruky platobnt neschopnost odvratit.
Rucitel by potom mohol stratit az 900 mil. EUR bez
toho, aby si mohol ponechat podiely v banke, ktoré by
mu umoznili profitovat z neskorsicho rozvoja.

Scendre predaja

Délezitym predpokladom pre poskytnutie zdruky je
prislub spolkovej vlade, dany podielovymi vlastnikmi
BAWAG-PSK, Ze vietky svoje podiely v . BAWAG-PSK
alebo v AVB prevedd na tretie osoby.

Tdto povinnost predaja tvori dolezity zaklad pre posu-
dzovanie rucenia Statu.

(*) Porovnaj $tdtne zdruky za nemecké verejnopravne banky (,Rucenie
zriadovatela) alebo rakuske sporitelne (,Rucenie vo veci vypadku®),
obidve zrusené rozhodnutim Komisie.

(**) Rozhodnutie Komisie z 26. juna 1999, K(1999) 2035, Crédit
Foncier de France (U. v. ES L 34, 3.2.2001, s. 36), bod 49. Rozhod-
nutie vo veci CFF bolo prijaté eSte pred nadobudnutim platnosti
ozndmenia o ruceni a zdrukdch.

(143)

(144)

pomoci v nej obsiahnuty bezprostredne zdvisi od
celkovej investicie potencidlneho nadobtidatela, teda
predajnej ceny a od ochoty nadobudatela poskytnat
dal3i vlastny kapitdl. V tejto stvislosti treba pripomentit,
ze Rakasko v restrukturalizatnom plane uvadza, Ze
,uspech ozdravenia a pokracovanie ¢innosti banky zdvisia
vo velkej miere od predajnej ceny. Kazdd redukcia pred-
ajnej ceny pod [...] mld. EUR z d6vodu kompenzaénych
opatreni banku priamo ovplyvni“.

Bez prisunu dalSicho vlastného imania alebo kritkodo-
bého zniZenia rizikovych aktiv by pravdepodobnost
uplatnenia zdruky bola o to vyssia, o ¢o by bola celkovd
investicia nadobudatela nizsia ako [...] mld. EUR.

Komisia posudila zdruku a podmienky jej uplatnenia
a dospela k zdveru, Ze stkromny investor [rucitel by
pri analyze rizik v momente prevzatia zaruky bral do
tivahy tri dolezité scendre:

a) Prvy scendr: Predaj banky pred jinom 2007 pri
celkovej investicii (predajnd cena + dotdcia kapitdlu)
nadobtdatela v hodnote [...] mld. EUR s tym, Ze
zdruka by vyprSala v den uzavretia predaja bez
toho, aby vznikol ndrok na jej uplatnenie.

b) Druhy scendr: Predaj banky pred jinom 2007 pri
celkovej investicii nizsej ako [...] mld. EUR s tym,
ze zdruka by bola wuplatnend Cciastocne alebo
v plnom rozsahu.

¢) Treti scendr: Predaj BAWAG-PSK pred janom 2007
by sa nepodaril. V takomto pripade musi zdruka byt —
aj ked jej celkovd vyska postupne klesd (rocnymi
ziskami banky alebo zniZenim rizikovych aktiv atd')
- na urcité obdobie predlzend. Inak by s najvicsou
pravdepodobnostou doslo k uplatneniu zaruky, ¢o by
pre $tat znamenalo vysoké straty.
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(145) Rakiisko sice zastdvalo ndzor, Ze BAWAG-PSK by mohla prevzatia zdruky. Z toho by sa potom dala odvodit vyska

(146)

(147)

potrebné kapitdlové rezervy vytvorit kapitdlovymi dota-
ciami novych investorov (3%) alebo viacerymi pozitivnymi
roénymi vysledkami, alebo vypracovat iny, menej ambi-
cic’)zny re§trukturalizaén}'f plan, ktory by predpokladal
na dalsiu redukciu celkovej sumy zdruky, ale podla
nizoru  Komisie  sikromny  investorfrucitel by
v okamihu prevzatia zdruky takéto hypotézy — ktoré sa
nedali vyli¢it — nebral do twvahy, kedZe alternativne
scendre boli prili§ hypotetické. Predovietkym by
stkromny investor v pripade restrukturalizatného
planu, ktory by bol menej ambiciézny ako ten, na
ktorom sa zakladali scendre, vychddzal z toho, Ze
Rakasko v pripade potreby zaruku v jdli 2007 predizi.
Komisia nezdiela ndzor Rakiska, ze Zaruka by v jili
2007 urcite nebola predizend, ak by banka v tomto
momente eSte nebola predand. Skor by bola zdruka
uplatnend bez predizenia takmer v plnej vyske, lebo
BAWAG-PSK by este nevytvorila dostatocné financné
prostriedky pre dodrzanie ukazovatelov finan¢ného
dohladu a znova by hrozila platobnd neschopnost.

Komisia preskiimala aj iné moznosti splnenia poziadaviek
na vysku vlastného imania po uplynuti jednorocnej
zdruky po neuskutocnenom predaji banky, ktoré pred-
lozilo Rakusko. Dospela k ndzoru, Ze takéto hypotézy
sa sice nedajt vylacit, ale stikromny investor/rucitel by
ich v momente prevzatia zdruky nebral do dvahy,
pretoZe alternativne scendre, z ktorych vychadzaja, st
hypotetické ~alebo by sa nepriaznivo premietli
v podnikatelskom pléne banky. V kritkodobom
a strednodobom horizonte by ocakdvané zisky banky
nedovolili podstatne zlepsit jej vybavenost vlastnym
imanim (*’). ZniZenie poziadaviek na vlastné imanie
redukciou rizikovych aktiv by sa zas nepriaznivo preja-
vilo na budicich vynosoch banky (*¥), a financovanie
cudzim kapitdlom by bolo porovnatelné s ciastoénym

predajom banky (*).

Idedlne by bolo, keby Komisia mohla kazdému z troch
scendrov priradit urity stupen pravdepodobnosti v Case

(*%) Dotécia kapitdlu mensinovymi vlastnikmi je v savislosti s tym, Ze
Rakiisko nariadilo OGB predat banku, nepravdepodobnd.

(*7) Ocakévané rocné vysledky BAWAG P.SK. za prvé 3-rocné obdobie
(2006 — 2008) predstavuji celkom [...] mil. EUR. Toto obdobie by
bolo primeranym zdkladom pre analyzu stkromného investora.

Netreba vsak zabudat,

7e tieto progndzy vysledku nepocitali

s trhovou nédhradou za poskytnutt zaruku: keby banka musela
zaplatit takato nahradu, dali by sa tieto vysledky v obdobi restruk-
turalizdcie dosiahnut ovela tazsie.

(*%) Znizenim celkovych aktiv by vynosovd zdkladna BAWAG P.SK.
znacne poklesla. Kritkodoby predaj aktiv je vo vieobecnosti
mozny len pod trhovi cenu.

(*%) Dotécia kapitdlu mensinovymi vlastnikmi je v suvislosti s tym, Ze
Rakiisko nariadilo OGB predat banku, nepravdepodobnd.

(148)

(149)

[

pomoci. Na zdklade dostupnych informdcii v§ak Komisia
nedokdzala presne urcit prislusné stupne pravdepodob-
nosti. V momente prevzatia zdruky sa nedalo jasne pred-
pokladat, akym smerom sa BAWAG-PSK bude dalej

vyvijat.

Raktsko uviedlo, ze v case prevzatia zdruky malo
prostrednictvom FMA dostatok informdcif
o hospodarskej situdcii BAWAG-PSK, aby mohlo
odhadnuat pravdepodobnost realizdcie troch opisanych
scendrov. V zavere sa za realisticky povazoval iba prvy
scendr. Na podopretie tohto tvrdenia vsak Rakiisko
nepredlozilo Ziadne dokazy. Komisia napriklad nedostala
presné udaje o oceneni banky pred prevzatim zdruky.

Hodnota BAWAG-PSK pri prijati spolkového zakona
v aprili/mdji 2006 sa dd odhadndt len pomocou pribliz-
nych vypoctov:

a) Pri pouziti dostupnych podkladov by stkromny
rucitel mohol pouzit metédu DCF (Discounted-Cash-
flow = diskontovany penazny tok). Tento spdsob,
ktory spociva na ¢islach projektovanych pre prime-
rané obdobie, viak vedie k vysledkom, kde kone¢nd
hodnota tvori velmi vysoké percento z celkovej
hodnoty. Priklad: Na zdklade cistého vynosu, ktory
uviedlo Rakisko v septembri 2006 v predlozenom
podnikatelskom pline (v zastiipeni za informdcie,
ktoré mal v aprili/mdji 2006 k dispozicii sikromny
rucitel), vychddza pri pouziti metédy DCF hodnota
[...] mld. EUR (*), pricom kone¢nd hodnota predsta-
vuje 85 % tejto sumy. KedZe tdto metdda velmi zdvisi
od konecnej hodnoty, nie je podla nizoru Komisie
v tomto pripade mozné robit spolahlivé zavery.

b) Na zdklade predajnej ceny BAWAG-PSK vo vyske [...]
mld. EUR (¢o na jar 2006 nebolo zndme) a hodnoty
vlastného kapitdlu k 31. decembru 2005 vo vyske 1,7
mld. EUR sa dd vypocitat obchodnd hodnota (klienti
a pobockova sief) vo vyske priblizne [...] mld. EUR.
Z vysky vlastného kapitdlu k 31. decembru 2005
a obchodnej hodnoty, po odpocitani doticie kapitalu,
poskytnutej novymi vlastnikmi vo vyske [...] mil.
EUR a Refco-platieb vo wvyske [...] mil. EUR
v spojeni s predajnou cenou, vychddza odhadovand
hodnota BAWAG-PSK na jar 2006 priblizne na [...]
mld. EUR ().

(*9) Pri diskontnej miere 10 %.
(#1) 1,7 mld. EUR + ...

] mld. EUR - [...] mld. EUR - [...] mld. EUR =

.] mld. EUR.
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(150) Komisia musi tiez brat do dvahy, Ze Casovéd tiesen rozhodnutiach tykajicich sa tspesnej restrukturalizacie.

(151)

(152)

(153)

v aprili/mdji 2006, ked prichddzalo do Gvahy angazo-
vanie sikromného rucitela, bola mimoriadne velkd. Na
presnd analyzu financ¢nej situdcie banky a predlozenie
ponuky bolo k dispozicii iba niekolko tyzdiov. Prebie-
hajaci mohutny vyber vkladov v BAWAG-PSK predsta-
voval velké nebezpecenstvo pre jej platobnd schopnost.
Ani kratke pokracovanie tohto vyvoja by banka nebola
prezila. Vzhladom na casovi tiesen a vysku pozadovanej
zdruky sa sotva dali, resp. vobec nedali o¢akdvat ponuky
sukromnych ucastnikov trhu.

Okrem toho tu boli pritomné dalsie faktory neistoty,
napr. v savislosti so zdlezitostou Refco v USA,
a sukromny rucitel by musel posadit, ¢i by jeho zdsah
— v porovnani so Stitnou zdrukou — bol dostato¢ny na
ukonéenie mohutného vyberu vkladov.

Na zdklade uvedenych okolnosti Komisia dospela
k tomuto zdveru:

a) doba predaja a vyska kidpnej ceny za BAWAG-PSK
boli pre trhovo orientovaného rucitela dva nezname
faktory s vysokym rizikom;

b) Casovd tiesen velmi stazovala wcastnikom trhu

podanie ponuky;

¢) Cistd hodnota majetku banky nebola natolko nizka,
aby dplne vyluCovala prevzatie zdruky v celkovej
vyske 900 mil. EUR stkromnym rucitefom, aj ked
predpokladom bolo zaplatenie vysokej nahrady.

Podla ndzoru Komisie by sa od stkromného investora
skor dal o¢akédvat prisun kapitalu, ktory by z neho urobil
podielového vlastnika a umoznil mu podielat sa na

(154)

(155)

(156)

(157)

Komisia a Rakiisko sa vSak zhoduju v tom, Ze Ziaden
stkromny investor by nebol ochotny poskytnat
prostriedky, ktoré by sa povazovali za vlastné imanie (+2).

Zaruka by sa sikromnému investorovi nezdala naozaj
vhodnym néstrojom uZ aj preto, ze pozadované vysoké
odskodnenie by zhorsilo moznosti vynosov, a tym by
posobilo proti zdruke. Prevzatie zdruky je skor odrazom
zaujmov Rakuska, ktoré spocivali predovietkym v tom,
aby sa obnovila dovera vkladatelov a partnerov
v stabilitu banky a finan¢ny sektor v Raktsku. Rakdsko
ako rucitel disponuje tiez velkymi kapacitami
a priaznivymi podmienkami (rating AAA).

Prvok pomoci obsiahnuty v $titnej zdruke mozno teda
podla ndzoru Komisie odhadniit len ako rozpitie. Hornd
hranica tohto rozpitia je 898 mil. EUR, teda nomindlna
hodnota zdruky minus ndhrada zaplatend bankou vo
vyske 0,2 %. Stanovenie dolnej hranice je ovela komplex-
nejsie; podla nazoru Komisie by to mohli byt minimélne
2/3 nomindlnej hodnoty zdruky.

Analyzy, ktoré predlozZilo Rakiisko

Komisia preskdmala analyzy stanovenia prvku pomoci
v zaruke, ktoré vypracovalo Rakidsko, a dospela
k ndzoru, ze z viacerych dovodov ich treba povazovat
za nedostatocné.

Podla ndzoru Komisie finan¢nd sila [FSR/ BAWAG-PSK
a prislusnd moznost vypadku neodrdza riziko rucitela
v troch relevantnych scendroch. FSR podla Moody’s
zostdva vo vietkych scendroch v podstate bez zmeny,
pretoZe zdruka v hodnote 900 mil. EUR je z hladiska
investora porovnatelnd s uskuto¢nenym navySenim kapi-
tdlu o rovnakid sumu. V prvom scendri zvySuje kapitdl
len budiici vlastnik banky. V druhom scendri vykondva
navysenie kapitdlu scasti budici vlastnik banky; na
zvySok sumy sa pouZzije uplatnenie zdruky. V trefom
scendri sa pocita s pokraCovanim zdruky (aj ked
s klesajicou hodnotou), kym sa neuskuto¢ni potrebnd
kapitdlova doticia alebo kym si banka sama nevytvori
pozadované financné prostriedky. Riziko rucitela vSak
silno zdvisi od pravdepodobnosti jednotlivych scendrov,
lebo platnost zaruky a uplatnend suma sa znacne odli-
$ujti v zdvislosti od momentu predaja BAWAG-PSK
a dosiahnutej ceny predaja.

(*) Zalozenie obidvoch uvedenych SPV stkromnymi dcastnikmi trhu

by sa bez Stitnej zdruky neuskutocnilo, a teda nie je v rozpore
s tymto ndzorom.
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(158) Pri hodnoteni rizika uplatnenia zdruky, ktoré sa opieralo (163) Komisia preto nezastiva ndzor, Ze jej metodika sa

o FSR, Rakiisko zohladnilo iba scendr, v ktorom sa v predlozenom  pripade odlisuje od  postupu

predaj uzavrie najneskor 1. jila 2007 a nadobudatel v pripadoch, ktoré Rakisko uviedlo.

realizuje celkovil investiciu v minimdlnej vyske [...]

mld. EUR. V tomto scendri by doslo k uplatneniu zdruky

len pri platobnej neschopnosti BAWAG-PSK pred jej

predajom. Komisia naproti tomu zastdva nézor, ze dalsi

vyvoj BAWAG-PSK sa v okamihu prevzatia zaruky nedal

predpovedat a pri hodnoteni rizika by sa museli brat do

tivahy vsetky uvedené scendre. ZluciteI'nost pomoci so spoloénym trhom

Cldnok 87 ods. 3 pism. b) Zmluvy o ES

(164) Podla ndzoru Komisie Rakiisko nevysvetlilo, aké systé-
mové ndsledky pre rakisky finan¢ny systém a v $irSom
zmysle aj pre celé rakiske ndrodné hospodirstvo, by
mala platobna neschopnost/konkurz BAWAG-PSK.

(159) Podla jej ndzoru sa teda FSR a prislusnd moznost
vypadku platobnej schopnosti nehodia ako indikdtory
pre posudenie vysky pomoci obsiahnutej v zaruke.

(165) Raktisko pripustilo, Ze kvantitativny odhad pripadnych
nasledkov platobnej neschopnosti banky na celé hospo-
darstvo je sotva mozny.

(160) Komisia povazuje kontrolu hodnovernosti vykonant
Rakiskom za irelevantnd. Uver sa podla bankového
zdkona nepovazuje za vlastny kapitdl a nezabranil by
poklesu podielu kapitdlu pod vysku vlastného kapitdlu
stanovent zakonom.

(166) V tejto savislosti by podla ndzoru Komisie museli vklady
na minimdlne 95% klientskych actov predstavovat
menej ako 20 000 EUR, ¢im by boli v pripade platobnej
neschopnosti BAWAG-PSK kryté zakonnym poistenim
vkladov. To, Ze v pripade platobnej neschopnosti mézu

(161) Komisia povaZuje za nevhodny aj postup Rakuska, ked byt na zabezpecenie Vk.l ad‘i" pouzite ne banlfy , ote

o o . S samo osebe nepreukazuje, Ze by boli ohrozeni vietci
sa snazi hodnotit zruku stanovenim teoretickej vyhody icastnici trhu raktiskeho bankového odvetvi
refinancovania BAWAG-PSK, ktord by s nou bola ucastiict triu rakuskeho bankoveno odvetvia.
spojend. Uvedeny Asset Swap Spread sa opiera
o ratingy, ktoré berti do tvahy pripadnt Stitnu podporu,
a teda neodzrkadl'ujii vnitornd stabilitu BAWAG-PSK.

(167) V juni 2006 OeNB vyhlsila, Ze raktsky bankovy systém
sa napriek problémom BAWAG-PSK a Hypo Alpe-Adria
Bank vyvijal v roku 2005 pozitivne. Aj zdtazové testy
ukdzali velkd Sokovil rezistenciu. Vo vieobecnosti sa stav

(162) Komisia d’alej konétatuje, 7e v prl’pade BGB dokladne rakiiskeho bankového systému povaioval za dobr}'/
preskiimala pravdepodobnost vyskytu rizik, na ktoré sa
zdruka vztahuje. KedZe niektoré rizikd boli velmi neprav-
depodobné, Komisia na zdklade scendra (,hospodarska
hodnota“), ktory bol pre tento pripad vhodny, priska
k zdveru, ze prvok pomoci v prislusnej zdruke je nizsi
ako jej nomindlna hodnota. V pripade CWP mohol
podnik vdaka zdrukdm, spominanym Rakiiskom, ziskat (168) Komisia uplatiovala ¢ldnok 87 ods. 3 pism. b) vzdy

tvery za vyhodnejsich podmienok, ako je to na trhu
bezné. Tieto okolnosti sa v tomto pripade nevyskytuji.
Po tom, ako Komisia preskiimala osobitnd situdciu CWP,
viak dospela k zdveru, Ze trhovd cena predmetnej zruky
zodpoveda referencnej tirokovej sadzbe plus 400 zéklad-
nych bodov. V pripade BAWAG-PSK Komisia tieZ
podrobne preskiimala vsetky aspekty troch moznych
scendrov, aby mohla stanovit vysku pomoci v Stitnej
zdruke.

velmi restriktivne. Naposledy bol pouzity v 80. rokoch,
ked grécke narodné hospodarstvo po vstupe do EU bojo-
valo s velkou nerovnovdhou a samotné Spolocenstvo
schvililo na odstranenie tychto problémov osobitné vyni-
mocné opatrenia (*3).

(¥) Rozhodnutie Komisie 88/167/EHS zo 7. oktobra 1987 tykajice sa

zdkona gréckej vlady 1386/1983 o priemyselnej pomoci (U. v. ES
L 76, 22.3.1988, s. 18).
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(169) Komisia sa v podstate domnieva, Ze pomoc poskytnutd b) pomoc treba obmedzit na minimdlnu mieru;

(170)

171)

(172)

(173)

(174)

len jednému prijemcovi nie je vhodnd na odstrdnenie
situdcif, na ktoré poukazuje druhd cast clanku 87 ods.
3 pism. b). Vo veci Crédit Lyonnais (*#), ked opatrenia na
poskytnutie pomoci dosiahli vysku priblizne 20 mld.
EUR (*¥), neslo podla Komisie o ,pomoc na odstranenie
zdvaznej hospodarskej prekazky, kedze pomoc mala za
tlohu odstréanit tazkosti jediného prijemcu pomoci, Crédit
Lyonnais, a nie celého hospoddrskeho odvetvia.“ Pomoc
teda nebola schvilend podla clanku 87 ods. 3 pism. b)
Zmluvy o ES, ale na zdklade clanku 87 ods. 3 pism. ¢)
ako pomoc na restrukturalizdciu, ktord je zlucitelnd so
spolo¢nym trhom.

Na zéklade toho Komisia zastdva ndzor, Ze ¢lanok 87
ods. 3 pism. b) nemozno na predloZeny pripad pouzit.

Pomoc na zdchranu

Podla bodu 15 usmernenia je pomoc na zichranu vo
svojej podstate doCasnym, ndvratnym opatrenim, ktoré
by malo podnik udrzat nad vodou tak dlho, kym sa
vypracuje pldn na jeho restrukturalizaciu alebo likvidaciu.
Podla bodu 15 usmernenia nesmie trvanie takejto
pomoci prekrocit Sest mesiacov.

Zéaruka bola poskytnutd 6. jina 2006 (v zdsade az do
momentu predaja BAWAG-PSK, resp. do jila 2007). Jej
platnost prekracuje hranicu $iestich mesiacov stanovend
v usmerneni. Okrem toho nadobudla skuto¢nti a spitnt
ucinnost 31. decembra 2005.

Prevzatie zdruky sa preto podla usmernenia nedd pova-
Zovat za pomoc na zichranu, zlucitelnd so spolo¢nym
trhom.

Pomoc na restrukturalizdciu

Usmernenie obsahuje kritérid, ktoré treba dodrzat, aby
pomoc na restrukturalizaciu mohla byt schvalend:

a) Musi byt vypracovany a v plnom rozsahu implemen-
tovany reStrukturalizaény plin na obnovenie dlho-

dobej rentability;

(**) Rozhodnutie Komisie z 20. mdja 1998 o $titnej pomoci Fran-
ctizska v prospech spolo¢nosti Crédit Lyonnais (U. v. ES L 221,
8.8.1998, s. 28).

&

V roku 1995 Komisia schvilila prvé $titne pomoci s odhadovanou

maximalnou vyskou 8 mld. EUR [rozhodnutie Komisie z 26. jila
1995 o podmienecnom schvaleni $titnej pomoci Franctizska
v prospech spolocnosti Bank Crédit Lyonnais (U. v. ES L 308,
21.12.1995, s. 92)]. V roku 1996 bola schvidlend pomoc vo
vyske 0,6 mld. EUR [rozhodnutie Komisie vo veci N 692/96 —
C 47/96 (U. v. ES C 390, 24.12.1996, s. 7)]. Napokon boli
v roku 1998 schvilené dalsie pomoci v hodnote medzi 8 a 15
mld. EUR [rozhodnutie Komisie z 20. mdja 1998 o $titnej pomoci
Franctizska v prospech spolocnosti Crédit Lyonnais (U. v. ES L 221,
8.8.1998, s. 28)].

175)

(176)

177)

(178)

¢) je potrebné eliminovat mozné narusenie hospodarskej
sutaze.

Obnovenie dlhodobej rentability (body 34 az 37 usmer-
nenia)

Pre Komisiu je vzhladom na rieSenie existujicich tazkosti
a pozitivny hospodarsky vyvoj banky klticovy prechod
BAWAG-PSK ako celku pod kontrolu stkromného inve-
stora. Ako poznamendva Rakdsko, v skuto¢nosti plati, Ze
podnik pod kontrolou nového, stkromného vlastnika ma
lepsie vyhliadky na dosiahnutie dlhodobej rentability, ¢im
sa zabezpedi, 7Ze nebude potrebnd dalSia $titna pomoc.
Predaj sa teda javi ako kltcovy prvok restrukturalizdcie
BAWAG-PSK.

V janudri 2007 Komisia dostala aktualizovany pldn na
restrukturaliziciu BAWAG-PSK. Zmeny (oproti povod-
nému pldnu) tykajiice sa hypotéz a predpokladov majii
podla ndzoru Komisie vyznam pre presné vystihnutie
aktudlnej hospodarskej situdcie; dolezité financné ukazo-
vatele Komisia hodnoti ako realistické a dosiahnutelné.

Progndzy vyvoja trhu, ktoré st zdkladkom planu, pova-
zuje Komisia za primerané a ocakdvané kapitalové
vynosy za dostatocne vysoké na to, aby BAWAG-PSK
sama od seba obstdla v konkurencii na rakiskom
a medzindrodnom finanénom trhu.

Ako ukazuje podrobny opis okolnosti, ktoré priviedli
banku do tazkosti, rozhodujici vyznam ma lepsia
kontrola rizik, aby sa zabrénilo opakovaniu zdvaznych
chyb z minulosti. Touto témou sa podrobne zaoberalo
nové vedenie banky v roku 2006, o ¢om svedcia predo-
vietkym tieto tri hlavné opatrenia:

a) Zavedenie zdsad corporate governance a nového
rokovacieho poriadku pre predstavenstvo;

b) zmena controllingu rizik a zriadenie postu ¢lena pred-
stavenstva pre kontrolu rizik;

) $zlepSenie procesov uhrddzania faktar (*¢) z hladiska
rizika.

(*6) Procesy zamerané na uhrddzanie fakttr.
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(179) Tieto opatrenia st podla ndzoru Komisie primerané. a vietky pochybnosti, vyjadrené v rozhodnuti o zacati

(180)

(181)

(182)

(183)

(184)

(185)

(186)

Specifické riziko v stvislosti s Refco, rizikom nesplnenia
zavizkov akciondrov BAWAG-PSK voci veritelom v USA
a s dolozkou klzavych trokov, opisané v rozhodnuti
o zacati konania, je podla ndzoru Komisie
v restrukturalizatnom pldne dostato¢ne zohladnené.

V roku 2006 bol uz dosiahnuty niz§i bilan¢ny zisk 0,2
mil. EUR, a ro¢ny zisk s [...] mil. EUR bol vys§i ako
predpokladal restrukturaliza¢ny pldn. Tieto ddaje doka-
zuji, Ze banka sa vyvija v sdlade s restrukturalizaénym
plénom.

Komisia preverila aj analyzu citlivosti, ktorti predlozilo
Rakusko, obsahujicu jeden optimisticky a jeden pesimi-
sticky scendr a povazuje vyklad za primerany. Po prvé,
v pesimistickom scendri vychddza s vysledkom z beZnej
obchodnej ¢innosti vo vyske [...] mil. EUR v roku 2011
hodnota, ktord zabezpecuje dlhodobu Zivotaschopnost
banky. Po druhé, ocakdvand rentabilita BAWAG-PSK
v optimistickom scendri s vysledkom z beznej obchodne;j
innosti vo vyske [...] mil. EUR v roku 2011 zostdva
v ramci rentability konkurentov.

Rakasko potvrdilo, Ze konzorcium bude realizovat
restrukturalizacny pldn, ktory aktualizovala BAWAG-
PSK, a preto ho aj v plnom rozsahu schvililo.

Ak celkovd investicia potencidlneho nadobudatela
priamo podmiefiuje prvok pomoci v poskytnutej zaruke,
potom aj Gspesnd restrukturalizdcia banky podla ndzoru
Komisie zavisi v rozhodujiicej miere od zvySenia kapitélu,
ktoré musia vykonat novi majitelia (+/). Celkové investicie
konzorcia sliizia nielen na to, aby zdruka nemusela byt
uplatnend, ale vytvdraji aj primerané kapitdlové vyba-
venie ako zdklad pre implementdciu restrukturalizacného
planu.

Komisia berie na vedomie, Ze restrukturaliza¢ny plan,
ktory obsahuje podrobny plin dalsiecho rozvoja banky
do roku 2011, md byt realizovany v hlavnych rysoch
v obdobi [...].

Na zdver mozno konstatovat, Ze zlep$enie rentability
BAWAG-PSK vyplyva predovietkym z internych opatreni

(*) Predajnd cena sa prejavi v potrebe navySenia kapitalu.

(187)

(188)

(189)

(190)

(191)

(192)

(193)

konania, boli odstrinené. Komisia je presvedcend, ze
restrukturalizaény plan umozni BAWAG-PSK obnovit
dlhodobt rentabilitu.

V sdlade s bodmi 44 a 50 usmernenia treba Komisiu
priebezne informovat o pokroku uskuto¢iiovania planu.

Obmedzenie pomoci na pozadovand minimilnu mieru
(body 43 az 45 usmernenia).

Pri velkych podnikoch, ako je BAWAG-PSK, by vlastny
prispevok podniku mal podla zdsad usmernenia dosa-
hovat 50 % ndkladov na restrukturalizaciu.

Naklady na restrukturalizaciu predstavuji minimalne [...]
mld. EUR. Nie st financované priamo zo $titnej zdruky,
ale na 100 % bankou a jej vlastnikmi. Aj dezinvesticie
prispievaji k  financovaniu  restrukturalizatného
programu.

Aj v pripade, Ze by Komisia povazovala celd sumu
zaruky za pomoc na financovanie restrukturalizacnych
nakladov, by vlastny prispevok BAWAG-PSK predsta-
voval viac ako 50 %.

Podla ndzoru Komisie sa formou a vyskou pomoci —
Statna zdruka za problémové tvery umoziujica dodr-
zanie predpisov bankového dohladu — podari zabranit,
aby BAWAG-PSK dosiahla prebyto¢nd likviditu, ktord by
sa dala vyuZit na agresivne sprdvanie, ktoré nardsa
hospodarsku stfaz a nestvisi s reStrukturalizatnym
procesom. Okrem toho hornd hranica rozpitia, v rdmci
ktorého sa prvok pomoci nachddza, tvori s 898 mil. EUR
iba 1,6 % bilancnej sumy banky, ¢o je v porovnani
s inymi pripadmi, v ktorych Komisia prijala kladné
rozhodnutie, velmi nizke percento (*3).

V predlozenom pripade tiez neslo o pomoc na zdchranu.

Na zdklade uvedeného Komisia dospela k ndzoru, Ze
pomoc sa obmedzuje na minimdlnu mieru, bezpodmie-
ne¢ne potrebni na obnovenie dlhodobej rentability
a konstatuje, Ze vlastny prispevok prijemcu pomoci je
v stlade s usmernenim.

(*¥) Porov. napr. rozhodnutie Komisie 1999/508/ES zo 14. oktdbra

1998 o podmienecnom schvdleni $titnej pomoci Francizska
v prospech spolocnosti Societé Marseillaise de Crédit (vec C 42/96
ex NN 194/95) (U. v. ES L 198, 30.7.1999, s. 1), rozhodnutie
Komisie 2005/345/ES z 18. februdra 2004 o $titnej pomoci
Nemecka na restrukturaliziciu spolocnosti Bankgesellschaft Berlin
AG (vec C 28/2002 ex NN 5/2002) (U. v. EU L 116, 4.5.2005,

S.

1), ako aj rozhodnutie Komisie 2001/89/ES z 23. jina 1999

o podmiene¢nom schvéleni stitnej pomoci Francdzska v prospech
banky Crédit Foncier de France (vec C 30/96 ex NN 44/96) (U. v. ES
L 34, 3.2.2001, s. 36).
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(194)

(195)

(196)

(197)

(198)

(199)

(200)

Zabrinenie nedovolenému naruSeniu hospodirskej siitaze
(body 38 az 42 usmernenia).

Podla usmernenia je potrebné prijat opatrenia, ktoré by
podla mozZnosti zmiernili nepriaznivy vplyv pomoci na
konkurentov. Do tvahy prichddza predaj aktiv, zniZenie
kapacit, obmedzenie pritomnosti na trhu alebo obme-
dzenie vstupnych prekdzok na prislusné trhy. Opatrenia
musia byt v primeranom pomere k naruSeniu, zapricine-
nému poskytnutim pomoci, najmi pokial ide
o postavenie podniku na jeho trhuftrhoch.

Prisfuby BAWAG-PSK, o ktorych Komisiu informovalo
Rakusko, st stcastou procesu restrukturalizdcie. Najmi
uskutocnené alebo planované dezinvesticie prispievaji
v skuto¢nosti k financovaniu ndkladov na restrukturali-
zdciu a pomdhaji vyvracat pochybnosti Komisie tykajice
sa hospodarskej sutaze.

Pocetné opatrenia maji vplyv na hlavni ¢innost banky.

V tverovom ochode s verejnym sektorom, v ktorom
mala BAWAG-PSK [...] podiel na trhu (25% v roku
2005), zredukovala banka stav tverov $titu (Rakiiska
republika) do konca [...] o [...] ([...] mld. EUR) na
maximdlne [...] mld. EUR. Uvedend hornd hranica [...]
mld. EUR sa do [...] neprekroci (*%).

Dalej sa banka, dolezity tzv. ,Primary Dealer* stitnych
dlhopisov, vzddva na obdobie od [...], pocinajiic dfiom
[...], do [...] dcasti na ponukovych konaniach. To
znamena, ze BAWAG-PSK sa nesmie ztcastnit na ponu-
kovych konaniach s odhadovanou hodnotou okolo [...]
mld. EUR.

Tieto opatrenia by mohli poskodit povest banky
u klientov z verejného sektora, a teda aj spomalit budtce
rozsirovanie tejto obchodnej oblasti. Opatrenie tykajice
sa dlhopisov tieZ zuZuje rozpitie investi¢nych produktov,
ktoré moze banka poskytniit hlavne privatnym klientom.

Obidve opisané opatrenia sa dotykaji trhov, na ktorych
bude banka zaujimat déleZité postavenie po restruktura-

(*) Vynimku tvoria existujiice zdvizky spolocnosti skupiny BAWAG
P.SK z buddcich tranzi uz uzatvorenych obstardvacich transakcif.

(201)

(202)

(203)

(204)

(205)

lizacii, a presahuji mieru potrebnd na obnovenie renta-

bility.

Komisia tiez upozoriiuje na to, Ze BAWAG-PSK musela
ako predpoklad pre prevzatie zaruky $taitom predat svoje
akcie v OeNB. Tito majetkovd tcast bola pre banku
naozaj dolezitd. Okrem toho sa v juli 2006, resp.
marci 2007 predali podiely v Bank Frick & Co. AG a v
spolo¢nosti hobex AG. Predajom podielov v hobex AG,
ktora vyvija ¢innost v oblasti inkasnych prikazov, sa
BAWAG-PSK stiahla z dolezitej oblasti, v ktorej st zasti-
pené najvacsie rakuske banky.

Rakisko ddva prednost tomu, aby sa zatvorenie troch
pobociek vo Viedni nepovazovalo za G¢inné kompen-
zacné opatrenie. Zatvorenie troch pobociek vo Viedni
nemozno v tomto pripade ani podla ndzoru Komisie
povazovat za u¢inné kompenzacné opatrenie, lebo nie
je preukdzané, Ze u tychto pobociek nejde o stratovi
¢innost, ktord by pri obnoveni rentability musela byt
v kazdom pripade zastavend.

V oblasti poistovnictva, ktoré je blizke kltcovym
obchodom, BAWAG-PSK urychlene predd vyse 50 %
podiel v P.SK. Versicherung AG a BAWAG-Versicherung
Aktiengesellschaft a nadobtidatelovi okrem toho udeli
kipnu opciu na zvysné podiely. Prislusnd sacasnd
hodnota predstavuje [...] mld. EUR. V januiri 2007
bola tiez predand spolo¢nost Funk International Austria
GmbH.

Banka sa dalej zaviazala, Ze predd najdoleZitejsie majet-
kové tcasti, ktoré nepatria k zdkladnej ¢innosti (hlavne
podiely v Cosmos Elektrohandels GmbH & Co KG,
COSMOS  Geschiftsfithrungs- und Beteiligungs GmbH,
[...]. ako aj 42-percentny podiel v ATV Privat-TV
Services AG). Tymto sposobom sa BAWAG-PSK bude
moct opat sustredit na svoju zdkladnd ¢innost.

Na to, aby proces predaja prebiehal hladko a prebiehajtci
restrukturalizacny proces sa podarilo ukoncit, Komisia
akceptuje, aby (°°) sa predaj [...] uskuto¢nil jedine pred
[...] a aby sa 12 percentny podiel v ATV Privat-TV
Services AG predal jedine pred [...].

(%) Terminy realizécie kompenzacnych opatreni moze Komisia predfzi,
ak Rakuasko preukdze vyskyt nepredvidatelnych okolnosti. Vo vyni-
moénych pripadoch, ktoré Rakisko primerane zdovodni, moze
Komisia na poziadanie viaceré obmedzenia a podmienky aj zmenit
alebo nahradit inymi rovnocennymi opatreniami.
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(206) V roku 2006 sa za [...] mil. EUR predali rézne nehnu- (210) Komisia dospela k zaveru, zZe kompenzacné opatrenia st

(207)

(208)

(209)

telnosti. Do konca roka 2008 sa majii predat dalsie
nehnutelnosti v bilan¢nej hodnote asi [...] mil. EUR.
Okrem toho sa v roku 2007 md predat podiel
v priemyselnom podniku Voestalpine a [...].

Okrem toho bezné ucty tuzemskych a zahrani¢nych
klientov. v. BAWAG-PSK poklesli od konca septembra
2005 do jina 2006 o viac ako 560 mil. EUR (podiel
na trhu klesol o [...] % na [...] %). Vklady sa za to isté
obdobie zredukovali o 4 mld. EUR (podiel na trhu klesol
takmer o [...] % na [...] %). Ak sa aj takdto strata klient-
skych vkladov nedd celkom porovnat s kompenzaénym
opatrenim v zmysle usmernenia, predsa len mala nega-
tivny vplyv na najdolezitej$i zdroj refinancovania banky.
Mohutny vyber vkladov mozno podla ndzoru Komisie
v tejto savislosti pri celkovom hodnoteni vplyvov na
hospodarsku sttaz povazovat za polahCujiicu okolnost.

Bilan¢nd suma BAWAG-PSK poklesla v celkovom vyja-
dreni k 31. decembru 2006 po prevzati $tdtnej zaruky
oproti 31. decembru 2005 o 11% (6 mld. EUR) (*})
a oproti 30. junu 2006 o 9,3% (5 mld. EUR). Dalsie
mld. EUR, sa prejavia az od [...] a mali by priniest dalsie
zniZenie bilan¢nej sumy o [...] % (oproti roku 2005).

Pomoc na zichranu a restrukturalizdciu mozno podla
usmernenia povazoval vo vynimoc¢nych pripadoch za
opravnend, ak md ostat zachovand trhova Struktira pre
vyvazent hospodarsku sttaz a zdnik podniku by mohol
mat za ndsledok vznik monopolnej alebo pevnej oligo-
polnej situdcie. Zanik BAWAG-PSK v pripade platobnej
neschopnosti by pravdepodobne posilnil najvacsich
konkurentov banky, a to na relativne uz dost koncentro-
vanom trhu (*3), kde Bank Austria Creditanstalt, Erste
Bank/Sparkassengruppe  a  Raiffeisengruppe ~ maja
v Rakusku spoloéne cez 80 % podielov na trhu
v oblasti retailového bankovnictva.

(°1) Celkova bilan¢nd suma skupiny v rovnakom obdobi zmluv klesla
0122 %.

(>?) Porovnaj tiez rozhodnutie Komisie z 11. jiina 2002 v konani podla
clanku 81 Zmluvy o ES vo veci COMP[36.571/D-1 — Rakuske
banky (,Lombard Club“) (U. v. EU L 56, 24.2.2004, s. 1), odovod-
nenie 8.

(211)

(212)

(213)

(214)

(215)

vzhladom na rozpitie urcené pre prvok pomoci v zdruke
porovnatelné s vplyvom na hospodarsku sataz, ktord by
mohla mat pomoc poskytnutd v prospech BAWAG-PSK.

V pripade povinnosti uskuto¢nit predaj, ktorti Rakisko
ulozilo OGB, nejde podla ndzoru  Komisie
o kompenzdciu narusenia hospodirskej sttaze, lebo
prijemcom pomoci je BAWAG-PSK a nie priamo OGB.
Predaj banky konzorciu sa vsak povazuje za podporu
procesu restrukturalizacie (pozri vysSie).

Skuto¢nost, ze konkurenti BAWAG-PSK zalozili SPV na
zaistenie kapitdlovej zakladne banky, neznamend, Ze
§tdtna zdruka nespdsobi Zziadne badatelné narusenie
hospodarskej sutaze. V tejto suvislosti je dolezité, Ze
SPV boli zalozené az po poskytnuti zdruky v prospech
BAWAG-PSK.

Komisiu je potrebné priebezne informovat o pokroku
dosiahnutom pri realizdcii uvedenych kompenzacnych
opatrent.

Terminy realizicie kompenzacnych opatreni moze
Komisia predlzit, ak Rakisko preukdze vyskyt nepredvi-
datelnych okolnosti. Vo vynimoénych pripadoch, ktoré
Raktsko primerane zdovodni, moze Komisia na pozia-
danie viaceré obmedzenia a podmienky aj zmenit
a [alebo nahradif inymi rovnocennymi opatreniami.

Osobitné podmienky, na ktoré sa viaze schvilenie pomoci
(bod 46 usmernenia)

Dodato¢ne k opatreniam na zabrdnenie naru$enia hospo-
darskej stfaze moze Komisia predpisat podmienky
a obmedzenia, ktoré povazuje za potrebné, aby nedoslo
k naruseniu hospodarskej stitaze v rozpore so spolo¢nym
zaujmom.
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(216) 'V tejto savislosti by Komisia cheela zabezpecit, aby sa uz
neposkytovala pomoc, ktord by ovplyvnila primeranost
opatrenia pomoci, na ktoré sa vztahuje toto rozhodnutie.
Komisia sice prijala Rakdskom ozndmené prisluby
BAWAG-PSK tykajice sa poskytovania inych druhov
pomoci do konca roku 2010, ale zdroven poukazuje aj
na to, ze v kazdom pripade Cast 3.3 usmernenia obsahuje
vSeobecny zdkaz pomoci na restrukturaliziciu v prospech
BAWAG-PSK pocas 10 rokov od prijatia tohto rozhod-
nutia. Dany prislub je podla Komisie v zmysle bodu 46
pism. c) usmernenia primerany a potrebny. Veobecny
zdkaz sa netyka pomoci podla ¢linku 87 ods. 2 Zmluvy
o ES. Vzhladom na stanovené ciele méze Komisia akcep-
tovat, Ze spolo¢nosti BAWAG-PSK sa bude poskytovat
pomoc v ramci vyskumnych projektov, spolufinancova-
nych Eurépskou tniou, pomoc na vSeobecné vzdela-
vanie ()) v rdmci schvdlenych schém a pomoc na
opatrenia zamerané na tsporu energie () v rdmci schva-
lenych schém, kedZe takdto pomoc by nemala podstatny
vplyv na primeranost prvku pomoci v zaruke.

(217) Okrem toho prisluby uvedené v odévodneniach 197
a 198 zodpovedaji podla ndzorov Komisie poziadavkdm
podla bodu 46 pism. a) a b) usmernenia.

VII. ZAVER

(218) Komisia dospela k zdveru, Ze §titna pomoc Rakiska
poskytnutd vo forme zdruky na sumu 900 mil. EUR je
v rozpore s ¢lankom 88 ods. 3 Zmluvy o ES, a bola teda
poskytnutd nezakonne. Pomoc moze viak byt klasifiko-
vand ako zlucitelnd so spolo¢nym trhom, ak budd
splnené nasledujiice podmienky,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Stitna pomoc, ktort Rakisko poskytlo na restrukturalizdciu
BAWAG-PSK vo forme §titnej zdruky na celkovd sumu 900

(*’) Podla nariadenia Komisie (ES) ¢ 68/2001 z 12. janudra 2001
o uplatiovani cldnku 87 a 88 Zmluvy o ES na pomoc na vzdeld-
vanie (U. v. ES L 10, 13.1.2001, s. 20). Nariadenie n@posledy
zmenené a doplnené rozhodnutim 2007/72[ES (U. v. EU L 32,
6.2.2007, s. 180). ,VSeobecné vzdeldvanie“ zahffia vzdeldvanie
zahfnajtice vyuCovanie, ktoré nie je pouzitelné iba alebo prednostne
pre stcasné alebo budice postavenie zamestnanca vo firme, ktord
poberd pomoc, ale ktoré poskytuje kvalifikiciu siroko prenosnii na
iné firmy alebo oblasti price a teda podstatne zlepsujicu moznost
zamestnania tohto zamestnanca.

(**) Podla rimca Spolocenstva pre titnu pomoc na ochranu Zivotného
prostredia (U. v. ES C 37, 3.2.2001, s. 3) patria medzi opatrenia
zamerané na Usporu energie najma tie, na zaklade ktorych podniky
dokdzu znizif spotrebu energie v rdmci svojho vyrobného procesu.

mil. EUR, je zlucitelnd so spoloénym trhom podla ¢lanku 87
ods. 1, ak budt splnené podmienky a zdvizky podla ¢lanku 2.

Clanok 2

1. Rakusko zabezpedi plnti implementiciu planu na restruk-
turaliziciu  BAWAG-PSK, ktory bol Komisii predlozeny
3. janudra 2007.

2. Rakasko zabezpedi, aby sa tieto podiely predali tretej
osobe, nezavislej od skupiny BAWAG-PSK:

a) Predaj podielu vo vyske viac ako 50 % v P.S.K. Versicherung
AG a v BAWAG-Versicherung  Aktiengesellschaft
s bilanénym t¢inkom najneskor k [...] a poskytnutie kipnej
opcie pre nadobtidatela zvy$nych podielov.

b) Uzavretie predaja nehnutelnosti v hodnote priblizne [...]
mil. EUR s celkovym bilanénym dc¢inkom najneskor k [...].

¢) Predaj podielu vo vyske [...] % v [...] s bilanénym tcinkom
najneskor k [...].

d) Predaj podielu vo vyske 42,56 % v ATV Privat-TV Services
AG s bilanénym t¢inkom najneskor k [...].

e) Predaj [...]s bilanénym G¢inkom najneskor k [...].

3. Rakdsko zabezpedi, aby sa stav tiverov z BAWAG-PSK pre
Rakdsku republiku znizil ku koncu obchodného roka 2007 na
maximélne [...] mld. EUR. Tito suma sa nesmie prekrocit do
[...]. Vynimku tvoria existujice zdvizky spolo¢nosti skupiny
BAWAG-PSK z budicich tranzi uz uzatvorenych obstardvacich
transakcif.

4. BAWAG-PSK nebude pocas obdobia [...], po¢inajic diiom
[...], poverend emitovanim §titnych dlhopisov.
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5. Do 31. decembra 2010 nedostane BAWAG-PSK Ziadnu
ind pomoc ako pomoc podla ¢linku 87 ods. 2 Zmluvy o ES,
pomoc v ramci vyskumnych projektov, spolufinancovanych
Eur6pskou tniou, pomoc na vieobecné vzdeldvanie v rdmci
schvélenych schém alebo pomoc na opatrenia zamerané na
tsporu energie v ramci schvélenych schém. Pocas nasledujtcich
desiatich rokov nebude schvédlend ziadna pomoc na restruktu-
ralizdciu.

6. V snahe monitorovat plnenie podmienok uvedenych
v odsekoch 1 az 5 Rakdsko bude do roku 2010 predkladat
pravidelné spravy o pokroku restrukturalizicie BAWAG-PSK.
Prvii vyroénd spravu predlozi v janudri 2009. Dalsie spravy
budd informovat o rokoch 2009, resp. 2010 s terminom pred-
loZenia do konca marca 2010, resp. 2011.

Cldnok 3
Rakasko Komisii do dvoch mesiacov po ozndmeni tohto
rozhodnutia ozndmi opatrenia, ktoré boli prijaté na jeho vyko-
nanie.

Cldnok 4

Toto rozhodnutie je urcené Rakiskej republike.
V Bruseli 27. jana 2007.
Za Komisiu

Neelie KROES
clenka Komisie



