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(Legislativne akty)

SMERNICE

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2010/73/EU

z 24. novembra 2010,

ktorou sa menia a dopfﬁajti smernice 2003/71/ES o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej

ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 2004/109/ES o harmonizicii

poziadaviek na transparentnost v sivislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere
st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE, (4)

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmé na
jej ¢lanky 50 a 114,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodirskeho
a socidlneho vyboru (1),
©)
so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (?),
v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),
kedze:
(1)  Eurdpska rada odstihlasila na svojom zasadnuti, ktoré sa
konalo 8. a 9. marca 2007, Zze administrativna zdtaz
kladend na spolocnosti by sa mala do roku 2012 zniZit
0 25% s cielom zvysit konkurencieschopnost spoloc-
nosti v Unii. (6)
(2)  Komisia oznacila niektoré povinnosti v smernici Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2003/71/ES () za povinnosti,
ktoré spolo¢nosti privelmi zatazuja.
(3)  Tieto povinnosti je potrebné preskimat s ciefom zniZit 7)

zdtaz kladent na spolo¢nosti v Unii na nutné minimum
bez toho, aby bola ohrozend ochrana investorov a riadne
fungovanie trhov s cennymi papiermi v Unii.

(") Stanovisko z 18. februdra 2010 (zatial neuverejnené v tradnom
vestniku).

() U.v. EU C 19, 26.1.2010, s. 1.

(}) Pozicia Eurépskeho parlamentu zo 17. jina 2010 (zatial neuverej-
nend v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 11. oktdbra 2010.

# U.v. EU L 345, 31.12.2003, 5. 64.

Smernica 2003/71/ES vyZzaduje, aby Komisia vykonala
postdenie uplatiiovania uvedenej smernice pdt rokov
po datume jej nadobudnutia G¢innosti a podla potreby
predlozila ndvrhy na jej reviziu. Tymto postdenim sa
zistilo, Ze niektoré prvky smernice 2003/71/ES by sa
mali zmenit a doplnit s cielom zjednodusit a zlepsit jej
uplatiiovanie, zvysit jej efektivnost a zlep51t medzin-
rodni  konkurencieschopnost Unie, &m sa prispeje
k zniZeniu administrativnej zétaze.

Vzhladom na zdvery sprdvy skupiny na vysokej drovni
pre finanény dohlad v Unii (de Larosiérova sprava) pred-
lozila Komisia 23. septembra 2009 konkrétne legislativne
navrhy na vytvorenie eurdpskeho systému orgdnov pre
finan¢ny dohlad, ktory méd pozostdvat zo siete vniitro-
tatnych orgdnov pre finanény dohlad, pracujicich
spolo¢ne s novymi eurépskymi orgdnmi dohladu. Jeden
z tychto novovytvorenych orgdnov, eurdpsky urad pre
dohlad (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy), ma
nahradit Vybor eurdpskych regula¢nych organov cennych
papierov.

Sposob, akym sa v smernici 2003/71/ES pocitaji limity
pre maximalne sumy v ponuke, by sa mal presne vyme-
dzit z dovodu pravnej istoty a efektivnosti. Celkové proti-
hodnota pre niektoré ponuky uvedené v uvedenej smer-
nici by sa mala pocitat na trovni Unie.

Na dcely stkromnych finan¢nych umiestneni cennych
papierov by investicné spolo¢nosti a tverové institicie
mali byt opravnené zaobchddzat ako s kvalifikovanymi
investormi s tymi osobami alebo subjektmi, ktoré si
uvedené v bodoch 1 az 4 v Casti I prilohy II
k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES
z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢énymi ndstrojmi (°), a s
inymi osobami alebo subjektmi, s ktorymi sa zaobchddza

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(10)

ako s profesiondlnymi klientmi alebo ktoré st uznané
ako oprdvnené protistrany v stlade so smernicou
2004/39/ES. Investi¢né spolo¢nosti oprdvnené povazovat
existujiicich  profesiondlnych  klientov za takychto
v stlade s ¢ldnkom 71 ods. 6 smernice 2004/39/ES by
mali byt oprdvnené zaobchddzat s tymito klientmi ako
s kvalifikovanymi investormi v stlade s touto smernicou.
Toto zostladenie prislusnych ustanoveni smernic
2003/71/ES a 2004/39/ES by znizilo zlozitost
a ndklady pre investicné spolo¢nosti v pripade stkrom-
nych finanénych umiestneni, kedZe spolo¢nosti by boli
schopné urcit osoby alebo subjekty, ktorym ma byt
finanéné umiestnenie urcené, na zdklade vlastného
zoznamu profesiondlnych klientov a oprdavnenych proti-
strdn. Emitent by mal mat moznost spolahnit sa na
zoznam profesiondlnych klientov a oprdvnenych proti-
strdn, ktory bol vypracovany v stilade s prilohou II
k smernici 2004/39/ES. Vymedzenie kvalifikovanych
investorov v smernici 2003/71/ES by sa preto malo
rozéirit tak, aby zahfiialo uvedené osoby alebo subjekty,
a nemal by sa udrZiavat samostatny register.

Zaistenie spravneho a tplného uplatiiovania prava Unie
je zakladnou podmienkou pre integritu, efektivnost
a riadne fungovanie finanénych trhov. Ocakdva sa, Ze
vytvorenie eurdpskeho tradu pre dohlad (Eurépskeho
orgdnu pre cenné papiere a trhy) prispeje k splneniu
tohto ciela vydanim spolo¢nych pravidiel a podporou
konvergentnejsicho pristupu v savislosti s kontrolou
a schvalovanim prospektov. Komisia by mala preskiimat
¢lanok 2 ods. 1 pism. m) bod ii) smernice 2003/71/ES
v stvislosti s obmedzenim ur¢enia domovského clen-
ského $tatu pre emisie nemajetkovych cennych papierov
s menovitou hodnotou nizou ako 1 000 EUR. Po tomto
preskiimani by mala zvazit, ¢i by sa toto ustanovenie
malo zachovat alebo zrusit.

Prah 50 000 EUR v ¢lanku 3 ods. 2 pism. ¢) a d) smer-
nice 2003/71/ES uz neodrdza rozliSenie medzi drobnymi
investormi a profesiondlnymi investormi, pokial ide
o kapacitu investorov, kedze sa zd4, ze aj drobni inves-
tori v poslednom ¢ase investovali viac ako 50 000 EUR
v ramci jednej transakcie. Preto je vhodné zvysit uvedeny
prah a zodpovedajiicim spdsobom zmenit a doplnit
ostatné ustanovenia, v ktorych sa tento prah spomina.
Stvisiace zmeny by sa mali vykonat v smernici Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2004/109/ES (). Po uvedenych
tipravich a zohladneni obdobia splatnosti dlhovych
cennych papierov by malo existovat ustanovenie
o ochrane predchddzajiicecho stavu v  stvislosti
s Cldnkom 8 ods. 1 pism. b), ¢ldnkom 18 ods. 3
a clankom 20 ods. 6 smernice 2004/109/ES v pripade
dlhovych cennych papierov s jednotkovou nomindlnou
hodnotou najmenej 50 000 EUR, ktoré uz boli prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v Unii pred nado-
budnutim dc¢innosti tejto smernice.

Platny prospekt vypracovany emitentom alebo osobou
zodpovednou za vypracovanie prospektu a dostupny

() U.v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.

(1)

verejnosti v Case kone¢ného finan¢éného umiestnenia
cennych papierov prostrednictvom finanénych sprostred-
kovatelov alebo pri kazdom neskorSom dalSom predaji
cennych papierov poskytuje investorom dostatok infor-
mécif na prijimanie kvalifikovanych investi¢nych rozhod-
nuti. Finan¢ni sprostredkovatelia, ktor{ umiestiiuji alebo
nasledne dalej predavajii cenné papiere, by preto mali byt
oprdvneni vyuzivat povodny prospekt zverejneny
emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie
prospektu, pokial je platny a riadne doplneny v stlade
s ¢lankami 9 a 16 smernice 2003/71/ES a emitent alebo
osoba zodpovednd za vypracovanie tohto prospektu
sthlasia s jeho pouzitim. Emitent alebo osoba zodpo-
vednd za vypracovanie prospektu by mali mat moZnost
prilozit k ich sthlasu podmienky. Sthlas spolu
s pripadnymi priloZzenymi podmienkami by sa mal dat
formou pisomnej dohody medzi zainteresovanymi stra-
nami, ¢o umozni, aby prislusné strany zhodnotili, ¢i je
predaj alebo konecné finanéné umiestnenie cennych
papierov v stlade s dohodou. V pripade, Ze bol dany
sthlas s pouzitim prospektu, emitent alebo osoba,
ktord je zodpovednd za vypracovanie pdvodného
prospektu, by mali byt zodpovedni za informdcie, ktoré
sa v iom uvddzajti, a v pripade zdkladného prospektu za
poskytnutie a predkladanie koneénych podmienok
a nemal by sa vyZadovat dal$i prospekt. V pripade, Ze
emitent alebo osoba zodpovednd za vypracovanie tohto
povodného prospektu nesthlasia s jeho pouzitim,
finan¢ny sprostredkovatel by mal byt povinny zverejnit
novy prospekt. V takomto pripade by finan¢ny sprostred-
kovatel mal byt zodpovedny za informdcie v prospekte
vratane vSetkych informdcii zahrnutych odkazom a v
pripade zdkladného prospektu za konecné podmienky.

Komisia by mala predlozit vymedzenie pojmov
,primdrny trh*, ,sekunddrny trh“ a ,verejnd ponuka®,
aby bolo mozné G¢inne uplatiovat smernicu Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. janudra 2003
o obchodovani s vyuzitim doévernych informécii a o
manipuldcii s trhom (zneuzivanie trhu) (), smernicu
2003/71/ES a smernicu 2004/109/ES a aby bolo
mozné objasnif problémy rozlifovania a prekryvania sa.

V doésledku vnutrostatnej pravomoci v oblasti obcian-
skeho prava st systémy zodpovednosti v clenskych
Statoch znacne rozdielne. S cielom zistif a sledovat opat-
renia v Clenskych §titoch by Komisia mala vytvorit
porovnévaciu tabulku systémov clenskych stitov.

V clinku 4 ods. 1 pism. d) smernice 2003/71/ES sa
stanovuje, Ze povinnost zverejnit prospekt sa neuplatiiuje
na akcie pontkané, pridelené alebo ktoré sa maja pridelit
bezplatne st¢asnym akciondrom. Podla ¢ldnku 3 ods. 2
pism. e) uvedenej smernice je ponuka s celkovou proti-
hodnotou nizSou ako 100000 EUR dplne vynatd
z povinnosti zverejnit prospekt. Vynimka v ¢lanku 4
ods. 1 pism. d) je preto nadbytocnd, kedze bezplatnd
ponuka patri do posobnosti ¢lanku 3 ods. 2 pism. e).

® U.v.EU L 96, 12.4.2003, s. 16.
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(14) Stucasné vynimky pri pontkanych alebo pridelenych alebo v rozpore s prislusnymi castami prospektu. Sthrn

(16)

cennych papieroch alebo pri cennych papieroch, ktoré
maji byt pridelené stcasnym alebo byvalym zamest-
nancom ¢i riadiacim pracovnikom, st prili§ obmedzujice
na to, aby sa dali vyuZit pre vyznamny pocet zamestna-
vatelov prevadzkujicich systémy akcif pre zamestnancov
v ramci Unie. Zicastnenie zamestnancov v Unii je predo-
vietkym dolezité v pripade malych a strednych podnikov
(MSP), kde jednotlivi zamestnanci by mohli mat
vyznamnd Glohu pri Gspechu podniku. Preto by nemala
existovat poziadavka vypracovat prospekt pre ponuky
dané v stvislosti so systémom zamestnaneckych akcif
v ziadnom podniku Unie. V pripade cennych papierov,
ktoré nie st prijaté na obchodovanie, emitent nepodlicha
primeranym poziadavkim na priebezné poskytovanie
tdajov, ani pravidlim tykajacim sa zneuZzivania trhu.
Zamestndvatelia alebo ich pridruzené podniky by preto
mali aktualizovat dokument uvedeny v ¢lanku 4 ods. 1
pism. e) smernice 2003/71[ES, ak je to potrebné na
primerané hodnotenie cennych papierov. Vynimka by
sa mala rozsirit aj na verejné ponuky a prijatie na obcho-
dovanie v pripade spolo¢nosti registrovanych mimo
Unie, ktorych cenné papiere sii prijaté na obchodovanie
bud na regulovanom trhu, alebo na trhu v tretej krajine.
V druhom uvedenom pripade musi na to, aby sa
vynimka uplatnila, Komisia najprv prijat pozitivne
rozhodnutie o rovnocennosti pravneho rdmca a rdmca
dohladu stvisiacej reguldcie trhu v tretej krajine. To by
malo umoznif zamestnancom Unie pristup k priebeznym
informécidm o spolo¢nosti.

Sthrn prospektu by mal predstavovat hlavny zdroj infor-
mécif pre drobnych investorov. Mal by byt kratky, jedno-
duchy, jasny a zrozumitelny pre cielovych investorov
a zdroven by mal byt samostatnou castou prospektu.
Mal by sa ststredit na kla¢ové informdcie, ktoré investori
potrebujt, aby boli schopni rozhodndf o tom, ktoré
ponuky cennych papierov a prijaté cenné papiere maji
dalej zvazovat. Takéto klicové informdcie by mali obsa-
hovat zdkladné charakteristiky a rizikd savisiace
s emitentom, rucitefom a s cennymi papiermi, ktoré sa
pondkajti alebo prijmi na obchodovanie na regulovanom
tthu. Mal by tiez poskytnit vSeobecné podmienky
ponuky vritane odhadovanych nikladov pre investora
zo strany emitenta alebo ponukajiceho a uviest celkové
odhadované ndklady, kedZe tieto by mohli byt
vyznamné. Mal by tiez informovat investora
o akychkolvek prdvach stvisiacich s cennymi papiermi
a o rizikdch stvisiacich s investiciou do prislusného
cenného papiera. Formét sihrnu by sa mal stanovit tak,
aby umoznil porovnanie sthrnov podobnych produktov
zabezpeCenim toho, aby sa rovnaké informdcie vzdy
umiestnili na rovnaké miesto v sthrne.

Clenské staty by mali zabezpecit, aby sa Ziadnej osobe
neprisudzovala zodpovednost za $kodu vyluéne na
zdklade stihrnu, vrdtane akéhokolvek jeho prekladu,
pokial tento dokument nie je zavadzajici, nepresny

(17)

(18)

by na tento ticel mal obsahovat jednoznacné varovanie.

Treba objasnif, Ze kone¢né podmienky zdkladného
prospektu by mali obsahovat len informdacie o cennom
papieri, ktoré st $pecifické pre tdto emisiu a ktoré mozu
byt urcené len v case jednotlivej emisie. Takéto infor-
mécie modézu napriklad zahfat medzindrodné identifi-
ka¢né ¢islo cennych papierov, cenu emisie, lehotu splat-
nosti, urok, datum splatnosti, cenu pri splatnosti
a predajnii cenu a iné podmienky, ktoré nie st znidme
v Case vypracovania prospektu. Iné nové informadcie,
ktoré sti  schopné ovplyvnit hodnotenie emitenta
a cennych papierov, by sa vo vSeobecnosti mali zahrnat
do dodatku k prospektu. Okrem toho, s cieflom splnit
povinnost poskytnit kltGc¢ové informdcie aj v rdmci
zakladného prospektu by emitenti mali skombinovat
sthrn s prislusnymi castami kone¢nych podmienok
takym sposobom, ktory je Tahko pristupny investorom.
V takychto pripadoch by nemalo byt potrebné samo-
statné schvalenie.

S cielom zlepsit efektivnost emisie akcii s predkupnymi
prévami a primerane zohladnit velkost emitentov bez
toho, aby tym bola dotknutd ochrana investorov, by sa
mal zaviest primerany rezim poskytovania tdajov pre
ponuky akcii existujicim akciondrom, ktori moézu bud
upisat tieto akcie, alebo predat upisovacie pravo na akcie,
a pre ponuky akcii MSP a emitentov s nizSou trhovou
kapitalizdciou (konkrétne malé podniky, ktorych akcie st
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu) a pre
ponuky nemajetkovych cennych papierov uvedenych
v ¢lanku 1 ods. 2 pism. j) smernice 2003/71/ES emito-
vanych Gverovymi institiciami. Ak takéto uverové insti-
tiicie emitujii cenné papiere pod trovilou limitu stano-
venou v danom ¢lanku, ale rozhodnt sa podriadit rezimu
tejto smernice a ndsledne vypracuji prospekt, mali by
mat ndrok uzivat vyhody prislusného primeraného
rezimu poskytovania ddajov. Primerany rezim poskyto-
vania tdajov pre emisie cennych papierov s predkupnym
pravom by sa mal uplatnit v pripade, ak st ponikané
akcie tej istej triedy ako akcie emitenta prijaté na obcho-
dovanie bud’ na regulovanom trhu, alebo v rdmci multi-
laterdlneho obchodného systému v stlade s ¢lankom 4
ods. 1 bodom 15 smernice 2004/39/ES, pokial ndstroj
splna  priebezné poziadavky poskytovania udajov
a pravidld o zneuZivani trhu. Eurépsky trad pre dohlad
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) by mal vydat
usmernenia tykajice sa tychto podmienok s cielom
zabezpecit jednotny pristup prislusnych organov.

Clenské §tdty zverejiiuji mnoho informdcii o svojom
finanénom stave, ktoré st zvycajne volne dostupné. Ak
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(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

Clensky $tat ru¢i za ponuku cennych papierov, emitent
by nemal byt povinny poskytniit v prospekte tdaje
o danom ¢lenskom 3téte, ktory posobi ako rucitel.

V zdujme zvySenia pravnej istoty by sa mala platnost
prospektu zacat jeho schvélenim, ¢o moéze prislusny
organ lahko overif. Okrem toho by emitenti mali mat
moznost aktualizovat registrany dokument v stlade
s postupom na doplnenie prospektov, aby sa zlepsila
flexibilita.

VvV dosledku  nadobudnutia  G¢innosti  smernice
2004/109/ES sa povinnost emitenta ustanovend
v smernici 2003/71/ES poskytovat rocne dokument,
ktory obsahuje vietky tdaje zverejnené pocas obdobia
12 mesiacov pred vydanim prospektu alebo obsahuje
odkaz na ne, stala duplicitnou a mala by sa preto zrusit.
Registra¢ny dokument by sa preto namiesto aktualizicie
v stlade s ¢lankom 10 smernice 2003/71/ES mal aktua-
lizovat prostrednictvom dodatku alebo opisu cennych
papierov.

Internet zaistuje [ahky pristup k informdcidm. S cielom
zaistit lep$i pristup pre investorov by mal byt prospekt
vidy zverejneny v elektronickej forme na prislusnej inter-
netovej stranke. Ak je za vypracovanie prospektu zodpo-
vednd ind osoba ako emitent, malo by stacit zverejnenie
prospektu na internetovej strinke tejto osoby.

S cielom zlepsit pravnu istotu by sa malo objasnit, kedy
poziadavka zverejnif dodatok k prospektu a privo na
odstupeme kon¢i. Tieto ustanovenia by mali byt preski-
mané samostatne. Povinnost dopliat prospekt by sa mala
skonit pri definitivnom skonceni obdobia ponuky alebo
v Case, ked zafne obchodovanie s tymito cennymi
papiermi na regulovanom trhu, podla toho, ¢o nastane
neskor. Na druhej strane by sa prdvo na odstipenie od
prijatia ponuky malo uplatiiovat len vtedy, ak prospekt
sivisi s verejnou ponukou cennych papierov a ak sa
novy faktor, chyba alebo nepresnost vyskytne pred
kone¢nym uzatvorenim ponuky a dodanim cennych
papierov. Prdvo na odstipenie sa preto spdja s Casom
vyskytu nového faktora, chyby alebo nepresnosti, ktory
je pricinou dodatku, a predpokladd sa, Ze tento sptistaci
moment nastal v case, ked bola ponuka este otvorend
a pred dodanim cennych papierov.

Ked je prospekt dopliiany, harmonizdcia na trovni Unie,
tykajiica sa lehoty na uplatnenie prdva investorov na
odstipenie od svojich predchddzajucich prijati ponuky,
by poskytla istotu emitentom, ktori realizuji cezhrani¢né
ponuky cennych papierov. S cielom poskytniit flexibilitu
emitentom z dlenskych Stitov, ktoré maju v tomto

(25)

(26)

(27)

(28)

zrnysle tradicne dlhsiu lehotu, by emitent alebo pontika-
juci mali byt schopm dobrovolne predfzit lehotu na
uplatnenie tohto préva. V zdujme zvySenia pravnej istoty
by sa v dodatku k prospektu malo $pecifikovat, kedy
préavo na odstiipenie uplynie.

Orgén zodpovedny za schvilenie prospektu by mal infor-
movat aj emitenta alebo osobu zodpovednii za vypraco-
vanie prospektu o osvedéeni o schvéleni prospektu, ktoré
je ur¢ené orgdnom hostitelskych ¢lenskych $tatov
v sdlade so smernicou 2003/71[ES, s cielom poskytndt
emitentovi alebo osobe zodpovednej za vypracovanie
prospektu istotu, Ze ozndmenie sa skutocne vykonalo
a kedy sa vykonalo.

Opatrenia potrebné na vykondvanie tejto smernice by sa
mali prijat prostrednictvom vykondvacich aktov v stlade
s clankom 291 Zmluvy o fungovani Eurdpskej dnie
(ZFEU). Je mimoriadne dolezité, aby Eurépsky parlament
dostal ndvrh opatreni a ndvrh vykonévacich aktov spolu
s akymikolvek dalsimi relevantnymi informdciami
predtym, ako Komisia rozhodne o rovnocennosti
prospektov vypracovanych v urcitej tretej krajine.

S cielom dodrziavat zdsady stanovené v oddévodneni 41
smernice 2003/71/ES a zohladnit technicky vyvoj na
finan¢nych trhoch a 3pecifikovat poziadavky stanovené
v smernici 2003/71/ES by Komisia mala byt splnomoc-
nend na prijatie delegovanych aktov v silade s ¢clinkom
290 ZFEU. Delegované akty mozu byt najmi potrebné
v suvislosti s aktualizdciou prahov a vymedzemm pre
niz$iu trhovii kapitalizaciu a MSP stanovené v tejto smer-
nice a v smernici 2003/71/ES a so S3pecifikovanim
podrobného obsahu a konkrétneho formdtu sihrnu
podla vysledku diskusie spustenej ozndmenim Komisie
o  balikoch retailovych investicnych  produktov
z 30. aprila 2009 v zdujme Co najvicsieho zostladenia
obsahu a formy sthrnu o cennych papieroch s tymto
vysledkom, ¢im sa  zabrdni duplikdcii dokumentov
a moznému zmditeniu investorov a znizia sa ndklady.

Eurépsky parlament a Rada by mali mat tri mesiace od
ozndmenia delegovaného aktu na vznesenie ndmietok
voci nemu. Z 1n1c1at1vy Europskeho parlamentu alebo
Rady by malo byt mozné toto obdobie predlz1t o tri
mesiace v oblastiach sposobujiicich vdZzne obavy.
Eurépsky parlament a Rada by tiez mali moct infor-
movat druhd institdciu o ich zdmere nevzniest ndmietky.
Toto skoré schvalenie delegovanych aktov je mimoriadne
vhodné, ked treba splnit lehoty, napriklad ked
v zékladnom akte existujii pre Komisiu harmonogramy
na prijatie delegovanych aktov.
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(29) Vo vyhldseni 39 k clanku 290 ZFEU, pripojenom nictvom delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 24a

(1)

k zavere¢nému aktu medzivladnej konferencie, ktord
prijala Lisabonskd zmluvu, podpisand 13. decembra
2007, konferencia vzala na vedomie zdmer Komisie
pokracovat v konzultdcii odbornikov menovanych ¢len-
skymi $tatmi pri priprave ndvrhov delegovanych aktov
v oblasti finanénych sluzieb, v stlade so zauzivanou
praxou.

Kedze ciel tejto smernice, a to zniZenie administrativne
zdtaZe tykajlicej sa zverejiiovania prospektu v pripade
verejnej ponuky cennych papierov a ich prijimania na
obchodovanie na regulovanych trhoch v Unii, nie je
mozné uspokojivo dosiahnut na tdrovni ¢lenskych 3tatov,
ale z dovodov jeho rozsahu a désledkov ho mozno lepsie
dosiahnut na tdrovni Unie, moze Unia prijat opatrenia
v stilade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy
o Eurdpskej anii. V stlade so zdsadou proporcionality
podla uvedeného ¢lanku tdto smernica neprekracuje
ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela.

Smernice 2003/71/ES a 2004/109/ES by sa preto mali
zodpovedajicim sposobom zmenit a doplni,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1
Zmeny a doplnenia smernice 2003/71/ES

Smernica 2003/71/ES sa meni a dopliia takto:

. Clénok 1 sa meni a dopla takto:

a) v odseku 2:
i) pismeno h) sa nahrddza takto:

,h) cenné papiere zahrnuté v ponuke, ak celkovd
protihodnota ponuky v Unii je nizsia ako
5000 000 EUR, ¢o sa vypocita za obdobie 12
mesiacov;”

ii) pismeno j) sa nahradza takto:

,j) nemajetkové cenné papiere vyddvané priebezne
alebo opakovane Gverovymi institdciami, ak je
celkovd protihodnota ponuky v Unii nizsia ako
75000 000 EUR, ¢o sa vypocita za obdobie 12
mesiacov, pokial tieto cenné papiere:

i) nie st podriadené, prevoditelné alebo vymeni-
telné;

ii) neopraviiujd na upisanie ani nadobudnutie
inych druhov cennych papierov a nie st
prepojené na derivatny ndstroj.”;

b) doplia sa tento odsek:

,4. S cielom zohladnit technicky vyvoj na financ-
nych trhoch vritane inflicie Komisia prijme prostred-

a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c
opatrenia tykajice sa dpravy limitov uvedenych
v odseku 2 pism. h) a j) tohto ¢lanku.”

2. Clanok 2 sa meni a doplna takto:

a) v odseku 1:
i) pismeno e) sa nahradza takto:

,€) kvalifikovani investori’ si osoby alebo subjekty
opisané v bodoch 1 az 4 v dcasti I prilohy II
k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch
s finanénymi ndstrojmi (*) a osoby alebo subjekty,
s ktorymi sa na ich Ziadost zaobchddza ako
s profesiondlnymi klientmi v sitlade s prilohou
11 k smernici 2004/39/ES, alebo uznané za oprav-
nené protistrany v stlade s ¢lankom 24 smernice
2004/39[ES, pokial nepoziadali o to, aby sa
s nimi zaobchddzalo ako s neprofesiondlnymi
klientmi. Investiné spolo¢nosti a tverové insti-
ticie na poziadanie informuji o svojom posta-
veni emitenta bez toho, aby tym boli dotknuté
prislusné prévne predpisy o ochrane udajov.
Investi¢né  spolo¢nosti  opravnené povazovat
existujucich profesiondlnych klientov za takychto
v stulade s cldinkom 71 ods. 6 smernice
2004/39/ES st opravnené zaobchddzat s tymito
klientmi ako s kvalifikovanymi investormi podla
tejto smernice;

® U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.

ii) doplfiaj sa tieto pismend:

,5) klG¢ové informdcie’ si zdkladné a primerane
Struktirované  informdcie, ktoré sa  maju
poskytnit investorom s ciefom umoznif im
pochopit charakter a rizikd emitenta, rucitela
a cennych papierov, ktoré im si pontkané
alebo prijaté na obchodovanie na regulovanom
trthu a bez toho, aby tym bol dotknuty ¢lanok
5 ods. 2 pism. b), rozhodnit sa, ktoré ponuky
cennych papierov dalej zvazovat a s ohladom na
prislusnt ponuku a cenné papiere, zahftiaja:

i) struény opis rizik a zdkladnych charakteristik
stvisiacich s emitentom a pripadnym ruci-
tefom vratane aktiv, pasiv a financnej situdcie;

ii) struény opis rizik a zdkladnych charakteristik
stvisiacich s investovanim do prislu§nych
cennych papierov vratane akychkolvek prav
spojenych s cennymi papiermi;

iii) v8eobecné podmienky ponuky vritane odha-
dovanych nakladov pre investora zo strany
emitenta alebo pondkajticeho;
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iv) podrobnosti o prijati na obchodovanie;
v) dovody ponuky a pouzitia vynosu;

t) ,spolo¢nost s nizSou trhovou kapitaliziciou' je
spolo¢nost  kétovand na regulovanom trhu,
ktord mala priemernd trhovii kapitaliziciu na
baze koncoro¢nych kotdcii za predchddzajice tri
kalenddrne roky nizsiu nez 100 000 000 EUR.%

b) odseky 2 a 3 sa vypustaji;

¢) odsek 4 sa nahrddza takto:

,4.  Na zohladnenie technického vyvoja na finan¢-
nych trhoch a na uréenie poziadaviek stanovenych
v tomto ¢lanku Komisia stanovi prostrednictvom dele-
govanych aktov v stlade s c¢lankom 24a a za
podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c pojmy
uvedené v odseku 1 vritane prahov pre vymedzenie
pojmu MSP a nizsiu trhovd kapitalizdciu, pricom
prihliadne na situdciu na rdéznych vnitrostitnych
trhoch vrétane klasifikicie pouzivanej prevadzkovatelmi
regulovanych trhov a na pravne predpisy a odportcania
Unie, ako aj na hospodarsky vyvoj.”

3. Cldnok 3 sa meni a doplna takto:

a) v odseku 2:

i) prvy pododsek sa nahradza takto:

,2.  Povinnost zverejnit prospekt sa nevztahuje na
nasledujtce druhy ponuky:

a) ponuka cennych papierov adresovand vylucne
kvalifikovanym investorom afalebo

b) ponuka cennych papierov adresovand menej ako
150 fyzickym alebo pravnickym osobdm na
Clensky $tat, okrem kvalifikovanych investorov,
afalebo

¢) ponuka cennych papierov adresovand inves-
torom, ktori ziskavaji cenné papiere v celkovej
protihodnote najmenej 100 000 EUR na inves-
tora, na kazdd osobitnd ponuku, ajalebo

d) ponuka cennych papierov, ktorych menovitd
hodnota na jednotku dosahuje najmenej 100 000
EUR, a/alebo

e) ponuka cennych papierov s celkovou protihod-
notou v Unii niz§ou ako 100 000 EUR, <o sa
vypocita za obdobie 12 mesiacov.”;

ii) doplia sa tento pododsek:

,Clenské staty nevyzadujt dalsi prospekt v ziadnom
takom naslednom dalSom predaji cennych papierov
alebo konecnom finanénom umiestneni cennych
papierov prostrednictvom finanénych sprostredkova-
telov, pokial je platny prospekt k dispozicii v stilade
s ¢lankom 9 a emitent alebo osoba zodpovednd za
vypracovanie takéhoto prospektu sthlasi s jeho
pouzitim prostrednictvom pisomnej dohody.*;

b) doplia sa tento odsek:

,4. S cielom zohladnit technicky vyvoj na financ-
nych trhoch vritane inflicie Komisia prijme prostred-
nictvom delegovanych aktov v stlade s ¢linkom 24a
a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c
opatrenia tykajiice sa prahov v odseku 2 pism. ¢) az
e) tohto ¢lanku.”

4. Clanok 4 sa meni a dopliia takto:

a) v odseku 1:

i) pismena c) az e) sa nahrddzaju takto:

,€) cenné papiere pondkané, pridelené alebo tie,
ktoré sa maju pridelit v spojeni so zlicenim
alebo rozdelenim, ak je dostupny dokument
obsahujiici informdcie, ktory prislusny orgdn
povazuje za rovnocenny s prospektom, pricom
sa prihliadne na poziadavky prdvnych predpisov
Unie;

d) dividendy vyplatené existujicim akciondrom vo
forme akcii tej istej triedy, ako st akcie, na
ktoré sa tieto dividendy vyplacali, pokial sa spri-
stupni dokument obsahujici informécie o pocte
a povahe akcii, ako aj doévodoch a
podrobnostiach ponuky;

e) cenné papiere pontkané, pridelené alebo tie,
ktoré sa maju pridelit sicasnym alebo byvalym
riaditeflom alebo zamestnancom ich zamestnava-
tefom alebo pridruzenym podnikom, pokial md
podnik svoje stredie alebo sidlo v Unii, a ak sa
spristupni dokument obsahujici  informdcie
o pocte a povahe cennych papierov a dovody
a podrobnosti ponuky.”;

i) dopliiaji sa tieto pododseky:

,Pismeno e) sa uplatiiuje aj na spolocnosti zalozené
mimo Unie, ktorych cenné papiere si prijaté na
obchodovanie bud na regulovanom trhu, alebo na
trhu v tretej krajine. V druhom pripade sa vynimka
uplatiiuje za podmienky, Ze st k dispozicii prime-
rané informdcie vritane dokumentu uvedeného
v pismene e) aspont v jazyku beZne pouZzivanom
vo sfére medzindrodnych financii a Komisia prijala
rozhodnutie o rovnocennosti v stvislosti s trhom
prislusnej tretej krajiny.
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Na zaklade Zziadosti prislusného orgdnu clenského
$tdtu Komisia prijme rozhodnutie o rovnocennosti
v stlade s postupom uvedenym v ¢cldnku 24 ods.
2, pricom uvedie, ¢i pravny rdmec a ramec dohladu
v tretej krajine zabezpecuje, Ze regulovany trh povo-
leny v danej tretej krajine dodrziava pravne zdvizné
poziadavky, ktoré s na tcely uplatiiovania vynimky
podla pismena €) rovnocenné s poziadavkami vyply-
vajicimi  zo smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2003/6/ES =z 28. janudra 2003
o obchodovani s vyuzitim dovernych informdcii
a o manipuldcii s trhom (zneuZivanie trhu) (%),
z hlavy III smernice 2004/39/ES a zo smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES
z 15. decembra 2004 o harmonizicii poziadaviek
na transparentnost v suvislosti s informaciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu (**), a ktoré si
predmetom G¢inného dohladu a presadzovania
prava v tejto tretej krajine. Prislusny orgdn uvddza,
pre¢o sa domnieva, Ze sa prdvny rdmec a rdmec
dohladu dotknutej tretej krajiny md povazovat za
rovnocenny, a poskytne na tejto ucel relevantné
informécie.

Takyto pravny rimec a raimec dohladu tretej krajiny
moze byt povazovany za rovnocenny, ak splia
aspon tieto podmienky:

i) trthy podlichaji povoleniam a st predmetom
priebezného t¢inného dohladu a presadzovania;

—_
=
=

trhy maja jasné a transparentné pravidld tykajice
sa prijimania cennych papierov na obchodovanie
tak, aby tieto cenné papiere mohli byt obchodo-
vané  spravodlivym, riadnym a  G¢innym
sposobom a boli volne obchodovatelné;

iii) emitenti cennych papierov podlichaji pravi-
delnym a priebeznym poziadavkdm na infor-
mdcie, ¢im sa zaistuje vysokd drovefl ochrany
investorov, a

transparentnost a integrita trhu st zabezpecené
zabrdnenim zneuZivania trhu vo forme obchodo-
vania s vyuzitim dovernych  informdcii
a manipuldcie s trhom.

=

Pokial ide o pismeno ¢), moze Komisia prostrednic-
tvom delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 24a
a za podmienok stanovenych v ¢ldnkoch 24b a 24c
prijat opatrenia na urenie vysSie uvedenych kritérii
alebo doplnenie dalsich kritérii na hodnotenie
rovnocennosti s cielom zohladnit vyvoj na financ-
nych trhoch.

() U.v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16.
(*) U.v. EU L 390, 30.12.2004, s. 38.%

b) v odseku 2 sa pismeno d) nahrddza takto:

,d) cenné papiere pontikané, pridelené alebo tie, ktoré sa

maji pridelit v spojeni so zli¢enim alebo rozde-
lenim, ak je dostupny dokument obsahujici infor-
madcie, ktory prislusny organ povaZuje za rovno-
cenny s prospektom, pri¢om sa prihliadne na pozia-
davky pravnych predpisov Unie;*.

5. Cldnok 5 sa meni a doplna takto:

a) v odseku 2:

i) v prvom pododseku sa Gvodnd cast nahrddza takto:

ii

=

,2.  Prospekt musi obsahovat tidaje o emitentovi
a o cennych papieroch, ktoré sa maji verejne
ponukat alebo prijat na obchodovanie na regulo-
vanom trhu. Obsahuje aj stru¢ny sthrn, ktory
vystizne a vo vseobecne zrozumitelnom jazyku
poskytne kltcové informdcie v jazyku, v ktorom
bol prospekt povodne vypracovany. Forma a obsah
sthrnu prospektu poskytnii v spojeni s prospektom
nalezité informdcie o zdkladnej charakteristike
prislusnych cennych papierov s cielom pomoct
investorom pri rozhodovani o investovani do tychto
cennych papierov.

Sahrn je vypracovany v jednom formdte, aby sa
ulah¢ilo porovnédvanie sthrnov podobnych typov
cennych papierov, a jeho obsah by mal poskytovat
klti¢ové informdcie o prislusnych cennych papieroch
s cieflom pomoct investorom pri rozhodovani sa
o investicidch do tychto cennych papierov. Sthrn
obsahuje tieZ upozornenie o tom, Ze:

druhy pododsek sa nahrddza takto:

JAk sa prospekt tyka prijimania nemajetkovych
cennych papierov s menovitou hodnotou aspon
100 000 EUR na obchodovanie na regulovanom
trhu, neuplatiiuje sa poziadavka na poskytnutie
sthrnu okrem pripadov, ak to pozaduje clensky
§tat v sdlade s ¢lankom 19 ods. 4.5

b) odsek 3 sa nahrddza takto:

»3.

Emitent, pontkajiici alebo osoba Ziadajiica

o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
moze prospekt vypracovat ako jeden dokument alebo
ako osobitné dokumenty. Prospekt skladajici sa zo
samostatnych dokumentov rozdeli pozadované udaje
na registraény dokument, opis cennych papierov
a sthrn. Registra¢ny dokument obsahuje tdaje tykajtce
sa emitenta. Opis cennych papierov obsahuje tdaje
o cennych papieroch verejne pondkanych alebo prija-
tych na obchodovanie na regulovanom trhu.
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v odseku 4 sa treti pododsek nahrddza takto:

,Ak zdkladny prospekt ani dodatok neobsahuji
konecné podmienky ponuky, tieto kone¢né podmienky
sa spristupnia investorom, predlozia prislusnému
orgdnu domovského c¢lenského Stitu a zo strany
emitenta sa ozndmia prislusnému organu hostitelského
¢lenského 3tdtufhostitelskych clenskych Stitov vidy,
ked sa urobi verejnd ponuka, a to tak skoro, ako je
to technicky mozné, a pokial mozno pred zaliatkom
verejnej ponuky alebo prijatia na obchodovanie.
Kone¢né podmienky obsahujii len informdcie, ktoré sa
tykaju opisu cennych papierov a nepouzivaji sa ako
dodatok k zdkladnému prospektu. V tychto pripadoch
sa pouzije ¢ldnok 8 ods. 1 pism. a).

odsek 5 sa nahrddza takto:

,5. S cielom zohladnit technicky vyvoj na finan¢-
nych trhoch a urcit poziadavky stanovené v tomto
¢lanku Komisia prijme prostrednictvom delegovanych
aktov v sulade s ¢lankom 24a a za podmienok stano-
venych v ¢lankoch 24b a 24c opatrenia tykajiice sa:

a) formdtu prospektu alebo zdkladného prospektu,
sthrnu, koneénych podmienok a dodatkov a

b) podrobného obsahu a 3pecifickej formy kltacovych
informdcii, ktoré obsahuje stthrn.

Uvedené delegované akty sa prijma do 1. jila 2012.°

6. V clanku 6 ods. 2 sa druhy pododsek nahrddza takto:

,Clenské $taty viak zabezpecia, aby sa Ziadnej osobe nepri-
sudzovala zodpovednost za Skodu vyluéne na zdklade
sthrnu, vratane jeho prekladu, pokial nie je tento sthrn
zavadzajici, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi Castami
prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi castami
prospektu zdkladné informdcie, ktoré maji investorom
pomoct pri rozhodovani sa o investicidch do takychto
cennych papierov. Sthrn obsahuje jednozna¢né varovanie
na uvedeny dcel.”

7. Cldnok 7 sa meni a dopina takto:

a)

b)

odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Komisia prijme v stilade s ¢ldnkom 24a a za
podmienok stanovenych v c¢lankoch 24b a 24c
podrobné delegované akty vzhladom na osobitné ddaje,
ktoré musia byt zahrnuté v prospekte, vyhybajic sa
duplicite udajov v pripade, ak sa prospekt skladd zo
samostatnych dokumentov.”;

v odseku 2:

i) pismeno b) sa nahrddza takto:

,b) rozne druhy a charakteristiky pontk a prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu v pripade
nemajetkovych cennych papierov. Informdcie
pozadované v prospekte musia byt vhodné
z hladiska prislusnych investorov zaujimajicich
sa o nemajetkové cenné papiere, ktorych jednot-
kovd menovitd hodnota je aspoit 100 000 EUR;*

ii) pismeno e) sa nahrddza takto:

,€) rozne Cinnosti a velkost emitenta, najmd tvero-
vych institdcii, ktoré emitujii nemajetkové cenné
papiere uvedené v clanku 1 ods. 2 pism. j),
spolo¢nosti s nizSou trhovou kapitalizaciou
a MSP. V pripade takychto spolo¢nosti sa tdaje
prisposobia ich velkosti, a ak je to vhodné, ich
kratSej dobe existencie;*

iii) doplfia sa toto pismeno:

,g) primerany rezim poskytovania udajov sa vzta-
huje na ponuky akcii spoloc¢nosti, ktorych akcie
rovnakej triedy s prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo v multilaterdlnom
obchodnom  systéme podla  vymedzenia
v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 15 smernice 2004/39/ES
za predpokladu, Ze takéto spolocnosti podliehaji
primeranym poziadavkdm na priebezné poskyto-
vanie dajov a pravidlam tykajicim sa zneuZi-
vania trhu, a za predpokladu, Ze emitent
neprestal uplatiiovat zdkonné predkupné prava.”;

¢) odsek 3 sa nahrddza takto:

,3.  Delegované akty uvedené v odseku 1 vychddzaja
z noriem v oblasti finanénych a nefinanénych tdajov
stanovenych medzindrodnymi organizdciami komisif
pre cenné papiere, najmi I0SCO, a z indikativnych
priloh k tejto smernici.

8. Clanok 8 sa menf a doplia takto:

a) v uvodnej Casti odsekoch 2 a 3 sa pojem ,vykondvacie

opatrenia“ nahrddza pojmom ,delegované akty*;

b) vklada sa tento odsek:

,3a. Ak st cenné papiere zarucené ¢lenskym $titom,
emitent, pontkajici alebo osoba Ziadajiica o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu sd pri vypracovani
prospektu v sdlade s ¢lankom 1 ods. 3 oprdvneni vyne-
chat ddaje o tomto rucitelovi®
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¢) odsek 4 sa nahrddza takto:

,4.  Na dcely zohladnenia technického vyvoja na
finan¢nych trhoch a na upresnenie poziadaviek ustano-
venych v tomto ¢ldnku Komisia prijme prostrednictvom
delegovanych aktov v stlade s c¢linkom 24a a za
podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c opat-
renia tykajice sa odseku 2.

. Clénok 9 sa meni a dopla takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1. Prospekt pre verejné ponuky alebo prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu je platny 12
mesiacov po jeho schvéleni, ak je prospekt dopliany
prostrednictvom akychkolvek dodatkov pozadovanych
v zmysle ¢lanku 16.%

b) odsek 4 sa nahrddza takto:

,4.  Vopred podany a schvileny registratny doku-
ment uvedeny v ¢lanku 5 ods. 3 je platny najviac 12
mesiacov. Registra¢ny dokument aktualizovany v sulade
s ¢lankom 12 ods. 2 alebo ¢ldnkom 16, spolu s opisom
cennych papierov a stthrmom sa povazuje za platny
prospekt.”

. Clénok 10 sa vypusta.
. Cldnok 11 sa meni a doplna takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Clenské $tity umoznia, aby sa tdaje mohli do
prospektu zaradit formou odkazu na jeden alebo
viacero predtym alebo stcasne zverejnenych doku-
mentov, ktoré boli schvalené prislusnym organom
domovského c¢lenského stitu alebo boli predlozené
tomuto organu v stlade s touto smernicou alebo smer-
nicou 2004/109/ES. Tieto tdaje s najnovsie dostupné
udaje pre emitenta. Do sthrnu sa tdaje nezaraduji
odkazom.”;

b) odsek 3 sa nahrddza takto:

,3. S cielom zohladnit technicky vyvoj na financ-
nych trhoch a urcit poziadavky stanovené v tomto
¢lanku Komisia prijme prostrednictvom delegovanych
aktov v stlade s ¢lankom 24a a za podmienok stano-
venych v ¢ldnkoch 24b a 24c opatrenia tykajiice sa
udajov, ktoré majt byt zaradené odkazom.

. Clanok 12 ods. 2 sa nahradza takto:

,2. V tomto pripade opis cennych papierov poskytuje
tdaje, ktoré by boli inak bezne dostupné v registratnom

13.

14.

15.

dokumente, ak sa vyskytli podstatné zmeny alebo nastal
vyvoj, ktory by mohol ovplyvnit hodnotenie investorov od
poslednej aktualizdcie registratného dokumentu, pokial
takéto informdcie nie si poskytnuté v dodatku v stlade
s ¢lankom 16. Opis cennych papierov a sthrn podliehaji
osobitnému schvéleniu.“

Clanok 13 ods. 7 sa nahridza takto:

,7. S cielom zohladnit technicky vyvoj na finan¢nych
tthoch a urcit poziadavky stanovené v tomto ¢lanku
Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v silade s ¢lankom 24a a za podmienok stanovenych
v ¢ldnkoch 24b a 24c opatrenia tykajice sa podmienok,
v stlade s ktorymi sa mozu upravit lehoty.”

Clénok 14 sa meni a doplna takto:
a) v odseku 2:
i) v prvom pododseku sa pismeno c) nahrddza takto:

,¢) v elektronickej forme na internetovej strinke
emitenta, alebo ak je to vhodné, na strinke
finan¢nych  sprostredkovatelov  umiestiujiicich
alebo predavajicich cenné papiere, vritane
platobnych agentov, alebo*;

ii)y druhy pododsek sa nahrddza takto:

,Clenské staty vyzaduja od emitentov a 0s6b zodpo-
vednych za vypracovanie prospektu, ktori zverejiiuji
svoj prospekt v sdlade s pismenom a) alebo b), aby
svoj prospekt zverejnili aj elektronicky v stlade
s pismenom c).

b) odsek 8 sa nahrddza takto:

,8. S cielom zohladnit technicky vyvoj na financ-
nych trhoch a ur¢it poziadavky stanovené v tomto
¢lanku Komisia prijme prostrednictvom delegovanych
aktov v stilade s ¢lankom 24a a za podmienok stano-
venych v ¢lankoch 24b a 24c opatrenia tykajice sa
odsekov 1 az 4 tohto ¢lanku.”

Clanok 15 ods. 7 sa nahradza takto:

,7. S cielom zohladnit technicky vyvoj na financnych
trthoch a urcit poziadavky stanovené v tomto ¢lanku
Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s ¢linkom 24a a za podmienok stanovenych
v ¢lankoch 24b a 24c opatrenia tykajice sa rozirovania
inzerdtov oznamujiicich zdmer verejne pontknutf cenné
papiere alebo prijat ich na obchodovanie na regulovanom
trhu, najmi pred verejnym spristupnenim prospektu alebo
otvorenim upisovania, a tykajice sa odseku 4 tohto
¢lanku.”
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16. Clanok 16 sa nahrddza takto: osoby Ziadajiicej o prijatie na obchodovanie, podla daného

17.

18.

,Cldnok 16
Dodatky k prospektu

1. Kazdy vyznamny novy faktor, vecnd chyba alebo
nepresnost tykajiica sa udajov zahrnutych do prospektu,
ktoré st schopné ovplyvnit hodnotenie cennych papierov
a ktoré vzniknd alebo sa zistia v Case medzi schvalovanim
prospektu a kone¢nym uzatvorenim verejnej ponuky alebo
zaCatim obchodovania na regulovanom trhu, podla toho,
ktory pripad nastane neskor, sa uvedie v dodatku
k prospektu. Takyto dodatok sa schvaluje rovnakym
sposobom maximalne do siedmich pracovnych dni
a zverejiuje sa aspon v sulade s rovnakymi opatreniami,
ktoré sa uplatnili pri zverejiovani povodného prospektu.
Sthrn a jeho akykolvek preklad sa tiez doplnia, ak je
v fiom potrebné zohladnit nové udaje zahrnuté do
dodatku.

2. Ak prospekt stvisi s ponukou cennych papierov pre
verejnost, investori, ktor{ uz sdhlasili s ndkupom alebo
upisanim cennych papierov pred zverejnenim dodatku,
maji pravo odstipit od prijatia ponuky, ktoré mozu
uplatnit v rdmci dvoch pracovnych dni po zverejneni
dodatku za predpokladu, Ze novy faktor, vecnd chyba
alebo nepresnost podla odseku 1 sa vyskytne pred
kone¢nym uzatvorenim verejnej ponuky a dodanim
cennych papierov. Uvedent lehotu moze predlzit emitent
alebo pontikajici. Kone¢ny termin prava na odstiipenie sa
stanovi v dodatku.”

V ¢lanku 18 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Prislusny orgdn domovského clenského stitu
poskytne na Zziadost emitenta alebo osoby zodpovednej
za vypracovanie prospektu, a to do troch pracovnych dni
po doruceni tejto zZiadosti, alebo ak je ziadost predlozend
spolu s ndvrhom prospektu, do jedného pracovného diia
po schvéleni prospektu, prislusnému organu hostitel'ského
¢lenského stitu osvedcenie o schvileni, ktorym sa
potvrdzuje, Ze prospekt bol vypracovany v stilade s touto
smernicou, a képiu uvedeného prospektu. Ak je to vhodné,
k tomuto ozndmeniu sa prikladd preklad sthrnu, za vypra-
covanie ktorého je zodpovedny emitent alebo osoba
zodpovednd za vypracovanie prospektu. Tento isty postup
sa dodrzi pri kazdom dodatku k prospektu. Sucasne
s prislusnym orgdnom hostitelského ¢lenského $titu sa
osved¢enie o schvdleni poskytne aj emitentovi alebo
osobe zodpovednej za vypracovanie prospektu.”

V ¢lanku 19 sa odsek 4 nahrddza takto:

o4 Pri ziadosti o prijatie nemajetkovych cennych
papierov, ktorych jednotkovd menovitd hodnota je aspon
100 000 EUR, na obchodovanie na regulovanom trhu
v jednom alebo viacerych clenskych §titoch sa prospekt
vypracuje bud v jazyku prijatom prislusnymi orgdnmi
domovského a hostitelského clenského stitu, alebo
v jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzinarodnych
financif, a to podla volby emitenta, pontkajiceho alebo

19.

20.

21.

pripadu. Clenské $tity sa mozu rozhodnit, ze vo svojich
vnatrodtatnych pravnych predpisoch budd vyzadovat, aby
sa stihrn vypracaval v ich tradnom jazyku/aradnych jazy-
koch.”

V ¢lanku 20 ods. 3 sa prvy pododsek nahrddza takto:

3. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s ¢lankom 24a a za podmienok stanovenych
v ¢lankoch 24b a 24c opatrenia na urcenie vSeobecnych
kritérii rovnocennosti, ktoré budii zalozené na poziadav-
kdch stanovenych v ¢lankoch 5 a 7.

V pismene d) ¢ldnku 21 ods. 4 sa pojem ,vykondvacie
opatrenia“ nahrddza pojmom ,delegovanych aktov v nej
uvedenych®.

Vkladajui sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 24a
Vykondvanie delegovania privomoci

1. Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku
1 ods. 4, ¢lanku 2 ods. 4, ¢lanku 3 ods. 4, ¢lanku 4 ods. 1
piatom pododseku, ¢lanku 5 ods. 5, ¢lanku 7 ods. 1,
clanku 8 ods. 4, ¢cldnku 11 ods. 3, ¢ldnku 13 ods. 7,
¢lanku 14 ods. 8, ¢ldnku 15 ods. 7 a ¢lanku 20 ods. 3
prvom pododseku sa Komisii udeluje na obdobie Styroch
rokov od 31. decembra 2010. Komisia vypracuje spravu
tykajicu sa delegovanej pravomoci najneskor Sest mesiacov
pred uplynutim tohto 3tvorro¢ného obdobia. Delegovanie
prédvomoci sa automaticky predlZzuje na rovnako dlhé
obdobia, pokial ho Eurépsky parlament alebo Rada
v stlade s ¢ldnkom 24b neodvolaji.

2. Komisia oznamuje delegovany akt Eurépskemu parla-
mentu a Rade sticasne, a to hned po jeho prijati.

3. Prdvomoc prijimat delegované akty udelend Komisii
podlicha podmienkam stanovenym v ¢lankoch 24b a 24c.

Cldnok 24b
Odvolanie delegovania pravomoci

1. Eurépsky parlament alebo Rada mozu delegovanie
pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 4, ¢lanku 2 ods. 4,
Clanku 3 ods. 4, cldnku 4 ods. 1 piatom pododseku,
¢lanku 5 ods. 5, ¢lanku 7 ods. 1, ¢lanku 8 ods. 4, ¢lanku
11 ods. 3, clanku 13 ods. 7, clanku 14 ods. 8, clanku 15
ods. 7 alebo ¢ldanku 20 ods. 3 prvom pododseku kedy-
kolvek odvolat.

2. Indtitdcia, ktord zacala vnitorny postup s cielom
rozhodnit, & delegovanie pravomoci odvolat, vyvinie
usilie na ucely informovania druhej institiicie a Komisie
v primeranom ¢ase pred prijatim kone¢ného rozhodnutia,
pricom uvedie delegované pravomoci, ktorych by sa odvo-
lanie mohlo tykat.
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3. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie
pravomoci v flom uvedenych. Rozhodnutie nadobuda
ucinnost okamzite alebo k neskorSiemu datumu, ktory je
v flom urceny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych
aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost. Uverejni sa v Uradnom
vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 24c
Némietky vo¢i delegovanym aktom

1. Eurbpsky parlament alebo Rada mé6zu voci delegova-
nému aktu vzniest ndmietku v lehote troch mesiacov odo
dna jeho ozndmenia.

Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa moze
tato lehota predlzit o tri mesiace.

2. Ak do uplynutia lehoty uvedenej v odseku 1
Eurdpsky parlament ani Rada nevzniesli ndmietku voci
delegovanému aktu, tento akt sa uverejni v Uradnom vest-
niku Eurdpskej iinie a nadobudne t¢innost diiom, ktory je
v flom stanoveny.

Delegovany akt sa moze uverejnit v Uradnom vestniku
Eurépskej tnie a nadobudnif Gcinnost pred uplynutim
uvedenej lehoty, ak Eurépsky parlament a Rada informo-
vali Komisiu o tom, Ze nemaji v imysle vzniest namietku.

3. Delegovany akt nenadobudne t¢innost v pripade, ak
v lehote uvedenej v odseku 1 Eurdpsky parlament alebo
Rada vodi nemu vzniesli ndmietku. V stilade s ¢lankom
296 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie intitticia, ktord
vznesie ndmietku voéi delegovanému aktu, uvedie dovody
jej vznesenia.“.

22. V oddiele I C) a v oddieloch III a IV prilohy I, oddiele II
prilohy II, oddieloch II a III prilohy III a v trefom bode
prilohy IV sa spojenie ,klticové informdcie” nahradza
spojenim ,zdkladné informdcie®.

Cldnok 2
Zmeny a doplnenia smernice 2004/109/ES
Smernica 2004/109[ES sa meni a doplfia takto:

1. V cldnku 2 ods. 1 pism. i) sa bod i) nahrddza takto:

J) v pripade emitenta dlhovych cennych papierov
s jednotkovou menovitou hodnotou nizSou ako 1000
EUR alebo emitenta akcit:

— ak bol emitent zalozeny v Unii, Clensky stdt, v ktorom
ma sidlo,

— ak bol emitent zaloZeny v tretej krajine, ¢lensky Stat
uvedeny v ¢lanku 2 ods. 1 pism. m) bode iii) smernice
2003/71ES.

Vymedzenie domovského ¢lenského $titu sa uplatiluje na
dlhové cenné papiere v mene inej ako euro za pred-
pokladu, Ze jednotkovd menovitd hodnota je k ddtumu
emisie nizsia nez 1 000 EUR, pokial sa takmer nerovna
1 000 EUR;".

2. Clénok 8 sa menf a doplia takto:

a) v odseku 1 sa pismeno b) nahrddza takto:

,b) emitent vyluéne dlhovych cennych papierov prijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu, ktorych
jednotkova menovitd hodnota je najmenej 100 000
EUR, alebo v pripade dlhovych cennych papierov
denominovanych v mene inej, ako je euro, takdto
jednotkovd menovitd hodnota sa ku diu emisie
rovna najmenej 100 000 EUR.%

b) doplna sa tento odsek:

,4.  Odchylne od odseku 1 pism. b) sa ¢lanky 4, 5 a 6
nevztahujii na emitentov vylu¢ne dlhovych cennych
papierov, ktorych jednotkovd menovitd hodnota je
najmenej 50 000 EUR, alebo v pripade dlhovych cennych
papierov denominovanych v mene inej ako euro, ktorych
jednotkovd menovitd hodnota sa ku diiu emisie rovnd
najmenej 50 000 EUR a ktoré uz boli prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu v Unii pred
31. decembrom 2010, pokial st takéto dlhové cenné
papiere v obehu.”

3. V ¢lanku 18 sa odsek 3 sa nahrddza takto:

,3. Ak sa na zhromazdenie maji pozvat len drZzitelia
dlhovych cennych papierov, ktorych jednotkovd menovitd
hodnota dosahuje najmenej 100 000 EUR, alebo v pripade
dlhovych cennych papierov denominovanych v mene inej
ako euro, ktorych jednotkovd menovitd hodnota sa ku diu
emisie rovnd najmenej 100 000 EUR, emitent mozZe za
miesto konania zvolit ktorykolvek c¢lensky $tat za pred-
pokladu, Ze vietky prostriedky a informdcie potrebné na
to, aby bolo takymto drzitelom umoznené vykondvat ich
prava, st v tomto ¢lenskom §tite k dispozicii.

Volba uvedend v prvom pododseku sa uplatiiuje aj na drzi-
tefov dlhovych cennych papierov, ktorych jednotkovd meno-
vitd hodnota dosahuje najmenej 50 000 EUR, alebo
v pripade dlhovych cennych papierov denominovanych
v mene inej ako euro, ktorych jednotkovd menovitd hodnota
sa ku diiu emisie rovnd najmenej 50 000 EUR a ktoré uz
boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v Unii
pred 31. decembrom 2010, pokial st takéto dlhové cenné
papiere nesplatené a za predpokladu, Ze vsetky prostriedky
a informécie potrebné na to, aby bolo takymto drzitelom
umoznené vykondvat ich prava, si v clenskom Stite
zvolenom emitentom k dispozicii.“
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4. V danku 20 sa odsek 6 nahrddza takto:

,6.  Odchylne od odsekov 1 az 4, ak st cenné papiere,
ktorych jednotkovd menovitd hodnota dosahuje najmenej
100 000 EUR, alebo dlhové cenné papiere, ktoré st deno-
minované v mene inej ako euro, ktorych jednotkovd meno-
vitd hodnota sa ku diu emisie rovnd najmenej 100 000
EUR, prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
v jednom alebo viacerych c¢lenskych Stitoch, regulované
informdcie sa spristupnia verejnosti bud v jazyku akcepto-
vanom prislusnymi orgdnmi domovského a hostitel'ského
¢lenského $tatu, alebo v jazyku bezne pouzivanom vo sfére
medzindrodnych financii podla vyberu emitenta alebo osoby,
ktord bez sthlasu emitenta poziadala o takéto prijatie.

Odchylka uvedend v prvom pododseku sa vztahuje aj na
dlhové cenné papiere, ktorych jednotkovd menovitd hodnota
je najmenej 50 000 EUR, alebo dlhové cenné papiere deno-
minované v mene inej ako euro, ktorych jednotkovd meno-
vitd hodnota sa ku diiu emisie rovnd najmenej 50 000 EUR
a ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na regulovanom
tthu v jednom alebo viacerych clenskych Stitoch pred
31. decembrom 2010, pokial st takéto dlhové cenné papiere
v obehu.”

Cldnok 3
Transpozicia

1. Clenské $taty uveda do G¢innosti zdkony, iné pravne pred-
pisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto
smernicou do 1. jala 2012. Komisii bezodkladne ozndmia
znenie tychto ustanoveni a tabulku zhody medzi tymito usta-
noveniami a touto smernicou.

Clenské staty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri
ich dradnom uverejneni odkaz na tiito smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia clenské Staty.

2. Clenské $tity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustano-
veni vnutrodtitnych prévnych predpisov, ktoré prijma
v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Cldnok 4
Preskdmanie

Komisia posudi do 1. janudra 2016 uplatiovanie smernice
2003/71[ES v jej zneni zmenenom a doplnenom touto smer-
nicou, a to najmi so zretelom na uplatiovanie a vplyv pravidiel
vritane zodpovednosti v stvislosti so sthrnom s kltcovymi
informdciami, dosah vynimky stanovenej v ¢linku 4 ods. 1
pism. e) na ochranu zamestnancov a primerany rezim poskyto-
vania udajov uvedeny v ¢linku 7 ods. 2 pism. e€) a g)
a elektronické zverejiiovanie prospektov podla ¢linku 14,
a preskiima ¢ldnok 2 ods. 1 pism. m) bod i) v savislosti
s obmedzenim urcenia domovského ¢lenského $titu pre emisie
nemajetkovych cennych papierov s menovitou hodnotou nizsou
ako 1000 EUR s cielom posudit, ¢ sa md toto ustanovenie
zachovat alebo zrusit. Komisia okrem toho posidi potrebu
zrevidovat vymedzenie pojmu ,verejnd ponuka“ a potrebu
vymedzit pojmy ,primdrny trh“ a ,sekunddrny trh“ a v tejto
suvislosti plne objasni prepojenia medzi smernicou 2003/71/ES
a smernicami 2003/6/ES a 2004/109/ES. Po svojom vyhodno-
teni Komisia predlozi spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade,
pripadne aj s ndvrhmi na zmenu smernice 2003/71/ES.

Cldnok 5

Nadobudnutie dGéinnosti

Tato smernica nadobtida d¢innost dvadsiatym diiom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Clanok 6
Adresati

Tdto smernica je urcend clenskym $tatom.

V Strasburgu 24. novembra 2010

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
J. BUZEK O. CHASTEL




