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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2017/2238
z 5. decembra 2017

o rovnocennosti pravneho rdmca a rimca dohladu, ktoré sa uplatiiuji na urcené zmluvné trhy
a systémy vykonu swapov v Spojenych Stitoch amerlckych v siilade s nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 600/2014

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 ('), a najmi na jeho ¢lanok 28 ods. 4,

kedze

(1) V nariadeni (EU) ¢. 600/2014 sa vyzaduje, aby financné protistrany a nefinanéné protistrany, ktoré sa nachddzaja

nad ziictovacou prahovou hodnotou podla ¢lanku 4 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

& 648/2012 () usadené v Unii, uzatvdrali transakcie s derivatmi patriacimi k triede derivitov, na ktoré sa

Vzt’ahuje obchodovacia povinnost iba na regulovanych trhoch, v multilaterdlnych obchodnych systémoch (MTE),

organizovan)’/ch obchodnych systémoch (OTF) a na obchodn)’lch miestach tretich krajin, ktoré Komisia uznala za

rovnocenné. Prislusnd tretia krajina by mala poskytntt G¢inny rovnocenny systém uzndvania obchodnych miest,
ktorym bolo udelené povolenie podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU ().

(2)  Cielom postupu uzndvania obchodnych miest usadenych v tretich krajindch stanoveného v ¢ldnku 28 nariadenia
(EU) ¢ 600/2014 je umoznif finanénym a urcitym nefinanénym protistrandm usadenym v Unii uzatvarat
transakcie s derivatmi, na ktoré sa vztahuje obchodovacia povinnost pri obchodovani na obchodnych miestach
tretich krajin uznanych za rovnocenné. Postupom uzndvania a rozhodnutim o rovnocennosti sa teda zvySuje
transparentnost obchodovania s derivdtmi, a to aj vtedy, ak sa obchodovanie uskuto¢fiuje na obchodnych
miestach usadenych v tretich krajindch.

(3)  Vzhladom na dohodu uzavretd tc¢astnikmi samitu skupiny G20 v Pittsburghu 25. septembra 2009, ktord sa tyka
presunu obchodovania so $tandardizovanymi mimoburzovymi derivitovymi kontraktmi na burzy alebo
elektronické obchodné platformy, je vhodné stanovit primerant skupinu oprévnenych miest, na ktorych sa moze
uskuto¢tiovat  obchodovanie podla tohto zavizku. Ustanovenia o rovnocennosti by sa mali vykladat
s prihliadnutim na ciele nariadenia (EU) ¢ 600/2014, a najmi na jeho prinos k vytvoreniu a fungovaniu
vnutorného trhu, integrite trhu, ochrane investorov a finanénej stabilite. V nariadeni (EU) ¢. 600/2014 sa okrem
toho zdoraziiuje potreba vytvorit jednotny subor prav1d1el pre vSetky institdcie v suvislosti s urcitymi
poziadavkami a predist pripadnej regulatérnej arbitrdZi. Preto je vhodné, aby pri urcovani Standardizovanych
zmliv o mimoburzovych derivitoch, ktoré budi podlichat obchodovacej povinnosti, Unla podporovala
vytvorenie dostatoéného poctu opravnenych miest vykonu obchodovacej povinnosti, a to aj v EU.

(4)  V sdlade s clankom 28 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 mozu byt obchodné miesta tretich krajin uznané za
rovnocenné s obchodnymi miestami usadenymi v Unii, ak spliaji prévne zdvizné poziadavky, ktoré sd
rovnocenné s poziadavkami na obchodné miesta, ktoré vyplyvaji zo smernice 2014/65/EU a nariadenia
Euréskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 (%) a ktoré podliehajii G¢innému dohladu a presadzovaniu
v danej tretej krajine. Tento navrh by sa mal vykladat s prihliadnutim na ciele tohto aktu, najmé na jeho prinos

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mija 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi (U. v. EU L 173,
12.6.2014,s. 84).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivétoch, centralnych protistranach
aarchivoch obchodnych tidajov (U. v. EUL 201, 27.7.2012, 5. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65 [EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa menf smernica
2002/92/[ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EU L173,12.6.2014,s. 349).

(4 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/ 2014 zo 16. aprila 2014 o zneuzZivani trhu (nariadenie o zneuzZivani trhu) a o
zrudeni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(U v.EUL173,12.6.2014,s. 1).
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k vytvoreniu a fungovaniu vnitorného trhu, integrite trhu a ochrane investorov a v kone¢nom désledku, ale nie
v poslednom rade, aj k finan¢nej stabilite.

Swapové obchodné platformy posobiace v Spojenych Stdtoch americkych (USA) pontkaji vysoké objemy
obchodovania so swapmi v americkych doldroch a je dolezité, aby spolocnosti z EU mohli ziskat pristup k tejto
likvidite na G¢inné riadenie rizik. Po zohladneni vyznamu americkych swapovych obchodnych platforlem pre
fungovanie trhu EU a ich vplyvu na finanénd stabilitu je v tejto stvislosti vhodné uznat swapove obchodné
platformy posobiace v USA. Toto rozhodnutie vychddza z podrobného postidenia pravneho rdmca a rdmca
dohladu, ktoré upravuji swapové obchodné platformy na zdklade amerického zdkona o komoditnych burzich
(CEA) a vykonavacich nariadeni s osobitnym zameranim na integritu trhu a transparentnost.

Ucelom tohto postidenia rovnocennosti je preto overif, ¢i pravny ramec a rdémec dohladu podla zikona
o komoditnych burzich a podla vykonédvacich nariadeni zabezpecujd, Ze urcené zmluvné trhy (DCM) a néstroje
na vykondvanie swapov (SEF) usadené v USA a povolené Komisiou pre obchodovanie s komoditnymi futures
(CFTC) podliehaji prdvne zdvdznym poziadavkdm, ktoré st rovnocenné s poziadavkami na obchodné miesta
vyplyvajiicimi zo smernice 2014/65/EU, nariadenia (EU) ¢ 596/2014 a nariadenia (EU) ¢ 600/2014
a zaloZenymi na kritéridch stanovenych v ¢lanku 28 ods. 4 nariadenia (EU) ¢ 600/2014. Ucelom tohto
postidenia rovnocennosti je tiez overit, ¢ urené zmluvné trhy a ndstroje na vykondvanie swapov podliehajii
uc¢innému dohladu a presadzovaniu v tejto tretej krajine.

Pravne zavdzné poZiadavky na uréené zmluvné trhy, ktorym bolo udelené povolenie v USA, si vyloZzené
v podobe prévneho rdmca zaloZeného na zdsadich zdkona o komoditnych burzich tykajicich sa cinnosti
urenych zmluvnych trhov. Poziadavky zdkona o komoditnych burzich na urcené zmluvné trhy zahfiaju
23 zakladnych zdsad. Tieto zdsady maju silu zdkona a urcené zmluvné trhy ich musia dodrZiavat od zaciatku
fungovania, ako aj priebezne. Ur¢eny zmluvny trh musi dodrziavat aj platné nariadenia Komisie pre
obchodovanie s komoditnymi futures (CFR), v ktorych sa $pecifikuji poziadavky na jeho posobenie ako urceny
zmluvny trh.

Prévne zdvazné poziadavky uplatnitelné na ndstroje na vykondvanie swapov, ktorym bolo udelené povolenie
v USA, sti vylozené v podobe pravneho rdmca zaloZeného na zdsaddch zdkona o komoditnych burzdch. Nastroje
na vykondvanie swapov funguji podla oddielu 5 h zdkona o komoditnych burzich, ktory bol doplneny
o oddiel 733 Doddovho-Frankovho zdkona o reforme Wall Street a ochrane spotrebitela pri obchodovani
a spracovani swapov. V oddiele 5 h zdkona o komoditnych burzich sa stanovuje 15 zakladnych zdsad tykajiicich
sa ndstrojov na vykondvanie swapov. S cielom ziskat a zachovat si registrdciu v rdmci Komisie pre obchodovanie
s komoditnymi futures musia ndstroje na vykondvanie swapov dodrziavat uvedenych 15 zdkladnych zdsad.
Nastroj na vykondvanie swapov musi byt takisto v stlade s prdvnymi predpismi Komisie pre obchodovanie
s komoditnymi futures platnymi pre ndstroje na vykondvanie swapov, a to od zaciatku fungovania, ako aj
priebezne.

V ¢lanku 28 ods. 4 pism a) az d) nariadenia (EU) & 600/2014 sa stanovujd Styri podmienky, ktoré sa musia

splnit, aby bolo mozné stanovit, ze pravny ramec a rdimec dohladu tretej krajiny tykajice sa obchodnych miest,

ktorym bolo udelené povolenie v danej krajine, st rovnocenné s ramcami stanovenymi v nariadeni (EU)
¢ 600/2014 a smernici 2014/65/EU.

Podl'a prvej podmienky stanovenej v clinku 28 ods. 4 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 musia obchodné
miesta tretich krajin podliechat povoleniu a G¢innému priebeznému dohladu a presadzovaniu.

Na to, aby Ziadatel mohol posobit ako urCeny zmluvny trh, musi poziadat o uréenie Komisiu pre obchodovanie
s komoditnymi futures a preukdzat stlad s ustanoveniami platnymi podla zdkona o komoditnych burzich
a podla nariadeni Komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures. Aj na to, aby Ziadatel mohol posobit ako
néstroj na vykondvanie swapov, musi ziskat registriciu Komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures
a preukdzat silad s ustanoveniami platnymi podla zdkona o komoditnych burzich a podla nariadeni Komisie pre
obchodovanie s komoditnymi futures. Komisia pre obchodovanie s komoditnymi futures ma regula¢nti pravomoc
v oblasti dohladu nad urcenymi zmluvnymi trhmi a ndstrojmi na vykondvanie swapov podla oddielov 5 a 5 h
zdkona o komoditnych burzich a ustanoveni 7 USC 7 a 7 USC 7b-3. Na to, aby ho Komisia pre obchodovanie
s komoditnymi futures uréila, musi ur¢eny zmluvny trh dodrziavat 23 zdkladnych zdsad uréeného zmluvného
trhu podla zdkona o komoditnych burzdch a so vSetkymi poziadavkami, ktoré moze Komisia pre obchodovanie
s komoditnymi futures ulozit na zdklade pravidla alebo predpisu. Na to, aby ho Komisia pre obchodovanie
s komoditnymi futures zaregistrovala, musi byt ndstroj na vykondvanie swapov dodrziavat 15 zdkladnych zdsad
ndstroja na vykondvanie swapov podla zdkona o komoditnych burzdch a so vSetkymi poziadavkami, ktoré
Komisia pre obchodovanie s komoditnymi futures moze ulozit na zdklade pravidla alebo predpisu. Od urceného
zmluvného trhu sa vyZaduje, aby bol obchodnym systémom, ¢o podla zdkona o komoditnych burzich vo
vSeobecnosti znamend multilaterdlny systém, v rdmci ktorého maju tcastnici schopnost vykonédvat transakcie
v stlade s nediskre¢nymi pravidlami. UrCené zmluvné trhy musia poskytnit ¢lenom nestranny pristup na svoje
trhy a k svojim sluzbam. Pristupové kritérid musia byt nestranné, transparentné a uplatiiované nediskrimina¢nym
sposobom. Podla zdkona o komoditnych burzich a podla nariadeni Komisie pre obchodovanie s komoditnymi
futures urcené zmluvné trhy okrem toho podlichajii organizaénym poziadavkdm, pokial ide o spravu a riadenie
spolocnosti, politiku v oblasti konfliktov zdujmov, riadenie rizik, spravodlivé a riadne obchodovanie, odolnost
systému obchodovania, systémy zd¢tovania a vyrovnania, prijatie na obchodovanie a monitorovanie dodrZziavania
predpisov, pricom sa vietky uvedené poZziadavky musia dodrziavat priebezne. Néstroje na vykondvanie swapov st
swapové obchodné platformy, ktoré funguji na mnohostrannom zéklade. Néstroje na vykondvanie swapov musia
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oprdvnenym ucastnikom zmliv poskytovat nestranny pristup na svoje trhy a k svojim sluzbdm a vyzaduje sa,
aby mali pristupové kritérid, ktoré s nestranné, transparentné a uplatiiované spravodlivym a nediskrimina¢nym
sposobom. Ndstroje na vykondvanie swapov takisto podliehajii organiza¢nym poziadavkdm, pokial ide o spravu
a riadenie spolo¢nosti, politiku v oblasti konfliktov zdujmov, riadenie rizik, spravodlivé a riadne obchodovanie,
odolnost systému obchodovania, systémy zictovania a vyrovnania, prijatie na obchodovanie a monitorovanie
dodrziavania predpisov, pricom sa vietky uvedené poziadavky musia dodrziavat priebezne.

(12)  Uréené zmluvné trhy a ndstroje na vykondvanie swapov si musia stanovit pravidld fungovania, vratane pravidiel
zakazujucich zneuZivajiice obchodné praktiky a presadzujicich stlad s tymito pravidlami. Tieto pravidld
a akékolvek ich zmeny posudzuje Komisia pre obchodovanie s komoditnymi futures s cielom zaistit stlad so
zdkonom o komoditnych burzdch a s nariadeniami Komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures. UrCené
zmluvné trhy a ndstroje na vykondvanie swapov musia mat schopnost odhalovat, vySetrovat a uplatiovat
primerané sankcie voci kazdej osobe, ktord porusi akékolvek pravidlo uréeného zmluvného trhu alebo ndstroja
na vykondvanie swapov. Ur¢ené zmluvné trhy a ndstroje na vykondvanie swapov sma vyuzivat regulacné sluzby
tretej strany na pomoc pri dosahovani stladu s platnymi poziadavkami podla zdkona o komoditnych burzich
a podla nariadeni Komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures. Urcené zmluvné trhy a ndstroje na
vykondvanie swapov zostdvaju zodpovedné za plnenie svojich zdkonnych a regula¢énych povinnosti, a to aj vtedy,
ak vyuzili regulacné sluzby, ktoré poskytla takdto tretia strana.

(13) Komisia pre obchodovanie s komoditnymi futures md neustdlu zodpovednost aj za dohlad a presadzovanie
predpisov vzhladom na urcené zmluvné trhy a ndstroje na vykondvanie swapov. Vykondvaji sa pravidelné
preskiimania presadzovania prava (RER), ktoré sii navrhnuté s cielom zhodnotit, ako uréeny zmluvny trh
dodrziava zdkonné a regulaéné poziadavky tykajice sa dohladu nad obchodnymi praktikami, dohladu nad
trhom, kontrolnych zdznamov a disciplindrnych programov urenych zmluvnych trhov. Podobny program sa
vypraciva aj pre ndstroje na vykondvanie swapov. V oddiele 8 pism. a) bode 1) zdkona o komoditnych burzich
sa Komisii pre obchodovanie s komoditnymi futures poskytuje Sirokd pravomoc vykondvat vySetrovanie s cielom
zabezpedit dodrziavanie zdkona o komoditnych burzich a nariadeni Komisie pre obchodovanie s komoditnymi
futures. Podla oddielu 5e, oddielu 6 pism. b), oddielu 6b a oddielu 6¢ pism. a) zdkona o komoditnych burzich
moze Komisia pre obchodovanie s komoditnymi futures takisto vykondvat opatrenia na presadzovanie
obcianskeho prdva s cielom zakdzat poruovanie zdkona o komoditnych burzdch alebo nariadeni Komisie pre
obchodovanie s komoditnymi futures a ziskat spravodlivii ndhradu a ukladat penazné sankcie: vykonavat postupy
administrativneho presadzovania, pozastavit alebo ukon¢it uréenie uréeného zmluvného trhu alebo registraciu
nastroja na vykondvanie swapov a prijat prikaz na zastavenie ¢innosti uréeného zmluvného trhu alebo néstroja
na vykondvanie swapov v pripade porusovania zdkona o komoditnych burzich alebo nariadeni Komisie pre
obchodovanie s komoditnymi futures. Oddiel 6 pism. ¢) zdkona o komoditnych burzich poskytuje Komisii pre
obchodovanie s komoditnymi futures pravomoc vziat pod prisahu a tvrdenia, predvolat svedkov, vyndtit si ich
pritomnost, vykondvat dokazovanie a vyZadovat vedenie evidencie registrov, koreSpondencie, memordnd a inych
zdznamov na UCely presadzovania zdkona o komoditnych burzdch alebo na tcely akéhokolvek vysetrovania
alebo stidneho konania.

(14) Mozno preto konstatovat, Ze uréené zmluvné trhy a ndstroje na vykondvanie swapov podliehajii povoleniu
a ti¢innému priebeznému dohladu a presadzovaniu.

(15)  Podla druhej podmienky stanovenej v ¢lanku 28 ods. 4 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 obchodné miesta
tretich krajin musia mat jasné a transparentné pravidld tykajiice sa prijimania finanénych néstrojov na
obchodovanie tak, aby tieto finan¢né ndstroje mohli byt obchodované spravodlivym, riadnym a G¢innym
spodsobom a boli volne obchodovatelné.

(16)  Uréeny zmluvny trh ani ndstroj na vykondvanie swapov nemoéze zapisat novii zmluvu o derivdtoch, pokial tito
zmluva nie je v sulade so zdkonom o komoditnych burzich a s nariadeniami Komisie pre obchodovanie
s komoditnymi futures, ktorymi sa zabezpecuje spravodlivé, riadne a Gc¢inné obchodovanie. To sa presadzuje
prostrednictvom poziadaviek, aby vetky urcené zmluvné trhy a ndstroje na vykondvanie swapov predlozZili nové
zmluvy Komisii pre obchodovanie s komoditnymi futures pred zdpisom, a to bud na schvilenie Komisiou pre
obchodovanie s komoditnymi futures alebo s osved¢enim od uréeného zmluvného trhu alebo néstroja na
vykondvanie swapov, Ze zmluva je v stilade so zdkonom o komoditnych burzich a s nariadeniami Komisie pre
obchodovanie s komoditnymi futures. PredloZzenie musi obsahovat vysvetlenie a analyzu zmluvy o derivatoch,
a jej stlad so vSetkymi platnymi poziadavkami vratane poziadavky zdkona o komoditnych burzach, aby urceny
zmluvny trh alebo ndstroj na vykondvanie swapov zapisali iba tie zmluvy, ktoré sa nemoézu lahko stat
predmetom manipuldcie. V usmerneni Komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures tykajiicom sa splnenia
tejto zdkonnej poziadavky sa uvddza, Ze v pripade hotovostne vyrovnanych swapovych zmliv by urceny
zmluvny trh alebo ndstroj na vykondvanie swapov mali okrem iného zohladnit spolahlivost hotovostného
vyrovnania cien ako ukazovatela hodnét spotového trhu, ako aj komer¢nd prijatelnost, verejni dostupnost
a vcasnost cenového radu, ktord sa pouziva na vypocet hotovostného vyrovnania cien. V tomto usmerneni sa
zdrovenl uvddza, ¢o Komisia pre obchodovanie s komoditnymi futures povazuje za prijatelnd 3pecifikdciu
zmluvnych podmienok. Uréeny zmluvny trh a ndstroj na vykondvanie swapov musia verejne spristupnit
podmienky zmluvy o derivitoch podanej Komisii pre obchodovanie s komoditnymi futures v okamihu jej
podania. Tdto poziadavka na podanie pred zapisanim a poZiadavky Komisie pre obchodovanie s komoditnymi
futures tykajice sa vlastnosti zmluvy pomoéZzu zabezpecit, aby zmluvy o derivitoch mohli byt obchodované
spravodlivym, riadnym a ¢innym sposobom. Usmernenie Komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures
pomdha komisii pri posudzovani, ¢i je urceny zmluvny trh alebo ndstroj na vykondvanie swapov v silade
s poziadavkami stanovenymi v zdkladnych zdsaddch.
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(17) Od wurCenych zmluvnych trhov sa vyzaduje, aby =zaistili konkurencieschopny, otvoreny a uacinny trh
a mechanizmus na vykondvanie transakcii, ktoré ochranuji proces urcovania cien obchodovania na centrali-
zovanom trhu urCeného zmluvného trhu. V silade s touto poziadavkou vietky urcené zmluvné trhy vyuzivaji
centrédlne registre limitnych objedndvok (central limit order books), v ktorych st uvedené ponuky na ndkup a predaj.
Uréené zmluvné trhy okrem toho uvddzaji informdcie o cenovych ponukich na svojich verejnych webovych
sidlach. Transakcie ndstrojov na vykondvanie swapov zahffiajiice swapy, ktoré podliehaji poziadavke Komisie pre
obchodovanie s komoditnymi futures na vykon obchodov, ktoré nie st blokovymi obchodmi, musia byt
vykonané bud v stlade s registrom objedndvok, ako sa vymedzuje v nariadeniach Komisie pre obchodovanie
s komoditnymi futures, alebo v stlade so systémom Zziadosti o kotdcie, ktory funguje v spojeni s registrom
objednavok. ,Systém Ziadosti o kotdcie“ je vymedzeny v nariadeniach Komisie pre obchodovanie s komoditnymi
futures ako obchodny systém alebo platforma, v ktorych tcastnik trhu predkladd Ziadost o cenovi ponuku na
kipu alebo predaj konkrétneho ndstroja najmenej trom dwcastnikov trhu v obchodnom systéme alebo na
platforme, na ktord mézu reagovat vietci Gastnici trhu. V Casti 43 nariadeni Komisie pre obchodovanie
s komoditnymi futures sa dalej vyzaduje, aby sa swapovd transakcia podliehajica verejnému oznamovaniu
ozndmila registrovanému ulozisku swapovych tdajov (SDR) Komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures
hned, ako to je technicky uskutocnitelné po vykonani transakcie. V pripade swapovej transakcie podliehajiicej
verejnému oznamovaniu, ktord sa vykondva v rdmci uréeného zmluvného trhu alebo ndstroja na vykondvanie
swapov alebo podla ich pravidiel, musi registrované tlozisko swapovych tdajov zabezpecit, aby sa swapovd
transakcia a tidaje o cendch verejne rozsirili hned, ako je to technicky uskutoénitelné po prijati takychto tdajov
od ur¢eného zmluvného trhu alebo ndstroja na vykondvanie swapov, pokial sa na swap nevztahuje odklad. Od
registrovaného tloziska swapovych tdajov sa vyzaduje zdrzanie pri verejnom Sireni swapovych transakcif
a tdajov o cendch v pripade swapovych transakcii podliehajicich verejnému oznamovaniu, ktoré presahuja urcitd
velkost.

(18) Preto mozZno konstatovat, Ze urcené zmluvné trhy a ndstroje na vykondvanie swapov maji jasné a transparentné
pravidld tykajice sa prijimania finanénych néstrojov na obchodovanie tak, aby tieto finan¢né ndstroje mohli byt
obchodované spravodlivym, riadnym a G¢innym sposobom a aby boli volne obchodovatelné;

(19) Podla tretej podmienky stanovenej v clanku 28 ods. 4 pism. c) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 musia emitenti
finanénych néstrojov podliehat poziadavkdm na pravidelné a priebezné informovanie, ktorymi sa zabezpecuje
vysokd troveil ochrany investorov.

(20) Vzhladom na povahu a charakteristiky zmliv o derivatoch zapisanych na uréenych zmluvnych trhoch
a ndstrojoch na vykondvanie swapov, a najmd vzhladom na skutocnost, ze ich podkladové aktiva st prvom rade
komodity, Grokové sadzby alebo meny, na vicsinu opcii a swapov obchodovanych na urcenych zmluvnych
trhoch a ndstrojoch na vykondvanie swapov nie je mozné uplatnit tretiu podmienku. Tto poZiadavka sa nemoze
uplatiiovat na zmluvy o derivdtoch, v ktorych sa ako podkladové aktivum neuvddza vlastny kapital. Pre derivaty
podliehajice obchodovacej povinnosti, ako napriklad swapy s trokovymi sadzbami ako podkladovym aktivom,
neexistuje Ziadna spolo¢nost, ktord by mohla vydavat prislusné finanéné spravy. Povinnosti tykajiice sa zverej-
flovania informdcif v8ak maji emitenti zmliv o derivatoch, pri ktorych je podkladovym aktivom cenny papier.
V USA to by sa tykalo iba opcii na cenné papiere alebo swapov zaloZenych na cennych papieroch. Opcie na
cenné papiere mozu byt obchodované na burze cennych papierov iba v rdmci jurisdikcie Komisie pre cenné
papiere a burzu (SEC), to znamend nie v rdmci urcenych zmluvnych trhov ani ndstrojov na vykondvanie swapov.
Swapy zalozené na cennych papieroch mézu byt obchodované v systéme vykonu swapov zaloZenych na cennych
papieroch, reguluje ich viak Komisia pre cenné papiere a burzu. Ak je na burze cennych papierov USA prijaty na
obchodovanie podkladovy cenny papier swapu zalozeného na cennych papieroch, jeho emitent podlicha
poziadavkdm na oznamovanie podla oddielu 13 pism. a) zdkona o burze cennych papierov a musi uverejiiovat
ro¢né a priebezné finan¢né spravy, v pripade ktorych ma regulaény rdmec USA jasné, komplexné a $pecifické
poziadavky na zverejiiovanie a bezplatny verejny pristup, ktory zabezpecuje systém EDGAR na webovom sidle
Komisie pre cenné papiere a burzu. V dosledku toho je teda stile zabezpecend vysoka trovent ochrany investorov.

(21)  Podla $tvrtej podmienky stanovenej v ¢linku 28 ods. 4 pism. d) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 musi rdmec tretej
krajiny zabezpecovat transparentnost a integritu trhu prostrednictvom pravidiel, ktorymi sa reguluje zneuZzivanie
trhu v podobe obchodovania s vyuZitim dovernych informacii a manipuldcie s trhom.

(22)  V zdkone o komoditnych burzdch a nariadeniach Komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures sa zriaduje
komplexny regulacny rdmec na zabezpelenie integrity trhu a na zabrdnenie obchodovaniu s vyuzitim dovernych
informdcii a manipuldcie s trhom. V tomto rdmci sa zakazuje sprdvanie, ktoré by mohlo viest k naruseniu
fungovania trhov, ako st cenové manipuldcie a oznamovanie nespravnych alebo zavadzajicich informécii [§ 6¢)
a § 9a)(2) zdkona o komoditnych burzich a § 180.1 a § 180.2 nariadeni Komisie pre obchodovanie
s komoditnymi futures], porusovanie obchodnych praktik [CEA § 4ca)(1)-(2)], urcité skodlivé praktiky, ktoré by
mohli narusit riadne vykonédvanie transakcif [§ 4ca)(5) zdkona o komoditnych burzich] a vyuZzivanie alebo pokus
o vyuZivanie manipula¢ného zariadenia, systému alebo umelého prvku so zdmerom podvodu [§ 6¢)(1) zdkona
o komoditnych burzich, 17 CFR § 180.1 nariadeni Komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures] a Komisii
pre obchodovanie s komoditnymi futures sa povoluje prijimat opatrenia na presadzovanie predpisov
upravujucich takéto sprdvanie. Obchodovanie na zdklade nezdkonne ziskanych dévernych informacii alebo
v rozpore s vopred stanovenou povinnostou zverejiovat podstatné neverejné informdcie moze takisto
predstavovat porusenie zdkona o komoditnych burzdch. Uréené zmluvné trhy a ndstroje na vykondvanie swapov
maju povinnost monitorovat svoje trhy s cielom zabezpecit, aby obchodné ¢innosti podliehali priebeznému
a t¢innému dohladu, a s cielom odhalovat manipula¢nd ¢innost, ktord by mohla viest k naruseniu cien alebo
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manipuldcii s trhom, a predchddzat takejto ¢innosti. V rdmci programu pravidelného preskiimania presadzovania
prava Komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures sa hodnoti dohlad nad urenymi zmluvnymi trhmi
a disciplinirne programy urCenych zmluvnych trhov. Podobny program sa vypraciva aj pre ndstroje na
vykondvanie swapov. Komisia pre obchodovanie s komoditnymi futures méze okrem toho kedykolvek
a z vlastnej iniciativy poziadat urCeny zmluvny trh alebo ndstroj na vykondvanie swapov, aby preukdzali, ze
dodrziavajii povinnosti uréeného zmluvného trhu alebo ndstroja na vykondvanie swapov podla zdkona
o komoditnych burzéch alebo podla nariadeni Komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures.

(23) Mozno teda dospiet k zdveru, ze rdmec, ktory sa uplatiiuje na uréené zmluvné trhy a ndstroje na vykondvanie
swapov v USA, zabezpeCuje transparentnost a integritu trhu prostrednictvom pravidiel, ktorymi sa reguluje
zneuzivanie trhu v podobe obchodovania s vyuzitim dovernych informdcif a manipuldcie s trhom.

(24)  Mozno preto dosplet k zaveru, Ze urcené zmluvné trhy a ndstroje na vykondvanie swapov splfajii pravne zévizné
poziadavky, ktoré st rovnocenné s poz1adavkam1 na obchodné miesta vyplyva]uc1m1 zo smernice 2014/65[EU,
nariadenia (EU) ¢. 596/2014 a nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a ktoré podliehajt G¢innému dohladu a presadzovaniu
v tejto tretej krajine.

(25) V stlade s ¢linkom 28 ods. 1 pism. d) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 mozu byt’ obchodné miesta tretich krajl’n
uznané za rovnocenné pod podmienkou, Ze tretia krajma zabezpecuje Gcinny rovnocenny systém uzndvania
obchodnych miest schvilenych podla smernice 2014/65/EU na prijimanie na obchodovanie alebo na
obchodovanie s derivitmi vyhldsenymi za podliehajice nevylu¢nej obchodovacej povinnosti v danej tretej krajine.

(26)  Podla oddielu 5 h pism. g) zdkona o komoditnych burzich je Komisia pre obchodovanie s komoditnymi futures
opravnend oslobodif od registracie systémy na vykon swapu, ak tdto komisia zisti, ze systémy podlichajd
porovnatelnému, komplexnému dohladu a reguldcii na konsolidovanom zdklade zo strany prislusnych vndtro-
Statnych orgdnov v domovskej krajine systému. V stlade s oddielom 5 h pism. g) je Komisia pre obchodovanie
s komoditnymi futures oprdvnend oslobodit vSetky regulované trhy, multilaterdlne obchodné systémy
a organizované obchodné systémy, ktoré oznimila Komisia prostrednictvom jednej objednavky po tom, ako
Komisia pre obchodovanie s komoditnymi futures skonstatuje, Ze ozndmené miesta podliehaji porovnatelnému
a komplexnému dohladu a reguldcii na konsolidovanom zédklade.

(27)  V spolo¢nom vyhldseni predsedu Komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures a podpredsedu Eurdpskej
komisie zodpovednému za financné sluzby sa stanovuje pristup Komisie pre obchodovanie s komoditnymi
futures tykajuci sa vynimky pre obchodné miesta v EU. Toto rozhodnutie bude navyse doplnené mechanizmami
0 spoluprac1 s ciefom zabezpecit G¢innd vymenu informdcif a koordindciu cinnosti dohladu medzi prislusnymi
vnutrodtatnymi orgdnmi Zodpovednyml za udelovanie povoleni obchodnym miestam uznanym EU a za dohlad
nad obchodnymi miestami uznanymi EU a Komisiou pre obchodovanie s komoditnymi futures.

(28)  Preto mozno dospiet k zdveru, Ze prdvny rdmec a rdmec dohladu USA poskytuje Gcinny rovnocenny systém
uznévania obchodnych miest schvilenych podla smernice 2014/65/EU na prijimanie na obchodovanie alebo na
obchodovanie s derivitmi vyhldsenymi za podlichajiice nevylu¢nej obchodovacej povinnosti v USA.

(29) Tymto rozhodnutim sa urcuje, Ci st obchodné miesta tretich krajin sposobilé umoziiovat financnym
a nefinanénym protistrandm usadenym v Unii dodrziavat ich obchodovacm povinnost pri obchodovani
s derivdtmi na obchodnych miestach tretich krajin. Toto rozhodnutie nemd preto vplyv na schopnost finanénych
a nefinanénych protistran usadenych v Uni obchodovat s derivatmi, ktoré nepodliehaji obchodovacej povinnosti
v stlade s cldnkom 32 nariadenia (EU) ¢. 600/214 na obchodnych miestach tretich krajin.

(30) Toto rozhodnutie vychddza z pravne zaviznych poziadaviek tykajicich sa uréenych zmluvnych trhov a néstrojov
na vykondvanie swapov platnych v USA v ¢ase prijatia tohto rozhodnutia. Komisia by mala aj nadalej pravidelne
monitorovat vyvoj pravneho rdmca a rdmca dohladu pre tieto miesta obchodovania, vyvoj na trhu, Gc¢innost
spolupréce v oblasti dohladu v stvislosti s monitorovanim, presadzovanim a plnenim podmienok, na zdklade
ktorych sa prijalo toto rozhodnutie.

(31) Pravidelnym preskiimavanim prévneho rdmca a rdmca dohladu platnych v USA na uréené zmluvné trhy
a ndstroje na vykondvanie swapov schvalenych v uvedenej krajine, a vyvoja trhu by nemala byt dotknutd
moznost Komisie kedykolvek vykonat osobitné preskimanie, ak si prislusny vyvoj situicie vyZiada, aby Komisia
prehodnotila rovnocennost udelenti tymto rozhodnutim. Takéto opitovné postidenie by mohlo viest k zruSeniu
tohto rozhodnutia.

(32)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stilade so stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Na téely ¢linku 28 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa pravny ramec a rimec dohladu Spojenych stitov americkych,
ktoré sa uplatfiuji na uréené zmluvné trhy a ndstroje na vykondvanie swapov schvalené v uvedenej krajine a uvedené

v prilohe, povazuji za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadenf (EU) ¢. 600/2014 na obchodné miesta
vymedzené v smernici 2014/65/EU.

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobida ti¢innost ditom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 5. decembra 2017

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Uréené zmluvné trhy povazované za rovnocenné s obchodnymi miestami vymedzenymi v smernici
2014/65/EU:

a)

)

9

o

e =

Ra)

Cantor Futures Exchange, L.P.
CBOE Futures Exchange, LLC

Chicago Board of Trade (Board of Trade of the City of Chicago, Inc.)

Chicago Mercantile Exchange, Inc.

Commodity Exchange, Inc.
Eris Exchange, LLC
ICE Futures U.S., Inc.

Minneapolis Grain Exchange, Inc.

NASDAQ Futures, Inc.

New York Mercantile Exchange, Inc.

Nodal Exchange, LLC

North American Derivatives Exchange, Inc.

OneChicago LLC
TrueEX LLC

Niéstroje na vykondvanie swapov povaZované za rovnocenné s obchodnymi miestami vymedzenymi v smernici
2014/65(EU:

a)
)
9

o

e =

=

oL 5ae 3 2o

360 Trading Networks, Inc.
Bats Hotspot SEF, LLC

BGC Derivatives Markets, L.P.
Bloomberg SEF LLC

Chicago Mercantile Exchange, Inc.

Clear Markets North America, Inc.

DW SEF LLC

FTSEF LLC

GFI Swaps Exchange LLC
GTX SEF LLC

ICAP SEF (US) LLC

ICE Swap Trade LLC

LatAm SEF, LLC

LedgerX LLC

MarketAxess SEF Corporation
Seed SEF LLC

SwapEx LLC

TeraExchange, LLC
Thomson Reuters (SEF) LLC
tpSEF Inc.

Tradition SEF, Inc.

TrueEX LLC

TW SEF LLC
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