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(Uznesenia, odporiicania a stanoviskd)

UZNESENIA

EUROPSKY PARLAMENT

Reguldcia obchodovania s finanénymi ndstrojmi - tzv. dark pools atd.
P7 TA(2010)0466

Uznesenie Eurépskeho parlamentu zo 14. decembra 2010 o regulicii obchodovania s finanénymi
ndstrojmi - ,,dark pools“ atd. (2010/2075(INI))

(2012/C 169 E/01)

Eurdpsky parlament,
— so zretelom na smernicu 2004/39(ES o trhoch s finanénymi nastrojmi (MiFID) (1),

— so zretelom na smernicu 2003/6/ES o obchodovani s vyuzitim dovernych informécii a o manipuldcii
s tthom (zneuZivanie trhu) (?),

— so zretefom na vyhldsenia skupiny G20 z 2. aprila 2009 v Londyne, z 25. septembra 2009
v Pittsburghu a z 26. a 27. juna 2010 v Toronte,

— so zretefom na technické odporacanie Vyboru eurdpskych regulaénych orgdnov pre cenné papiere
(CESR) Eurdpskej komisii v stvislosti s reviziou smernice MiFID — Akciové trhy (ref.: CESR/10-394),

— so zretelom na technické odporticanie vyboru CESR Eurdpskej komisii v stvislosti s reviziou MiFID —
Oznamovanie transakcii (ref.: CESR/10-292),

— so zretelom na technické odporticanie vyboru CESR Eurdpskej komisii v stvislosti s reviziou MiFID -
Ochrana investorov a sprostredkovatelia (ref.: CESR/10-417),

— so zretefom na Ziadost vyboru CESR o tdaje o mikrostrukturdlnych otdzkach eurdpskych akciovych
trhov (ref.: CESR/10-142),

— so zretelom na spravu franctizskeho ministra hospodarstva, priemyslu a zamestnanosti o revizii smer-
nice MiFID z februdra 2010,

— so zretefom na konzultatnid spravu Medzindrodnej organizdcie komisii pre cenné papiere (I0OSCO)
o politikdch priameho elektronického pristupu z februdra 2009,
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so zretelom na odporticania Vyboru pre platobné a zaétovacie systémy (CPSS) a organizdcie I0SCO
tykajice sa centrdlnych protistrdn z novembra 2004,

so zretefom na ozndmenie americkej Komisie pre cenné papiere a burzy (Securities and Exchanges
Commission) o Strukttre akciového trhu (€. 34-61358; spis ¢. S7-02-10),

so zretelom na technické odporticanie vyboru CESR Eurépskej komisii v stvislosti s reviziou smernice
MIFID a odpovedami na Ziadost Komisie o dodato¢né informdcie (ref.: CESR/10-802, ref: CESR/10-799,
ref: CESR/10-808, ref: CESR/10-859, ref: CESR/10-860),

so zretelom na ¢ldnok 48 rokovacieho poriadku,

so zretefom na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A7-0326/2010),

kedZze skupina G20 stanovila, Ze Ziadna finan¢nd instittcia, Ziadny finanény produkt ani Gzemie by
nemali zostat mimo rozsahu pdsobnosti inteligentnej reguldcie a G¢inného dohladu, a odstihlasila, Ze so
vietkymi $tandardizovanymi mimoburzovymi (OTC) derivitovymi zmluvami by sa malo obchodovat
na burze alebo, ak je to vhodné, prostrednictvom platforiem elektronického obchodovania,

kedZe nedostatocnd transparentnost a s tym stvisiaca neprehladnost rizikovych Struktir v rdmci
finan¢ného systému boli pritazujiicimi faktormi financ¢nej krizy, ktoré napomohli rozsirenie vieobecnej
nedovery, a prispeli tak k dramaticky zniZzenym tokom likvidity,

kedZze ochrana spotrebitela, transparentnost, najmi co sa tyka tvorby cien, efektivne a likvidné trhy
a hospodarska sttaz na zaklade rovnakych podmienok boli klt¢ovymi cielmi smernice MiFID pri jej
nadobudnuti dGéinnosti, neboli vsak este dosiahnuté, a musia teda zostat prioritou; kedZe po financnej
krize musi byt v rdmci revizie smernice MiFID prioritou obmedzenie systémového rizika,

kedZe pri zmendch smernice MiFID by sa mal vzdy brat do Gvahy jej vyznam pre riadenie kapitdlovych
tokov plyntcich do redlnej ekonomiky, a tym aj potencidlny vplyv na pracovné miesta, investicie

a dochodky,

kedZze az 40 % objemu obchodov sa stile uskuto¢iiuje mimo burz; kedZe tcastnikov trhu treba nabddat
k tomu, aby vo vacSej miere uskutocnovali transakcie na organizovanych obchodnych miestach,

kedZze cielom zahrnutia vynimky v stvislosti s poZiadavkami na transparentnost pred uzatvorenim
obchodu a zriadovanim MTF a dark pools do smernice MiFID bolo ulahcit prechod na regulovanejsie
a transparentnejsie miesta obchodovania,

kedZe v smernici MiFID sa mimoburzové obchodovanie (OTC) definuje ako obchodovanie charakte-
ristické pre ad hoc a nepravidelné obchodovanie vykonavané s velkoobchodnymi protistranami a ako
sucast obchodnych vztahov, ktoré st samé osebe charakterizované obchodmi nad $tandardnt velkost
trthu a pri ktorych sa obchody uskutoiiuji mimo systémov, ktoré zvycajne firma vyuZiva pre svoje
podnikanie ako systematicky internaliztor,

kedZe napriek ustanoveniam smernice MiFID o vynimkdach, ktoré povoluji tzv. dark obchodovanie na
organizovanych trhoch, vytvdranie MTF a systematickych internalizatorov (SI) a vymedzenie mimobur-
zovych (OTC) obchodov ako nepravidelnych a ad hoc, tvoria mimoburzové obchody nevykonané na
zdklade SI nadalej vysoky podiel obchodovania s akciami vo vyske 38 % vSetkych ozndmenych
obchodov podla CESR[10-394 a kedZe tento podiel sa od zaciatku vykondvania smernice MiFID
neznizil; kedZe by sa preto malo zaistif prisnejSie a U¢innejsie presadzovanie pravidiel smernice
MIFID a vynimiek z nej,

kedZze fragmentacia trhu v oblasti obchodovania s akciami mé neziaduci vplyv na likviditu a efektivnost
tthu z dovodu zniZenia transparentnosti na zdklade zvysenia poctu dark pools a crossing networks,
vplyvu vyssieho poctu miest obchodovania na burze aj mimo nej a obchodovania Coraz va¢$mi
orientovaného na vyuZivanie technolégii a viedla k zniZeniu priemernej vysky transakecii
z 22 266 EUR v roku 2006 na 9 923 EUR v roku 2009, ¢im sa zvysili celkové naklady na transakciu
pre niektorych pouzivatelov,
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J.  kedze zniZenie vysky transakcii viedlo k poklesu schopnosti ti¢astnikov trhu okamzite vykonavat velky
objem prikazov na konkrétnom trhu a dusilie zabranit vplyvu velkého objemu prikazov na trh
podporilo rozvoj obchodovania prostrednictvom tzv. dark-pools; kedZe vynimky z poziadaviek na
transparentnost pred uzatvorenim obchodu uvedenych v smernici MiFID sa vyuzivaji v menej ako
10 % vsetkého obchodovania s akciami na organizovanych trhoch v EHP (CESR/10-394), kedZe tieto
vynimky uvedené v smernici MiFID povolujii obchodovanie prostrednictvom dark pools mimo burzy
ako transparentnej$iu a lepsie regulovanii alternativu k nepriehladnému obchodovaniu mimo burzy
(OTC), ale kedZe nedostatoénd reguldcia mimoburzovych transakcii vratane broker crossing networks
poskytuje mimoburzovému (OTC) priestoru konkuren¢nt vyhodu a podporuje ndrast obchodovania
v tzv. dark priestore, ¢o ohrozuje transparentnost trhu vo vSeobecnosti; kedze celkovo sa poziadavky
na transparentnost pred uzatvorenim obchodu v stcasnosti nevztahuji na priblizne polovicu vSetkych
obchodov, no polovica mimoburzovych (OTC) transakcif je pod velkostou trhu, a preto si nevyZaduje
ochranu pred vplyvom trhu,

K. kedZe v zdujme zabezpecenia rovnakych podmienok by broker crossing networks (BCN) mali podliehat
dokladnému preskiimaniu ich obchodnych modelov s ciefom zaistit, Ze v pripade, ked poskytuja
sluzby, ktoré znamenajt, Ze funguji v podstate ako regulované trhy (RT), mnohostranné obchodné
systémy (MTF) alebo systematicki internalizatori, buda takto regulované,

L. kedZe vyhody hospodarskej sutaze, pokial ide o konkurencieschopnejsiu a inovativnejsiu infrastruktiru
obchodovania, neboli dokdzané, pretoze celkové ndklady na obchodovanie sa neznizili
a nepriehladnost sa zvysila, a zdroveni je jasné, 7e kvalita a integrita pre vSetkych tcastnikov na
rozdrobenejSom trhu nie je primerane zarucend,

M. kedZe o vysokofrekvenénom obchodovani (high frequency trading, HFT) sa tvrdi, Ze poskytuje
finanénym trhom likviditu, bolo by uZzito¢né zistit, ¢i existuju rizikd spojené s elektronickymi systé-
mami zaddvania prikazov a vyznamnym podielom obchodovanych objemov, ktoré mozno pripisat
stratégidm HFT, odhadovanym v USA na 70 %, najmi vzhladom na zdvery Komisie pre cenné papiere
a burzy v stvislosti s bleskovym prepadom akcii (flash crash) v USA dna 6. mdja 2010, ked sa
poskytovatelia likvidity HFT stiahli z trhu,

N. kedZe stratégie HFT st v Eur6pe relativne novym fenoménom a podla odhadov v stcasnosti tvoria
35 % objemu trhu,

O. kedZze prostrednictvom oznamovania obchodnych ¢innosti pred uzatvorenim obchodu a po jeho
skonceni vo vetkych triedach aktiv by sa mala zabezpecit vicsia transparentnost s cielom zabezpecit
skoré varovanie pred narastajicimi problémami a ich rozsahom, ako aj zvysit efektivnost cenotvorby
a podporit doveru medzi ticastnikmi trhu,

P. kedZe v rozhodnutiach skupiny G20 z 24. a 25. septembra 2009 v Pittsburghu sa uvddza, Ze ,so
vietkymi $tandardizovanymi mimoburzovymi (OTC) derivaitovymi kontraktmi by sa malo obchodovat
na burze alebo prostrednictvom platforiem elektronického obchodovania®,

Q. kedZze rozdielne vykondvanie v clenskych $titoch viedlo k nekompletnému uplatiovaniu rimca smer-
nice MiFID,

Miesta obchodovania podla smernice MiFID

1. uzndva, Ze trhové infrastruktiry boli pocas celej krizy odolné, a vyzyva Komisiu, aby napriek tomu
posilnila trhové infrastruktdry na vsetkych miestach obchodovania a v zdétovacich systémoch, aby mohli
zvlddat budiice riziko prostrednictvom zvySenej transparentnosti, vyssej odolnosti a regulacného dohladu
nad vSetkymi agregovanymi obchodmi;

2. vita ndvrh nariadenia pripraveny Komisiou, ktory sa tyka mimoburzovych (OTC) derivatov, central-
nych protistrdn a obchodnych registrov, ako nevyhnutny predpoklad na zvysenie transparentnosti
a bezpecnosti na trhoch s finanénymi ndstrojmi a povazuje ho za prvy krok k presunutiu vyznamného
podielu mimoburzovych (OTC) obchodov na obchodné miesta podliehajice reguldcii smernice MiFID;

3. navrhuje, aby v zdujme rovnakého zaobchddzania podliehali MTF rovnakej drovni dohladu, a aby boli
preto regulované porovnatelnym spdésobom, pricom hospodarska sifaz medzi MTF a RT by sa mala
uskuto¢iiovat za rovnakych podmienok, a mala by sa zdroven zohladnit dolezitd Gloha MTF pri vstupe
na trh;
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4. 7iada, aby organ ESMA presetril fungovanie a acel reZimu systematickych internalizdtorov a aby boli
predlozené ndvrhy na zlep3enie reguldcie tejto kategérie s cielom zabezpecit, aby sa tento rezim vyuZival na
vykonavanie prikazov na bilaterdlnom zdklade s finan¢nou protistranou;

5. Ziada, aby investicnym spolo¢nostiam, ktoré poskytuji sluzbu spravy portfdlia a konaji v postaveni
spravcu portfélia, poskytli tie investiéné firmy, u ktorych zaddvajii prikazy, najlepsi sposob vykonania
prikazu, bez ohladu na to, Ze sprévca portfdlia sa v smernici MiFID povaZuje za oprdvnenil protistranu;

6.  ziada, aby orgdn ESMA preskimal, &i je potrebnd lepsia reguldcia vykondvania jednotlivych prikazov
za najvyhodnej$ich podmienok pre klienta vo vztahu k dostupnosti tdajov po uskutocneni obchodu aj
pokial ide o kvalitu vykondvania prikazov a vo vztahu k technoldgii trhu, napr. pokial ide o systémy
posielania prikazov (order routers) a prepojenia medzi miestami obchodovania;

7. Ziada riadne presadzovanie ustanoveni smernice MiFID s ciefom zabezpecit, aby BCN, ktoré vykona-
vaja Cinnosti ekvivalentné RT, MTF alebo SI, boli regulované ako tieto systémy, a s cielom ulahcit toto
presadzovanie trvd na tom, Ze vSetky BCN by mali byt povinné prekladat prislusnym orgdnom vsetky
potrebné informdcie vrdtane:

— opisu systému, vlastnictva a klientov,

— podrobnosti tykajiicich sa pristupu do systému,

— sparovanych prikazov v systéme,

— metodik obchodovania a velkosti rozpitia ponechaného na rozhodnutie makléra (broker discretion),

— opatreni tykajicich sa okamzitého oznamovania ddajov po uskutocneni obchodu;

8.  ziada preskiimat mimoburzové (OTC) obchodovanie akcii a pozaduje zlep3enie reguldcie mimobur-
zového obchodovania s ciefom zaistit zvySenie vyuZivania RT a MTF pri vykondvani prikazov na multila-
terdlnom zdklade a SI pri vykondvani prikazov na bilaterdlnom zédklade, ako aj vyrazné zniZenie podielu
obchodovania s akciami mimo burzy;

9.  ziada, aby Komisia preskdmala G¢inky stanovenia minimalnej vysky prikazu pre transakcie prostred-
nictvom dark-pools a aby sa zistilo, ¢i by to bolo mozné striktne presadzovat s cielom zachovat primerany
tok obchodovania prostrednictvom transparentnych miest obchodovania v zdujme stanovovania cien;

Vynimky z poZiadavky na transparentnost pred uzatvorenim obchodu
10.  ziada Komisiu, aby preskiimala sti¢asné vynimky z poziadavky na transparentnost pred uzatvorenim

obchodu uvedené v smernici MiFID s cielom:

— zvazit moznost zavedenia vhodného minimdlneho limitu pre vynimku z referencnej ceny s cielom
podporit vyuzivanie transparentnych miest obchodovania,

— zvazit rozdirenie vynimky z referencnej ceny tak, aby zahffiala obchody, ktoré spadaji do stcasného
spreadu na referenénom trhu,

— zaviest maximdlny objem transakcif, pri ktorom by sa mohli uplatnit vynimky z poZiadaviek na trans-
parentnost pred uzatvorenim obchodu s cielom zarudit efektivne stanovovanie cien,



15.6.2012 Uradny vestnik Eurépskej Ginie C 169E/5

Utorok 14. decembra 2010

— umoznit orgdnu ESMA podla potreby prispdsobit a obmedzit vynimky pred uzatvorenim obchodu, a to
pri zohladneni vplyvu obchodovania prostrednictvom dark pools na efektivnost trhov;

11.  ziada jednotné uplatiiovanie vynimiek z poziadavky na transparentnost pred uzatvorenim obchodu
vo vietkych clenskych stitoch s ciefom obmedzit rozdiely pri ich implementacii, ktoré mozu viest
k neistote, regulacnej arbitrdzi a nerovnakym podmienkam; navrhuje, Ze vhodnym spdésobom, ako
dosiahnut tento ciel, by mohli byt technické normy stanovené orgdnom ESMA v silade s koncepciou
jednotnej knihy pravidiel pre finanéné sluzby;

Konsoliddcia obchodnych informdcii

12.  vita neddvne ozndmenie Gcastnikov trhu, Ze roztriedia ddaje pred uzatvorenim obchodu a po jeho
uskutoéneni, a vyzyva na dalsie asilie smerom k spolo¢nym normdm tdajov a lepsej dostupnosti tychto
udajov;

13.  vyzyva Komisiu, aby zriadila pracovni skupinu na prekonanie prekdzok, ktoré brania v konsoliddcii
trhovych ddajov v Eurépe, a najmd nizkej kvality oznamovanych tdajov o vietkych transakcidch;

14.  vyzyva organ ESMA, aby na pomoc konsolidcii Gdajov vypracoval spolo¢né normy a formaty
oznamovania vietkych tidajov po uskuto¢neni obchodu na organizovanych predajnych miestach aj mimo
burzy;

15.  ziada, aby vSetky miesta oznamovania uskuto¢nenych obchodov mali povinnost oddelovat tdaje po
uskutoéneni obchodu od tidajov pred jeho uzatvorenim tak, aby vsetci Gcastnici trhu mohli mat pristup
k informdcidm za komeréne primerané a porovnatelné ceny, dalej ziada Komisiu, aby zvdzila zavedenie
pravidiel schvalovania zverejiiovania (Approved Publication Arrangements, APA) s cielom stanovit normy
kvality pre zverejiovanie obchodov a zniZif pocet miest, ktorym mozu byt oznamované obchody, ako aj
vyuZivanie internetovych stranok, ktoré st prekdzkou konsoliddcie;

16.  ziada skratenie lehoty na odklad zverejnenia tidajov o transakcidch, aby sa transakcie oznamovali
regulaénym orgdnom do dvadsiatich 3tyroch hodin po ich uskutoéneni, pokial ide o zverejiiovanie tran-
sakcii, zastdva ndzor, Ze za beznych okolnosti by sa oneskorenia presahujiice jednu minttu mali povazovat
za neprijatelné;

17.  domnieva sa, Ze je zdsadne dolezité analyzovat Struktiru a obchodné modely mimoburzového (OTC)
obchodovania, a pozaduje preto zavedenie osobitnych oznaceni transparentnosti pred uzatvorenim mimo-
burzového (OTC) obchodu a po jeho uskuto¢neni s cielom lepsie pochopit charakteristiky takychto mimo-
burzovych obchodov a zhodnotit, ktoré druhy transakcii mozno legitimne vykonat na mimoburzovom trhu
z dovodu ich osobitnych charakteristik;

Mikrostrukturdlne otdzky

18.  trvd na tom, aby po bleskovom prepade akcii museli byt vSetky obchodné platformy schopné
preukdzat ndrodnym orgdnom dohladu, Ze ich technoldgie a systémy dohladu st schopné odolat obrov-
skému ndvalu prikazov, k akému doslo 6. mdja 2010, aby sa zabezpecilo, Ze dokdzu dspesne zvlddnut
¢innosti spojené s HFT a algoritmickym obchodovanim v mimoriadnych podmienkach, a tiez preukdzat, Ze
st na konci diia schopné obnovit svoje knihy prikazov, aby sa dali urcit pri¢iny neobvyklej aktivity na trhu
a aby sa dalo identifikovat akékolvek podozrenie zo zneuzitia trhu;

19.  ziada orgdn ESMA, aby preskamal ndklady a prinosy algoritmického a vysokofrekvencného obcho-
dovania (HFT) pre trhy a jeho vplyv na ostatnych dcastnikov trhu, najma pokial ide o instituciondlnych
investorov, s cielom zistit, ¢ vyznamny trhovy tok, ktory je produkovany automaticky, poskytuje trhu
skuto¢nd likviditu a aky md vplyv na celkové stanovovanie cien, ako aj potencidl pre zneuzivanie prostred-
nictvom manipuldcie trhu, ktoré vedie k nerovnym podmienkam pre tcastnikov trhu, a jeho vplyv na
celkovil stabilitu trhu;

20.  pozaduje, aby sa praktiky vrstvenia (layering) alebo preplhania cenovymi ponukami (quote stuffing)
vyslovne vymedzili ako zneuzivanie trhu;
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21.  Ziada o preskimanie otdzky, ¢i regulovat spolo¢nosti, ktoré vyuzivaji stratégie HFT s cielom zabez-
pecit, aby mali spolahlivé systémy a kontrolu so sistavnymi regulanymi prieskumami algoritmov, ktoré
pouzivajii, kapacity na sledovanie diania pocas diia a zistovanie zostdvajicich pozicii a pdkového efektu
v redlnom case a schopnost dokdzat, Ze maji pripravené G¢inné postupy riadenia pre pripady mimoriad-
nych situdcif;

22, vyzyva na preskimanie otdzok sdvisiacich s HFT, pokial ide o monitorovanie trhu; uzndva, Ze
regula¢né orgdny musia mat primerané prostriedky na zistovanie a monitorovanie pripadného zneuZzivania;
v tejto suvislosti zZiada, aby sa prislusnym orgdnom oznamovali vietky prikazy prijaté na regulovanych
trhoch a v rdmci MTF, ako aj obchody uskuto¢nené na tychto platformach;

23.  Ziada, aby vSetky miesta obchodovania, ktoré umoznuji spolo¢né umiestnenie serverov priamo alebo
prostrednictvom tretich strdn poskytujicich tdaje zabezpecili rovnaky pristup pre vSetkych klientov, ktori
takéto spoloéné umiestnenie serverov vyuZivaji, a to podla moznosti na zdklade rovnakych podmienok
latencie infrastruktiry, aby sa zaistil stlad s nediskriminaénym postupom stanovenym v smernici MiFID;

24.  vyzyva regulacné orgdny, aby sledovali a regulovali poskytovanie sponzorovaného pristupu,
a Komisiu, aby zvézila dalSie opatrenia vratane:

— vyslovného zdkazu nefiltrovaného sponzorovaného pristupu spolo¢nostiam bez ohladu na to, ¢i patria
k rovnakej skupine spolo¢nosti ako sponzor alebo nie,

— poziadavky, aby makléri a investi¢né firmy zriadili, zdokumentovali a udrziavali systém kontroly riadenia
rizik (pred uzatvorenim obchodu a po jeho skonceni) a postupy dohladu na riadenie finanénych,
regulaénych a inych rizik spojenych s pristupom na trh;

25.  bez ohladu na nevyhnutné uplatiiovanie ochrannych opatreni pozaduje, aby orgdn ESMA aj dalej
skiimal, ¢i sponzorovany pristup neprekracuje prah nediskriminaéného pristupu;

26.  vyzyva Komisiu, aby prijala zdsady, ktoré vyvinul technicky vybor organizdcie I0SCO, tykajice sa
priameho elektronického pristupu vritane sponzorovaného pristupu, ktoré budt zahfnat kritérid vyberu
klientov, ktori mozu ziskat sponzorovany pristup, a zmluvny vztah medzi platformou, ¢lenom a klientom,
a v ktorych sa stanovia ich prislusné povinnosti vo vztahu k spdsobom vyuzivania s vhodnymi kontrolami
a filtrami;

27.  zastdva ndzor, ze na zdklade zdsady rovnakého pristupu ku vSetkym investorom by sa malo vyslovne
zakdzat pouZivanie bleskovych prikazov (flash orders);

28.  Ziada, aby orgdn ESMA preskdmal struktiry poplatkov s cielom zabezpetit, Ze vykondvacie poplatky,
vedlajsie poplatky, sprostredkovatelské poplatky investicnych firiem a vsetky dalsie stivisiace stimuly st
transparentné, nediskrimina¢né a v stlade so spolahlivou tvorbou cien a Ze si vytvorené a implementované
tak, aby nepodporovali obchodovanie na nevhodné tcely, a tiez ho ziada, aby posudil, ¢i by pouzivatelia
zaddvajuci prikazy mali platit minimélny poplatok bez ohladu na to, ¢ sa tieto prikazy vykonaji alebo nie,
kedze trhovd infrastruktira musi tieto prikazy spracovat;

29.  navrhuje, aby orgdn ESMA uskutocnil $tadiu modelu poplatkov ,maker/taker* (poskytovatel likvidity/
investor) s ciefom urcit, ¢i by mal kazdy pouzivatel vyhodnejsej struktiry poplatkov ,maker” podlichat aj
formalnym povinnostiam tvorcov trhu a dohlady;

30. pozaduje dohlad orgdnu ESMA a vymedzenie odolnych mechanizmov umoziiujicich prerusenie
kotécie v zavislosti od volatility a inych prerusovacov vo vykondvacich aktoch, ktoré by fungovali sticasne
na vietkych miestach obchodovania v celej EU, aby sa zabranilo bleskovému prepadu akcii, ku ktorému
prislo v Spojenych statoch;
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31.  ziada, aby Zziadny ucastnik neregulovaného trhu nemohol ziskat priamy ani nefiltrovany sponzoro-
vany pristup na oficidlne miesta obchodovania a aby sa vyznamni Gcastnici trhu obchodujici na vlastny
ucet museli zaregistrovat u regulatného orgdnu a umoznit, aby ich obchodné ¢innosti podliehali vhodnej
arovni dohladu a kontroly na tcely stability;

32.  ziada, aby sa obchodné ¢innosti na vlastny tcet uskutociiované neregulovanymi subjektmi prostred-
nictvom algoritmickych obchodnych stratégii vykonavali iba prostrednictvom regulovanej financnej proti-
strany;

33.  Zziada rozsirenie rozsahu posobnosti rezimu transparentnosti stanoveného v smernici MiFID na vetky
néstroje podobné akcidm vrdtane depozitnych certifikitov (depository receipts, DR), fondov obchodovanych
na burze (exchange traded funds, ETF), komodit obchodovanych na burze (exchange traded commodities,
ETC) a certifikdtov;

34.  ziada Komisiu a orgdn ESMA, aby zvazili zavedenie poziadavky na transparentnost pred uzatvorenim
obchodu a po jeho skoncéeni pre vietky nekapitdlové finan¢né ndstroje vrdtane trhov so S$tatnymi
a podnikovymi dlhopismi a oprdvnenymi derivitmi centrdlnych protistrdn, ktord by sa uplatiiovala sposo-
bom, ktory by podla potreby rozliSoval medzi triedami prislusnych aktiv a ktory by bol zdroveri spojeny
s opatreniami zabezpeCujicimi vacSiu Standardizaciu mimoburzovych (OTC) derivtovych produktov
s cielom dosiahnut vyssiu transparentnost;

35.  zastdva ndzor, ze vzhladom na problémy, ktoré boli zistené v stvislosti s kvalitou a konsolidciou
udajov po uskuto¢neni obchodu v pripade eurépskych akcii, by Komisia mala zabezpecit, aby sa ddaje po
uskutocneni obchodu tykajice sa nekapitdlovych produktov poskytovali vo forme, ktord sa lahko konso-
liduje;

36.  podporuje imysel Komisie uplatnif na derivitové ndstroje $irsiu $kdlu ustanoveni smernice MiFID,
kedZe obchodovanie s tymito produktmi sa v rastiicej miere prestiva na organizované miesta obchodovania
a tieto produkty st predmetom zvy3ujiicej sa Standardizdcie a poziadaviek centrdlneho ztétovania;

37.  ziada Komisiu, aby predlozila ndvrh s cielom zabezpecit, aby sa so vSetkymi mimoburzovymi (OTC)
derivatovymi kontraktmi, ktoré je mozné Standardizovat, obchodovalo na burzich alebo platformach elek-
tronického obchodovania, ¢o by malo zaistif, aby sa cena takychto kontraktov tvorila transparentnym,
spravodlivym a efektivnym sposobom bez konfliktu zdujmov;

38.  ziada preskimat normy organizdcie IOSCO tykajiice sa zdctovacich centier, zictovacich systémov
cennych papierov a systémovo vyznamnych platobnych systémov s cielom dalej zvySovat transparentnost
trhu;

39.  domnieva sa, Ze je potrebné, aby mali regulacné organy na trhoch s roznymi fyzickymi a finan¢nymi
komoditami pristup k rovnakym tdajom a mohli tak identifikovat trendy a vzdjomné prepojenia, a vyzyva
Komisiu, aby koordinovala toto usilie tak v rdmci EU, ako aj celosvetovo;

40.  poveruje svojho predsedu, aby postipil toto uznesenie Rade, Komisii a Eurdpskej centrdlnej banke.
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