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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
nr 346/2013

av den 17 april 2013
om europeiska fonder for socialt foretagande

(Text av betydelse for EES)

KAPITEL I

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

I denna forordning faststélls enhetliga krav och villkor for forvaltare av
foretag for kollektiva investeringar som vill anvinda beteckningen Eu-
SEF i samband med marknadsforing av godkdnda fonder for socialt
foretagande i unionen, och ddrmed bidra till en vél fungerande inre
marknad.

I forordningen faststills dven enhetliga regler for marknadsforing av
godkdnda fonder for socialt foretagande till godkdnda investerare i
hela unionen, for portfoljsammansittningen i godkidnda fonder for soci-
alt foretagande, for tillatna investeringsinstrument och investeringsmeto-
der som ska anvéndas av godkdnda fonder for socialt foretagande, samt
for organisation, uppforande och transparens hos forvaltare som mark-
nadsfor godkdnda fonder for socialt foretagande inom unionen.

Artikel 2

1.  Denna forordning ska tillimpas pa forvaltare av foretag for kol-
lektiva investeringar enligt definitionen i artikel 3.1 a, som uppfyller
foljande villkor:

a) Deras totala forvaltade tillgangar Overskrider inte det troskelvérde
som avses 1 artikel 3.2 b i direktiv 2011/61/EU.

b) De ar etablerade i unionen.

¢) De dr foremdl for registrering hos de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat i enlighet med artikel 3.3 a i direktiv 2011/61/EU.

d) De forvaltar portfoljer av godkidnda fonder for socialt foretagande.

2. Artiklarna 3-6, 10 och 13, 14.1 d, e och f, 15a-20, artikel 21.3
andra stycket samt artiklarna 22 och 22a i denna forordning ska till-
lampas pa forvaltare av foretag for kollektiva investeringar som har
auktoriserats enligt artikel 6 i direktiv 2011/61/EU och som forvaltar
portfoljer i godkdnda fonder for socialt foretagande och avser att an-
vinda beteckningen FuSEF i samband med marknadsforingen av dessa
fonder inom unionen.
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3. Nér forvaltare av godkénda fonder for socialt foretagande &r ex-
terna forvaltare och &r registrerade i enlighet med artikel 15, far de
ocksd forvalta foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara vir-
depapper (fondforetag) om de dr auktoriserade i enlighet med direktiv
2009/65/EG.

Artikel 3

1. I denna forordning avses med

a) foretag for kollektiva investeringar: AlIF-fond enligt definitionen i
artikel 4.1 a 1 direktiv 2011/61/EU,

b) godkind fond for socialt foretagande: ett foretag for kollektiva in-
vesteringar som

i) avser att investera minst 70 % av sitt summerade inbetalda ka-
pital och ej inbetalda kapitalutféstelser i tillgdngar som utgdr
godkinda investeringar, berdknat pa grundval av investerings-
bara belopp efter avdrag for alla relevanta kostnader och innehav
i kontanter och likvida tillgangar, inom en tidsperiod som fast-
stills i dess fondbestaimmelser eller bolagsordning,

ii) inte anvénder mer dn 30 % av sitt summerade inbetalda kapital
och ¢j inbetalda kapitalutfastelser till forvarv av andra tillgdngar
an godkinda investeringar, berdknat pd grundval av investe-
ringsbara belopp efter avdrag for alla relevanta kostnader och
innehav av kontanter och likvida tillgangar,

iii) &r etablerat p4 en medlemsstats territorium,

¢) forvaltare av godkinda fonder for socialt foretagande: en juridisk
person vars ordinarie affdrsverksamhet bestar i forvaltning av minst
en fond for socialt foretagande,

d) godkdnt portfoljforetag: ett foretag som

i) vid tidpunkten for den investering som gors av den godkinda
fonden for socialt foretagande inte dr upptaget till handel pa en
reglerad marknad eller pd en multilateral handelsplattform
(MTEF-plattform) enligt definitionen i artikel 4.1.14 och 4.1.15
i direktiv 2004/39/EG,

ii) har uppndendet av mitbara, positiva sociala effekter som sitt
primdra mal i enlighet med sin bolagsordning, sina stadgar eller
andra bestimmelser eller bolagsordning for faststdllande av verk-
samheten, dir foretaget

— tillhandahaller tjénster eller varor som genererar social av-
kastning,

— anviénder en metod for produktion av varor eller tjanster som
ar ett uttryck for dess sociala mal, eller

— ger finansiellt stod uteslutande till sociala foretag enligt de-
finitionen i de fOrsta tva strecksatserna,
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iii) primirt anvinder sina vinster for att uppnd sina priméira sociala
mal enligt sin bolagsordning, sina stadgar eller andra bestim-
melser eller instrument for faststdllande av foretagets verksam-
het; déri pa forhand definierade forfaranden och regler som fast-
stiller de omstdndigheter under vilka vinst delas ut till aktiedgare
och dgare, for att sidkerstdlla att en eventuell vinstutdelning inte
dventyrar foretagets priméra mal, och

iv) drivs pa ett ansvarsfullt och transparent sitt, sérskilt genom att
involvera anstillda, kunder och intressenter som paverkas av
dess affarsverksamhet,

v) dr etablerat pd en hemmedlemsstats territorium eller i ett tredje-
land, under forutsittning att tredjelandet

— inte dr upptaget i forteckningen Over icke samarbetsvilliga
lander och territorier av arbetsgruppen for finansiella atgér-
der mot penningtvitt och finansiering av terrorism,

— har undertecknat en dverenskommelse med hemmedlemssta-
ten for forvaltaren av en godkdnd fond for socialt foreta-
gande och med varje annan medlemsstat dir fondandelarna
eller aktierna i den godkdnda fonden for socialt foretagande
ar avsedda att marknadsforas for att sékerstélla att tredjelan-
det till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i OECD:s mo-
dellavtal for skatter pa inkomst och formdgenhet och att det
sakerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden,
inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal,

e) godkinda investeringar: nagot av foljande instrument:

i) Egetkapital- eller hybridkapitalinstrument som emitterats av

— ett godkant portfoljforetag och som den godkdnda fonden for
socialt foretagande direkt forvirvat av det godkénda portfolj-
foretaget,

— ett godként portfoljforetag i utbyte mot egetkapitalinstrument
som det godkinda portfoljforetaget emitterat, eller

— ett foretag som det godkédnda portfoljforetaget dr ett majori-
tetsdgt dotterforetag till och som den godkédnda fonden for
socialt foretagande forvérvat i utbyte mot aktier som det
godkinda portfoljfretaget emitterat.

ii) Virdepapperiserade och icke vérdepapperiserade skuldinstru-
ment, som utfirdats av ett godként portfoljforetag.
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g)

h)

)

k)

)

iii) Andelar eller aktier i en eller flera godkdnda fonder for socialt
foretagande, under forutséttning att dessa fonder sjdlva inte har
investerat mer dn 10 % av sitt summerade inbetalda kapital och
ej inbetalda kapitalutféstelser i godkdnda fonder for socialt fore-
tagande.

iv) Lan med eller utan sdkerhet som beviljas av den godkénda
fonden for socialt foretagande till ett godként portfoljforetag.

v) Varje annan typ av deldgande i ett godként portfoljforetag.

relevanta kostnader: alla avgifter och utgifter som direkt eller in-
direkt birs av investerarna och som dverenskommits mellan forval-
taren av en godkind fond for socialt foretagande och dess investe-
rare,

eget kapital: dgarandel i ett foretag i form av aktier eller andra
former av andelar i det godkdnda portfoljforetagets kapital som
har emitterats till dess investerare,

hybridkapital: varje typ av finansieringsinstrument som kombinerar
eget kapital och lan och dér avkastningen av instrumentet dr kopp-
lad till det godkdnda portfoljforetagets vinst eller forlust, och dar
aterbetalningen av instrumentet i héndelse av konkurs inte &r helt
garanterad,

marknadsforing: ett direkt eller indirekt erbjudande eller en place-
ring, pad initiativ av forvaltaren av godkdnda fonder for socialt
foretagande eller for dennes rikning, av andelar eller aktier i en
godkdnd fond for socialt foretagande som denne forvaltar, eller
tillsammans med investerare med hemvist eller sidte i unionen,

kapitalutfistelse: varje adtagande som forpliktigar en investerare &r
skyldig att inom den tidsperiod som faststélls i fondbestimmelserna
eller bolagsordningen for den godkdnda fonden for socialt foreta-
gande forvdrva andelar i, eller ldmna ett kapitaltillskott till, den
fonden,

hemmedlemsstat: den medlemsstat dér forvaltaren av en godkénd
fond for socialt foretagande har sitt séte,

virdmedlemsstat: annan medlemsstat dn hemmedlemsstaten, dir
forvaltaren av en godkdnd fond for socialt foretagande marknadsfor
godkinda fonder for socialt foretagande i enlighet med denna for-
ordning,

m) behdrig myndighet:

i) for de forvaltare som avses i artikel 2.1 i denna férordning, den
behoriga myndighet som avses 1 artikel 3.3a i direktiv
2011/61/EU,
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ii) for de forvaltare som avses 1 artikel 2.2 i denna forordning, den
behoriga myndighet som avses i artikel 7.1 i direktiv
2011/61/EU,

iii) for godkinda fonder for socialt foretagande, den behoriga myn-
digheten i den medlemsstat diar den godkénda fonden for socialt
foretagande ar etablerad,

n) behdrig myndighet i virdmedlemsstaten: myndigheten i en med-
lemsstat, annan @n hemmedlemsstaten, ddr den godkénda fonden
for socialt foretagande marknadsfors,

0) sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahallande
av information eller kommunikation om investeringsstrategier eller
investeringsidéer fran en forvaltare av en godkdnd fond for socialt
foretagande, eller pa dess végnar, till potentiella investerare med
hemvist eller sdte inom unionen i syfte att prova deras intresse
for en godkdnd fond for socialt foretagande som dnnu inte 4r eta-
blerad, eller for en godkdnd fond for socialt foretagande som dr
etablerad men som dnnu inte har anmélts for marknadsforing i
enlighet med artikel 16, i den medlemsstat dér de potentiella inve-
sterarna har sin hemvist eller sitt séte, nagot som i varje enskilt fall
inte ska forstas som ett erbjudande till den potentiella investeraren
att investera i andelar eller aktier i den godkdnda fonden for socialt
foretagande.

Med avseende pa forsta stycket led ¢ ska den godkinda fonden for
socialt foretagande sjdlv registreras som forvaltare av en godkdnd
fond for socialt foretagande i enlighet med artikel 15 om den juridiska
formen for den godkdnda fonden tilldter intern forvaltning och om
fondens styrelse inte utser en extern forvaltare. En godkdnd fond for
socialt foretagande som é&r registrerad som intern forvaltare av en god-
kidnd fond for socialt foretagande ska inte registreras som extern for-
valtare av en godkdnd fond for socialt foretagande som tillhor andra
foretag for kollektiva investeringar.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 26, dir det anges vilka typer av varor eller tjdnster
och vilka produktionsmetoder for varor och tjanster som inbegriper ett
socialt mal som avses i punkt 1 d ii i den hér artikeln med hénsyn till de
olika typer av godkdnda portfoljforetag och de omstindigheter under
vilka vinster kan delas ut till dgare och investerare.

KAPITEL 1II

VILLKOR FOR ANVANDNING AV BETECKNINGEN EuSEF

Artikel 4

Forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande som uppfyller
kraven 1 detta kapitel ska ha ritt att anvinda beteckningen EuSEF vid
marknadsforingen av godkdnda fonder for socialt foretagande 1 unionen.
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Artikel 4a

1. En forvaltare av en godkdnd fond for socialt foretagande far be-
driva sonderande marknadsforing inom unionen, forutom da den infor-
mation som presenteras for potentiella investerare

a) ar tillracklig for att gora det mojligt for investerarna att forbinda sig
att forvdarva andelar eller aktier i en viss godkdnd fond for socialt
foretagande,

b) utgdr teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de
har formen av utkast eller slutversion, eller

¢) utgdr bolagsordningar, ett prospekt eller emissionsdokument for en
dnnu ej etablerad godkdnd fond for socialt foretagande och har for-
men av slutversion.

Om utkast till prospekt eller emissionsdokument tillhandahalls far sa-
dana dokument inte innehaller all den relevanta information som behévs
for att investerare ska kunna fatta ett investeringsbeslut, och det ska
tydligt anges att

a) de inte utgdr ett erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar
eller aktier i en godkdnd fond for socialt foretagande, och

b) den information som presenteras inte ska ses som tillforlitlig, efter-
som den &r ofullstindig och kan komma att fordndras.

2. De behoriga myndigheterna fér inte krdva av en forvaltare av en
godkédnd fond for socialt foretagande att de ska anmila innehallet eller
mottagarna avseende den sonderande marknadsforingen, eller uppfylla
andra villkor eller krav dn de som anges i denna artikel, innan forval-
taren inleder sonderande marknadsforing.

3. Forvaltare av godkédnda fonder for socialt foretagande ska se till att
investerare inte forvdrvar andelar eller aktier i en godkénd fond for
socialt foretagande genom sonderande marknadsforing och att investe-
rare som kontaktas som en del av sonderande marknadsforing endast far
forvdrva andelar eller aktier i den berdrda godkénda fonden for socialt
foretagande om det ror sig om marknadsforing som ar tillaten enligt
artikel 16.

Professionella investerares teckning, inom 18 manader efter det att for-
valtaren av en godkidnd fond for socialt foretagande inlett sonderande
marknadsforing, av andelar eller aktier i en godkdnd fond for socialt
foretagande som avses i den information som ldmnats inom ramen for
den sonderande marknadsforingen, eller i en godkdnd fond for socialt
foretagande som etablerats som ett resultat av den sonderande mark-
nadsforingen, ska anses vara resultatet av marknadsforing och ska vara
foremal for de tillimpliga anmélningsforfaranden som avses i artikel 16.

4.  Inom tva veckor efter det att den sonderande marknadsféringen
inletts ska en forvaltare av en godkidnd fond for socialt foretagande
sinda ett informellt brev, i pappersformat eller elektroniskt format, till
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de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Detta brev ska nér-
mare ange i vilka medlemsstater och under vilka tidsperioder den son-
derande marknadsforingen dger eller har dgt rum och ge en kort be-
skrivning av den sonderande marknadsforingen, inklusive information
om presenterade investeringsstrategier och, i forekommande fall, en for-
teckning over de godkénda fonder for socialt foretagande som ér eller
har varit féremél for den sonderande marknadsforingen. De behdoriga
myndigheterna i hemmedlemsstaten for forvaltaren av en godkénd
fond for socialt foretagande ska omgaende informera de behoriga myn-
digheterna i de medlemsstater dédr forvaltaren av en godkdnd fond for
socialt foretagande bedriver eller har bedrivit sonderande marknads-
foring. De behoriga myndigheterna i den medlemsstat dir den sonde-
rande marknadsforingen édger eller har dgt rum far begéra att de behoriga
myndigheterna i hemmedlemstaten for forvaltaren av den godkédnda
fonden for socialt foretagande ldmnar ytterligare information om den
sonderande marknadsforing som dger eller har dgt rum pa dess territo-
rium.

5. En tredje part far endast bedriva sonderande marknadsfoéring pa
uppdrag av en auktoriserad forvaltare av en godkind fond for socialt
foretagande om denna tredje part auktoriserats som ett vdrdepappers-
foretag 1 enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU (1), som ett kreditinstitut i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/36/EU (?), som ett forvaltningsbolag for fond-
foretag i enlighet med direktiv 2009/65/EG, som en forvaltare av en
alternativ investeringsfond i enlighet med direktiv 2011/61/EU, eller
som ett anknutet ombud i enlighet med direktiv 2014/65/EU. En sédan
tredje part ska omfattas av de villkor som faststills i denna artikel.

6. En fOrvaltare av en godkidnd fond for socialt foretagande ska
sikerstdlla att den sonderande marknadsforingen dokumenteras pa ett
tillfredsstdllande sétt.

Artikel 5

1.  Forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande ska siker-
stdlla att forvdarv av andra tillgdngar 4n godkédnda investeringar tar i
ansprak hogst 30 % av fondens summerade inbetalda kapital och ej
inbetalda kapitalutféstelser. Troskelvirdet pa 30 % ska berdknas pé basis
av investeringsbara belopp efter avdrag for alla relevanta kostnader.
Innehav i kontanter och likvida tillgangar ska inte beaktas vid berik-
ningen av det troskelvdrdet eftersom kontanter och likvida tillgdngar
inte ska anses som investeringar.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om

marknader for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

(?) Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut
och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upp-
hévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013,
s. 338).
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2. Forvaltare av godkinda fonder for socialt foretagande fér inte for
den godkédnda fonden for socialt foretagandes rikning anvidnda metoder
som Okar exponeringen for den godkinda fonden for socialt foretagande
utdver nivan for dess kapitalutféstelser, oberoende av om det sker ge-
nom lan av kontanter eller virdepapper, utnyttjande av derivatinstrument
eller pa ndgot annat satt.

3.  Forvaltare av godkénda fonder for socialt foretagande far endast
lana for den godkdnda fonden for socialt foretagandes rdkning, utfar-
dande av eller stillande av sdkerheter, under forutsittning att dessa lan,
skuldférbindelser eller sékerheter ticks av ej inbetalda kapitalutféstelser.

Artikel 6

1. Forvaltare av godkidnda fonder for socialt foretagande ska mark-
nadsfora fondandelar och aktier i godkdnda fonder for socialt foreta-
gande enbart till investerare som betraktas som professionella kunder
enligt avsnitt I i bilaga II till direktiv 2004/39/EG eller som pa begéran
kan behandlas som professionella kunder enligt avsnitt I i bilaga II till
direktiv 2004/39/EG, eller till andra investerare som

a) utféster sig att investera minst 100 000 EUR, och

b) skriftligen, i en annan handling &n avtalet som ingés for investerings-
atagandet, uppger att de dr medvetna om de risker som &r forenade
med det avsedda atagandet.

2. Punkt 1 ska inte gilla investeringar som gors av foretagsledare,
styrelseledaméter eller anstdllda som deltar i forvaltningen av en for-
valtare av en godkdnd fond for socialt foretagande, nér de investerar i
de godkénda fonder for socialt foretagande som de forvaltar.

Artikel 7

Forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande ska, i forhallande
till de godkénda fonder for socialt foretagande som de forvaltar

a) handla hederligt, réttvist och med vederborlig skicklighet, omsorg
och skyndsamhet nér de bedriver sin verksamhet,

b) tillimpa ldmpliga riktlinjer och forfaranden for att forhindra oegent-
ligheter som rimligen kan forvéntas paverka investerarnas och de
godkinda portfoljforetagens intressen,

¢) bedriva sin verksamhet pa ett sadant sitt att den pa bésta sétt gagnar
de positiva sociala effekterna av de godkénda portfoljforetag som de
har investerat i, de fonder for socialt foretagande som de forvaltar,
dess investerare och marknadens integritet,

d) sorgfalligt vélja och 16pande dvervaka investeringar i godkdnda port-
foljforetag och deras positiva sociala effekter,
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e) ha tillricklig kunskap om och insikt i de godkdnda portfoljforetag
som de investerar i,

f) behandla sina investerare rittvist,

g) sikerstélla att ingen investerare ges forméansbehandling, savida inte
uppgifter om sadan formansbehandling ldmnas i den godkinda fon-
den for socialt foretagandes fondbestimmelser eller bolagsordning.

Artikel 8

1. Nér en forvaltare av en godkdnd fond for socialt foretagande
delegerar uppgifter till tredje part far forvaltarens ansvar gentemot den
godkinda fonden for socialt foretagande eller dess investerare inte pa-
verkas. Forvaltaren ska inte heller delegera uppgifter i sddan omfattning
att den i praktiken inte lingre kan anses fungera som forvaltare av den
godkinda fonden for socialt foretagande och i sd stor utstrickning att
den blir ett brevladeforetag.

2. Eventuell delegering av uppgifter enligt punkt 1 ska inte forsvara
en effektiv tillsyn av forvaltaren av en godkénd fond for socialt foreta-
gande och far i synnerhet inte hindra den fOrvaltaren av godkénda
fonder for socialt foretagande fran att agera, eller den godkénda fonden
for socialt foretagande fran att forvaltas, i investerarnas intresse.

Artikel 9

1. Forvaltare av godkénda fonder for socialt foretagande ska identi-
fiera och undvika intressekonflikter och, ndr de inte kan undvikas,
hantera och Overvaka dem samt i enlighet med punkt 4 omgaende
informera om sadana intressekonflikter i syfte att hindra att de paverkar
de godkdnda fonderna for socialt foretagandes och dess investerares
intressen negativt och sikerstélla att de godkdnda fonderna for socialt
foretagande som de forvaltar behandlas rittvist.

2. Forvaltare av godkidnda fonder for socialt foretagande ska sdrskilt
identifiera de intressekonflikter som kan uppstd mellan

a) forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande, personer som i
praktiken leder verksamheten i dessa, anstillda eller personer som
direkt eller indirekt kontrollerar eller kontrolleras av dessa forvaltare,
och den godkédnda fond for socialt foretagande som forvaltas av
dessa forvaltare eller dess investerare,

b) en godkidnd fond for socialt foretagande eller dess investerare, och en
annan godkédnd fond for socialt foretagande som forvaltas av samma
forvaltare, eller dess investerare,

¢) en godkédnd fond for socialt foretagande eller dess investerare, och
ett foretag for kollektiva investeringar eller fondféretag som forvaltas
av samma forvaltare eller dess investerare.
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3. Forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande ska upprétt-
halla och tillimpa effektiva organisatoriska och administrativa forfaran-
den for att uppfylla de krav som faststélls i punkterna 1 och 2.

4.  Information om intressekonflikter enligt punkt 1 ska ldmnas, i de
fall en forvaltare av en godkdnd fond for socialt foretagande har orga-
nisatoriska forfaranden for att beldgga, forhindra, hantera och dvervaka
intressekonflikter, men dir dessa inte ar tillrickliga for att med rimlig
sikerhet forhindra att investerarnas intressen skadas. En forvaltare av
godkinda fonder for socialt foretagande ska tydligt och klart informera
investerarna om den allmédnna arten av intressekonflikter eller dessas
orsaker, innan den genomfor affarer pa deras végnar.

5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 26 for att ange

a) de typer av intressekonflikter som avses i punkt 2 i denna artikel,

b) de atgirder som forvaltare av godkdnda fonder for socialt foreta-
gande maste vidta i frdga om strukturer och organisatoriska och
administrativa rutiner for att identifiera, forhindra, hantera, dvervaka
och informera om intressekonflikter.

Artikel 10

1. Forvaltare av en godkdnd fond for socialt foretagande ska for varje
godkind fond for socialt foretagande som de forvaltar tillimpa forfaran-
den for att mita i vilken utstrickning de godkdnda portfoljféretag som
dessa godkdnda fonder for socialt foretagande investerar i uppnar de
positiva sociala effekter som de utfést sig att uppné. Forvaltarna ska se
till att dessa forfaranden &r tydliga och transparenta och innehdller in-
dikatorer som, beroende pa det godkdnda portfoljforetagets sociala mal
och kinnetecken, kan innehélla en eller flera av nedanstdende paramet-
rar:

a) Sysselsdttning och arbetsmarknader.

b) Normer och rittigheter i friga om kvalitet i arbetet.

¢) Social integration och skydd av sérskilda grupper,

d) Likabehandling, lika mdjligheter och icke-diskriminering.

e) Folkhilsa och trygghet.

f) Tillgang till och effekter for socialt skydd och for hdlso- och utbild-
ningssystem.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 26, som ndrmare specificerar de forfaranden som
avses i punkt 1 i den hér artikeln nér det géller olika godkinda port-
foljforetag.
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Artikel 11

1. Forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande ska vid alla
tidpunkter ha tillrickliga egna medel och anvdnda de adekvata och
lampliga personella och tekniska resurser som krdvs for en korrekt
forvaltning av de godkinda fonder for socialt foretagande som de for-
valtar.

2. Savil internt forvaltade godkdnda fonder for socialt foretagande
som externa forvaltare av godkinda fonder for socialt foretagande ska
ha ett startkapital pd 50 000 EUR.

3.  Kapitalbasen ska alltid uppgé till minst en attondel av de fasta
allménna omkostnader som uppstatt for en forvaltare under foregaende
ar. Den behodriga myndigheten i hemmedlemsstaten far justera detta krav
i fall av vésentlig fordndring i1 verksamheten hos forvaltaren sedan det
foregaende aret. Om en forvaltare av en godkédnd fond for socialt fore-
tagande inte har avslutat ett ars verksamhet ska kravet uppga till en
attondel av de fasta allminna omkostnaderna som forutses i dennes
verksamhetsplan, savida inte den behoriga myndigheten i hemmedlems-
staten krdver en justering av planen.

4.  Om virdet pa portfoljerna for socialt foretagande &verstiger
250 000 000 EUR, ska forvaltaren tillhandahélla en ytterligare summa
kapitalbas. Denna ytterligare summa ska motsvara 0,02 % av det belopp
med vilket vidrdet av portfoljerna for socialt foretagande Overstiger
250 000 000 EUR.

5. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten far tillata forval-
taren av godkdnda fonder for socialt foretagande att inte tillhandahalla
upp till 50 % av den ytterligare kapitalbas som avses i punkt 4, om den
forvaltaren innehar en garanti pa samma belopp som beviljats av ett
kreditinstitut eller forsdkringsforetag som har sitt site i en medlemsstat
eller i ett tredjeland dér det omfattas av tillsynsregler som den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten anser vara likviardiga med dem som
faststélls 1 unionsritten.

6. Kapitalbasen ska investeras i likvida tillgangar eller tillgdngar som
enkelt kan omvandlas till likvida medel pa kort sikt, och fér inte in-
nehalla spekulativa positioner.

Artikel 12

1. Regler for vérdering av tillgngar ska faststéllas i fondbestdmmel-
ser eller bolagsordning for de godkénda fonderna for socialt foretagande
och ska sdkerstilla ett sunt och transparent virderingsforfarande.

2. De virderingsforfaranden som anvinds ska sédkerstilla att tillgang-
arna virderas korrekt och att tillgdngsvardet berdknas minst en gdng om
aret.
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3.  For att astadkomma samstdimdhet ndr det géller vdrderingen av
tillgangarna 1 godkdnda portfoljforetag ska Esma utarbeta riktlinjer
med gemensamma principer for behandlingen av investeringar i sadana
foretag, och dérvid beakta att deras huvudmal ar att astadkomma en
maitbar positiv social effekt, och att deras vinster i forsta hand ska
anvindas till att uppna det malet.

Artikel 13

1.  Forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande ska tillhan-
dahélla den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten en arsredovis-
ning for varje godkdnd fond for socialt foretagande som de forvaltar
senast sex manader efter rikenskapsarets utgédng. Arsredovisningen ska
innehalla en redogorelse for portfoljsammanséttningen av den godkénda
fonden for socialt foretagande och det gangna arets verksamhet. Den ska
ocksa redovisa vinster som intjénats av den godkénda fonden for socialt
foretagande vid slutet av dess livstid och, i tillimpliga fall, de vinster
som delas ut under dess livstid. Den ska innehalla det reviderade bok-
slutet for den godkinda fonden for socialt foretagande. Arsredovis-
ningen ska utformas i enlighet med géllande redovisningsstandarder
och vad som avtalats mellan forvaltaren av godkénda fonder for socialt
foretagande och investerarna. Forvaltare av godkénda fonder for socialt
foretagande ska pad begédran lamna rapporten till investerare. Forvaltare
av godkédnda fonder for socialt foretagande och investerare far sinse-
mellan komma &verens om att ldmna ytterligare upplysningar.

2. Arsredovisningen ska omfatta atminstone féljande:

a) Uppgifter, ndr sa dr ldmpligt, om de Overgripande sociala resultat
som har uppnatts med hjdlp av investeringsstrategin och den metod
som anvdnds for att méta dessa resultat.

b) En forklaring om eventuella avyttringar som géller godkdnda port-
foljforetag.

¢) En redogorelse for huruvida avyttringar i forhallande till andra till-
gangar i den godkdnda fonden for socialt foretagande som inte in-
vesterats i godkdnda portfoljforetag skett pa grundval av de kriterier
som avses i artikel 14.1 f.

d) En sammanfattning av den verksamhet som forvaltaren av godkénda
fonder for socialt foretagande har bedrivit i forhallande till de god-
kdnda portfoljforetagen enligt artikel 14.1 1.

e) Uppgifter om art, virde och dndamal ndr det giller andra investe-
ringar dn godkdnda investeringar som avses i artikel 5.1.

f) En beskrivning av hur miljé- och klimatrelaterade risker beaktas i
investeringsstrategin for de godkénda fonderna for socialt foretagan-
de.
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3. En revision av den godkénda fonden for socialt foretagande ska
genomfOras minst en gang per ar. Revisionen ska bekrifta den god-
kénda fonden for socialt foretagandes innehav av pengar och tillgdngar
och att forvaltaren av godkdnda fonder for socialt foretagande har upp-
rittat och fort lampliga rdkenskaper och genomfort lampliga kontroller
nir det géller utnyttjandet av mandat eller kontroll dver pengar och
tillgangar som tillhdér den godkdnda fonden for socialt foretagande
och dess investerare.

4. I de fall forvaltaren av den godkénda fonden for socialt foreta-
gande dr skyldig att offentliggdra en arlig redovisning i enlighet med
artikel 4 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende upp-
lysningar om emittenter vars viardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad (') far den information som avses i punkterna 1 och 2
i den hér artikeln 1dmnas separat eller som ett komplement till den arliga
redovisningen.

5. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska gora alla upp-
gifter som samlas in enligt denna artikel tillgdngliga for den behdriga
myndigheten for varje berérd godkdnd fond for socialt féretagande, den
behoriga myndigheten i varje berdrd virdmedlemsstat och Esma inom
rimlig tid med stdd av forfarandena enligt artikel 23.

Artikel 14

1.  Forvaltare av godkédnda fonder for socialt foretagande ska avse-
ende de godkinda fonder for socialt foretagande som de forvaltar pa ett
tydligt och begripligt sitt informera sina investerare om foljande fakto-
rer, innan dessa fattar investeringsbeslut:

a) Identiteten avseende den fOrvaltaren och eventuella andra tjénstele-
verantorer som den forvaltaren anlitar for sin forvaltning samt en
beskrivning av deras arbetsuppgifter.

b) Den kapitalbas som den forvaltaren forfogar over for att uppréitthalla
de adekvata personella och tekniska resurser som krivs for en kor-
rekt forvaltning av dess godkdnda fonder for socialt foretagande.

¢) En beskrivning av investeringsstrategi och syfte for den godkénda
fonden for socialt foretagande, inklusive

1) de typer av godkdnda portfoljforetag som den avser att investera
i7

ii) eventuella andra godkénda fonder for socialt foretagande som
den avser att investera i,

iii) de typer av godkédnda portfoljféretag som eventuella andra god-
kinda fonder for socialt foretagande, som avses i led ii, avser att
investera i,

() EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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d)

e)

g)

h)

)

i)

k)

D

m)

2.

iv) de icke godkdnda investeringar som den avser att gora,

v) den teknik som den avser att anvdnda, och

vi) eventuella tillimpliga investeringsbegrénsningar.

De positiva sociala effekter som investeringsstrategin for den god-
kédnda fonden for socialt foretagande inriktas pa, inklusive 1 till-
lampliga fall, prognoser 6ver sddana resultat som kan vara rimliga
samt information om tidigare uppnadda resultat pa detta omrade.

De metodiker som kommer att anvdndas for att méta sociala effek-
ter.

En beskrivning av andra tillgdngar &n godkénda portf6ljforetag och
det forfarande och de kriterier som anvinds for att vilja ut dessa
tillgdngar savida det inte ror sig om kontanter eller likvida tillgang-
ar.

En beskrivning av riskprofilen fér den godkdnda fonden for socialt
foretagande och de eventuella risker som &r forenade med de till-
gangar som fonden fér investera i eller med de investeringstekniker
som far anvindas.

En beskrivning av vérderingsforfarandet i den godkénda fonden for
socialt foretagande och av dess prisséttningsmetod vid vérderingen
av tillgangarna, inklusive virderingsmetoder for godkénda portfolj-
foretag.

En beskrivning av hur erséttningen till forvaltaren av en godkéind
fond for socialt foretagande berédknas.

En beskrivning av alla relevanta kostnader och av deras hdgsta
sammanlagda belopp.

Tidigare avkastning for den godkdnda fonden for socialt foretagan-
de, om sadana uppgifter ar tillgdngliga.

Afférsstodjande tjdnster och annan stodverksamhet som forvaltaren
av en godkidnd fond for socialt foretagande tillhandahéaller eller
organiserar genom tredje part for att underlitta utveckling, tillvéxt
eller andra aspekter av de godkénda portfoljforetagens 16pande verk-
samhet som den godkdnda av fonden for socialt foretagande inve-
sterar i eller, om dessa tjanster eller denna verksambhet inte tillhanda-
halls, en forklaring till detta.

En beskrivning av formerna for dndringar av investeringsstrategi
och/eller investeringspolitik for den godkidnda fonden for socialt
foretagande.

All information som avses i punkt 1 ska vara rittvisande, tydlig

och far inte vara vilseledande. Den ska i tillimpliga fall uppdateras och
ses over regelbundet.
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3. Om forvaltaren av en godkind fond for socialt foretagande é&r
skyldig att offentliggora ett prospekt i enlighet med Europaparlamentets
och rddets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de pro-
spekt som skall offentliggoras ndr vardepapper erbjuds till allménheten
eller tas upp till handel (') eller i enlighet med nationell ritt avseende
den godkdnda fonden for socialt foretagande, far den information som
avses 1 punkt 1 i denna artikel 1dmnas separat eller som en del av
prospektet.

4. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 26 for att ange

a) innehéllet i den information som avses i punkt 1 c¢—f och 1 i denna
artikel,

b) hur den information som avses i punkt 1 ¢c—f och 1 i denna artikel
kan presenteras pd ett enhetligt sitt for att sikerstélla hogsta mojliga
niva av jamforbarhet.

KAPITEL III

TILLSYN OCH ADMINISTRATIVT SAMARBETE

Artikel 15

1. Forvaltare av godkénda fonder for socialt foretagande som avser
att anvianda beteckningen EuSEF vid marknadsforingen av sina god-
kénda fonder for socialt foretagande, ska underrdtta den behoriga myn-
digheten i sin hemmedlemsstat om sin avsikt och ska ldmna f6ljande
uppgifter:

a) Vilka personer som i praktiken skdter forvaltningen av godkédnda
fonder for socialt foretagande.

b) De godkédnda fonder for socialt foretagande vars andelar eller aktier
ska marknadsforas samt deras investeringsstrategier.

c) Vilka atgirder som vidtagits for att uppfylla kraven i kapitel II.

d) En forteckning 6ver medlemsstater dér forvaltaren av godkénda fon-
der for socialt foretagande avser att marknadsfora respektive god-
kind fond for socialt foretagande.

2. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska registrera for-
valtaren av den godkdnda fonden for socialt foretagande endast om
foljande villkor &r uppfyllda:

a) De personer som i praktiken skoter forvaltningen av godkdnda fon-
der for socialt foretagande har tillrdckligt gott anseende och tillrdck-
lig erfarenhet, dven i friga om de investeringsstrategier som forval-
taren av en godkdnd fond for socialt foretagande tillimpar.

(") EUT L 345, 31.12.2003, s. 64.
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b) De uppgifter som kridvs enligt punkt 1 ar fullstdndiga.

¢) De atgirder som anmélts enligt punkt 1 ¢ dr lampliga for att uppfylla
kraven 1 kapitel II.

3. Registrering enligt denna artikel ska gélla i1 hela unionen och ska
tillata forvaltare av godkédnda fonder for socialt foretagande att i hela
unionen marknadsfora godkénda fonder for socialt foretagande under
beteckningen EuSEF.

4. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska underritta den
forvaltare som avses i punkt 1 huruvida denne har registrerats som
forvaltare av en godkidnd fond for socialt foretagande senast tva ma-
nader efter det att denne har ldmnat alla de uppgifter som avses i den
punkten.

5. En registrering i enlighet med denna artikel ska utgora en registre-
ring enligt artikel 3.3 1 direktiv 2011/61/EU avseende forvaltningen av
godkinda fonder for socialt foretagande.

6. En forvaltare av en godkidnd fond for socialt foretagande som
avses 1 denna artikel ska till den behoriga myndigheten i hemmedlems-
staten anméla varje visentlig dndring av villkoren for dess ursprungliga
registrering 1 enlighet med denna artikel innan sddana dndringar genom-
fors.

Om den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten beslutar att infora
begrinsningar eller att inte godta &dndringarna som avses i forsta stycket
ska den meddela forvaltaren av den godkdnda fonden for socialt fore-
tagande inom en manad frdn anmélan av dessa dndringar. Den behoriga
myndigheten far forlinga denna period upp till en manad om den anser
att detta dr ndodvandigt med héinsyn till de sdrskilda omstdndigheterna i
drendet, efter att ha underréttat forvaltaren av den godkénda fonden for
socialt foretagande. Andringarna far genomforas om den behdriga myn-
digheten inom den relevanta beddmningsperioden inte motsitter sig
dndringarna.

7. 1 syfte att sékerstdlla en enhetlig tillimpning av denna artikel far
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterli-
gare specificera de uppgifter som ska tillhandahéllas de behdriga myn-
digheterna i den ansdkan om registrering som anges i punkt 1 och
ytterligare specificera de villkor som anges i punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning
genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning
(EU) nr 1095/2010.
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8. I syfte att sékerstélla en enhetlig tillimpning av denna artikel far
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn avseende stan-
dardformulér, mallar och forfaranden for de uppgifter som ska tillhan-
dahallas de behoriga myndigheterna i den ansdkan om registrering som
anges 1 punkt 1 och de villkor som faststills i punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

9. Esma ska organisera och genomfora inbdrdes utvédrderingar i en-
lighet med artikel 30 i forordning (EU) nr 1095/2010 1 syfte att forbéttra
samstdmmigheten 1 de registreringsforfaranden som utfoérs av behdriga
myndigheter enligt denna forordning.

Artikel 15a

1.  Forvaltare av foretag for kollektiva investeringar som dr auktori-
serade enligt artikel 6 i direktiv 2011/61/EU ska ansoka om registrering
av de godkdnda fonder for socialt foretagande for vilka de avser att
anvinda beteckningen EuSEF.

2. Den ansdkan om registrering som avses i punkt 1 ska goras till
den behoriga myndigheten for fonden for socialt foretagande och om-
fatta

a) bestimmelser eller bolagsordning for den godkdnda fonden for so-
cialt foretagande,

b) uppgifter om forvaringsinstitutets identitet,

c¢) de uppgifter som avses i artikel 15.1,

d) en forteckning 6ver de medlemsstater dér de forvaltare som avses i
punkt 1 har etablerat, eller avser att etablera, godkidnda fonder for
socialt foretagande.

Vid tillampning av led c i forsta stycket ska uppgifter om de atgirder
som vidtagits for att uppfylla kraven i kapitel II avse de atgirder som
vidtagits for att folja bestimmelserna i artiklarna 5, 6, 10, 13.2 och 14.1
d, e och f.

3. Om den behdriga myndigheten for en godkdnd fond for socialt
foretagande dr en annan dn den behdriga myndigheten i hemmedlems-
staten, ska den behdriga myndigheten for den godkénda fonden for
socialt foretagande fraga den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
huruvida den godkinda fonden for socialt foretagande faller inom ramen
for forvaltarens auktorisation att forvalta AIF-fonder och huruvida de
villkor som faststills i artikel 15.2 a dr uppfyllda.

Den behoriga myndigheten for den godkénda fonden for socialt foreta-
gande far ocksd fraga den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
om fortydliganden och uppgifter vad giller den dokumentation som
avses 1 punkt 2.
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Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska ldmna ett svar inom
en manad fran det datum den mottar forfragan fran den behdriga myn-
digheten for den godkdnda fonden for socialt foretagande.

4.  De forvaltare som avses i punkt 1 ska inte vara skyldiga att till-
handahélla uppgifter eller handlingar som de redan har tillhandahallit
enligt direktiv 2011/61/EU.

5. Efter att ha bedomt den dokumentation som mottagits i enlighet
med punkt 2 och efter att ha mottagit de fortydliganden och de uppgifter
som avses 1 punkt 3, ska den behoriga myndigheten for den godkénda
fonden for socialt foretagande registrera en fond som en godkidnd fond
for socialt foretagande, om den fondens forvaltare uppfyller villkoren i
artikel 15.2.

6.  Den behoriga myndigheten for en godkédnd fond for socialt fore-
tagande ska underrétta den forvaltare som avses i punkt 1 om huruvida
den har registrerats som en godkind fond for socialt foretagande senast
tvd manader efter det att den forvaltaren har lamnat alla den dokumen-
tation som avses i1 punkt 2.

7.  Registreringar enligt denna artikel ska vara giltiga inom hela unio-
nens territorium och mojliggéra marknadsforing av dessa fonder i hela
unionen under beteckningen EuSEF.

8. I syfte att sékerstélla en enhetlig tillimpning av denna artikel far
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterli-
gare specificera vilka uppgifter som ska tillhandahallas de behoriga
myndigheterna i enlighet med punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning
genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10—14 1 forordning
(EU) nr 1095/2010.

9. I syfte att sdkerstdlla en enhetlig tillimpning av denna artikel far
Esma utarbeta forslag till tekniska genomférandestandarder avseende
standardformuldr, mallar och forfaranden for de uppgifter som ska till-
handahéllas de behoriga myndigheterna i enlighet med punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

10. Esma ska organisera och genomfora inbdrdes utvérderingar i
enlighet med artikel 30 i forordning (EU) nr 1095/2010 i syfte att
forbdttra samstdmmigheten i de registreringsforfaranden som utfors av
behoériga myndigheter enligt denna férordning.

Artikel 15b

Medlemsstaterna ska sékerstilla att varje vdgran att registrera en for-
valtare som avses i artikel 15 eller en fond som avses i artikel 15a ska
motiveras, anmdlas till de forvaltare som avses i dessa artiklar och
omfattas av rétten att Overklaga infor en réttsvardande, administrativ
eller annan myndighet pa nationell niva. Denna ritt att overklaga ska
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aven tilldimpas i1 frdga om registrering for det fall inget beslut om regi-
strering har fattats inom tva ménader efter det att den forvaltaren lamnat
alla de begérda uppgifterna. Medlemsstaterna far krdva att en forvaltare
uttémmer alla prelimindra administrativa riattsmedel enligt nationell rétt
innan den ritten att overklaga utdvas.

Artikel 16

Forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande ska underritta den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten om de avser att marknads-
fora

a) en ny godkdnd fond for socialt foretagande, eller

b) en befintlig godkédnd fond for socialt foretagande i en medlemsstat
som inte ndmns i den forteckning som avses i artikel 15.1 d.

Artikel 17

1. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska omedelbart
underrdtta de behoriga myndigheterna i vdrdmedlemsstaterna och
Esma om varje registrering eller avregistrering av en forvaltare av en
godkind fond for socialt foretagande, om varje tilligg eller avregistre-
ring av en godkédnd fond for socialt foretagande och om varje tilldgg till
eller avregistrering fran den forteckning av medlemsstater ddr en for-
valtare av en godkénd fond for socialt foretagande avser att marknads-
fora dessa fonder.

Vid tillimpning av forsta stycket ska den myndighet som dr behdorig for
en godkédnd fond for socialt foretagande som registrerats i enlighet med
artikel 15a omedelbart underrétta den behoriga myndigheten i hemmed-
lemstaten, de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaterna och Esma
om eventuella tillagg till eller avregistrering frdn registret av en godkand
fond for socialt foretagande eller varje tilldgg till eller avregistrering fran
forteckningen over de medlemsstater ddr forvaltaren av den godkénda
fonden for socialt foretagande avser att marknadsfora den fonden.

2. De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaterna ska inte fore-
skriva nagra krav eller administrativa forfaranden for forvaltare av god-
kdnda fonder for socialt foretagande ndr det géller marknadsforing av
deras godkédnda fonder for socialt foretagande och de ska inte heller
krdva forhandsgodkdnnande av marknadsforing. Sadana krav eller ad-
ministrativa forfaranden ska inkludera avgifter och andra palagor.

3. For att sdkerstdlla en enhetlig tillimpning av denna artikel, ska
Esma utarbeta forslag till tekniska genomférandestandarder for att fast-
stidlla formatet f6r anmélan enligt denna artikel.

4.  Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska genomforandestan-
darder till kommissionen senast den 16 februari 2014.
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5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genom-
forandestandarder som avses i punkt 3 i enlighet med forfarandet i
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 17a

1. I syfte att organisera och genomfora de inbdrdes utvirderingarna i
enlighet med artikel 15.9 och artikel 15a.10 ska den behdriga myndig-
heten i hemmedlemsstaten eller, om det dr en annan, den behoriga
myndigheten for den godkidnda fonden for socialt foretagande, siker-
stilla att de slutliga uppgifter som lag till grund for registreringen som
faststélls 1 artikel 15.1 och 15.2 och artikel 15a.2 tillhandahalls Esma
inom rimlig tid efter registreringen. Dessa uppgifter ska goras tillgdng-
liga med stdd av de forfaranden som avses i artikel 23.

2. 1 syfte att sdkerstilla en enhetlig tilliampning av denna artikel far
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterli-
gare specificera vilka uppgifter som ska ldmnas till/goras tillgéngliga for
Esma i enlighet med punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning
genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10—14 1 forordning
(EU) nr 1095/2010.

3. I syfte att sékerstdlla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande avse-
ende standardformulér, mallar och forfaranden for de uppgifter som ska
lamnas till Esma i enlighet med punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med
artikel 15 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 18

1.  Esma ska uppritthdlla en central databas, som ér tillgdnglig for
allménheten pa internet och innchaller en forteckning over alla forval-
tare av fonder for socialt foretagande som anvinder beteckningen Eu-
SEF och de godkinda fonder for socialt foretagande for vilka de an-
vinder beteckningen samt de ldnder i vilka dessa fonder marknadsfors.

2. Esma ska pa sin webbplats tillhandahalla lankar till relevant infor-
mation om tredjelinder som uppfyller de tillimpliga kraven enligt ar-
tikel 3.1 forsta stycket d v.
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Artikel 18a

Tillgang till information i den europeiska gemensamma
atkomstpunkten

Fran och med den 10 januari 2028 ska den information som avses i
artikel 18.1 1 denna fOrordning goras tillgidnglig i den europeiska ge-
mensamma atkomstpunkten (Esap), som inrittats i enlighet med Euro-
paparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 (!). I detta syfte
ska insamlingsorganet, enligt definitionen i artikel 2.2 i den forordning-
en, vara Esma. Esma ska hdmta denna information frdn den information
som ldmnats av den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlig-
het med artikel 17.1 i den hédr forordningen i syfte att inrdtta den cen-
trala databas som avses i artikel 18.1 i den hér forordningen.

Informationen ska uppfylla f6ljande krav:

a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras
fran, enligt definitionen i artikel 2.3 i forordning (EU) 2023/2859.

b) Féljande metadata ska medfélja informationen:

i) Alla namn pa den fond som informationen avser.

ii) Om sadan finns, fondens identifieringskod for juridiska personer
som specificerats enligt artikel 7.4 b i forordning
(EU) 2023/2859.

iii) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i den
forordningen.

iv) Uppgift om huruvida informationen innehaller personuppgifter.

Artikel 19

1. Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska overvaka att
kraven i denna forordning efterlevs.

la.  For de forvaltare som avses i artikel 2.2 ska den behdriga myn-
digheten ansvara for att overvaka att de arrangemang och den organi-
sation som finns hos fOrvaltaren efterlevs och dr adekvata, sa att den
forvaltaren &r i stdnd att fullgéra de skyldigheter och regler som géller
for bildandet av och funktionen hos alla de godkdnda fonder for socialt
foretagande som den forvaltar.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 av den 13 decem-
ber 2023 om inrdttande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger
centraliserad tillgdng till allmént tillgdnglig information som &r relevant for
finansiella tjdnster, kapitalmarknader och héllbarhet (EUT L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Ib.  For en godkind fond for socialt foretaganden som forvaltas av en
forvaltare som avses i artikel 2.2 ska den behoériga myndigheten for den
godkinda fonden for socialt foretagande ansvara for tillsynen dver fon-
dens efterlevnad av de regler som anges i artiklarna 5, 6 och 14.1 ¢ och
i. Den behoriga myndigheten for den godkénda fonden for socialt fore-
tagande ska ocksa ansvara for tillsyn av den fondens efterlevnad av de
skyldigheter som faststills i dess bestaimmelser eller bolagsordning.

2. Om den behdriga myndigheten i vdrdmedlemsstaten har tydliga
och pavisbara skél att tro att forvaltaren av en godkdnd fond for socialt
foretagande handlar i strid mot denna forordning inom dess territorium,
ska den snarast informera den behériga myndigheten i hemmedlems-
staten om detta. Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska
vidta ldmpliga atgérder.

3. Om forvaltaren av en godkdnd fond for socialt foretagande fort-
sdtter att handla pa ett sdtt som tydligt strider mot denna forordning,
trots atgérder som den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten har
vidtagit eller darfor att den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
underlatit att agera inom rimlig tid, far den behoriga myndigheten i
viardmedlemsstaten, efter att ha informerat den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten, vidta alla limpliga atgérder som &r nddvandiga for
att skydda investerare, inklusive att forbjuda den berdrda forvaltaren av
godkinda fonder for socialt foretagande att fortsdtta med all marknads-
foring av sina godkdnda fonder for socialt foretagande i virdmedlems-
staten.

Artikel 20

Behoriga myndigheter ska i enlighet med nationell ritt ha alla tillsyns-
och utredningsbefogenheter som krivs for att fullgéra sina uppdrag. De
ska sdrskilt ha befogenhet att

a) begira tillgang till och kopiera eller fa en kopia av varje handling,
oberoende av dess form,

b) kriva att forvaltaren av en godkdnd fond for socialt foretagande
lamnar upplysningar utan drdjsmal,

¢) begdra upplysningar fran varje person med anknytning till forvalta-
ren av en godkédnd fond for socialt foretagandes verksamhet eller till
den godkinda fonden for socialt foretagande,

d) genomfora inspektioner pa plats med eller utan foranmaélan,
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e) vidta lampliga atgidrder for att sdkerstdlla att en fOrvaltare av en
godkind fond for socialt foretagande fortsitter att folja denna for-
ordning.

f) utfirda ett foreldggande for att sdkerstélla att en forvaltare av en
godkdnd fond for socialt foretagande foljer denna forordning och
avhéller sig frin att upprepa ett beteende som kan utgdra en Over-
tridelse av denna forordning.

Esma ska organisera och genomfora inbdrdes utvdrderingar i enlighet
med artikel 30 i forordning (EU) nr 1095/2010 i syfte att forbéttra
samstdmmigheten i processerna avseende de tillsyns- och utrednings-
befogenheter som utévas av de behoriga myndigheterna enligt denna
forordning.

Artikel 21

1.  Medlemsstaterna ska faststélla regler om administrativa sanktioner
och andra atgirder som ska gélla vid Gvertrddelser av bestimmelserna i
denna forordning och ska vidta alla nodvéandiga atgirder for att siker-
stilla att de tillimpas. De administrativa sanktioner och andra atgirder
som foreskrivs ska vara effektiva, proportionella och avskriackande.

2. Senast M1 2 mars 2020 € ska medlemsstaterna underritta
kommissionen och Esma om de regler som avses i punkt 1. De ska
omedelbart underréitta kommissionen och Esma om eventuella éndringar
av reglerna.

3. De forvaltare som avses i artikel 2.1 ska alltid uppfylla kraven i
denna férordning och ska ockséd ansvara for eventuella dvertrddelser av
denna forordning, inbegripet for forluster eller skador som uppstar till
foljd av detta.

De forvaltare som avses i artikel 2.2 ska alltid uppfylla kraven i direktiv
2011/61/EU. De ska vara ansvariga for att denna forordning efterlevs
och ska ocksa vara ansvariga i enlighet med direktiv 2011/61/EU. Dessa
forvaltare ska ocksa vara ansvariga for forluster eller skador som upp-
star till foljd av Overtrddelser av denna forordning.

Artikel 22

1. Med beaktande av proportionalitetsprincipen ska den behdriga
myndigheten vidta de ldmpliga atgdrder som avses i punkt 2, beroende
pa vad som dar tillimpligt, nir forvaltaren av den godkénda fonden for
socialt foretagande.

a) 1 strid med artikel 5 underlater att uppfylla kraven pa portfoljsam-
manséttning.

b) i strid med artikel 6 marknadsfor andelar och aktier i en godkénd
fond for socialt foretagande till icke-tillatna investerare.
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c) anvédnder beteckningen EuSEF utan att vara registrerad i enlighet
med artikel 15, eller ndr den godkédnda fonden for socialt foretagande
inte dr registrerad 1 enlighet med artikel 15a.

d) anvénder beteckningen EuSEF vid marknadsforingen av fonder som
inte dr etablerade i enlighet med artikel 3.1 b iii.

e) har blivit registrerad genom att ldmna oriktig information eller ge-
nom ndgot annat otillborligt sdtt 1 strid med artikel 15 eller arti-
kel 15a.

f) 1 strid med artikel 7 a inte handlar hederligt, rittvist, med vederbdrlig
skicklighet, omsorg och skyndsamhet vid utévande av sin verksam-
het.

g) 1 strid med artikel 7 b inte tillimpar adekvata riktlinjer och forfaran-
den for att forhindra oegentligheter.

h) vid upprepade tillfdllen underlater att uppfylla kraven enligt artikel 13
om arsredovisning.

i) vid upprepade tillfallen underléter att fullgora skyldigheten att infor-
mera investerare i enlighet med artikel 14.

2. 1 de fall som avses i punkt 1 ska den behdriga myndigheten,
beroende pa vad som é&r lampligt:

a) Vidta atgirder for att sékerstilla att den berérda forvaltaren av en
godkind fond for socialt foretagande uppfyller kraven i artiklarna 5,
6 och 7a och b samt artiklarna 13—15a, beroende pa vad som é&r
tillampligt.

b) Forbjuda den berdrda forvaltaren av den godkénda fonden for socialt
foretagande att anvdnda beteckningen EuSEF och avregistrera den
forvaltaren, eller den berdrda godkénda fonden for socialt foretagan-
de, fran registret.

3. Den behoriga myndighet som avses i punkt 1 ska utan dréjsmal
underrétta andra berdrda behoriga myndigheter, de behdriga myndighe-
terna i virdmedlemsstaterna i enlighet med artikel 15.1 d och Esma om
att en forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande eller en
godkind fond for socialt foretagande avregistrerats fran registret.

4.  Rétten att marknadsfora en eller flera godkénda fonder for socialt
foretagande under beteckningen EuSEF i unionen ska med omedelbar
verkan upphora att gilla fran och med den dag da den behdriga myn-
digheten fattat det beslut som avses i punkt 2 b.

5.  Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller virdmed-
lemsstaten, beroende pa vad som ér tillimpligt, ska utan dréjsmal under-
ratta Esma om den har tydliga och pavisbara skil att anse att forvaltaren
av en godkind fond for socialt foretagande har gjort sig skyldig till
nagon av oOvertrddelserna som avses i leden a—i i punkt 1.
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Esma fér, med beaktande av proportionalitetsprincipen, utfirda rekom-
mendationer i enlighet med artikel 17 i férordning (EU) nr 1095/2010
riktade till de berorda behoriga myndigheterna att vidta nagon av de
atgdrder som avses i1 punkt 2 i den hér artikeln eller att avsta frén att
vidta sddana étgérder.

Artikel 22a

De befogenheter som tilldelats behdriga myndigheter i enlighet med
direktiv 2011/61/EU, inbegripet befogenheter avseende sanktioner, ska
dven utdvas med avseende pd de forvaltare som avses i artikel 2.2 i
denna forordning.

Artikel 23

1.  Behoriga myndigheter och Esma ska samarbeta med varandra for
att fullgéra sina respektive uppdrag enligt denna forordning i enlighet
med forordning (EU) nr 1095/2010.

2. De behoriga myndigheterna och Esma ska utbyta all information
och dokumentation som kravs for ett de ska kunna fullgora sina respek-
tive uppgifter enligt denna forordning, i enlighet med forordning (EU)
nr 1095/2010, sérskilt for att konstatera och avhjdlpa &vertrddelser av
den hér forordningen.

Artikel 24

1. Alla personer som arbetar eller har arbetat f6r de behériga myn-
digheterna eller for Esma samt de revisorer och sakkunniga som de
behoriga myndigheterna eller Esma har anlitat ska vara bundna av tyst-
nadsplikt. Ingen konfidentiell information som dessa personer mottagit i
tjdnsten far rojas till nagon annan person eller myndighet, utom i sam-
mandrag eller sammanstillningar som omojliggor att enskilda forvaltare
av godkdnda fonder for socialt foretagande och enskilda godkénda fon-
der for socialt foretagande kan identifieras, dock med forbehall for fall
som omfattas av straffrittslig lagstiftning och forfaranden enligt denna
forordning.

2. Medlemsstaternas behoriga myndigheter eller Esma far inte hind-
ras frdn att utbyta information i enlighet med denna forordning eller
annan unionsritt som é&r tillimplig pa forvaltare av godkédnda fonder for
socialt foretagande och godkénda fonder for socialt foretagande.

3. Om de behoriga myndigheterna eller Esma mottar konfidentiell
information i enlighet med punkt 2, far de endast anvinda den vid
fullgérandet av sina uppdrag och for administrativa och réttsliga for-
faranden.

Artikel 25

Vid oenighet mellan medlemsstaternas behdriga myndigheter om en
bedomning, handling eller underlételse att agera av nagon av de beho-
riga myndigheterna pa ett omrade dir det enligt denna forordning krivs
samarbete och samordning mellan behoriga myndigheter fran fler dn en
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medlemsstat, kan de behdriga myndigheterna hinvisa drendet till Esma,
som far handla i enlighet med sina befogenheter enligt artikel 19 i
forordning (EU) nr 1095/2010, savida oenigheten inte avser artikel 3.1 b
i eller artikel 3.1 d i i den hér forordningen.

KAPITEL IV

OVERGANGSBESTAMMELSER OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 26

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna
3.2, 9.5, 10.2 och 14.4 ska ges till kommissionen for en period av fyra
ar fran den 15 maj 2013. Kommissionen ska utarbeta en rapport om
delegeringen av befogenhet senast nio méanader fore utgdngen av perio-
den av fyra ar. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgivande
forlingas med perioder av samma léngd, savida inte Europaparlamentet
eller radet motsdtter sig en sddan forlingning senast tre manader fore
utgangen av perioden i fraga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3.2, 9.5, 10.2
och 14.4 far nir som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet.
Ett beslut om aterkallelse innebér att delegeringen av den befogenhet
som anges 1 beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det
att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett
senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av dele-
gerade akter som redan har trétt i kraft.

4. Sé snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt
delge Europaparlamentet och radet denna.

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3.2, 9.5, 10.2 och
14.4 ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet
har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period av tre
manader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet,
eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den pe-
rioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invén-
da. Denna period ska forldngas med tre ménader pa Europaparlamentets
eller radets initiativ.

Artikel 27

1.  Kommissionen ska se éver denna forordning i enlighet med punkt
2. Oversynen ska omfatta en allmin granskning av hur denna foérord-
nings regler har fungerat och vilka erfarenheter som gjorts vid tillimp-
ningen av dem, bland annat foljande:
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a)

b)

<)

d)

2)

h)

)

)

k)

)

m)

I vilken utstrdckning beteckningen EuSEF har anvénts av forvaltare
av godkdnda fonder for socialt foretagande i olika medlemsstater,
antingen inom landet eller pa gransoverskridande basis.

Den geografiska och sektoriella fordelningen av de investeringar
som de godkdnda fonderna for socialt foretagande har gjort.

Andamalsenligheten nir det giller informationskraven enligt arti-
kel 14, sérskilt om huruvida de ar tillrdckliga for att investerarna
ska kunna fatta vdl underbyggda investeringsbeslut.

Anvindningen av de olika godkéinda investeringar som de godkidnda
fonderna for socialt foretagande har gjort och hur detta har paverkat
utvecklingen av sociala foretag inom hela unionen.

Lampligheten av att infora en europeisk mérkning for “sociala fo6-
retag”.

Mojligheten att 14ta fonder for socialt foretagande som é&r etablerade
i ett tredjeland anvinda beteckningen EuSEF, med beaktande av
erfarenheterna av tillimpningen av kommissionens rekommendation
om atgirder for att uppmuntra tredjeldnder att tillimpa miniminor-
mer for god forvaltning i skattefragor.

Den praktiska tillimpningen av kriterierna for att identifiera god-
kinda portfoljforetag, vilka effekter detta har fatt pa utvecklingen av
sociala foretag inom hela unionen och deras positiva sociala effek-
ter.

En analys av de forfaranden som forvaltarna av godkinda fonder for
socialt foretagande har anvént for att méta de positiva sociala ef-
fekter som de godkédnda portfoljforetag som avses i artikel 10 har
astadkommit samt en utvdrdering av mdjligheterna att inféra harmo-
niserade standarder for métning av de sociala effekterna pa unions-
niva, pa ett sdtt som Overensstimmer med unionens socialpolitik.

Mojligheten att utstricka marknadsforingen av godkénda fonder for
socialt foretagande till icke-professionella investerare.

Lampligheten av att inkludera godkénda fonder for socialt foreta-
gande bland godkédnda tillgdngar enligt direktiv 2009/65/EG.

Lampligheten av att komplettera denna foérordning med ett system
med forvaringsinstitut.

En genomgang av eventuella skattehinder for godkdnda fonder for
socialt foretagande och en utvdrdering av eventuella skatteincita-
ment som skulle kunna uppmuntra socialt foretagande i unionen.

En utvérdering av eventuella hinder som kan ha forhindrat investe-
ringar i fonder som anvinder beteckningen EuSEF, inklusive hur
institutionella investerare paverkas av annan unionsritt av tillsyns-
karaktér.



02013R0346 — SV — 09.01.2024 — 003.001 — 29

2. Den Oversyn som avses i punkt 1 ska genomforas
a) senast M1 2 mars 2022 <« nér det giéller leden a—e och g—m, och
b) senast den 22 juli 2015 nér det géller led f.

3. Efter den 6versyn som avses i punkt 1 och efter samrdd med Esma
ska kommissionen ldmna en rapport till Europaparlamentet och radet, i
forekommande fall atfoljd av ett forslag till réttsakt.

4.  Parallellt med &versynen i enlighet med artikel 69 i direktiv
2011/61/EU, i synnerhet nér det géller forvaltare som registrerats enligt
artikel 3.2 b i det direktivet, ska kommissionen analysera f6ljande:

a) Forvaltningen av godkédnda fonder for socialt foretagande och lamp-
ligheten i att infora dndringar av den réttsliga ramen, inklusive moj-
ligheten av att infora ett forvaltningspass.

b) Lampligheten av definitionen av marknadsforing for fonder for so-
cialt foretagande och inverkan som denna definition, och olika na-
tionella tolkningar av den, har pa verksamheten och bérkraftighet i
godkinda fonder for socialt foretagande och av den gransdverskri-
dande distributionen av sadana fonder.

Till 6ljd av den Gversynen ska kommissionen ldgga fram en rapport for
Europaparlamentet och rddet, i forekommande fall atf6ljd av ett lagstift-
ningsforslag.

Artikel 28

1. Senast den 22 juli 2017 ska kommissionen inleda en &versyn av
samspelet mellan denna forordning och andra bestimmelser om foretag
for kollektiva investeringar och deras forvaltare, sérskilt de som fast-
stdlls 1 direktiv 2011/61/EU. Den Oversynen ska behandla denna for-
ordnings riackvidd. Den ska samla in uppgifter for att utvirdera om det
ar nodvindigt att utvidga rdckvidden sd att forvaltare av godkédnda
fonder for socialt foretagande med totala forvaltade tillgdngar som over-
skrider det troskelvarde som faststdlls i artikel 2.1 kan bli forvaltare av
godkdnda fonder for socialt foretagande i enlighet med den forordning-
en.

2. Efter den Oversyn som avses i punkt 1, och efter samrad med
Esma, ska kommissionen ldmna en rapport till Europaparlamentet och
radet, 1 forekommande fall atfoljd av ett lagstiftningsforslag.

Artikel 29

Denna forordning triader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 22 juli 2013, med undantag av
artiklarna 3.2, 9.5, 10.2 och 14.4, vilka ska tillimpas frdn och med den
15 maj 2013.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater.
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