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KOMMISSIONENS REKOMMENDATION
av den 23 juni 2000

om offentliggorande av uppgifter om finansiella instrument och liknande som komplettering till det
offentliggérande som krivs enligt ridets direktiv 86/635/EEG om drsbokslut och sammanstilld
redovisning for banker och andra finansiella institut

[delgivet med nr K(2000) 1372]

(2000/408EG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS KOMMISSION HAR UTFARDAT
DENNA REKOMMENDATION

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 211 i detta, och

av foljande skal:

1)

Pd internationell nivd Okar kraven pd att banker och
andra foretag skall ge mer information om sina verk-
samheter med finansiella instrument och andra, liknande
instrument.

Europaparlamentets resolution A4-0207/95 av den 22
september 1995 om finansiella derivat (') ér ett uttryck
for denna internationella utveckling mot utforligare
information.

Banker och andra finansiella institut har en dominerande
stillning pd de finansiella marknaderna och en nyckel-
roll i det monetira och ekonomiska systemet som
helhet, och det ir dirfor sdrskilt onskvirt att sddana
institut ldmnar utforligare information om sin verk-
samhet med finansiella instrument och andra, liknande
instrument.

Sedan rddets direktiv 86/635/EEG (%) antogs har dessa
instituts verksamhet med sddana instrument Okat
mycket kraftigt (sarskilt betriffande derivatinstrument),
vilket motiverar ett krav pd ytterligare information
utover det begrinsade offentliggérande som krivs enligt
det direktivet.

Genom att sddan information offentliggérs, far investe-
rare och marknadsaktorer tillgdng till ett tillforlitligt
beslutsunderlag, vilket frimjar o6verblickbarheten och
disciplinen pa marknaden, vilket 4r ett ytterst virdefullt
komplement till forsiktighetstillsynen.

For detta krivs visentliga och jimforbara uppgifter av
bade kvalitativ och kvantitativ art om institutens verk-
samheter med finansiella instrument samt information
om maélen och metoderna for deras system for att
bedéma och hantera risker.

De mojliga fordelarna med att vissa enskilda uppgifter
offentliggors skall dock, trots kravet pd att all vdsentlig
information skall offentliggéras, vigas mot behovet av
att redovisningarna inte belastas med ovidkommande

() EGT C 269, 16.10.1995, s. 217.
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information och mot de kostnader som ett sidant
uppgiftslimnande kan antas medfora. Kravet pé offent-
liggorande giller inte konfidentiell information och fore-
tagshemligheter.

Eftersom det pdgdr internationella diskussioner om
metoderna for offentliggorandet av detta slag av infor-
mation, forefaller det dnnu vara for tidigt att infora
tvingande krav pd offentliggorande genom en formell
dndring av direktiv 86/635/EEG.

For att den inre marknaden skall fungera vil méste den
information som banker och andra finansiella institut
offentliggéor om sina rikenskaper forbli tillrackligt
jamforbar. Kommissionen kommer darfor att noggrant
folja upp effekterna av denna rekommendation pa
rddande praxis i medlemsstaterna och, om si blir
nodvindigt, lingre fram foresld ytterligare atgirder for
att sdkerstdlla en tillrdcklig grad av harmonisering pé
detta omréde.

HARIGENOM REKOMMENDERAS FOLJANDE.

1.

Banker och finansiella institut bor offentliggora information
enligt bilagan till denna rekommendation i noterna till
arsbokslut och sammanstillda redovisningar eller, om sa 4r
lampligt, 1 A&rsberdttelsen for redovisningsperioder som
borjar inom tolv ménader frdn dagen f6r denna rekommen-
dation och for alla kommande redovisningsperioder.

. Medlemsstaterna bor vidta alla limpliga &atgarder for att

frimja tillimpningen av denna rekommendation, med
vederborlig hansyn till enskilda instituts art och storlek och
den dimed sammanhingande nyttan fér marknaden av
information i deras redovisningar.

. Medlemsstaterna bor till kommissionen anmila vilka

atgirder de vidtagit for att folja denna rekommendation.

Utfirdad i Bryssel den 23 juni 2000.

Pd kommissionens vignar
Frederik BOLKESTEIN

Ledamot av kommissionen
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BILAGA

Rickvidd och definitioner

Banker och finansiella institut (nedan kallade institut), som omfattas av direktiv 86/635/EEG, skall offentliggora
information om finansiella instrument, ravaror och ravaruderivat (nedan kallat instrument) i noterna till drsbokslutet
eller den sammanstillda redovisningen eller, om sa ar lampligt, i drsberittelsen.

I tilliggen till denna bilaga ges exempel som visar hur sddan information kan offentliggéras sd att malen for denna
rekommendation uppfylls. Dessa exempel dr inte uttommande. Andra former av offentliggérande, t.ex. sidana
grundade pé foretagsspecifika modeller, far dven anviandas, forutsatt att man dven offentliggor information om
grundvalarna for modellerna, som dven omfattar tillforlitligheten av de uppgifter som tas frin dessa modeller och
uppgift om huruvida de behoriga myndigheterna har godkint dessa modeller for berikningen av de forsiktighets-
missiga kapitalkraven.

Med finansiellt instrument avses varje avtal som ger upphov till en finansiell tillgdng for en part, samtidigt som en
annan part adrar sig en finansiell skuld eller utfirdar ett dgarandelsbevis. Finansiella instrument kan vara bade

— primira finansiella instrument som rittigheter, forpliktelser och aktier, och

— finansiella derivatinstrument, t.ex. optioner, terminskontrakt och rinte- eller valutaswappar, vilkas virde ar
beroende av priset for ett underliggande finansiellt instrument eller av rdntesats, index eller pris fér ndgon annan
underliggande faktor.

Med finansiell tillgng avses varje tillgdng som bestdr i
a) likvida medel,
b) en avtalsenlig rdttighet att motta likvida medel eller nigon annan finansiell tillgdng frdn en annan part,

¢) en avtalsenlig rittighet att utvixla finansiella instrument med en annan part pa villkor som kan vara gynnsamma,
eller

d) ett dgarandelsbevis, utstillt av en annan part.

Med finansiell skuld avses varje skuld som bestar i en avtalsenlig skyldighet att
a) overlimna likvida medel eller ndgon annan tillgdng till en annan part, eller

b) utvixla finansiella instrument med en annan part pa villkor som kan vara ogynnsamma.

Med dgarandelsbevis avses varje avtal som styrker ansprdk pd en del av dterstoden av en parts tillgangar, efter det att
avdrag gjorts for samtliga denna parts skulder.

Med handel avses kop och forsdljning av instrument i syfte att
— utnyttja variationer i eller kortfristiga forindringar av marknadsrintor, index eller priser,
— underlitta kundtransaktioner, eller

— skydda relaterade handelspositioner.

Andra verksamheter 4n dessa betraktas inte som handel.

Med fair value (marknadsvirdering) avses det belopp med vilket en tillgdng skulle kunna omsittas eller en skuld
regleras vid den aktuella tidpunkten i en transaktion som genomfors pa normala villkor mellan informerade,
oberoende parter som handlar av fri vilja, till skillnad fran vad fallet skulle vara vid tvangsforsiljning eller likvidation.

Upplysningar enligt denna rekommendation behover inte limnas for

a) intressen i dotterbolag,

b) intressen i partnerforetag,

¢) intressen i samriskforetag,

d) arbetsgivares program och utfistelser for alla slag av formaner efter avslutad anstillning, dven pensionsférméner,
e) arbetsgivarens utfistelser enligt aktieoptions- och aktieforvarvsprogram for anstillda,

f) utfistelser enligt forsikringsavtal,

g) operationell leasing och take or pay -kontrak,

h) eget bolagskapital, egna warrants och optioner pd egna aktier.
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6.2

Visentlighetsprincipen

Bestimmelserna i denna rekommendation behover inte tillimpas pd ovisentliga poster. Vid beslut om huruvida
instrument (enskilda eller kombinerade) 4r visentliga, skall man beakta sdvil det belopp instrumenten motsvarar som
deras art.

Trots kravet pd att all visentlig information skall offentliggoras skall dock den potentiella nyttan med enskilda
offentliggoranden vigas mot behovet av att redovisningarna inte belastas med ovidkommande information och mot
de kostnader som ett sddant uppgiftslimnande kan antas medfora.

Detaljeringsgraden i offentliggérandena skall std i proportion till den relativa betydelse som verksamheterna, resul-
taten och/eller riskerna har for institutets affirsverksamhet i dess helhet.

Kvalitativ information

Den kvalitativa information som ar nddvindig for forstaelsen av arsbokslutet och den sammanstillda redovisningen
skall limnas i noterna till drsredovisningen. Annan kvalitativ information skall limnas antingen i noterna till
arsredovisningen eller pd annan plats i drsberittelsen.

Information om malen och strategierna for institutets riskhantering, som skall aterspegla dess anvdndning av
finansiella instrument inom ramen for dess allmdnna foretagsmissiga mal, skall limnas i arsberdttelsen.

I drsberittelsen skall information ldmnas om strategier och praxis, dd det géller hanteringen av risker i samband med
handel och andra verksamheter dn handel, med inriktning pé den specifika karaktiren hos institutets exponering for
och hantering av kreditrisker, marknadsrisker (dvs. valutarisker, ranterisker och andra prisrisker), likviditetsrisker och
andra risker av betydelse.

I noterna till drsbokslut och sammanstillda redovisningar skall information offentliggoras om all redovisningspolicy
av betydelse som giller finansiella instrument.

Kvantitativ information - principer och allmin information

Sddan kvantitativ information som krivs for forstdelsen av drsbokslut och sammanstilld redovisning skall limnas i
institutets noter till arsbokslutet och den sammanstillda redovisningen. Annan kvalitativ information skall limnas pé
annan plats i drsberdttelsen. Vidare skall markadsvirdena for instrument som innehas i handelssyfte, bdde inom och
utanfor balansrakningen, redovisas, om de skiljer sig patagligt frin de virden som de har &satts i drsredovisningen.

Om offentliggérande av kvantitativ information beror institutens interna riskhanteringssystem och de metoder som
anvinds inom dessa (t.ex. kinslighetsanalys och VaR-modeller), behover inte offentliggorandet ske s att information
sprids om dessa system och metoder pa ett sitt som kan fororsaka institutet allvarlig skada.

En adekvat analys skall ges av de instrument som ingdr i handels- och banklagren. Den skall dven omfatta
information om omfattningen av institutets verksamhet med dessa instrument. Analysen skall sarskilt ta upp
betydelsefulla villkor och férhallanden som kan péverka de framtida kassaflodenas storlek, fordelning 6ver tiden och
sikerhet.

Kvantitativ information - information om Kkreditrisker

Informationen om kreditrisker skall baseras pd det belopp som bist anger den maximala exponeringen for kredi-
trisker pd balansdagen (exklusive institutets eventuella rittsligt héllbara avtal om nettning) utan beaktande av
sikerheter. Informationen om den maximala kreditriskexponeringen skall kompletteras med upplysningar om den
potentiella kreditriskexponeringen med beaktande av sikerheter och andra nettningsavtal.

Om ett instruments balansvirde ar lika med den maximala riskexponeringen behover inte ytterligare information
limnas med avseende pd bestimmelserna i denna punkt.

Information skall limnas om visentliga koncentrationer av kreditrisker, inom och utanf6r balansrikningen, som
giller exponering inom vissa ekonomiska sektorer och geografiska omréiden, t.ex. genom samlade uppgifter for olika
branscher, enskilda linder eller grupper av linder.

Kvantitativ information — information om marknadsrisker

Information om marknadsrisker skall limnas p& grundval av value at risk, kinslighetsanalys eller andra métt pd
marknadsprisrisker.

Av de olika metoderna skall ett alternativ eller en kombination av alternativ anvindas pé ett sitt som ger en
helhetsbild av institutets exponering fér de marknadsrisker som 4r férenade med dess positioner i handelsinstrument
och i instrument som inte 4r avsedda for handel. Nar s dr mojigt, skall separata offentliggoranden goras for varje slag
av marknadsrisk.
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Tilligg 1
(Detta tilligg ar uteslutande avsett att ge belysande exempel och ir inte en del av denna rekommendation)

Information vid kvalitativt uppgiftslimnande

a) Huvuddragen i riskhanteringen, bl.a. metoderna for bedomning och mitning av riskerna och, i tillimpliga fall, det
interna limitsystemet och metoderna for att undvika olimplig koncentration av riskerna.

b) Verksamheter med instrument som anvinds i handelssyfte.

¢) Verksamheter med instrument som anvinds for andra dndamadl dn handel, sirskilt sddana som anvinds for att sikra
(hedga) positioner.

d) Verksamheter med hogriskinstrument eller komplexa instrument som derivatinstrument med havstangseffekt (gearing).
¢) Anvindning av sikerheter.

f) Anvindning av avtal om nettning.

Tilligg 2
(Detta tilligg dr uteslutande avsett att ge belysande exempel och ir inte en del av denna rekommendation)

Information om de redovisningsprinciper som valts

a) Information om metoden for tillimpning av dessa principer pa

— instrument i handels- och banklager och eventuell omklassificering av dessa,

— specifika relationer mellan olika instrument (t.ex. syntetiska instrument, instrument for sikrande av positioner
(hedging), avveckling av hedging, hedging genom interna transaktioner och hedging av foérutsedda transaktioner),

— specifika slag av instrument eller ddrmed relaterande transaktioner (offentliggorande kan t.ex. krivas sirskilt for
virdepapperisering, avtal om repor och omvinda repor samt in-substance defeasance, dvs. 6verforing av en del av
foretagets tillgdngar till en stiftelse, dir de ldses for linebetalning, varigenom en skuld, trots att den kvarstdr, kan
avligsnas frin foretagets balansrikning), och

— primdra instrument i vilka finansiella derivat ingar.
b) T den offentliggjorda informationen kan ocksd ingd

i) de kriterier som tillimpas for att avgora om instrument skall tas upp i eller avforas frén balansrikningen,
ii

=

virderingsunderlaget for olika kategorier och grupper av instrument (ingdngsvirden och dirpd foljande virden),

iii) de metoder som anvinds for att faststilla instrumentens verkliga virde, dvs. metoder som utgdr frin marknadsno-
teringar, kop-, sdlj- eller genomsnittskurser, nuvirdesanalys av kassaflodena, skattningstekniker eller ndgon annan
lamplig metod, inbegripet de huvudsakliga antaganden som har gjorts vid tillimpningen av dessa metoder,

iv,

=

om marknadsvirderingen bygger pd marknadsnoteringar, arten av eventuella justeringar av dessa varden,

de metoder som har anvints, nir man i resultatrdkningen har infort vinster och forluster, rintor och andra
kostnads- och intiktsposter i samband med instrument f6r handel och for andra dndamél, och ddrmed i synnerhet
principerna for hur intikter skall inforas i resultatrdkningen, och

=

vi

=

den policy som har valts da det giller skyddande av positioner (hedging) och avveckling av hedgef6rhéllanden.
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Tilligg 3

(Detta tilligg ar uteslutande avsett att ge belysande exempel och ir inte en del av denna rekommendation)

Offentliggérande av kompletterande information for att underlitta forstielsen av den kvantitativa informationen

Lisarnas forstdelse av den kvantitativa informationen i drsredovisningarna kan underlittas om man limnar komplette-

rande

information om terminologi och presentationsformer, metoder fér mitning av risker, dirmed forknippade anta-

ganden och, i tillimpliga fall, andra parametrar.

Nar genomsnittsvirden ldamnas kan information om vilka intervall som har anvants vid berakningen av dessa ocksa hoja
lasarnas forstdelse av informationen i arsredovisningarna. Om beloppen vid utgangen av rikenskapsaret avviker frdn
genomsnittsvirdena, kan genomsnittsvirdena ocksd forbittra forstelsen.

Tilligg 4

(Detta tilligg ar uteslutande avsett att ge belysande exempel och ir inte en del av denna rekommendation)

Offentliggorande av kvantitativ information

1. Den kvantitativa informationen kan offentliggoras i tabellform. Bla. foljande kan inga:

A)

=

o

>}

For att bla. ge ett matt pd verksamheternas omfattning i frdga om primdra instrument, balansvirdet uppdelat

i) pd vertikalaxeln i olika kategorier av instrument med 4tskillnad mellan tillgdngar och skulder, och
ii) pd horisontalaxeln efter resterande 16ptider,

tillsammans med kompletterande uppgifter om samlad marknadsvirdering for de instrument som halls for handel.

For att bla. ge ett matt pa verksamheternas omfattning i frdga om derivatinstrument, en redovisning av nominella

belopp uppdelade

i) péd vertikalaxeln i olika kategorier av derivat (t.ex. gillande rantor, valutor och guld, aktier, ddelmetaller utom
guld, andra rdvaror och 6vrigt), med en ytterligare uppdelning pa

— OTC-handlade derivat (med undergrupper, t.ex. forwardkontrakt, swappar och kopta/tecknade optioner),
och

— borshandlade derivat (med undergrupper, t.ex. linga/korta futureskontrakt, kopta/tecknade optioner osv.),
samt

ii) pd horisontalaxeln efter resterande 16ptider,

tillsammans med kompletterande uppgifter om samlad marknadsvirdering av handelslagret.

Loptidsintervallen bor vara relevant for den information som limnas, till exempel:
i) tre mdnader.

i) langre 4n tre, men hogst sex mdnader.

i) lingre 4n sex manader, men hogst ett ar.

iv) lingre 4n ett, men hogst fem ar.

v) lingre dn fem &r.

Beroende pd hur visentlig informationen dr kan intervallen indelas ytterligare (t.ex. < en manad, > en < tre
ménader) eller samlas i bredare intervall (t.ex. < ett dr, > ett och < fem &r, > fem &r) pd lampligt sitt.

For att bla. ge ett matt pd verksamheternas omfattning uttryckt i marknadsvirde till skillnad fran balansvirde kan
uppgifter limnas i tabellform med uppdelning mellan tillgdngar och skulder

— om balansvirden och marknadsvirden for instrument i handelslagret, och

— om genomsnittliga marknadsvirden under perioden for instrument som halls for handel, samt

om en marknadsvirdering inte dr praktiskt mojlig eller inte skulle vara tillforlitlig, kompletterande uppgifter om de
viktigaste egenskaper hos instrumentet som kan péverka dess markandsvirde.

2. Dessa uppgifter kan ocksd limnas i tabellform i kombination med de tidigare angivna tabellformaten.
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Tilligg 5
(Detta tilligg dr uteslutande avsett att ge belysande exempel och ir inte en del av denna rekommendation)
Information om kreditrisker
Dé det giller kreditriskexponering som sammanhinger med OTC-derivat kan informationen ges i tabellform med
uppdelning
— pa vertikalaxeln i olika grader av kreditvirdighet hos motparterna, bedomd utifrén intern eller extern rating, och

— pa horisontalaxeln efter
— bruttodteranskaffningskostnader,
— nettodteranskaffningskostnader, om rittsligt héllbara nettningsavtal finns, och

— potentiell framtida kreditriskexponering.

Foretag som berdknar kreditrisken i samband med OTC-derivat utifrén ursprunglig riskmetod kan begrinsa sig till att
lamna sddan information som erhdlls med denna metod.

Information om den potentiella framtida kreditriskexponeringen kan kompletteras med en kommentar om de berdknings-
tekniker som anvints i sammanhanget.

Tilligg 6

(Detta tilligg ar uteslutande avsett att ge belysande exempel och ir inte en del av denna rekommendation)
Offentliggorande av marknadsrisker

Informationen om marknadsrisker i samband med instrumenten kan ges utifrdn ndgot av foljande underlag:
A) Information om value at risk (VaR).

B) Den potentiella effekten pé framtida vinster av ett urval hypotetiska forandringar av marknadspriser och rintenivéer.
De hypotetiska fordndringar som viljs skall kunna bedomas som rimliga under de tolv ménader som f6ljer pa dagen
for godkinnandet av drsbokslutet eller den sammanstillda redovisningen. En av dessa hypotetiska fordndringar kan
limpligen bygga pé en negativ férindring med minst 10 % av marknadspriser eller marknadsrintor fram till arsslutet
(sdvida det inte kan visas att en sddan fordndring inte rimligen kan intriffa).

o)

Ett annat matt pd marknadsvirdet 4n de som avses i punkterna A och B, under forutsittning att

i) institutionens ledning anvinder den modell som givit detta marknadsvarde i sin hantering av marknadsprisriskerna
vid anvdndning av handelsinstrument, och

ii) modellen har erkints av den myndighet som utovar forsiktighetsmassig tillsyn som underlag for information om
kapitaltickning.

]

En analys av det totala marknadsvirdet, uppdelat pa de viktigaste kategorierna av finansiella tillgdngar och skulder i
form av handelsinstrument, och inom dessa kategorier pa tidsintervall fram till forfallodag eller till rantejustering, om
denna intraffar tidigare.

Loptidsintervallen bor vara relevanta for den information som ldmnas, till exempel:

i) hogst tre manader.

i) langre dn tre, men hogst sex ménader.
i) lingre 4n sex mdnader, men hogst ett dr.
iv) lingre 4n ett, men hogst fem 4ar.

v) liangre 4n fem 4r.

Om de virden for value at risk, kinslighetsanalys eller ndgot annat métt pa marknadsprisrisk som offentliggors inte ar
typiska for vardena under rikenskapsdret, kan ytterligare virden som redovisas for att sitta in virdena pa balansdagen
i deras sammanhang hoja lasarnas forstaelse av informationen i arsredovisningarna. Dessa ytterligare varden kan vara
antingen genomsnittsvirden eller hogsta-[ligstavirden.




