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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2003/ 7 I/EG
av den 4 november 2003

om de prospekt som skall offentliggoras nir virdepapper erbjuds till allminheten eller tas upp till
handel och om éndring av direktiv 2001/34/EG

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprattandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artiklarna 44 och 95 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (3,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (*),
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (%), och
av foljande skal:

(1)  Genom radets direktiv 80/390/EEG av den 17 mars
1980 om samordning av kraven pd upprittande, gransk-
ning och spridning av prospekt som skall offentliggoras
vid upptagande av virdepapper till officiell notering vid
fondbors () och 89/298/EEG av den 17 april 1989 om
samordning av kraven pd upprittande, granskning och
spridning av prospekt som skall offentliggoras nir
overldtbara virdepapper erbjuds till allmdnheten (%), som
antogs for flera ar sedan, infordes ett ofullstindigt och
komplicerat system for omsesidigt erkdnnande genom
vilket malet med det hdr direktivet, ett europapass for
emittenter, inte kan uppnds. De direktiven bor forstdrkas,
uppdateras och sammanforas till en enda rittsakt.

(2)  Under tiden har direktiv 80/390/EEG inforlivats med
Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/34[EG av
den 28 maj 2001 om upptagande av virdepapper till
officiell notering och om uppgifter som skall offentlig-
goras betriffande sddana virdepapper (’), genom vilket
flera direktiv pa vardepappersomradet kodifieras.

(3)  For enhetlighetens skull dr det dock lampligt att
sammanfora de bestimmelser i direktiv 2001/34[EG
som hirror frin direktiv 80/390/EEG med bestimmel-
serna i direktiv 89/298/EEG och att dndra direktiv 2001/
34[EG i enlighet med detta.

(4)  Detta direktiv dr ett betydelsefullt instrument for fullbor-
dandet av den inre marknaden enligt tidsplanen i
kommissionens meddelanden "Handlingsplanen for risk-
kapital” och "Handlingsplanen for finansiella tjanster”,

(') EGT C 240 E, 28.8.2001, s. 272 och EGT C 20 E, 28.1.2003,
s. 122,

() EGT C 80, 3.4.2002, . 52.

(’) EGT C 344, 6.12.2001, s. 4.

(*) Europaparlamentets yttrande av den 14 mars 2002 (EUT C 47 E,
27.2.2003, s. 417), radets gemensamma standpunkt av den 24 mars
2003 (EUT C 125 E, 27.5.2003, s. 21) och Europaparlamentets
standpunkt av den 2 juli 2003 (dnnu ¢j offentliggjort i EUT). Radets
beslut av den 15 juli 2003.

() EGT L 100, 17.4.1980, s. 1. Direktivet senast dndrat genom Europa-
parlamentets och rddets direktiv 94/18/EG (EGT L 135, 31.5.1994,
s. 1).

() EGT L 124, 5.5.1989, s. 8.

() EGT L 184, 6.7.2001, s. 1.

vilket skulle skapa bittre forutsittningar for att skapa
basta mojliga tillgang till riskkapital inom hela gemen-
skapen, dven for sma, medelstora och nystartade foretag,
genom att ett europapass for emittenter beviljas.

Den 17 juli 2000 inrittade rddet en visemannakommitté
for regleringen av de europeiska virdepappersmarkna-
derna. I dess inledande rapport av den 9 november 2000
understryks problemet med att det inte finns ndgon
gemensam definition av “erbjudande av virdepapper till
allminheten”, vilket for med sig att en och samma trans-
aktion kan betraktas som en privat placering (private
placement) i vissa medlemsstater men inte i andra. Det
nuvarande systemet verkar himmande for foretag som
vill anskaffa kapital dven fran andra delar av gemen-
skapen och begrinsar sdledes tillgdngen till en bred,
likvid och integrerad finansmarknad.

I sin slutrapport av den 15 februari 2001 féreslog vise-
mannakommittén att nya lagstiftningstekniker skulle
inforas, baserade pé fyra nivéer, nimligen Gvergripande
principer, dtgirder for genomférande, samarbete samt
verkstdllighet. Nivd 1, som utgjordes av direktivet, skulle
begrinsas till breda allminna grundprinciper, medan
nivd 2 skulle innehdlla tekniska genomférandedtgirder,
som skall antas av kommissionen med bitride av en
kommitté.

Europeiska rddet i Stockholm den 23 och 24 mars 2001
gav sitt stod till visemannakommitténs slutrapport och
den foreslagna metoden med fyra nivder i syfte att gora
regelgivningen for gemenskapens lagstiftning om vérde-
papper effektivare och att 6ka insynen i den.

Aven Europaparlamentet stillde sig genom sin resolution
av den 5 februari 2002 om genomforandet av lagstift-
ningen om finansiella tjdnster bakom visemannakommit-
téns slutliga rapport pa grundval av den formella
forklaring som kommissionen avgivit infér parlamentet
tidigare samma dag och den skrivelse av den 2 oktober
2001 som kommissionsledamoten med ansvar for inre
marknaden tillstéllt ordforanden for parlamentets utskott
for ekonomi och valutafrdgor betriffande garantierna for
Europaparlamentets roll i forfarandet.
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Enligt Europeiska rddet i Stockholm boér genomféran-
dedtgarder pd nivd 2 anvindas oftare, sd att de tekniska
bestimmelserna sakert skall kunna hallas a jour med
utvecklingen pd marknaden och pa tillsynsomradet, och
tidsfrister bor faststéllas for alla etapper av nivé 2.

Syftet med detta direktiv och dess genomférandedtgirder
ar att garantera skydd for investerarna och marknadsef-
fektivitet i enlighet med de stringa regleringsstandarder
som antagits av internationella organisationer inom
omrdadet.

Icke-aktierelaterade virdepapper emitterade av en
medlemsstat eller av en medlemsstats regionala eller
lokala myndigheter, av internationella offentliga organ i
vilka en eller flera av medlemsstaterna ir medlemmar, av
Europeiska centralbanken eller av medlemsstaternas
centralbanker omfattas inte av detta direktiv och
paverkas foljaktligen inte av detta direktiv. Ovanndmnda
emittenter av sddana virdepapper fir dock om de vill
uppritta ett prospekt i Overensstimmelse med detta
direktiv.

For att investerarna skall ges ett fullgott skydd mdste
bestimmelserna dven omfatta alla aktierelaterade och
icke-aktierelaterade virdepapper som erbjuds allmin-
heten eller dr upptagna till handel pd reglerade mark-
nader enligt definitionen i rddets direktiv 93/22/EEG av
den 10 maj 1993 om investeringstjanster inom varde-
pappersomradet (') och inte endast sddana som ar offici-
ellt noterade pd borser. Den breda definition av virde-
papper som anvinds i detta direktiv och som omfattar
langa optioner (warrants) samt tickta ldnga optioner
(covered warrants) och foretagscertifikat ar tillimplig
endast for detta direktiv och paverkar inte pa ndgot sitt
de olika definitioner av finansiella instrument som
anviands i nationell lagstiftning avseende andra fragor,
t.ex. beskattning. Vissa av de viardepapper som definieras
i detta direktiv ger innehavaren ritt att forvirva overlat-
bara virdepapper eller att erhalla ett kontantbelopp som
skall faststillas med hdnsyn till andra instrument,
framfor allt overlatbara virdepapper, valutor, rdntesatser
eller rinteavkastning, rdvaror eller andra index eller matt.
Depébevis och konvertibla skuldebrev, t.ex. virdepapper
som 4r konvertibla nidr investeraren sd onskar, omfattas
av detta direktivs definition av icke-aktierelaterade virde-

papper.

Emission av vdrdepapper av en liknande sort och/eller
kategori ndr det giller icke-aktierelaterade virdepapper
som ges ut inom ramen for ett emissionsprogram, in-
begripet langa optioner (warrants) och certifikat av alla
slag samt ndr det giller virdepapper som ges ut
fortlopande eller vid upprepade tillfillen, bor anses
omfatta inte bara identiska virdepapper utan dven virde-

(') EGT L 141, 11.6.1993, s. 27. Direktivet senast dndrat genom Euro-
paparlamentets och rddets direktiv 2000/64/EG (EGT L 290,
17.11.2000, s. 27).
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papper som rent allmant tillhor en viss kategori. Dessa
virdepapper kan omfatta olika produkter sisom skuldin-
strument, certifikat och langa optioner (warrants) eller
samma produkt inom ramen fér samma program och
kan ha olika egenskaper nir det giller foretrade, typ av
underliggande tillgdng eller grunden for att bestimma
inlosenbelopp eller kupongbetalning.

For att ett europapass for emittenter som ér giltigt i hela
gemenskapen skall kunna utfirdas och principen om
ursprungsland skall kunna tillimpas, kravs att hemmed-
lemsstaten erkdnns som bast limpad for tillsynen over
emittenterna enligt detta direktiv.

De krav pd offentliggorande som anges i detta direktiv
forhindrar inte att en medlemsstat, en behorig
myndighet eller en bors, genom sina bestimmelser, infor
andra sirskilda krav avseende upptagande till handel av
virdepapper pd en reglerad marknad (i synnerhet av-
seende foretagsstyrning). Sddana krav fir inte direkt eller
indirekt begrdnsa upprittandet, innehdllet och sprid-
ningen av ett prospekt som godkints av en behorig
myndighet.

Detta direktiv syftar bla. till att skydda investerarna. Det
dr darfor lampligt att beakta de olika krav som stills for
skyddet av olika kategorier av investerare med varie-
rande fackkunskaper. Information genom prospekt kravs
inte for erbjudanden som ar begrinsade till kvalificerade
investerare. For vidareforsiljning till allmidnheten eller
allmén handel efter upptagande till handel pa en reglerad
marknad skall det dock krévas att prospekt offentliggors.

Emittenter, erbjudare eller personer som ansoker om
upptagande till handel pd en reglerad marknad av virde-
papper som dr befriade frn skyldigheten att ge ut ett
prospekt kommer att vara berittigade till europapasset
om de uppfyller bestimmelserna i detta direktiv.

Att fullstindig information om virdepapper och deras
emittenter limnas framjar, tillsammans med uppforande-
regler, skyddet av investerarna. Denna information bidrar
ocksd till att oka fortroendet for viardepapper i allménhet
och gynnar siledes virdepappersmarknadernas utveck-
ling och funktionssitt. Sddan information bor ges genom
offentliggorande av prospekt.

Investeringar i virdepapper innebdr liksom andra in-
vesteringar en risktagning. Alla medlemsstater har infort
bestimmelser vars syfte dr att skydda investerare och
potentiella investerare i den meningen att de fir
mojlighet att gora en vilgrundad bedomning av dessa
risker och fatta sina investeringsbeslut med full
kinnedom om fakta.
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(20)  Informationen, som i friga om emittentens ekonomiska reglerade marknader omfattas av ett lopande krav pa

21)
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(23)
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stillning och de rittigheter som ir forknippade med
virdepapperen mdste vara tillridcklig och s objektiv som
mojligt, bor limnas pd ett uttémmande och littbegripligt
sitt. Genom en harmonisering av informationskraven
for prospekt bor ett likvardigt skydd for investerare
inom hela gemenskapen kunna uppnas.

Information 4r en nyckelfaktor nir det giller investerar-
skydd. En sammanfattning som formedlar visentliga
karakteristika om och risker som ér forenade med emit-
tenten, eventuell garant och virdepapperen bor inforas i
prospektet. For att gora denna information lattillginglig
boér sammanfattningen skrivas pa ett icke-tekniskt sprak
och normalt inte innehédlla fler an 2 500 ord pd det
sprik pé vilket prospektet ursprungligen avfattades.

Den internationella sammanslutningen av tillsynsmyn-
digheter for virdepappersmarknaden, 10SCO, har utar-
betat en bista praxis pd internationell nivd for att
underlitta erbjudanden Over grinserna av aktier pa
grundval av enhetliga informationsstandarder. Genom
att I0SCO:s standarder (') infors kommer den informa-
tion som blir tillginglig f6r marknaden och investerarna
att forbdttras, samtidigt som forfarandena férenklas for
emittenter i gemenskapen som vill anskaffa kapital i
tredje linder. I direktivet krdvs ocksa att sirskilt anpas-
sade informationsstandarder skall antas for andra slag av
virdepapper och emittenter.

For att emittenter pd en reglerad marknad som ofta
soker kapital skall kunna utnyttja snabbare forfaranden
mdste en ny modell inforas pd gemenskapsniva for
prospekt for emissionsprogram och obligationer med
inteckning som sikerhet samt dven ett nytt system for
registreringsdokumenten. Emittenterna kan vilja att inte
utnyttja dessa format utan utforma prospekten som ett
enda dokument.

Ett grundprospekts innehall bor sirskilt beakta behovet
av flexibilitet i friga om den information som skall
ldmnas om virdepapperen.

Det bor tillitas att kinslig information inte infors i
prospekt efter det att undantag under vissa férhéllanden
medgivits av den behoriga myndigheten, sa att det kan
undvikas att emittenter forsitts i skadliga situationer.

En tydlig tidsfrist bor anges for prospektens giltighet sd
att det kan undvikas att inaktuell information lamnas.

Ett gott skydd for investerarna bor garanteras genom att
det sikerstdlls att tillforlitlig information offentliggors.
Emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa

(") International Disclosure Standards for cross-border offering and
initial listings by foreign issuers, del I, utgivna av Internationella
sammanslutningen av tillsynsmyndigheter for virdepappersmark-

naden i septem

er 1998.

(28)

(29)

(30)

offentliggorande, men det krivs inte att de regelbundet
offentliggor uppdaterad information. Utéver detta krav
bor  emittenterna  dtminstone  drligen  gora  en
sammanstillning av all relevant information som offent-
liggjorts eller gjorts tillganglig for allménheten under de
senaste tolv mdnaderna, inbegripet information som
limnats i enlighet med de olika rapporteringskrav som
faststills genom annan gemenskapslagstiftning. Diri-
genom bor det mojliggoras att konsekvent och
lattforstaelig information offentliggors regelbundet. For
att undvika att en alltfor stor arbetsborda liggs pd vissa
emittenter, bor emittenter av icke-aktierelaterade virde-
papper med hoga nominella minimibelopp undantas
fran detta krav.

Det dr nodvindigt att den arliga information som skall
tillhandahallas av emittenter vars vérdepapper dr
upptagna till handel pa en reglerad marknad Gvervakas
pa vederborligt sitt av medlemsstaterna i enlighet med
deras skyldigheter enligt bestimmelserna i gemenskaps-
lagstiftningen och i nationell lagstiftning angdende vérde-
papper, emittenter av virdepapper och virdepappers-
marknader.

Emittenterna bor ges mojlighet att redovisa information
som skall offentliggéras i ett prospekt i form av hanvis-
ningar till andra dokument, forutsatt att dessa redan har
registrerats eller godkints av den behériga myndigheten,
vilket bor gora det enklare och mindre kostsamt for
emittenten att uppritta prospekt, utan att investerar-
skyddet for den skull dventyras.

Skillnader mellan medlemsstaterna i fraga om effekti-
vitet, metoder och tidpunkter nir det géller kontrollen
av uppgifterna i ett prospekt gor det inte bara svdrare
for foretag att anskaffa kapital eller fa sina virdepapper
upptagna till handel pd reglerade marknader i fler 4n en
medlemsstat utan hindrar ocksd investerare som ar
bosatta i en medlemsstat fran att forvdrva virdepapper
fran emittenter som &r etablerade i andra medlemsstater
eller viardepapper som &r upptagna till handel i andra
medlemsstater. Sddana skillnader bor darfor undanrojas
genom att reglerna inom omradet harmoniseras, si att
en tillricklig grad av likvirdighet uppnds mellan de
atgdrder som kravs i varje medlemsstat for att tillforsikra
investerare och personer som Gvervdger att investera
tillracklig och i storsta mojliga grad objektiv informa-
tion.
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(31)  For att underldtta distributionen av de dokument som garanteras och intressekonflikter undviks. Att en behorig

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

prospekten bestdr av bor bruket av elektroniska kommu-
nikationsmedel sdsom Internet uppmuntras. Ett prospekt
bor dock alltid kunna erhdllas i pappersform utan
kostnad om investeraren begir det.

Prospektet bor registreras  hos relevant behorig
myndighet, och emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel pd en reglerad
marknad bor gora det tillgangligt for allmdnheten med
iakttagande av Europeiska unionens bestimmelser om
skydd for den personliga integriteten vid behandling av
personuppgifter.

For att undvika luckor i gemenskapslagstiftningen som
skulle kunna skada allmanhetens fortroende for finans-
marknaderna och ddrmed deras funktionssitt ar det
ockséd nodvandigt att harmonisera annonseringen.

Alla nya omstindigheter som kan péverka bedémningen
av en investering och som framkommer efter det att
prospektet offentliggjorts, men innan erbjudandet 16pt ut
eller virdepapperet borjat handlas pd en reglerad
marknad, bor spridas genom ett tilligg till prospektet
som maste ha godkants.

Kravet pd emittenterna att oversitta hela prospekten till
samtliga berorda linders officiella sprak verkar
himmande pd grinsoverskridande erbjudanden eller
upptagande till handel i flera medlemsstater. For att gora
det lattare att erbjuda vdrdepapper Gver grinserna bor
vard- eller hemmedlemsstaten ha rdtt att kriva en
oversittning till landets officiella sprik endast av
sammanfattningen av prospektet, forutsatt att prospektet
som helhet dr upprittat pd ett sprak som allmint
anvinds i internationella finanskretsar.

Den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten bor ha
ratt att fa del av ett intyg frdn den behoriga myndigheten
i hemmedlemsstaten, dir det bekriftas att prospektet
utformats i enlighet med detta direktiv. For att syftena
med detta direktiv skall kunna uppnas fullt ut bor det
dven omfatta virdepapper som ges ut av emittenter som
lyder under lagstiftning i tredje lander.

Ett stort antal behoriga myndigheter i medlemsstaterna
med skilda ansvarsomrdden kan skapa savil onddiga
kostnader som 6verlappning av ansvaret utan att tillféra
ndgot mervirde. [ varje medlemsstat bér en enda behorig
myndighet utses som skall godkidnna prospekt och
ansvara for tillsynen over att genomférandedtgirderna
for detta direktiv iakttas. P& strikta villkor fir en
medlemsstat utse fler dn en behorig myndighet, men
endast en myndighet fir handha det internationella
samarbetet. Myndigheten eller myndigheterna bor
inrdttas som administrativa myndigheter och i en sddan
form att deras oberoende fran ekonomiska aktorer

(38)

(39)

(41)

myndighet for godkdnnandet av prospekt utses bor inte
hindra samarbete mellan myndigheten och andra organ i
syfte att sikerstilla att granskningen och godkinnandet
av prospekten utfors effektivt i emittenternas, investe-
rarnas, marknadsaktorernas och marknadernas gemen-
samma intresse. All delegering av de uppgifter som
anges i detta direktiv och i dess genomférandedtgirder
bor i enlighet med artikel 31 ses 6ver fem ér efter direk-
tivets ikrafttrdidande och bor, med undantag av offent-
liggorandet pd Internet av godkinda prospekt och den
registrering av prospekt som avses i artikel 14, avslutas
atta ar efter detta direktivs ikrafttradande.

En effektiv tillsyn kommer att garanteras genom att
gemensamma miniminivder faststdlls for de behoriga
myndigheternas befogenheter. Den information till
marknaderna som krévs enligt direktiv 2001/34/EG bor
sakerstillas av de behoriga myndigheterna som bor vidta
atgdrder nir bestimmelserna inte iakttas.

Det dr nodviandigt att de behoriga myndigheterna i
medlemsstaterna samarbetar under utférandet av sina
uppgifter.

Frén tid till annan kan teknisk vigledning och genom-
forandedtgirder till reglerna i detta direktiv behovas pa
grund av utvecklingen pé finansmarknaderna. Kommis-
sionen bor darfor ges befogenhet att anta genomforan-
dedtgirder, forutsatt att dessa inte pédverkar visentliga
inslag i detta direktiv och forutsatt att den handlar i
enlighet med de principer som anges i detta efter samrad
med den europeiska virdepapperskommitté som
inrdttats genom kommissionens beslut 2001/528/EG (').

Nér kommissionen utovar sina genomférandebefogen-
heter i enlighet med detta direktiv bor den beakta
foljande principer:

— Behovet av att sdkerstilla fortroendet for finansmark-
naderna hos mindre investerare och de sma och
medelstora foretagen genom frimjande av en hog
grad av oppenhet och insyn pé de finansiella mark-
naderna.

— Behovet av att erbjuda investerarna ett stort urval av
konkurrerande investeringsmojligheter samt informa-
tion och skydd pa en nivd som ar anpassad till deras
forhallanden.

— Behovet av att sikerstilla att oberoende tillsynsmyn-
digheter tillimpar bestimmelserna  konsekvent,
sarskilt vid bekdmpandet av ekonomisk brottslighet.

— Behovet av en hog grad av oppenhet och samrdd
med alla marknadsdeltagare samt med Europaparla-
mentet och radet.

(') EGT L 191, 13.7.2001, s. 45.
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(43)
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— Behovet av att framja innovationer pd de finansiella
marknaderna s att de utvecklas dynamiskt och effek-
tivt.

— Behovet av att sdkerstilla systemstabilitet i det finan-
siella systemet genom en ndra och reaktionssnabb
overvakning av innovationer pa det finansiella
omradet.

— Betydelsen av att minska kapitalkostnaderna och
skapa okad tillgdng till kapital.

— Behovet av en langsiktig avvigning av kostnaderna
och fordelarna for marknadsaktorerna (dven sma och
medelstora foretag och mindre investerare) nir det
giller genomforandedtgirderna.

— Behovet av att frimja den internationella konkur-
renskraften hos de finansiella marknaderna inom
gemenskapen utan att samtidigt skada det ytterst
viktiga internationella samarbetet.

— Behovet av att skapa jambordiga konkurrensvillkor
for alla marknadsaktorer genom att uppritta gemen-
skapslagstiftning nar s ar lampligt.

— Behovet av att respektera nationella skillnader pa
finansmarknaderna nidr dessa inte ér till skada for
den inre marknadens enhetliga funktion.

— Behovet av att skapa Overensstimmelse med annan
gemenskapslagstiftning pad omradet, eftersom avvi-
kelser i frdga om information och brist pa insyn kan
dventyra marknadernas funktion och framfor allt
skada konsumenter och mindre investerare.

Europaparlamentet bor ha en tid pd tre mdnader till sitt
forfogande for att granska och yttra sig om utkast till
genomforandedtgirder riknat fran det forsta oversin-
dandet. I bradskande och vederborligen berittigade fall
kan dock denna tidsfrist forkortas. Om Europaparla-
mentet antar en resolution inom tidsfristen boér kommis-
sionen se Over sitt utkast till atgarder.

Medlemsstaterna bor faststilla ett sanktionssystem for
overtrddelser av de nationella bestimmelser som antas
enligt detta direktiv samt vidta alla nédvindiga atgarder
for att sikerstilla att sanktionerna tillimpas. Sanktio-
nerna bor vara effektiva, proportionella  och
avskrackande.

Beslut som fattats av de behoriga nationella myndighe-
terna vid tillimpningen av detta direktiv bor kunna
provas i domstol.

I enlighet med proportionalitetsprincipen ar det for att
uppnd det grundliggande madlet att sikerstdlla en inre
marknad for virdepapper nédvindigt och limpligt att
faststilla regler for ett europapass for emittenter. Detta

direktiv gar i enlighet med artikel 5 tredje stycket i
fordraget inte utover vad som idr nddvindigt for att
uppnd dessa mal.

(46) Kommissionens utvirdering av tillimpningen av detta
direktiv bor sirskilt inriktas pd hur medlemsstaternas
behoriga myndigheter skoter godkdnnandeforfarandet
for prospekt och mer generellt pa tillimpningen av
hemlandsprincipen och huruvida tillimpningen av denna
kan ge upphov till problem nir det giller skyddet for
investerare och marknadens effektivitet. Kommissionen
bor dven granska hur artikel 10 fungerar.

(47)  Vid en framtida utveckling av detta direktiv bor det
beaktas vilken mekanism for godkdnnande som bor
antas for att ytterligare forbattra en enhetlig tillimpning
av gemenskapslagstiftningen om prospekt, inklusive ett
eventuellt inrdttande av en Europeisk virdepappersenhet.

(48) I detta direktiv respekteras de grundliggande rattigheter
och principer som faststills framfor allt i Europeiska
unionens stadga om de grundlidggande rattigheterna.

(49)  De dtgdrder som dr nodvindiga for att genomfora detta
direktiv bor antas i enlighet med rddets beslut 1999/
468/EG av den 28 juni 1999 om de forfaranden som
skall tillimpas vid utovandet av kommissionens genom-
forandebefogenheter (!).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

ALLMANNA BESTAMMELSER

Atrtikel 1

Syfte och rickvidd

1. Syftet med detta direktiv dr att harmonisera kraven pa
upprittande, godkdnnande och spridning av prospekt som skall
offentliggoras nir virdepapper erbjuds allminheten eller tas
upp till handel pad en reglerad marknad som ir beligen eller
bedriver verksamhet inom en medlemsstat.

2. Detta direktiv skall inte tillimpas pa foljande:

a) Andelar som emitterats av sddana foretag for kollektiva
investeringar som inte ar av sluten typ.

b) Icke-aktierelaterade virdepapper emitterade av en medlems-
stat eller av en medlemsstats regionala eller lokala myndig-
heter, av internationella offentliga organ i vilka en eller flera
av medlemsstaterna dr medlemmar, av Europeiska central-
banken eller av medlemsstaternas centralbanker.

¢) Kapitalandelar i medlemsstaternas centralbanker.

(') EGTL 184, 17.7.1999, s. 23.
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d)

Vardepapper som villkorslost och odterkalleligen garanteras
av en medlemsstat eller av regionala eller lokala myndig-
heter i en medlemsstat.

Vardepapper som emitterats av sammanslutningar vars verk-
samhet ar forfattningsreglerad eller av organ som drivs utan
vinstsyfte, erkinda av en medlemsstat, i syfte att anskaffa
medel som dr nodvindiga for att uppnd sammanslutningens
eller organets icke-vinstgivande dndamal.

Icke-aktierelaterade virdepapper som fortlopande eller vid
upprepade tillfillen emitteras av kreditinstitut, forutsatt att
dessa virdepapper

i) inte dr efterstillda, konvertibla eller utbytbara,

ii) inte ger rétt att teckna eller forvarva andra slag av virde-
papper och att de inte dr kopplade till ett derivatinstru-
ment,

iii) styrker mottagandet av dterbetalningspliktiga insitt-
ningar, och

iv) omfattas av ett system fOr garanti av insdttningar enligt
Europaparlamentets och rddets direktiv 94/19/EG av
den 30 maj 1994 om system for garanti av insitt-
ningar ().

Icke-fungibla kapitalandelar vars huvudsakliga dndamdl ar
att ge innehavaren ritt att disponera hela eller en del av en
lagenhet eller en fastighet och som inte kan siljas utan att
denna rdtt ges upp.

Vardepapper som ingdr i ett erbjudande nir det samman-
lagda vederlaget for erbjudandet understiger 2 500 000
euro, en grans som skall berdknas for en tolvmanaderspe-
riod.

Bostadsobligationer som vid upprepade tillfillen emitteras
av kreditinstitut i Sverige vars syfte frimst dr att bevilja
hypotekslan, forutsatt att

i) de bostadsobligationer som utfirdas ingdr i samma serie,

ii) bostadsobligationerna utfirdas i omgangar under en
specifik emitteringsperiod,

iii) bostadsobligationernas villkor inte dndras under emitte-
ringsperioden, och

iv) de belopp som hirror frdn emitteringen av ndmnda
bostadsobligationer enligt emittentens bolagsordning
placeras i tillgdngar som ger tillricklig tickning for de
dtaganden som dr forenade med virdepapperen.

Icke-aktierelaterade virdepapper som fortlopande eller vid
upprepade tillfillen emitteras av kreditinstitut, nir det
sammanlagda vederlaget understiger 50 000 000 euro, en
grans som skall berdknas for en tolvmdnadersperiod, forut-
satt att dessa virdepapper

i) inte dr efterstillda, konvertibla eller utbytbara,

i) inte ger ratt att teckna eller forvirva andra slag av virde-
papper och att de inte dr kopplade till ett derivatinstru-
ment,

(") EGT L 135, 31.5.1994, 5. 5.

3. Trots vad som sdgs i punkt 2 b, 2.d, 2 h, 2 i och 2 j skall
en emittent, en erbjudare eller en person som ansoker om
upptagande till handel pd en reglerad marknad ha ritt att
uppritta ett prospekt i enlighet med detta direktiv nar virde-
papper erbjuds allmanheten eller tas upp till handel.

Artikel 2

Definitioner

1. I detta direktiv anvinds foljande beteckningar med de
betydelser som hir anges:

a) vardepapper: Gverlatbara virdepapper enligt definitionen i
artikel 1.4 i direktiv 93/22/EEG med undantag av penning-
marknadsinstrument enligt definitionen i artikel 1.5 i
direktiv 93/22/EEG med en loptid pd mindre dn tolv
mdnader. Nir det giller dessa instrument fir nationell
lagstiftning vara tillimplig.

b) aktierelaterade vardepapper: aktier och andra overldtbara
virdepapper motsvarande aktier i bolag samt varje annat
slag av overlatbara virdepapper som ger ritt att forvdrva
ndgot av dessa slag av virdepapper genom konvertering
eller utévande av de rdttigheter de ger, forutsatt att detta
senare slag av virdepapper emitteras av emittenten av de
underliggande aktierna eller av en enhet som tillhor denne
emittents koncern.

c) icke-aktierelaterade vardepapper: alla virdepapper som inte dr
aktierelaterade virdepapper.

d) erbjudande av vardepapper till allmdnheten: ett meddelande till
personer, oavsett form och medium, som innehéller
tillracklig information om villkoren for erbjudandet och de
virdepapper som erbjuds for att en investerare skall ha
forutsittningar att fatta beslut om att teckna eller forvirva
dessa virdepapper. Definitionen skall ocksd vara tillimplig
pa vardepappersplaceringar via finansiella mellanhinder.

e) kvalificerade investerare:

i) juridiska personer med auktorisation eller lagstadgad
behorighet att verka pd finansmarknaderna, bla. kre-
ditinstitut, vardepappersforetag, andra auktoriserade
eller reglerade finansiella institut, forsikringsforetag,
program for kollektiva investeringar och dessas forvalt-
ningsbolag, pensionsfonder och dessas forvaltnings-
bolag, ravaruhandlare samt enheter som inte ar auktori-
serade eller reglerade vilkas verksamhetsféremal uteslu-
tande géller investeringar i virdepapper.

i) nationella och delstatliga regeringar, centralbanker,
internationella och overstatliga institutioner som Inter-
nationella valutafonden, Europeiska centralbanken,
Europeiska investeringsbanken och andra liknande
internationella organisationer.

i) andra juridiska personer som inte uppfyller tvd av de
tre kriterier som anges i punkt 1 f.
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f)

h)

i)

l)

m)

iv) vissa fysiska personer: under forutsittning att omsesi-
digt erkinnande foreligger fir en medlemsstat vilja att
tillita att fysiska personer som dr bosatta i medlems-
staten och som uttryckligen begidr det betraktas som
kvalificerade investerare om dessa personer uppfyller
minst tvd av kriterierna i punkt 2.

v) vissa smd och medelstora foretag: under forutsittning
att Omsesidigt erkdnnande foreligger far en medlemsstat
vélja att tillita att smd och medelstora foretag som har
sitt site i medlemsstaten och som uttryckligen begir
det betraktas som kvalificerade investerare.

smd och medelstora foretag: foretag som enligt sin senaste
arsredovisning eller koncernredovisning uppfyller minst tva
av foljande tre kriterier: ett genomsnittligt antal anstillda
under rdkenskapsdret pad under 250, en balansomslutning
som inte Overstiger 43 000 000 euro och en arlig netto-
omsdttning som inte overstiger 50 000 000 euro.

kreditinstitut: ett foretag enligt definitionen i artikel 1.1 a i
Europaparlamentets och rédets direktiv 2000/12/EG av den
20 mars 2000 om ritten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut (*).

emittent: en juridisk person som emitterar eller foreslar
emission av vardepapper.

person som erbjuder vardepapper (eller erbjudare): en juridisk
eller fysisk person som erbjuder virdepapper till allmin-
heten.

reglerad marknad: en marknad enligt definitionen i artikel
1.13 i direktiv 93/22/EEG.

emissionsprogram: ett program som mojliggor utgivning av
icke-aktierelaterade  vidrdepapper, bland annat langa
optioner (warrants) av alla slag, av liknande sort och/eller
kategori, fortlopande eller vid upprepade tillfillen under en
sarskilt angiven emissionsperiod.

vardepapper som emitteras fortlipande eller vid upprepade
tillfallen: emissioner i omgdngar eller minst tvd separata
emissioner under en tolvmdnadersperiod av virdepapper av
liknande sort eller kategori.

hemmedlemsstat:

i) ndr det giller alla emittenter i gemenskapen av virde-
papper som inte ndmns i led ii: den medlemsstat dir
emittenten har sitt site.

ii) ndr det giller emissioner av icke-aktierelaterade virde-
papper, vilkas nominella virde per enhet uppgér till
minst 1 000 euro, och alla emissioner av icke-aktierela-
terade virdepapper som ger ritt att genom konver-
tering eller utovande av de med virdepapperet férenade
rittigheterna  forvirva overldtbara virdepapper eller
erhélla ett kontantbelopp, forutsatt att emittenten av de
icke-aktierelaterade virdepapperen inte dr emittent av
de underliggande virdepapperen eller en enhet som
tillh6r denna senare emittents koncern: den medlems-
stat som viljs av emittenten, erbjudaren eller den
person som ansoker om upptagande till handel, allt

(") EGT L 126, 26.5.2000, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv

2000/28/EG (EGT L 275, 27.10.2000, s. 37).

q) godkannande:

efter omstindigheterna, bland de medlemsstater dir
emittenten har sitt site, ddr virdepapperen tagits eller
skall tas upp till handel pd en reglerad marknad eller
dir de erbjuds till allminheten. Samma regler skall
tillimpas pé icke-aktierelaterade virdepapper i andra
valutor dn euro under forutsittning att det nominella
minimivardet i princip motsvarar 1 000 euro.

iif) ndr det giller samtliga emittenter som ar etablerade i
tredje land och som emitterar virdepapper som inte
nimns i led ii: den medlemsstat som viljs av emit-
tenten, erbjudaren eller den person som ansoker om
upptagande till handel, allt efter omstindigheterna,
bland de medlemsstater dir virdepapperen avses
erbjudas allmidnheten for forsta gangen efter det att
detta direktiv har tritt i kraft eller didr den forsta
ansokan om upptagande till handel pd en reglerad
marknad gors, med forbehall for senare val som gors av
emittenter etablerade i tredje land i fall dd& hemmed-
lemsstaten inte faststallts i enlighet med deras val.

n) virdmedlemsstat: den stat dér ett erbjudande till allménheten

eller en ansokan om upptagande till handel gors i de fall da
denna stat inte 4r hemmedlemsstaten.

o) foretag for kollektiva investeringar som inte dr av sluten typ:

virdepappersfonder och investeringsbolag,

i) som har till syfte att foreta kollektiva investeringar med
kapital frin allminheten och som tillimpar principen
om riskspridning, och

i) vilkas andelar pd innchavarens begidran aterkops eller
inloses, direkt eller indirekt, med medel ur foretagets till-
gangar.

p) andelar i ett foretag for kollektiva investeringar: virdepapper

som emitterats av ett foretag for kollektiva investeringar
och som utgor bevis for andelsritt i ett sddant foretags till-
gangar.

hemmedlemsstatens behoriga myndighets
positiva stallningstagande efter granskningen av prospektets
fullstandighet, ddribland att den information som limnas i
det dr sammanhdngande och begriplig.

1) grundprospekt: ett prospekt som innehéller all relevant infor-

mation som specificeras i artiklarna 5 och 7, och i artikel
16 i de fall det finns ett tilligg, om emittenten och de
virdepapper som skall erbjudas till allméinheten eller upptas
till handel samt, efter emittentens eget val, de slutgiltiga
villkoren for erbjudandet.

Vid tillimpningen av punkt 1 e iv skall foljande kriterier

gilla:

a) Investeraren har genomfort transaktioner av betydande

storlek pd virdepappersmarknaderna i genomsnitt minst tio
gdnger per kvartal under de senaste fyra kvartalen.

b) Virdet av investerarens virdepappersportfolj overstiger 0,5

miljoner euro.
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¢) Investeraren dr verksam sedan minst ett ar, eller har varit
verksam under minst ett ar, inom finanssektorn pa en
yrkesmissig position som kriver kunskaper om invester-
ingar i virdepapper.

3. Nir det giller punkt 1 e iv och 1 e v skall foljande gilla:

Varje behorig myndighet skall se till att limpliga mekanismer
finns pd plats for forandet av ett register over de fysiska
personer och de smd och medelstora foretag som betraktas
som kvalificerade investerare med beaktande av behovet av att
sikerstdlla ett tillfredsstillande skydd av personuppgifter. Re-
gistret skall vara tillgdngligt for alla emittenter. Varje fysisk
person eller varje litet eller medelstort foretag som onskar bli
betraktad som kvalificerad investerare skall registrera sig men
kan ndr som helst efter eget beslut dterkalla registreringen.

4. For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pa finans-
marknaderna och for att sikerstilla en enhetlig tillimpning av
detta direktiv skall kommissionen i enlighet med forfarandet i
artikel 24.2 anta genomforandedtgirder i friga om definitio-
nerna i punkt 1, inklusive justeringar av beloppen i definitionen
av smd och medelstora foretag, med beaktande av gemenskaps-
lagstiftningen och rekommendationer samt den ekonomiska
utvecklingen samt atgirder for offentliggorande avseende re-
gistrering av enskilda kvalificerade investerare.

Atrtikel 3
Skyldigheten att offentliggora prospekt

1. Medlemsstaterna skall inte tillita erbjudande av virde-
papper till allmidnheten inom deras territorier utan att ett
prospekt dessforinnan har offentliggjorts.

2. Skyldigheten att offentliggora prospekt skall inte gilla
foljande slag av erbjudanden:

a) erbjudanden av virdepapper som endast riktas till kvalifice-
rade investerare, och/eller

b) erbjudanden av virdepapper som riktas till farre an hundra
fysiska eller juridiska personer, som inte 4r kvalificerade
investerare, per medlemsstat, och/eller

¢) erbjudanden av virdepapper som riktas till investerare som
forvirvar virdepapper for ett sammanlagt vederlag pa minst
50 000 euro per investerare for varje separat erbjudande,
och/eller

d) erbjudanden av virdepapper med ett nominellt virde per
enhet pd minst 50 000 euro, och/eller

e) erbjudanden av virdepapper for ett sammanlagt vederlag pa
under 100000 euro, varvid detta troskelvirde skall
beriknas for en tolvménadersperiod.

Varje dirpd foljande aterforsiljning av virdepapper, som tidi-
gare erbjods genom en eller flera av de slag av erbjudanden
som ndmns i denna punkt, skall dock betraktas som ett separat
erbjudande, och den definition som anges i artikel 2.1 d skall
tillimpas for faststillande av huruvida éterforsiljningen ar ett
erbjudande av virdepapper till allminheten. Vid virdepappers-
placeringar via finansiella mellanhidnder skall prospekt offentlig-
goras om inget av villkoren under a—e uppfylls nir det giller
den slutliga placeringen.

3. Medlemsstaterna skall se till att det krdvs att ett prospekt
offentliggors vid varje upptagande av virdepapper till handel
pd en reglerad marknad som dr beligen eller verksam inom
deras territorier.

Artikel 4
Undantag fran skyldigheten att offentliggora prospekt

1. Skyldigheten att offentliggora prospekt skall inte gilla vid
erbjudanden av virdepapper till allminheten av f6ljande slag:

a) Aktier som ges ut i utbyte mot redan emitterade aktier av
samma kategori, om utgivandet av sddana nya aktier inte
innebdr ndgon total 6kning av aktiekapitalet.

b) Virdepapper som erbjuds i samband med ett 6vertagande
genom ett erbjudande om utbyte av virdepapper, under
forutsittning att det foreligger ett dokument som den
behoriga myndigheten anser innehélla information som ar
likvirdig med den i prospektet, med beaktande av kraven i
gemenskapslagstiftningen.

¢) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i
samband med en fusion, under forutsittning att det
foreligger ett dokument som den behoriga myndigheten
anser innehdlla information som dar likviardig med den i
prospektet, med beaktande av vad som krivs enligt gemen-
skapslagstiftningen.

d) Aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas utan kostnad
till de befintliga aktiedgarna och utdelning som betalas i
form av aktier av samma kategori som de aktier som utdel-
ningen giller, under forutsittning att ett dokument som
innehdller information om aktiernas antal och art samt om
motiven och de nirmare formerna for erbjudandet gors

tillgangligt.

e) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas nuva-
rande eller tidigare styrelseledamoter eller anstillda av deras
arbetsgivare som har virdepapper som redan upptagits till
handel pa en reglerad marknad eller av ett anslutet foretag,
under forutsittning att ett dokument som innehdller infor-
mation om virdepapperens antal och art samt om motiven
och de nirmare formerna for erbjudandet gors tillgingligt.

2. Skyldigheten att offentliggéra ett prospekt skall inte gilla
vid upptagande till handel pa en reglerad marknad av foljande
slag av vardepapper:

a) Aktier som, berdknat f6r en tolvmanadersperiod, motsvarar
mindre dn tio procent av det antal aktier av samma kategori
som redan har upptagits till handel pd samma reglerade
marknad.

b) Aktier som ges ut i utbyte mot aktier av samma kategori
som redan upptagits till handel pd samma reglerade
marknad, om utgivandet av sddana nya aktier inte innebar
ndgon total 6kning av aktiekapitalet.

¢) Virdepapper som erbjuds i samband med ett Gvertagande
genom erbjudande om utbyte av virdepapper, under
forutsittning att det foreligger ett dokument som den
behoriga myndigheten anser innehdlla information som ar
likvirdig med den i prospektet med beaktande av kraven i
gemenskapslagstiftningen.
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d) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i
samband med en fusion, under forutsittning att det
foreligger ett dokument som den behoriga myndigheten
anser innehdlla information som dr likvirdig med den i
prospektet med beaktande av kraven i gemenskapslagstift-
ningen.

e) Aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas utan kostnad
till de befintliga aktiedgarna och utdelning som betalas i
form av aktier av samma kategori som de aktier som utdel-
ningen giller, under forutsittning av att dessa aktier dr av
samma kategori som de aktier som redan upptagits till
handel pa samma reglerade marknad och att ett dokument
som innehaller information om aktiernas antal och art samt
om motiven och de nirmare formerna for erbjudandet gors
tillgingligt.

f) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas till
nuvarande eller tidigare styrelseledamoter eller anstillda av
deras arbetsgivare eller av ett anslutet foretag, under
forutsittning att dessa virdepapper dr av samma kategori
som de virdepapper som redan upptagits till handel pd
samma reglerade marknad och att ett dokument som inne-
haller information om virdepapperens antal och art samt
om motiven och de nirmare formerna for erbjudandet gors
tillgangligt.

g) Aktier som uppkommer efter konvertering eller utbyte av
andra virdepapper eller efter utovande av rittigheter som ar
forenade med andra virdepapper, under forutsittning att
dessa aktier dr av samma kategori som de aktier som redan
upptagits till handel pd samma reglerade marknad.

h) Virdepapper som redan upptagits till handel pd en annan
reglerad marknad pa foljande villkor:

i) Att dessa vidrdepapper, eller virdepapper av samma
kategori, har varit upptagna till handel pd den andra
reglerade marknaden under mer dn 18 mdnader.

ii) Ndr det giller virdepapper som for forsta gingen
upptagits till handel pd en reglerad marknad efter det
att detta direktiv tratt i kraft, att upptagandet till handel
pd den andra reglerade marknaden var forenat med ett
godkint prospekt som gjorts tillgingligt for allmin-
heten i enlighet med artikel 14.

i) Nar led ii inte skall tillimpas och det dr friga om virde-
papper som for forsta gingen upptagits till notering
efter den 30 juni 1983, att borsprospekt har godkints
enligt kraven i direktiven 80/390/EEG eller 2001/34/
EG.

iv) Att de l6pande skyldigheterna avseende handeln pa den
andra reglerade marknaden ir fullgjorda.

v) Att den person som ansoker om upptagande av ett
virdepapper till handel pd en reglerad marknad enligt
detta undantag gor ett sammanfattande dokument
tillgangligt for allmédnheten pd ett sprak som godtagits
av den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir
den reglerade marknad for vilken upptagande till handel
soks dr belagen.

vi) Att det sammanfattande dokument som avses i led v
gors tillgangligt for allminheten pd det sitt som
faststills i artikel 14.2 i den medlemsstat dir den regle-
rade marknad dr beldgen for vilken upptagande till
handel soks.

vii) Att det sammanfattande dokumentets innehall star i
overensstimmelse med artikel 5.2. Dessutom skall det i
dokumentet anges var det senaste prospektet kan
erhdllas och var den finansiella information som emit-
tenten offentliggjort enligt det 16pande kravet pé offent-
liggérande finns tillginglig.

3. For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pa finan-
smarknaderna och sikerstilla en enhetlig tillimpning av detta
direktiv skall kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel
24.2 anta genomforandedtgirder i fraga om punkterna 1 b, 1
¢, 2 c och 2 d, frimst om inneborden av likvirdighet.

KAPITEL 11

UPPRATTANDE AV PROSPEKT

Artikel 5
Prospektet

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 8.2, skall
prospektet innehdlla all den information som, med hinsyn till
emittentens natur och arten av de virdepapper som erbjuds
allminheten eller upptas till handel pé en reglerad marknad, ar
nodvindig for att investerare skall kunna gora en vilgrundad
bedémning av emittentens och eventuell garants tillgdngar och
skulder, finansiella stillning, vinster och forluster och framtids-
utsikter samt av de rittigheter som ér forenade med virdepap-
peren. Denna information skall presenteras i en form som gor
den latt att forstd och analysera.

2. Prospektet skall innehalla information om emittenten och
om de virdepapper som skall erbjudas allméinheten eller tas
upp till handel pé en reglerad marknad. Det skall dven innehélla
en sammanfattning. Sammanfattningen skall, pa det sprak pa
vilket prospektet ursprungligen upprittades, vara kortfattad och
skriven med ett icke-tekniskt sprdk, och den skall formedla
vasentliga karakteristika och risker forenade med emittenten,
eventuell garant och virdepapperen. Sammanfattningen skall
ocksé innehélla en varning om

a) att sammanfattningen skall ses som en introduktion till
prospektet, och

b) att varje beslut om att investera i virdepapperen skall
baseras pd en bedomning av prospektet i dess helhet fran
investerarens sida, och

¢) att om yrkande hanforligt till uppgifterna i ett prospekt
anfors vid domstol, den investerare som ar karande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning kan
bli tvungen att svara for kostnaderna for Gversittning av
prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds, och

d) att civilrittsligt ansvar kan dliggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inbegripet en Oversittning av
denna, och begirt att den skall bli anmild, men enbart om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av prospektet.
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Om prospektet giller upptagande till handel pd en reglerad
marknad av icke-aktierelaterade vardepapper med ett nominellt
virde av minst 50 000 euro skall ingen sammanfattning krévas,
utom nir en medlemsstat begir en sidan i enlighet med artikel
19.4.

3. Med forbehdll for punkt 4 kan emittenten, erbjudaren
eller den person som ansoker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad uppritta prospektet som ett samman-
hingande eller flera separata dokument. I ett prospekt som
bestdr av separata dokument skall den begirda informationen
delas upp i ett registreringsdokument, en virdepappersnot och
en sammanfattning. Registreringsdokumentet skall innehélla
information som ror emittenten. Virdepappersnoten skall inne-
halla informationen om de virdepapper som erbjuds allmin-
heten eller som skall upptas till handel pa en reglerad marknad.

4.  For foljande slag av virdepapper kan prospektet, efter
eget val av emittenten, erbjudaren eller den person som ansoker
om upptagande till handel pd en reglerad marknad, besta av ett
grundprospekt som innehéller all relevant information om
emittenten och om de virdepapper som skall erbjudas allmin-
heten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad:

a) Icke-aktierelaterade virdepapper, inklusive langa optioner
(warrants) av alla slag, som emitteras inom ett emissionspro-
gram.

b) Icke-aktierelaterade virdepapper som emitteras fortlopande
eller vid upprepade tillfillen av kreditinstitut,

i) om de belopp som emissionen av virdepapperen
inbringar enligt nationell lagstiftning placeras i tillgdngar
som ger tillracklig tickning for de dtaganden som ar
forenade med virdepapperen fram till forfallodagen, och

ii) om dessa belopp i hdndelse av kreditinstitutets insolvens
ar avsedda att anvdndas med prioritet for aterbetalningen
av det kapital och de rintor som forfaller till betalning,
utan att detta skall paverka bestimmelserna i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2001/24/EG av den 4 april
2001 om rekonstruktion och likvidation av kredit-
institut ().

Den information som ges i grundprospektet skall, om s
krdvs, i enlighet med artikel 16 kompletteras med uppda-
terad information om emittenten och om de virdepapper
som skall erbjudas allminheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad.

Om de slutgiltiga villkoren for erbjudandet inte ingér i vare
sig grundprospektet eller ndgot tilligg, skall de meddelas
investerarna och ges in till den behoriga myndigheten varje
gang ett erbjudande till allmdnheten gors sd snart som det
gdr, och om det dr mojligt fore startdatum for erbjudandet.
Bestimmelserna i artikel 8.1 a skall tillimpas i detta fall.

() EGT L 125, 5.5.2001, s. 15.

5. For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pd finans-
marknaderna och sikerstilla en enhetlig tillimpning av detta
direktiv skall kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel
24.2 anta genomférandedtgirder i friga om utformningen av
prospekt eller grundprospekt samt tillagg.

Artikel 6

Ansvaret for prospektet

1. Medlemsstaterna skall sdkerstilla att ansvaret for den
information som ges i ett prospekt atminstone &vilar emit-
tenten eller dess forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,
erbjudaren, den person som ansoker om upptagande till handel
pa en reglerad marknad eller garanten, beroende pd omstindig-
heterna. De personer som dr ansvariga skall klart anges i
prospektet med uppgift om namn och befattning eller,
betriffande juridiska personer, namn och site, tillsammans med
forklaringar avgivna av dem om att enligt deras kinnedom
overensstimmer den information som ges i prospektet med
sakforhdllandena och att ndgon uppgift som skulle kunna
paverka dess innebord inte har utelimnats.

2. Medlemsstaterna skall sikerstilla att deras lagar och andra
forfattningar om civilrdttsligt ansvar dr tillimpliga pd de
personer som dr ansvariga for den information som ges i
prospekt.

Medlemsstaterna skall dock dven sikerstilla att inget civilratts-
ligt ansvar skall kunna ldggas en person enbart pa grundval av
sammanfattningen och ¢j heller av en oversittning av denna,
savida den inte dr vilseledande, felaktig eller oforenlig med de
andra delarna av prospektet.

Artikel 7

Minimikrav fér informationen

1. Detaljerade genomforandedtgirder avseende vilka speci-
fika uppgifter som maste ingd i prospekten och for undvikande
av dubblering av information nir ett prospekt bestdr av sepa-
rata dokument skall antas av kommissionen enligt forfarandet i
artikel 24.2. Den forsta uppsdttningen genomférandedtgarder
skall antas senast den 1 juli 2004.

2. Vid utarbetandet av de olika modellerna for prospekt skall
srskilt foljande beaktas:

a) De olika slag av uppgifter som investerarna har behov av
betriffande aktierelaterade virdepapper jamfort med icke-
aktierelaterade virdepapper, med en konsekvent behandling
av informationskraven for prospekt avseende virdepapper
med liknande ekonomiska dndamdl, bl.a. derivatinstrument.
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b) De olika kategorierna och arterna av erbjudanden och
upptagande till handel pa en reglerad marknad av icke-akti-
erelaterade virdepapper. Den information som krivs i ett
prospekt skall vara tillfredsstillande for berorda investerare
nir det giller icke-aktierelaterade virdepapper med ett
nominellt virde per enhet av minst 50 000 euro.

¢) Det format som skall anvindas och den information som
skall krivas i prospekt som giller icke-aktierelaterade virde-
papper, ddribland linga optioner (warrants) av alla slag, som
ges ut inom ramen for ett emissionsprogram.

d) Det format som skall anvindas och den information som
skall krdvas i prospekt som giller icke-aktierelaterade virde-
papper som inte ir efterstillda, konvertibla, utbytbara, eller
kopplade till tecknings- eller forvirvsritter eller till derivat-
instrument och som ges ut fortlopande eller vid upprepade
tillfdllen av organ som dr auktoriserade eller reglerade for
transaktioner pd finansmarknaderna inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet.

e) Skillnader i verksamhet och storlek mellan emittenter,
sarskilt ndr det giller smd och medelstora foretag. For dessa
foretag skall informationskraven anpassas till deras storlek
och i tillimpliga fall till att de bedrivit verksamhet under
kortare tid.

f) Itillimpliga fall, om emittenten ér offentlig.

3. De genomférandedtgirder som avses i punkt 1 skall
bygga pa de standarder for finansiell och icke-finansiell infor-
mation som faststillts av internationella organisationer for
tillsyn av virdepappersmarknaden, sirskilt IOSCO och pa de
icke uttémmande bilagorna till detta direktiv.

Artikel 8

Utelimnande av information

1. Medlemsstaterna skall sikerstilla att i de fall dé det slutgil-
tiga emissionspriset eller det antal virdepapper som skall
erbjudas allméinheten inte kan anges i prospektet

a) detta skall innehélla uppgifter om de kriterier och/eller
villkor som skall tillimpas for att faststilla dessa uppgifter
eller, ndr det géller priset, om det maximala priset, eller

b) godkinnande av kop eller tecknande av virdepapper skall
kunna dterkallas under minst tvd arbetsdagar efter det att
emissionspriset och antalet virdepapper som erbjuds
allméinheten har faststallts slutgiltigt och givits in.

Det slutliga emissionspriset och antalet virdepapper skall ges in
till den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och offent-
liggoras pa det sitt som faststalls i artikel 14.2.

2.  Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten far
medge att viss information som foreskrivs i detta direktiv eller i
de genomforandedtgirder som avses i artikel 7.1 utelimnas i
prospekten, om den finner att

a) offentliggorande av sddan information skulle strida mot det
allminna intresset, eller att

b) offentliggorande av sddan information skulle medfora
allvarlig skada for emittenten, forutsatt att utelimnandet inte
kan antas medfora att allmdnheten vilseleds i friga om
forhallanden och omstindigheter som dr av visentlig bety-
delse for en vilgrundad bedomning av emittent, erbjudare
eller eventuell garant och av de rittigheter som ar forenade
med de virdepapper som prospektet giller, eller

¢) sddan information endast dr av mindre betydelse for ett
sarskilt erbjudande eller upptagande till handel pé en
reglerad marknad och inte dr av den arten att den kommer
att pdverka bedomningen av emittentens, erbjudarens eller
eventuella garantens finansiella stillning och framtids-
utsikter.

3. Nir i undantagsfall viss information som enligt de
genomforandedtgirder som avses i artikel 7.1 skall forekomma
i ett prospekt inte dr forenlig med emittentens verksamhetsom-
rdde, dennes rittsliga form eller de virdepapper prospektet
avser, skall, utan att detta fir medféra att investerarna inte ges
adekvat information, prospektet innehdlla information som ar
likvirdig med den som krdvs. Om det inte finns nigon sidan
information skall kravet inte tillimpas.

4. For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pa finans-
marknaderna och sikerstilla en enhetlig tillimpning av detta
direktiv skall kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel
24.2 anta genomforandedtgirder i friga om punkt 2.
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Artikel 9

Giltigheten av prospekt, grundprospekt och registrerings-
dokument

1. Prospekt skall vara giltiga under en tid av tolv manader
efter offentliggorandet nir det giller erbjudanden till allmén-
heten eller upptagande till handel pd en reglerad marknad,
forutsatt att de kompletteras med tilligg ndr sd krdvs enligt
artikel 16.

2. Nar det giller emissionsprogram skall det i forvig ingivna
grundprospektet vara giltigt under en tid av hogst tolv
mdnader.

3. Nar det giller de icke-aktierelaterade vardepapper som
anges i artikel 5.4 b skall prospektet vara giltigt fram till dess
att inga fler av de ber6rda virdepapperen emitteras fortlopande
eller vid upprepade tillfillen.

4. Ett registreringsdokument enligt artikel 5.3 som givits in i
forvdg skall vara giltigt under en period pd upp till tolv
mdnader, forutsatt att det har uppdaterats enligt artikel 10.1.
Ett registreringsdokument skall tillsammans med vardepappers-
noten, i tillimpliga fall uppdaterad enligt artikel 12, och
sammanfattningen betraktas som ett giltigt prospekt.

Artikel 10
Information

1. Emittenter vilkas virdepapper dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad skall minst drligen tillhandahalla ett doku-
ment som innehdller eller hinvisar till all den information som
emittenten har offentliggjort eller gjort tillginglig for allmin-
heten under de senaste tolv ménaderna i en eller flera medlems-
stater och i tredje land i Gverensstimmelse med deras skyldig-
heter enligt gemenskapslagstiftningen och nationella lagar och
andra forfattningar som ror regleringen av virdepapper, emit-
tenter av virdepapper och virdepappersmarknader. Emittenter
skall atminstone hinvisa till den information som krévs enligt
de bolagsrittsliga direktiven, direktiv 2001/34/EG och Europa-
parlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den
19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisnings-
standarder (!).

2. Dokumentet skall ges in till den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten efter offentliggérandet av drsredovisningen.
Om det i dokumentet hinvisas till information skall det anges
var denna information kan erhallas.

3. Den skyldighet som anges i punkt 1 skall inte tillimpas
pa emittenter av icke-aktierelaterade vardepapper vilkas nomi-
nella virde per enhet uppgar till minst 50 000 euro.

4. For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pa finan-
smarknaderna och sikerstilla en enhetlig tillimpning av detta
direktiv far kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel

(") EGT L 243,11.9.2002, s. 1.

24.2 anta genomférandedtgirder i friga om punkt 1. Dessa
genomforandedtgirder skall endast avse den metod som
anvinds for att offentliggéra de krav pé offentliggérande som
anges i punkt 1 och fir inte medfora nya krav péd offentliggo-
rande. Den forsta uppsittningen genomforandedtgirder skall
antas senast den 1 juli 2004.

Artikel 11
Inférlivande genom hinvisning

1. Medlemsstaterna skall tillita att information inforlivas i
prospekten genom hdnvisning till ett eller flera tidigare eller
samtidigt offentliggjorda dokument som har godkints av den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller givits in till
denna i enlighet med detta direktiv, sdrskilt artikel 10, eller
med avsnitten IV och V i direktiv 2001/34/EG. Informationen
skall vara den senaste som emittenten har tillginglig. I
sammanfattningen fir det inte inférlivas ndgon information
genom hénvisning.

2. Nir information inforlivas genom hanvisning skall en
forteckning med korsvisa hinvisningar tillhandahéllas sd att
investerarna utan svarigheter kan identifiera specifikt informa-
tionsinnehall.

3. For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pa finans-
marknaderna och sikerstilla en enhetlig tillimpning av detta
direktiv skall kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel
24.2 anta genomforandedtgirder i frdga om den information
som skall inforlivas genom hanvisning. Den forsta uppsitt-
ningen genomforandedtgarder skall antas senast den 1 juli
2004.

Artikel 12
Prospekt som innehdller separata dokument

1.  En emittent som redan har fatt ett registreringsdokument
godkint av den behériga myndigheten skall vara skyldig att
uppritta endast en virdepappersnot och en sammanfattning
ndr virdepapper erbjuds allménheten eller upptas till handel pa
en reglerad marknad.

2. I ett sddant fall skall virdepappersnoten innehélla den
information som normalt skulle ha ldmnats i registreringsdoku-
mentet om ndgon materiell dndring eller nyligen intraffad
hindelse, som skulle kunna péverka investerares bedémningar,
har intriffat sedan det senaste uppdaterade registreringsdoku-
mentet eller eventuella tilligg enligt artikel 16 godkindes.
Vardepappersnoten och sammanfattningen skall godkdnnas
separat.

3. Om en emittent endast har givit in ett registreringsdoku-
ment utan att detta har godkints skall hela dokumentationen,
inklusive uppdaterad information, bli féremal for godkinnande.
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KAPITEL III

FORFARANDEN FOR GODKANNANDE OCH OFFENTLIGGO-
RANDE AV PROSPEKT

Artikel 13
Godkinnande av prospekt

1. Ett prospekt fir inte offentliggoras forrin det har
godkints av hemmedlemsstatens behoriga myndighet.

2. Den behoriga myndigheten skall underritta emittenten,
erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till
handel pé en reglerad marknad, allt efter omstindigheterna, om
sitt beslut om godkidnnandet av prospektet inom tio arbets-
dagar fran och med inlimnandet av utkastet till prospekt.

Om den behoriga myndigheten inte meddelar nigot beslut om
prospektet inom de tidsfrister som anges i denna punkt och i
punkt 3, skall detta inte betraktas som att ansokan har
godkants.

3. Tidsfristen i punkt 2 skall utstrickas till 20 arbetsdagar
om ett erbjudande till allminheten galler virdepapper som
utfirdas av en emittent som inte tidigare har fatt nigra varde-
papper upptagna till handel pd en reglerad marknad och som
inte tidigare har erbjudit allménheten virdepapper.

4. Om den behoriga myndigheten av rimliga skl anser att
de dokument som 6verlimnats till den ar ofullstindiga eller att
det kravs kompletterande information, skall de tidsfrister som
anges i punkterna 2 och 3 borja l6pa forst fran och med den
dag emittenten, erbjudaren eller den person som anséker om
upptagande till handel pé en reglerad marknad 6verlimnar den
kompletterande informationen.

[ det fall som avses i punkt 2 bor den behoriga myndigheten
meddela emittenten om dokumenten skulle vara ofullstindiga
inom tio arbetsdagar fran det att ansokan lamnats in.

5. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten fir
besluta att godkdnnandet av prospektet skall overlimnas till
den behoriga myndigheten i en annan medlemsstat, forutsatt
att denna myndighet godkidnner detta. Vidare skall detta
overlimnande meddelas emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel pd en reglerad
marknad inom tre arbetsdagar frin den dag da den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten fattade sitt beslut om
overlimnande. Samma tidsfrist som i punkt 2 skall l6pa frin
och med den dagen.

6.  Detta direktiv skall inte paverka den behoriga myndighe-
tens rdttsliga ansvar, vilket dven i fortsdttningen enbart skall
regleras av nationell lagstiftning.

Medlemsstaterna  skall ~ sdkerstilla att  deras nationella
bestimmelser om ansvar for behériga myndigheter endast dr
tillimpliga pd godkdnnanden av prospekt som upprittats av
medlemsstatens behériga myndighet eller myndigheter.

7. For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pd finans-
marknaderna och sikerstilla en enhetlig tillimpning av detta
direktiv fir kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel
24.2 anta genomférandedtgirder i friga om villkoren for
justering av tidsfristerna.

Artikel 14

Offentliggorande av prospektet

1. Nir prospektet har godkants skall det registreras av den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och goras tillgang-
ligt for allmédnheten av emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel sa snart det dr praktiskt
mojligt, och under alla omstindigheter i skilig tid fore och
senast vid, den tidpunkt da erbjudandet till allminheten borjar
gilla eller de berorda virdepapperen tas upp till handel. Dess-
utom skall prospektet, i det fall det rér sig om det forsta erbju-
dandet till allmdnheten av en kategori av aktier som dnnu inte
upptagits till handel pa en reglerad marknad och som skall tas
upp till handel for forsta gingen, vara tillgingligt minst sex
arbetsdagar innan erbjudandet loper ut.

2. Prospektet skall anses vara tillgingligt for allminheten nar
det har offentliggjorts antingen

a) genom att ha inforts i en eller flera dagstidningar med rik-
stickande eller omfattande spridning i alla medlemsstater
dir erbjudandet till allmdnheten gors eller dir ansokan om
upptagande till handel gors, eller

b) i tryckt form som kostnadsfritt skall goras tillgdnglig for
allminheten vid kontoren for den marknad pé vilken virde-
papperen upptas till handel, eller vid emittentens huvud-
kontor och vid kontoren for de finansiella mellanhinder,
diribland betalningsombud, som placerar eller siljer virde-
papperen, eller

¢) i elektronisk form pa emittentens webbplats samt, i tillimp-
liga fall, pd webbplatsen for de finansiella mellanhinder,
ddribland betalningsombud, som placerar eller siljer virde-
papperen, eller

d) i elektronisk form pd webbplatsen for den reglerade
marknad dir ansokan om upptagande till handel gors, eller

e) i elektronisk form pa webbplatsen for hemmedlemsstatens
behoriga myndighet, om denna myndighet har beslutat att
erbjuda denna tjinst.

En hemmedlemsstat far krdva att emittenter som offentliggor
sina prospekt i enlighet med a eller b ocksa skall offentliggora
sina prospekt i elektronisk form i enlighet med c.

3. En hemmedlemsstat fir darutover kriva att det i ett
meddelande offentliggors hur prospektet gjorts tillgangligt och
hur allménheten kan f3 tag i det.
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4. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten skall
under en tolvménadersperiod pad sin webbplats efter eget val
offentliggéra antingen samtliga godkdnda prospekt, eller
atminstone en forteckning over samtliga prospekt som
godkints enligt artikel 13, i tillimpliga fall tillsammans med
lankar till prospekt som offentliggjorts pd emittenternas webb-
platser eller pd webbplatsen for den reglerade marknaden.

5. Nar det giller prospekt som bestir av flera dokument
och/eller innehdller information som inforlivats genom hanvis-
ning, fir de dokument och den information som tillsammans
utgor prospektet offentliggoras och spridas separat, forutsatt att
dokumenten kostnadsfritt gors tillgangliga for allmédnheten pa
det sitt som anges i punkt 2. I varje dokument skall det anges
var man kan fa tag i ovriga dokument som hor till prospektet.

6.  Texten till och utformningen av det prospekt, och/eller
tilliggen till prospektet som har offentliggjorts eller gjorts
tillgangligt for allmdnheten skall alltid vara identiska med den
ursprungliga version som godkants av den behoriga myndig-
heten i hemmedlemsstaten.

7. Nar prospekt gors tillgdngliga genom offentliggorande i
elektronisk form, maste dock investerare pa begiran kostnads-
fritt kunna erhélla en papperskopia frdn emittenten, erbjudaren,
den person som ansoker om upptagande till handel eller de
finansiella mellanhinder som placerar eller siljer virdepap-
peren.

8.  For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pa finans-
marknaderna och sikerstilla en enhetlig tillimpning skall
kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel 24.2 anta
genomforandedtgirder i frdga om punkterna 1, 2, 3 och 4. Den
forsta uppsidttningen genomforandedtgirder skall antas senast
den 1 juli 2004.

Artikel 15
Annonsering

1. De principer som anges i punkterna 2-5 skall respekteras
vid varje form av annonsering som giller antingen ett erbju-
dande av virdepapper till allminheten eller ett upptagande till
handel pd en reglerad marknad. Punkterna 2-4 skall gilla
endast for det fall emittenten, erbjudaren eller den som ansoker
om upptagande till handel omfattas av skyldigheten att
uppritta ett prospekt.

2. Tannonserna skall det anges att ett prospekt har offentlig-
gjorts eller kommer att offentliggoras och var investerare kan
eller kommer att kunna erhélla det.

3. Det skall klart framgd av annonsen att det dr en annons.
Informationen i denna far inte vara felaktig eller vilseledande.
Denna information skall ocksa vara forenlig med informationen
som ges i prospektet, om prospektet redan dr offentliggjort,
eller forenlig med den information som obligatoriskt skall
finnas i prospektet, om prospektet offentliggors senare.

4. All information om erbjudandet till allmidnheten eller
upptagandet till handel pd en reglerad marknad som limnas
muntligen eller skriftligen, dven om det inte sker i reklamsyfte,
skall under alla omstindigheter overensstimma med den infor-
mation som limnas i prospektet.

5. Om det enligt detta direktiv inte krivs ndgot prospekt
skall visentlig information som limnas av en emittent eller en
erbjudare och som riktar sig till kvalificerade investerare eller
till vissa kategorier av investerare, inklusive information som
limnas vid sammankomster som avser erbjudanden av virde-
papper, meddelas alla kvalificerade investerare eller sirskilda
kategorier av investerare till vilka erbjudandet uteslutande riktar
sig. Nar ett prospekt mdste offentliggoras, skall sddan informa-
tion ingd i prospektet eller i ett tilligg till prospektet enligt
artikel 16.1.

6. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten skall ha
kontrollbefogenheter i frdga om iakttagandet av principerna i
punkterna 2-5 vid annonsering for erbjudanden av virde-
papper till allmidnheten eller upptagande till handel pa en
reglerad marknad.

7. For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pd finans-
marknaderna och sikerstilla en enhetlig tillimpning av detta
direktiv skall kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel
24.2 anta genomférandedtgirder i friga om spridning av
annonser som giller planerade erbjudanden av virdepapper till
allmanheten eller upptagande till handel pd en reglerad
marknad, framfor allt innan prospekten har gjorts tillgingliga
for allminheten eller innan teckningstiden inletts samt i fraga
om punkt 4. Den forsta uppsittningen genomférandedtgarder
skall antas av kommissionen senast den 1 juli 2004.

Artikel 16

Tillidgg till prospekt

1. Varje ny omstindighet av betydelse, sakfel eller forbi-
seende i samband med informationen i ett prospekt som kan
paverka bedomningen av virdepapperen och som uppkommer
eller uppmirksammas mellan tidpunkten for godkdnnandet av
prospektet och det slutliga upphorandet av erbjudandet till
allméinheten respektive den tidpunkt dd handeln pa en reglerad
marknad paborjas skall uppges i ett tillagg till prospektet.
Sddana tillagg skall godkdnnas pd samma sitt som det
ursprungliga prospektet inom maximalt sju arbetsdagar och
offentliggéras med minst samma metoder som de som
tillimpades vid offentliggorandet av detta. Sammanfattningen,
och eventuella Gversittningar av denna, skall ocksd komplet-
teras om sa dr nodvandigt for att beakta den nya informationen
i tillagget.

2. Investerare som redan har samtyckt till att kopa eller
teckna sig for virdepapperen innan tilligget offentliggors skall
ha ratt att dterkalla sina godkdnnanden under en tid som inte
fir understiga tvd arbetsdagar efter det att tilligget offentlig-
gjorts.
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KAPITEL IV

ERBJUDANDE TILL ALLMANHETEN OCH UPPTAGANDE TILL
HANDEL I FLERA LANDER

Artikel 17

Rickvidden av godkinnandet av ett prospekt inom gemen-
skapen

1. Nar ett erbjudande till allmédnheten eller ett upptagande
till handel pa en reglerad marknad planeras i en eller flera
medlemsstater eller i en annan medlemsstat 4n hemmedlems-
staten, skall det prospekt som godkints i hemmedlemsstaten,
liksom eventuella tillagg till detta, vara giltigt f6r erbjudanden
till allménheten eller upptaganden till handel i varje virdmed-
lemsstat, forutsatt att anmdlan gors till den behoriga myndig-
heten i varje virdmedlemsstat i enlighet med artikel 18; detta
skall dock inte paverka tillimpningen av artikel 23. Virdmed-
lemsstatens behoriga myndighet skall inte foreta ndgot godkén-
nande eller annat administrativt forfarande i friga om
prospektet.

2. Om det upptrider sidana nya omstindigheter, sakfel eller
forbiseenden av betydelse som avses i artikel 16 efter godkan-
nandet av prospektet, skall den behériga myndigheten i
hemmedlemsstaten krdva att ett tilligg offentliggors och
godkinns péd det sitt som anges i artikel 13.1. Den behoriga
myndigheten i vdrdmedlemsstaten kan goéra den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten uppmirksam pa behovet av
ny information.

Artikel 18
Anmilan

1. Pa begiran av emittenten eller den person som ansvarar
for utformningen av prospektet skall den behoriga myndig-
heten i hemmedlemsstaten inom tre arbetsdagar riknat frin
begiran, eller inom en arbetsdag efter godkinnandet av
prospektet om begiran bifogas utkastet till prospekt, oversinda
ett intyg om godkidnnande till den behoriga myndigheten i
virdmedlemsstaterna, av vilket det skall framgd att prospektet
har upprittats i enlighet med detta direktiv samt en kopia av
nimnda prospekt. I tillimpliga fall skall intyget atfoljas av en
oversdttning av sammanfattningen, framstilld pa, emittentens
eller den persons som ansvarar for utformningen av prospektet
ansvar. Samma forfarande skall tillimpas pé alla tillagg till
prospektet.

2. Om bestdimmelserna i artikel 8.2 och 8.3 har tillimpats
skall detta framga av intyget, liksom skalen till detta.
KAPITEL V
SPRAKBESTAMMELSER OCH EMITTENTER MED SATE I
TREDJE LAND
Artikel 19
Sprakbestimmelser

1. Nir virdepapper erbjuds allminheten eller ansokan gors
om upptagande till handel pd en reglerad marknad enbart i
hemmedlemsstaten, skall prospektet avfattas pa ett sprik som
godtas av den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

2. Nir virdepapper erbjuds allminheten eller ansékan om
upptagande till handel pd en reglerad marknad gors i en eller
flera medlemsstater utom hemmedlemsstaten, skall prospektet
avfattas antingen pd ett sprak som godtas av de behoriga
myndigheterna i de medlemsstaterna eller pd ett sprak som
allméint anvinds i internationella finanskretsar, efter emitten-
tens, erbjudarens eller den persons som begir upptagande till
handel val, beroende pd omstindigheterna. Den behoriga
myndigheten i varje virdmedlemsstat fir bara begira att
sammanfattningen 6versitts till det eller de officiella spraken i
virdmedlemsstaten.

For att den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten skall
kunna utfora sin granskning skall prospektet avfattas antingen
pa ett sprak som den myndigheten godtar eller pd ett sprak
som allmint anvinds i internationella finanskretsar, efter emit-
tentens, erbjudarens eller den persons som ansoker om uppta-
gande till handel val, beroende pd omstindigheterna.

3. Nir virdepapper erbjuds allmidnheten eller ansokan gors
om upptagande till handel pd en reglerad marknad i flera
medlemsstater inklusive hemmedlemsstaten, skall prospektet
avfattas pa ett sprak som godtas av den behoriga myndigheten
i hemmedlemsstaten och skall ocksd goras tillgangligt antingen
pa ett sprak som godtas av de behoriga myndigheterna i
vardmedlemsstaterna eller pa ett sprdk som allmint anvinds i
internationella finanskretsar, efter emittentens, erbjudarens eller
den persons som ansoker om upptagande till handel val,
beroende pd omstindigheterna. Den behoriga myndigheten i
varje virdmedlemsstat far bara begira att den sammanfattning
som avses i artikel 5.2 oversitts till det eller de officiella
spraken i virdmedlemsstaten.

4. Nir en ansokan gors i en eller flera medlemsstater om
upptagande till handel péa en reglerad marknad av icke-aktiere-
laterade virdepapper vilkas nominella virde per enhet dr minst
50 000 euro, skall prospektet avfattas antingen pa ett sprak
som godtas av de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten
och virdmedlemsstaten eller pd ett sprak som allmant anvinds
i internationella finanskretsar, efter emittentens, erbjudarens
eller den persons som ansoker om upptagande till handel val,
beroende pd omstindigheterna. Medlemsstaterna far vilja att i
sin nationella lagstiftning kriva att en sammanfattning skall
upprattas pa deras officiella sprak.

Artikel 20

Emittenter med site i tredje land

1.  For emittenter som har sitt site i tredje land kan den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten godkdnna ett
prospekt for erbjudande till allminheten eller upptagande till
handel pd en reglerad marknad, utformat i enlighet med
lagstiftningen i ett tredje land, under forutsittning att

a) prospektet har utformats i enlighet med kraven i internatio-
nella standarder framtagna av de internationella organisatio-
nerna for tillsyn av virdepappersmarknaden, sisom I0SCO:s
informationsstandarder, och
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b) informationskraven, bland annat i frdga om information av
finansiell karaktdr, motsvarar kraven i detta direktiv.

2. Om virdepapper som givits ut av en emittent med site i
tredje land erbjuds till allmdnheten eller upptas till handel i en
annan medlemsstat 4n hemmedlemsstaten, skall kraven i artik-
larna 17, 18 och 19 tillimpas.

3. For att sakerstilla en enhetlig tillimpning av detta direktiv
far kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel 24.2 anta
genomforandedtgarder dir det anges att ett tredje land
sikerstdller att prospekt upprittade i det landet stdr i
overensstimmelse med detta direktiv, antingen genom landets
nationella lagstiftning eller darfor att praxis och forfaranden i
landet foljer internationella standarder utarbetade av internatio-
nella organisationer for tillsyn av virdepappersmarknaden,
sasom I0SCO:s informationsstandarder.

KAPITEL VI

BEHORIGA MYNDIGHETER

Artikel 21
Befogenheter

1. Varje medlemsstat skall utse en central behérig administ-
rativ myndighet som ir ansvarig for att utféra de uppgifter
som anges i detta direktiv och for att se till att de bestimmelser
som antas i enlighet med direktivet tillimpas.

En medlemsstat far dock utse andra administrativa myndigheter
for tillimpningen av kapitel III, om detta kréivs enligt nationell
lag.

Dessa behoriga myndigheter skall vara fullstindigt oberoende
av alla marknadsdeltagare.

Om ett erbjudande av virdepapper till allmdnheten eller en
ansokan om upptagande till handel pd en reglerad marknad
gors i en annan medlemsstat dn hemmedlemsstaten, skall
endast den centrala behoriga administrativa myndighet som
utsetts av varje medlemsstat ha ratt att godkdnna prospektet.

2. En medlemsstat far tillita att dess behoriga myndighet
eller myndigheter delegerar uppgifter. Utover delegering av
offentliggorandet pa Internet av godkdnda prospekt och re-
gistrering av prospekt enligt artikel 14 skall all delegering av de
uppgifter som anges i detta direktiv och i dess genomforan-
dedtgarder i enlighet med artikel 31 ses Gver senast den 31
december 2008 och skall upphora den 31 december 2011 All
delegering av uppgifter till andra enheter 4n dem som avses i
punkt 1 skall specificeras med angivande av vilka uppgifter
som skall utforas och pé vilka villkor de skall utféras.

Dessa villkor skall innehélla en bestimmelse om att enheten
skall agera och vara organiserad pd ett sddant sitt att intresse-
konflikter undviks och att den information som erhillits vid
utférandet av de delegerade uppgifterna inte utnyttjas pa ett
illojalt sdtt eller for att forhindra konkurrens. Det slutliga

ansvaret for overvakningen av att detta direktiv och alla dess
genomforandedtgirder  foljs  och for godkdnnande av
prospekten skall ligga hos den behoriga myndighet eller de
behoriga myndigheter som har utsetts i enlighet med punkt 1.

Medlemsstaterna skall meddela kommissionen och de behoriga
myndigheterna i de 6vriga medlemsstaterna alla beslut som
fattas i friga om delegering av uppgifter, inbegripet de exakta
villkor som reglerar sddan delegering.

3. Den behoriga myndigheten skall ha alla befogenheter som
den behover for att fullgora sina arbetsuppgifter. Den behoriga
myndighet som har tagit emot en ansékan om godkdnnande av
ett prospekt skall dtminstone ha befogenhet att

a) krdva att emittenter, erbjudare eller personer som ansoker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad tar med
kompletterande uppgifter i prospektet, om det ir
nédvindigt for att skydda investerarna,

b) krdva att emittenter, erbjudare eller personer som ansoker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad, och de
personer som kontrollerar dem eller kontrolleras av dem,
overldimnar upplysningar och handlingar,

¢) krava att revisorer och foretagsledning hos emittenter, erbju-
dare och personer som ansoker om upptagande till handel
pd en reglerad marknad samt finansiella mellanhdnder som
fatt i uppdrag att utfora erbjudandet till allmédnheten eller
begdra upptagande till handel, 6verlimnar upplysningar,

d) meddela tillfalligt forbud for ett erbjudande till allmdnheten
eller ett upptagande till handel under hogst tio pd varandra
foljande arbetsdagar vid ett och samma tillfille, om den har
skilig anledning att misstdnka att bestimmelserna i detta
direktiv har overtritts,

e) forbjuda annonsering helt eller tillfilligt under hogst tio pé
varandra foljande arbetsdagar vid ett och samma tillfille, om
den har skilig anledning att tro att bestimmelserna i detta
direktiv har overtritts,

f) forbjuda ett erbjudande till allminheten, om den finner att
bestimmelserna i detta direktiv har overtritts eller har skilig
anledning att misstinka att de skulle 6vertradas,

g) meddela eller begira att den berorda reglerade marknaden
meddelar tillfalligt forbud fo6r handeln pd en reglerad
marknad under hogst tio pa varandra foljande arbetsdagar
vid ett och samma tillfille om den har skilig anledning att
tro att bestimmelserna i detta direktiv har overtratts,

h) forbjuda handel pé en reglerad marknad om den finner att
bestdimmelserna i detta direktiv har overtritts, och

i) offentliggora det faktum att en emittent underlater att iaktta
sina skyldigheter.

Nir sd krdvs enligt nationell lagstiftning far den behoriga
myndigheten begira att behorig rittslig myndighet skall besluta
om att utnyttja befogenheterna enligt leden d-h.
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4. Efter det att vardepapperen har upptagits till handel pa en
reglerad marknad skall varje behorig myndighet ocksd ha befo-
genhet att

a) krdva att emittenten later investerarna ta del av all visentlig
information som kan tinkas paverka bedomningen av ett
virdepapper som tagits upp till handel pd en reglerad
marknad, for att skydda investerarna eller for att sikerstilla
att marknaden fungerar storningsfritt,

b) meddela eller begdra att den berorda reglerade marknaden
meddelar tillfilligt f6rbud for handeln med ett virdepapper
om emittentens stdllning enligt myndighetens uppfattning ar
sadan att handeln skulle skada investerarnas intressen,

c) se till att de emittenter i vilkas virdepapper handel dger rum
pa reglerade marknader uppfyller de skyldigheter som anges
i artiklarna 102 och 103 i direktiv 2001/34/EG, och att
emittenten ger likvdrdig information till alla investerare och
behandlar alla innehavare av virdepapper som ar i samma
stillning pa ett likvirdigt sitt i samtliga medlemsstater ddr
erbjudandet till allminheten gors eller dir virdepapperet tas
upp till handel,

d) utfora inspektioner pd plats inom det egna territoriet i
enlighet med nationell lagstiftning for att kontrollera att
bestimmelserna i detta direktiv och dess genomféran-
dedtgarder foljs. Ndr sd dr nodvandigt enligt nationell
lagstiftning far den eller de behoriga myndigheterna utnyttja
denna befogenhet genom ansokan hos den behoriga rittsliga
myndigheten och/eller i samarbete med andra myndigheter.

5. Punkterna 1-4 skall inte paverka en medlemsstats
mojlighet att vidta sirskilda juridiska och administrativa
atgarder for utomeuropeiska territorier for vilkas yttre forbin-
delser medlemsstaten ar ansvarig.

Artikel 22

Sekretess och samarbete mellan myndigheter

1. Sekretess skall gilla for alla personer som arbetar eller har
arbetat for den behoriga myndigheten och for enheter till vilka
den behoriga myndigheten delegerar vissa uppgifter. Informa-
tion som omfattas av sekretess fir overlimnas till andra
personer eller myndigheter endast nér detta foreskrivs i lag.

2. Medlemsstaternas behoriga myndigheter skall samarbeta
med varandra ndr sd krdvs for att de skall kunna utféra sina
uppgifter och utova sina befogenheter. De behoriga myndighe-
terna skall bistd behoriga myndigheter i 6vriga medlemsstater.
De skall sarskilt utbyta upplysningar och samarbeta i fall dir en
emittent har mer 4n en behorig hemlandsmyndighet dérfor att
den har olika kategorier av virdepapper eller dir godkdnnandet
av ett prospekt overlimnats till en behorig myndighet i annan
medlemsstat i enlighet med artikel 13.5. De skall ocksd nira
samarbeta i samband med krav pa att meddela tillfalligt férbud
mot eller forbjuda handel med virdepapper som handlas i olika
medlemsstater sd att lika villkor for marknadsplatser kan skapas
och investerarskyddet sikras. Nir si dar limpligt fir den
behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten begédra hjilp av den

behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten frén den tidpunkt
dé ett drende granskas, sirskilt i friga om nya eller ovanliga
slag av virdepapper. Den behériga myndigheten i hemmed-
lemsstaten fir begdra upplysningar av den behoriga myndig-
heten i virdlandet om alla forhallanden som ir specifika for
marknaden i friga.

Utan att det paverkar artikel 21 far medlemsstaternas behoriga
myndigheter vid behov konsultera operatorer av reglerande
marknader, sdrskilt i samband med beslut om att meddela
tillfalligt forbud mot handel eller om att begira att en reglerad
marknad meddelar tillfalligt forbud mot eller forbjuder handel.

3. Punkt 1 ovan skall inte hindra de behoriga myndigheterna
fran att utbyta konfidentiell information. Den information som
pd detta sdtt utvixlas skall omfattas av den sekretess som giller
for anstillda och tidigare anstillda hos den behériga myndighet
som erhaller informationen.

Artikel 23
Forebyggande atgirder

1. I fall dd virdmedlemsstatens behoriga myndighet konsta-
terar att emittenter eller finansiella institut med ansvar for forfa-
randena i samband med erbjudanden till allmidnheten begatt
oegentligheter eller att de skyldigheter som ar knutna till emit-
tenten pa grund av att virdepapper tas upp till handel pd en
reglerad marknad inte har uppfyllts, maste den meddela dessa
undersokningsresultat  till den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten.

2. Om emittenten eller det finansiella institut som ansvarar
for erbjudandet till allméinheten fortsitter att Gvertrda gillande
lagar och andra forfattningar, trots de atgirder som vidtagits av
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller ddrfor att
dessa visat sig otillrickliga, skall den behoriga myndigheten i
virdmedlemsstaten efter att ha informerat den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten vidta alla limpliga atgarder
for att skydda investerarna. Kommissionen skall informeras om
sddana dtgarder snarast mojligt.

KAPITEL VII

GENOMFORANDEATGARDER

Artikel 24
Kommittéférfarande

1.  Kommissionen skall bitridas av Europeiska virdepappers-
kommittén, inrittad genom beslut 2001/528/EG (nedan kallad
"kommittén”).

2. Nir det hédnvisas till denna punkt skall artiklarna 5 och 7
i beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestimmel-
serna i artikel 8 i det beslutet, forutsatt att de genomforan-
dedtgirder som antas i enlighet med detta forfarande inte
dndrar de visentliga bestimmelserna i detta direktiv.
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Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG skall vara
tre mdnader.

3. Kommittén skall sjilv anta sin arbetsordning.

4. Fyra dr efter detta direktivs ikrafttradande skall tillimp-
ningen av dess bestimmelser om antagandet av tekniska regler
och beslut i enlighet med forfarandet i punkt 2 upphivas, vilket
dock inte skall paverka redan antagna genomférandedtgirder.
Pi forslag frin kommissionen fir Europaparlamentet och radet
fornya dessa bestimmelser enligt det forfarandet som anges i
artikel 251 i fordraget och skall i sd fall se Gver dem fore
fyradrsperiodens utgang.

Artikel 25
Sanktioner

1. Utan att det paverkar medlemsstaternas system for
civilrittsligt ansvar eller deras ratt att utdoma straffrattsliga
pafoljder skall medlemsstaterna i enlighet med nationell lagstift-
ning se till att limpliga administrativa atgirder kan vidtas eller
administrativa sanktioner utdémas mot de ansvariga, nir
bestimmelser som antagits enligt detta direktiv inte har foljts.
Medlemsstaterna skall se till att sddana dtgarder ar effektiva,
proportionerliga och avskrickande.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att den behoriga myndig-
heten fir offentliggora varje dtgird eller sanktion som har
utmadtts for overtradelse av bestimmelser som antagits enligt
detta direktiv, savida inte offentliggérandet skulle skapa allvarlig
oro pd finansmarknaderna eller orsaka de berorda parterna
oproportionerligt stor skada.

Artikel 26
Ritt till verklagande

Medlemsstaterna skall se till att beslut som fattas pa grundval
av lagar och andra forfattningar som har antagits i enlighet
med detta direktiv kan 6verklagas till domstol.

KAPITEL VIII

OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 27

Andringar
Direktiv 2001/34/EG 4ndras hirmed péd f6ljande sitt med
verkan fran och med den dag som anges i artikel 29:

1. Artiklarna 3, 20-41, 98-101, 104 och artikel 108.2. ¢ ii
skall utga.

2. Artikel 107.3 forsta stycket skall utga.

3.1 artikel 108.2 a skall orden “etableringsvillkoren, for
granskning och spridning av borsprospekt som skall offent-
liggoras vid upptagande” utga.

4. Bilaga I skall utga.

Artikel 28
Upphidvande

Direktiv 89/298/EEG skall upphivas med verkan fran och med
den dag som anges i artikel 29. Hinvisningar till det upphdvda
direktivet skall anses som hianvisningar till detta direktiv.

Artikel 29
Inférlivande

Medlemsstaterna skall sdtta i kraft de bestimmelser i lagar och
andra forfattningar som dr nodvindiga for att folja detta
direktiv senast 1 juli 2005. De skall genast informera kommis-
sionen om detta. Nar en medlemsstat antar dessa bestimmelser
skall de innehdlla en hanvisning till detta direktiv eller atfoljas
av en sddan hianvisning ndr de offentliggors. Narmare foresk-
rifter om hur hénvisningen skall goras skall varje medlemsstat
sjilv utfirda.

Artikel 30
Overgdngsbestimmelser

1. Emittenter som dar registrerade i tredje land och vilkas
virdepapper redan har tagits upp till handel pd en reglerad
marknad, skall vilja sin behoériga myndighet i enlighet med
artikel 2.1 m iii och anmila sitt val till den behoriga myndig-
heten i den hemmedlemsstat de har valt senast den 31
december 2005.

2. Med avvikelse fran artikel 3 fir de medlemsstater som har
utnyttjat undantaget i artikel 5 a i direktiv 89/298/EEG fortsitta
att tillata kreditinstitut, eller andra finansinstitut som ér likvar-
diga med kreditinstitut och som inte omfattas av artikel 1.2 j i
detta direktiv, att erbjuda skuldinstrument eller andra motsva-
rande 6verldtbara virdepapper som emitteras fortlopande eller
vid upprepade tillfallen inom deras territorium under fem é&r
efter det att detta direktiv tratt i kraft.

3. Med avvikelse fran artikel 29 skall Forbundsrepubliken
Tyskland folja bestimmelserna i artikel 21.1 senast 31
december 2008.

Artikel 31

Oversyn

Fem dr efter det att detta direktiv har trétt i kraft skall kommis-
sionen utvérdera tillimpningen av detta direktiv och ligga fram
en rapport f6r Europaparlamentet och rddet samt, i férekom-
mande fall, forslag till en Gversyn av detta.
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Artikel 32
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft samma dag som det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 33
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i Bryssel den 4 november 2003.
Pd Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
pP. COX G. ALEMANNO

Ordftrande Ordférande
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BILAGA 1
PROSPEKT

. Sammanfattning

Sammanfattningen skall pa ett par sidor férmedla den viktigaste informationen i prospektet och innehélla dtmins-
tone foljande upplysningar:

A. Uppgifter om styrelsens sammansittning, foretagsledning, rddgivare och revisorer.
B. Sifferuppgifter om erbjudandet och forvintad tidsplan.

C. Nyckelinformation om utvalda finansiella faktorer; eget kapital och skuldsittning; motiven for erbjudandet och
emissionsintdkternas tilltdnkta anvindning; riskfaktorer.

D. Information om emittenten
— emittentens historik och utveckling,

— emittentens verksamhet.

E. Oversikt 6ver drift och finansiering, framtidsutsikter
— forskning och utveckling, patent och licenser osv,

— tendenser och prognoser.
F. Styrelseledamoter, foretagsledning och anstallda.
G. Storre aktiedgare och transaktioner med nérstdende parter.

H. Finansiell information
— koncernredovisning och ovrig finansiell information,

— visentliga forandringar.

I. Ndrmare upplysningar om erbjudandet och upptagandet till handel
— erbjudande och upptagande till handel,
— plan over fordelningen,
— marknader,
— siljande aktiedgare,
— utspddning (avser endast aktierelaterade virdepapper),

— emissionskostnader.

J. Ytterligare uppgifter
— aktiekapital,
— stiftelseurkund och bolagsordning,

— forevisade dokument.

II.  Uppgifter om styrelsens sammansittning, foretagsledning, ridgivare och revisorer

Syftet dr att identifiera foretagets foretradare och andra personer som har medverkat i foretagets erbjudande eller
upptagande till handel, dvs. de personer som ar ansvariga for utformningen av prospektet i enlighet med kraven i
artikel 5 i direktivet och de som ansvarar for revisionen av drsredovisningarna.

I  Sifferuppgifter om erbjudandet och forvintad tidsplan

Syftet dr att ge nyckelinformation om genomférandet av ett erbjudande och ange viktiga datum som ror erbju-
dandet.

A. Sifferuppgifter om erbjudandet.

B. Metod och forvintad tidsplan.
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V.

VI

VIL

VIIL

Nyckelinformation

Syftet dr att i sammandrag redovisa nyckelinformation om féretagets finansiella stillning, kapitalstruktur och risk-
faktorer. Om de arsredovisningshandlingar som ingdr i dokumentet har omarbetats for att avspegla visentliga
forandringar i foretagets koncernstruktur eller redovisningsprinciper, skall de utvalda finansiella uppgifterna ocksé
omriknas.

. Finansiella uppgifter i utdrag.
Eget kapital och skuldsittning.

Motiven f6r erbjudandet och anvindningen av de medel erbjudandet forvintas tillfora.

O N = »

. Riskfaktorer.

Information om féretaget

Syftet dr att ge information om foretagets affirsverksamhet, om de produkter foretaget tillverkar eller de tjanster
det tillhandahaller, samt om de faktorer som paverkar verksamheten. Hir bor ocksd ges uppgifter som gor det
mojligt att bedoma om foretagets fastigheter, anldggningar, maskiner och utrustning 4r 4ndamélsenliga och
lampliga, samt om foretagets planer for framtida okningar eller minskningar av sadan kapacitet.

Féretagets historik och utveckling.
Foretagets verksamhet.

Organisationsstruktur.

o N w >

. Egendom, anldggningar, maskiner och utrustning.

Oversikt éver drift och finansiering, framtidsutsikter

Syftet ar att ge ledningens beskrivning av vilka faktorer som har paverkat foretagets finansiella stillning och resultat
under de tidigare rdkenskapsir som omfattas av boksluten, och ledningens bedomning av faktorer och tendenser
som forvantas f en visentlig inverkan pa foretagets finansiella stillning och rorelseresultat under kommande
perioder.

A. Rorelseresultat.

B. Likviditet och kapitalresurser.

C. Forskning och utveckling, patent och licenser osv.
D

. Tendenser och prognoser.

Styrelseledaméter, foretagsledning och anstillda

Syftet dr att ge information om bolagets styrelse och ledning som majliggor for investerare att bedoma dessa perso-
ners erfarenhet, kvalifikationer och ersattningsnivéer liksom deras anknytning till bolaget.

. Styrelseledamoter och foretagsledning.
Ersattning.

Styrelsens arbetsformer.

o 0 ¥ o

. Anstillda.

E. Aktieinnehav.

Storre aktiedgare och transaktioner med nirstdende parter

Syftet ar att ge information om de storre aktiedgarna och andra som kontrollerar eller kan kontrollera bolaget.
Under denna rubrik skall ocksd ges information om de transaktioner bolaget har haft med narstdende personer och
huruvida villkoren for dessa transaktioner gagnar foretagets intressen.

A. Storre aktiedgare.
B. Transaktioner med nirstiende parter.

C. Experters och rddgivares intressen i bolaget.
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IX.

XL

Finansiell information

Syftet dr att ndrmare ange vilka bokslutshandlingar som skall tas med i dokumentet, vilka perioder dessa skall ticka,
hur gamla dessa handlingar fir vara samt 6vrig finansiell information. De principer for redovisning och revision
som kommer att tillatas for att sammanstilla och revidera drsredovisningarna kommer att faststillas enligt interna-
tionella redovisnings- och revisionsstandarder.

A. Koncernredovisning och 6vrig finansiell information.

B. Visentliga forandringar.

Nirmare upplysningar om erbjudandet och upptagandet till handel

Syftet dr att ge information om erbjudandet och upptagandet till handel av virdepapper, virdepapperens planerade
fordelning och dirmed sammanhingande fragor.

A. Erbjudande och upptagande till handel.
Plan over fordelningen av virdepapper.
Marknader.

. Sdljande virdepappersinnehavare.

Utspadning (avser endast aktierelaterade virdepapper).

m g N W

Emissionskostnader.

Ytterligare uppgifter
Syftet dr att ge information, i huvudsak av lagstadgad natur, som inte terfinns pa andra stéllen i prospektet.
. Aktiekapital.
Stiftelseurkund och bolagsordning.
Visentliga kontrakt.
. Valutakontroll.
Beskattning.
Utdelning och betalningsombud.
. Expertutldtande.

T O™ m O N ® >

. Forevisade dokument.

—

Ovrig information.
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IL.

11

Iv.

BILAGA 11
REGISTRERINGSDOKUMENT
Uppgifter om styrelsens sammansittning, foretagsledning, radgivare och revisorer

Syftet dr att identifiera foretagets foretradare och andra personer som har medverkat i foretagets erbjudande till
allminheten eller virdepapperens upptagande till handel, dvs. de personer som ar ansvariga for utformningen av
prospektet och de som ansvarar for revisionen av arsredovisningarna.

Nyckelinformation om emittenten

Syftet r att i sammandrag redovisa nyckelinformation om foretagets finansiella stillning, kapitalstruktur och risk-
faktorer. Om de arsredovisningshandlingar som ingdr i dokumentet har omarbetats for att avspegla visentliga
forandringar i foretagets koncernstruktur eller redovisningsprinciper, skall de utvalda finansiella uppgifterna ocksa
omriknas.

A. Finansiella uppgifter i utdrag.
B. Eget kapital och skuldsittning.

C. Riskfaktorer.

Information om féretaget

Syftet dr att ge information om foretagets affirsverksamhet, om de produkter foretaget tillverkar eller de tjanster
det tillhandahéller, samt om de faktorer som paverkar verksamheten. Denna punkt syftar ocksé till att ge informa-
tion som gor det mojligt att bedoma om foretagets fastigheter, anldggningar, maskiner och utrustning 4r dndamal-
senliga och lampliga, samt om foretagets planer for framtida 6kningar eller minskningar av sddan kapacitet.

A. Foretagets historik och utveckling.

B. Foretagets verksamhet.

N

Organisationsstruktur.

o

. Egendom, anldggningar, maskiner och utrustning.

Oversikt ver drift och finansiering, framtidsutsikter

Syftet dr att ge ledningens beskrivning av vilka faktorer som har paverkat foretagets finansiella stillning och resultat
under de tidigare rdkenskapsir som omfattas av boksluten, och ledningens bedomning av faktorer och tendenser
som forvantas fa en vasentlig inverkan pa foretagets finansiella stillning och rorelseresultat under kommande
perioder.

A. Rorelseresultat.

B. Likviditet och kapitalresurser.

N

Forskning och utveckling, patent och licenser, osv.

o

. Tendenser och prognoser.

Styrelseledaméter, foretagsledning och anstillda

Syftet dr att ge information om bolagets styrelse och ledning som majliggor for investerare att bedoma dessa perso-
ners erfarenhet, kvalifikationer och ersattningsnivéer liksom deras anknytning till bolaget.

>

. Styrelseledaméter och foretagsledning.

S

Ersdttning.
C. Styrelsens arbetsformer.
D. Anstillda.

E. Aktieinnehav.
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VI

VIL

VIIL

Storre aktieiigare och transaktioner med nirstiende parter

Syftet dr att ge information om de storre aktiedgarna och andra som kontrollerar eller kan kontrollera bolaget.
Under denna rubrik skall ocksa ges information om de transaktioner bolaget har haft med nirstdende personer och
huruvida villkoren for dessa transaktioner gagnar foretagets intressen.

A. Storre aktiedgare.
B. Transaktioner med nirstdende parter.

C. Experters och rddgivares intressen i bolaget.

Finansiell information

Syftet dr att ndrmare ange vilka bokslutshandlingar som skall tas med i dokumentet, vilka perioder dessa skall ticka,
hur gamla dessa handlingar far vara samt 6vrig finansiell information. De principer for redovisning och revision
som kommer att tillatas for att sammanstilla och revidera arsredovisningarna kommer att faststallas enligt interna-
tionella redovisnings- och revisionsstandarder.

A. Koncernredovisning och 6vrig finansiell information.

B. Visentliga forandringar.

Ytterligare uppgifter
Syftet 4r att ge information, i huvudsak av lagstadgad natur, som inte aterfinns pa andra stillen i prospektet.

. Aktiekapital.
Stiftelseurkund och bolagsordning.
Visentliga kontrakt.

. Expertutlatande.

Forevisade dokument.

=g N W o

Ovrig information.



L 345/88

Europeiska unionens officiella tidning

31.12.2003

IL.

IIL

Iv.

VL

BILAGA 111
VARDEPAPPERSNOT

Uppgifter om styrelsens sammansittning, féretagsledning, radgivare och revisorer

Syftet r att identifiera foretagets foretradare och andra personer som har medverkat i foretagets erbjudande till
allminheten eller virdepapperens upptagande till handel, dvs. de personer som ar ansvariga for utformningen av
prospektet och de som ansvarar for revisionen av boksluten.

Sifferuppgifter om erbjudandet och forvintad tidsplan

Syftet ar att ge nyckelinformation om genomférandet av ett erbjudande och ange viktiga datum som ror erbju-
dandet.

A. Uppgifter om erbjudandet.
B. Metod och forvintad tidsplan.

Nyckelinformation om emittenten

Syftet dr att i sammandrag redovisa nyckelinformation om foretagets finansiella stillning, kapitalstruktur och riskfak-
torer. Om de darsredovisningshandlingar som ingdr i dokumentet har omarbetats for att avspegla visentliga
forandringar i foretagets koncernstruktur eller redovisningsprinciper, skall de utvalda finansiella uppgifterna ocksé
omriknas.

A. Eget kapital och skuldsittning.
B. Motiven for erbjudandet och anvandningen av de medel erbjudandet forvantas tillfora.
C. Riskfaktorer.

Experters intressen i bolaget

Syftet ar att ge information om affirstransaktioner som bolaget har ingdtt med experter eller rddgivare som anlitats
pa tillfdllig basis.

Nirmare upplysningar om erbjudandet och upptagandet till handel

Syftet ar att ge information om erbjudandet och upptagandet till handel av virdepapper, virdepapperens planerade
fordelning och ddrmed sammanhingande fragor.

A. Erbjudande och upptagande till handel.

B. Plan 6ver fordelningen av virdepapper.

C. Marknader.

D. Siljande virdepappersinnehavare.

E. Utspidning (avser endast aktierelaterade virdepapper).
F.

Emissionskostnader.

Ytterligare uppgifter

Syftet dr att ge information, i huvudsak av lagstadgad natur, som inte aterfinns pa andra stillen i prospektet.
A. Valutakontroll.

B. Beskattning.

C. Utdelning och betalningsombud.

D. Expertutlatande.
E

. Forevisade dokument.
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BILAGA IV
SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall pé ett par sidor formedla den viktigaste informationen i prospektet och &tminstone innehalla
foljande upplysningar:

Uppgifter om styrelsens sammansittning, foretagsledning, rddgivare och revisorer.
Sifferuppgifter om erbjudandet och forvintad tidsplan.

Nyckelinformation om utvalda finansiella faktorer; eget kapital och skuldsittning; motiven for erbjudandet och emis-
sionsintikternas tilltinkta anvandning; riskfaktorer.

Information om emittenten

— emittentens historik och utveckling,

— emittentens verksambhet.

Oversikt 6ver drift och finansiering, framtidsutsikter
— forskning och utveckling, patent och licenser osv,
— tendenser och prognoser.

Styrelseledamoter, foretagsledning och anstillda.
Storre aktiedgare och transaktioner med nirstdende parter.

Finansiell information
— koncernredovisning och 6vrig finansiell information,
— visentliga forandringar.

Narmare upplysningar om erbjudandet och upptagandet till handel
— erbjudande och upptagande till handel,

— plan 6ver fordelningen,

— marknader,

— siljande aktiedgare,

— utspadning (avser endast aktierelaterade virdepapper),

— emissionskostnader.

Ytterligare uppgifter

— aktiekapital,

— stiftelseurkund och bolagsordning,
— forevisade dokument.



