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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2015/760
av den 29 april 2015

om europeiska ldngsiktiga investeringsfonder

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

med beaktande av yttrandet frin Regionkommittén (3),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (}), och

av foljande skal:

(1)

Langsiktig finansiering ar ett viktigt verktyg som gor det mojligt att fora in den europeiska ekonomin pa vigen
mot smart och héllbar tillvixt for alla, i enlighet med Europa 2020-strategin, hog sysselsittning och
konkurrenskraft, for att bygga morgondagens ekonomi sd att den blir mindre sdrbar for systemrisker och mer
motstdndskraftig. Europeiska ldngsiktiga investeringsfonder (nedan kallade Eltif-fonder) erbjuder langsiktig
finansiering till olika infrastrukturprojekt eller varaktiga onoterade eller noterade sma och medelstora foretag som
emitterar egetkapital- eller skuldinstrument for vilka det inte finns ndgon ldtt identifierbar kopare. Genom att
finansiera sddana projekt bidrar Eltif-fonderna till finansieringen av unionens reala ekonomi och genomférandet
av dess politik.

Pé efterfragesidan kan Eltif-fonderna ge en stabil intdktsstrom for pensionsforvaltare, forsakringsbolag, stiftelser,
kommuner och andra enheter som har regelbundna och &dterkommande utgifter och efterstravar lingsiktig
avkastning inom ramen for en vilreglerad struktur. Eltif-fonderna ger visserligen mindre likviditet dn investeringar
i overlatbara virdepapper, men de kan ge en stabil intiktsstrom for enskilda investerare som ar beroende av ett
regelbundet penningflode i stil med det som Eltif-fonderna kan tillhandahélla. Fonderna kan ocksa erbjuda goda
mojligheter till realisationsvinster 6ver tiden for sddana investerare som inte erhéller en stabil inkomststrom.

Det kan vara svért att finna finansiering for projekt sdsom transportinfrastruktur, héllbar energiproduktion eller
hallbar energidistribution, samhéllsinfrastruktur (bostader eller sjukhus), spridning av ny teknik och nya system
som bidrar till minskad anvindning av resurser och energi, eller som frimjar de sma och medelstora foretagens
vidare tillvixt. Finanskrisen har visat att man kan komma &t luckor i finansieringen genom att komplettera
bankfinansiering med ett storre utbud av finansieringskillor som bittre mobiliserar kapitalmarknaderna.
Eltif-fonderna kan spela en avgorande roll i detta avseende och kan ocksd mobilisera kapital genom att attrahera
investerare fran tredjeland.

Fokus for denna forordning ligger pd att frimja europeiska langsiktiga investeringar i den reala ekonomin.
Langsiktiga investeringar i projekt, foretag och infrastruktur i tredjeland kan ocksa ge kapital till Eltif-fonder och
ddrmed gynna den europeiska ekonomin. Dirfor bor sddana investeringar inte hindras.

[ avsaknad av en forordning med regler om Eltif-fonderna skulle sinsemellan avvikande dtgirder kunna vidtas pa
nationell nivd, vilket sannolikt skulle orsaka snedvridningar av konkurrensen till f6ljd av skillnader i investerings-
skyddsatgarder. Skillnader i nationella krav pa portfoljsammansittning, diversifiering och godtagbara tillgingar, i
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(}) Europaparlamentets och radets stindpunkt av den 10 mars 2015 (dnnu ej offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 20 april 2015.
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synnerhet investeringar i ravaror, skapar hinder for grinsoverskridande marknadsforing av investeringsfonder som
inriktar sig pd onoterade foretag och fasta tillgdngar, eftersom investerarna har svart att jamfora de olika
investeringserbjudandena. Skillnader i nationella krav leder ocksa till olika nivder av investerarskydd. Dessutom
leder skillnader i nationella krav avseende investeringsteknik, sdsom de tillitna lanenivderna, anvindning av
finansiella derivatinstrument, regler for blankning eller transaktioner for virdepappersfinansiering till skillnader i
skyddsnivé for investerare. Dessutom hindrar skillnader i nationella krav avseende inlosen eller innehavsperioder
gransoverskridande forsiljning av fonder som investerar i onoterade tillgdngar. Dessa skillnader kan genom att
rittsosikerheten okar undergriva fortroendet hos investerare som Gverviger att investera i sidana fonder, och
minska utrymmet for investerare att i praktiken vilja mellan olika langsiktiga investeringsmojligheter. Darfor dr
den limpliga rittsliga grunden for denna forordning artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt
(EUF-fordraget), tolkad enligt fast rdttspraxis fran Europeiska unionens domstol.

(6)  Det behovs enhetliga regler for att sikerstilla att Eltif-fonderna far en enhetlig och stabil produktprofil i hela
unionen. Sirskilt for att sikerstilla en vil fungerande inre marknad och en hog skyddsnivé for investerare ar det
nodvindigt att faststilla enhetliga regler for Eltif-fondernas drift, sarskilt i friga om deras portfoljsammansittning
och vilka investeringsinstrument som far anvindas for att dstadkomma exponering mot langsiktiga tillgdngar
sasom egetkapital- eller skuldinstrument som emitterats av noterade smd och medelstora foretag och av
onoterade foretag, samt fasta tillgdngar. Det behovs ocksd enhetliga regler for en Eltif-fonds portfolj for att
sikerstilla att Eltif-fonder som syftar till att generera regelbunden inkomst uppritthéller en diversifierad portfolj
av tillgdngar som &r limpad att garantera ett jimnt kassaflode. Eltif-fonder ar ett forsta steg mot att skapa en
integrerad inre marknad for anskaffning av kapital som kan kanaliseras till ldngsiktiga investeringar i den
europeiska ekonomin. For att den inre marknaden for lingsiktiga investeringar ska fungera smidigt kravs det att
kommissionen fortsitter sin bedomning av méjliga hinder som forsvérar anskaffning av langsiktigt kapital over
grianserna, inbegripet hinder till f6ljd av den skattemissiga behandlingen av sddana investeringar.

(7)  Det dr viktigt att sikerstilla att reglerna om Eltif-fondernas drift, sdrskilt vad giller deras portfoljsammansittning
och tillitna investeringsinstrument, blir direkt tillimpliga pa Eltif-forvaltare, och darfor mdste dessa nya regler
antas i form av en forordning. Detta skulle ocksd sikerstdlla enhetliga villkor for anvindning av beteckningen
Eltif, genom att forebygga uppkomsten av skillnader i nationella krav. Eltif-forvaltarna bor folja samma regler i
hela unionen for att 6ka investerarnas fortroende for Eltif-fonder och sikerstilla beteckningen Eltif:s bestdende
trovardighet. Samtidigt gors, genom enhetliga regler, de rittsliga krav som dr tillimpliga pa Eltif-fonderna mindre
komplexa. Genom enhetliga regler sinks dessutom forvaltarnas kostnader for att folja olika nationella krav pd
fonder som investerar i noterade och onoterade foretag och jimforbara reala tillgingsklasser. Detta giller sarskilt
for Eltif-forvaltare som vill anskaffa kapital over grinserna. Antagandet av enhetliga regler bidrar ocksd till att
eliminera snedvridning av konkurrensen.

(8)  De nya Eltif-reglerna dr ndra knutna till Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU (!), eftersom det
direktivet utgér den rittsliga grunden for forvaltning och marknadsforing av alternativa investeringsfonder
(AIF-fonder) i unionen. Per definition 4r Eltif-fonder EU-baserade AIF-fonder som forvaltas av forvaltare av
alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som dr auktoriserade i enlighet med direktiv 2011/61/EU.

(9)  Idirektiv 2011/61/EU foreskrivs ockséd en tredjelandsordning i olika steg for icke EU-baserade AlF-forvaltare och
icke EU-baserade AlF-fonder, men Eltif-reglerna har en mer begrinsad omfattning for att betona dessa nya
langsiktiga investeringsprodukters europeiska dimension. Darfor bor endast en EU-baserad AlIF-fond enligt
definitionen i direktiv 2011/61/EU vara berittigad att bli en Eltif-fond, och endast om den forvaltas av
EU-baserade AlF-forvaltare som har auktoriserats i enlighet med direktiv 2011/61/EU.

(10) De nya regler som giller Eltif-fonderna bor baseras pa befintliga rittsliga ramar som upprittats genom direktiv
2011/61/EU och de rittsakter som antagits for dess genomforande. Dirfor bor produktreglerna for Eltif-fonder
tillimpas utover de regler som faststdlls i den befintliga unionsritten. I synnerhet bor de forvaltnings- och
marknadsforingsregler som foreskrivs i direktiv 2011/61/EU tillimpas pa Eltif-fonderna. Likasd bor reglerna om
gransoverskridande tillhandahallande av tjanster och fri etableringsritt enligt direktiv 2011/61/EU tillimpas pé
motsvarande sitt pa Eltif-fondernas grinsoverskridande verksamhet. Dessa bor dirfor kompletteras med sirskilda
regler for grinsoverskridande marknadsforing av fonderna till bade professionella och icke-professionella
investerare inom hela unionen.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s. 1).
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(11) Enhetliga regler bor gilla for alla EU-baserade AIF-fonder som vill marknadsfora sig som Eltif-fonder. EU-baserade
AlF-fonder som inte vill marknadsfora sig som Eltif-fonder bor inte vara bundna av dessa regler, och accepterar
dirigenom att de inte utnyttjar de fordelar som denna beteckning medfor. Foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper (nedan kallade Ucits-fonder/fondforetag) och icke EU-baserade AIF-fonder bor inte ha ritt
att marknadsfora sig som Eltif-fonder.

(12)  For att sdkerstilla att Eltif-fonder efterlever de harmoniserade regler som styr deras verksamhet 4r det nodvindigt
att krdva att de auktoriseras av behoriga myndigheter. De harmoniserade auktorisations- och kontrollforfarandena
for AIF-forvaltare enligt direktiv 2011/61/EU bor dirfor kompletteras med ett sarskilt auktorisationsforfarande for
Eltif-fonder. Forfaranden bor inforas for att sikerstilla att endast EU-baserade AIF-forvaltare som auktoriserats i
enlighet med direktiv 2011/61/EU och som klarar av att forvalta Eltif-fonder tillats gora sd. Alla limpliga atgirder
bor vidtas for att se till att Eltif-fonderna kommer att efterleva de harmoniserade regler som styr verksamheten
inom dessa fonder. Ett sirskilt auktorisationsforfarande bor tillimpas ndr Eltif-fonderna forvaltas internt och
ingen extern AlF-forvaltare utses.

(13) Eftersom EU-baserade AlF-fonder kan ha olika rittsliga former som inte nodvindigtvis ger dem status som
juridisk person, bor de bestimmelser som dldgger Eltif-fonder att vidta dtgarder avse Eltif-forvaltaren i de fall dar
en Eltif-fond ér etablerad som en EU-baserad AlF-fond som inte kan agera sjilvstandigt, eftersom den inte dr en
egen juridisk person.

(14) For att sdkerstdlla att Eltif-fonder inriktar sig pé ldngsiktiga investeringar och bidrar till att finansiera en héllbar
ekonomisk tillvixt i unionen, bor det i reglerna om Eltif-portfoljerna kravas en tydlig identifiering av de
kategorier av tillgdngar som ar godtagbara for investering for Eltif-fonderna, och av villkoren for detta. En Eltif-
fond bor investera minst 70 % av sitt kapital i godtagbara investeringstillgdngar. For att sikerstilla Eltif-fondernas
integritet dr det dr ocksd Onskvirt att forbjuda en Eltif-fond att 4gna sig 4t vissa finansiella transaktioner som kan
dventyra dess investeringsstrategi och mal genom att ge upphov till risker som skiljer sig frin dem som kan
forvantas for en fond med inriktning pd ldngsiktiga investeringar. For att sikerstilla en tydlig inriktning pé
langsiktiga investeringar, som kan vara till nytta for icke-professionella investerare som inte r bekanta med
mindre konventionella investeringsstrategier, bor en Eltif-fond inte tillatas investera i finansiella derivatinstrument
i annat syfte dn for att gardera sig mot de inneboende riskerna i de egna investeringarna. Med tanke pd att
ravaror, och de finansiella derivatinstrument som ger indirekt exponering mot dessa, ar av likvid art, kraver
investeringar i rdvaror inte ndgra lingsiktiga investerardtaganden, och bor dirfor uteslutas fran godtagbara
investeringstillgdngar. Det resonemanget ér inte tillimpligt pd investeringar i infrastruktur eller rdvarurelaterade
foretag, eller foretag vars resultat indirekt 4r knutna till rdvarors avkastning, sisom girdar nir det galler
jordbruksvaror, eller kraftverk i frdga om energiprodukter.

(15) Definitionen av vad som utgor en langsiktig investering 4r bred. Godtagbara investeringstillgdngar ér i allmdnhet
illikvida, kraver &taganden for en lingre tidsperiod och har en langfristig ekonomisk profil. Godtagbara
investeringstillgdngar dr ej overforbara virdepapper, och har darfor inte tillgdng till likviditeten pd andrahands-
marknader. De kriver ofta dtaganden med fast tidsfrist, vilket begrinsar deras marknadsforingsmajligheter.
Eftersom noterade smd och medelstora foretag emellertid kan fa likviditetsproblem och problem med tillgang till
andrahandsmarknaderna, bor de ocksd betraktas som godkdnda portfoljiforetag. Den ekonomiska
investeringscykel som Eltif-fonder efterstravar dr huvudsakligen av langfristig karaktir, pd grund av de stora
kapitaldtagandena och den tid som kravs for att producera avkastning.

(16) En Eltif-fond bor tillitas att investera i andra tillgdngar 4n godtagbara investeringstillgdngar, vilket kan vara
nodvindigt for att kunna hantera kassaflodet pad ett effektivt sitt, men endast i den man detta dr forenligt med
Eltif-fondens langsiktiga investeringsstrategi.

(17)  Godtagbara investeringstillgdngar bor anses inbegripa innehav sisom eget kapital eller dirmed likstallt kapital,
skuldinstrument i godkidnda portfoljforetag och 1an som tillhandahalls dem. De bor ocksd inbegripa innehav i
andra fonder som ir inriktade pd tillgdngar sdsom investeringar i onoterade foretag som emitterar egetkapital-
eller skuldinstrument for vilka det inte alltid finns en litt identifierbar kopare. Aven direkta innehav av reala
tillgdngar bor, om de inte 4r virdepapperiserade, utgdra en kategori av godtagbara tillgdngar, forutsatt att de ger
avkastning i form av ett forutsigbart kassaflode, oavsett regelbundet eller oregelbundet, i den bemirkelsen att de
kan ligga till grund for en modell och virderas med hjilp av en virderingsmetod med diskonterat kassaflode. De
tillgdngarna skulle exempelvis kunna innefatta social infrastruktur som ger en forutsigbar avkastning, sdsom
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energi-, transport- och kommunikationsinfrastruktur, liksom utbildning, hélsa och vilfardsstod eller industrian-
laggningar. Diremot skulle tillgdngar som konst, manuskript, vin eller smycken inte vara godtagbara eftersom de
normalt sett inte ger avkastning i form av ett forutsdgbart kassaflode.

(18) Godtagbara investeringstillgdngar for Eltif-fonder bor omfatta reala tillgdngar med ett vdrde pd mer
ir 10 000 000 EUR som skapar ekonomiska och sociala fordelar. Sddana tillgdngar omfattar infrastruktur,
immateriella rattigheter, fartyg, utrustning, maskiner, flygplan eller jirnvigsvagnar och fastigheter. Investeringar i
kommersiella fastigheter eller bostider bor vara tillitna i den man de tjanar syftet av att bidra till en smart och
hallbar tillvixt for alla eller till unionens energi-, regional- och sammanhaéllningspolitik. Investeringar i sidan fast
egendom bor tydligt dokumenteras sé att det langsiktiga dtagandet i egendomen pévisas. Denna f6érordning syftar
inte till att frimja spekulativa investeringar.

(19) Omfattningen av infrastrukturprojekt innebir att de kréver stora mangder kapital investerat under en langre tid.
Sddana infrastrukturprojekt omfattar offentliga byggnader som t.ex. skolor, sjukhus eller fingelser, samhallsinfra-
struktur som sociala bostdder, transportinfrastruktur sdsom végar, kollektivtrafiksystem eller flygplatser, energiin-
frastruktur sdsom energindt, projekt for klimatanpassning och begransning av foljderna av klimatfordndringen,
kraftverk eller rorledningar, vattenforvaltningsinfrastruktur sdsom vattenforsorjningssystem, avlopps- eller
bevattningssystem, kommunikationsinfrastruktur sdsom nitverk samt infrastruktur for avfallshantering som
atervinnings- eller insamlingssystem.

(20)  Hybridkapitalinstrument bor anses omfatta en typ av finansieringsinstrument, som 4r en kombination av eget
kapital och lan, dir instrumentets avkastning ar kopplad till det godkinda portfoljforetagets vinst eller forlust och
dir aterbetalningen av instrumentet i hindelse av obestdnd inte idr helt garanterad. Till dessa instrument hér en
rad finansieringsinstrument som exempelvis efterstillda 1an, passivt deligande, vinstandelsldn, vinstandelsbevis,
konvertibler och obligationer med optionsritt.

(21) I syfte att dterspegla gillande praxis inom branschen bor en Eltif-fond tilldtas kopa befintliga aktier i ett godkant
portfoljforetag fran befintliga aktiedgare i det foretaget. I syfte att optimera mojligheterna till kapitalanskaffning
bor dessutom investeringar i andra Eltif-fonder, Europeiska riskkapitalfonder (nedan kallade EuVECA-fonder), som
regleras i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 345/2013 () och europeiska fonder for socialt
foretagande (nedan kallade EuSEF-fonder), som regleras i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 3462013 (%), tilldtas. For att forhindra att investeringarna i godkinda portfoljforetag spads ut bor Eltif-fonder
endast tilltas att investera i andra Eltif-fonder, EuWVECA-fonder och EuSEF-fonder under forutsittning att dessa
inte sjdlva har investerat mer dn 10 % av sitt sammanlagda kapital i andra Eltif-fonder.

(22)  Det kan bli nodvindigt att anvinda finansiella foretag for att samla och organisera bidragen frén olika investerare,
inklusive investeringar av offentlig natur, i infrastrukturprojekt. Eltif-fonder bor dirfor tillatas att investera i
godtagbara investeringstillgdngar med hjilp av finansiella foretag, s& linge som dessa foretag endast dgnar sig at
finansiering av langsiktiga projekt liksom sma och medelstora foretags tillvaxt.

(23) Onoterade foretag kan ha svdrigheter med att fa tillgdng till kapitalmarknaderna och med sin finansiering av
tillvixt och expansion. Privat finansiering genom kapitalinsatser eller 1n dr vanliga sitt att skaffa finansiering.
Eftersom sddana instrument till sin natur dr ldngsiktiga investeringar, behover de talmodigt kapital, som kan
tillhandahallas av Eltif-fonder. Noterade smd och medelstora foretag har dessutom ofta stora svdrigheter att
anskaffa langsiktig finansiering och Eltif-fonder kan vara en virdefull alternativ finansieringskalla.

(24) Kategorier av langsiktiga tillgdngar i den mening som avses i denna forordning bor dirfor omfatta onoterade
foretag som emitterar egetkapital- eller skuldinstrument for vilka det mojligen inte finns en ldtt identifierbar
kopare och noterade foretag med ett marknadsvirde pé utestdende aktier pd hogst 500 000 000 EUR.

(25)  Om Eltif-forvaltaren innehar en andel i ett portfoljforetag finns det en risk att denne sitter sina egna intressen
fore de investerares intressen som har insatser i Eltif-fonden. For att undvika en sddan intressekonflikt, och for att
sikerstdlla god bolagsstyrning, bor Eltif-fonden endast investera i tillgdngar som saknar all koppling till
Eltif-forvaltaren, savida Eltif-fonden inte investerar i andelar eller aktier i andra Eltif-fonder, EuVECA-fonder eller
EuSEF-fonder som forvaltas av Eltif-forvaltaren.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115,
25.4.2013,s.1).

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder for socialt foretagande
(EUTL115,25.4.2013,5.18).
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(26)

(28)

(32)

(33)

(35)

For att ge Eltif-forvaltare en viss grad av flexibilitet vid investering av sina fonder bor handel med andra tillgdngar
an langsiktiga investeringar tillatas upp till ett hogsta troskelvirde pa 30 % av Eltif-fondens kapital.

For att begrinsa risktagandet frdn Eltif-fonder dr det viktigt att minska motpartsriskerna genom att lata
Eltif-portfoljen omfattas av klara diversifieringskrav. Alla OTC-derivat bor omfattas av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 (').

For att forhindra att Eltif-fonder utovar betydande inflytande Gver forvaltningen av en annan Eltif-fond eller en
emittent dr det nodvandigt att undvika overdriven koncentration fran en Eltif-fond i en och samma investering.

For att gora det mojligt for Eltif-forvaltare att anskaffa ytterligare kapital under fondens livslingd bor de fa lina
penningmedel pd upp till 30 % av virdet pd Eltif-fondens kapital. Det bor anvindas for att alstra ytterligare
avkastning for investerarna. I syfte att undanréja risken for valutaobalanser bor Eltif-fonder bara léna upp i den
valuta i vilken Eltif-forvaltaren raknar med att forvirva tillgdngen. For att beakta betdnkligheter betriffande
skuggbankverksamhet bor de penningmedel som Eltif-fonden lanat inte anvindas for att ge ldn till godkdnda
portfoljforetag.

P4 grund av att investeringar i Eltif-fonder ar av ldngsiktig och illikvid natur bor Eltif-forvaltarna ha tillracklig tid
for att tillimpa investeringsbegransningarna. Den tid som behovs for att genomfora dessa begransningar bor ta
hansyn till investeringarnas sirskilda sirdrag och egenskaper, men bor inte vara lingre dn fem ar efter dagen for
Eltif-fondens auktorisation eller efter Eltif-fondens halva livslingd, beroende pa vilket som infaller forst.

Eltif-fonder ar tack vare sin portfoljprofil och sin fokus pd kategorier av langfristiga tillgdngar gjorda for att
kanalisera privat sparande till den europeiska ekonomin. Eltif-fonder dr ocksé utformade som ett investeringsin-
strument genom vilket Europeiska investeringsbanksgruppen (EIB-gruppen) kan kanalisera sin finansiering av
europeisk infrastruktur eller smd och medelstora foretag. Genom denna forordning struktureras Eltif-fonder som
ett samlat investeringsverktyg som svarar mot EIB-gruppens fokus pd att bidra till en balanserad och stadig
utveckling av en inre marknad for ldngsiktiga investeringar i unionens intresse. Tack vare deras fokus pa
kategorier av langsiktiga tillgdngar kan Eltif-fonderna fylla den roll de tilldelats som ett prioriterat verktyg for att
uppfylla den investeringsplan for Europa som anges i kommissionens meddelande av den 26 november 2014.

Kommissionen bor prioritera och rationalisera sina forfaranden for alla ansokningar om finansiering frén EIB som
limnas av Eltif-fonder. Kommissionen bor dirfor rationalisera de forfaranden for att avge yttranden eller limna
bidrag rérande ansokningar av Eltif-fonder om finansiering frén EIB.

Medlemsstaterna, liksom regionala och lokala myndigheter, kan ha intresse av att gora presumtiva investerare och
allmanheten medvetna om Eltif-fonder.

Trots att en Eltif-fond inte behover erbjuda ndgon ritt till inlosen fore utgdngen av dess livslangd finns det inget
som hindrar en Eltif-fond frén att forsoka notera sina andelar eller aktier pd en reglerad marknad eller en
multilateral handelsplattform, for att ge investerare mojlighet att silja sina andelar eller aktier fore utgdngen av
Eltif-fondens livslingd. Fondbestimmelser eller bolagsordningen for en Eltif-fond bor inte hindra att andelar eller
aktier i en Eltif-fond kan tas upp eller handlas pd en multilateral handelsplattform, och bor inte heller férhindra
att investerare fritt 6verfor sina andelar eller aktier till tredje part som vill kopa de andelarna eller aktierna. Detta
syftar till att frimja andrahandsmarknader som en viktig plats for att kopa och silja andelar och aktier i
Eltif-fonder for icke-professionella investerare.

Enskilda investerare kan vara intresserade av att investera i en Eltif-fond men det faktum att de flesta investeringar
i langsiktiga projekt ar av illikvid natur innebér att Eltif-fonderna inte alltid kan erbjuda sina investerare inlosen.
Den enskilda investeraren dr ddrfor bunden till sin investering i sddana tillgdngar under hela investeringsperioden.
Eltif-fonderna bor dirfor i princip vara utformade sd att de inte erbjuder regelbunden inldsen fore utgdngen av
Eltif-fondens livslingd.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUTL 201, 27.7.2012,s. 1).
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(36)  For att motivera investerare, sarskilt icke-professionella investerare, som méjligen kan vara ovilliga att binda upp
sitt kapital for en ling period, bor en Eltif-fond pé vissa villkor kunna erbjuda sina investerare fortidsinlosen.
Dirfor bor en Eltif-forvaltare ges handlingsutrymme att besluta om att inritta Eltif-fonder med eller utan ritt till
inlosen i enlighet med Eltif-fondens investeringsstrategi. Nar det finns ett system for rétt till inlgsen bor de
rittigheterna och deras egenskaper vara klart och tydligt faststillda och offentliggjorda i fondbestimmelserna eller
bolagsordningen for Eltif-fonden.

(37) For att investerare faktiskt ska kunna 16sa in sina andelar eller aktier ndr Eltif-fonden upphor att existera bor
Eltif-forvaltaren borja silja Eltif-fondens portfolj i god tid for att sikerstilla att dess virde realiseras korrekt. Vid
faststdllandet av en ordnad avyttringsplan for virdepappersinnehav bor Eltif-forvaltarna beakta investeringarnas
olika loptidsprofiler och den tid som krdvs for att hitta en kopare for de tillgdngar i vilka Eltif-fonden har
investerat. Eftersom det skulle vara praktiskt omojligt att uppratthélla placeringsbegransningar under denna
avvecklingsperiod bor de upphora att gilla nir avvecklingsperioden inleds.

(38) For att ge icke-professionella investerare bredare tillgdng till Eltif-fonder bor en Ucits-fond kunna investera i
andelar eller aktier som emitterats av en Eltif-fond i den mén Eltif-fondens andelar eller aktier dr godtagbara enligt
Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG ().

(39) Det bor vara mojligt for en Eltif-fond att minska sitt kapital proportionellt om den har avyttrat en av sina
tillgdngar, sirskilt om det r frdga om en infrastrukturinvestering.

(40) De onoterade tillgdngar i vilka Eltif-fonder har investerat kan noteras pd en reglerad marknad under fondens
livslangd. I sddana fall kan tillgdngarna inte lingre uppfylla kravet pé att vara onoterat i denna férordning. For att
gora det mojligt for Eltif-forvaltare att pd ett ordnat sitt dra sig tillbaka frdn sidana tillgingar som inte lingre
skulle vara godtagbara skulle tillgdngarna i upp till tre &r kunna fortsitta att rdknas med i de 70 % som giller for
godtagbara investeringstillgdngar.

(41) Med tanke pa Eltif-fonders specifika sirdrag och de professionella och icke-professionella investerare som utgor
fondernas malgrupp ar det viktigt att infoéra sunda transparenskrav som ger presumtiva investerare mojlighet att
fatta vdl underbyggda beslut och vara fullt medvetna om riskerna. Utover att efterleva transparenskraven i direktiv
2011/61[EU bor Eltif-fonder offentliggéra ett prospekt vars innehdll bor innehélla alla upplysningar som ska
ldmnas av foretag for kollektiva investeringar av sluten typ i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/71/EG () och kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 (). Nir en Eltif-fond marknadsfors till
icke-professionella investerare bor det vara obligatoriskt att offentliggora ett faktablad i enlighet med Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 1286/2014 (*). Dessutom bor allt marknadsféringsmaterial uttryckligen
framhéva Eltif-fonders riskprofil.

(42)  Eltif-fonder kan vara attraktiva for investerare sisom kommuner, kyrkor, vilgorenhetsorganisationer och stiftelser,
som bor kunna begira att bli behandlade som professionella kunder i de fall nir de uppfyller villkoren i avsnitt II
i bilaga II till Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (°).

(43)  Eftersom Eltif-fonder dr inriktade inte bara pd professionella utan ocksd pd icke-professionella investerare i
unionen maste vissa ytterligare krav liggas till de marknadsforingskrav som redan anges i direktiv 2011/61/EU
for att sikerstdlla en skilig nivd av investerarskydd. Séledes bor faciliteter tillhandahéllas for att teckna, gora

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggoras ndr virdepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUTL 345, 31.12.2003, 5. 64).

(®) Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/71/EG i frdga om informationen i prospekt, dessas format, inforlivande genom hanvisning samt offentliggérande av prospekt och
annonsering (EUT L 149, 30.4.2004, s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for paketerade och forsakrings-
baserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priips) (EUT L 352, 9.12.2014,s. 1).

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 349).
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utbetalningar till andels- eller aktiedgare, aterkopa eller inlosa andelar eller aktier och tillgdngliggora den
information som Eltif-fonder och Eltif-férvaltare 4r skyldiga att tillhandahalla. For att se till att icke-professionella
investerare inte missgynnas i forhdllande till professionella investerare bor vissa skyddsdtgirder inforas nar Eltif-
fonder marknadsfors till icke-professionella investerare. Vid marknadsforing eller forsaljning av Eltif-fonder till
icke-professionella investerare genom en distributor bor en sddan distributor uppfylla relevanta krav i direktiv
2014/65[EU och Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 ().

(44)  Eltif-forvaltaren eller distributéren bor inhdmta all nodvindig information om den icke-professionella
investerarens kunskaper och erfarenheter, finansiella situation, riskaptit, investeringsmal och tidshorisont for att
kunna bedoma huruvida Eltif-fonden 4r lamplig for marknadsforing till den icke-professionella investeraren, med
beaktande av bland annat Eltif-fondens livslingd och planerade investeringsstrategi. Om den Eltif-fond som
erbjuds eller sdljs till icke-professionella investerare har en livslingd som &verstiger tio &r bor Eltif-forvaltaren
eller distributoren klart och tydligt och i skriftlig form ange att denna produkt kanske inte 4r lamplig for sddana
icke-professionella investerare som inte kan uppratthélla ett sddant langsiktigt dtagande av illikvid natur.

(45) Nar Eltif-fonder marknadsfors till icke-professionella investerare bor Eltif-fondernas forvaringsinstitut uppfylla
bestimmelserna i direktiv 2009/65/EG vad avser de enheter som &r godtagbara att fungera som férvaringsinstitut,
regeln mot friskrivning frén ansvar och dteranvindning av tillgdngar.

(46) I syfte att stirka skyddet av icke-professionella investerare foreskriver denna forordning dessutom att for
icke-professionella investerare vars portfoljer, bestdende av penningmedel och finansiella instrument med
undantag for finansiella instrument som inte limnats som sikerhet, inte Gverstiger 500 000 EUR, bor Eltif-
forvaltaren eller en distributor, efter att ha genomfort ett limplighetstest och efter att ha limnat lamplig
investeringsrddgivning, sikerstilla att den icke-professionella investeraren totalt inte investerar mer dn 10 % av sin
portfolj i Eltif-fonder och att det ursprungliga belopp som investeras i en eller flera Eltif-fonder inte dr mindre 4n
10 000 EUR.

(47) Under exceptionella omstindigheter, som specificeras i fondbestimmelserna eller bolagsordningen for en
Eltif-fond, skulle Eltif-fondens livslingd kunna forlingas eller forkortas for att mojliggora mer flexibilitet da till
exempel ett projekt fullbordas senare eller tidigare dn berdknat, sd att den blir forenlig med dess ldngsiktiga
investeringsstrategi.

(48)  Eltif-fondernas behoriga myndighet bor fortlopande kontrollera om Eltif-fonderna ir i stdnd att efterleva denna
forordning. Eftersom de behoriga myndigheterna redan har omfattande befogenheter enligt direktiv 2011/61/EU
ar det nodvandigt att utvidga de befogenheterna med beaktande av denna forordning.

(49) Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), inrittad genom
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 (?), bor med avseende pd denna forordning kunna
utova alla de befogenheter som den édlagts enligt direktiv 2011/61/EU och bor ges alla resurser som behévs i det
avseendet, sirskilt personalresurser.

(50) Esma bor spela en central roll vid tillimpningen av de regler som giller for Eltif-fonder genom att se till att
nationella behoriga myndigheter tillimpar unionens regler pa ett enhetligt sitt. Som ett organ med mycket
specialiserade expertkunskaper om virdepapper och virdepappersmarknader dr det effektivt och lampligt att
Esma anfortros utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn som inte inbegriper strategiska
stillningstaganden, for 6verlimnande till kommissionen. Dessa tekniska standarder for tillsyn bor réra de
omstindigheter nir anvindningen av finansiella derivatinstrument endast tjanar syftet att sikra inneboende risker
i investeringar, de omstindigheter under vilka Eltif-fonders livslingd ar tillrackligt lang for att ticka livscykeln for
var och en av Eltif-fondens enskilda tillgdngar, tidsplanen for ordnat avyttrande av fondens tillgdngar, definitioner
av och berikningsmetoder for kostnader som belastar investerare, presentation av kostnadsupplysningar samt vad
som kannetecknar de faciliteter som Eltif-fonder ska skapa i varje medlemsstat dir de vill marknadsfora andelar
eller aktier.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 600/2014/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173,12.6.2014, 5. 84).

(%) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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(51)  Vid tillimpning av den hir forordningen bor Europaparlamentets och radets direktiv 95/46EG () och Europapar-
lamentets och rddets forordning (EG) nr 45/2001 () till fullo tillimpas vid utbyte, 6verforing och behandling av
personuppgifter.

(52)  Eftersom madlen f6r denna forordning, namligen att sorja for enhetliga krav avseende Eltif-fonders investeringar
och driftsvillkor i hela unionen, samtidigt som full hinsyn tas till behovet av att viga Eltif-fonders sikerhet och
tillforlitlighet mot behovet av en effektivt fungerande marknad for ldngsiktig finansiering samt kostnaderna for de
olika intressenterna inte i tillracklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pd grund av deras
omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pd unionsniva, kan unionen vidta tgirder i enlighet med subsidia-
ritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma
artikel gar forordningen inte utéver vad som dr nodvindigt for att uppnd dessa mal.

(53) Denna forordning respekterar de grundldggande rittigheterna och iakttar de principer som erkidnns bland annat i
Europeiska unionens stadga om de grundliggande rittigheterna, och i synnerhet konsumentskydd, naringsfrihet,
ritten till rattsmedel och till en rdttvis rittegdng och skydd av personuppgifter liksom tillgdng till tjanster av
allmint ekonomiskt intresse. Denna férordning maste tillimpas i enlighet med de rittigheterna och principerna.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1
Syfte och mél

1. Genom denna férordning faststills enhetliga regler om auktorisation, investeringsstrategi och driftsvillkor for
EU-baserade alternativa investeringsfonder (nedan kallade EU-baserade AIF-fonder) eller delfonder av EU-baserade
ATF-fonder som marknadsfors i unionen som Europeiska ldngsiktiga investeringsfonder (nedan kallade Eltif-fonder).

2. Syftet med denna forordning ar anskaffa och kanalisera kapital till europeiska lingsiktiga investeringar i
realekonomin, i linje med unionens mal om en smart och héllbar tillvaxt for alla.

3. Medlemsstaterna far inte ligga till ndgra ytterligare krav inom det omrdde som omfattas av denna forordning.

Artikel 2
Definitioner

[ denna forordning giller foljande definitioner:

1. kapital: tillskjutet kapital och utfdst ¢j infordrat kapital, berdknat pd grundval av investerbara belopp efter avdrag av
alla avgifter och andra kostnader som investerarna stdr for direkt eller indirekt.

2. professionell investerare: en investerare som anses vara en professionell kund eller begir att fa bli behandlad som
professionell kund i enlighet med bilaga II till direktiv 2014/65/EU.

3. icke-professionell investerare: en investerare som inte r en professionell investerare.

4. eget kapital: dgarandel i ett godkint portfoljforetags kapital i form av aktier eller andra former av andelar i det
godkinda portfljforetagets kapital som emitterats till investerarna.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med avseende pé behandling
av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995, 5. 31).

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda dd gemenskapsinstitu-
tionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rorligheten for sddana uppgifter (EUT L 8, 12.1.2001,
s. 1).
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5. hybridkapital: varje typ av finansieringsinstrument dir avkastningen pd instrumentet 4r kopplat till resultatet i det
godkinda portfoljforetaget och dir aterbetalningen av instrumentet vid betalningsinstéllelse inte ar helt sikrad.

6. reala tillgangar: tillgdngar som pa grund av sin substans och sina egenskaper har ett virde och kan ge avkastning,
inklusive infrastruktur och andra tillgdngar som ger upphov till ekonomiska eller sociala fordelar, sdsom utbildning,
radgivning, forskning och utveckling, och inklusive kommersiella fastigheter eller bostider endast nir de utgér en
del av eller dr forknippade med ett langsiktigt investeringsprojekt som bidrar till unionens méal om en smart och
hallbar tillvaxt for alla.

7. finansiellt foretag: nagot av foljande

a) Ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 5752013 (),

b) Ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU.

c) Ett forsakringsforetag enligt definitionen i artikel 13.1 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG (3.
d) Ett finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 4.1.20 i férordning (EU) nr 575/2013.

e) Ett holdingforetag med blandad verksamhet enligt definitionen i artikel 4.1.22 i forordning (EU) nr 575/2013.

f) Ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG.

g) En AlF-forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU.

8. EU-baserad AIF-fond: en EU-baserad alternativ investeringsfond enligt definitionen i artikel 4.1 k i direktiv
2011/61/EU.

9. EU-baserad AIF-forvaltare: en forvaltare av en EU-baserad AlF-fond enligt definitionen i artikel 4.1 1 i direktiv
2011/61/EU.

10. Eltif-fondens behiriga myndighet: den behoriga myndigheten f6r den EU-baserade AlF-fonden enligt artikel 4.1 h i
direktiv 2011/61/EU.

11. Eltif-fondens hemmedlemsstat: den medlemsstat dér Eltif-fonden ar auktoriserad.

12. Eltif-forvaltare: den auktoriserade EU-baserade AlF-forvaltare som ar godkind att forvalta en Eltif-fond eller den
internt forvaltade Eltif-fonden nir den rittsliga formen for Eltif-fonden tilldter en intern forvaltning och nir ingen
extern AlF-forvaltare har utsetts.

13. Eltif-forvaltarens behdriga myndighet: den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten for AlF-forvaltaren enligt
artikel 4.1 q i direktiv 2011/61/EU.

14. virdepappersutldning och virdepappersldn: transaktioner ddr en institution eller dess motpart 6verfor virdepapper med
forbehdllet att den som lanar dem ska dterlimna motsvarande virdepapper vid ett visst framtida datum eller pd
begdran av den som overforde dem; transaktionen innebdr virdepappersutlining for motparten som overfor
virdepapperen och virdepapperslan for den motpart till vilken de overfors.

15. repa: en repa enligt definitionen i artikel 4.1.83 i férordning (EU) nr 575/2013.
16. finansiellt instrument: ett finansiellt instrument enligt definitionen i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

17. blankning: en verksamhet enligt definitionen i artikel 2.1 b i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 236/2012 ().

18. reglerad marknad: en reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU.

19. multilateral handelsplattform: en multilateral handelsplattform enligt definitionen i artikel 4.1.22 i direktiv
2014/65/EU.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av forsikrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens IT) (EUT L 335, 17.12.2009,s. 1).

(*) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar
(EUTL 86, 24.3.2012,s. 1).
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Artikel 3
Auktorisation och centralt offentligt register

1. En Eltif-fond fir bara marknadsféras i unionen om den har auktoriserats i enlighet med denna forordning.
Auktorisation som Eltif-fond ska gilla i alla medlemsstater.

2. Endast EU-baserade AIF-fonder ska vara berittigade att ans6ka om och beviljas auktorisation som Eltif-fond.

3. Eltif-fondens behoriga myndigheter ska en gdng per kvartal informera Esma om auktorisation som beviljats eller
aterkallats enligt denna forordning.

Esma ska fora ett centralt offentligt register med uppgift om varje Eltif-fond som auktoriserats enligt denna férordning,
Eltif-forvaltaren och Eltif-fondens behériga myndighet. Registret ska finnas tillgdngligt i elektronisk form.

Artikel 4
Beteckning och forbud mot ombildning

1. Beteckningen Eltif eller europeisk lingsiktig investeringsfond i forhdllande till ett foretag for kollektiva investeringar
eller de andelar eller aktier det emitterar fir bara anvindas nir foretaget for kollektiva investeringar har auktoriserats i
enlighet med denna forordning.

2. Eltif-fonder ska vara forbjudna att ombilda sig till foretag for kollektiva investeringar som inte omfattas av denna
forordning.

Artikel 5
Ansokan om auktorisation som Eltif-fond
1. En ansokan om auktorisation som Eltif-fond ska goras till Eltif-fondens behériga myndighet.

Ansokan om auktorisation som en Eltif-fond ska innehalla foljande:
a) Fondbestimmelser eller bolagsordning.

b) Uppgifter om den foreslagna Eltif-forvaltarens identitet, aktuell och tidigare erfarenhet och historik nir det giller
fondforvaltningsverksamhet.

¢) Uppgifter om forvaringsinstitutets identitet.

d) En beskrivning av de uppgifter som ska limnas till investerarna, inbegripet en beskrivning av arrangemangen for att
hantera klagomal som icke-professionella investerare limnat in.

Eltif-fondens behoriga myndighet far begira fortydliganden och information om dokumentation och limnad information
enligt andra stycket.

2. Enbart en EU-baserad AlF-forvaltare som auktoriserats enligt direktiv 2011/61/EU fér hos Eltif-fondens behoriga
myndighet ansoka om auktorisation om att forvalta en Eltif-fond for vilken det har begirts auktorisation i enlighet med
punkt 1. I de fall d Eltif-fondens behoriga myndighet dr densamma som den EU-baserade AIF-forvaltarens behoriga
myndighet ska en sddan ansokan om auktorisation hinvisa till den dokumentation som limnats for auktorisation enligt
direktiv 2011/61/EU.

En ansokan om auktorisation att forvalta en Eltif-fond ska innehélla foljande:
a) Ett skriftligt avtal med forvaringsinstitutet.

b) Information om delegeringsarrangemang avseende portfoljforvaltning och riskhantering och administration vad galler
Eltif-fonden.

¢) Information om investeringsstrategier, riskprofil och andra egenskaper hos AlF-fonder som den EU-baserade
AlF-forvaltaren har ratt att forvalta.
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Eltif-fondens behoriga myndighet far begira fortydliganden och information frin den EU-baserade AIF-forvaltarens
behoriga myndighet vad giller den dokumentation som avses i andra stycket eller ett intyg om huruvida Eltif-fonden
omfattas av den EU-baserade AIF-forvaltarens auktorisation att forvalta AlF-fonder. Den EU-baserade AlIF-forvaltarens
behoriga myndighet ska ldamna ett svar inom tio arbetsdagar frin dagen fér mottagandet av ansékan fran Eltif-fondens
behoriga myndighet.

3. Sokanden ska inom tvd mdnader fran det att en fullstindig ansokan har limnats in underrittas om huruvida
auktorisationen som Eltif-fond och tillstdnd att forvalta Eltif-fonden har beviljats.

4. Alla senare dndringar av den dokumentation som avses i punkterna 1 och 2 ska omedelbart delges Eltif-fondens
behoriga myndighet.

5. Genom undantag frin punkterna 1 och 2 ska en EU-baserad AlF-fond vars rittsliga form tilliter en intern
forvaltning, och dess styrorgan viljer att inte utse en extern AIF-forvaltare, samtidigt ansoka om auktorisation som
Eltif-fond enligt denna forordning och som AlF-forvaltare enligt direktiv 2011/61/EU.

Utan att det pdverkar tillimpningen av artikel 7 i direktiv 2011/61/EU ska ansokan om auktorisation som en internt
forvaltad Eltif-fond innehélla foljande:

a) Fondbestimmelser eller bolagsordning.

b) En beskrivning av de uppgifter som ska limnas till investerarna, inbegripet en beskrivning av arrangemangen for att
hantera klagomal som icke-professionella investerare limnat in.

Genom undantag frdn punkt 3 ska en internt forvaltad EU-baserad AIF-fond inom tre manader frdn det att en fullstindig
ansokan har lamnats in underrittas om huruvida auktorisation som Eltif-fond har beviljats.

Artikel 6
Villkor for beviljande av auktorisation som Eltif-fond

1.  En EU-baserad AIF-fond ska auktoriseras som Eltif-fond enbart om dess behoriga myndighet
a) dr overtygad om att den EU-baserade AlF-fonden kan uppfylla alla krav i den hir forordningen,

b) har godkint ansokan frin en EU-baserad AlF-forvaltare som ar auktoriserad enligt direktiv 2011/61/EU att forvalta
Eltif-fonden, fondbestimmelserna eller bolagsordningen, och valet av forvaringsinstitut.

2. I de fall en EU-baserad AlF-fond ansoker enligt artikel 5.5 i denna forordning, ska den behoriga myndigheten
auktorisera den EU-baserade AlF-fonden endast nir den ir overtygad om att den EU-baserade AlF-fonden uppfyller bade
kraven i denna forordning och i direktiv 2011/61/EU avseende auktorisationen av en EU-baserad AIF-forvaltare.

3. Eltif-fondens behoriga myndighet fir bara avsld ansokan frin den EU-baserade AlF-forvaltaren att forvalta
Eltif-fonden om den EU-baserade AlIF-forvaltaren

a) inte foljer bestimmelserna i denna forordning,
b) inte foljer bestimmelserna i direktiv 2011/61/EU,

c) inte har auktoriserats av sin behdriga myndighet att forvalta AIF-fonder som foljer investeringsstrategier av det slag
som avses i denna forordning,

d) inte har limnat den dokumentation som avses i artikel 5.2 eller ndgra klargoranden eller nigon information som
begirts enligt denna.

Innan Eltif-fondens behoriga myndighet avsldr en ansokan ska den samrdda med den EU-baserade AIF-forvaltarens
behoriga myndighet.

4.  Elif-fondens behoriga myndighet far inte bevilja auktorisation som Eltif-fond for den EU-baserade AIF-fonden som
har ansokt om auktorisation om den dr rittsligt forhindrad frin att marknadsfora sina andelar eller aktier i sin
hemmedlemsstat.

5.  Eltif-fondens behériga myndighet ska meddela den EU-baserade AlF-fonden skilen till att auktorisation som
Eltif-fond avslds.
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6. En ansokan som avslagits enligt detta kapitel fir inte limnas in pd nytt till behoriga myndigheter i andra
medlemsstater.

7. Auktorisation som en Eltif-fond fir inte omfattas av ett krav pd att Eltif-fonden forvaltas av en EU-baserad
AlF-forvaltare som har auktoriserats i en Eltif-fonds hemmedlemsstat eller att den EU-baserade AlIF-forvaltaren utfor eller
delegerar verksamhet i en Eltif-fonds hemmedlemsstat.

Artikel 7
Gillande regler och ansvar
1. En Eltif-fond ska vid varje tidpunkt uppfylla bestimmelserna i denna férordning.
2. En Eltif-fond och Eltif-forvaltaren ska vid varje tidpunkt folja direktiv 2011/61/EU.

3. Eltif-forvaltaren ska vara ansvarig for att bestimmelserna i denna forordning efterlevs och ska ocksé vara ansvarig i
enlighet med direktiv 2011/61/EU for overtradelser av denna forordning. Eltif-forvaltaren ska ocksd vara ansvarig for
forluster eller skador som uppstdr till foljd av bristande efterlevnad av bestimmelserna i denna forordning.

KAPITEL 1I
SKYLDIGHETER BETRAFFANDE Eltif-FONDERS INVESTERINGSSTRATEGIER

AVSNITT 1

Allménna regler och godtagbara tillgingar
Artikel 8
Delfonder

Om en Eltif-fond bestdr av flera delfonder ska varje delfond anses utgora en separat Eltif-fond vid tillimpningen av
bestimmelserna i detta kapitel.

Artikel 9
Godtagbara investeringar

1. I enlighet med det mél som avses i artikel 1.2 ska en Eltif-fond endast investera i f6ljande kategorier av tillgdngar
och endast pé de villkor som anges i denna férordning:

a) Godtagbara investeringstillgdngar.

b) De tillgdngar som avses i artikel 50.1 i direktiv 2009/65/EG.
2. En Eltif-fond fér inte utféra nigon av f6ljande verksamheter:
a) Blankning av tillgdngar.

b) Direkt eller indirekt exponering av rdvaror, ocksd via finansiella derivatinstrument och certifikat som aterspeglar dem,
index som baseras pd dem eller andra sitt eller instrument som skulle innebéra en exponering mot dem.

¢) Ingd avtal om utlining av virdepapper, ldn av virdepapper, repor eller ndgon annan form av avtal som far
motsvarande ekonomiska effekter och innebir liknande risker, om dirmed mer dn 10 % av tillgdngarna i Eltif-fonden
paverkas.

d) Anvinda finansiella derivatinstrument, utom nér anvidndningen av sddana instrument enbart tjanar syftet att sikra
inneboende risker i Eltif-fondens andra investeringar.

3. For att sdkerstilla den konsekventa tillimpningen av den hir artikeln ska Esma, efter att ha genomfort ett offentligt
samrdd, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar kriterierna for att faststilla nir anvindningen
av finansiella derivatinstrument endast tjdnar syftet att sikra inneboende risker i investeringar som avses i punkt 2 d.

Esma ska 6verldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 9 september 2015.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 10
Godtagbara investeringstillgingar

En tillgdng som avses i artikel 9.1 a ska endast kunna vara godtagbar for investering fran en Eltif-fond om den tillhor
ndgon av foljande kategorier:

a) Egetkapital- eller hybridkapitalinstrument som har

i) utfirdats av ett godkint portfoljforetag och som Eltif-fonden forvirvat frin det godkinda portfoljforetaget eller
fran en tredje part via andrahandsmarknaden,

ii) utfirdats av ett godkint portfoljforetag i utbyte mot ett egetkapital- eller hybridkapitalinstrument som
Eltif-fonden forvirvat frin det godkdnda portfoljforetaget eller fran en tredje part via andrahandsmarknaden,

iii) utfirdats av ett foretag i vilket det godkinda portfoljforetaget dr ett majoritetsidgt dotterbolag, i utbyte mot ett
egetkapital- eller hybridkapitalinstrument som Eltif-fonden forviarvat i enlighet med led i eller ii frin det
godkinda portfoljforetaget eller fran en tredje part via andrahandsmarknaden,

b) skuldinstrument som utfirdats av ett godkint portfoljforetag,

¢) ldn som Eltif-fonden beviljat ett godkint portfoljforetag med en forfallotidpunkt som inte r lingre 4n Eltif-fondens
livslingd,

d) andelar eller aktier i en eller flera andra Eltif-fonder, EuVECA och EuSEF forutsatt att de Eltif-fonderna,
EuVECA-fonderna och EuSEF-fonderna inte sjdlva har investerat mer dn 10 % av sitt kapital i Eltif-fonder,

e) direkta innehav eller indirekta innehav via ett godkint portfoljforetag av enskilda reala tillgdngar med ett virde pé
minst 10 000 000 EUR eller motsvarande i den valuta och vid den tidpunkt da utgifterna uppstod.

Artikel 11
Godkint portfoljforetag

1. Ett godkint portfoljforetag som avses i artikel 10 ska vara ett annat portfoljforetag dn ett foretag for kollektiva
investeringar som ska uppfylla foljande krav:

a) Det ar inte ett finansiellt foretag.
b) Det ir ett foretag som
i) inte dr upptaget till handel pé en reglerad marknad eller p& en multilateral handelsplattform, eller

ii) dr upptaget till handel pd en reglerad marknad eller pd en multilateral handelsplattform och samtidigt har ett
borsvirde pd hogst 500 000 000 EUR.

¢) Det har sitt site i en medlemsstat, eller i tredjeland under f6rutsittning att det tredjelandet
i) inte identifierats av arbetsgruppen for finansiella tgirder som en hogrisk och icke samarbetsvillig jurisdiktion,

ii) har undertecknat en overenskommelse med hemmedlemsstaten for Eltif-forvaltaren och med varje annan
medlemsstat dir andelarna eller aktierna i Eltif-fonden 4r avsedda att marknadsforas for att sdkerstilla att
tredjelandet till fullo uppfyller standarderna i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pd inkomst och
formogenhet och att det sikerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden, inbegripet eventuella
multilaterala skatteavtal.

2. Genom undantag frdn punkt 1 a i den hér artikeln kan ett godkint portfoljféretag vara ett finansiellt foretag som
uteslutande finansierar godkinda portfoljforetag som avses i punkt 1 i den hér artikeln eller reala tillgdngar som avses i
artikel 10 e.

Artikel 12

Intressekonflikter

En Eltif-fond fir inte investera i en godtagbar investeringstillgdng i vilken Eltif-forvaltaren har eller forvirvar ett direkt
eller indirekt intresse, annat 4n genom att inneha andelar eller aktier i de Eltif-fonder, EuSEF-fonder eller EuVECA-fonder
som denne forvaltar.
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AVSNITT 2

Bestimmelser om investeringsstrategier
Artikel 13
Portfoljsammansittning och diversifiering
1.  En Eltif-fond ska investera minst 70 % av sitt kapital i godtagbara investeringstillgdngar.

2. En Eltif-fond far hogst investera

a) 10 % av sitt kapital i instrument som emitterats av eller lin som beviljats till ett enskilt godkint portfoljforetag,
b) 10 % av sitt kapital direkt eller indirekt i en enskild real tillgang,

¢) 10 % av sitt kapital i andelar eller aktier i en enskild Eltif-fond, EuVECA-fond eller EuSEF-fond,

d) 5 % av sitt kapital i tillgdngar som avses i artikel 9.1 b om de tillgdngarna har utfirdats av ett enskilt organ.

3. Det sammanlagda virdet av andelar eller aktier i Eltif-fonder, EuVECA-fonder, EuSEF-fonder i en Eltif-fondportfolj
far inte Gverstiga 20 % av vardet av Eltif-fondens kapital.

4.  Den sammanlagda risken av motpartsexponeringar for Eltif-fonden som hirrér frén OTC-derivattransaktioner,
repor eller omvinda repor fir inte overstiga 5 % av vardet av Eltif-fondens kapital.

5. Genom undantag frdn punkt 2 a och 2 b fér Eltif-fonden hoja den ndmnda griansen pd 10 % till 20 %, forutsatt att
innehavet av det sammanlagda virdet pa Eltif-fondens tillgdngar i godkinda portfoljféretag och i enskilda reala tillgdngar
i vilka det investerar mer d4n 10 % av sitt kapital inte 6verstiger 40 % av virdet av Eltif-fondens kapital.

6.  Genom undantag frdn punkt 2 d fér en Eltif-fond hoja 5-procentsgrinsen till 25 % nir obligationer ar emitterade
av ett kreditinstitut som har sitt site i en medlemsstat och enligt lag omfattas av sirskild offentlig tillsyn avsedd att
skydda obligationsinnehavare. Sarskilt ska iakttas att kapital som hirror frén emissionen av sidana obligationer i
enlighet med lag ska investeras i tillgdngar som, under obligationernas hela giltighetstid, kan ticka de med
obligationerna forenade fordringarna och som i hindelse av emittentens fallissemang med prioritet ska anvindas for
aterbetalning av kapital och upplupen rinta.

7. Bolag som ingdr i samma koncern med konsoliderad redovisning i enlighet med Europaparlamentets och rédets
direktiv 2013/34/EU (') eller i enlighet med erkdnda internationella redovisningsregler ska riknas som ett enskilt
godkint portfoljforetag eller enskilt organ vid berdkningen av de grinser som avses i punkterna 1-6.

Artikel 14

Rittelse av investeringspositioner

I de fall dir Eltif-fonden begdr en overtridelse av de diversifieringskrav som faststills i artikel 13.2-13.6 och
overtradelsen har legat utom Eltif-forvaltarens kontroll ska denne inom en limplig tidsperiod vidta de dtgdrder som
kravs for att ritta till situationen, med vederbérlig hinsyn till intressena hos Eltif-fondens investerare.

Artikel 15

Koncentration

1.  En Eltif-fond fir inte forviarva mer 4n 25 % av andelarna eller aktierna i en enskild Eltif-fond, EuVECA-fond eller
EuSEF-fond.

2. De koncentrationsgranser som anges i artikel 56.2 i direktiv 2009/65/EG ska tillimpas pd investeringar i de
tillgdngar som avses i artikel 9.1 b i denna forordning.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer
av foretag, om dndring av Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av radets direktiv 78/660/EEG
och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013,s. 19).
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Artikel 16
Penninglin

1. En Eltif-fond far ldna penningmedel, under forutsittning att sidan upplaning uppfyller samtliga foljande villkor:
a) Den motsvarar inte mer dn 30 % av vérdet pé Eltif-fondens kapital.

b) Den tjanar syftet att investera i godtagbara investeringstillgdngar, med undantag for lan enligt artikel 10 ¢, under
forutsittning att Eltif-fondens innehav av kontanter eller likvida medel inte ricker for att gora investeringarna i fraga.

¢) Den lanas upp i samma valuta som de tillgdngar som ska forvirvas med penninglanet.
d) Den har en forfallotid som inte 6verstiger Eltif-fondens livslingd.
e) Den belastar inte tillgdngar som motsvarar mer 4n 30 % av virdet pd Eltif-fondens kapital.

2. Eltif-forvaltaren ska specificera i Eltif-fondens prospekt huruvida det ingdr i investeringsstrategin att ldna pengar
eller inte.

Artikel 17
Tillimpning av reglerna om portfoljsammansittning och diversifiering

1. De investeringsgranser som anges i artikel 13.1 ska
a) tillimpas senast den dag som anges i fondbestimmelserna eller bolagsordningen for Eltif-fonden,

b) upphora att gilla nir Eltif-fonden borjar silja tillgdngar i syfte att losa in investerares andelar eller aktier efter
utgdngen av Eltif-fondens livslingd,

c) tillfalligt upphidvas om Eltif-fonden anskaffar ytterligare kapital eller minskar sitt befintliga kapital, sd linge som ett
sadant tillfalligt upphdvande inte varar lingre 4n 12 ménader.

Det datum som avses i led a i forsta stycket ska ta hdnsyn till de sirdrag och egenskaper hos de tillgingar som Eltif-
fonden ska investera i, och ska inte intriffa senare 4n antingen fem &r efter dagen for Eltif-fondens auktorisation, eller
efter Eltif-fondens halva livslingd som faststills i enlighet med artikel 18.3, beroende pé vilket som infaller forst. I
undantagsfall fir Eltif-fondens behoriga myndighet efter inlimnande av en vederborligen motiverad investeringsplan
godkinna en forldngning av denna tidsfrist med ytterligare hogst ett ar.

2. Om en langfristig tillgdng som Eltif-fonden har investerat i utfirdas av ett godkint portfoljforetag som inte lingre
uppfyller kraven i artikel 11.1 b, kan den ldngsiktiga tillgdngen fortsitta att tas med vid berdkningen av den investerings-
begrinsning som avses i artikel 13.1 under en period pé hogst tre dr frin och med den dag da det godkinda portfslj-
foretaget inte lingre uppfyller kraven i artikel 11.1 b.

KAPITEL III

INLOSEN AV, HANDEL MED OCH UTFARDANDE AV ANDELAR ELLER AKTIER I EN Eltif FOND SAMT UTDELNING AV
INTAKTER OCH KAPITAL

Artikel 18
Policy for inlésen och livslingd for Eltif-fonder

1. Investerarna i Eltif-fonden ska inte ha mojlighet att begira inlosen av sina andelar eller aktier fore utgdngen av
Eltif-fondens livslingd. Inlosen som riktas till investerare kan pdborjas frin och med dagen efter datum for utgingen av
Eltif-fondens livslingd.

I fondbestimmelserna eller bolagsordningen for Eltif-fonden ska det klart och tydligt anges ett specifikt datum for
utgdngen av Eltif-fondens livslingd och dir fir det anges om det finns en ritt till en tillfillig f6rlingning av Eltif-fondens
livslingd och villkoren for utévande av en sddan ritt.

Fondbestimmelserna eller bolagsordningen for Eltif-fonden, och information till investerarna ska innehélla en
beskrivning av forfarandena for inlosen av andelar eller aktier och avyttring av tillgdngar och tydligt ange att den inlosen
som riktas till investerare ska pdborjas dagen efter datum for utgdngen av Eltif-fondens livslingd.



19.5.2015 Europeiska unionens officiella tidning L 123/113

2. Genom undantag frdn punkt 1 fir fondbestimmelserna eller bolagsordningen for Eltif-fonden innehalla en
mojlighet till inlsen innan utgdngen av Eltif-fondens livstid under forutsittning att samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Inlosen beviljas inte fore det datum som anges i artikel 17.1 a.

b) Eltif-forvaltaren ska vid tiden for auktorisationen och under Eltif-fondens livslingd kunna visa for behoriga
myndigheter att det finns ett lampligt likviditetsforvaltningssystem och effektiva forfaranden for att overvaka Eltif-
fondens likviditetsrisk, i enlighet med Eltif-fondens langsiktiga investeringsstrategi och den foreslagna policyn for

inldsen.

¢) Eltif-forvaltaren anger en faststdlld policy for inlosen dir det klart och tydligt framgér under vilka perioder
investerarna far begira inlosen.

d) Eltif-fondens policy for inlosen sikerstiller att det totala inlosenbeloppet under en viss period begrinsas till en viss
procentandel av Eltif-fondens tillgdngar som avses i artikel 9.1 b. Denna procentandel ska vara anpassad till den

likviditetsforvaltning och investeringsstrategi som Eltif-forvaltaren har redovisat.

e) Eltif-fondens policy for inlosen sikerstiller att investerare behandlas rittvist och att inlgsen beviljas proportionellt om
det totalt begirda inlosenbeloppet inom en viss period 6verstiger procentandelen som avses i led d i denna punkt.

3. Eltif-fondens livslingd ska vara forenlig med Eltif-fondens langsiktiga natur och vara tillricklig for att ticka

livscykeln for var och en av Eltif-fondens enskilda tillgdngar, matt i forhéllande till tillgdngens likviditetsprofil och
ekonomiska livscykel, liksom med Eltif-fondens uppsatta investeringsmal.

4. Investerare kan begira att fa en Eltif-fond avvecklad om deras begiran om inlosen, som gjorts i enlighet med Eltif-
fondens policy for inlosen, inte har uppfyllts inom ett ar frdn och med det datum da begdran om inlosen gjordes.

5. Investerare ska alltid ges mojlighet att fa dterbetalning i pengar.

6.  Aterbetalning in natura av tillgingar frin en Eltif-fond ska bara vara méjlig om samtliga nedanstiende villkor r
uppfyllda:

a) Om fondbestimmelserna eller bolagsordningen for Eltif-fonden ger mojlighet till det, forutsatt att alla investerare
behandlas rattvist.

b) Investeraren skriftligen begir terbetalning i form av en andel av Eltif-fondens tillgdngar.
¢) Det inte finns ndgra sirskilda regler som begrinsar 6verforingen av de tillgdngarna.
7. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som anger under vilka forhdllanden en Eltif-fonds

livslingd anses vara tillrickligt ling for att ticka livscykeln for var och en av de enskilda tillgdngarna i Eltif-fonden, som
avses i punkt 3.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 9 september 2015.
Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.
Artikel 19
Andrahandsmarknad

1. Fondbestimmelserna eller bolagsordningen for en Eltif-fond fir inte hindra att andelar eller aktier av Eltif-fonden
tas upp till handel pd en reglerad marknad eller pd en multilateral handelsplattform.

2. Fondbestimmelserna eller bolagsordningen for en Eltif-fond fér inte hindra investerare fran att fritt 6verfora sina
andelar eller aktier till annan tredje part 4n Eltif-forvaltaren.

3. En Eltif-fond ska i sina regelbundna rapporter publicera marknadsvirdet av sina noterade andelar eller aktier
tillsammans med andelarnas eller aktiernas nettotillgdngsvarde.
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4. Om det sker en betydande 4ndring av en tillgdngs virde ska Eltif-forvaltaren redovisa detta for investerarna i sina
regelbundna rapporter.

Artikel 20

Nyemissioner av andelar eller aktier

1. En Eltif-fond kan erbjuda nyemissioner av andelar eller aktier i enlighet med sina fondbestimmelser eller sin
bolagsordning.

2. En Eltif-fond far inte emittera nya andelar eller aktier till ett pris som understiger virdet pd dess fondandelsvirde
utan att forst ha erbjudit dessa andelar eller aktier till det priset till befintliga investerare i Eltif-fonden.

Artikel 21
Avyttring av Eltif-tillgdngar

1. En Eltif-fond ska anta en tidsplan for en ordnad avyttring av sina tillgngar i syfte att l6sa in investerares andelar
eller aktier efter utgdngen av Eltif-fondens livslingd och ska underritta Eltif-fondens behoriga myndighet om detta senast
ett &r fore datumet for utgdngen av Eltif-fondens livslangd.

2. Den tidsplan som avses i punkt 1 ska omfatta foljande:

a) En bedomning av marknaden for presumtiva kopare.

b) En bedémning och jimforelse av potentiella forsiljningspriser.
¢) En virdering av de tillgdngar som ska avyttras.

d) En tidsram for tidsplanen for avyttring.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar de kriterier som ska anvindas for
bedémningarna i punkt 2 a och virderingen i punkt 2 c.

Esma ska 6verldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 9 september 2015.
Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.
Artikel 22
Utdelning av intikter och kapital

1.  En Eltf-fond fir regelbundet till investerare dela ut de intdkter som genereras fran de tillgdngar som ingdr i
portfoljen. De intikterna ska omfatta

a) intdkter som tillgdngarna regelbundet genererar,
b) den virdestegring som realiseras efter avyttringen av en tillgdng.

2. Intdkterna fir inte delas ut i den omfattning de behévs for Eltif-fondens framtida dtaganden.

3. En Eltif-fond far minska sitt kapital proportionellt vid en avyttring av en tillgdng fore utgdngen av Eltif-fondens
livslingd, forutsatt att Eltif-forvaltaren anser att en sddan avyttring ligger i investerarnas intresse.

4.  Eltif-fonden ska i sina fondbestimmelser eller sin bolagsordning ange den utdelningspolicy Eltif-fonden kommer att
tillimpa under sin livslangd.

KAPITEL IV
TRANSPARENSKRAV
Artikel 23
Transparens

1. Andelar eller aktier i en Eltif-fond fir inte marknadsforas i unionen utan foregdende offentliggorande av ett
prospekt.

Andelar eller aktier i en Eltif-fond fir inte marknadsforas till icke-professionella investerare i unionen utan foregdende
offentliggérande av ett faktablad i enlighet med forordning (EU) nr 1286/2014.
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2. Prospektet ska innehdlla all den information som kravs for att gora det mojligt for investerare att gora en
vilgrundad bedomning av den foreslagna investeringen och sdrskilt den ddrmed f6renade risken.

3. Prospektet ska dtminstone innehalla f6ljande:

a) En redogorelse om hur Eltif-fondens investeringsmal och strategi for att uppnd dessa mal karaktiriserar fonden som
langsiktig.

b) Information som ska limnas av foretag for kollektiva investeringar av sluten typ enligt direktiv 2003/71/EG och
forordning (EG) nr 809/2004.

¢) Information som ska redovisas till investerare enligt artikel 23 i direktiv 2011/61/EU, om det inte redan omfattas av
led b i denna punkt.

d) En tydlig hinvisning till de kategorier av tillgdngar i vilka Eltif-fonden far investera.

e) En tydlig angivelse av de jurisdiktioner i vilka Eltif-fonden far investera.

=

All annan information som de beh6riga myndigheterna anser vara relevant vid tillimpningen av punkt 2.

4. Prospektet och allt annat marknadsforingsmaterial ska pa ett tydligt sitt informera investerarna om Eltif-fondens
illikvida natur.

Prospektet och allt annat marknadsforingsmaterial ska tydligt
a) informera investerarna om att Eltif-fondens investeringar ar av ldngsiktig karaktar,

b) informera investerarna om utgdngen av Eltif-fondens livslingd liksom méjligheten att forlinga Eltif-fondens livslingd
om en sddan finns foreskriven, och i sd fall villkoren for detta,

¢) ange om Eltif-fonden 4r avsedd att marknadsforas till icke-professionella investerare,

d) forklara investerarnas rittigheter att l6sa in sina investeringar i enlighet med artikel 18 och bestimmelserna eller
bolagsordningen for Eltif-fonden,

e) ange hur ofta och nir eventuella utdelningar gors till investerare under Eltif-fondens livslingd,
f) ge rad till investerare om att bara en liten andel av deras samlade investeringsportf6lj bor investeras i en Eltif-fond,

g) beskriva Eltif-fondens risksakringspolicy, inbegripet en framtridande angivelse av att finansiella derivatinstrument
endast fir anvindas for att sikra inneboende risker i Eltif-fondens andra investeringar och en angivelse av de mojliga
effekter en anvindning av finansiella derivatinstrument skulle kunna fa pa Eltif-fondens riskprofil,

h) informera investerare om de risker som ar forknippade med att investera i reala tillgdngar, inbegripet infrastruktur,
i) regelbundet informera investerarna, minst en gang per dr, om de jurisdiktioner i vilka Eltif-fonden har investerat.

5. Utdver den information som krivs enligt artikel 22 i direktiv 2011/61/EU ska Eltif-fondens arsrapport innehélla
foljande:

a) En kassaflodesrapport.
b) Information om alla innehav av instrument som involverar unionens budgetmedel.

¢) Information om virdet pd de enskilda godkidnda portfoljforetagen och virdet av andra tillgdngar i vilka Eltif-fonden
har investerat, inbegripet vardet av anvinda finansiella derivatinstrument.

d) Information om de jurisdiktioner dar Eltif-fondens tillgdngar 4r beldgna.

6.  Pa begiran av en icke-professionell investerare ska Eltif-forvaltaren ocksd tillhandahélla ytterligare information om
de kvantitativa granser som giller for Eltif-fondens riskhantering, de metoder som har valts f6r denna och den senaste
utvecklingen av riskerna med och avkastningen fran de viktigaste tillgdngskategorierna.

Artikel 24

Ytterligare krav pd prospektet

1.  En Eltif-fond ska till sina behoriga myndigheter limna in sina prospekt och eventuella dndringar och tilligg i dessa,
liksom drsrapporter. En Eltif-fond ska pd begdran tillhandahdlla Eltif-forvaltarens behoriga myndighet denna
dokumentation. Denna dokumentation ska tillhandahéllas av Eltif-fonden inom den tidsperiod som bestims av dessa
behoriga myndigheter.
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2. Fondbestimmelserna eller bolagsordningen for en Eltif-fond ska utgora en integrerad del av prospektet och ska
bifogas detta.

De dokument som avses i forsta stycket behover dock inte bifogas prospektet nir investeraren informerats om att han
eller hon pé begiran kommer att tillstillas de dokumenten eller f& upplysning om var han eller hon kan ta del av dem i
varje medlemsstat dir andelarna eller aktierna marknadsfors.

3. Prospektet ska specificera pa vilket sitt drsrapporten ska tillhandahéllas investerarna. Det ska foreskrivas att en
papperskopia av drsrapporten pa begiran ska levereras kostnadsfritt till icke-professionella investerare.

4. Investerarna ska pd begdran kostnadsfritt tillhandahallas prospektet samt den senaste publicerade drsrapporten.

Prospektet fér tillhandahéllas pd ett varaktigt medium eller via en webbplats. Icke-professionella investerare ska pa
begiran fa en papperskopia kostnadsfritt.

5. All vésentlig information i prospektet ska hallas aktuell.

Artikel 25
Redovisning av kostnader

1. Prospektet ska tydligt informera investerare om storleken pa de olika kostnader som direkt eller indirekt belastar
investeraren. De olika kostnaderna ska grupperas enligt foljande rubriker:

a) Startkostnader for Eltif-fonden.

b) Kostnader for forvirv av tillgangar.

¢) Forvaltning och prestationsbaserade avgifter.
d) Distributionskostnader.

e) Ovriga kostnader, inklusive administrativa kostnader, tillsynskostnader, forvaringskostnader, depdavgifter, kostnader
for professionella tjanster och revisionskostnader.

2. Prospektet ska ange kostnadernas samlade andel i forhéllande till Eltif-fondens kapital.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de gemensamma definitionerna,
berdkningsmetoderna och presentationsformen for de kostnader som avses i punkt 1 och den samlade andel som avses i
punkt 2.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta hinsyn till de tillsynsstandarder som
avses i artikel 8.5 a och ¢ i forordning (EU) nr 1286/2014.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 9 september 2015.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL V
MARKNADSFORING AV ANDELAR ELLER AKTIER I Eltif- FONDER
Artikel 26
Tillgingliga faciliteter for investerare

1. Forvaltaren av en Eltif-fond vars andelar eller aktier 4r avsedda att marknadsforas till icke-professionella investerare
ska i varje medlemsstat ddr forvaltaren avser att marknadsfora sddana andelar eller aktier, infora faciliteter tillgdngliga for
att teckna, gora utbetalningar till innehavare av andelar eller aktier, verkstilla dterkop eller inlosen av andelar eller aktier
samt ldmna ut den information som Eltif-fonden och Eltif-forvaltaren ar skyldiga att tillhandahélla.
2. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera olika typer av faciliteter och deras
egenskaper som avses i punkt 1, deras tekniska infrastruktur och innehédllet i deras uppgifter i forhdllande till
icke-professionella investerare.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 9 september 2015.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 27
Intern bedémningsprocess for Eltif-fonder som marknadsfors till icke-professionella investerare

1. Forvaltaren av en Eltif-fond vars andelar eller aktier dr avsedda att marknadsforas till icke-professionella investerare
ska inrdtta och tillimpa en sirskild intern process for bedomning av den Eltif-fonden innan den marknadsfors eller
distribueras till icke-professionella investerare.

2. Som ett led i den interna process som avses i punkt 1 ska Eltif-forvaltaren bedoma huruvida Eltif-fonden ar
lamplig att marknadsforas till icke-professionella investerare, med beaktande av dtminstone:

a) Eltif-fondens livslangd, och
b) Eltif-fondens avsedda investeringsstrategi.

3. Eltif-forvaltaren ska tillhandahdlla distributorer all limplig information om Eltif-fonden som marknadsfors till
icke-professionella investerare, inbegripet all information om dess livslingd och investeringsstrategi samt om den interna
bedomningsprocessen och de jurisdiktioner i vilka Eltif-fonden tillats investera.

Artikel 28
Sdrskilda krav for distributionen av Eltif-fonder till icke-professionella investerare

1. Nir andelar eller aktier i en Eltif-fond erbjuds eller siljs direkt till en icke-professionell investerare ska
Eltif-forvaltaren inhdmta information om f6ljande:

a) Den icke-professionella investerarens kunskaper och erfarenheter pd det investeringsomrdde som ir relevant for
Eltif-fonden.

b) Den icke-professionella investerarens finansiella situation inbegripet den investerarens forméga att bira forluster.
¢) Den icke-professionella investerarens investeringsmal, inbegripet den investerarens tidshorisont.

Pd grundval av informationen som erhallits i enlighet med forsta stycket ska Eltif-forvaltaren rekommendera Eltif-fonden
endast om den 4r lamplig for den sdrskilda icke-professionella investeraren.

2. Nir en Eltif-fond som erbjuds eller siljs till icke-professionella investerare har en livslingd som overstiger tio &r ska
Eltif-forvaltaren eller distributoren utfirda en tydlig varning i skriftlig form att Eltif-produkten kanske inte ar lamplig for
icke-professionella investerare som inte kan uppritthélla ett sidant langsiktigt atagande av illikvid natur.

Artikel 29

Sirskilda bestimmelser avseende forvaringsinstitutet for en Eltif-fond som marknadsfors till icke-professionella
investerare

1.  Genom undantag fran artikel 21.3 i direktiv 2011/61/EU ska forvaringsinstitutet for en Eltif-fond som
marknadsfors till icke-professionella investerare vara en enhet av det slag som avses i artikel 23.2 i direktiv 2009/65/EG.

2. Genom undantag frén artikel 21.13 andra stycket och artikel 21.14 i direktiv 2011/61/EU ska forvaringsinstitutet
for en Eltif-fond som marknadsfors till icke-professionella investerare inte kunna friskriva sig frdn sitt ansvar vid fall av
forlust av finansiella instrument som forvaras av en tredje part.

3. Ansvaret hos det forvaringsinstitut som avses i artikel 21.12 i direktiv 2011/61/EU fdr inte undantas eller
begrinsas genom avtal nir Eltif-fonden marknadsfors till icke-professionella investerare.

4. Alla avtal som stdr i strid med punkt 3 ska vara ogiltiga.

5. De tillgdngar som en Eltif-fonds forvaringsinstitut har i forvar far inte dteranvindas for egen rikning av férvarings-
institutet eller av ndgon tredje part till vilken forvaringsfunktionen har delegerats. Med ateranvindning avses alla
overforingar som omfattar tillgdngar i depaforvaring inklusive, men inte uteslutande, oOverforing, pantsittning,
forsiljning och utléning.

De tillgdngar som en Eltif-fonds forvaringsinstitut har i forvar ska endast dteranvindas under forutsittning att

a) dteranvindningen av tillgdngarna sker for Eltif-fondens rakning,

b) forvaringsinstitutet foljer Eltif-forvaltarens instruktioner pa Eltif-fondens vignar,
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¢) dteranvindningen gagnar Eltif-fonden och andelsdgarnas eller aktiedgarnas intressen, och

d) transaktionen omfattas av en likvid sikerhet av hog kvalitet som mottagits av Eltif-fonden inom ramen for ett avtal
om &dganderittsGverforing.

Sikerhetens marknadsvirde som avses i led d i andra stycket ska alltid minst uppgd till marknadsvirdet for de
dteranvinda tillgdngarna plus en premie.

Artikel 30
Ytterligare krav vad giller marknadsféring av Eltif-fonder till icke-professionella investerare

1. Andelar eller aktier i en Eltiffond fir marknadsforas till icke-professionella investerare, forutsatt att
icke-professionella investerare ges lampliga investeringsrdd av Eltif-forvaltaren eller distributéren.

2. En Eltif-forvaltare far erbjuda eller silja andelar eller aktier i en Eltif-fond direkt till icke-professionella investerare
endast om den forvaltaren 4r auktoriserad att erbjuda de tjanster som avses i artikel 6.4 a och b i i direktiv 2011/61/EU
och endast efter det att den forvaltaren genomfort det lamplighetstest som avses i artikel 28.1 i denna f6rordning.

3. Nir en presumtiv icke-professionell investerares portfolj med finansiella instrument inte Gverstiger 500 000 EUR,
ska Eltif-forvaltaren eller en distributor, efter att ha genomfort det limplighetstest som avses i artikel 28.1 och efter att
ha limnat limplig investeringsrddgivning, sikerstilla pd grundval av den information som limnats av den presumtiva
icke-professionella investeraren att den presumtiva icke-professionella investeraren totalt inte investerar mer dn 10 % av
sin portfolj i Eltif-fonder och att det ursprungliga belopp som investeras i en eller flera Eltif-fonder 4r 10 000 EUR.

Den presumtiva icke-professionella investeraren ska ansvara for att forse Eltif-forvaltaren eller distributoren med korrekt
information om den presumtiva icke-professionella investerarens portfolj med finansiella instrument och investeringar i
Eltif-fonder som avses i forsta stycket.

Vid tillimpningen av denna punkt ska en portf6lj med finansiella instrument anses inkludera penningmedel och
finansiella instrument men ska exkludera alla finansiella instrument som ldmnats som sikerhet.

4. Regler eller bolagsordning for en Eltif-fond som marknadsfors till icke-professionella investerare ska ange att alla
investerare behandlas lika och ingen formansbehandling eller sirskilda ekonomiska forméner beviljas enskilda investerare
eller grupper av investerare.

5. Den rittsliga formen for en Eltif-fond som marknadsfors till icke-professionella investerare ska inte leda till
ytterligare ansvar for den icke-professionella investeraren eller kriva ytterligare dtaganden frdn en sidan investerare dn
det ursprungliga kapitaldtagandet.

6.  Icke-professionella investerare ska under teckningsperioden och minst tvé veckor efter dagen for deras teckning av
andelar eller aktier i Eltif-fonden, kunna annullera sin teckning och fa pengarna tillbaka utan paféljd.

7. Eltif-forvaltaren for en Eltif-fond som marknadsfors till icke-professionella investerare ska utarbeta limpliga
forfaranden och arrangemang for hantering av klagomal frdn icke-professionella investerare, vilka gor det mojligt for
icke-professionella investerare att inlimna klagomal pa ett av sin medlemsstats officiella sprak.

Artikel 31

Marknadsféring av andelar eller aktier i Eltif-fonder

1. Eltif-forvaltaren ska efter anmélan i enlighet med artikel 31 i direktiv 2011/61/EU kunna marknadsfora andelar
eller aktier i den Eltif-fonden till professionella och icke-professionella investerare inom sin hemmedlemsstat.

2. Forvaltaren av en Eltif-fond ska efter anmalan i enlighet med artikel 32 i direktiv 2011/61/EU kunna marknadsfora
andelar eller aktier i den Eltif-fonden till professionella och icke-professionella investerare i andra medlemsstater 4n i
Eltif-forvaltarens hemmedlemsstat.

3. Eltif-forvaltaren ska for varje Eltif-fond han eller hon forvaltar till de behoriga myndigheterna ange huruvida
avsikten dr att marknadsfora den till icke-professionella investerare.
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4. Forutom den dokumentation och information som kravs enligt artiklarna 31 och 32 i direktiv 2011/61/EU ska
forvaltare av Eltif-fonder till behoriga myndigheter limna foljande uppgifter:

a) Prospektet for Eltif-fonden.

b) Dokument med basfakta for investerare for Eltif-fonden i de fall den marknadsfors till icke-professionella investerare.
¢) Information om de faciliteter som avses i artikel 26.

5. De behoriga myndigheternas behorigheter och befogenheter enligt artiklarna 31 och 32 i direktiv 2011/61/EU ska

tolkas sd att de ocksd avser marknadsforing av Eltif-fonder till icke-professionella investerare och ticker de ytterligare
krav som faststalls i denna forordning.

6. Utover sina befogenheter som faststills i artikel 31.3 forsta stycket i direktiv 2011/61/EU ska den behoriga
myndigheten i Eltif-forvaltarens hemmedlemsstat ocksd hindra marknadsforing av en Eltif-fond om Eltif-forvaltaren inte
kommer att f6lja eller inte foljer denna forordning.

7. Utover sina befogenheter som faststills i artikel 32.3 forsta stycket i direktiv 2011/61/EU ska den behoriga
myndigheten i Eltif-forvaltarens hemmedlemsstat ocksé vigra Gverforing av en fullstindig anmilan till de behériga
myndigheterna i den medlemsstat dir Eltif-fonden 4r avsedd att marknadsforas, om Eltif-forvaltaren inte foljer denna
forordning.

KAPITEL VI

TILLSYN
Artikel 32
De behoriga myndigheternas tillsyn
1. De behoriga myndigheterna ska fortlopande utova tillsyn av efterlevnaden av denna forordning.

2. Eltif-fondens behoriga myndighet ska ansvara for Overvakning av efterlevnaden av de regler som faststills i
kapitlen II, III och IV.

3. Eltif-fondens behoriga myndighet ska ansvara for Gvervakningen av efterlevnaden av de skyldigheter som anges i
fondbestimmelserna eller bolagsordningen for Eltif-fonden samt de skyldigheter som anges i prospektet, och som ska
folja denna forordning.

4.  Eltif-forvaltarens behoriga myndighet ska vara ansvarig for att overvaka att Eltif-forvaltarens arrangemang och
organisation ar tillfredstillande sd att Eltif-forvaltaren kan fullgora de skyldigheter och bestimmelser som avser bildandet
och funktionen av alla Eltif-fonder som den forvaltar.

Eltif-forvaltarens behoriga myndighet ska ansvara for tillsynen over Eltif-forvaltarens efterlevnad av denna forordning.

5. De behoriga myndigheterna ska overvaka foretag for kollektiva investeringar som ér etablerade i eller marknadsfors
pa deras territorier i syfte att kontrollera att de inte anvinder beteckningen Eltif-fond eller later pdskina att de ar en
Eltif-fond, sdvida de inte auktoriserats enligt, och foljer, denna forordning.

Artikel 33

De behoriga myndigheternas befogenheter

1. De berorda myndigheterna ska ges alla de tillsyns- och utredningsbefogenheter som de behover for att utfora sina
uppgifter enligt denna forordning.

2. De befogenheter som tilldelats behoriga myndigheter i enlighet med direktiv 2011/61/EU, inbegripet dem som har
med sanktioner att gora, ska dven utovas nir det giller denna férordning.

3. Eltif-fondens behoriga myndighet ska forbjuda anvindningen av beteckningen Eltif eller Europeisk ldngsiktig
investeringsfond vid de fall nar Eltif-forvaltaren inte lingre foljer denna f6rordning.
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Artikel 34
Esmas befogenheter och behérighet

1. Esma ska ha de befogenheter som krivs for att utfora de uppgifter som tilldelats myndigheten genom denna
forordning.

2. Esmas befogenheter i enlighet med direktiv 2011/61/EU ska dven utdvas nir det giller den hir forordningen och i
overensstimmelse med forordning (EG) nr 45/2001.

3. Vid tillimpning av férordning (EU) nr 1095/2010 ska den hir forordningen anses som en ytterligare rattsligt
bindande unionsrittsakt som tilldelar Esma uppgifter i enlighet med artikel 1.2 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 35
Samarbete mellan behériga myndigheter

1.  Eltif-fondens behoriga myndighet och Eltif-forvaltarens behoriga myndighet ska, om dessa inte dr identiska,
samarbeta med varandra och utbyta information for att kunna utfora sina uppgifter enligt denna férordning.

2. De behoriga myndigheterna ska samarbeta med varandra i enlighet med direktiv 2011/61/EU.

3. De behoriga myndigheterna och Esma ska samarbeta med varandra for att fullgora sina respektive uppdrag enligt
denna forordning i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010.

4. De behoriga myndigheterna och Esma ska utbyta all information och dokumentation som kravs for ett de ska
kunna fullgora de respektive uppgifter som de tilldelas i den hir férordningen i enlighet med férordning (EU)
nr 1095/2010, sarskilt for att konstatera och avhjilpa overtridelser av den hir forordningen.

KAPITEL VII

SLUTBESTAMMELSER
Artikel 36
Kommissionens forfaranden for ans6kningar

Kommissionen ska prioritera och rationalisera sina forfaranden for alla ansokningar om finansiering frin EIB som gors
av Eltif-fonder. Kommissionen ska rationalisera forfarandena for att avge yttranden eller limna bidrag som kravs for att
bevilja ansokningar om finansiering frdn EIB som kanaliseras genom Eltif-fonder.

Artikel 37
Oversyn

1. Senast den 9 juni 2019 ska kommissionen ha inlett en dversyn av tillimpningen av denna férordning. Oversynen
ska sdrskilt analysera foljande:

a) Effekterna av artikel 18.

b) Hur tillimpningen av det ligsta grinsvirdet pd 70 % av de godtagbara investeringstillgdngarna som anges i
artikel 13.1 péverkar diversifieringen av tillgdngar.

¢) I vilken utstrickning Eltif-fonder marknadsfors i unionen, inklusive huruvida AlF-forvaltare som omfattas av
artikel 3.2 i direktiv 2011/61/EU kan ha ett intresse av att marknadsfora Eltif-fonder.

d) I vilken utstrickning forteckningen 6ver godtagbara tillgdngar och investeringar bor uppdateras, liksom diversifier-
ingsregler, portfoljsammansittning och begransningar ndr det giller penningldn.

2. Efter den &versyn som avses i punkt 1 i denna artikel och efter samrdd med Esma ska kommissionen till
Europaparlamentet och rddet ligga fram en rapport som utvirderar denna foérordnings och Eltif-fondernas bidrag till
fullbordandet av en kapitalmarknadsunion och till uppndendet av de mél som faststills i artikel 1.2. Rapporten ska vid
behov atfoljas av ett lagstiftningsforslag.
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Artikel 38
Ikrafttridande
Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 9 december 2015.

Denna forordning dr till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utfdrdad i Strasbourg den 29 april 2015.
Péd Europaparlamentets vignar Pi rddets vignar

M. SCHULZ Z. KALNINA-LUKASEVICA
Ordforande Ordforande
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