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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2021 / 337
av den 16 februari 2021

om indring av foérordning (EU) 2017/1129 vad giller EU-iterhimtningsprospektet och riktade

justeringar for finansiella mellanhidnder och direktiv 2004/109/EG avseende anvindningen av ett

enhetligt elektroniskt rapporteringsformat for drliga redovisningar for att stédja dterhimtningen
efter covid-19-krisen

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3, och

av foljande skal:

(1)

~

Covid-19-pandemin fér allvarliga foljder for medlemsstaternas befolkning, foretag, hilso- och sjukvardssystem och
ekonomier. I sitt meddelande av den 27 maj 2020 med titeln EU vid ett vigskal — bygga upp och bygga nytt for ndsta
generation betonade kommissionen att likviditet och tillgéng till finansiering kommer att vara en fortsatt utmaning.
Det dr darfor av storsta vikt att dterhdmtningen frén den allvarliga ekonomiska chock som covid-19-pandemin har
orsakat stods genom riktade dndringar av befintlig unionsritt avseende finansiella tjanster. Andringarna utgor ett
atgirdspaket och antas under namnet Atgdrdspaketet for kapitalmarknadernas dterhdmtning.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 (%) faststiller krav for upprittande, godkinnande och
spridning av prospekt som ska offentliggoras nir virdepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pd en
reglerad marknad som &r beldgen eller bedriver verksamhet inom en medlemsstat. Som en del av dtgdrdspaketet for
att hjdlpa emittenter att terhdmta sig frén den ekonomiska chock som f6ljer av covid-19-pandemin ar riktade
dndringar av prospektreglerna nodvindiga. Dessa dndringar bor gora det mojligt for emittenter och finansiella
mellanhdnder att minska kostnader och frigora resurser for &terhimtningsfasen under de omedelbara

EUT C 10, 11.1.2021, s. 30.

() Europaparlamentets stindpunkt av den 11 februari 2021 (dnnu inte offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 15 februari 2021.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nir virdepapper
erbjuds till allméinheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om upphivande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168,
30.6.2017,s.12).
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efterdyningarna av covid-19-pandemin. Dessa dndringar bor fortsitta att stimma Overens med de Gvergripande
malen i férordning (EU) 2017/1129 for att frimja kapitalanskaffning genom kapitalmarknaderna, sikerstilla en
hog konsument- och investerarskyddsniva, frimja tillsynskonvergens i samtliga medlemsstater och sikerstilla en vil
fungerande inre marknad. Dessa dndringsforslag bor ocksd i synnerhet ta full hansyn till i vilken utstrickning covid-
19-pandemin har paverkat emittenternas nuvarande situation och deras framtidsutsikter.

(3)  Covid-19-krisen leder till att unionsforetag, i synnerhet smd och medelstora foretag och uppstartsforetag, blir
skorare och sirbarare. Om omotiverade hinder och alltfor stor administrativ borda, ndr s ar lampligt, avldgsnas for
att underldtta och diversifiera finansieringskéllorna for unionsforetag, med sirskilt fokus pd sma och medelstora
foretag, inbegripet uppstartsforetag och medelstora borsnoterade foretag, kan detta Oka unionsforetagens
mojligheter att fd tillgdng till aktiemarknader, forutom att frimja mer diversifierade och konkurrenskraftiga
investeringsmojligheter pd lingre sikt for icke-professionella och stora investerare. I det avseendet bor denna
forordning dven syfta till att gora det lttare for potentiella investerare att fi information om investeringsmojligheter
i foretag, eftersom potentiella investerare ofta har svérigheter med att bedoma uppstartsforetag och smé foretag med
kort affirshistorik, vilket innebir firre innovativa mojligheter, sirskilt for personer som startar foretag.

(4)  Kreditinstituten har varit aktiva i anstrdngningen med att stodja foretag som behover finansiering och forvintas
utgora en hornsten vid dterhdmtningen. Enligt férordning (EU) 2017/1129 behover kreditinstitut undantagsvis inte
tillimpa skyldigheten att offentliggora prospekt vid ett erbjudande eller upptagande till handel pa en reglerad
marknad av vissa icke-aktierelaterade virdepapper som emitteras fortlopande eller vid upprepade tillfillen upp till
ett sammanlagt belopp pd hogst 75 miljoner EUR berdknat under en tolvmdnadersperiod. Detta troskelvirde bor
hojas under en begransad tidsperiod for att frimja kreditinstitutens kapitalanskaffning och ge dem utrymme att
stodja sina kunder i den reala ekonomin. Eftersom tillimpningen av det troskelvirdet dr begrinsad till
dterhdmtningsfasen bor den endast vara tillginglig under en begransad tidsperiod som loper ut den 31 december
2022.

(5)  For att snabbt ta itu med de allvarliga ekonomiska effekterna av covid-19-pandemin ér det viktigt att infora atgdrder
for att underlitta investeringar i den reala ekonomin, méjliggora en snabb rekapitalisering av foretag i unionen och
gora det mojligt for emittenter att utnyttja de offentliga marknaderna i ett tidigt stadium i dterhdmtningsprocessen.
For att uppnd dessa mal ar det lampligt att skapa ett nytt forkortat prospekt kallat EU-dterhamtningsprospektet, som
ar enkelt att framstilla for emittenter, enkelt att forstd for investerare, sirskilt icke-professionella investerare, som
vill finansiera emittenter och enkelt att granska och godkinna for behoriga myndigheter, samtidigt som de
ekonomiska och finansiella problem som uppstatt specifikt till {6ljd av covid-19-pandemin beaktas. EU-aterhamt-
ningsprospektet bor i forsta hand ses som en underlittande faktor for rekapitalisering, med en noggrann
overvakning frin de behoriga myndigheternas sida for att sikerstalla att kraven pd information till investerarna ar
uppfyllda. Det dr viktigt att de dndringar av forordning (EU) 2017/1129 som anges i den hir férordningen inte
anvinds for att ersitta den planerade 6versynen och den eventuella dndringen av férordning (EU) 2017/1129, som
skulle behova dtf6ljas av en fullstindig konsekvensbedomning. I det avseendet skulle det inte vara lampligt att ligga
till ytterligare regler for offentliggorande utéver dem som redan krivs enligt den forordningen eller enligt
kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 (*) med undantag av specifik information som ror effekterna
av covid-19-pandemin. Sddana regler bor endast inforas i hindelse av ett lagstiftningsforslag som kommissionen
lagger fram pd grundval av sin Oversyn av forordning (EU) 2017/1129, som foreskrivs i artikel 48 i den
forordningen.

(6)  Det ar viktigt att information till icke-professionella investerare och faktablad blir samstimmiga for alla olika
finansiella produkter och all lagstiftning, och att sikerstilla ett fullstindigt fritt investeringsval och jamforbarhet i
unionen. Dessutom bor skyddet for konsumenter och icke-professionella investerare beaktas i den planerade
oversynen av forordning (EU) 2017/1129 for att sikerstilla harmoniserade, enkla och ldttbegripliga informations-
dokument for alla icke-professionella investerare.

(*) Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
férordning (EU) 2017/1129 vad giller formatet pd, innehdllet i och granskningen och godkdnnandet av de prospekt som ska
offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pd en reglerad marknad, och om upphivande av
kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 (EUT L 166, 21.6.2019, s. 26).
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)

Information frén foretag avseende miljomissiga, sociala och styrningsrelaterade fragor (ESG) har blivit allt viktigare for
investerare for att de ska kunna bedoma effekten av sina investeringar for héllbarheten och integrera héllbarhets-
aspekter i sina investeringsbeslutsprocesser och sin riskhantering. Som en foljd av detta stdr foretagen infor ett okat
tryck att tillgodose bade investerares och kreditinstituts efterfrigan pd ESG-relaterad information och de méste
efterleva médnga olika standarder for offentliggérande av ESG-relaterad information, som ofta dr fragmenterad och
inkonsekvent. For att forbattra foretagens offentliggorande av hallbarhetsrelaterad information och harmonisera de
krav for ett sddant offentliggérande som foreskrivs i férordning (EU) 2017/1129, samtidigt som hénsyn ocksa tas till
annan unionsritt avseende finansiella tjdnster, bor kommissionen, inom ramen for 6versynen av forordning (EU)
2017/1129, bedéma om det ar lampligt att integrera héllbarhetsrelaterad information i férordning (EU) 2017/1129
och bedoma om det dr limpligt att ligga fram ett lagstiftningsforslag for att sikerstilla Gverensstimmelse med
hallbarhetsmaélen och jamforbarheten for héllbarhetsrelaterad information i all unionsritt avseende finansiella tjanster.

Foretag som har haft aktier som har tagits upp till handel pd en reglerad marknad eller som har haft aktier som har
handlats pd en tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag fortlopande under som minst de senaste 18
ménaderna fore erbjudandet av aktier eller upptagandet till handel, bor ha uppfyllt kraven pé att regelbundet och
fortlopande offentliggéra information enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 (),
Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG (%) eller, for emittenter pa tillvixtmarknader fér smd och
medelstora foretag, enligt kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 (). Sdlunda kommer mycket av det
nodvindiga informationsinnehallet i ett prospekt redan att vara offentligt tillgdngligt och investerarna kommer att
handla pa grundval av den informationen. Dirf6r bor EU-dterhdmtningsprospektet endast anvindas for sekundére-
missioner av aktier. EU-dterhdmtningsprospektet bor underldtta finansiering med eget kapital och didrmed
mojliggéra en snabb rekapitalisering for foretagen. EU-aterhdmtningsprospektet bor inte gora det mojligt for
emittenter att flytta frén en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag till en reglerad marknad. EU-dterhimt-
ningsprospektet bor dessutom endast fokusera pd viktig information som gor det mojligt for investerare att fatta
vilgrundade investeringsbeslut. Emittenter eller erbjudare bor dock i tillimpliga fall ange hur covid-19-pandemin
har péverkat emittenternas affirsverksamhet och pandemins eventuella forvintade framtida inverkan pd
emittenternas affirsverksamhet.

For att vara ett effektivt verktyg for emittenter bor EU-dterhdmtningsprospektet vara ett enda dokument av
begrinsad storlek, medge inforlivning genom hénvisning och dra nytta av Europapasset for prospekt for
alleuropeiska erbjudanden av aktier till allmdnheten eller upptaganden till handel pé en reglerad marknad.

(10) EU-dterhimtningsprospektet bor innehélla en kort sammanfattning som en anvdndbar informationskilla for

0)

)

investerare, sdrskilt icke-professionella investerare. Den sammanfattningen bor finnas i borjan av EU-dterhdmtnings-
prospektet och bor fokusera pd nyckelinformation som skulle gora det mojligt for investerare att besluta vilka
erbjudanden till allmédnheten och upptaganden till handel av aktier som de vill undersoka nirmare och direfter se
over EU-dterhamtningsprospektet i sin helhet for att kunna fatta ett beslut. Nyckelinformationen bor inkludera
information som specifikt omfattar covid-19-pandemins eventuella affirsméssiga och ekonomiska effekter samt
eventuella forvintade framtida effekter. EU-aterhdmtningsprospektet bor sakerstilla skydd for icke-professionella
investerare genom Overensstimmelse med de relevanta bestimmelserna i férordning (EU) 2017/1129, samtidigt
som en alltfor stor administrativ borda undviks. I detta avseende dr det mycket viktigt att sammanfattningen inte
minskar investerarskyddet eller ger investerare ett vilseledande intryck. Emittenter eller erbjudare bor dirfor vara
mycket noggranna vid utarbetandet av den sammanfattningen.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks-
forordning) och om upphévande av Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125[EG och 2004/72/EG (EUT L 173 12.6.2014,s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper ir upptagna till handel pé en reglerad marknad och om 4ndring av direktiv 2001/34/EG
(EUT L 390, 31.12.2004, 5. 38).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner for
tillimpning av det direktivet (EUT L 87, 31.3.2017,s. 1).
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(11) Eftersom EU-aterhamtningsprospektet skulle ge betydligt mindre information 4n ett forenklat prospekt enligt de
forenklade reglerna for offentliggorande av sekundiremissioner, bor det inte vara mojligt for emittenter att anvanda
det for emissioner av aktier som har en hog utspiddningseffekt och som far en betydande inverkan pé emittentens
kapitalstruktur, utsikter och finansiella situation. Anvindningen av EU-dterhimtningsprospektet bor darfor
begrinsas till erbjudanden som inte omfattar mer dn 150 % av det utestiende kapitalet. Exakta kriterier for att
berikna ett sddant troskelvirde bor faststillas 1 denna forordning.

(12) For att det ska ga att samla in uppgifter som stoder bedomningen av reglerna for EU-dterhdmtningsprospektet bor
EU-aterhamtningsprospektet ingd som en del i den lagringsmekanism som avses i artikel 21.6 i férordning (EU)
2017/1129. For att minska den administrativa bérdan med att dndra den lagringsmekanismen bor EU-dterhimt-
ningsprospektet kunna anvidnda samma uppgifter som de som faststillts for prospekt for sekundaremissioner i
artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129, forutsatt att de tvd typerna av prospekt forblir klart dtskilda.

(13) EU-dterhimtningsprospektet bor komplettera de andra former av prospekt som faststills i férordning (EU)
20171129 med tanke pd de specifika dragen i olika typer av virdepapper, emittenter, erbjudanden och
upptaganden. Dirfor bor alla hinvisningar till begreppet prospekt enligt forordning (EU) 2017/1129, om inte ndgot
annat anges, forstds som hénvisningar till alla olika former av prospekt, inbegripet det EU-terhimtningsprospekt
som faststills i den har forordningen.

(14) Enligt forordning (EU) 2017/1129 ska finansiella mellanhidnder underritta investerarna om mojligheten att ett
tilligg offentliggors och maste under vissa omstindigheter kontakta investerarna samma dag som ett tilligg
offentliggors. Tidsfristen for ndr investerare méste kontaktas samt vilken krets av investerare som ska kontaktas kan
skapa svérigheter for finansiella mellanhdnder. For att underldtta och frigora resurser for finansiella mellanhinder,
samtidigt som en hég niva av investerarskydd bibehdlls, bor mer proportionerliga regler faststillas. Det bor sarskilt
klargoras att finansiella mellanhinder bor kontakta investerare som koper eller tecknar sig for virdepapper senast
vid tidpunkten da den ursprungliga erbjudandeperioden avslutas. Den ursprungliga erbjudandeperioden bor ses
som den tidsperiod under vilken emittenterna eller erbjudarna erbjuder allménheten virdepapper i enlighet med
vad som beskrivs i prospektet och omfattar inte tiden direfter dd virdepappren siljs vidare pd marknaden. Den
ursprungliga erbjudandeperioden bor omfatta bide primédremissioner och sekundiremissioner av virdepapper.
Sadana regler bor specificera vilka investerare som finansiella mellanhinder bor kontakta nar ett tilligg offentliggors
och bor forlinga tidsfristen for att kontakta dessa investerare. Oavsett de nya regler som foreskrivs i den hir
forordningen, bor de befintliga bestimmelserna i forordning (EU) 2017/1129, som sikerstiller att tillagget ar
tillgangligt for samtliga investerare genom kravet pé offentliggérandet pa en offentligt tillginglig webbplats,
fortsitta att tillimpas.

(15) Eftersom reglerna for EU-dterhdmtningsprospektet ar begrinsade till dterhamtningsfasen bor de reglerna upphora att
gilla den 31 december 2022. For att sikerstilla kontinuiteten i EU-dterhdmtningsprospekt bor de EU-dterhdmtnings-
prospekt som har godkénts innan reglerna for EU-dterhdmtningsprospektet upphor att gilla omfattas av 6vergangs-
bestimmelser.

(16) Senast den 21 juli 2022 ska kommissionen ligga fram en rapport fér Europaparlamentet och rddet om
tillimpningen av forordning (EU) 20171129, nér sa ér lampligt atfoljd av ett lagstiftningsforslag. Den rapporten
bor bland annat bedoma om reglerna for offentliggérande f6r EU-dterhdmtningsprospekt ar limpliga for att
uppfylla de mal som efterstravas med den hir férordningen. Den bedomningen bér ta upp frigan om EU-dterhdmt-
ningsprospektet leder till en limplig balans mellan investerarskyddet och minskningen av den administrativa bordan.

(17) Enligt direktiv 2004/109/EG ska emittenter vars viardepapper har tagits upp till handel pd en reglerad marknad som
ir beligen eller som bedriver verksamhet i nigon medlemsstat att forbereda och offentliggora sina &rliga
redovisningar i ett enhetligt elektroniskt rapporteringsformat for rikenskapsar som inleds den 1 januari 2020 eller
senare. Detta enhetliga elektroniska rapporteringsformat specificeras i kommissionens delegerade forordning (EU)
2019/815 (*). Med tanke pd att det beh6vs ytterligare personalresurser och ekonomiska resurser for utarbetandet av

() Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/815 av den 17 december 2018 om komplettering av Europaparlamentets och rddets

direktiv 2004/109/EG vad giller tekniska tillsynsstandarder for specificering av ett enhetligt elektroniskt rapporteringsformat (EUT
L 143,29.5.2019,s. 1).
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arliga redovisningar for vilka det enhetliga elektroniska rapporteringsformatet anvinds, sdrskilt under det forsta aret
for utarbetandet, och med tanke pd emittenternas begrinsade resurser till {6ljd av covid-19-pandemin, bor en
medlemsstat kunna skjuta upp tillimpningen av kravet pd utarbetande och offentliggérande av drliga redovisningar
for vilka det enhetliga elektroniska rapporteringsformatet anvands med ett dr. For att utnyttja denna mojlighet bor
en medlemsstat meddela kommissionen sin avsikt att tillata ett sddant uppskjutande och dess avsikt bor vara
vederborligen motiverad.

(18) Eftersom maélen for denna forordning, nimligen att infora dtgirder for att underldtta investeringar i den reala
ekonomin, mojliggdra en snabb rekapitalisering av foretag i unionen och géra det mojligt f6r emittenter att utnyttja
de offentliga marknaderna i ett tidigt stadium i aterhdmtningsprocessen, inte i tillricklig utstrickning kan uppnds av
medlemsstaterna utan snarare, pd grund av deras omfattning och verkningar, kan uppnés bittre pé unionsniva, kan
unionen vidta atgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i férdraget om Europeiska unionen. [
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte utéver vad som dr nodvandigt
for att uppnd dessa mal.

(19) Forordning (EU) 2017/1129 och direktiv 2004/109/EG bor dérfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av férordning (EU) 2017/1129

Férordning (EU) 2017/1129 ska dndras pa foljande sitt:
1. Tartikel 1.4 ska f6ljande led laggas till:

") Fran och med den 18 mars 2021 till och med den 31 december 2022, icke-aktierelaterade virdepapper som
fortlopande eller vid upprepade tillfillen emitteras av kreditinstitut, om det sammanlagda aggregerade beloppet i
unionen for de virdepapper som erbjuds understiger 150 000 000 EUR per kreditinstitut beriknat under en
tolvmanadersperiod, forutsatt att dessa virdepapper

i) inte ir efterstillda, konvertibla eller utbytbara, och

ii) inte ger rdtt att teckna sig for eller forvarva andra slag av virdepapper och inte dr kopplade till ett derivatin-
strument.”

2. Tlartikel 1.5 forsta stycket ska foljande led liggas till:

”k) Fran och med den 18 mars 2021 till och med den 31 december 2022, icke-aktierelaterade virdepapper som
fortlopande eller vid upprepade tillfillen emitteras av kreditinstitut, om det sammanlagda aggregerade beloppet i
unionen for de virdepapper som erbjuds understiger 150 000 000 EUR per kreditinstitut beridknat under en
tolvménadersperiod, forutsatt att dessa virdepapper

i) inte dr efterstillda, konvertibla eller utbytbara, och

i) inte ger ritt att teckna sig for eller forvirva andra slag av virdepapper och inte dr kopplade till ett derivatin-
strument.”

3. Tlartikel 6.1 forsta stycket ska inledningen ersittas med foljande:

"1.  Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 14.2, 14a.2 och 18.1 ska ett prospekt innehdlla den
nodvindiga information som &r vasentlig for att investeraren ska kunna gora en vilgrundad bedémning av”.

4. Tlartikel 7 ska foljande punkt inforas:

"12a.  Genom undantag fran punkterna 3-12 i denna artikel ska ett EU-dterhamtningsprospekt som upprittats i
enlighet med artikel 14a innehalla en sammanfattning som upprittats i enlighet med denna punkt.

Sammanfattningen av ett EU-aterhdmtningsprospekt ska upprittas som ett kortfattat dokument, vara skrivet pa ett
koncist sitt och fir vara hogst tvd A4-sidor vid utskrift.
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Sammanfattningen av ett EU-dterhdmtningsprospekt ska inte innehélla korshanvisningar till andra delar av prospektet,
information far inte inforlivas genom hanvisningar och sammanfattningen ska

a) presenteras och stillas upp pa ett sdtt som dr lattldst och med tillrackligt stora tecken,

b) vara skriven pd ett sprék och i en stil som underldttar forstaelsen av informationen, framfér allt pa ett sprik som dr
klart, icke-tekniskt, koncist och begripligt for investerare,

c) bestd av foljande fyra avsnitt:

i) En inledning som innehaller all den information som avses i punkt 5 i denna artikel, inbegripet varningar och
dagen for godkdnnandet av EU-dterhdmtningsprospektet.

ii) Nyckelinformation om emittenten, inbegripet, i tillimpliga fall, en kommentar pd minst 200 ord om covid-19-
pandemins affirsméssiga och finansiella effekter for emittenten.

i) Nyckelinformation om aktierna, inbegripet de rattigheter som &r knutna till dessa aktier och eventuella
begrinsningar av dessa rittigheter.

iv) Nyckelinformation om erbjudandet av aktier till allminheten och/eller upptagandet till handel pa en reglerad
marknad.”

5. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 14a

EU-aterhimtningsprospektet

1.  Foljande personer fir vilja att uppritta ett EU-dterhimtningsprospekt enligt de forenklade regler for
offentliggorande som anges i denna artikel vid erbjudande av aktier till allmdnheten eller upptagande till handel med
aktier pd en reglerad marknad:

a) Emittenter vars aktier fortlopande har tagits upp till handel pd en reglerad marknad under som minst de senaste 18
ménaderna och som emitterar aktier som 4r utbytbara mot befintliga, tidigare emitterade, aktier.

b) Emittenter vars aktier fortlopande redan har handlats pé en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag under
som minst de senaste 18 ménaderna, forutsatt att ett prospekt har offentliggjorts fér erbjudandet av dessa aktier,
och som emitterar aktier som ér utbytbara mot befintliga, tidigare emitterade, aktier.

c) Erbjudare av aktier som kontinuerligt tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for smd
och medelstora foretag under som minst de senaste 18 manaderna.

Emittenter far endast uppritta ett EU-dterhdmtningsprospekt under forutsittning att det antal aktier som ska erbjudas,
tillsammans med det antal aktier som redan har erbjudits via ett EU-dterhdmtningsprospekt under en
tolvmanadersperiod, inte utgor mer dn 150 % av det antal aktier som redan tagits upp till handel pé en reglerad
marknad eller en tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag, allt efter omstindigheterna, p&d dagen for
godkidnnandet av EU-dterhdmtningsprospektet.

Den tolvménadersperiod som avses i andra stycket ska borja pd dagen for godkinnandet av EU-dterhdmtnings-
prospektet.

2. Genom undantag frdn artikel 6.1 och utan att det paverkar tillimpningen av artikel 18.1, ska EU-aterhdmtnings-
prospektet innehélla den relevanta begransade information som dr nodvindig for att investerarna ska kunna forsta

a) emittentens framtidsutsikter och finansiella resultat samt eventuella visentliga fordndringar av emittentens
finansiella och affirsmissiga stillning som intraffat efter utgdngen av det senaste rikenskapsaret, samt dennes
finansiella och icke-finansiella ldngsiktiga affirsstrategi och mal, inbegripet, i tillimpliga fall, en kommentar pd
minst 400 ord om covid-19-pandemins affirsmissiga och finansiella effekter for emittenten och pandemins
forvantade framtida effekter,

b) visentlig information om aktierna, inbegripet de rittigheter som dr knutna till dessa aktier och eventuella
begrinsningar av dessa rittigheter, skilen till emissionen och dess konsekvenser fér emittenten, inbegripet for
emittentens overgripande kapitalstruktur, liksom offentliggérande av kapital och skuldsittning, en redogérelse for
rorelsekapital och anvindningen av de medel som emissionen tillfor.
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3. Informationen i EU-dterhimtningsprospektet ska vara skriftlig och presenteras i en form som gor den ldtt att
analysera och som dr koncis och lattbegriplig och ska gora det mojligt for investerare, sdrskilt icke-professionella
investerare, att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut, med beaktande av den obligatoriska information som redan har
offentliggjorts for allménheten enligt direktiv 2004/109/EG, i tillimpliga fall, enligt forordning (EU) nr 596/2014 och,
i tillimpliga fall, information som avses i kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/565 (¥).

4. EU-dterhdmtningsprospektet ska utarbetas som ett enda dokument som innehéller den minimiinformation som
anges i bilaga Va. Det ska ha en maximal lingd pa hogst 30 A4-sidor vid utskrift och ska vara utformat sd att det ar
lattlast med tillrackligt stora tecken.

5. Varken sammanfattningen eller den information som inférlivas genom hinvisning i enlighet med artikel 19 ska
riknas med vid berdkningen av den maximala lingd som avses i punkt 4 i den hér artikeln.

6.  Emittenter fir besluta i vilken ordning den information som anges i bilaga Va ska anges i EU-aterhdmtnings-
prospektet.

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2014/65/EU vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i
virdepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 87, 31.3.2017,s. 1).”

6. lartikel 20 ska foljande punkt inforas:

"6a.  Genom undantag fran punkterna 2 och 4 ska den tidsgrins som anges i punkt 2 forsta stycket och i punkt 4
minskas till sju arbetsdagar for ett EU-aterhdmtningsprospekt. Emittenten ska informera den behériga myndigheten
minst fem arbetsdagar fore det planerade datumet for inlimnande av en ansdkan om godkdnnande.”

7. lartikel 21 ska foljande punkt inforas:

"5a.  Ett EU-dterhimtningsprospekt ska kategoriseras i den lagringsmekanism som avses i punkt 6 i denna artikel.
Informationen som anvinds for kategorisering av prospekt som upprittas i enlighet med artikel 14 kan anvindas for
kategoriseringen av EU-dterhdmtningsprospekt som upprittats i enlighet med artikel 14a, forutsatt att de tva typerna
av prospekt ar dtskilda i denna lagringsmekanism.”

8.  Artikel 23 ska dndras pd foljande sitt:
a) Foljande punkt ska inforas:

"2a.  Genom undantag frdn punkt 2 frdn och med den 18 mars 2021 till och med den 31 december 2022, om
prospektet avser ett erbjudande av virdepapper till allméinheten, ska investerare som redan har samtyckt till att
kopa eller teckna sig for vardepapperen innan tillagget offentliggors ha ritt att dterkalla sitt samtycke inom tre
arbetsdagar efter det att tilligget har offentliggjorts, forutsatt att den nya omstindigheten av betydelse, sakfelet
eller den visentliga felaktigheten i punkt 1 uppstod eller noterades fore utgdngen av erbjudandeperioden eller fore
leveransen av virdepapperen, beroende pé vad som intriffar forst. Denna period kan forlingas av emittenten eller
erbjudaren. Sista dagen for rétten till dterkallande ska anges i tillagget.

Tilldgget ska innehélla en tydlig forklaring om ritten till aterkallande som tydligt anger

a) att en ritt till dterkallande endast medges de investerare som redan hade samtyckt till att kopa eller teckna sig for
virdepapperen innan tilldgget offentliggjordes och om virdepapperen dnnu inte hade levererats till investerarna
dé den nya omstandigheten av betydelse, sakfelet eller den visentliga felaktigheten uppstod eller noterades,

b) den period under vilken investerare kan utova sin ritt till aterkallande, och

¢) vem investerare kan kontakta om de 6nskar utéva sin rtt till dterkallande.”
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b) Foljande punkt ska inforas:

”"3a.  Genom undantag frdn punkt 3 frdn och med den 18 mars 2021 till och med den 31 december 2022, om
investerare koper eller tecknar sig for virdepapper genom en finansiell mellanhand mellan tidpunkten dé
prospektet for dessa virdepapper godkindes och tidpunkten dd den ursprungliga erbjudandeperioden avslutades,
ska denna mellanhand informera dessa investerare om mojligheten att ett tilldgg offentliggors, om var och nir det
offentliggors och om att den finansiella mellanhanden bistdr dem i utévandet av rétten att aterkalla sitt samtycke i
ett sadant fall.

Om de investerare som avses i forsta stycket i denna punkt har ritt att aterkalla sitt samtycke enligt punkt 2a ska
den finansiella mellanhanden kontakta dessa investerare senast vid slutet av den forsta arbetsdagen efter den dag da
tilligget offentliggjordes.

Om virdepapperen kopts eller tecknats direkt frin emittenten ska denne informera investerarna om mojligheten att
ett tillagg offentliggors och var detta offentliggors och att de, i ett sddant fall, kan ha ratt att dterkalla samtycket.”

9. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 47a

Tidsfrister for reglerna for EU-dterhimtningsprospektet

Reglerna f6r EU-dterhimtningsprospektet som anges i artiklarna 7.12a, 14a, 20.6a och 21.5a upphor att gilla den
31 december 2022.

EU-dterhdmtningsprospekt som godkints mellan den 18 mars 2021 och den 31 december 2022 ska fortsitta att
omfattas av artikel 14a fram till slutet av deras giltighet eller tills tolv ménader har forflutit efter den 31 december
2022, beroende pa vilket som intraffar forst.”

10. Artikel 48.2 ska ersittas med foljande:

2. Rapporten ska bland annat innehélla en bedémning av huruvida prospektsammanfattningen, de regler for
offentliggérande som avses i artiklarna 14, 14a och 15 och det universella registreringsdokument som avses i
artikel 9 fortfarande 4r lampliga mot bakgrund av de efterstrivade mdlen. Rapporten ska framfor allt innehalla
foljande:

a) Antalet EU-tillvaxtprospekt for personer i var och en av de kategorier som avses i artikel 15.1 a-d samt en analys av
utvecklingen av varje sddant antal och av trenderna i friga om val av handelsplats ndr det giller de personer som
har ritt att anvdnda EU-tillvixtprospekt.

b) En analys av om EU-tillvixtprospekt leder till en laimplig balans mellan investerarskyddet och minskningen av den
administrativa bordan for de personer som har ritt att anvinda det.

¢) Antalet EU-dterhimtningsprospekt som godkints och en analys av hur detta antal har utvecklats samt en
uppskattning av det ytterligare faktiska borsvirde som skapats genom EU-dterhdmtningsprospekt pd dagen for
emissionen for att samla in erfarenheter av EU-dterhdmtningsprospektet for efterhandsutvirdering.

d) Kostnaderna for att utarbeta och fa ett EU-aterhdmtningsprospekt godkant jamfort med de aktuella kostnaderna for
utarbetandet och godkidnnandet av ett standardprospekt, ett prospekt for sekundiremissioner och ett EU-tillvaxt-
prospekt samt en uppskattning av de totala ekonomiska besparingar som uppndtts och vilka kostnader som kan
minskas ytterligare och de totala kostnader som efterlevnaden av denna forordning dsamkar emittenter, erbjudare
och finansiella mellanhdnder tillsammans med en berdkning av dessa kostnader som en procentandel av
driftskostnaderna.

e) En analys av om EU-tillvaxtprospekt leder till en limplig balans mellan investerarskyddet och minskningen av den
administrativa bérdan for de personer som har ritt att anvinda det och tillgingligheten till visentlig information
for investeringar.
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f) En analys av huruvida det vore lampligt att forlinga loptiden for reglerna for EU-dterhdmtningsprospektet,
inbegripet om den troskel som avses i artikel 14a.1 andra stycket, 6ver vilken ett EU-dterhdmtningsprospekt inte
far anviandas, ar lamplig.

g) En analys av huruvida dtgirderna enligt artikel 23.2a och 23.3a har uppnétt malet att tillhandahélla ytterligare
klarhet och flexibilitet for bade finansiella mellanhdnder och investerare och huruvida det vore lampligt att dessa
atgirder blir permanenta.”

11. Texten i bilagan till denna forordning ska inféras som bilaga Va.

Artikel 2
Andringar av direktiv 2004/109/EG
Lartikel 4.7 ska forsta stycket ersittas med foljande:

7. For rikenskapsdren frdn och med den 1 januari 2020 ska alla drliga redovisningar upprittas i ett enhetligt
elektroniskt rapporteringsformat, under forutsittning att Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) (Esma), inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (*), har
gjort en kostnads-nyttoanalys. En medlemsstat far dock tillita emittenter att tillimpa det rapporteringskravet for
rikenskapsdr som inleds den 1 januari 2021 eller senare, under férutsittning att den medlemsstaten underrdttar
kommissionen om sin avsikt att tillita ett sidant uppskjutande senast den 19 mars 2021, och att dess avsikt ar
vederborligen motiverad.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om 4ndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).”

Artikel 3
Ikrafttridande och tillimpning

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 16 februari 2021.

Pi Europaparlamentets vignar Pd rddets vignar
Ordférande A.P. ZACARIAS
D.M. SASSOLI Ordférande
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BILAGA

"BILAGA Va
INFORMATION SOM MINST SKA INGA I EU-ATERHAMTNINGSPROSPEKTET

I Sammanfattning

EU-dterhamtningsprospektet méste innehalla en sammanfattning upprattad i enlighet med artikel 7.12a.

II.  Emittentens namn, land ddr foretaget ir registrerat, lank till emittentens webbplats

Identifiera det foretag som emitterar aktier, inbegripet dess identifieringskod for juridiska personer (LEI), dess
registrerade firma och kommersiella beteckning, det land didr foretaget dr registrerat och den webbplats dir
investerare kan hitta information om foretagets affirsverksamhet, de produkter som foretaget tillverkar eller tjanster
som det tillhandahaller, foretagets huvudsakliga marknader, dess stora aktiedgare, administrations-, lednings- eller
kontrollorganens sammansittning och den hogsta ledningens sammansittning och, i tillimpliga fall, information
som inforlivas genom hinvisning (med ett uttalande om att informationen pa webbplatsen inte ingdr i prospektet
sdvida denna information inte inforlivas i prospektet genom hénvisning).

. Ansvarsforsikran och uttalande om den behoriga myndigheten

1.  Ansvarsforsikran

Identifiera de personer som ansvarar for upprittandet av EU-dterhamtningsprospektet och inkludera en
forsikran fran dessa personer om att informationen i EU-dterhimtningsprospektet enligt deras kdnnedom
overensstimmer med sakforhallandena och att ingen uppgift som kan paverka dess inneb6rd har uteldmnats.

I tillimpliga fall mdste forsakran innehélla information som harror frdn tredje parter, inbegripet killorna for
denna information samt uttalanden eller rapporter som tillskrivs en person som expert samt foljande uppgifter
om denna person:

a) namn,
b) kontorsadress,
¢) kvalifikationer och

d) (eventuellt) vasentligt intresse i emittenten.

2. Uttalande om den behoriga myndigheten

Uttalandet madste ange vilken behorig myndighet som, i enlighet med denna férordning, har godkint
EU-dterhamtningsprospektet, specificera att ett sddant godkdnnande inte avser vare sig emittenten eller
kvaliteten pd de aktier som EU-dterhimtningsprospektet avser, att den behoriga myndigheten enbart har
godkint EU-aterhdmtningsprospektet i det avseendet att det uppfyller standarderna for fullstindighet,
begriplighet och konsekvens enligt denna forordning och specificera att EU-aterhdmtningsprospektet har
upprittats i enlighet med artikel 14a.

IV. Riskfaktorer

En beskrivning av de visentliga risker som ar specifika for emittenten, och en beskrivning av de visentliga risker som
ar specifika for de aktier som erbjuds till allmdnheten och/eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, i ett avsnitt
med rubriken "Riskfaktorer” och uppdelat pd ett begrinsat antal kategorier.

For varje kategori anges forst de mest visentliga riskerna enligt den bedomning som gérs av emittenten, erbjudaren
eller den person som ansoker om upptagande till handel pd en reglerad marknad, med beaktande av de negativa
effekterna for emittenten och for de aktier som erbjuds till allminheten och/eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad och sannolikheten for deras forekomst. Riskerna ska bekriftas av innehallet i EU-terhdmtningsprospektet.
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V.  Arsbokslut

EU-dterhimtningsprospektet mdste innehalla drsbokslut (inbegripet halvarsrapporter) som offentliggjorts for den
period pd tolv mdnader som foregdr godkdnnandet av EU-dterhimtningsprospektet. Om béde édrsbokslut och
halvarsrapporter har offentliggjorts behover endast Aarsbokslutet limnas om dess datum infaller efter
halvarsrapportens datum.

Arsboksluten méste vara foremdl for en oberoende revision. Revisionsrapporten mdste utarbetas i enlighet med
Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG () och Europaparlamentets och rddets foérordning (EU)
nr 537/2014 ().

Om direktiv 2006/43EG och forordning (EU) nr 537/2014 inte ér tillimpliga, maste arsbokslutet vara foremadl for en
revision eller en rapport om huruvida det ger en rittvisande bild for EU-aterhdmtningsprospektets dndamal i enlighet
med tillimpliga revisionsstandarder i en medlemsstat eller likvardiga standarder. I annat fall ska EU-dterhdmtnings-
prospektet innehélla foljande information:

a) En tydlig forklaring om vilka revisionsstandarder som har tillimpats.

b) En forklaring till eventuella betydande avvikelser fran internationella revisionsstandarder.

Om revisionsrapporter angdende arsbokslutet har underkints av lagstadgade revisorer eller om de innehéller
anmirkningar, dndringar av uttalanden, reservationer eller upplysningar av sirskild betydelse, ska skilen till detta
anges och dessa anmirkningar, dndringar av uttalanden, reservationer eller upplysningar av sdrskild betydelse dterges
i sin helhet.

En beskrivning av eventuella betydande fordndringar av koncernens finansiella stillning som har intriffat sedan
utgdngen av den senaste rikenskapsperiod for vilken antingen ett granskat drsbokslut eller preliminira rikenskaps-

uppgifter har offentliggjorts méste ocksd inkluderas, eller en uppgift om att inga férandringar har skett.

[ tillimpliga fall méste ockséd proformainformation inbegripas.

VL. Utdelningspolicy

En beskrivning av emittentens utdelningspolicy och eventuella gillande begrinsningar f6r denna, samt policy for
aktiedterkop.

VII. Information om trender
En beskrivning av

a) de senaste viktigaste trenderna vad giller produktion, forsiljning och lager, och kostnader och forsiljningspriser
under det senaste rakenskapsdret fram till datumet for EU-aterhdmtningsprospektet,

b) alla kinda trender, osakerheter, krav, dtaganden eller hindelser som med rimlig sannolikhet kommer att fa en
visentlig inverkan pé emittentens utsikter for dtminstone innevarande rikenskapsar,

) emittentens kortsiktiga och ldngsiktiga finansiella och icke-finansiella affirsstrategi och mal, inbegripet, om
tillimpligt, en kommentar pa minst 400 ord om covid-19-pandemins affirsmassiga och finansiella effekter for
emittenten och pandemins forvintade framtida effekter.

Om det inte har skett ndgon betydande f6rindring av de trender som avses i led a eller b i detta avsnitt ska detta anges.

VIII. Villkoren for erbjudandet, fasta dtaganden och avsikt att teckna sig och centrala aspekter nir det giller avtal om
emissionsgarantier och placering

Faststilla emissionsbeloppet, antalet erbjudna aktier, beloppet for emissionen/erbjudandet, de villkor som giller for
erbjudandet och forfarandet for utévande av eventuell forkopsratt.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av drsbokslut och sammanstalld
redovisning och om adndring av rddets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphivande av radets direktiv 84/253/EEG
(EUTL 157, 9.6.2006, s. 87).

(*) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april 2014 om sirskilda krav avseende lagstadgad revision av
foretag av allmént intresse och om upphavande av kommissionens beslut 2005/909/EG (EUT L 158, 27.5.2014, 5. 77).
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Savitt emittenten kdnner till det, tillhandahélla information om huruvida storre aktiedgare eller medlemmar i
emittentens forvaltnings-, tillsyns- eller ledningsorgan avser att teckna sig for erbjudandet, eller huruvida ndgon
person avser att teckna sig for mer 4n 5 % av erbjudandet.

Uppgift om fasta dtaganden om att teckna sig for mer dn 5 % av erbjudandet och alla visentliga aspekter nir det géller
avtalen om emissionsgarantier och placering, inbegripet namn och adress pd de enheter som &tar sig att limna
emissionsgarantier eller placera emissionen pd grundval av ett fast dtagande eller enligt arrangemangen om bdsta
mdjliga insatser och kvoterna.

IX. Visentlig information om aktierna och om deras tecknande

Tillhandahélla f6ljande visentliga information om de aktier som erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pd en
reglerad marknad:

a) Det internationella standardnumret f6r vardepapper (ISIN).

b) De rittigheter som ar knutna till aktierna, forfarandet for utovande av dessa rittigheter och eventuella
begransningar av dessa rattigheter.

¢) Var aktierna kan tecknas och om tidsperioden, inbegripet eventuella dndringar, under vilken erbjudandet kommer
att vara oppet, samt en beskrivning av ans6kningsforfarandet tillsammans med emissionsdagen for nya aktier.

X.  Skilen till erbjudandet och anvdndningen av de medel som erbjudandet tillfor

Tillhandahélla information om skilen till erbjudandet och, i tillimpliga fall, det uppskattade nettobeloppet av tillférda
medel, uppdelat pd varje avsett huvudanvindningsomrdde och i den prioritetsordning som géller for dessa
anvindningsomriden.

Om emittenten vet att det forvintade beloppet av tillforda medel inte rdcker till for att finansiera alla foreslagna
anviandningsomradden, maste denne ange beloppet for de ytterligare medel som behovs och killorna till dessa medel.
Nérmare uppgifter maste dven ges i frdga om anvindningen av tillforda medel, sirskilt nir de anvinds for att
forvirva tillgdngar utanfor den normala verksamheten, for att finansiera aviserade forvirv av andra foretag eller for
att losa, reducera eller slutbetala skulder.

XI. Mottagande av statligt stod

Tillhandahélla ett uttalande med information om huruvida emittenten har mottagit statligt stod i ndgon form i
samband med dterhimtningen samt stodets syfte, typen av instrument och stodbelopp samt eventuella villkor for
detta.

Uttalandet om huruvida emittenten har fatt statligt stod mdste innehalla en forklaring om att tillhandahéllandet av
informationen sker helt och héllet under ansvar av de personer som ir ansvariga for prospektet, enligt artikel 11.1,
att den behoriga myndighetens roll i samband med godkdnnandet av prospektet ar att kontrollera att prospektet ar
fullstandigt, begripligt och konsekvent och att den behoriga myndigheten, nir det giller uttalandet om statligt stod,
dirfor inte ar skyldig att sjdlv kontrollera detta uttalande.

XII. Uttalande avseende rorelsekapital
Ett uttalande av emittenten om att rorelsekapitalet enligt dennes uppfattning ar tillrackligt for emittentens aktuella
behov, eller i annat fall hur emittenten planerar att anskaffa det ytterligare rorelsekapital som behovs.

XII. Kapitalbas och skuldsittning

En redogorelse for eget kapital och skuldsittning (med tskillnad mellan lan for vilka garanti stillts och ldn for vilka
garanti inte stillts och mellan 1an med respektive utan sikerhet) per ett datum som infaller tidigast 90 dagar fore
datumet for EU-dterhamtningsprospektet. Med begreppet skuldsattning avses ocksd indirekta skulder och eventualfor-
pliktelser.

Om emittentens situation avseende kapitalbas och skuldsittning dndras visentligt under 90-dagarsperioden maste
ytterligare information ldmnas i form av en beskrivning av dessa dndringar eller genom en uppdatering av siffrorna.

XIV. Intressekonflikter

Tillhandahélla information om eventuella intressen, inklusive eventuella intressekonflikter, i samband med
emissionen, med uppgifter om involverade personer och intressenas art.
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XV. Utspddning och aktieinnehav efter emissionen

Presentera en jimforelse mellan befintliga aktiedgares innehav av aktiekapital och rostritter fore och efter den
kapitalokning som foljer av erbjudandet till allmdnheten, under ett antagande om att befintliga aktieigare inte
tecknar sig for nya aktier och, separat, under ett antagande om att befintliga aktiedgare utnyttjar sina rdttigheter.

XVI. Tillgdngliga dokument

Ett uttalande om att tillgdng ges till foljande dokument, i tillimpliga fall f6r den tid som EU-dterhdmtningsprospektet
giller:

a) Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.

b) Alla rapporter, brev och andra dokument, virderingar och uttalanden som pa emittentens begiran utarbetats av
en expert och som till ndgon del ingér i eller som det hanvisas till i EU-dterhamtningsprospektet.

En uppgift om den webbplats dir dokumenten kan nds.”
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