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III

(Forberedande akter)

EUROPAPARLAMENTET

Andring av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt vad giller en
stabilitetsmekanism for de medlemsstater som har euron som valuta *

P7 TA(2011)0103
Europaparlamentets resolution av den 23 mars 2011 om utkastet till Europeiska radets beslut om

indring av artikel 136 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt vad giller en
stabilitetsmekanism f6r de medlemsstater som har euron som valuta (00033/2010 - C7-

0014/2011 — 2010/0821(NLE))

(2012/C 247 EJ08)

Europaparlamentet utfirdar denna resolution

med beaktande av artikel 48.2 och 48.6 i fordraget om Europeiska unionen (EU-fordraget),

med beaktande av slutrapporten fran arbetsgruppen till Europeiska rddet om en stirkt ekonomisk
styrning i EU,

med beaktande av forslaget till Europeiska rddets beslut om &dndring av artikel 136 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssitt (EU-fordraget), som 6verlimnades till Europeiska radet den 16 decem-
ber 2010 (00033/2010 — C7-0014/2011),

med beaktande av skrivelserna frén ordforandena for Europeiska rddet och Eurogruppen och frdn
kommissionsledamoten med ansvar for den monetira politiken, bifogad denna resolution,

med beaktande av artikel 74 b i arbetsordningen,

med beaktande av skrivelsen av den 18 februari 2011 frdn budgetutskottet till utskottet for konstitu-
tionella frdgor,

med beaktande av betdnkandet fran utskottet for konstitutionella fragor och yttrandet fran utskottet for
ekonomi och valutafrdgor (A7-0052/2011), och av féljande skal:

I artikel 3.4 1 EU-fordraget foreskrivs foljande: "Unionen ska uppritta en ekonomisk och monetir union
som har euron som valuta.”

Forenade kungariket har valt att inte infora den gemensamma valutan.

Enligt artikel 3.1 i EUF-fordraget dr den "monetira politiken for de medlemsstater som har euron som
valuta” en exklusiv befogenhet for unionen.

[ artikel 5.1 i EUF-fordraget foreskrivs foljande: "Medlemsstaterna ska samordna sin ekonomiska politik
inom unionen”, och sirskilda bestimmelser giller for de medlemsstater som har euron som valuta.
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E. Om forslaget till Europeiska ridets beslut antas kan det leda till att en mekanism inrittas helt utanfor
unionens sfdr, utan att ndgon roll tilldelas unionens institutioner som sidana.

F. Deltagande av unionens institutioner i den nya europeiska stabilitetsmekanismen bor garanteras fullt ut
och befdstas som en bestdende ordning, och en link bor skapas for ett mojligt ingripande av unions-
budgeten i garantisystemet.

G. Alla mojligheter bor undersokas i syfte att féra in den europeiska stabilitetsmekanismen till fullo i
unionens institutionella ram samt ge de medlemsstater som inte har euron som valuta méjlighet att
delta i mekanismen. Detta kan innebira att artikel 20 i EU-fordraget om forbattrat samarbete tillimpas
ddr sd dr lampligt, for att sikerstdlla enhetlighet i unionens ekonomiska politik.

H. De regler som styr den europeiska stabilitetsmekanismen bor garantera en limplig ordning for fast-
stillande av ansvarsskyldighet, revision och insyn.

. Den europeiska stabilitetsmekanismen bor atf6ljas av en stirkning av den preventiva och korrigerande
grenen av stabilitets- och tillvixtpakten och av dtgarder som hor samman med konkurrenskraften pa
medellang och ldng sikt och hanteringen av en makroekonomisk obalans mellan medlemsstaterna.

J. Som komplement till den europeiska stabilitetsmekanismen bér unionen frimja en konsoliderad euroo-
bligationsmarknad.

K. Kommissionen bor lagga fram forslag till lagstiftning, och vid behov fordragsindringar, som syftar till
att pd medelldng sikt skapa ett system for unionens — och i synnerhet euroomradets — ekonomiska
styrning, och ddrmed stirka ekonomins sammanhéllning och konkurrenskraft och stabilisera det fi-
nansiella systemet.

L. Enligt artikel 48.6 i EU-fordraget far Europeiska radet, efter samrdd med parlamentet, anta ett beslut om
att dndra alla eller en del av bestimmelserna i del tre i EUF-fordraget utan att detta paverkar balansen
mellan unionens respektive medlemsstaternas behorighet.

M. En oOkning eller minskning av unionens befogenheter skulle kriva ett ordinarie Gversynsforfarande.

N. Varje ytterligare dndring av EUF-fordraget bor genomféras enligt det ordinarie oversynsforfarandet.

O. Det foreslagna beslutet kan inte trida i kraft f6rrdn det har godkints av medlemsstaterna i enlighet med
deras respektive konstitutionella bestimmelser.

1. Europaparlamentet understryker att den monetira politiken f6r de medlemsstater som har euron som
valuta dr en exklusiv befogenhet f6r unionen och har varit en gemenskapspolitik sedan Maastrichtfordraget.

2. Europaparlamentet betonar eurons betydelse for det europeiska politiska och ekonomiska projektet,
och understryker betydelsen av det dtagande att virna om euroomrddets stabilitet liksom den ansvarskansla
och solidaritet som alla medlemsstater har visat.

3. Europaparlamentet betonar att den europeiska stabilitetsmekanismen utgér en viktig del av ett globalt
atgardspaket som dr utformat for att definiera en ny ram, stirka budgetdisciplinen och samordna medlems-
staternas ekonomiska och finansiella politik, som bor omfatta atgarder for att frimja ett gemensamt EU-var
pa tillvixtutmaningar, och samtidigt Overbrygga den ekonomiska och sociala obalansen och forbittra
konkurrenskraften.
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4. Europaparlamentet konstaterar att rddet inte har utnyttjat alla de mojligheter som foreskrivs i for-
dragen for att genomdriva stabilitets- och tillvixtpakten och forbittra den ekonomiska samordningen pé
EU-niva.

5. Europaparlamentet anser att det dr nodvindigt att gd utover de tillfilliga dtgérder som syftar till att
stabilisera euroomradet, och att unionen bér bygga upp sin ekonomiska styrning, bland annat genom en
politik, och med instrument, som utformats for att frimja en hallbar utveckling i medlemsstaterna. Parla-
mentet anser att stirkandet av stabilitets- och tillvixtpakten, den europeiska planeringsterminen, Europa
2020-strategin och dndringen av artikel 136 i EUF-fordraget avseende den europeiska stabilitetsmekanismen
bara dr ett forsta steg i denna riktning.

6.  Europaparlamentet understryker att den europeiska stabilitetsmekanismen, och de strikta villkor som
giller for denna, omfattar samtliga medlemsstater som har euron som valuta, dven de smd medlemsstater
vars ekonomier kanske inte spelar en "oundginglig” roll nar det giller att trygga hela euroomrédets stabilitet.

7. Europaparlamentet varnar for att avsikten att inrdtta den permanenta stabilitetsmekanismen utanfor
EU:s institutionella ram utgor en risk for det fordragsbaserade systemets integritet. Parlamentet anser att
kommissionen maéste delta som medlem av styrelsen for denna mekanism och inte bara som observator.
Vidare anser parlamentet att kommissionen i detta sammanhang bor vara berittigad att vidta lampliga
atgarder for att med de berérda medlemsstaternas godkinnande uppnd mélen med den europeiska stabili-
tetsmekanismen. Parlamentet understryker att medlemsstaterna i alla hidndelser maste respektera unions-
ritten och de privilegier for institutionerna som foreskrivs i den.

8.  Europaparlamentet understryker att inrdttandet av och funktionssittet for den permanenta stabilitets-
mekanismen mdste overensstimma helt med grundprinciperna for demokratiskt beslutsfattande, bland dem
insyn, parlamentarisk kontroll och demokratisk ansvarsskyldighet. Parlamentet understryker att den euro-
peiska mekanismen bor vara nara knuten till de av unionens institutioner som ansvarar for monetira fragor
— Europeiska kommissionen, Europeiska centralbanken (ECB) och Europeiska investeringsbanken. Parlamen-
tet understryker att mekanismen inte far ge upphov till en ny form av europeisk styrning som inte uppfyller
de demokratiska standarder som uppndtts i unionen.

9.  Europaparlamentet beklagar att Europeiska radet inte har undersokt alla méjligheter i férdragen for att
inrdtta en permanent stabilitetsmekanism. Parlamentet anser sirskilt att det inom ramen f6r unionens
nuvarande befogenheter avseende den ekonomiska och monetira unionen (artikel 3.4 i EU-férdraget) och
de medlemsstaters monetira politik vars valuta dr euro (artikel 3.1 ¢ i EUF-fordraget) skulle ha varit limpligt
att utnyttja de befogenheter som tilldelas rddet genom artikel 136 i EUF-fordraget, eller alternativt tillimpa
artikel 352 i EUF-fordraget tillsammans med artiklarna 133 och 136 i EUF-fordraget.

10.  Europaparlamentet uppmanar kommissionen att soka efter andra mekanismer for att sikerstilla
finansiell stabilitet och héllbar och tillricklig ekonomisk tillvixt for euroomradet, samt ligga fram de
lagstiftningsforslag som behovs for detta. Parlamentet understryker att den europeiska stabilitetsmekanismen
méste omfatta dtgarder for att minska riskerna for den finansiella, ekonomiska och sociala stabiliteten,
hiribland en effektiv reglering av finansmarknader, oversyn av stabilitets- och tillvixtpakten och bittre
ekonomisk samordning, inforande av instrument for att minska makroekonomiska obalanser inom euroom-
radet samt dtgarder for att frimja ekologisk dteruppbyggnad.

11.  Europaparlamentet anser att den permanenta stabilitetsmekanismens inrdttande och funktion bor
inforlivas inom Europeiska unionens ramar, bland annat genom att anvinda, genom analogi, den institu-
tionella mekanismen for ett forbattrat samarbete som ett sitt att involvera unionens institutioner i samtliga
skeden och uppmuntra de medlemsstater som dnnu inte har euron som valuta att delta i den europeiska
mekanismen.

12.  Europaparlamentet konstaterar att i ljuset av de diskussioner som forts inom parlamentet enades
euroomrddets stats- och regeringschefer, vid sitt méte den 11 mars 2011 med anledning av pakten for
euron, om att kommissionen bor spela en stark och central roll i 6vervakningen av hur dessa dtaganden
fullgors, i forsta hand for att sikerstilla att dtgdrderna dr forenliga med — och till stod for — savil EU:s
regelverk som Europaparlamentets medverkan. Parlamentet konstaterar att stats- och regeringscheferna, i
samband med att de dryftade de allminna dragen f6r den europeiska stabilitetsmekanismen, enades om att
stod till en medlemsstat som har euron som valuta kommer att bygga pa ett stringent program for justering
av den ekonomiska politiken och finanspolitiken och pé en rigords analys av hallbarheten i skuldsittningen,
vilken ska genomforas av Europeiska kommissionen och Internationella valutafonden (IMF) i samverkan
med Europeiska centralbanken (ECB).
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Europaparlamentet noterar de positiva signaler som kan utldsas ur skrivelserna frén ordférandena for

Europeiska rddet och Eurogruppen och frin kommissionsledamoten med ansvar for den monetira politiken.
Parlamentet noterar foljande:

— De politiska villkor som ska gilla for program for forstirkt 6vervakning eller makroekonomisk anpass-

ning kommer att faststillas genom en forordning som ska framliggas av kommissionen i enlighet med
artikel 136 i EUF-fordraget for att se till att villkoren dr forenliga med ramen for den multilaterala
overvakningen.

Tillgdng till ekonomiskt stéd genom den europeiska stabilitetsmekanismen kommer att ges pd grundval
av en rigords analys av hallbarheten i den offentliga skuldsittningen, vilken ska genomféras av kom-
missionen och IMF i samverkan med ECB. Strikta politiska villkor kommer att inféras som led i ett
makroekonomiskt anpassningsprogram, utformat pd grundval av hur allvarliga de obalanser dr som
rader i medlemsstaten i fraga.

Pd grundval av den bedémning som kommissionen, tillsammans med IMF och i samverkan med ECB,
gor av den mottagande medlemsstatens finansieringsbehov kommer den europeiska stabilitetsmekanis-
mens rad att ge kommissionen i uppdrag att tillsammans med IMF och i samverkan med ECB forhandla
med den berorda medlemsstaten om ett makroekonomiskt anpassningsprogram.

Kommissionen kommer for rddet att ligga fram ett forslag till beslut om godkinnande av det makro-
ekonomiska anpassningsprogrammet och, nir beslutet har fattats, underteckna samférstandsavtalet pa de
medlemsstaters vignar som har euron som valuta.

De politiska villkor som ska gilla for program for forstirkt 6vervakning eller makroekonomisk anpass-
ning kommer att goras forenliga med ramen for EU:s Gvervakning och madste inbegripa garantier att de
overensstimmer med EU:s forfaranden.

Finansiellt stod kommer att goras tillgdngligt pa begdran av en medlemsstat efter det att kommissionen, i
samverkan med ECB, har gjort en bedomning av huruvida det foreligger en risk for stabiliteten i
euroomrddet som helhet.

Tillsammans med IMF och i samverkan med ECB kommer kommissionen att ansvara for 6vervakningen
av att de politiska villkoren efterlevs och kommer att rapportera till rddet och styrelsen.

Beslut om 6vervakning efter ett avslutat program kommer att fattas av radet, pd grundval av ett forslag
framlagt av kommissionen, efter det att mekanismens rdd har diskuterat fragan.

Parlamentet kommer regelbundet att hallas informerat av rddet och kommissionen om inrittandet av
den europeiska stabilitetsmekanismen och dess atgdrder, och parlamentet kommer dirfor att ha moj-
lighet att granska mekanismens verksamhet pé vederborligt sitt.

Europeiska unionens domstol ska vara behorig att avgora samtliga tvister i enlighet med artikel 273 i
EUF-fordraget.

Europaparlamentet godkanner utkastet till Europeiska radets beslut trots sin reservation att det forslag

som bifogas som bilaga I till denna resolution hade varit att foredra som underlag. Parlamentet delar den
uppfattning, som ECB:s ger uttryck for i sitt yttrande till stod f6r unionsmetoden, att med denna metod
skulle den europeiska stabilitetsmekanismen vid lampligt tillfdlle kunna omvandlas till en unionsmekanism.
Parlamentet uppmanar Europeiska radet att sakerstdlla att

— forordningen om de politiska villkoren antas i enlighet med unionens ordinarie lagstiftningsforfarande,

— varje medlemsstat som har euron som valuta och som har bidragit till den permanenta stabilitets-

mekanismen har tilltride till mekanismen oavsett landets storlek.
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15.  Europaparlamentet erinrar om att den framtida stabilitetsmekanismen bor utnyttja unionens institu-
tioner, eftersom det skulle undvika att dubbla strukturer inrdttas vilket skulle vara skadligt fér den europe-
iska integrationen.

16.  Europaparlamentet kriver att de utlaningsvillkor som ska gilla for aterbetalning av medel till den
permanenta stabilitetsmekanismen, i hindelse av att den aktiveras, liknar dem som giller for betalnings-
balansfaciliteten och de makroekonomiska stodinstrument som kommissionen anvinder, dvs. strikt "back-
to-back”, utan marginal utover lanekostnaderna. Vidare anser parlamentet att man vid anvindning av den
permanenta stabilitetsmekanismen bor fastsilla forménliga rantevillkor.

17.  Europaparlamentet insisterar att medlemsstaternas efterlevnad av de ekonomiska riktlinjer som upp-
rittas av kommissionen och av de villkor som infors genom den europeiska stabilitetsmekanismen madste
granskas av parlamentet, och understryker att varje nationellt parlament maéste involveras helt och fullt i
varje steg, i enlighet med deras budget- och kontrollrittigheter, sirskilt under den europeiska planerings-
terminen, for att dirmed ge dem storre insyn i och egenansvar och ansvarsutkriavande for varje beslut som
fattas.

18.  Europaparlamentet godkdnner kommissionens avsikt att “garantera konsekvens mellan den framtida
mekanismen och unionens ekonomiska styrning, sarskilt i euroomrddet, samtidigt som de befogenheter som
tillfaller unionen och dess institutioner genom fordraget respekteras”.

19.  Europaparlamentet understryker att forslaget till Europeiska rddets beslut i dess dndrade lydelse inte
skulle utoka unionens befogenheter och darfor skulle ligga kvar inom tillimpningsomrddet for det for-
enklade forfarandet for 6versyn av fordraget. Parlamentet konstaterar diremot att detta beslut inte kan
minska unionsinstitutionernas befogenheter inom omréadena f6r ekonomisk politik och valutapolitik och for
valutapolitiken i de medlemsstater som har euron som valuta, och det kan i alla hindelser inte paverka den
korrekta tillimpningen av unionsritten, sirskilt artiklarna 122 och 143 i EUF-fordraget, och av unionens
regelverk.

20.  Europaparlamentet bekriftar att anvidndningen av artikel 48.6 i EU-fordraget utgor ett undantags-
forfarande och erinrar om parlamentets ritt enligt artikel 48.3 i EU-fordraget att sammankalla ett konvent i
syfte att forma om de institutioner, forfaranden och strategier som ligger till grund for unionens ekono-
miska styrning.

21.  Europaparlamentet uppdrar at talmannen att 6versinda denna resolution till Europeiska radet, radet,
kommissionen och Europeiska centralbanken som yttrande frdn Europaparlamentet i enlighet med arti-
kel 48.6 andra stycket i EU-fordraget.

BILAGA I TILL RESOLUTIONEN

Andring av artikel 1 av utkastet till rddets beslut

Foljande stycken ska liggas till i artikel 136.1 i EUF-fordraget:

”Pi rekommendation fran kommissionen och efter samrdd med Europaparlamentet fir de medlemsstater som har
euron som valuta inritta en stabilitetsmekanism som ska aktiveras om det dr oundgingligt for att trygga stabiliteten i
hela euroomréddet. Beviljande av erforderligt finansiellt stod enligt mekanismen ska beslutas pd grundval av ett
forslag fran kommissionen och kommer att vara foremél for strikta villkorskriterier i enlighet med unionens
principer och mdl i enlighet med fordraget om Europeiska unionen och det hir fordraget.

Principerna och reglerna for kraven for villkorat ekonomiskt stod under mekanismen samt kontrollen av detta ska
faststillas i en forordning antagen i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet.”
Artikel 136.2 ska ersittas av foljande:

"2.  Nir det giller de dtgirder som avses i punkt 1 leden a och b fdr endast de rddsmedlemmar delta i
omrostningen som foretrider medlemsstater som har euron som valuta.
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Kvalificerad majoritet av dessa radsmedlemmar ska definieras i enlighet med artikel 238.3 a.

Nar det giller de dtgirder som avses i punkt 1 tredje stycket far endast de radsmedlemmar delta i omréstningen
som deltar i mekanismen.”

BILAGA II TILL RESOLUTIONEN
Skrivelse frin ordféranden for Europeiska radet till foredragandena ()
Bryssel den 22 mars 2011
Till Elmar Brok och Roberto Gualtieri,

Som en uppfoljning av era sammantraden och diskussioner med mig och medarbetare i mitt kansli om
forslaget till andring av artikel 136 i fordraget vad giller en stabilitetsmekanism for de medlemsstater som
har euron som valuta vill jag 6versinda det bifogade dokumentet som utarbetats av mitt kansli, ddr de
fragor ni framfort behandlas och besvaras.

Jean-Claude Juncker, Eurogruppens ordforande, och Olli Rehn, kommissionsledamot med ansvar for ekono-
miska och monetira frigor, skriver separat till er om resultaten av férhandlingarna om detaljerna i den
framtida stabilitetsmekanismen, som jag fullstindigt stoder.

Jag dr saker pd att ni héller med om att allt detta bor vicka bred tillfredsstillelse i parlamentet pé de punkter
som beskrivs i alternativ b) i ert betinkande.

Som ni vet kommer denna dndring av fordraget att laggas fram infor Europeiska rddet den 24-25 mars. Ni
forstar darfor sikert vikten och bradskan av detta drende.

Med vinlig halsning

(underskrift)
Herman Van Rompuy
Bilaga

Till svar pa alternativ a) i punkt 12 i betdnkandet, dir det foreslds att dndringen av fordraget ska omarbetas, bor det
papekas att detta forslag till beslut om dndring av fordraget har utarbetats mycket omsorgsfullt for att vara godtagbart for
alla medlemsstater, eftersom samtliga maste ratificera det. Det finns i stort sett inga utsikter till dndringar av texten som
sddan. De foreslagna dndringarna skulle utesluta anvindning av det forenklade dndringsforfarandet eller dtminstone
ifragasittas rattsligt pd denna grund. Rittssidkerhet dr det ursprungliga huvudskalet till fordragsindringen, och alla
dndringsforslag som undergriver detta skulle bli problematiska.

Nar det giller framtida dndringar av fordraget ar det omojligt att gora ndgot specifikt dtagande. Man har emellertid enats
om att en utvidrdering av den allminna effektiviteten for denna ram ska utforas av Europeiska kommissionen under 2016.
Denna overenskommelse garanterar att all framtida utvirdering — och eventuella dndringsforslag — i forsta hand kommer
att komma fran kommissionen.

(*) Texten har Oversatts i informationssyfte. Skrivelsens originalsprak 4r engelska.
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[ friga om alternativ b) i betidnkandet bor det sigas att farhigor om att den europeiska stabilitetsmekanismen skulle
kunna utgora kdrnan for ett framtida mellanstatligt sekretariat for att styra euroomréddets ekonomi dr ogrundade. Sta-
bilitetsmekanismen dr till for ett specifikt och tydligt definierat syfte. Dess personal kommer helt och hillet att 4gna sig at
finansiella fragor och kassaforvaltning for mekanismen och kommer inte att delta i de mer Gvergripande frigorna om
ekonomisk styrning. Den europeiska stabilitetsmekanismens uppgift dr att skaffa finansiering och ge ekonomiskt stod.
Bedomningen av behovet av ekonomiskt stod och faststillandet av villkoren kommer emellertid att goras av kommis-
sionen.

Farhdgor om att kommissionen kan komma att uteslutas fran genomforandet av mekanismen kan ocksd stillas. Erfaren-
heterna av de tillfalliga mekanismerna visar att kommissionens medverkan inte bara 4r mojlig, utan nodvandig. Inom
ramen for den tillfilliga mekanismen antogs villkoren foér mottagarstaten genom ett unionsforfarande, dvs. ett beslut
antogs av radet pd rekommendation av kommissionen pd grundval av artikel 136 i fordraget om Europeiska unionens
funktionssatt samt artikel 126.9 i samma fordrag (se artikel 126.13 dar det tillimpliga forfarandet for sddana beslut som
avses i artikel 126.9 faststills). Detta ar det forfarande som har anvints vid antagandet av de villkorade atgarderna for
Grekland (se radets beslut (2010/320/EU) av den 10 maj 2010 (EUT L 145, 11.6.2010, s. 6) som antogs efter en
rekommendation frin kommissionen av den 4 maj 2010 (SEK(2010)0560 slutlig)).

Nir det giller den permanenta mekanismen fastslds det redan uttryckligen pa flera stillen i Europeiska rddets slutsatser av
den 16 och 17 december, i bilaga Il dir de "allminna bestdndsdelarna i den blivande mekanismen” beskrivs, att kom-
missionen ska medverka. Sedan dess har det forberedande arbete som utforts for den europeiska stabilitetsmekanismen
lett till foljande klargoranden:

— Om en medlemsstat begir ekonomiskt stod dr det kommissionen som i samverkan med Europeiska centralbanken ska
bedoma om det foreligger risker for hela euroomréddets finansiella stabilitet och genomfora en analys av héllbarheten i
den offentliga skuldsittningen i den berorda medlemsstaten (tillsammans med Internationella valutafonden och i
samverkan med Europeiska centralbanken).

— Om stabilitetsstod begirs dr det kommissionen (tillsammans med Internationella valutafonden och i samverkan med
Europeiska centralbanken) som ska bedoma de faktiska finansieringsbehoven hos den stodmottagande medlemsstaten
och pé vilket sdtt den privata sektorn ska delta.

— Styrelsen ska ge kommissionen i uppdrag att (tillsammans med Internationella valutafonden och i samverkan med
Europeiska centralbanken) forhandla fram ett program for makroekonomisk anpassning med den berérda medlems-
staten.

— Kommissionen kommer att lagga fram ett forslag for rddet om godkdnnande av det makroekonomiska anpassnings-
programmet. Ndr programmet har antagits av rddet ska kommissionen underteckna samforstdndsavtalet som ombud
for de medlemsstater som ingdr i euroomradet.

— Kommissionen (tillsammans med Internationella valutafonden och i samverkan med Europeiska centralbanken) ska
ansvara for Gvervakningen av efterlevnaden av de politiska villkor som krdvs i samband med ett makroekonomiskt
anpassningsprogram.

— Efter diskussion med styrelsen kan Europeiska unionens rdd besluta att genomféra en efterhandsutvirdering av
programmet pd forslag frin kommissionen.

— De politiska villkor som ska gilla for program for forstirkt overvakning eller makroekonomisk anpassning bor vara
forenliga med ramen for EU:s overvakning och respekten for EU:s forfaranden mdste garanteras. I detta syfte avser
kommissionen att ligga fram ett forslag till forordning som ska klargora de nodvindiga stegen i forfarandet enligt
artikel 136 i fordraget s att de politiska villkoren skrivs in i rddets beslut och man forvissar sig om forenligheten med
EU:s ram for multilateral overvakning.

— Rédet och kommissionen ska regelbundet informera Europaparlamentet om inrittandet av den europeiska stabilitets-
mekanismen och mekanismens verksamhet.

— Om vissa tvister uppstar dr det Europeiska unionens domstol som ansvarar for att avgora tvisterna i enlighet med
artikel 273 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt.
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BILAGA III TILL RESOLUTIONEN

Skrivelse frin Eurogruppens ordférande och frén kommissionsledamoten med ansvar for ekonomiska och
monetdra fragor till foredragandena ()

Bryssel den 22 mars 2011
Till Elmar Brok och Roberto Gualtieri,

Vi vill hirmed informera er om resultaten av forhandlingarna om inrittandet av den europeiska stabilitets-
mekanismen, eftersom dessa kommer att vara betydelsefulla for Europaparlamentet dd det ska fatta beslut
om sitt yttrande 6ver forslaget till dndring av férdraget om Europeiska unionens funktionssitt, pd grundval
av ert betinkande.

Vid ett mellanstatligt ministermote i gdr, den 21 mars, godkéndes slutgiltigt villkoren f6r den europeiska
stabilitetsmekanismen (ESM). Den slutliga versionen av dessa villkor bifogas.

Som synes kommer ESM att inrdttas enligt villkoren genom ett fordrag mellan euroomradets medlemsstater
som en mellanstatlig organisation enligt folkritten och ha sitt site i Luxemburg. ESM ska ha en styrelse som
ska bestd av finansministrarna i euroomradets medlemsstater (som rostberattigade medlemmar), med kom-
missionsledamoten med ansvar for ekonomiska och monetira fragor och Europeiska centralbankens ordfo-
rande som observatorer. Medlemsstater utanfor euroomradet kan tillfilligt delta i finansiella stodinsatser for
medlemsstater inom euroomradet vid sidan om ESM.

Kommissionen har en central funktion i driften av ESM:s verksamhet, och det har upprittats tydliga band
mellan ESM och EU:s institutioner.

Sésom beskrivs i villkoren kommer det att vara kommissionens uppgift att bedéma, i samverkan med
Europeiska centralbanken, om det foreligger risker for den finansiella stabiliteten i euroomradet som helhet.
Kommissionen ska ocksd genomfora en analys av héllbarheten i den offentliga skuldsittningen i den berérda
medlemsstaten, tillsammans med Internationella valutafonden och i samverkan med Europeiska central-
banken. Det kommer dessutom att vara kommissionens uppgift att bedéma den stodmottagande medlems-
statens faktiska finansieringsbehov och avgora pd vilket sitt den privata sektorn ska delta.

Utifrdn denna bedémning ska styrelsen ge kommissionen i uppdrag att, tillsammans med IMF och i
samverkan med ECB, forhandla fram ett makroekonomiskt anpassningsprogram med den ber6érda medlems-
staten. Narmare detaljer for detta ska anges i ett samforstandsavtal.

Kommissionen kommer att ligga fram ett forslag for rddet om godkidnnande av det makroekonomiska
anpassningsprogrammet. Styrelsen ska besluta om det finansiella stodet ska beviljas och om villkoren for
sddant stod. Nar programmet har antagits av rddet ska kommissionen underteckna samférstindsavtalet for
euroomradets medlemsstater, forutsatt att styrelsen i forvig har kommit fram till en omsesidig Gverens-
kommelse. ESM:s direktion ska sedan godkdnna overenskommelsen om finansiellt stod som innehaller de
tekniska aspekterna av det planerade finansiella stodet.

Kommissionen, tillsammans med IMF och i samverkan med ECB, kommer att ansvara for 6vervakningen av
de politiska villkor som stills i samband med ett makroekonomiskt anpassningsprogram. Den ska avligga
rapport till rddet samt till direktionen. P4 grundval av denna rapport ska direktionen genom Omsesidig
overenskommelse besluta om nya delutbetalningar av ldnet.

Efter diskussion i styrelsen kan Europeiska unionens rad, pa forslag frin kommissionen, besluta om 6ver-
vakning efter avslutat program. Overvakningen kan fortsitta sd linge som ett visst specificerat belopp av det
finansiella stodet inte har terbetalats.

(*) Texten har Oversatts i informationssyfte. Skrivelsens originalsprak 4r engelska.
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De politiska villkor som ska gilla for program for forstirkt 6vervakning eller makroekonomisk anpassning
kommer att vara forenliga med ramen for EU:s 6vervakning och madste garantera att EU:s forfaranden, och
dirmed ocksd Europaparlamentets roll, respekteras.

I detta syfte avser kommissionen att ligga fram ett forslag till Europaparlamentets och rddets férordning pd
grundval av artikel 136 i fordraget for att klargora de nodvindiga stegen i forfarandet sd att de politiska
villkoren skrivs in i rddets beslut och forenlighet med EU:s ram for multilateral 6vervakning garanteras.
Réadet och kommissionen ska regelbundet informera Europaparlamentet om inrittandet av ESM och dess
verksamhet.

Vi ir forvissade om att denna information kommer att vara till nytta f6r Europaparlamentet i dess behand-
ling av forslaget till andring av artikel 136 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt vad giller en
stabilitetsmekanism for de medlemsstater som har euron som valuta.

Med vinlig hilsning

(underskrift) (underskrift)
Olli Rehn Jean-Claude Juncker
Ledamot av Europeiska kommissionen Eurogruppens ordférande

Bilaga till skrivelsen fran Eurogruppens ordférande och fran kommissionsledamoten med ansvar for ekonomiska och
monetéra frigor till foredragandena

21 mars 2011

Villkoren for den europeiska stabilitetsmekanismen

Europeiska radet har enats om att euroomrddets medlemsstater behover inritta en permanent stabilitetsmekanism: den
europeiska stabilitetsmekanismen (ESM). ESM ska aktiveras genom Omsesidig 6verenskommelse ('), om det dr absolut
nodvandigt for att trygga den finansiella stabiliteten i euroomrddet som helhet. ESM ska ta over efter den europeiska
finansiella stabiliseringsfaciliteten (EFSF) och den europeiska finansiella stabiliseringsmekanismen (EFSM) och ge externt
finansiellt stod till euroomradets medlemsstater efter juni 2013.

Finansiellt stod via ESM ska ges pé strikta politiska villkor inom ramen for ett makroekonomiskt anpassningsprogram och
utifrdn en rigoros analys av hallbarheten i den offentliga skuldsittningen. Detta ska genomforas av kommissionen och
Internationella valutafonden (IMF) i samverkan med Europeiska centralbanken (ECB). Den mottagande medlemsstaten
méste se till att den privata sektorn deltar pd ett limpligt sdtt utifran de specifika omstindigheterna och i full 6ver-
ensstimmelse med IMF:s praxis.

ESM ska ha en faktisk utliningskapacitet pd 500 miljarder euro (). Om detta &r tillrackligt ska provas regelbundet, dock
minst vart femte dr. ESM ska forsoka komplettera sin utldningskapacitet genom att IMF deltar i de finansiella stodin-
satserna; dven medlemsstater utanfor euroomradet kan tillfalligt delta.

I dterstoden av denna beskrivning av villkoren for EMS anges dess viktigaste strukturella komponenter:

Institutionell form

ESM ska inrittas genom ett fordrag mellan euroomrddets medlemsstater som en mellanstatlig organisation enligt folk-
ratten. Dess site ska ligga i Luxemburg och dess stadga ska faststdllas i en bilaga till fordraget.

(") Ett beslut som fattas genom omsesidig overenskommelse ar ett beslut som fattas med enhillighet av de medlemsstater som deltar i

omrostningen, vilket betyder att nedlagda roster inte hindrar beslutet frin att antas.
(%) Under overgangen fran EFSF till ESM kommer den sammantagna utlaningskapaciteten inte att overstiga detta belopp.
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Uppgift och finansieringsstrategi

ESM:s uppgift ska vara att anskaffa finansiering och ge finansiellt stod pa strikta villkor till euroomrddets medlemsstater
som drabbats eller hotas av allvarliga finansieringsproblem, s att den finansiella stabiliteten i euroomradet som helhet
kan tryggas.

Euroomradets medlemsstater ska till ESM 6verfora de finansiella sanktioner som alagts enligt stabilitets- och tillvaxtpakten
och forfarandena vid makroekonomiska obalanser. () Dessa sanktioner ska utgéra en del av det inbetalda kapitalet.

ESM ska tillimpa en limplig finansieringsstrategi for att se till att det finns en bred uppsittning av olika finansierings-
kallor att tillgd och som gor det mojligt for ESM att erbjuda medlemsstaterna finansiella stodpaket oavsett forhallandena
pa marknaden. Alla dtfoljande risker ska begrinsas genom en adekvat forvaltning av tillgdngar och skulder.

Ledning

ESM ska ha en styrelse som ska bestd av finansministrarna i euroomrddets medlemsstater (som rostberdttigade med-
lemmar), med kommissionsledamoten med ansvar f6r ekonomiska och monetira frigor och Europeiska centralbankens
ordférande som ska fungera som observatorer. Styrelsen ska utse en ordforande bland sina rostberittigade medlemmar.

Styrelsen ska vara ESM:s hogsta beslutsfattande organ och fatta beslut i foljande viktigare frigor genom oOmsesidig
overenskommelse:

— Beviljande av finansiellt stod.

— Villkor for finansiellt stod.

— ESM:s utldningskapacitet.

— Andringar i uppsittningen av instrument.

Styrelsens ovriga beslut ska fattas med kvalificerad majoritet om inte annat anges.

ESM ska ha en direktion som utfor specifika uppgifter som delegerats av styrelsen. Varje medlemsstat i euroomradet ska
utse en ledamot och en suppleant. Kommissionen och ECB ska dessutom nominera en observator och en suppleant till
styrelsen. Alla direktionsbeslut ska fattas med kvalificerad majoritet om inte annat anges.

Rosterna i syrelsen och direktionen ska viktas s att de stdr i proportion till respektive medlemsstats teckning av kapital i
ESM. Kvalificerad majoritet ska vara 80 procent av rosterna.

Styrelsen ska utse en verkstillande direktor med ansvar for den 16pande forvaltningen av ESM. Den verkstdllande
direktSren ska vara direktionens ordférande.

Kapitalstruktur

ESM ska forsoka att erhdlla och bibehdlla hogsta kreditbetyg frin de storre kreditvirderingsinstituten.

ESM ska ha ett tecknat kapital pa totalt 700 miljarder euro. Av detta belopp ska 80 miljarder euro utgoras av inbetalt
kapital fran euroomradets medlemsstater, varav 40 miljarder euro ska finnas tillgdngliga frdn och med juli 2013 och den

aterstdende delen gradvis skjutas till under de tre foljande aren. ESM ska dessutom forfoga 6ver en kombination av utfist
garantikapital och garantier frin euroomrddets medlemsstater pa totalt 620 miljarder euro.

(") Forutsatt att en slutlig 6verenskommelse nds pa politisk niva.
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Fordelningsnyckeln for varje medlemsstat ska i friga om ESM:s totala tecknade kapital bygga pd ECB:s nyckel for inbetalt
kapital enligt bilagan. Genom att ratificera ESM-fordraget forbinder sig medlemsstaterna rattsligt att limna sitt bidrag till
det totala tecknade kapitalet.

Styrelsen ska fatta beslut genom Omsesidig overenskommelse vid anpassningen av beloppet for det totala tecknade
kapitalet eller vid infordran av kapital, utom i de nedan angivna fallen. For det forsta kan direktionen med enkel majoritet
besluta att genom att krdva in kapital terstilla nivin pd det inbetalda kapitalet om denna sjunkit pd grund av forluster (1).
For det andra ska det inforas ett forfarande for en garanti som ska infrias pa anfordran for att kapital vid behov
automatiskt ska kunna infordras frdn ESM:s andelsigare i syfte att undvika ett betalningsunderskott i forhdllande till
ESM:s kreditgivare. Varje andelsdgares forpliktelse ska under alla forhdllanden vara begrinsad till andelsdgarens andel av
det tecknade kapitalet.

For alla bidrag till det tecknade kapitalet frin en medlemsstat (% som ansluter sig till ESM efter juli 2013 ska samma
villkor gilla som for de ursprungliga bidragen. De praktiska foljderna for det totala tecknade kapitalet och kapitalets
fordelning mellan medlemsstaterna ska faststillas av styrelsen genom omsesidig overenskommelse.

S4 linge ESM inte har aktiverats och under forutsittning att den faktiska utldningskapaciteten inte understiger 500
miljarder euro ska intikterna frén en investering av inbetalt ESM-kapital aterbetalas till medlemsstaterna, med avdrag
for driftskostnader. Nir ESM vl har aktiverats ska intdkterna frdn en investering av ESM-kapital och den finansiella
stodverksamheten behéllas inom ESM. I de fall dir det inbetalda kapitalet Overstiger kravet att uppritthlla ESM:s
utldningskapacitet kan styrelsen med enkel majoritet besluta om vinstutdelning till medlemsstaterna i euroomradet utifrén
fordelningsnyckeln.

Instrument

ESM ska ge finansiellt stod pa strikta villkor inom ramen for ett makroekonomiskt anpassningsprogram. Stodet ska sté i
proportion till hur allvarliga de obalanser 4r som rdder i medlemsstaten i friga. Det ska tillhandahllas i form av lin.

ESM far dock i undantagsfall och pd strikta villkor ingripa pd primdrmarknaden for skuldinstrument som led i ett
makroekonomiskt anpassningsprogram, om styrelsen sd beslutat genom 6msesidig overenskommelse.

Stabilitetsstod inom ramen for ESM (ESS)

Den europeiska stabilitetsmekanismen kan ge stabilitetsstod pa kort eller medelldng sikt till de av euroomrddets medlems-
stater som drabbats av allvarliga finansieringsproblem. Tillgdngen till detta stod ska vara forenad med ett makroekono-
miskt anpassningsprogram pa limpliga politiska villkor, i proportion till hur allvarliga de underliggande obalanserna ar i
den mottagande medlemsstaten. Programmets och ldnens 1optid ska vara beroende av obalansernas karaktir och utsik-
terna till att den mottagande medlemsstaten pd nytt vinner tilltrade till finansmarknaderna inom den tid som ESM:s
resurser stér till forfogande.

Facilitet for primdrmarknaden

ESM kan péd primédrmarknaden kopa statsobligationer frin en medlemsstat som drabbats av allvarliga finansieringspro-
blem, i syfte att maximera stodets kostnadseffektivitet. Villkoren och formerna for eventuellt inkop av statsobligationer
ska anges nirmare i beslutet om villkoren for finansiellt stod.

Styrelsen kan gora en Gversyn av de instrument ESM har till sitt forfogande och besluta om att dndra i uppsittningen av
instrument.

IMF:s deltagande

ESM ska ha ett mycket nira samarbete med IMF nir det galler att ge finansiellt stod (). Under alla forhéllanden ska man
efterstrava att IMF deltar aktivt, savdl pa teknisk som pa finansiell niva. Skuldhéllbarhetsanalysen ska genomféras av
kommissionen och IMF gemensamt, i samverkan med ECB. De politiska villkor som ar forenade med ESM/IMF-stod ska
forhandlas fram av kommissionen och IMF gemensamt, i samverkan med ECB.

(') Den medlemsstat som genom underldtenhet att betala har fororsakat den forlust som ska tickas fir inte delta i omrostningen.

(?) En medlemsstat som ansluter sig till euroomradet blir som en konsekvens av detta ocksd medlem av ESM med oinskrinkta rittigheter
och forpliktelser.

(’) Det forutsitts emellertid att IMF:s deltagande Gverensstimmer med dess uppdrag enligt overenskommelsen och med IMF-styrelsens
relevanta beslut och politik.
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Aktivering av det finansiella stodet, programévervakning och uppféljning

Finansiellt stod frin ESM ska i samtliga fall aktiveras pd begiran av en medlemsstat till 6vriga medlemsstater i euroom-
rddet. Eurogruppen ska informera rddet om att en begdran om aktivering av stod har framstllts. Nar gruppen mottar en
sddan begdran ska styrelsen uppmana kommissionen att, i samverkan med ECB, bedoma om det foreligger en risk for den
finansiella stabiliteten inom euroomradet i dess helhet och att gora en noggrann analys av den offentliga skuldséttningens
héllbarhet i den berdrda medlemsstaten, tillsammans med IMF och i samverkan med ECB. Direfter vidtas foljande atgarder
for att aktivera finansiellt stod via ESM:

— Om begiran avser stabilitetsstod (ESS) inom ramen for ESM, ska kommissionen, tillsammans med IMF och i
samverkan med ECB, bedoma den mottagande medlemsstatens faktiska finansieringsbehov och péd vilket sitt den
privata sektorn ska delta, i 6verensstimmelse med IMF:s praxis.

— Utifrdn denna bedomning ska styrelsen ge kommissionen i uppdrag att, tillsammans med IMF och i samverkan med
ECB, forhandla fram ett makroekonomiskt anpassningsprogram med den berorda medlemsstaten; nirmare detaljer for
detta anges i ett samforstindsavtal.

— Kommissionen kommer att ligga fram ett forslag for radet om godkinnande av det makroekonomiska anpassnings-
programmet. Styrelsen ska besluta om det finansiella stodet ska beviljas och om villkoren for sddant stod. Efter det att
programmet antagits av radet ska kommissionen underteckna samforstindsavtalet for euroomradets medlemsstater,
forutsatt att styrelsen i forvag har kommit fram till en omsesidig 6verenskommelse. Direktionen ska sedan godkdnna
overenskommelsen om finansiellt stod som innehdller de tekniska aspekterna av det planerade finansiella stodet.

— Kommissionen, tillsammans med IMF och i samverkan med ECB, kommer att ansvara f6r overvakningen av de
politiska villkor som stills i samband med ett makroekonomiskt anpassningsprogram. Den ska avligga rapport till
radet samt till direktionen. P4 grundval av denna rapport ska direktionen genom 6msesidig dverenskommelse besluta
om nya delutbetalningar av ldnet.

— Efter diskussion i styrelsen kan radet, pa forslag frain kommissionen, besluta om efterhandsutvirdering av programmet.
Overvakningen kan fortsitta sd linge som ett visst specificerat belopp av det finansiella stodet inte har dterbetalats.

Forenlighet med EU:s ram for multilateral 6vervakning

Ett godkdnnande ska begiras frin EU:s medlemsstater innan medlemsstaterna i euroomradet fir ge kommissionen,
tillsammans med IMF och i samverkan med ECB, i uppdrag att analysera skuldsittningens héllbarhet med avseende pa
den medlemsstat som begir finansiellt stod, forbereda det anpassningsprogram som atféljer det finansiella stodet samt
overvaka genomférandet.

Styrelsen far visserligen sjilv inom en mellanstatlig ram besluta om ett finansiellt stod ska ges och hur det ska utformas,
men de politiska villkor som faststdlls inom ramen for utokad overvakning eller ett makroekonomiskt anpassnings-
program bor vara forenliga med ramen for EU:s Gvervakning och respekten for EU:s forfaranden maéste garanteras. I detta
syfte avser kommissionen att ldgga fram ett forslag till forordning som klargér de nddvindiga stegen i forfarandet enligt
artikel 136 i fordraget sa att de politiska villkoren skrivs in i rddets beslut och man forvissar sig om forenligheten med
EU:s ram for multilateral 6vervakning. Ridet och kommissionen ska regelbundet informera Europaparlamentet om
inrdttandet av ESM och dess verksamhet.

Prissdttning

Styrelsen ska besluta om prisstrukturen for finansiellt stod till en mottagande medlemsstat.

ESM ska kunna léna ut till fast eller rorlig rdnta. ESM:s prissittning ska ligga i linje med IMF:s principer for prissittningen
och ska, samtidigt som den &r hogre dn finansieringskostnaderna for ESM, innefatta ett lampligt paslag for risk.

Foljande prisstruktur ska gilla for ldn via ESM:

1) Finansieringskostnad for ESM.
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2) En avgift pd 200 rintepunkter tillimpade pd hela lanet.
3) En tilliggsavgift pd 100 rantepunkter for ldnebelopp som dr utestdende efter 3 ar.

For lan till fast ranta med loptider pa 6ver 3 ar kommer marginalen att vara ett viktat genomsnitt av avgiften pd 200
rantepunkter for de forsta 3 dren och 200 rantepunkter plus 100 rantepunkter for de efterfljande aren.

Prisstrukturen ska faststillas i ESM:s prispolitik, som ska ses 6ver med jimna mellanrum.

Deltagande av den privata sektorn
1. Former for den privata sektorns deltagande

En lamplig och proportionell form for den privata sektorns deltagande ska forvantas i samtliga fall ndr finansiellt stod tas
emot av den mottagande staten. Arten och omfattningen av detta deltagande kommer att avgoras fran fall till fall och vara
beroende av hur skuldhallbarhetsanalysen utfaller, i linje med IMF:s praxis (), samt av de potentiella konsekvenserna for
euroomrédets finansiella stabilitet.

a) Om det av en skuldhdllbarhetsanalys framgdr att ett makroekonomiskt anpassningsprogram har en realistisk
mojlighet att dterstilla hillbarheten i den offentliga skulden ska den mottagande medlemsstaten ta initiativ till att
uppmuntra de viktigaste privata investerarna att bibehélla sin exponering (t.ex. en modell liknande "Wieninitiativet”).
Kommissionen, IMF, ECB och Europeiska bankmyndigheten (EBA) ska aktivt delta i 6vervakningen av genomforandet
av sadana initiativ.

b) Om det av en skuldhdllbarhetsanalys framgdr att ett makroekonomiskt program inte har en realistisk moj-
lighet att aterstilla hillbarheten i den offentliga skulden ska den mottagande medlemsstaten anmodas att inleda
aktiva forhandlingar i god tro med sina fordringsigare s att dessa blir direkt delaktiga i aterstillandet av en hillbar
skuld. Beviljandet av det finansiclla stodet kommer att vara betingat av att medlemsstaten har en trovirdig plan och
uppvisar ett tillfredsstdllande dtagande i fraga om att sorja for ett lampligt och proportionerligt deltagande frén den
privata sektorn. Framstegen med genomférandet av planen ska overvakas under programmets 1optid och beaktas i
beslutet om utbetalningar.

Vid forhandlingarna med fordringsigare ska den mottagande medlemsstaten f6lja foljande principer:

— Proportionalitetsprincipen: Medlemsstaten ska soka finna 16sningar som &r proportionerliga med avseende pd landets
problem vad giller hallbar skuldsattning.

— Oppenhetsprincipen: Den berdrda medlemsstaten ska inleda en dppen dialog med fordringsigare och i god tid utbyta
relevant information med dessa.

— Rattviseprincipen: Medlemsstaten ska samrdda med fordringsdgarna om utformningen av all omstrukturering av offent-
lig skuld i syfte att nd fram till framférhandlade 16sningar. Atgarder som minskar skuldens nettonuvirde ska endast
Overvdgas nir andra alternativ inte formodas kunna ge forvintat resultat.

— Principen om gransoverskridande samordning: Risken for att problemet smittar av sig och sprids till andra medlemsstater
och tredjelinder ska beaktas vid utformningen av atgirder for den privata sektorns deltagande. Den berorda medlems-
staten ska se till att de dtgdrder som vidtas atfoljs av ett ordentligt meddelande som syftar till att bevara den finansiella
stabiliteten i euroomrddet som helhet.

2. Klausuler om kollektivt agerande

Klausuler om kollektivt agerande ska frén och med juli 2013 inforas i samtliga nya ldn som upptas av stater inom
euroomrddet med en 16ptid pd mer 4n ett ar. Syftet med dessa klausuler ska vara att underlitta 6verenskommelser mellan
staten och dess fordringsdgare inom den privata sektorn nir det giller den privata sektorns deltagande. Inférandet av en
klausul om kollektivt agerande i en obligation ska inte innebira en storre sannolikhet for betalningsinstillelse eller
omstrukturering av skuld som hinfor sig till denna obligation. Foljaktligen ska status som fordringsigare till statsskulden
inte paverkas av att klausuler om kollektivt agerande har inforts.

(") I'linje med IMF anses skuldsittning vara hallbar nir en lintagare forvintas kunna fortsitta betala sin skuldtjanst utan en orealistiskt stor
korrigering av sina inkomster och utgifter. Denna bedémning r avgérande for tillgingligheten samt den limpliga omfattningen av
finansieringen.
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Klausulerna om kollektivt agerande ska i stort overensstimma med dem som vanligtvis anvinds pa de brittiska och
amerikanska marknaderna till fljd av G10-rapporten om klausuler om kollektivt agerande. Klausulerna om kollektivt
agerande ska inforas pd sddant sitt att man bibehdller lika villkor bland de medlemsstater som ingdr i euroomrddet. Detta
innebér att man for samtliga medlemsstater som ingdr i euroomrddet ska anvinda identiska och standardiserade
klausuler som harmoniserats med avseende pd bestimmelserna och villkoren for virdepapper som emitterats av med-
lemsstaterna. Grunden for detta ska 6verensstimma med de klausuler om kollektivt agerande som ir vanliga i
lagstiftningen i New York och i engelsk lagstiftning.

Klausuler om kollektivt agerande ska innehilla en aggregationsklausul som gor det mojligt f6r en mycket stor majoritet
av obligationsinnehavarna inom flera olika emissioner som omfattas av en sddan klausul inom ett enskilt rittssystem att
infora en klausul om majoritetsdtgarder om den nodvindiga majoriteten bland fordringsigarna for omstruktureringen inte
kan uppnés inom en enda obligationsemission. Limpliga regler om representativitet ska inforas. De viktigaste frdgorna
- "the reserve matters” — (t.ex. de mest visentliga betalningsvillkoren, omvandling eller utbyte av obligationer) ska
faststillas med storre majoritet dn andra slags frigor. Relevanta krav i friga om beslutsmissighet ska tillimpas.
Andringar som godkints av tillimplig majoritet 4r bindande fér samtliga obligationsinnehavare.

Man ska anvinda en limplig klausul om berdvande av rostritt i syfte att sorja for korrekt omrdstning. Limpliga
klausuler for att forhindra storande rattsliga atgarder ska Overvigas.

Klausulerna om kollektivt agerande ska inforas pa ett standardiserat sitt, sd att deras rattsliga verkan blir densamma i
samtliga rittssystem inom euroomrddet och man bibehdller lika villkor for medlemsstaterna i euroomradet. Dessa
medlemsstater ska vidta de atgirder som behovs for att verkstilla klausulerna om kollektivt agerande.

Euroomradets medlemsstater ska efter juni 2013 fd fortsitta att omfinansiera en utestdende skuld utan klausuler om
kollektivt agerande under pé forhand faststéllda villkor for att bibehdlla den nddvandiga likviditeten i dldre obligationer
och ge euroomradets medlemsstater tillricklig tid for att i vederborlig ordning emittera nya obligationer med samtliga
relevanta 16ptider. De ndrmare rittsliga arrangemangen for att infora klausuler om kollektivt agerande i statspapper inom
euroomradet ska faststillas med utgdngspunkt i det arbete som kommer att utféras av ekonomiska och finansiella
kommitténs underkommitté for EU-lindernas marknader for statspapper, efter vederborligt samrdd med marknadsaktorer
och andra intressenter, och de ska firdigstillas senast i slutet av 2011.

3. Status som prioriterad borgenir for ESM

I likhet med IMF kommer ESM att ge en medlemsstat finansiellt stod ndr dess normala tilltrade till marknadsfinansiering
dr avskuret. Mot denna bakgrund har stats- och regeringscheferna forklarat att ESM ska ha status som prioriterad borgendr
pa liknande sitt som IMF, samtidigt som det accepteras att 1an frdn ESM ir efterstillda ldn fran IMF.

Detta ska trdda i kraft frin och med den 1 juli 2013 utan att det ska paverka villkoren i andra 6verenskommelser enligt
den europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten (EFSF) och faciliteten for Grekland.

Overgangsarrangemang mellan EFSF och ESM

Sdsom man ursprungligen avsdg kommer EFSF att finnas kvar efter juni 2013 for att man ska kunna forvalta de
utestdende obligationerna. Faciliteten kommer att forbli operativ till dess att den har fatt full betalning for den finansiering
som beviljats medlemsstaterna och dterbetalat sina skulder enligt emitterade finansieringsinstrument och fullgjort alla
betalningsskyldigheter gentemot garanter. Icke utbetalade och icke finansierade delar av befintliga ldnefaciliteter bor
overforas till ESM (t.ex. betalning och finansiering av betalningar som forfaller forst efter ikrafttridandet av ESM). Den
totala utliningen fran EFSF och ESM far inte Gverstiga 500 miljarder euro.

For att sikerstdlla en smidig 6vergdng fran EFSF till ESM ska den verkstillande direkt6ren for EFSF ges i uppgift att
praktiskt forbereda inrittandet av ESM. Han ska fortlopande rapportera om framstegen till Eurogruppens arbetsgrupp.

Deltagande av medlemsstater som inte ingdr i euroomradet

Medlemsstater som inte ingdr i euroomradet kan i enskilda fall delta jimsides med ESM i verksamheten f6r finansiellt stod
till euroomradets medlemsstater. Om medlemsstater som inte ingdr i euroomrddet deltar i sddan verksamhet ska de
foretradas vid de styrelse- och direktionsmaéten vid vilka man ska besluta om beviljandet och 6vervakningen av stodet. De
ska i god tid fa tillgdng till all relevant information och vederborligt samrad ska ske. Euroomridets medlemsstater ska
stodja likvirdig status for ESM:s fordringsdgare och andra medlemsstater som ger bilaterala ldn jamsides med ESM.
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Biliggande av tvister

Om det uppstdr en tvist mellan en medlemsstat som ingdr i euroomrédet och ESM i friga om tolkningen och till-
lampningen av fordraget om inrittandet av ESM ska styrelsen avgora denna. Om den berorda medlemsstaten bestrider
detta beslut ska tvisten foras infér EU:s domstol i enlighet med artikel 273 i EUF-fordraget.

Nir det giller forhdllandet mellan ESM och tredje part ska tillimplig lag och jurisdiktion faststallas i rittsliga handlingar
och avtal som darefter ska gilla mellan ESM och denna tredje part.

Anm.:

Killor:

Bilaga

Fordelningsnyckel for ESM grundad pd ECB:s fordelningsnyckel

Fordelningsnyckel for ESM

Land iso | Fordelnirgenyckel
Osterrike AT 2.783
Belgien BE 3.477
Cypern (&8¢ 0.196
Estland EE 0.186
Finland FI 1.797
Frankrike FR 20.386
Tyskland DE 27.146
Grekland EL 2.817
Irland IE 1.592
Italien IT 17.914
Luxemburg LU 0.250
Malta MT 0.073
Nederlinderna NL 5.717
Portugal PT 2.509
Slovakien SK 0.824
Slovenien SI 0.428
Spanien ES 11.904

Totalt EA17 100.0

ESM:s nyckel baseras pd ECB:s fordelningsnyckel for kapitaltillskott.

Medlemsstater med en BNP per capita pd mindre dn 75 % av genomsnittet for EU ska omfattas av en tids-
begrinsad korrigering under 12 &r riknat fran deras anslutning till euroomradet.

Denna tidsbegransade korrigering ska vara tre fjirdedelar av skillnaden mellan BNI och ECB:s kapitalandel (de
facto 75 % av BNI-delen och 25 % av ECB:s kapitalandel) enligt foljande: ESM:s andel = ECB:s andel enligt
fordelningsnyckeln - 0,75*%(ECB:s andel enligt fordelningsnyckeln - BNI-andelen).

Korrigeringen nedét for berorda linder ska omfordelas bland samtliga 6vriga linder enligt deras andel i ECB:s
fordelningsnyckel.

BNI och BNP per capita 4r angivna i 2010 érs vérden.

Berdkningar frin ECB, Ameco och GD Ekonomi och finans.
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