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1.1.

d) gennemgang af ratingprocessen og dokumentering af eventuelle a@ndringer heraf, herunder
arsagerne til disse @ndringer

e) gennemgang af ratingkriterier med henblik pa at vurdere, om de stadig er egnede til forudsigelse
af risici. £ndringer af ratingprocessen, af kriterier eller af individuelle ratingparametre skal doku-
menteres 0g registreres

f) aktiv deltagelse i udformningen eller udvelgelsen, implementeringen og valideringen af de
modeller, der anvendes under ratingprocessen

g) kontrol og overvagning af de modeller, der anvendes under ratingprocessen
h) lebende revision og @ndring af de modeller, der anvendes under ratingprocessen.

Kreditinstitutter, der anvender felles data i overensstemmelse med punkt 57 og 58, kan uanset
punkt 129 outsource folgende opgaver:

a) tilvejebringelse af oplysninger vedrerende undersggelse og overvagning af risikogrupper og puljer
b) udarbejdelse af kortfattede rapporter om kreditinstituttets ratingsystemer

¢) tilvejebringelse af oplysninger vedrerende gennemgang af ratingkriterier med henblik pd at
vurdere, om de stadig er egnede til forudsigelse af risici

d) dokumentering af @ndringer af ratingprocessen, kriterier eller individuelle ratingparametre

e) tilvejebringelse af oplysninger vedrerende lebende revision og endring af de modeller, der
anvendes under ratingprocessen.

Kreditinstitutter, der anvender bestemmelserne i dette punkt, skal serge for, at de kompetente
myndigheder har adgang til alle relevante oplysninger fra tredjemand, som er nedvendige for at
underspge, om minimumskravene er opfyldt, og at de kompetente myndigheder kan foretage de
samme undersogelser pa stedet, som der iverksettes inden for kreditinstituttet.

Intern revision

Den interne revisionsafdeling eller en tilsvarende uathangig revisionsinstans skal mindst én gang om
dret gennemga kreditinstituttets ratingsystemer og transaktioner, herunder transaktioner i kreditfunk-
tionen samt estimeringen af sandsynligheden for misligholdelse (PD), tab i tilfelde af misligholdelse
(LGD), forventede tab og omregningsfaktorer. Revisionen skal bl.a. afdaekke, om samtlige minimums-
krav er opfyldt.

BILAG VIII

KREDITRISIKOREDUKTION

Del 1 — Anerkendte former for kreditrisikoreduktion

I denne del beskrives, hvilke former for kreditrisikoreduktion der anerkendes med henblik pa
artikel 92.

[ dette bilag forstés ved:

»sikret udldnstransaktion« alle transaktioner, som giver anledning til et engagement, for hvilket der
stilles sikkerhed, og hvor det ikke bestemmes, at kreditinstituttet har ret til at modtage hyppige
margenbetalinger

»kapitalmarkedstransaktion« alle transaktioner, der giver anledning til et engagement, for hvilket der
stilles sikkerhed, og hvor det bestemmes, at kreditinstituttet har ret til at modtage hyppige margen-
betalinger.

FINANSIERET KREDITBESKYTTELSE

Balancefort netting

Balancefort netting af gensidige krav mellem kreditinstituttet og dets modpart kan anerkendes.
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4. Uden at dette bergrer punkt 5, er det kun den gensidige likviditetssaldo mellem kreditinstituttet og
modparten, der kan anerkendes. Det er kun muligt at @ndre de risikovaegtede verdier af engage-
menter for det ldngivende kreditinstituts udlin og indldn og i givet fald for de forventede tab som
led i en balancefort aftale om netting.

1.2.  Rammeaftaler om netting i forbindelse med genkebstransaktioner og/eller transaktioner vedrorende ud- eller
indldn af veerdipapirer eller ravarer ogfeller andre kapitalmarkedstransaktioner

5. For kreditinstitutter, der velger at bruge den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse, der
er omhandlet i del 3, kan virkningerne af bilaterale nettingaftaler, der dekker genkebstransaktioner,
transaktioner vedrerende ud- eller indldn af verdipapirer eller ravarer og/eller andre kapitalmarkeds-
transaktioner med en tredjepart, anerkendes. Uden at dette berorer bestemmelserne i bilag II til
direktiv 2006/...[EF, skal den sikkerhed, der stilles, og de verdipapirer eller ravarer, der udlanes i
forbindelse med sddanne arrangementer, overholde de krav for anerkendelse af sikkerhedsstillelse,
der er fastsat i punkt 7 og 11.

1.3.  Sikkerhedsstillelse

6. Hvis den teknik, der anvendes med henblik pé kreditrisikoreduktion, er baseret pa kreditinstituttets
ret til at likvidere eller beholde aktiver, athaenger anerkendelsen af, om de risikovagtede vardier af
de pédgeldende engagementer og i givet fald de forventede tab beregnes efter bestemmelserne i
artikel 78-83 eller bestemmelserne i artikel 84-89. Anerkendelsen athanger ogsd af, om der gores
brug af den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse eller den udbyggede metode for finansiel
sikkerhedsstillelse, der er omhandlet i del 3. Med hensyn til genkebstransaktioner og transaktioner
vedrerende ud- eller indlan af veerdipapirer eller rdvarer athanger anerkendelsen ogsd af, om den
pagaldende transaktion indgdr i handelsbeholdningen eller ej.

1.3.1. Anerkendt sikkerhedsstillelse i forbindelse med alle fremgangsmédder og metoder

7. Folgende finansielle poster kan anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse i forbindelse med alle frem-
gangsmdder og metoder:

a) indldn i kontanter eller kontantlignende instrumenter placeret i det langivende kreditinstitut

b) obligationer, der er udstedt af centralregeringer eller centralbanker, og for hvilke der foreligger
en kreditvurdering udarbejdet af et ECAI eller et eksportkreditagentur, som er anerkendt med
henblik pa artikel 78-85, og som den kompetente myndighed har henfert til kreditkvalitetstrin 4
eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikoveegtning af engagementer med
centralregeringer og centralbanker

c) obligationer, der er udstedt af institutter, og for hvilke der foreligger en kreditvurdering udar-
bejdet af et anerkendt ECAIL som den kompetente myndighed har henfort til kreditkvalitetstrin 3
eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikoveegtning af engagementer med
kreditinstitutter

d) obligationer, der er udstedt af andre foretagender, og for hvilke der foreligger en kreditvurdering
udarbejdet af et anerkendt ECAIL som den kompetente myndighed har henfort til kreditkvalitets-
trin 3 eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikovaegtning af engagementer
med virksomheder

e) obligationer, for hvilke der foreligger en kortsigtet kreditvurdering udarbejdet af et anerkendt
ECAL som den kompetente myndighed har henfert til kreditkvalitetstrin 3 eller derover i
henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikovaegtning af kortfristede engagementer

f) aktier eller konvertible obligationer, der indgér i et hovedindeks, og

g) guld.

[ litra b) indbefatter »obligationer, der er udstedt af centralregeringer eller centralbanker«

i) obligationer, som er udstedt af regionale regeringer eller lokale myndigheder, og som behandles
som engagementer med centralregeringen i det pagaldende land i henhold til artikel 78-83
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10.

1.3.2.

11.

ii) verdipapirer, der er udstedt af offentlige virksomheder, og som behandles som engagementer
med centralregeringer i overensstemmelse med bilag VI, del 1, punkt 15

iii) obligationer, som er udstedt af multilaterale udviklingsbanker, der tillegges en risikovaegt pa 0 %
i henhold til artikel 78-83, og

iv) obligationer, som er udstedt af internationale organisationer, der tillegges en risikovaegt pa 0 % i
henhold til artikel 78-83.

[ litra ¢) indbefatter »obligationer, der er udstedt af kreditinstitutter«

i) obligationer, som er udstedt af regionale regeringer eller lokale myndigheder, men som ikke
behandles som engagementer med centralregeringen i det pdgaldende land i henhold til
artikel 78-83

ii) obligationer, som er udstedt af offentlige virksomheder, og som behandles som engagementer
med kreditinstitutter i henhold til artikel 78-83, og

iii) obligationer, som er udstedt af multilaterale udviklingsbanker, der ikke tillegges en risikovagt
pd 0 % i henhold til artikel 78-83.

Obligationer, der er udstedt af institutioner, og for hvilke der ikke foreligger en kreditvurdering
udarbejdet af et anerkendt ECAI kan anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse, hvis de opfylder
folgende kriterier:

a) de er noteret pd en anerkendt bars
b) de opfylder betingelserne for ikke-efterstillet gaeld

¢) alle andre ratede veerdipapirer med samme rang, som institutionen har udstedt, har en kreditvur-
dering udarbejdet af et anerkendt ECAIL som de kompetente myndigheder har henfort til kredit-
kvalitetstrin 3 eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikovaegtning af engage-
menter med institutioner eller af kortfristede engagementer

d) det langivende kreditinstitut er ikke i besiddelse af oplysninger, der tyder pd, at vardipapirerne
ber tildeles en lavere kreditvurdering end den, der er anfort i litra c), og

e) kreditinstituttet kan godtgere over for de kompetente myndigheder, at instrumentets markedsli-

kviditet er tilstrakkelig med henblik herpa.

Andele i institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer kan anerkendes som gyldig sikkerhedsstil-
lelse, hvis folgende betingelser er opfyldt:

a) de er genstand for daglige officielle kursnoteringer, og

b) instituttet for kollektiv investering begranser sig til at investere i de instrumenter, der kan aner-
kendes i henhold til punkt 7 og 8.

Selv om et institut for kollektiv investering anvender (eller kan anvende) afledte instrumenter til risi-
koafdakning af tilladte investeringer, bevirker det ikke, at andele i dette institut ikke kan aner-
kendes.

Hvis der i relation til punkt 7, litra b)-e), for en sikkerhedsstillelse foreligger to kreditvurderinger fra
anerkendte ECAl'er, skal den mindst fordelagtige vurdering leegges til grund. Hvis der for en sikker-
hedsstillelse foreligger mere end to kreditvurderinger fra anerkendte ECATer, skal de to mest fordel-
agtige vurderinger laegges til grund. Hvis de to mest fordelagtige kreditvurderinger er forskellige, skal
den mindst fordelagtige af disse to vurderinger laegges til grund.

Anden anerkendt sikkerhedsstillelse i forbindelse med den udbyggede metode for
finansiel sikkerhedsstillelse

Ud over den sikkerhedsstillelse, der er beskrevet i punkt 7-10, kan folgende finansielle poster, hvis
et kreditinstitut anvender den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse, der er omhandlet i
del 3, anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse:

a) aktier eller konvertible obligationer, der ikke indgar i et hovedindeks, men handles pd en aner-
kendt bers, og
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b) andele i institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer, hvis folgende betingelser er opfyldt:
i) de er genstand for daglige officielle kursnoteringer

ii) instituttet for kollektiv investering begranser sig til at investere i de instrumenter, der kan
anerkendes i henhold til punkt 7 og 8, og i de poster, der er naevnt i dette punkts litra a).

Selv om et institut for kollektiv investering anvender (eller kan anvende) afledte instrumenter til risi-
koafdakning af tilladte investeringer, bevirker det ikke, at andele i dette institut ikke kan aner-
kendes.

1.3.3. Anden anerkendt sikkerhedsstillelse med henblik pd beregningerne i artikel 84-89

12. Ud over den ovenfor anforte sikkerhedsstillelse finder bestemmelserne i punkt 13-22 anvendelse,
hvis et kreditinstitut beregner risikoveegtede veerdier af engagementer og forventede tab efter
metoden i artikel 84-89:

A.  Sikkerhed i fast ejendom

13.  Fast ejendom til beboelse, som er eller vil blive benyttet eller udlejet af ejeren eller af den begunsti-
gede ejer 1 tilfelde af personlige investeringsselskaber, og erhvervsejendomme, dvs. kontor- og andre
forretningsejendomme, kan anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse pa betingelse af:

a) at den faste ejendoms veerdi ikke i veesentlig grad athanger af lantagers kreditkvalitet. Dette krav
vedrorer ikke tilfeelde, hvor rent makroskonomiske faktorer pavirker savel ejendommens veerdi
som lantagerens betalingsevne, og

b) at risikoen ved lantageren ikke i vasentlig grad athanger af afkastet fra den underliggende
ejendom eller det underliggende projekt, men snarere af lantagerens grundlaggende evne til at
indfri gaelden pd anden vis. Indfrielsen af den pdgaldende facilitet athanger siledes ikke i
vaesentlig grad af, hvilke pengestromme den underliggende ejendom, der er stillet som sikkerhed,
matte generere.

14.  Kreditinstitutterne kan ogsd anerkende andele i finske boligselskaber, der drives i henhold til den
finske lov om boligselskaber af 1991 eller senere tilsvarende lovgivning, og som vedrerer boliger,
der er eller vil blive beboet eller udlejet af ejeren, som sikkerhed i fast ejendom til beboelse, forudsat
at disse betingelser er opfyldt.

15.  De kompetente myndigheder kan ogsd tillade kreditinstitutterne at anerkende andele i finske bolig-
selskaber, der drives i henhold til den finske lov om boligselskaber af 1991 eller senere tilsvarende
lovgivning, som sikkerhed i erhvervsejendomme, forudsat at disse betingelser er opfyldt.

16.  De kompetente myndigheder kan tillade kreditinstitutterne at fravige betingelsen i punkt 13, litra b),
for engagementer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse i den pagaldende medlemsstat, hvis de
kan pavise, at der eksisterer et veludviklet og veletableret marked med tabsprocenter, der er
tilstreekkelig lave til at berettige en sddan behandling. Dette er ikke til hinder for, at de kompetente
myndigheder i en medlemsstat, der ikke benytter sig af muligheden for fravigelse, anerkender fast
ejendom til beboelse, som er anerkendt i en anden medlemsstat som folge af denne mulighed.
Medlemsstaterne skal fremlagge oplysninger om, hvorvidt de har udnyttet denne mulighed.

17.  Medlemsstaternes kompetente myndigheder kan tillade kreditinstitutterne at fravige betingelsen i
punkt 13, litra b), for erhvervsejendomme i den pagaldende medlemsstat, hvis de kan pavise, at der
eksisterer et veludviklet og veletableret marked, og at tabsprocenterne i forbindelse med udlan med
sikkerhed i erhvervsejendomme opfylder folgende betingelser:

a) tab i forbindelse med udlén med sikkerhed i erhvervsejendomme op til 50 % af markedsvaerdien
(eller eventuelt 60 % af belaningsveerdien, sifremt denne veerdi er lavest) ma ikke overstige 0,3 %
af de udestdende 1an med sikkerhed i erhvervsejendomme inden for et givet ér, og

b) det samlede tab pd ldn med sikkerhed i erhvervsejendomme mad ikke overstige 0,5 % af de
udestdende ldn med sikkerhed i erhvervsejendomme inden for et givet ar.
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18.

19.

20.

21.

22.

1.4.

1.4.1.

23.

1.4.2.

24,

1.4.3.

25.

2.1.

26.

Hvis en af disse betingelser ikke er opfyldt i et givet dr, bortfalder retten til at anvende denne
behandling, indtil betingelserne igen er opfyldt i det efterfolgende ar.

De kompetente myndigheder i en medlemsstat kan som sikkerhedsstillelse anerkende erhvervsejen-
domme, der er anerkendt som sikkerhedsstillelse i en anden medlemsstat, pd grundlag af fravigelses-
muligheden i punkt 17.

Fordringer

De kompetente myndigheder kan anerkende sikkerhedsstillelse i form af fordringer i tilknytning til
en eller flere handelstransaktioner med en oprindelig lebetid pa et dr eller derunder. Fordringer
vedrerende securitisationer, indirekte deltagelse eller kreditderivater eller belgb, der skyldes af tilslut-
tede parter, anerkendes ikke.

Andre former for fysisk sikkerhedsstillelse

De kompetente myndigheder kan anerkende fysiske genstande ud over dem, der er anfert i punkt
13-19, som sikkerhedsstillelse, hvis de finder det godtgjort:

a) at der findes likvide markeder, hvor det er hurtigt og billigt at atheende den péageeldende sikker-
hedsstillelse

b) at der foreligger velfunderede, offentligt tilgangelige markedspriser for sikkerhedsstillelsen.
Kreditinstituttet skal kunne godtgere, at der ikke er grund til at antage, at de nettopriser, det
opndr ved realiseringen af sikkerhedsstillelsen, afviger vaesentligt fra disse markedspriser.

Leasing
Med forbehold af bestemmelserne i del 3, punkt 72, skal engagementer i forbindelse med transakti-

oner, hvor et kreditinstitut leaser et formuegode til tredjemand, forudsat at kravene i del 2, punkt
11, er opfyldt, behandles som lén med sikkerhed i den type formuegode, der leases.

Andre former for finansieret kreditrisikoafdeekning

Indlan i kontanter eller kontantlignende instrumenter placeret i et tredjepartskre-
ditinstitut

Indldn i kontanter eller kontantlignende instrumenter, som er placeret i et tredjepartskreditinstitut,
uden at der foreligger en depotaftale, og som er pantsat til det lingivende kreditinstitut, kan aner-
kendes som gyldig kreditrisikoafdaekning.

Livsforsikringspolicer, der er pantsat til det langivende kreditinstitut
Livsforsikringspolicer, der er pantsat til det langivende kreditinstitut, kan anerkendes som gyldig
kreditrisikoatdaekning.

Instrumenter, der kobes tilbage pd anmodning

Instrumenter, som er udstedt af et tredjepartskreditinstitut, og som pd anmodning kebes tilbage af

dette kreditinstitut, kan anerkendes som gyldig kreditrisikoafdeekning.

UFINANSIERET KREDITRISIKOAFD AKNING

Anerkendte udbydere af kreditrisikoafdeekning i forbindelse med alle metoder

Folgende parter kan anerkendes som udbydere af ufinansieret kreditrisikoafdackning:
a) centralregeringer og centralbanker
b) regionale regeringer og lokale myndigheder

¢) multilaterale udviklingsbanker
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d) internationale organisationer, safremt engagementer med disse tillegges en risikoveegt pd 0 %
efter artikel 78-83

e) offentlige virksomheder, safremt de kompetente myndigheder behandler fordringer pé disse som
fordringer pd institutioner eller centralregeringer efter artikel 78-83

f) institutioner, og

g) andre selskaber, herunder kreditinstituttets moderselskab, datterselskaber og tilknyttede selskaber,
for hvilke der:

i) foreligger en kreditvurdering udarbejdet af et anerkendt ECAI som de kompetente myndig-
heder har henfort til kreditkvalitetstrin 2 eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-83
om risikovagtning af engagementer med virksomheder, og

ii) for sd vidt angdr kreditinstitutter, der beregner risikovaegtede veardier af engagementer og
forventede tab efter bestemmelserne i artikel 84-89, ikke foreligger en kreditvurdering udar-
bejdet af et anerkendt ECAI, og som ifelge en intern rating skennes at have en sandsynlighed
for misligholdelse svarende til den, der relateres til kreditkvalitetstrin 2 eller derover i henhold
til reglerne i artikel 78-83 om risikovaegtning af engagementer med virksomheder.

27.  Huvis der beregnes risikovagtede verdier af engagementer og forventede tab efter artikel 84-89, skal
der, for at en garantistiller kan anerkendes, foreligge en intern rating udarbejdet af kreditinstituttet i
overensstemmelse med bestemmelserne i bilag VII, del 4.

28.  Uanset punkt 26 kan medlemsstaterne ogsd anerkende andre finansieringsinstitutter som udbydere
af ufinansieret kreditrisikoafdeekning, forudsat at disse finansieringsinstitutter er meddelt tilladelse og
underlagt tilsyn af de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilladelse til og tilsyn med
kreditinstitutter, og at de underlagt de samme tilsynskrav som kreditinstitutter.

2.2.  Anerkendte udbydere af kreditrisikoafdeekning i forbindelse med IRB-metoden med ret til at anvende frem-
gangsmdden i bilag VII, del 1, punkt 4

29.  Institutioner, forsikrings-, genforsikringsselskaber og eksportkreditagenturer, der opfylder folgende
betingelser, kan anerkendes som udbydere af ufinansieret kreditrisikoafdekning med ret til at
anvende fremgangsmaden i bilag VII, del 1, punkt 4:

— udbyderen har tilstrackkelig erfaring med ydelse af ufinansieret kreditrisikoafdeekning

— udbyderen er underlagt regler svarende til dem, der er fastsat i dette direktiv, eller var pa tids-
punktet for kreditrisikoafdakningen omfattet af en kreditvurdering udarbejdet af et anerkendt
ECAL som de kompetente myndigheder har henfert til kreditkvalitetstrin 3 eller derover i
henhold til reglerne i artikel 78-83 om risikovaegtning af engagementer med virksomheder

— udbyderen havde en intern rating pd tidspunktet for ydelsen af kreditrisikodaekningen eller i en
periode derefter, hvor sandsynligheden for misligholdelse (PD) hgjst svarer til den, der er knyttet
til det relevante kreditkvalitetstrin 2 eller derover i henhold til reglerne i artikel 78-83 om risi-
kovagtning af engagementer med virksomheder, og

— udbyderen har en intern rating, hvor sandsynligheden for misligholdelse (PD) hejst svarer til
den, der er knyttet til det relevante kreditkvalitetstrin 3 eller derover i henhold til reglerne i
artikel 78-83 om risikovagtning af engagementer med virksomheder.

Kreditrisikodaekning, der ydes af eksportkreditagenturer, kan med henblik pa dette punkt ikke
henvise til en eksplicit modgaranti fra en centralregering.

3. KATEGORIER AF KREDITDERIVATER

30.  Kategorier af kreditderivater og instrumenter, der bestdr af folgende kreditderivater eller af instru-
menter, der i skonomisk henseende kan sidestilles hermed, kan anerkendes:

a) »credit default swaps«
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31.

3.1.

32.

1.1.

1.2.

b) »total return swaps«, og
¢) »credit linked notes« med det indbetalte belob.

Hvis et kreditinstitut keber kreditbeskyttelse i form af en »total return swap« og registrerer de
modtagne nettobetalinger fra dette instrument som nettoindkomst, men ikke registrerer modgdende
fald i veerdien af det aktiv, der beskyttes (enten gennem fald i dagsvaerdien eller ved tillaeg til
reserver), kan kreditbeskyttelsen ikke anerkendes.

Intern afdekning

Hvis et kreditinstitut benytter et kreditderivat til intern afdekning — dvs. afdaekker kreditrisikoen
for et engagement, der ligger uden for handelsbeholdningen, med et kreditderivat, der indgér i
handelsbeholdningen — skal den kreditrisiko, der laegges over pa handelsbeholdningen, overferes til
en eller flere tredjeparter, for at afdekningen kan anerkendes med henblik pa dette bilag. I sidanne
tilfelde anvendes reglerne i del 3-6 for beregning af risikovagtede vardier af engagementer og
forventede tab med hensyn til erhvervelse af ufinansieret kreditrisikoafdekning, forudsat at en sddan
overforsel af kreditrisikoen opfylder de krav for anerkendelse af kreditrisikoreduktion, der er fastsat i
dette bilag.

Del 2 — Minimumskrav

Kreditinstituttet skal over for de kompetente myndigheder godtgere, at det benytter hensigtsmassige
risikostyringsprocedurer til sikring mod risici, som kreditinstituttet kan blive eksponeret for, gennem
anvendelse af metoder til kreditrisikoreduktion.

Uanset om der er taget hejde for kreditrisikoreduktion ved beregningen af engagementernes risiko-
vagtede vardi og eventuelt forventede tab, skal kreditinstitutterne fortsat foretage en fuldstendig
risikovurdering af det underliggende engagement og over for de kompetente myndigheder kunne
godtgere, at de er i stand til at opfylde dette krav. I forbindelse med genkebstransaktioner og/eller
udlan eller indldn i vaerdipapirer eller rdvarer betragtes det underliggende engagement i forbindelse
med dette punkt kun som engagementets nettobelgb.

FINANSIERET KREDITRISIKOAFD £AKNING

Balanceforte nettingaftaler (ud over masternettingaftaler, der omfatter genkebstransaktioner, udldn eller indlan
i veerdipapirer eller ravarer og/eller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner)

Folgende betingelser skal veaere opfyldt, for at balanceforte nettingaftaler — ud over masternettingaf-
taler, der omfatter genkebstransaktioner, udldn eller indldn i vaerdipapirer eller rdvarer og/eller andre
kapitalmarkedsrelaterede transaktioner — skal kunne anerkendes i henhold til artikel 90-93:

a) de skal veare retsgyldige og kunne handhaves i alle relevante retsomrader, herunder i tilfeelde af
modpartens insolvens eller konkurs

b) kreditinstituttet skal til enhver tid kunne identificere de aktiver og passiver, der er omfattet af
den balanceforte nettingaftale

¢) kreditinstituttet skal overvige og begranse de risici, der er forbundet med kreditrisikoafdaeknin-
gens opher, og

d) kreditinstituttet skal overvige og begranse de relevante engagementer pd nettobasis.

Masternettingaftaler, der omfatter genkobstransaktioner og/eller indldn eller udlin i veerdipapirer eller ravarer
og/eller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner

Folgende betingelser skal vare opfyldt, for at masternettingaftaler, der omfatter genkgbstransakti-
oner ogfeller indldn eller udldn i vaerdipapirer eller rdvarer ogfeller andre kapitalmarkedsrelaterede
transaktioner, kan anerkendes i henhold til 90-93:

a) de skal veare retsgyldige og kunne handhaves i alle relevante retsomrader, herunder i tilfeelde af
modpartens insolvens eller konkurs
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b) de skal give den part, der ikke misligholder aftalen, ret til i tide at afslutte og lukke alle transakti-

0

oner i henhold til aftalen i tilfaelde af misligholdelse, herunder i tilfeelde af modpartens konkurs
eller insolvens, og

de skal give mulighed for netting af gevinster og tab pé transaktioner, der afsluttes under en
nettingaftale, sdledes at den ene part skylder den anden et enkelt nettobelgb.

5. Desuden skal minimumskravene for anerkendelse af finansiel sikkerhedsstillelse i henhold til den
udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse, som beskrives i punkt 6, vare opfyldt.

1.3.  Finansiel sikkerhedsstillelse

1.3.1. Minimumskrav for anerkendelse af finansiel sikkerhedsstillelse i forbindelse med
alle fremgangsmdader og metoder

6. Folgende betingelser skal vaere opfyldt, for at finansiel sikkerhedsstillelse og guld kan anerkendes:

a)

Lav korrelation

Léantagers kreditkvalitet og veerdien af sikkerhedsstillelsen mé ikke have nogen betydende positiv
korrelation.

Verdipapirer udstedt af ldntager eller et tilknyttet selskab i koncernen kan ikke anerkendes. Ikke
desto mindre kan de daxkkede obligationer, ldntager selv har udstedt, og som falder ind under
bestemmelserne i bilag VI, del 1, punkt 68-70, anerkendes, ndr de stilles som sikkerhed i forbin-
delse med en genkebstransaktion, forudsat at forste afsnit i dette punkt er overholdt.

Retssikkerhed

Kreditinstitutterne skal opfylde alle kontraktbestemte og lovgivningsmaessige krav med hensyn til
retsgyldigheden af aftalerne om sikkerhedsstillelse i henhold til den lovgivning, der geelder for
deres interesse i sikkerhedsstillelsen, og tage alle nedvendige skridt til at sikre denne retsgyl-

dighed.

Kreditinstitutterne skal have foretaget en tilstraekkelig juridisk gennemgang, der bekraefter retsgyl-
digheden af aftalerne om sikkerhedsstillelse i alle relevante retsomrdder. Denne gennemgang skal
foretages pa ny, ndr det er nedvendigt for at sikre den fortsatte retsgyldighed.

Operationelle krav

Aftaler om sikkerhedsstillelse skal dokumenteres beharigt ved hjelp af en klar og solid procedure
for rettidig ophzvelse af sikkerhedsstillelsen.

Kreditinstitutterne skal anvende solide procedurer og processer til at begraense risikoen ved brug
af sikkerhedsstillelse — herunder risici som folge af mangelfuld eller reduceret kreditrisikoafdak-
ning, vardiansattelsesricisi, risici i forbindelse med kreditrisikoafdaekningens opher, koncentrati-
onsrisici, der skyldes brugen af sikkerhedsstillelsen, og interaktion med kreditinstituttets samlede
risikoprofil.

Kreditinstituttet skal have en dokumenteret politik og praksis vedrerende de typer og sterrelser
af sikkerhedsstillelse, der accepteres.

Kreditinstitutterne skal beregne markedsveerdien af sikkerhedsstillelsen og foretage en
nyverdiansattelse mindst en gang hvert halve r, og hver gang kreditinstituttet har grund til at
tro, at dens markedsveerdi er faldet betragteligt.

Nar sikkerhedsstillelsen opbevares af tredjemand, skal kreditinstitutterne traeffe rimelige forholds-
regler med henblik pé at sikre, at den pageldende tredjemand holder sikkerhedsstillelsen adskilt
fra sine egne aktiver.

1.3.2. Supplerende minimumskrav for anerkendelse af finansiel sikkerhedsstillelse i
henhold til den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse

7. Ud over kravene i punkt 6 skal kreditrisikoafdaekningens restlobetid vere mindst lige sd lang som
engagementets restlebetid for at kunne anerkendes i henhold til den enkle metode for finansiel
sikkerhedsstillelse.
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1.4.

8.

1.5.

Minimumskrav for anerkendelse af sikkerhed i form af pant i fast ejendom

Folgende betingelser skal vare opfyldt, for at pant i fast ejendom kan anerkendes som sikkerhed:

a)

Retssikkerhed

Prioriteten eller pantet skal have retsgyldighed i alle de retsomrader, der er relevante pa tids-
punktet for indgdelse af kreditaftalen, og prioriteten eller lanet skal veare registreret korrekt og i
tide. Aftalen skal vaere udtryk for et brugeligt pant (dvs. alle juridiske krav vedrerende pantet skal
vare opfyldt). Aftalen om kreditrisikoatdekning og den underliggende juridiske procedure skal
give kreditinstituttet mulighed for at realisere veerdien af kreditrisikoafdekningen inden for en
rimelig frist.

Overvéagning af ejendomsveerdi

Ejendommens verdi skal overviges regelmeassigt og mindst en gang om dret, ndr det drejer sig
om erhvervsejendomme, og mindst hvert tredje dr, ndr det drejer sig om beboelsesejendomme.
Der skal foretages en hyppigere overvdgning, ndr markedssituationen er praget af betydelige
forandringer. Der kan anvendes statistiske metoder til at overvige ejendommens veerdi og til at
identificere, hvilke ejendomme der skal overvdges. Ejendomsvurderingen skal revideres af en
uatheengig valuar, nar der foreligger oplysninger, der godtger, at ejendommens veerdi kan vare
faldet betydeligt i forhold til markedsprisen. Ved ldn, der overstiger 3 mio. EUR eller 5% af
kreditinstituttets egenkapital, skal ejendomsvurderingen revideres af en uathaengig valuar mindst
hvert tredje ar.

Ved »uathaengig valuar« forstds en person, som har de nedvendige kvalifikationer, evner og erfa-
ring til at foretage en verdianszttelse, og som er uathangig af kreditbevillingsprocessen.

Dokumentation

Det skal klart dokumenteres, hvilke typer af bolig- og erhvervsejendomme kreditinstituttet accep-
terer, samt hvad dets udlanspolitik er i den henseende.

Forsikring

Kreditinstituttet skal have indfert procedurer til overvigning af, at den faste ejendom, der
anvendes som sikkerhed, er tilstrakkeligt forsikret mod skader.

Minimumskrav for anerkendelse af fordringer som sikkerhed

Folgende betingelser skal vare opfyldt, for at fordringerne kan anerkendes som sikkerhedsstillelse:

a)

Retssikkerhed

i) Den juridiske mekanisme, som danner grundlag for sikkerhedsstillelsen, skal veare solid og
effektiv og sikre, at ldngiver har entydig adkomst til indteegterne.

ii) Kreditinstitutterne skal treffe alle nedvendige foranstaltninger for at opfylde lokale krav
vedrerende retsgyldigheden af interesserne i sikkerhedsstillelsen. Der skal forefindes rammer,
som sikrer, at langiver har et prioriteret krav i genstanden for sikkerhedsstillelsen i henhold
til de nationale bestemmelser, siledes at sddanne krav vil veere omfattet af preeferencekredito-
rers krav i henhold til lovgivningsmaessige bestemmelser eller gennemforelsesbestemmelser.

i) Kreditinstitutterne skal have foretaget tilstrekkelige juridiske undersggelser til at kunne
bekreefte retsgyldigheden af aftalerne om sikkerhedsstillelse i alle relevante retsomrader, og

iv) Aftalerne om sikkerhedsstillelse skal vare behorigt dokumenterede med en entydig og solid
procedure for inddrivelse af sikkerhedsstillelsen. Kreditinstitutternes procedurer skal sikre, at
alle juridiske krav vedrerende lantagers misligholdelse af betingelserne samt rettidig inddri-
velse af sikkerhedsstillelsen, overholdes. Hvis lantager far ekonomiske problemer eller mislig-
holder aftalen, skal kreditinstituttet have juridisk bemyndigelse til at salge eller overfore
fordringerne til tredjemand uden ldntagers samtykke.
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b) Risikostyring

i) Kreditinstituttet skal have en forsvarlig procedure med hensyn til at fastleegge kreditrisikoen i
forbindelse med fordringerne. En sddan procedure skal blandt andet omfatte analyser af lanta-
gers forretning og branche samt de typer af kunder, som lantager foretager transaktioner
med. Nar kreditinstituttet benytter ldntagers vurdering til at fastleegge kreditrisikoen ved
kunderne, skal det gennemga lantagers kreditpraksis for at vurdere, hvorvidt de er forsvarlige
og trovaerdige.

ii) Forskellen mellem engagementets storrelse og fordringens veerdi skal afspejle alle relevante
faktorer, herunder udgifterne til inddrivelse, koncentrationen inden for den samlede pulje af
fordringer, som er pantsat af en enkelt lantager, samt den potentielle koncentrationsrisiko
inden for kreditinstituttets samlede engagementer, som falder uden for den del, der styres ved
hjelp af kreditinstituttets overordnede metode. Kreditinstituttet skal lobende foretage tilsyn,
der er relevante i forhold til fordringerne. Desuden skal der regelmaessigt fores tilsyn med
overholdelsen af ldneaftaler, miljorestriktioner og andre juridiske krav.

iii) Fordringerne, der pantsattes af en ldntager, skal vaere diversificerede og ikke vaere uretmaes-
sigt forbundet med ldntager. Nér der er tale om en konkret, positiv korrelation, skal der tages
hensyn til de dermed forbundne risici ved fastsattelsen af margener for den samlede pulje af
fordringer under ét.

iv) Fordringer fra enheder, der er tilknyttet ldntager (herunder underafdelinger og ansatte), aner-
kendes ikke som risikoreduktion, og

v) Kreditinstituttet skal have en dokumenteret procedure for inddrivelse af forfaldne fordringer i
nedsituationer. De kravede faciliteter til inddrivelsen skal forefindes, selv hvor kreditinsti-
tuttet normalt vil overdrage inddrivelsen til lintager.

1.6.  Minimumskrav for anerkendelse af andre former for fysisk sikkerhedsstillelse

10.  Folgende betingelser skal vere opfyldt, for at andre former for fysisk sikkerhedsstillelse kan aner-
kendes:

a) aftalen om sikkerhedsstillelsen skal have retskraft og kunne fuldbyrdes i alle relevante retsom-
rader og give kreditinstituttet mulighed for at realisere formuegodets veerdi inden for en rimelig
tidsramme

b) med de tilladte foranstiende fordringer i henhold til punkt 9, litra a), nr. ii), som eneste undta-
gelse tillades kun forste panteret eller behaftelser pa sikkerhedsstillelsen. Dermed skal kreditinsti-
tuttet have forrang til indtaegterne fra sikkerhedsstillelsen frem for alle andre langivere

¢) formuegodets verdi skal overvdges hyppigt og mindst en gang om &ret. Der kraves hyppigere
overvagning, ndr der forekommer betydelige @ndringer i markedsbetingelserne

d) laneaftalen skal indeholde detaljerede beskrivelser af sikkerhedsstillelsen samt detaljerede specifi-
kationer af mdden, hvorpé vardiansattelser skal foretages, samt deres hyppighed

e) de typer af fysisk sikkerhedsstillelse, som kreditinstituttet accepterer, samt politikker og praksis
vedrerende det relevante belgb for de enkelte typer af sikkerhedsstillelse i forhold til engage-
mentet skal vare klart dokumenterede i de interne kreditpolitikker og -procedurer, som er
tilgeengelige for undersegelse

f) kreditinstituttets kreditpolitikker med hensyn til transaktionsstrukturen skal omfatte hensigts-
massige krav til sikkerhedsstillelse vedrerende engagementet, mulighed for hurtigt at realisere
sikkerhedsstillelsen, mulighed for objektivt at fastsatte en pris eller en markedsverdi, den
hyppighed, hvormed veardien hurtigt kan fastsattes (herunder en professionel vurdering eller
vardiansattelse) samt volatiliteten eller en proxy for volatiliteten i vaerdien af sikkerhedsstillelsen

g) ved sdvel den oprindelige verdiansattelse som fornyede vardiansettelser skal der tages hensyn
til, at sikkerhedsstillelsen eventuelt kan veere blevet forringet eller foraldet. Ved vardiansettelsen
og fornyede vardiansettelser skal man vaere serligt opmeerksom péd de virkninger, som tidens
tand kan have pd modebetonet eller datoathaengig sikkerhedsstillelse

h) kreditinstituttet skal have ret til at foretage fysisk inspektion af formuegodet. Det skal have poli-
tikker og procedurer vedrerende udevelsen af retten til fysisk inspektion, og

i) kreditinstituttet skal have procedurer til overvigning af, at det formuegode, der anvendes som
sikkerhedsstillelse, er tilstraekkeligt forsikret mod skader.
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1.7.

11.

1.8.

1.8.1.

12.

1.8.2.

13.

Minimumskray for behandling af leasede aktiver som sikkerhedsstillelse

For at engagementer, der udspringer af leasingtransaktioner, skal kunne behandles som sikkerheds-
stillelse i henhold til typen af det leasede formuegode, skal folgende betingelser veere opfyldt:

a) betingelserne i punkt 8 eller 10 vedrorende anerkendelsen af typen af leasede formuegoder som
sikkerhedsstillelse skal vare opfyldt

b) leasinggiver skal udfere en forsvarlig risikostyring med hensyn det leasede formuegodes anven-
delse, alder og planlagte foraldelse, herunder en passende overvigning af sikkerhedsstillelsens
vardi

¢) der skal findes forsvarlige retlige rammer som fastlagger leasinggivers ejendomsret til aktivet og
dennes mulighed for rettidigt at udeve sine rettigheder som ejer, og

d) sifremt det ikke allerede er konstateret ved beregningen af LGD, ma forskellen mellem veardien

af det uindfriede belgb og sikkerhedsstillelsens markedsveerdi ikke veere sa stor, at kreditrisikore-
duktionen for de leasede aktiver overdrives.

Minimumskrav for anerkendelse af andre former for finansieret kreditrisikoafdekning

Kontanter eller kontantlignende instrumenter deponeret hos tredjemand

For at veere omfattet af metoden i henhold til del 3, punkt 79, skal kreditrisikoafdeekningen, som
omtales i del 1, punkt 23, opfylde folgende betingelser:

a) langivers fordring pé tredjemanden pantsettes frit eller overfores til det lingivende kreditinstitut,
og denne pantsatning eller overforsel er retsgyldig og kan hindhaves i alle relevante retsom-
rader

b) tredjemand underrettes om pantet eller overfarslen

) som et resultat af denne underretning kan tredjemand udelukkende foretage betalinger til det
langivende kreditinstitut eller til andre parter med det ldngivende kreditinstituts tilsagn, og

d) pantet eller overforslen er betingelseslas og uigenkaldelig.

Livsforsikringspolicer pantsat hos det langivende kreditinstitut

Folgende betingelser skal vaere opfyldt, for at livsforsikringspolicer, der er pantsat hos det langivende
kreditinstitut, kan anerkendes:

a) selskabet, der udsteder livsforsikringen, kan anerkendes som anerkendt udsteder af ufinansieret
kreditrisikoafdaekning i henhold til del 1, punkt. 26

b) livsforsikringspolicen pantseattes frit eller overferes til det langivende kreditinstitut

¢) selskabet, der udsteder livsforsikringen, underrettes om pantstningen eller overforslen og kan
som folge heraf ikke udbetale forfaldne belob i henhold til kontrakten uden det langivende
kreditinstituts samtykke

d) tilbagekobsvardien af forsikringen kan ikke nedskrives

e) det langivende kreditinstitut skal have ret til at ophave policen og modtage tilbagekabsveerdien
rettidigt i tilfeelde af misligholdelse fra lantagers side

f) det lingivende kreditinstitut underrettes om policeindehaverens eventuelle manglende indbeta-
linger i henhold til policen

g) kreditrisikoafdekningen skal vere galdende i hele lanets lobetid. Sifremt dette ikke er muligt,
fordi forsikringsforholdet opherer, inden kreditengagementet udleber, skal kreditinstituttet sikre,
at det fra forsikringsaftalen hidrerende beleb tjener som sikkerhed for kreditinstituttet indtil
udlebet af kreditaftalen

h) pantet eller overforslen skal have retskraft og kunne fuldbyrdes i alle relevante retsomrader pa
tidspunktet for indgdelse af kreditaftalen.
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2. UFINANSIERET KREDITRISIKOAFD AKNING OG »CREDIT LINKED NOTES«

2.1.  Felles krav for sikkerhedsstillelse og kreditderivater

14.  Med forbehold af stk. 16 skal felgende krav vaere opfyldt, for at kreditrisikoafdaekningen fra en
sikkerhedsstillelse eller et kreditderivat kan anerkendes:

a) kreditrisikoafdeekningen skal vere direkte
b) omfanget af kreditrisikoafdaekningen skal vere klart defineret og uomtvisteligt

¢) kontrakten vedrorende kreditrisikoafdaekningen ma ikke indeholde bestemmelser, hvis opfyldelse
ligger uden for langivers direkte kontrol, og som:

i) vil give udstederen mulighed for ensidigt at ophaeve kreditrisikoafdaekningen

i) vil @ge de reelle omkostninger ved kreditrisikoafdekningen som folge af forringet kreditkva-
litet for det afdakkede engagement

iii) kan forhindre, at udstederen forpligtes til at foretage en udbetaling rettidigt, hvis den oprin-
delige 1antager undlader at betale forfaldne beleb; eller som

iv) kan give udstederen mulighed for at afkorte kreditrisikoafdeekningens lgbetid, og

d) den skal have retskraft og kunne fuldbyrdes i alle relevante retsomrdder pé tidspunktet for
indgdelse af kreditaftalen.

2.1.1. Operationelle krav

15.  Kreditinstituttet skal over for den kompetente myndighed godtgare, at det har indfert systemer, der
giver mulighed for at forvalte en potentiel koncentration af risici, der skyldes kreditinstituttets brug
af sikkerhedsstillelse og kreditderivater. Kreditinstituttet skal kunne pavise, hvordan dets strategi
vedrerende brugen af kreditderivater og sikkerhedsstillelser hanger sammen med dets styring af den
overordnede risikoprofil.

2.2. Modgarantier fra staten og andre dele af den offentlige sektor

16.  Nar et engagement er afdakket af en sikkerhedsstillelse, som har en modgaranti fra en centralrege-
ring eller en centralbank, regionalregeringer eller lokale myndigheder eller en offentlig enhed for
hvilke fordringer behandles som fordringer pa den centralregering, pd hvis omrade de er etableret i
henhold til artikel 78-83, en multilateral udviklingsbank, for hvilken der tilleegges en 0 % risikovagt-
ning i henhold til artikel 78-83, eller en offentlig enhed, for hvilken fordringer behandles som
fordringer pa kreditinstitutter i henhold til artikel 78-83, kan engagementet behandles som varende
afdekket af en sikkerhedsstillelse udstedt af den péageldende institution, ndr felgende betingelser er
opfyldt:

a) modgarantien dakker alle kreditelementer i fordringen

b) sdvel den oprindelige sikkerhedsstillelse som modgarantien opfylder kravene til sikkerhedsstillelse
i henhold til punkt 14, 15 og 18, bortset fra at modgarantien ikke behover at vere direkte, og

¢) den kompetente myndighed har forvisset sig om, at dekningen er forsvarlig, og at der ikke tidli-
gere har varet eksempler pd, at modgarantiens dekning ikke reelt har vaeret den samme som for
en direkte sikkerhedsstillelse fra den pagaldende institution.

17.

~

Behandlingen i punkt 16 finder ogsd anvendelse for engagementer, som har en modgaranti fra en
enhed, der ikke er omtalt her, hvis engagementets modgaranti er direkte afdakket af et af de her
omtalte enheder, og hvis betingelserne i punkt 16 er opfyldt.

2.3.  Supplerende krav til sikkerhedsstillelse

18.

[e]

Folgende betingelser skal ligeledes vaere opfyldt, for at en sikkerhedsstillelse kan anerkendes:

a) hvis modparten misligholder aftalen ogfeller undlader at betale, skal det ldngivende kreditinstitut
have ret til i tide at retsforfolge garantistilleren for alle skyldige belob under fordringen, for
hvilken der er stillet sikkerhed. Garantistillerens betaling mé ikke vere betinget af, at det langi-
vende kreditinstitut forst er nedt til at retsforfelge lantager. I tilfeelde af ufinansieret kreditbeskyt-
telse for realkreditlin, skal kravene i punkt 14, litra c), nr. iii) og ferste afsnit i narvarende
punkt, blot opfyldes indenfor en periode pd 24 méaneder
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19.

2.4.

20.

b) sikkerhedsstillelsen skal vare en udtrykkeligt dokumenteret forpligtelse, som garantistilleren
patager sig, og

¢) med forbehold af nedenstdende satning skal sikkerhedsstillelsen dakke alle typer af betalinger,
som ldntager forventes at foretage i forbindelse med fordringen. Nér visse typer af betalinger er
undtaget fra sikkerhedsstillelsen, tilpasses den anerkendte veerdi af sikkerhedsstillelsen, sd den
afspejler den begransede dackning.

[ forbindelse med sikkerhedsstillelse, som ydes i forbindelse med gensidige garantiordninger, der
anerkendes som sddanne af de kompetente myndigheder, eller som udstedes eller modgaranteres af
de i punkt 16 omtalte enheder, anses kravene i punkt 18, litra a), for overholdt, nir en af neden-
stdende betingelser er opfyldt:

a) det langivende kreditinstitut har ret til en rettidig forelobig betaling fra garantistilleren, der
beregnes som et rimeligt sken over det ekonomiske tab, herunder tab, der skyldes manglende
betaling af renter og andre typer af betalinger, som lantager er forpligtet til at foretage, og som
kreditinstituttet forventeligt vil blive pafert proportionalt med sikkerhedsstillelsens dakning, eller

b) det lingivende kreditinstitut kan pavise, at sikkerhedsstillelsens tabsbeskyttende virkninger,
herunder tab som felge af manglende betaling af renter og andre typer af betalinger, som
lantager er forpligtet til at foretage, berettiger til en sddan behandling.

Supplerende krav til kreditderivater

Folgende betingelser skal ligeledes vaere opfyldt, for at et kreditderivat kan anerkendes:

a) med forbehold af litra b) skal kreditbegivenhederne, som angives under kreditderivatet, som et
minimum omfatte:

i) manglende betaling af skyldige belgb i henhold til betingelserne for den underliggende
fordring, som er galdende pa tidspunktet for den manglende betaling (med en henstandspe-
riode, der har pracis samme varighed eller er kortere end henstandsperioden for den under-
liggende fordring)

ii) lantagers konkurs, insolvens eller manglende evne til at betale sin geld eller lantager
manglende evne til at betale sin gald, efterhdnden som denne forfalder, eller lantagers skrift-
lige indremmelse af dette og tilsvarende begivenheder, og

i) omlagning af den underliggende fordring, herunder eftergivelse eller udsettelse af betalingen
af hovedstolen, renter eller gebyrer, som forer til en kreditbegivenhed (f.eks. regulering af
vardien eller anden tilsvarende debet pa driftsregnskabet)

b) nér kreditbegivenhederne, som er angivet under kreditderivatet, ikke omfatter omlagning af den
underliggende fordring som beskrevet i nr. iii) under litra a), kan kreditrisikoafdaekningen alli-
gevel anerkendes pd betingelse af, at der foretages en nedskrivning af den anerkendte veerdi som
angivet i del 3, punkt 83

¢) ved kreditderivater med mulighed for kontante indbetalinger skal der forefindes en forsvarlig
vardiansettelsesprocedure, siledes at man kan foretage palidelige estimater af tabet. Der skal
vare tale om en klart angivet periode for vardiansettelser af den underliggende fordring efter
kreditbegivenheden

d) hvis det er nedvendigt, at keberen af kreditrisikoafdekning har ret til og mulighed for at
overfore den underliggende fordring til udstederen, skal det af betingelserne for den underlig-
gende beskyttelse fremga, at det kraevede samtykke til en sddan overfersel ikke ma tilbageholdes
unedigt, og

e) identiteten af de parter, der har ansvaret for at fastsld, hvorvidt kreditbegivenheden er indtruffet,
skal defineres entydigt. Fastlaeggelsen af deres identitet ma ikke vare udbyderens eneansvar.
Keberen af kreditrisikoafdeckningen skal have ret til/mulighed for at underrette udbyderen af
kreditrisikoafdakningen om, at kreditbegivenheden er indtruffet.
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21.  Der tillades kun manglende match mellem den underliggende fordring og referenceforpligtelsen
under kreditderivatet (dvs. forpligtelsen, der anvendes til at fastsatte den kontante afregningsveerdi
eller den forfaldne forpligtelse) eller mellem den underliggende fordring og forpligtelsen, der
benyttes til at afgere, hvorvidt kreditbegivenheden er indtruftet, hvis folgende betingelser er opfyldt:

a) referenceforpligtelsen eller forpligtelsen, der benyttes til at afgore, hvorvidt en kreditbegivenhed
er indtruffet, rangerer pa lige fod med eller er efterstillet i forhold til den underliggende fordring,

0g

b) den underliggende fordring og referenceforpligtelsen eller forpligtelsen, der benyttes til at afgore,
hvorvidt en kreditbegivenhed er indtruffet, har samme ldntager (dvs. samme juridiske person), og
der forefindes retsgyldige klausuler vedrerende »cross-default« eller »cross-accelerationc.

2.5.  Betingelser for at anvende fremgangsmdden i bilag VII, del 1, punkt 4

22.  Anvendelse af fremgangsmaden i bilag VI, del 1, punkt 4, kraever, at den kreditrisikoafdeekning, der
ydes af en garanti eller et kreditderivat, opfylder folgende betingelser:

a) Den underliggende forpligtelse skal vaere:

— et erhvervsengagement som defineret i artikel 86, dog ikke med forsikrings- eller genforsik-
ringsselskaber

— et engagement med en regionalregering, lokal myndighed eller en offentlig enhed, som ikke
behandles som et engagement med en centralregering eller en centralbank i henhold til
artikel 86 eller

— et engagement med et mindre eller mellemstort foretagende, der er klassificeret som et detai-
lengagement i henhold til artikel 86, stk. 4.

b) De underliggende lantagere ma ikke vare medlemmer af samme koncern som udbyderen af
kreditrisikoafdakningen.

¢) Engagementet skal vere afdaekket af et af folgende instrumenter:
— ufinansierede »single-name«-kreditderivater eller »single-name«-garantier

— Hfirst-to-default-kurveprodukter — fremgangsmdden anvendes pa det aktiv i kurven, der har
den laveste risikovegtede engagementsveerdi, eller

— »nth-to-default«-kurveprodukter — den opndede risikoafdakning falder kun inden for disse
rammer, hvis der ogsa er opndet anerkendt risikoafdeckning for den (n — 1)’te misligholdelse,
eller (n — 1) af aktiverne i kurven allerede er blevet misligholdt. Hvis det er tilfeldet, anvendes
fremgangsméden pé det aktiv i kurven, der har den laveste risikovegtede engagementsveerdi.

d) Kreditrisikoafdeekningen opfylder kravene i punkt 14, 15, 18, 20 og 21.

e) Den risikovagt, som engagementet tillegges, for anvendelsen af fremgangsmaden i bilag VII, del
1, punkt 4, er ikke allerede indregnet i kreditrisikoafdeckningen.

f) Kreditinstituttet skal have ret til og kunne forvente, at udbyderen af kreditrisikoafdaekningen
betaler, uden at det skal anlegge retssag mod modparten for at opné betaling. Kreditinstituttet
skal sd vidt muligt sikre sig, at udbyderen af kreditrisikoafdaekning er villig til at betale med det
samme, hvis en kreditbegivenhed indtreeffer.

g) Den erhvervede kreditrisikoafdeckning skal dackke alle kredittab pa det afdakkede engagement,
som skyldes indtreeden af de kreditbegivenheder, der er specificeret i kontrakten.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.3.1.

h) Hvis udbetalingsstrukturen dbner mulighed for fysisk overdragelse af aktiver, skal der vere klare
retlige rammer for overdragelsen af lan, obligationer eller eventualforpligtelser. Hvis kreditinsti-
tuttet har til hensigt at overdrage en forpligtelse, der ikke er knyttet til det underliggende engage-
ment, skal det sorge for, at den forpligtelse, der skal overdrages, er tilstreckkelig likvid, siledes at
kreditinstituttet har mulighed for at kebe den med henblik pa at overdrage den i overensstem-
melse med kontrakten.

i) Vilkdr og betingelser i aftaler om kreditrisikoafdekning skal bekreftes retligt og skriftligt af bade
udbyderen af kreditrisikoafdackningen og kreditinstituttet.

Kreditinstitutter skal have en procedure for at identificere for hej korrelation mellem kredit-
vaerdigheden hos en udbyder af kreditrisikoafdeekning og lantageren i det underliggende engage-
ment som folge af, at deres resultater er athangig af felles faktorer, der ligger ud over den syste-
matiske risikofaktor, og

—
=

k) Séfremt der er foretaget afdaekning af udvandingsrisici, méd salgeren af de erhvervede fordringer
ikke vaere medlem af den samme koncern som udbyderen af kreditrisikoafdackningen.

Del 3 — Beregning af virkningerne af kreditrisikoreduktion

Med forbehold af del 4-6, og ndr bestemmelserne i del 1 og 2 er opfyldt, kan beregningen af
storrelsen af risikovagtede engagementer i artikel 78-83, og beregningen af sterrelsen af risiko-
vagtede engagementer og forventede tab i henhold til artikel 84-89 @ndres i overensstemmelse med
bestemmelserne i denne del..

Kontantbelgb, veardipapirer eller rdvarer, der kebes, lanes eller modtages i forbindelse med en
genkebstransaktion eller udldn eller indldn i veerdipapirer og rdvarer behandles som sikkerhedsstil-
lelse.

FINANSIERET KREDITRISIKOAFD £AKNING

»Credit linked notes«

Investeringer i »credit linked notes« udstedt af det langivende kreditinstitut kan behandles som
kontant sikkerhedsstillelse.

Balancefort netting

Lin og indestdender hos det langivende kreditinstitut, som er omfattet af balancefert netting, skal
behandles som kontant sikkerhedsstillelse.

Masternettingaftaler, der omfatter genkobstransaktioner og/eller indlans- og udldnstransaktioner i veerdipapirer
eller ravarer og/eller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner

Beregning af den fuldt regulerede engagementsverdi

Ved brug af »tilsynsmetodenc eller metoden med »egne estimater« for volatilitetsjusteringer

Med forbehold af punkt 12-21 skal der ved beregningen af den »fuldt regulerede engagementsvardic
(E*) for engagementer, der er omfattet af en anerkendt masternettingaftale, der deekker genkebstran-
saktioner ogfeller indlans- og udldnstransaktioner i vardipapirer eller rdvarer ogleller andre kapital-
markedsrelaterede transaktioner, enten anvendes volatilitetsjusteringer beregnet som beskrevet
nedenfor med tilsynsmetoden eller metoden med egne estimater som beskrevet i punkt 30-61 for
den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse. Ved brug af metoden med egne estimater
gelder de samme betingelser og krav som for den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstil-
lelse.

Nettopositionen for de enkelte typer af vardipapirer eller rdvarer beregnes ved at trekke den
samlede veardi af verdipapirer eller ravarer af den pdgaldende type, der lanes, kabes eller stilles til
radighed i henhold til aftalen, fra den samlede verdi af veerdipapirer eller ravarer af den pagaeldende
type, der ldnes, kebes eller stilles til radighed i henhold til masternettingaftalen.

I forbindelse med punkt 6 betegner »type veerdipapir« veerdipapirer, som udstedes af samme enhed,
har samme udstedelsesdato, samme lobetid og er omfattet af de samme betingelser og bestemmelser
og er underlagt de samme likvidationsperioder som angivet i punkt 34-59.
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8. Nettopositionen for de enkelte valutaer bortset fra afregningsvalutaen for masternettingaftalen
beregnes ved at treekke den samlede vaerdi af vaerdipapirer i den lante valuta, som ldnes, kebes eller
stilles til radighed i henhold til aftalen, og som lagges til kontantbelgbet i den pagzldende valuta,
som ldnes eller stilles til rddighed i henhold til aftalen, fra den samlede verdi af vardipapirer i den
pageldende valuta, som udlanes, sxlges eller stilles til rddighed i henhold til masternettingaftalen,
som lagges til kontantbelgbet i den pégaldende valuta, som ldnes eller modtages i henhold til
aftalen.

9. Den korrekte volatilitetsjustering for en given type vardipapirer eller kontantposition anvendes pa
den absolutte veerdi af den positive eller negative nettoposition for verdipapirer af den pagaldende

type.

10.  Volatilitetsjusteringen for valutakursrisici (fx) anvendes pa den positive eller negative nettoposition i
de enkelte valutaer bortset fra afregningsvalutaen for den pdgaldende masternettingaftale.

11.  E* beregnes ved hjalp af felgende formel:

* = max {0, [ _(E) - > _(0) + > _(|nettoposition for de enkelte vaerdipapirer| x H,) + (>_|Eg|
Hy)l}

Nar de risikovaegtede vardier af engagementerne beregnes i henhold til artikel 78-83, er E engage-
mentets veerdi for de enkelte engagementer i henhold til aftalen, som ville vaere galdende, hvis der
ikke var anvendt kreditrisikoafdakning.

Nér de risikovaegtede veerdier af engagementerne og de forventede tab beregnes i henhold til
artikel 84-89, er E engagementets verdi for de enkelte engagementer i henhold til aftalen, som ville
vaere geldende, hvis der ikke var anvendt kreditrisikoafdaekning.

C er verdien af veerdipapirer eller ravarer, som lanes, kabes eller modtages, eller kontanter, som
lanes eller modtages, i forbindelse med hvert enkelt af sidanne engagementer.

Z(E) er summen af alle E'er under aftalen.
Z(C) er summen af alle Cer under aftalen.

E, er nettopositionen (positiv eller negativ) i en given valuta bortset fra afregningsvalutaen for
aftalen som beregnet under punkt 8.

H,. er den korrekte volatilitetsjustering for en bestemt type vardipapir.
H;, er volatilitetsjusteringen for valutakursrisici.

E* er den fuldt regulerede engagementsverdi.

B. Med metoden med interne modeller

12.  Som et alternativ til tilsynsmetoden eller metoden med egne estimater til beregning af volatilitetsju-
steringer i forbindelse med beregning af den fuldt regulerede engagementsveerdi (E*), som er resul-
tatet af at benytte en anerkendt masternettingaftale, der omfatter genkebstransaktioner, indlans- eller
udlanstransaktioner med vaerdipapirer eller ravarer ogfeller andre kapitalmarkedsrelaterede transakti-
oner bortset fra transaktioner i derivater, kan kreditinstitutterne fa tilladelse til at benytte en metode
med interne modeller, hvor der tages hensyn til korrelationsvirkninger mellem veerdipapirpositioner,
der er omfattet af den pagaldende masternettingaftale samt likviditeten for de pagaldende instru-
menter. Resultatet fra de interne modeller, der anvendes ved denne metode, skal omfatte estimater
af den potentielle andring af vardien af den ikke-sikrede engagementsvaerdi (> E - > C). Med
forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse kan kreditinstitutter ogsa anvende deres
interne modeller i forbindelse med »margin lending«transaktioner, hvis disse transaktioner er
omfattet af en bilateral masternettingaftale, der opfylder kravene i bilag III, del 7.

13.  Et kreditinstitut kan valge at benytte metoden med interne modeller uathaengigt af, om det har valgt
artikel 78-83 og artikel 84-89 til beregning af risikoveegtede verdier af engagementer. Hvis et
kreditinstitut imidlertid ensker at benytte metoden med interne modeller, skal det gore det for alle
modparter og vardipapirer, undtagen immaterielle portefeljer, hvor det kan benytte enten tilsyns-
metoden eller metoden med egne estimater til volatilitetsjusteringer som beskrevet i punkt 5-11.
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14.

15.

16.

17.

18.

Metoden med interne modeller kan benyttes af kreditinstitutter, der har faet anerkendt en intern risi-
kostyringsmodel i henhold til bilag V i direktiv 2006/.../EF.

Kreditinstitutter, som ikke har fiet tilsynsmyndighedernes godkendelse til at benytte en sddan model
i henhold til direktiv 2006/.../EF, kan ansege de kompetente myndigheder om at fa anerkendt en
model til maling af den interne risiko med henblik pa anvendelse af punkt 12-21.

Denne godkendelse gives kun, hvis den kompetente myndighed anser det for godtgjort, at kreditin-
stituttets risikostyringssystem til forvaltning af risici, der opstdr i forbindelse med transaktioner
omfattet af den pagaldende masternettingaftale, er konceptuelt forsvarligt og implementeres med
integritet, og navnlig at folgende kvalitative standarder er opfyldt:

a) modellen til maling af den interne risiko, der anvendes til beregning af den potentielle prisvolati-
litet for transaktionerne, udger en integreret del af kreditinstituttets daglige risikostyringspro-
cedure og udger grundlaget for rapportering om risikoeksponering til kreditinstituttets gverste
ledelse

=

kreditinstituttet har en risikokontrolenhed, der er uathangig af handelsafdelingerne, og som
rapporterer direkte til den overste ledelse. Enheden skal have ansvaret for at udforme og imple-
mentere kreditinstituttets risikostyringssystem. Den skal udarbejde og analysere daglige rapporter
om resultaterne fra risikomalingsmodellen samt om hensigtsmaessige foranstaltninger vedrerende
afgreensning af positioner

¢) de daglige rapporter fra risikokontrolenheden gennemgds pa et ledelsesniveau med tilstreekkelige
befgjelser til at foretage reduktioner af positioner og af den samlede risikoeksponering

d) kreditinstituttet rader over et tilstrakkeligt antal medarbejdere, der har erfaring i brugen af de
avancerede modeller i risikokontrolenheden

e) kreditinstituttet har indfert procedurer for overvigning og sikring af overholdelsen af et doku-
menteret st af interne politikker og kontroller vedrerende den overordnede brug af risikoma-
lingssystemet

f) kreditinstituttets modeller har vist sig at vere rimeligt nejagtige til méling af risici, hvilket kan
pavises ved kontrol af resultaterne ved hjalp af oplysninger for mindst et ar

g) kreditinstituttet gennemforer regelmassigt et grundigt program med stresstest, og resultaterne af
disse test gennemgds af den everste ledelse og afspejles i de politikker og granser, som denne
fastsaetter

h) kreditinstituttet skal som led i sin interne revisionsprocedure foretage en uathengig gennemgang
af sit risikomadlingssystem. Denne gennemgang skal bdde omfatte handelsafdelingernes og den
uafhangige risikokontrolenheds aktiviteter

i) kreditinstituttet skal mindst en gang arligt foretage en gennemgang af sit risikostyringssystem, og
j) den interne model skal opfylde de krav, der er anfert i bilag III, del 6, punkt 40-42.

Beregningen af de potentielle @ndringer af verdien skal udferes i henhold til folgende minimums-
standarder:

a) mindst en daglig beregning af den potentielle &endring af veerdien
b) et 99-percentil, enhalet palidelighedsinterval

¢) en likvidationsperiode pd 5-dages akvivalent, undtagen ved andre transaktioner end genkebstran-
saktioner i verdipapirer eller indldns- og udlanstransaktioner i veardipapirer, hvor der skal
benyttes en likvidationsperiode pa 10-dages akvivalent

d) en effektiv historisk observationsperiode pd mindst et dr, undtagen nar en kortere observations-
periode kan begrundes med en betydelig stigning i prisvolatiliteten

e) opdatering af datasattene hver tredje maned.

De kompetente myndigheder skal krave, at den interne risikomalingsmodel omfatter et tilstraekkeligt
antal risikofaktorer med henblik pa at registrere alle vaesentlige prisrisici.
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19.  De kompetente myndigheder kan give kreditinstitutterne lov til at benytte empiriske korrelationer
inden for risikokategorier og pé tvars af risikokategorier, hvis de finder det godtgjort, at kreditinsti-
tuttets system til maling af korrelationer er forsvarligt og implementeres med integritet.

20.  Den fuldt regulerede engagementsvaerdi (E*) for kreditinstitutter, der anvender metoden med interne
modeller, beregnes ved hjelp af folgende formel:

E* = max {0, [(ZE - ZC) + (malingen af den potentielle risikovaerdi (»value-at risk«) af den interne
model)]}

Nér de risikovagtede verdier af engagementerne beregnes i henhold til artikel 78-83, er E engage-
mentets veerdi for de enkelte engagementer i henhold til aftalen, som ville vaere galdende, hvis der
ikke var anvendt kreditrisikoafdeekning.

Nér de risikovaegtede veerdier af engagementerne og de forventede tab beregnes i henhold til
artikel 84-89, er E engagementets verdi for de enkelte engagementer i henhold til aftalen, som ville
vare geldende, hvis der ikke var anvendt kreditrisikoafdackning.

C er den aktuelle vardi af vardipapirer, som lanes, kabes eller modtages, eller kontanter, som lanes
eller modtages, i forbindelse med hvert enkelt af sidanne engagementer.

Z(E) er summen af alle E'er under aftalen.
Z(C) er summen af alle Cer under aftalen.

21.  Ved beregning af de risikovagtede engagementers storrelse ved hjalp af interne modeller skal kredit-
institutterne benytte resultatet af modellen fra den foregdende arbejdsdag.

1.3.2. Beregning af sterrelsen af risikovagtede engagementer og forventede tab for
genkobstransaktioner ogfeller indldns- og udldnstransaktioner i vaerdipapirer eller
rdvarer ogfeller andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner, der er omfattet af
masternettingaftaler

Standardmetoden

22.  E* som beregnet i henhold til punkt 5-21 anvendes som den eksponerede verdi af engagementet
med modparten, der opstdr som felge af transaktioner, der er underlagt den pageldende masternet-
tingaftale i henhold til artikel 80.

IRB-metoden

23.  E* som beregnet i henhold til punkt 5-21 anvendes som den eksponerede veerdi af engagementet
med modparten, der opstdr som felge af transaktioner, der er underlagt den pigeldende masternet-
tingaftale i henhold til bilag VIL

1.4.  Finansiel sikkerhedsstillelse

1.4.1. Den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse

24. Den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse kan kun anvendes, nir storrelsen af det risiko-
vaegtede engagement beregnes i henhold til artikel 78-83. Et kreditinstitut kan ikke bdde anvende
den enkle og den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse.

Verdianscettelse

25. 1 henhold til denne metode tildeles den finansielle sikkerhedsstillelse en veardi svarende til markeds-
vardien som fastlagt i henhold til del 2, punkt 6.

Beregning af storrelsen af de risikoveegtede engagementer

26.  Den risikovegtning, der ville blive tillagt i henhold til artikel 78-83, hvis ldngiver var direkte ekspo-
neret for instrumentet, der anvendes som sikkerhedsstillelse, tillegges de dele af fordringerne, hvor
sikkerhedsstillelsen er dakket af markedsverdien af den anerkendte sikkerhedsstillelse. Risikovaegten
af den del, der er omfattet af sikkerhedsstillelse, skal vaere pd mindst 20 %, bortset fra de i punkt
27-29 omtalte tilfeelde. Den resterende del af engagementet er omfattet af en risikovaegt svarende til
den, der ville skulle tillegges for et ikke-sikret engagement med modparten i henhold til
artikel 78-83.
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Genkobstransaktioner og indlins- og udlinstransaktioner i veerdipapirer eller ravarer

27.

Der tillegges en risikovagt pd 0 % pa den sikrede del af engagementet, der vedrerer transaktioner,
som opfylder kriterierne i punkt 58 og 59. Hvis modparten i transaktionen ikke er en central
markedsakter, tillegges en risikovagt pa 10 %.

Transaktioner i OTC-derivater, for hvilke der foretages daglig veerdianseettelse til markedsverdi

28.

Der tillegges en risikovagt pd 0 % for den sikrede dels vedkommende pa vaerdien af eksponeringen
som fastlagt i henhold til bilag III for de i bilag IV omtalte derivatinstrumenter, for hvilke der fore-
tages daglig veerdiansattelse til markedsvaerdi, og som er sikret med kontanter eller kontantlignende
instrumenter, ndr der ikke er tale om manglende valutamatch. Der tillegges en risikovaegt pd 10 %
pd den sikrede del af engagementet ved transaktioner, der er sikret med geldsbeviser udstedt af
centralregeringer eller centralbanker, som er tillagt en risikovaegt pd 0 % i henhold til artikel 78-83.

[ forbindelse med dette punkt omfatter betegnelsen »galdsbeviser udstedt af centralregeringer eller
centralbanker« folgende:

a) geldsbeviser udstedt af regionalregeringer eller lokale myndigheder, med hvem engagementer
behandles som engagementer med den centralregering, pa hvis retsomride de er beliggende, i
henhold til artikel 78-83

b) galdsbeviser udstedt af multilaterale udviklingsbanker, som tillegges en risikoveegt pd 0 %, i
henhold til artikel 78-83, og

¢) galdsbeviser udstedt af internationale organisationer, som tillegges en risikovagt pd 0%, i
henhold til artikel 78-83.

@vrige transaktioner

29.

1.4.2.

30.

31.

32.

Der kan tillegges en risikovaegt pa 0 %, nir engagementet og sikkerhedsstillelsen er denomineret i
samme valuta, og en af folgende faktorer gor sig gaeldende:

a) sikkerhedsstillelsen er deponerede kontanter eller et kontantlignende instrument, eller

b) sikkerhedsstillelsen sker i form af galdsbeviser udstedt af centralregeringer eller centralbanker,
der er tillagt en risikovaegt pd 0 %, i henhold til artikel 78-83, og hvor markedsveerdien nedsattes
med 20 %.

[ forbindelse med dette punkt omfatter betegnelsen »galdsbeviser udstedt af centralregeringer eller
centralbanker« de geldsbeviser, der omtales i punkt 28.

Den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse

Ved vurderingen af finansiel sikkerhedsstillelse i forbindelse med den udbyggede metode for finansiel
sikkerhedsstillelse anvendes der »volatilitetsjusteringer« péd sikkerhedsstillelsens markedsveerdi i
henhold til punkt 34-59 nedenfor med henblik pd at tage hensyn til prisvolatiliteten.

Med forbehold af behandlingen af manglende valutamatch ved transaktioner i OTC-derivater som
angivet i punkt 32 skal der, hvis sikkerhedsstillelsen er denomineret i en anden valuta end det
underliggende engagement, anvendes en supplerende justering, der afspejler kursvolatiliteten, ud
over den relevante volatilitetsjustering for sikkerhedsstillelsen i henhold til punkt 34-59.

Ved transaktioner i OTC-derivater, der er omfattet af nettingaftaler, som er anerkendt af de kompe-
tente myndigheder i henhold til bilag III, skal der foretages en volatilitetsjustering, der afspejler valu-
tavolatiliteten, ndr der foreligger manglende match mellem valutaen, som sikkerhedsstillelsen er
denomineret i, og afregningsvalutaen. Selv i de tilfeelde, hvor der anvendes flere valutaer til de trans-
aktioner, der er omfattet af nettingaftalen, anvendes der kun en enkelt volatilitetsjustering.
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A.  Beregning af de regulerede veerdier

33.  Den relevante volatilitetsjusterede verdi af sikkerhedsstillelsen beregnes som angivet nedenfor for
alle transaktioner undtagen transaktioner, der er underlagt anerkendte masternettingaftaler, for
hvilke bestemmelserne i punkt 5-23 finder anvendelse:

Cy, = C x (1-H-Hyy)
Den volatilitetsjusterede verdi af det relevante engagement beregnes som folger:
E,, = E x (1+H,), og for transaktioner i OTC-derivater E,,, = E.

Den fuldt regulerede veerdi af engagementet under hensyntagen til sdvel volatiliteten som de risiko-
begransende virkninger af sikkerhedsstillelsen beregnes som folger:

* = max {0, [Ey, - Cyaul}
hvor:

E er engagementets veerdi i henhold til henholdsvis artikel 78-83 eller artikel 84-89, hvis engage-
mentet ikke var sikret. Med henblik herpd fastswttes for kreditinstitutter, der beregner de risiko-
vaegtede engagementers storrelse i henhold til artikel 78-83, engagementsvardien af ikke-balan-
ceforte poster, opfert i bilag II, til 100 % af vardien og ikke den procentsats, der er anfert i
artikel 78, stk. 1, og for kreditinstitutter, der beregner de risikovagtede engagementers storrelse i
henhold til artikel 84-89, beregnes engagementsveerdien af de poster, der er opfert i bilag VII, del 3,
punkt 9-11 ved at anvende en omregningsfaktor pd 100 % og ikke de omregningsfaktorer eller
procentsatser, der er anfert i de pagaldende punkter.

E,, er den volatilitetsjusterede vaerdi af engagementet.
Cy, er den volatilitetsjusterede verdi af sikkerhedsstillelsen.

Cyay € Cy, med yderligere regulering for manglende lgbetidsmatch i henhold til bestemmelserne i
del 4.

H; er den relevante volatilitetsjustering for engagementet (E) som beregnet i henhold til punkt
34-59.

H. er den relevante volatilitetsjustering for sikkerhedsstillelsen som beregnet i henhold til punkt
34-59.

H,, er den relevante volatilitetsjustering pd grund manglende valutamatch som beregnet i henhold
til punkt 34-59.

E* er den fuldt regulerede veerdi af engagementet under hensyntagen til volatiliteten og den risiko-
begransende virkning af sikkerhedsstillelsen.

B. Den relevante beregning af volatilitetsjusteringer

34.  Volatilitetsjusteringer kan beregnes pd to madder: tilsynsmetoden for volatilitetsjusteringer og
metoden for volatilitetsjusteringer baseret pd egne estimater (metoden med egne estimater).

35.  Et kreditinstitut kan valge at benytte tilsynsmetoden til beregning af volatilitetsjusteringer eller
metoden med egne estimater, uanset om det har valgt artikel 78-83 eller artikel 84-89 til beregning
af de risikovagtede verdier af engagementerne. Men hvis kreditinstitutterne ensker at anvende
metoden med egne estimater, skal de gore det for hele raekken af instrumenttyper, undtagen immate-
rielle portefaljer, hvor de kan benytte tilsynsmetoden for volatilitetsjusteringer.

Nér sikkerhedsstillelsen bestdr af en rakke anerkendte elementer, er volatilitetsjusteringen
H= ZaiHi, hvor ai er et elements forhold til sikkerhedsstillelsen som helhed, og H, er den

gaeldenlde volatilitetsjustering for det pdgaldende element.
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i) Tilsynsbaserede volatilitetsjusteringer

36. De volatilitetsjusteringer, der skal anvendes under tilsynsmetoden for volatilitetsjusteringer (under

forudsatning af daglige vaerdianszttelser), angives i tabel 1-4.

VOLATILITETSJUSTERINGER

Tabel 1
Kredit-
kvalitetstrin,
som kredit- Volatilitetsjusteringer for galdsbeviser udstedt Volatilitetsjusteringer for galdsbeviser
vurderingen Restlobetid af de i del 1, punkt 7, litra b), beskrevne udstedt af de i del 1, punkt 7, litra ) og d),
af gaeldsbe- enheder beskrevne enheder
viset er
henfort til
10 dages 10 dages 5 dages 20 dages 10 dages 5 dages
likvidations- | likvidations- | likvidations- | likvidations- | likvidations- | likvidations-
periode (%) periode (%) periode (%) periode (%) periode (%) periode (%)
1 <lar 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>l <5ar 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
> 5ar 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
2-3 <lar 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>l <5ar 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
> 5ar 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <lar 21,213 15 10,607 ITR ITR ITR
>l <5ar 21,213 15 10,607 ITR ITR ITR
> 5ar 21,213 15 10,607 ITR ITR ITR
Tabel 2
Kredit-
kvalitetstrin,
som kredit-

Volatilitetsjusteringer for galdsbeviser udstedt af de i
del 1, punkt 7, litra b), beskrevne enheder med kredit-
vurderinger med kort lgbetid

Volatilitetsjusteringer for gaeldsbeviser udstedt af de i
del 1, punkt 7, litra ¢) og d), beskrevne enheder med
kreditvurderinger med kort lgbetid

vurderingen af

et gaeldsbevis
med kort
lobetid er
henfort til

20 dages likvi- 10 dages likvi- | o 4 livid 20 dages likvi- 10 dages likvi- 5 dages likvi-
dationsperiode dationsperiode > dages lkvida- dationsperiode dationsperiode | dationsperiode
p P tionsperiode (%) P P P
(%) (%) (%) (%) (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414




21.9.2006 Den Europaiske Unions Tidende C 227 E[321

Onsdag, den 28. september 2005

Tabel 3
Andre typer sikkerhedsstillelse eller engagementer
20 dages likvidationspe- | 10 dages likvidationspe- | 5 dages likvidationspe-
riode (%) riode (%) riode (%)

Aktier mv. i hovedindekser, konvertible 21,213 15 10,607
obligationer i hovedindekser
Andre aktier mv. eller konvertible obligati- 35,355 25 17,678
oner noteret pd en anerkendt bers
Kontanter 0 0 0
Guld 21,213 15 10,607

Tabel 4

Volatilitetsjustering for manglende valutamatch

20 dages likvidationsperiode (%) 10 dages likvidationsperiode (%) 5 dages likvidationsperiode (%)

11,314 8 5,657

37.  Ved sikrede udlanstransaktioner er likvidationsperioden 20 hverdage. For genkebstransaktioner
(undtagen transaktioner, der omfatter overfersel af rdvarer eller garanterede rettigheder vedrerende
adkomst til rdvarer) samt indldns- og udldnstransaktioner i vardipapirer er likvidationsperioden
5 hverdage. For andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner er likvidationsperioden 10 hverdage.

38. I tabel 1-4 og i punkt 39-41 er det kreditkvalitetstrin, som en kreditvurdering af gaeldsbeviset er
henfert til, det kreditkvalitetstrin, som anvendes af de relevante kompetente myndigheder, som i
henhold til artikel 78-83 henfores til kreditvurderingen. Med henblik pd narverende punkt finder
del 1, punkt 10, ligeledes anvendelse.

39. For ikke-anerkendte vardipapirer eller rdvarer, der udlines eller salges i forbindelse med
genkebstransaktioner eller indlans- og udlanstransaktioner i vaerdipapirer eller ravarer, er volatilitets-
justeringen den samme som for vardipapirer uden for hovedindekserne, der er noteret pa en aner-
kendt bers.

40. For anerkendte enheder i kollektive investeringsforetagender er volatilitetsjusteringen det vagtede
gennemsnit af de volatilitetsjusteringer, der under hensyntagen til likvidationsperioden for transakti-
onen i henhold til punkt 37 ville veere geldende for de aktiver, fonden har investeret i. Hvis de
aktiver, fonden har investeret i, ikke er kreditinstituttet bekendt, er volatilitetsjusteringen den hgjeste
volatilitetsjustering, der ville vaere geldende for ethvert aktiv, som fonden har ret til at investere i.

41.  For ikke-ratede geldsbeviser udstedt af institutioner, som opfylder godkendelseskriterierne i del 1,
punkt 8, er volatilitetsjusteringerne de samme som for veerdipapirer udstedt af institutioner eller
virksomheder med en ekstern kreditvurdering pé kreditkvalitetstrin 2 eller 3.

ii) Egne estimater af volatilitetsjusteringer

42.  De kompetente myndigheder tillader, at kreditinstitutter, der opfylder kravene i punkt 47-56,
benytter deres egne estimater af volatiliteten til at beregne de volatilitetsjusteringer, der skal anvendes
pa sikkerhedsstillelse og engagementer.
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43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

Nér gaeldsbeviser har en kreditvurdering fra et anerkendt kreditvurderingsinstitut (ECAI) svarende til
»investment grade« eller bedre, kan de kompetente myndigheder give kreditinstitutterne tilladelse til
at beregne et volatilitetsestimat for hver enkelt kategori af vaerdipapirer.

Ved fastlaeggelsen af de relevante kategorier skal kreditinstitutterne tage hensyn til typen af udsteder
af vaerdipapirerne, den eksterne kreditvurdering af vaerdipapirerne, restlobetiden og deres modifice-
rede varighed. Volatilitetsestimaterne skal vaere repraesentative for de vaerdipapirer, som kreditinsti-
tuttet har medtaget inden for den pégeldende kategori.

For galdsbeviser, der har en kreditvurdering fra et anerkendt ECAI svarende til under »investment
grade« samt for andre anerkendte sikkerhedsstillelser, skal volatilitetsjusteringer beregnes for de
enkelte papirer.

Kreditinstitutter, der benytter metoden med egne estimater, skal vurdere volatiliteten for sikkerheds-
stillelsen eller som folge af manglende valutamatch uden hensyntagen til eventuelle sammenhange
mellem det usikrede engagement, sikkerhedsstillelsen og/eller valutakurser.

Kvantitative kriterier

Ved beregningen af volatilitetsjusteringer anvendes et 99-percentil, enhalet pélidelighedsinterval.

Likvidationsperioden skal vare 20 hverdage for sikrede udlanstransaktioner; 5 hverdage for
genkgbstransaktioner, undtagen ndr sddanne transaktioner omfatter overfersel af ravarer eller garan-
terede rettigheder vedrerende adkomsten til sidanne rdvarer, og udlins- og indlanstransaktioner i
vardipapirer; og 10 hverdage for andre kapitalmarkedsrelaterede transaktioner.

Kreditinstitutter kan bruge tal for volatilitetsjusteringen, der beregnes i henhold til kortere eller
leengere likvidationsperioder, og som skaleres op eller ned til den likvidationsperiode, der angives i
punkt 48 for den pageldende transaktionstype, ved hjelp af kvadratroden pé tiden:

Hy=Hy vV TM/TN

hvor Ty, er den relevante likvidationsperiode
H,, er volatilitetsjusteringen i lgbet af T,
H, er volatilitetsjusteringen baseret pd likvidationsperioden Ty, og

Kreditinstitutterne skal tage hejde for manglende likviditet for aktiver af lavere kvalitet. Likvidations-
perioden reguleres i opadgdende retning, ndr der er tvivl om sikkerhedsstillelsens likviditet. De skal
ogsd identificere tilfeelde, hvor historiske data kan fere til en undervurdering af den potentielle volati-
litet, f.eks. en valuta, der er knyttet til en anden valuta. Sadanne tilfeelde skal hindteres ved hjelp af
et stressscenario.

Den historiske observationsperiode (stikprovemetoden) til beregning af volatilitetsjusteringer skal
som et minimum veare pd et ir. For kreditinstitutter, der bruger en vagtningsmetode eller andre
metoder pd den historiske observationsperiode, skal den effektive observationsperiode vere pé
mindst et ar (dvs. at den vagtede, gennemsnitlige tidsforskydning for de enkelte observationer ikke
mé vere mindre end seks maneder). De kompetente myndigheder kan ogsa kraeve, at et kreditinstitut
beregner sine volatilitetsjusteringer pa baggrund af en kortere observationsperiode, hvis de kompe-
tente myndigheder skgnner, at dette kan begrundes med en kraftig stigning i prisvolatiliteten.

Kreditinstitutterne skal ajourfore deres data mindst en gang hver tredje méaned og skal ogsa foretage
en fornyet vurdering, nar der forekommer betydelige aendringer i markedspriserne. Dette indebzrer,
at volatilitetsjusteringer skal beregnes mindst hver tredje méned.
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Kvalitative kriterier

53.  Volatilitetsestimaterne skal bruges i kreditinstituttets daglige risikostyring, herunder i forhold til dets
interne granse for engagementer.

54. Hvis likvidationsperioden, som kreditinstituttet bruger i sin daglige risikostyring, er lengere end
angivet i denne del for den pagaldende transaktionstype, skal kreditinstituttets volatilitetsjusteringer
skaleres op ved hjzlp af formlen med kvadratroden pd tiden som beskrevet i punkt 49.

55.  Kreditinstituttet skal have etablerede procedurer for overvdgning og sikring af overholdelsen af et
dokumenteret sat af politikker og kontroller til brug i dets system til estimater af volatilitetsjuste-
ringer samt for integration af sddanne estimater i dets risikostyringsproces.

56.  Der skal regelmassigt foretages en uathaengig gennemgang af kreditinstituttets system for estimater
af volatilitetsjusteringer i forbindelse med kreditinstituttets egen interne revisionsprocedure. Der skal
foretages en revision af det samlede system for estimater af volatilitetsjusteringer og integration af
disse justeringer i kreditinstituttets risikostyringsproces mindst en gang om dret, og denne skal som
et minimum omfatte:

a) integration af de estimerede volatilitetsjusteringer i den daglige risikostyring
b) validering af eventuelle vaesentlige aendringer i proceduren for estimater af volatilitetsjusteringer

¢) kontrol af relevansen, rettidigheden og troverdigheden af datakilder, der benyttes inden for
systemet til estimering af volatilitetsjusteringer, herunder sddanne datakilders uathengighed, og

d) nejagtigheden og relevansen af de antagelser, der ligger til grund for volatiliteten.

iii) Opskalering af volatilitetsjusteringer

57.  De volatilitetsjusteringer, der beskrives i punkt 36-41, er de volatilitetsjusteringer, der skal anvendes,
ndr der anvendes daglige fornyede vardiansattelser. Nar et kreditinstitut anvender sine egne esti-
mater af volatilitetsjusteringer i overensstemmelse med punkt 42-56, skal disse i forste omgang
beregnes pd grundlag af den daglige vaerdiansattelse. Hvis vardiansattelsen sker mindre hyppigt end
dagligt, skal der anvendes storre volatilitetsjusteringer. Disse beregnes ved at opskalere den daglige
vaerdiansattelse af volatilitetsjusteringerne ved hjalp af felgende formel for »kvadratroden af tiden«:

H = Hy [Net T = 1) (TTM 1)
M

hvor:

H er den volatilitetsjustering, der skal anvendes

H,, er volatilitetsjusteringen, nar der anvendes daglig verdianszttelse
N, er det faktiske antal hverdage mellem veerdiansattelserne

T, er likvidationsperioden for den pageldende transaktionstype.

iv) Betingelser for anvendelse af en 0 % volatilitetsjustering

58. Nar et kreditinstitut i forbindelse med genkebstransaktioner og indldns- og udlanstransaktioner i
vaerdipapirer anvender tilsynsmetoden til beregning af volatilitetsjusteringer eller metoden med egne
estimater, og hvor betingelserne i litra a)-h) er opfyldt, kan kreditinstitutter i stedet for at benytte de
volatilitetsjusteringer, der er beregnet i henhold til punkt 34-57, anvende en volatilitetsjustering pa
0 %. Denne mulighed gelder ikke for kreditinstitutter, der anvender metoden med interne modeller,
som beskrives i punkt 12-21.

a) Savel engagementet som sikkerhedsstillelsen er kontanter eller galdsbeviser, udstedt af centralre-
geringer eller centralbanker, i den i del 1, punkt 7, litra b), anvendte betydning, og som er aner-
kendt til en risikoveegtning pa 0 % i henhold til artikel 78-83.
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59.

60.

61.

b) Engagementet og sikkerhedsstillelsen er i samme valuta.

¢) Enten er transaktionens lobetid hgjst en dag, eller bdde engagementet og sikkerhedsstillelsen er
genstand for daglig veerdiansattelse til markedsvardi eller daglig fastsattelse af margen.

d) Tidsrummet mellem den seneste vardiansettelse til markedsveerdi for modpartens manglende
fastsaettelse af margen og likvidationen af sikkerhedsstillelsen ma hejst vaere fire hverdage.

e) Transaktionen afregnes ved hjalp af et anerkendt afregningssystem for den pdgaldende transakti-
onstype.

f) Dokumentationen for aftalen er en standardmarkedsdokumentation for genkebstransaktioner
eller indléns- og udlanstransaktioner i vardipapirer for de pagaldende vaerdipapirer.

g) Transaktionen er omfattet af dokumentation, hvori det angives, at hvis modparten undlader at
opfylde en forpligtelse til at aflevere kontanter eller verdipapirer eller til at fastsaette margenen
eller pd anden made misligholder aftalen, kan transaktionen afsluttes med gjeblikkelig virkning,

0g

h) Modparten betragtes som en »central markedsaktor« af de kompetente myndigheder. Centrale
markedsakterer omfatter folgende enheder:

— de i del 1, punkt 7, litra b), naevnte enheder, med hvilke engagementer tillegges en risi-
koveegtning pa 0 % i henhold til artikel 78-83

— institutioner

— andre finansielle virksomheder (herunder forsikringsselskaber), med hvilke engagementer
tillegges en risikovaegtning pd 20 % i henhold til artikel 78-83, eller som, ndr der er tale om
kreditinstitutter, der beregner storrelsen af de risikovagtede engagementer og forventede tab i
henhold til artikel 83-89, ikke har en kreditvurdering foretaget af et anerkendt ECAI, og som
internt betragtes som havende en sandsynlighed for misligholdelse svarende til den, der er
knyttet til kreditvurderinger foretaget af ECAl'er, som de kompetente myndigheder betragter
som havende en kreditkvalitet pa trin 2 eller derover i henhold til bestemmelserne om risi-
koveegtning af engagementer med selskaber i henhold til artikel 78-83

— regulerede kollektive investeringsforetagender, der er underlagt kapitalkrav eller krav vedre-
rende gald i forhold til egenkapitalen

— regulerede pensionsfonde og
— anerkendte clearingorganisationer.

Nér en kompetent myndighed giver tilladelse til, at behandlingen i henhold til punkt 58 kan
anvendes pd genkebstransaktioner eller indldns- og udlanstransaktioner i vardipapirer, der udstedes
af dens hjemlige regering, kan andre kompetente myndigheder valge at give kreditinstitutter, der er
etableret pd deres retsomréde, tilladelse til at anvende samme metode pa de samme transaktioner.

Beregning af storrelsen af de risikoveegtede engagementer og forventede tab

Standardmetoden

E* som beregnet i henhold til punkt 33 anvendes som engagementets vaerdi i forbindelse med
artikel 80. I forbindelse med ikke-balanceforte poster opfert i bilag Il anvendes E* som den veerdi, de
i artikel 78, stk. 1, anforte procentsatser anvendes pd, for at na frem til engagementets veerdi.

IRB-metoden

LGD* (det faktiske tab i tilfeelde af misligholdelse — »Loss Given Default«) beregnet som beskrevet i
dette punkt anvendes som LGD med henblik pd bilag VIL

LGD* = LGD x [(E*[E]
hvor

LGD er tabet i tilfalde af misligholdelse, der ville finde anvendelse pd engagementer i henhold til
artikel 84-89, hvis engagementet ikke var sikret

E er engagementets vaerdi som skrevet i henhold til punkt 33

E* er som beregnet i henhold til punkt 33.
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1.5.  Andre anerkendte sikkerhedsstillelser under artikel 84-89

1.5.1. Verdiansattelse

A.  Sikkerhedsstillelse i form af fast ejendom

62. Ejendommen skal vare vurderet til markedsverdien eller derunder af en uathengig valuar. 1
medlemsstater, der har fastsat stramme kriterier for vurderingen af belaningsverdien i lovgivnings-
massige eller administrative bestemmelser, kan ejendommen i stedet vare vurderet til belanings-
vardien eller derunder af en uathangig valuar.

63. Ved »markedsverdien« forstds det skennede belob, som ejendommen kan handles til pa verdiansat-
telsesdatoen ved en uathangig transaktion mellem en interesseret keber og en interesseret salger
efter korrekt markedsforing, hvor parterne hver iseer har handlet pa et velinformeret grundlag, med
forsigtighed og uden tvang. Markedsvardien skal dokumenteres pa en gennemsigtig og klar made.

64. Ved »beldningsvardic forstds ejendommens verdi som fastsat gennem en forsigtig vurdering af de
fremtidige muligheder for at sxlge under hensyn til bla. ejendommens holdbarhed pa lang sigt, de
almindelige og de lokale markedsforhold, den nuvarende brug og alternative anvendelsesmuligheder
for ejendommen. Ved vurderingen af beldningsveerdien mé der ikke tages hensyn til spekulative
elementer. Beldningsveardien skal dokumenteres pd en gennemsigtig og klar made.

65. Veardien af sikkerhedsstillelsen er markedsveerdien eller beldningsveardien, for hvilken der er fore-
taget en nedskrivning, der afspejler resultaterne af det tilsyn, der kraves i henhold til del 2, punkt 8,
samt for at tage hensyn til eventuelle foranstdende krav pd ejendommen.

B. Fordringer

66.  Verdien af fordringer er vaerdien af det udestdende belob.

C.  Anden fysisk sikkerhedsstillelse

67. Formuegodet vurderes til markedsveerdien — dvs. det skennede belgb, som formuegodet kan
handles til pd verdiansattelsesdatoen i en uathangig transaktion mellem en interesseret keber og en
interesseret salger.

1.5.2. Beregning af storrelsen af de risikovagtede engagementer og forventede tab

A.  Generel behandling

68. Som LGD* (tab i tilfelde af misligholdelse — »Loss Given Default«) beregnet som beskrevet i punkt
69-72 anvendes LGD som angivet i bilag VIL

69. Nar forholdet mellem sikkerhedsstillelsens vaerdi (C) og engagementets veardi (E) ligger under et
teerskelniveau pd C* (det kraevede minimumsniveau for sikkerhedsstillelsen for engagementet) som
angivet i tabel 5, er LGD* lig med LGD som fastsat i bilag VII for usikrede engagementer med
modparten.

70. Nar forholdet mellem sikkerhedsstillelsens vaerdi og engagementets veerdi overstiger et andet og
hejere terskelniveau pd C** (dvs. det kravede niveau for sikkerhedsstillelse for at kunne opna fuld
anerkendelse af LGD) som angivet i tabel 5, er LGD* det i tabel 5 fastsatte.

71.  Nar det kreevede niveau for sikkerhedsstillelse C** ikke er ndet for engagementet som helhed, skal
engagementet i denne forbindelse opfattes som to engagementer — en del, for hvilken det krevede
niveau for sikkerhedsstillelse C** er ndet, samt resten.

72.  Ttabel 5 angives det relevante LGD* samt de kravede sikkerhedsstillelsesniveauer for den sikrede del
af engagementerne:
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Tabel 5

Minimums-LGD for de sikrede dele af engagementerne

LGD* for privilege-
rede fordringer eller
eventualfordringer

LGD* for efterstil-
lede fordringer eller
eventualfordringer

Kraevet minimalt

sikkerhedsstillelses-
niveau for engage-

mentet (C¥)

Kreevet minimalt

sikkerhedsstillelses-
niveau for engage-

mentet (C**)

Fordringer 35% 65 % 0% 125 %
Boliger/erhvervsejendomme 35% 65% 30 % 140 %
Anden sikkerhedsstillelse 40 % 70 % 30 % 140 %

Indtil den 31. december 2012 kan de kompetente myndigheder undtagelsesvis og med forbehold af
de i tabel 5 anferte niveauer for sikkerhedsstillelse:

a) lade kreditinstitutterne anvende et LGD péd 30 % pa privilegerede fordringer i form af leasing af
erhvervsejendomme; og

b) lade kreditinstitutterne anvende et LGD pé 35 % pé privilegerede fordringer i form af leasing af
udstyr

¢) anvende et LGD pd 30 % pa privilegerede fordringer, der er sikret ved bolig- eller erhvervsejen-
domme.

Ved slutningen af denne periode tages denne undtagelsesbestemmelse op til revision.

Alternativ behandling af sikkerhedsstillelse i form af fast ejendom

I henhold til kravene i dette punkt og punkt 74 og som et alternativ til behandlingen i henhold til
punkt 68-72 kan en medlemsstats kompetente myndigheder give kreditinstitutter tilladelse til at
anvende en risikoveegtning pd 50 % pa den del af engagementet, der er sikret fuldt ud med pant i
boligejendomme eller erhvervsejendomme, der er beliggende pa medlemsstatens omrade, hvis det er
godtgjort, at de relevante markeder er veludviklede og veletablerede med tabsprocenter pa udldn
med sikkerhed i henholdsvis boligejendomme og erhvervsejendomme, der ikke overstiger folgende

a) tab i forbindelse med udldn med sikkerhed i boligejendomme eller erhvervsejendomme pé op til
50 % af markedsveerdien (eller 60 % af belaningsvaerdien, hvor det er relevant, og hvis denne er
lavere) et niveau pd 0,3 % af de udestdende ldn med sikkerhed i denne type ejendomme i et givet

b) de samlede tab pa udlén med sikkerhed i henholdsvis bolig- eller erhvervsejendomme et niveau
pd hgjst 0,5 % af de udestdende realkreditlin med sikkerhed i den pdgzldende form for fast

Hvis en af betingelserne i punkt 73 ikke er opfyldt i et givet ar, ophaves muligheden for at anvende
denne behandling, indtil betingelserne er opfyldt i et efterfolgende ar.

De kompetente myndigheder, som ikke giver godkendelse til behandlingen i henhold til punkt 73,
kan give kreditinstitutter tilladelse til at tillegge risikovaegte, der er tilladt i henhold til denne
behandling, for engagementer med sikkerhed i henholdsvis bolig- eller erhvervsejendomme, der er
placeret pa de medlemsstaters omrade, hvis kompetente myndigheder giver tilladelse til denne
behandling i henhold til de samme betingelser, som er galdende i den pageldende medlemsstat.

Beregning af storrelsen af de risikoveegtede engagementer og forventede tab ved blandede puljer af sikkerheds-

B.
73.
niveauer:
ar, og
ejendom i et givet dr.
74.
75.
1.6.
stillelse
76.

Nér storrelsen af de risikovaegtede engagementer og sterrelsen af de forventede tab beregnes i
henhold til artikel 84-89, og engagementet sikres med bade finansiel sikkerhedsstillelse og andre
anerkendte former for sikkerhedsstillelse, beregnes LGD* (de faktiske tab i tilfeelde af misligholdelse),
som skal anvendes som LGD i forbindelse med bilag VII, som folger.
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77.  Det kraeves, at kreditinstituttet opdeler engagementets volatilitetsjusterede vaerdi (dvs. vaerdien efter
anvendelse af volatilitetsjustering som angivet i punkt 33) i dele, der hver iser dakkes af kun én
type sikkerhedsstillelse. Det vil sige, at kreditinstituttet skal opdele engagementet i en del, der deekkes
af en anerkendt finansiel sikkerhedsstillelse, en del, der dekkes af fordringer, dele, der dakkes af
sikkerhed i form af erhvervsejendomme ogfeller boligejendomme, en del, der er dakket af andre
typer af anerkendt sikkerhedsstillelse, samt den usikrede del.

78.  LGD* for hver del af engagementet beregnes separat i henhold til de relevante bestemmelser i dette
bilag.

1.7.  Andre typer af finansieret kreditrisikoafdekning

1.7.1. Depoter hos tredjepartsinstitutter

79.  Nar betingelserne i del 2, punkt 12, er opfyldt, kan kreditrisikoafdaekning, der er omfattet af bestem-
melserne i del 1, punkt 23, behandles som en garanti stillet af tredjepartsinstituttet.

1.7.2. Livsforsikringspolicer pantsat hos det ldngivende kreditinstitut

80.  Nar betingelserne i del 2, punkt 13, er opfyldt, kan kreditrisikoafdackning, der er omfattet af bestem-
melserne i del 1, punkt 24, behandles som sikkerhed stillet af den virksomhed, der udbyder livsfor-
sikringen. Verdien af den anerkendte kreditrisikoafdeckning er livsforsikringspolicens tilbage-
kebsveerdi.

1.7.3. Institutionelle instrumenter, der genkobes pd anmodning

81. Instrumenter, der er anerkendt i henhold til del 1, punkt 25, kan behandles som en garanti stillet af
det udstedende institut.

82. Vardien fastsattes af den anerkendte kreditrisikoafdeekning som folger:

a) ndr instrumentet vil blive genkebt til pdlydende verdi, er vardien af sikkerhedsstillelsen dette
beleb

b) ndr instrumentet vil blive genkebt til markedsprisen, er vardien af sikkerhedsstillelsen instrumen-
tets veerdi vurderet pd samme made som de galdsbeviser, der angives i del 1, punkt 8.

2. UFINANSIERET KREDITRISIKOAFD £AKNING

2.1.  Verdiansettelse

83.  Vardien af ufinansieret kreditrisikoafdakning (G) er det belgb, som udstederen har garanteret at ville
udbetale, hvis lantager misligholder aftalen eller ikke betaler, eller hvis andre, nermere bestemte
kreditbegivenheder indtraffer. Ved kreditderivater, der ikke som kreditbegivenhed har medtaget en
omlagning af den underliggende fordring, herunder eftergivelse eller udskydelse af tilbagebetaling af
hovedstol, renter eller gebyrer, der forer til en kreditbegivenhed (f.eks. vaerdiregulering, foretagelse af
vardiregulering eller anden tilsvarende debet pé driftsregnskabet):

a) skal verdien af kreditrisikoafdeekningen som beregnet i henhold til forste punktum under dette
punkt reduceres med 40 %, hvis det belob, udstederen har garanteret at ville udbetale, ikke er
hejere end engagementets veerdi, eller

b) hvis det belgb, udstederen har garanteret at ville udbetale, er hojere end engagementets veerdi,
skal vaerdien af kreditrisikoafdeekningen ikke vaere hgjere end 60 % af engagementets vaerdi.

84.  Nar den ufinansierede kreditrisikoafdaekning er denomineret i en anden valuta end den valuta, hvori

engagementet er denomineret (manglende valutamatch), reduceres vardien af kreditrisikoafdack-
ningen gennem anvendelse af en volatilitetsjustering Hy, defineret som folger:

G* =G x (1-Hp)
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85.

2.2.

2.2.1.

86.

2.2.2.

87.

88.

hvor:
G er den palydende verdi af kreditrisikoafdaekningen
G* er G reguleret for en eventuel kursrisiko, og

H;, er volatilitetsjusteringen, ndr der foreligger manglende valutamatch mellem kreditrisikoafdack-
ningen og den underliggende fordring.

Nar der ikke foreligger manglende valutamatch, er
G*=G

De volatilitetsjusteringer, der skal anvendes i tilfelde af manglende valutamatch, kan beregnes efter
tilsynsmetoden for volatilitetsjusteringer eller metoden med egne estimater som beskrevet i punkt
34-57.

Beregning af sterrelsen af de risikoveegtede engagementer og sterrelsen af de forventede tab

Delvis risikoafdekning — tranching

Nér kreditinstituttet overforer en del af risikoen ved et 1an i en eller flere trancher, finder bestemmel-
serne i artikel 94-101 anvendelse. Tearskelveerdier for betalinger, under hvilke der ikke foretages
nogen udbetaling i tilfalde af tab, anses for at svare til de ikke-afhandede »first loss«-positioner og
indebarer en trancheinddelt risikooverforsel.

Standardmetoden

Fuld risikoafdeekning

[ forbindelse med artikel 80 er g den risikoveegt, der skal anvendes for et engagement, der er fuldt
afdakket af ufinansieret risikoafdekning (G,),

hvor:

g er risikovaegten for engagementer med udstederen som angivet i henhold til artikel 78-83; og

G, er vaerdien af G* som beregnet i henhold til punkt 84 og videre justeret for manglende lebetids-
match som angivet i del 4.

Delvis risikoafdekning — samme prioritet

Nér det afdekkede beleb er lavere end engagementets verdi, og de afdekkede og ikke-afdackkede
dele har samme prioritet — dvs. kreditinstituttet og udstederen af risikoafdaekningen deles prorata
om tab, tillades der en forholdsmassig, lovgivningsbestemt kapitalfritagelse. I forbindelse med
artikel 80 beregnes de enkelte engagementers risikovaegtede veerdi efter folgende formel:

(E-Gy) xr+ G, xg
hvor:
E er engagementets verdi

G, er vaerdien af G* som beregnet i henhold til punkt 84 og videre justeret for manglende lebetids-
match som angivet i del 4

r er risikovaegten for engagementer over for lantager som angivet i henhold til artikel 78-83

g er risikovaegten for engagementer med udstederen som angivet i henhold til artikel 78-83.
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C. Statslige garantier

89.  De kompetente myndigheder kan udvide behandlingen i henhold til bilag VI, del 1, punkt 4 og 5, til
at omfatte engagementer eller dele af engagementer, der garanteres af centralregeringen eller central-
banken, nér sikkerheden er denomineret i lantagerens nationale valuta, og engagementet finansieres
i samme valuta.

2.2.3. IRB-metoden

Fuld risikoafdaekning/delvis risikoafdekning — samme prioritet

90. For den afdakkede del af engagementet (baseret pd den justerede veerdi af kreditrisikoafdaekningen
G,) kan PD i forbindelse med bilag VII, del 2, veere PD for udstederen af kreditrisikoafdeekningen
eller en PD, der ligger mellem lantagerens og garantistillerens, hvis det ikke skonnes nedvendigt med
fuld substitution. Ved efterstillede tilgodehavender og ikke-efterstillet, ufinansieret risikoafdakning
kan det LGD, der anvendes i forbindelse med bilag VII, del 2, vaere det samme som det, der benyttes
for privilegerede fordringer.

91.  For eventuelle ikke-afdackkede dele af engagementet skal PD vere lantagers PD, mens LGD er LGD
for det underliggende engagement.

92. G, er vardien af G* som beregnet i henhold til punkt 84 og yderligere justeret for eventuel
manglende lobetidsmatch som angivet i del 4.

Del 4 — Manglende lgbetidsmatch

1. Ved beregning af risikovaegtede engagementer forekommer manglende lobetidsmatch, nar restlobe-
tiden for kreditrisikoafdekningen er kortere end restlgbetiden for det afdeekkede engagement. Risiko-
afdeekning med mindre en tre méneders restlobetid, hvor lgbetiden er kortere end lgbetiden for det
underliggende engagement, anerkendes ikke.

2. Nar der forekommer manglende lgbetidsmatch, anerkendes kreditrisikoafdaekningen ikke, nar
a) den oprindelige lgbetid for risikoafdakningen er under 1 ar; eller

b) engagementet er et kortfristet engagement, som ifelge de kompetente myndigheder er omfattet af
en bundverdi pd en dag snarere end pa et dr med hensyn til lebetiden (M) i henhold til bilag VII,
del 2, punkt 14.

1. DEFINITION AF LOBETID

3. Inden for en maksimal periode pa 5 ar er den effektive lgbetid for det underliggende engagement
den laengst mulige resterende tid, for lantager efter planen skal opfylde sine forpligtelser. Med forbe-
hold af punkt 4 er kreditrisikoafdaekningens lgbetid tidsrummet frem til den tidligste dato, hvor risi-
koafdakningen kan afsluttes.

>

Nér swlgeren af risikoafdaekningen har mulighed for at velge at afslutte risikoafdaekningen, er risiko-
afdeekningens lgbetid tidsrummet frem til den tidligste dato, hvor denne mulighed kan benyttes. Nar
keberen af risikoafdackningen har mulighed for at afslutte risikoafdaekningen, og betingelserne i den
aftale, der ligger til grund for risikoafdakningen, indeholder et positivt incitament til, at kreditinsti-
tuttet kan afslutte transaktionen for den kontraktbestemte forfaldsdato, er risikoafdeekningens lgbetid
den tidligste dato, hvor denne mulighed kan anvendes; ellers anses en sddan mulighed ikke for at
pavirke risikoafdeekningens lebetid.

5. Nar der ikke er noget til hinder for, at et kreditderivat forfalder forud for en eventuel henstandspe-

riode i tilfelde af misligholdelse af den underliggende fordring, der trader i kraft ved manglende
betaling, reduceres risikoafdaeekningens lebetid med samme tidsrum som henstandsperioden.

2. VARDIANS ATTELSE AF RISIKOAFD £AKNINGEN

2.1.  Transaktioner omfattet af finansieret kreditrisikoafdeekning — den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse

6.  Nar der er manglende match mellem engagementets lobetid og beskyttelsens lgbetid, anerkendes
sikkerhedsstillelsen ikke.
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2.2.

2.3.

Transaktioner omfattet af finansieret kreditrisikoafdeekning — den udbyggede metode for finansiel sikkerheds-
stillelse

Kreditrisikoafdaekningens og engagementets lgbetid skal afspejles i den justerede verdi af sikkerheds-
stillelsen i henhold til felgende formel:

Cyam = Gy x (t-t9)(T-t¥)
hvor

Cy, er den volatilitetskorrigerede veerdi af sikkerhedsstillelsen som angivet i del 3, punkt 33, eller
engagementets storrelse, idet den laveste af disse to anvendes

t er det resterende antal ar frem til kreditrisikoafdaekningens forfaldsdato beregnet i overensstem-
melse med punkt 3-5 eller veerdien af T, idet den laveste af disse to anvendes

T er det resterende antal dr frem til engagementets forfaldsdato beregnet i overensstemmelse med
punkt 3-5 eller 5 dr, idet den laveste af de to anvendes, og

t*er 0,25.

Cyay €t Cy, med yderligere justering for manglende lobetidsmatch, som medtages i formlen til bereg-
ning af den fuldt justerede veerdi af engagementet (E*) som angivet i del 3, punkt 33.

Transaktioner omfattet af ufinansieret kreditrisikoafdeekning

Kreditrisikoafdaekningens og engagementets lobetid skal afspejles i den justerede veerdi af sikkerheds-
stillelsen 1 henhold til folgende formel:

G, = G x (t-09)(T-t¥)

hvor:

G* er risikoafdaekningens storrelse justeret for eventuelt manglende valutamatch
GA er G* justeret for eventuelt manglende lgbetidsmatch

t er det resterende antal dr frem til kreditrisikoafdeekningens forfaldsdato beregnet i overensstem-
melse med punkt 3-5 eller vaerdien af T, idet den laveste af de to anvendes

T er det resterende antal dr frem til engagementets forfaldsdato beregnet i overensstemmelse med
punkt 3-5 eller 5 ar, idet den laveste af de to valges, og

t* er 0,25.

G, er herefter veerdien af risikoafdaekningen i henhold til del 3, punkt 83-92.

Del 5 — Kombineret kreditrisikoreduktion i forbindelse med
standardmetoden

Nar et kreditinstitut beregner storrelsen af risikovagtede engagementer i henhold til artikel 78-83,
og der er tale om mere end én type kreditrisikoreduktion for et enkelt engagement (f.eks. et kreditin-
stitut har bade sikkerhedsstillelse og en garanti som delvis afdekning af et engagement), skal kredit-
instituttet opdele engagementet i dele, der dakkes af de forskellige typer af varktojer til kreditrisiko-
reduktion (f.eks. en del, der dakkes af sikkerhedsstillelse, og en del, der dakkes af en garanti) og
starrelsen af risikovaegtede engagementer for hver af delene skal beregnes separat i overensstemmelse
med bestemmelserne i artikel 78-83 og dette bilag.

Nér kreditrisikoafdaekningen fra samme udsteder har forskellige lobetider, anvendes en metode
svarende til den, der beskrives i punkt 1.
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Del 6 — Kurve af CRM-teknikker

1. »FIRST-TO-DEFAULT«KREDITDERIVATER

1. Nar et kreditinstitut opndr kreditrisikoafdeekning for en rakke engagementer pa de vilkér, at den
forste misligholdelse blandt engagementerne udleser forfald, og at denne kreditbegivenhed medforer
kontraktens opher, kan kreditinstituttet @ndre beregningen af storrelsen af de risikovaegtede engage-
menter og eventuelt det forventede tab pd engagementet, som ved manglende kreditrisikoafdaekning
ville medfere det laveste risikovagtede engagement i henhold til enten artikel 78-83 eller
artikel 84-89 i overensstemmelse med dette bilag, men kun hvis engagementets veerdi er mindre end
eller lig med verdien af kreditrisikoafdaekningen.

2. »NTH-TO-DEFAULT«KREDITDERIVATER

2. Nir den n'te misligholdelse af engagementerne udleser udbetaling under kreditrisikoafdekningen,
mé det kreditinstitut, der erhverver risikoafdaeekningen, kun anerkende risikoafdakningen til bereg-
ning af sterrelsen af risikovagtede engagementer og eventuelt storrelsen af de forventede tab, hvis
der ogsd har veret risikoafdeekning af misligholdelse 1 til n — 1, eller nar der allerede er forekommet
n — 1 misligholdelser. I sddanne tilfeelde skal metoden svare til den, der angives i punkt 1 under
sfirst-to-default«-derivater med de nedvendige andringer for »nth-to-default«-produkter.

BILAG IX

SECURITISATION

Del 1 — Definitioner med henblik pa bilag IX

1. I dette bilag forstas ved:

— »overskydende spread« opkravede finansieringsudgifter og andre gebyrindtegter, der modtages i
forbindelse med de securitiserede engagementer for omkostninger og udgifter

— »clean-up call option«: en kontraktbestemt option, som giver det engagementsleverende kreditinstitut
mulighed for at genkebe eller annullere securitisationspositionerne, for alle de underliggende enga-
gementer er tilbagebetalt, ndr storrelsen af de udestdende engagementer nar under et bestemt niveau

— Hlikviditetsfacilitet«: securitisationsposition, der udspringer af en kontraktmassig aftale om at stille
finansiering til radighed for at sikre rettidige udbetalinger til investorer

— kirbe: 8 % af storrelsen af risikovagtede engagementer som beregnet i henhold til artikel 84-89 for
de securitiserede engagementer, hvis de ikke var securitiserede, plus sterrelsen af forventede tab i
forbindelse med de pdgzldende engagementer beregnet i henhold til disse artikler

— sratingmetoden«: metode til beregning af sterrelsen af risikoveegtede engagementer for securitisati-
onspositioner i henhold til del 4, punkt 46-51

— Htilsynsmetoden« metode til beregning af sterrelsen af risikovagtede engagementer for securitisati-
onspositioner i henhold til del 4, punkt 52-54

— »ikke-rated position«: en securitisationsposition, som ikke har en gyldig kreditvurdering foretaget af
et anerkendt ECAI som defineret i artikel 97

— rated position« en securitisationsposition, som har en gyldig kreditvurdering foretaget af et aner-
kendt ECAI som defineret i artikel 97, og

— »program for gaeldsbreve med sikkerhed i konkrete aktiver« (»ABCP«-program): securitisationspro-
gram, hvor vardipapirerne hovedsagelig er galdsbreve med en lobetid pa et &r eller derunder.



